KATALOG INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ZNAJDUJACYCH
SIE W OFERCIE PKO BANKU POLSKIEGO S.A. (OGOLNY OPIS
ISTOTY | RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W DANE
INSTRUMENTY FINANSOWE)

Spis tresci:

OBLIGACJE | BONY SKARBOWE

Bank Polski

OBLIGACJE KORPORACYJNE

OBLIGACJE KOMUNALNE

BONY WEKSLOWE

JEONOSTKI UCZESTNICTWA OTWARTYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

STRUKTURYZOWANA POLISA NA ZYCIE | DOZYCIE

BANKOWE PAPIERY WARTOSCIOWE STRUKTURYZOWANE

DEPOZYT STRUKTURYZOWANY

OBLIGACJE STRUKTURYZOWANE

OSZCZEDNOSCIOWA KSIAZECZKA MIESZKANIOWA POWIAZANA Z FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI PKO

LOKATA Z FUNDUSZEM

NEGOCJOWANA TERMINOWA TRANSAKCJA WYMIANY WALUT WYMIENIALNYCH

NEGOCJOWANA TRANSAKCJA FX SWAP

EUROPEJSKA OPCJA WALUTOWA

EUROPEJSKA WALUTOWA OPCJA BARIEROWA

EUROPEJSKA WALUTOWA OPCJA BINARNA

AMERYKANSKA WALUTOWA OPCJA
AMERYKANSKA WALUTOWA OPCJA BINARNA

WALUTOWA OPCJA AZJATYCKA

TERMINOWA TRANSAKCJA STOPY PROCENTOWE] FRA

TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH IRS

WALUTOWA TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH CIRS

LOKATA DWUWALUTOWA

TRANSAKCJA SWAPA TOWAROWEGO

TRANSAKCJA OPCJI NA STOPE PROCENTOWA

LOKATA INWESTYCYJNA

Aktualny na dzien 28.07.2014

[ e L

22
24
26
28
31
33
35
37
40
43
46
49
52
55
57
59
62
64
66
69



OBLIGACJE | BONY SKARBOWE
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Bony skarbowe to krotkoterminowe papiery warto$ciowe Skarbu Panstwa sprzedawane z dyskontem. W dniu wykupu Klient otrzymuje warto$¢
nominalng. Dochod nabywcy stanowi réznica miedzy warto$cig nominalng a kosztem zakupu. Rentownos$¢ inwestycji obliczana jest zwyczajowo na
bazie 360 dni (w przypadku transakcji bezwarunkowych), a wigc w sposob korzystniejszy niz w przypadku lokat terminowych.

Bony skarbowe to instrumenty dyskontowe emitowane na okres od 1 tygodnia do 1 roku. Warto§¢ nominalna jednego bonu to 10 000 PLN.

Obligacje skarbowe - to $rednio- i dtugoterminowy dtuzny papier warto$ciowy, emitowany przez Skarb Panstwa. Kupony oprocentowane sq

wedtug stopy statej lub zmiennej. Warto$¢ nominalna jednej obligacji to 1 000 PLN.

Rodzaje obligacji ze wzgledu na oprocentowanie:

» state, oparte o kupon ptacony rocznie: obligacje pigcioletnie (PS), obligacje dziesigcioletnie (DS), obligacje dwudziestoletnie (WS),

« oparte na dyskoncie: dwuletnie obligacje zerokuponowe (OK),

« zmienne: obligacje dziesiecioletnie, oparte na rentownosci 52-tyg. bondw skarbowych (DZ), obligacje dwunastoletnie, indeksowane
wskaznikiem inflacji powigkszonym o staty kupon ptacony rocznie (IZ), obligacje oparte na stawce WIBOR 6 miesigczny (WZ).

Papiery wartosciowe rzqdu Stanéw Zjednoczonych - stanowiq zobowigzania skarbowe rzqdu Stanow Zjednoczonych. Amerykanski rynek
skarbowych papieréw diuznych jest najwiekszy na $wiecie. Zobowiqzania te dzieli sie na trzy gtéwne rodzaje:

»  bony skarbowe (Treasury bills - T-bills),

»  $rednioterminowe obligacje skarbowe (Treasury notes - T-notes),

«  dtugoterminowe obligacje skarbowe (Treasury bonds - T-bonds).

Obligacje emitowane sq na okresy dwuletnie, trzyletnie, piecioletnie, dziesiecioletnie i trzydziestoletnie.

Nominat amerykanskiej obligacji skarbowej wynosi 1 000 USD. Kupony ptatne sq co p6t roku. Ceny dla obligacji amerykanskich podawane sq w
konwencji utamkowej, gdzie minimalna jednostka jest rowna 1/32 (lub 1/64) punktu procentowego wartosci nominalnej. Amerykanskie bony
skarbowe sq instrumentami dyskontowymi o terminach zapadalno$ci do 1 roku.

Papiery wartosciowe Niemieckiego Rzqdu Federalnego - stanowig zobowigzania rzqdu niemieckiego. Niemiecki rynek skarbowych papierow
dtuznych jest najwiekszy w Europie. Do najbardziej popularnych i najbardziej ptynnych papieréw skarbowych nalezq:

»  bony skarbowe (Bubills) - Unverzinsliche Schatzanweisungen,

+ obligacje dwuletnie (Schatze) - Bundesschdtzungsweisungen,

«  obligacje piecioletnie (Bobls) - Bundesobligationen.

Obligacje emitowane sq na okresy dwuletnie, piecioletnie oraz od 10 do 30 lat. Nominat niemieckich obligacji skarbowych to 0,01 EUR. Kupony
ptatne sq raz do roku. Bony skarbowe sq instrumentami dyskontowymi o nominale 0,01 EUR.

Euroobligacje Skarbu Panstwa - emitowane przez Rzqd Polski na okresy od 2 do 30 lat, statokuponowe - kupon ptatny raz lub dwa razy w roku w
zaleznosci od waluty.
Transakcje na rynku papieréw dtuznych obejmujq:
« transakcje bezwarunkowe:
- transakcje kupna, w ramach ktorych Klient zobowiqzuje sie do kupna, a Bank do sprzedazy okres$lonych dtuznych papieréw warto$ciowych
w zamian za ustalong zaptate,
- transakcje sprzedazy, w ramach ktérych Klient zobowiqzuje sie do sprzedazy, a Bank do zakupu okres$lonych dtuznych papieréw
warto$ciowych w zamian za ustalonq zaptate,
* transakcje warunkowe:
- transakcje, w ramach ktorych wtasciciel dtuznych papieréw warto$ciowych zobowiqzuje sie do ich sprzedazy, a nastepnie ich odkupu w
okreslonym pozniejszym terminie, po cenach ustalonych z géry w dniu zawarcia transakcji.
Rozliczenie transakcji nastepuje w uzgodnionej pomiedzy stronami dacie waluty.

Limity transakcji:

Minimalna kwota nominalna dla transakcji bezwarunkowych:
* 50000 PLN,

« 100 000 EUR,

» 100 000 USD, albo réwnowarto$¢ w walucie CHF lub GBP.

W przypadku transakcji warunkowej przedmiotem jednorazowej transakcji sq papiery o minimalnej warto$ci nominalnej:
* 200.000 PLN,

* 500.000 EUR,

* 500.000 USD, albo réwnowarto$¢ w walucie CHF lub GBP.

Wymogi formalne:

* posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;

» zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;

« zawarcie ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke
Akcyjng”;

2) Cel inwestycyjny
Inwestycje w skarbowe papiery dtuzne stanowiq ciekawq alternatywe dla Klientéw pragnacych lokowa¢ posiadane nadwyzki finansowe w
instrumenty bezpieczne, tak jak w przypadku polskich obligacji i bonéw skarbowych, i dajgce jednoczes$nie atrakcyjne stopy zwrotu.

3) Optaty

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem papieréw
warto$ciowych oraz rozliczaniem transakcji i operacji na papierach warto$ciowych, okreslona zostata w ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa
papieréw warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

4)  Zawarcie umowy

Oferta zostata przygotowana dla Klientéw posiadajgcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim. Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim
podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie transakeji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych sq okre$lone w
podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspoétpracy na rynku finansowym”, ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng”, w ,Regulaminie zawierania transakcji na rynku dtuznych
papierow warto$ciowych z Powszechng Kasq Oszczedno$ci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng”, Regulaminie ,0g6lne warunki wspotpracy z
Klientami w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spoétce Akcyjnej oraz w ,Regulaminie $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng”.
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Klient moze negocjowa¢ warunki transakgji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych w kazdym dniu roboczym, z uwzglednieniem przepisow
wtasciwych dla danych rynkow oraz dtuznych papieréw wartosciowych, w godzinach 9:00 - 17:00, natomiast warunki transakcji na rynku dtuznych
papieréw warto$ciowych rozliczanych w dniu ich zawarcia - w godzinach 9:00 - 12:30.

Transakcja na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony
Klienta - przez niego lub za pos$rednictwem petnomocnika.

Warunki transakgcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych ustalane sq telefonicznie lub za pomocq systemu autodealing.

KORZYSCI INWESTORA

Korzysci:

»  bezpieczenstwo inwestycji w przypadku zakupu polskich papierow skarbowych (Skarb Panstwa gwarantuje zwrot pozyczki);

* mozliwo$¢ wykorzystania skarbowych papieréw dtuznych jako zabezpieczenia réznych zobowiqgzan;

* wysoka ptynno$¢ zainwestowanych $rodkow pienieznych poprzez mozliwo$¢ odsprzedazy papieru dtuznego przed terminem jego wykupu;

Uwaga:

* nabywca dtuznych papierow warto$ciowych samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta papieréw dtuznych;

*  PKO Bank Polski nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Klienta za zobowiqzania emitenta papieréw diuznych, bedqcych przedmiotem transakcji;

* wystepuje mozliwos$c¢ niekorzystnej dla Klienta zmiany rynkowej ceny papieréow dtuznych w momencie ich sprzedazy przez Klienta w ramach
transakcji bezwarunkowej, dokonywanej przed terminem wykupu papieréw warto$ciowych przez emitenta;

RYZYKO INWESTORA

Zawieranie transakcji na rynku dtuznych papierow wartosciowych jest obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegélnosci:

* ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw wartosciowych: Klient, zawierajqc transakcje na rynku dtuznych papieréw
wartos$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych;

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: w dniu rozliczenia cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztoéw, bgdz by¢ zrédtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

*  ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakgji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bgdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogqg nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

« ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majqcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw wartos$ciowych,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakdji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgeji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

*  ryzyko zwigzane z reinwestycjq ptatnosci kuponowych: w przypadku kuponowych dtuznych papieréw warto$ciowych wystepuje ryzyko braku
mozliwo$ci reinwestowania otrzymanej ptatnosci kuponowej wedtug pierwotnie zaktadanej rentownosci inwestycji, co powoduje, iz faktycznie
osiggnieta rentowno$¢ z papieru dtuznego trzymanego przez inwestora do daty wykupu bedzie odbiegata od pierwotnie zaktadanej;

* ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzaf finansowych: w zwiqzku z transakcjami na rynku dtuznych papieréw
warto$ciowych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank
Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowad, iz zawarte
transakcje bedg miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

* ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych;

* ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystqgpienia ograniczen w
dostepnosci rynku dtuznych papieréw warto$ciowych, ktore mogq mie¢ wptyw na cene transakgji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze
by¢ w szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w
dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakgji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskéw z zawierania transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych Klient powinien zasiegng¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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OBLIGACJE KORPORACYJNE
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Obligacje korporacyjne sq papierami warto$ciowymi, stanowigcymi zobowigzanie podmiotu gospodarczego do zaptaty naleznosci gtownej (wykupu
wedtug warto$ci nominalnej) oraz naliczonych odsetek. Oznacza to, Ze obligacja wyemitowana przez przedsiebiorstwo jest zaciggnietym przez nie
dtugiem w zamian za okre$lone oprocentowanie i zwrot warto$ci nominalnej w ustalonym terminie wykupu.

Obligacje korporacyjne sq instrumentem finansowania $rednio- i dtugoterminowym. Wykup obligacji korporacyjnych nastepuje w terminie od kilku
miesiecy do kilku lat od daty emisji. Podmiot gospodarczy emituje obligacje w celu pozyskania kapitatu np. na cele inwestycyjne, sptate
zobowiqzan, rozwoj sieci sprzedazy itp. Przedsiebiorstwo pozyczajqc pienigdze nie traci ani nie ogranicza swojej samodzielno$ci przez emisje
obligacji. Pozyczkodawca tym samym nie uzyskuje prawa do podejmowania decyzji w przedsiebiorstwie.

Bank w przypadku obligacji korporacyjnych moze wystepowa¢ w roli organizatora rynku wtérnego, kupujac i sprzedajqc obligacje ze swojego

portfela.

Dla inwestorow dochodem z inwestycji w obligacje sq uzyskane odsetki, czasami oferowane jest rowniez dyskonto (cena sprzedazy nizsza od

wartosci nominalnej). Oprocentowanie obligacji moze by¢ state lub zmienne.

Transakeje na rynku obligacji korporacyjnych obejmujq transakcje bezwarunkowe:

« transakcje kupna, w ramach ktérych Klient zobowiqgzuje sie do kupna, a Bank do sprzedazy okreslonych dtuznych papieréw warto$ciowych w
zamian za ustalonq zaptate,

« transakcje sprzedazy, w ramach ktorych Klient zobowiqzuje sie do sprzedazy, a Bank do zakupu okre$lonych dtuznych papieréw warto$ciowych
w zamian za ustalong zaptate (przedmiotem transakcji sprzedazy mogq by¢ obligacje korporacyjne nabyte wezesniej przez Klienta od Banku w
ramach odrebnej transakgji).

Rozliczenie transakcji nastepuje w uzgodnionej pomiedzy stronami dacie waluty.

Waluty:
« PLN

Limity transakcji:
Minimalna kwota nominalna transakcji dla transakcji bezwarunkowych:
« 50000 PLN

Wymogi formalne:

* posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;

« zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;

» zawarcie ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke
Akcyjng”;

2) Cel inwestycyjny
Inwestycje w obligacje korporacyjne stanowiq ciekawq alternatywe dla Klientéw pragngcych inwestowa¢ posiadane nadwyzki finansowe w
instrumenty o zr6znicowanym poziomie ryzyka, dajqce atrakcyjne stopy zwrotu.

3) Optaty

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem papieréw
wartos$ciowych oraz rozliczaniem transakcji i operacji na papierach warto$ciowych, okreslona zostata w ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa
papieréw warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

4) Zawarcie umowy

Oferta zostata przygotowana dla Klientéw posiadajgcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim. Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim
podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
wartos$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie transakeji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych sq okre$lone w
podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspoétpracy na rynku finansowym”, ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng”, w ,Regulaminie zawierania transakcji na rynku dtuznych
papierow wartosciowych z Powszechng Kasq Oszczedno$ci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng”, Regulaminie ,0g6lne warunki wspotpracy z
Klientami w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spoétce Akcyjnej oraz w ,Regulaminie $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakgji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych w kazdym dniu roboczym, z uwzglednieniem przepisow
wtasciwych dla danych rynkéw oraz dtuznych papieréw wartosciowych, w godzinach 9:00 - 17:00, natomiast warunki transakcji na rynku dtuznych
papieréw warto$ciowych rozliczanych w dniu ich zawarcia - w godzinach 9:00 - 12:30.

Transakcja na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony
Klienta - przez niego lub za pos$rednictwem petnomocnika.

Warunki transakgcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych ustalane sq telefonicznie.

KORZYSCI INWESTORA

Korzysci:

« atrakecyjna rentowno$¢ przewyzszajgca oprocentowanie depozytow bankowych, bonéw i obligacji skarbowych;

* duza liczba emisji papieréw dajgca mozliwo$¢ dostosowania inwestycji do preferencji dotyczacych ponoszonego ryzyka, rentownosci i terminu
zapadalno$ci;

»  PKO Bank Polski moze wystepowa¢ w roli subemitenta (czyli wprowadza¢ wyemitowane papiery do wiasnego portfela), co moze dodatkowo
Swiadczyc o poziomie bezpieczenstwa inwestycji;

Uwaga:

* nabywca diuznych papieréw warto$ciowych samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta papieréw dtuznych;

e PKO Bank Polski nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Klienta za zobowigzania emitenta papieréw dtuznych, bedgcych przedmiotem transakcji;

* wystepuje mozliwo$¢ niekorzystnej dla Klienta zmiany rynkowej ceny papieréw dtuznych w momencie ich sprzedazy przez Klienta w ramach
transakcji bezwarunkowej, dokonywanej przed terminem wykupu papieréw warto$ciowych przez emitenta;

RYZYKO INWESTORA

Zawieranie transakcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych jest obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegolnosci:

* ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw wartosciowych: Klient, zawierajqc transakcje na rynku dtuznych papieréw
warto$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych;

strona 4 / 72



* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: w dniu rozliczenia cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéw, bgdz by¢ zrédtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiagniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajg zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiegaé, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bgdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

« ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majqcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw warto$ciowych,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakdji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- réznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgcji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiang cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmianq parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

* ryzyko zwigzane z reinwestycjq ptatnosci kuponowych: w przypadku kuponowych dtuznych papieréw warto$ciowych wystepuje ryzyko braku
mozliwo$ci reinwestowania otrzymanej ptatnosci kuponowej wedtug pierwotnie zaktadanej rentownosci inwestycji, co powoduje, iz faktycznie
osiggnieta rentowno$¢ z papieru diuznego trzymanego przez inwestora do daty wykupu bedzie odbiegata od pierwotnie zaktadanej;

« ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzan finansowych: w zwiqzku z transakcjami na rynku dtuznych papierow
warto$ciowych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajqcego z praw nabytych przez PKO Bank
Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i termin6éw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowac, iz zawarte
transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

« ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych;

«  ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen w
dostepnosci rynku dtuznych papieréw wartosciowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakgji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze
by¢ w szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w
dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z zawierania transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych Klient powinien zasiegng¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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OBLIGACJE KOMUNALNE
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne
Obligacje komunalne sq papierami wartosciowymi, stanowigcymi zobowigzanie emitenta (jednostki samorzqdu terytorialnego) do zaptaty
nalezno$ci glownej (wykupu wedtug wartosci nominalnej) oraz odsetek naliczonych. Obligacje komunalne sq zazwyczaj instrumentem finansowania
$rednio- i dtugoterminowym. Bank w przypadku obligacji komunalnych moze wystepowa¢ w podwajnej roli jako organizatora nowej emisji oraz
animatora rynku wtérnego.
Emisja obligacji komunalnych odbywa sie na podstawie ustaw: o obligacjach, o finansach publicznych oraz w zaleznosci od szczebla samorzqdu: o
samorzqdzie gminnym, powiatowym lub wojewddzkim. Do przeprowadzenia emisji konieczna jest uchwata Rady Gminy, Powiatu lub Sejmiku
Wojewddztwa, ktéra - zgodnie z ustawq o obligacjach - powinna okre$li¢ m.in. cel emisji obligacji.
Transakcje na rynku obligacji komunalnych obejmujq transakcje bezwarunkowe:
« transakcje kupna, w ramach ktérych Klient zobowiqgzuje sie do kupna, a Bank do sprzedazy okre$lonych dtuznych papieréw warto$ciowych
w zamian za ustalong zaptate,
« transakcje sprzedazy, w ramach ktorych Klient zobowiqzuje sie do sprzedazy, a Bank do zakupu okre$lonych dtuznych papieréw warto$ciowych
w zamian za ustalong zaptate (przedmiotem transakcji sprzedazy mogq by¢ obligacje komunalne nabyte wczesniej przez Klienta od Banku
w ramach odrebnej transakgji).
Rozliczenie transakcji nastepuje w uzgodnionej pomiedzy stronami dacie waluty.

Waluty:
« PLN

Limity transakcji:
Minimalna kwota nominalna dla transakcji bezwarunkowych:
« 50000 PLN

Wymogi formalne:

» posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;

« zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;

» zawarcie ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke
Akcyjng”;

2) Cel inwestycyjny
Inwestycje w obligacje komunalne stanowiq ciekawq alternatywe dla Klientéw pragngcych inwestowa¢ posiadane nadwyzki finansowe
w instrumenty o zr6znicowanym poziomie ryzyka, dajqce atrakcyjne stopy zwrotu.

3) Optaty

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem papierow
warto$ciowych oraz rozliczaniem transakcji i operacji na papierach warto$ciowych, okreslona zostata w ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa
papieréw warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

4)  Zawarcie umowy

Oferta zostata przygotowana dla Klientéw posiadajgcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim. Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim
podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
wartos$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie transakeji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych sq okreslone

w podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspétpracy na rynku finansowym”, ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednos$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”, w ,Regulaminie zawierania transakcji na rynku dtuznych
papierow wartosciowych z Powszechng Kasq Oszczednosci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng”, Regulaminie ,0g6lne warunki wspotpracy z
Klientami w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spoétce Akcyjnej oraz w ,Regulaminie $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
wartos$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakgji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych w kazdym dniu roboczym, z uwzglednieniem przepisow
wtasciwych dla danych rynkéw oraz dtuznych papieréw wartosciowych, w godzinach 9:00 - 17:00, natomiast warunki transakcji na rynku dtuznych
papieréw warto$ciowych rozliczanych w dniu ich zawarcia - w godzinach 9:00 - 14:00.

Transakcja na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych moze byc¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony
Klienta - przez niego lub za pos$rednictwem petnomocnika.

Warunki transakgcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych ustalane sq telefonicznie.

KORZYSCI INWESTORA

Korzysci:

* wysoka rentowno$¢ inwestycji, przewyzszajgca oprocentowanie depozytéw bankowych, bonow i obligacji skarbowych;

* bezpieczenstwo zainwestowanych $rodkéw - ryzyko kredytowe dotyczy jednostek samorzqdu terytorialnego jako emitentéw obligacji
komunalnych;

* dopasowanie okresu inwestycji do potrzeb Klienta;

Uwaga:

* nabyweca dtuznych papieréw warto$ciowych samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta papieréw dtuznych;

* PKO Bank Polski nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Klienta za zobowiqzania emitenta papieréw dtuznych, bedgcych przedmiotem transakgji;

* wystepuje mozliwo$¢ niekorzystnej dla Klienta zmiany rynkowej ceny papieréw dtuznych w momencie ich sprzedazy przez Klienta w ramach
transakcji bezwarunkowej, dokonywanej przed terminem wykupu papieréw warto$ciowych przez emitenta;

RYZYKO INWESTORA

Zawieranie transakcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych jest obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegélnosci:

* ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych: Klient, zawierajgc transakcje na rynku dtuznych papieréw
wartos$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych;

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: w dniu rozliczenia cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéw, bgdz by¢ zrédtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

*  ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajg zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bgdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

« ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majqcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:
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- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw warto$ciowych,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakdji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- réznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

*  ryzyko zwigzane z reinwestycjq ptatnosci kuponowych: w przypadku kuponowych dtuznych papieréw warto$ciowych wystepuje ryzyko braku
mozliwo$ci reinwestowania otrzymanej ptatnosci kuponowej wedtug pierwotnie zaktadanej rentownosci inwestycji, co powoduje, iz faktycznie
osiggnieta rentowno$¢ z papieru dtuznego trzymanego przez inwestora do daty wykupu bedzie odbiegata od pierwotnie zaktadanej;

* ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzaf finansowych: w zwigzku z transakcjami na rynku dtuznych papierow
warto$ciowych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank
Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowa¢, iz zawarte
transakcje bedg miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze narazaé¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

* ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynno$ci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych;

* ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystqgpienia ograniczen w
dostepnosci rynku dtuznych papieréw warto$ciowych, ktore mogq mie¢ wptyw na cene transakgji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze
by¢ w szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w
dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z zawierania transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych Klient powinien zasiegnqg¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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BONY WEKSLOWE
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Bony wekslowe sq papierami wartosciowymi, przy pomocy ktorych przedsiebiorstwo zacigga krotkoterminowq pozyczke (kredyt) bezposrednio na

rynku pienieznym. W tym celu firma emituje bony wedtug cen nominalnych pomniejszonych jednak z géry o okreslone dyskonto. Jednocze$nie

zobowiqzuje sie do wykupu tych bonéw wedtug petnej ceny nominalnej w ustalonym z géry terminie nieprzekraczajgcym jednak jednego roku.

Bony wekslowe sq krétkoterminowymi papierami warto$ciowymi. Podmiot gospodarczy ze $rodkoéw uzyskanych z emisji finansuje biezqcq

dziatalno$¢, sptaca krotkoterminowe zobowigzania itp. Przedsiebiorstwo pozyczajqgc pienigdze nie traci, ani nie ogranicza swojej samodzielnosci

przez emisje bonow. Pozyczkodawca tym samym nie uzyskuje prawa do podejmowania decyzji w przedsiebiorstwie. Bank w przypadku bonéw

wekslowych moze wystepowa¢ w roli organizatora rynku wtérnego, kupujqc i sprzedajgc bony ze swojego portfela. Dla inwestoréw dochodem z

inwestycji w bony jest dyskonto (cena sprzedazy nizsza od wartosci nominalnej).

Transakcje na rynku bonéw wekslowych obejmujq transakcje bezwarunkowe:

« transakcje kupna, w ramach ktérych Klient zobowiqgzuje sie do kupna, a Bank do sprzedazy okre$lonych dtuznych papieréw warto$ciowych
w zamian za ustalong zaptate,

« transakcje sprzedazy, w ramach ktorych Klient zobowiqzuje sie do sprzedazy, a Bank do zakupu okre$lonych dtuznych papieréw warto$ciowych
w zamian za ustalong zaptate (przedmiotem transakcji sprzedazy mogq by¢ bony wekslowe nabyte wczesniej przez Klienta od Banku w ramach
odrebnej transakgji).

Rozliczenie transakcji nastepuje w uzgodnionej pomiedzy stronami dacie waluty.

Waluty:
« PLN

Limity transakcji:
Minimalna kwota nominalna transakcji dla transakcji bezwarunkowych:
« 50000 PLN

Wymogi formalne:

» posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;

« zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;

» zawarcie ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw wartosciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke
Akcyjng”;

2) Cel inwestycyjny
Inwestycje w bony wekslowe stanowiq ciekawq alternatywe dla Klientéw pragngcych inwestowaé posiadane nadwyzki finansowe w instrumenty
o zréznicowanym poziomie ryzyka, dajgce atrakcyjne stopy zwrotu.

3) Optaty

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem papieréw
warto$ciowych oraz rozliczaniem transakgji i operacji na papierach warto$ciowych, okreslona zostata w ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa
papierow wartosciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

4)  Zawarcie umowy

Oferta zostata przygotowana dla Klientéw posiadajgcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim. Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim
podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz ,Umowy $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednos$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie transakeji na rynku dtuznych papierow warto$ciowych sq okreslone w
podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspoétpracy na rynku finansowym”, ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw
wartos$ciowych przez Powszechnq Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng”, w ,Regulaminie zawierania transakcji na rynku dtuznych
papieréw warto$ciowych z Powszechng Kasq Oszczedno$ci Bankiem Polskim Spotkg Akcyjng”, Regulaminie ,0golne warunki wspétpracy z
Klientami w Powszechnej Kasie Oszczednos$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej oraz w ,Regulaminie $wiadczenia ustugi powiernictwa papierow
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych w kazdym dniu roboczym, z uwzglednieniem przepisow
wtasciwych dla danych rynkéw oraz dtuznych papieréw warto$ciowych, w godzinach 9:00- 17:00, natomiast warunki transakcji na rynku dtuznych
papierow wartosciowych rozliczanych w dniu ich zawarcia - w godzinach 9:00 - 14:00.

Transakcja na rynku dtuznych papieréw wartosciowych moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony
Klienta - przez niego lub za posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji na rynku dtuznych papieréow warto$ciowych ustalane sq telefonicznie.

KORZYSCI INWESTORA

Korzysci:

* atrakcyjna rentowno$¢ przewyzszajgca oprocentowanie depozytéw bankowych, bonéw i obligacji skarbowych;

* mozliwo$¢ dostosowania inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe do preferencji dotyczqcych ponoszonego ryzyka, rentownosci i terminu
zapadalnosci;

*  PKO Bank Polski moze wystepowac w roli subemitenta (czyli wprowadza¢ wyemitowane papiery do wiasnego portfela), co moze dodatkowo
$wiadczyc o poziomie bezpieczenstwa inwestycji;

Uwaga:

* nabywca dtuznych papieréw warto$ciowych samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta papieréw dtuznych;

* PKO Bank Polski nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Klienta za zobowigzania emitenta papieréw dtuznych, bedqcych przedmiotem transakcji;

* wystepuje mozliwo$¢ niekorzystnej dla Klienta zmiany rynkowej ceny papieréw dtuznych w momencie ich sprzedazy przez Klienta w ramach
transakcji bezwarunkowej, dokonywanej przed terminem wykupu papieréw warto$ciowych przez emitenta;

RYZYKO INWESTORA

Zawieranie transakcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych jest obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegélnosci:

* ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych: Klient, zawierajgc transakcje na rynku dtuznych papieroéw
wartos$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych;

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: w dniu rozliczenia cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéw, bqdz by¢ zrédtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajg zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiegaé, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bgdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;
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* ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu

wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw warto$ciowych,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakdji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- réznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

« ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzan finansowych: w zwigzku z transakcjami na rynku dtuznych papierow
warto$ciowych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajqcego z praw nabytych przez PKO Bank
Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnoSciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynno$ciowej Klienta, mogq powodowad, iz zawarte
transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

« ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych;

«  ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen w
dostepnosci rynku dtuznych papieréw wartosciowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakgji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze
by¢ w szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w
dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskéw z zawierania transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych Klient powinien zasiegng¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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JEDNOSTKI UCZESTNICTWA OTWARTYCH FUNDUSZY INWESTYCY)NYCH
GtOWNE CECHY PRODUKTU

1) W swojej ofercie PKO Bank Polski posiada nastepujqce instrumenty:
I.  Fundusz PKO Rynku Pienieznego - fio
Fundusz inwestujqcy w instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty nominowane w walucie polskiej.

Cechy funduszu:

waluta: PLN;

minimalna wptata:10 000 PLN;

rekomendowany minimalny czas inwestycji od 1 do 3 miesiecy;

ryzyko inwestycyjne: niskie;

kategoria jednostek uczestnictwa: A lub AT;

optata za nabycie: max. 0,25%;

optata za zarzqdzanie: max. 1,00% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa,

dla kogo:

- dla os6b akceptujgeych jedynie ograniczony poziom ryzyka inwestycyjnego i sktonnych zainwestowa¢ $rodki pieniezne w krotkim okresie
czasu (do roku) na poziomie nieduzo wyzszym od oprocentowania lokat bankowych;

- dla 0s6b prowadzqcych wiasne firmy i chcqeych w nowoczesny i wygodny sposob zarzqdzaé krétkoterminowymi nadwyzkami
finansowymi;

Korzysci:

e najwyzszy poziom bezpieczenstwa wérod Funduszy PKO TFI;

»  Swietne rozwiqzanie dla firm i instytucji, ktore sq zainteresowane ulokowaniem swoich nadwyzek finansowych;

«  zarzqdzajqcy funduszem dqzy do osiggniecia zysku konkurencyjnego wobec lokat bankowych;

* wysoka ptynno$¢ inwestycji - mozliwo$¢ wptacania i wyptacania $rodkéw wraz z wypracowanym zyskiem w dowolnym czasie trwania
inwestycji.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek

uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

l.  Fundusz PKO skarbowy - fio
Fundusz inwestujqcy gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Cechy funduszu:

waluta: PLN;

minimalna wptata: 100,00 PLN;

rekomendowany minimalny czas inwestycji: powyzej 12 miesiecy;

ryzyko inwestycyjne: niskie;

kategoria jednostek uczestnictwa: A lub AT;

optata za nabycie: max. 0,55%;

optata za zarzqdzanie: max. 1,60% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa;

dla kogo:

- dla oséb inwestujgcych swoje oszczedno$ci i nadwyzki finansowe na okres min. 1 roku;
- dla 0s6b oczekujgcych utrzymania warto$ci nabywczej swoich oszczednosci;

- dla os6b nieakceptujgcych duzych wahan warto$ci swojej inwestycji;

- dla oséb prowadzqcych wiasne firmy i poszukujacych atrakcyjnych mozliwosci aktywnego lokowania nadwyzek finansowych.

Korzysci

* wysoka ptynno$¢ inwestycji - mozliwo$¢ wptacania i wyptacania $rodkdéw wraz z wypracowanym zyskiem w dowolnym czasie trwania
inwestycji;

* potgczenie mocnych stron lokaty i rachunku biezqcego, dzieki mozliwo$ci wyptaty zainwestowanych $rodkow, bez utraty naleznych zyskow i
bez dodatkowych optat.

* Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem
jednostek uczestnictwa nalezy zapoznac sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO
TFI.

1. Fundusz PKO Obligacji - fio
Fundusz inwestujgcy swoje aktywa w instrumenty dtuzne (np. obligacje, bony skarbowe).

Cechy funduszu:

waluta: PLN;

minimalna wptata: 100,00 PLN;

rekomendowany minimalny czas inwestycji: 18 miesiecy;

ryzyko inwestycyjne: umiarkowane;

kategoria jednostek uczestnictwa: A lub A1;

optata za nabycie: max. 1,50%;

optata za zarzqdzanie: max. 2,10% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa;

dla kogo:

- dla 0s6b zainteresowanych inwestycjami na szeroko pojetym rynku papieréw dtuznych;

- dla os6b prowadzqcych dziatalno$¢ gospodarczq,

- dla os6b nieakceptujgcych duzych wahan wartosci swoich inwestycji;

- dla 0s6b chegeych systematycznie oszczedzaé nawet niewielkie kwoty z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkoéw w przysztosci
(edukacja dzieci, dodatkowa emerytura, potrzeby mieszkaniowe).

Korzysci

« Inwestycja w fundusz jest alternatywq do lokat bankowych przy zachowaniu umiarkowanego okresu inwestycji;

* wysoka ptynno$¢ inwestycji - mozliwo$¢ wptacania i wyptacania $rodkéw wraz z wypracowanym zyskiem w dowolnym czasie trwania
inwestycji.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek

uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z tresciq prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

1l.  Fundusz PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio
Fundusz inwestujqcy w polskie i zagraniczne dtuzne papiery warto$ciowe.
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Cechy funduszu:

waluta: PLN;

minimalna wptata: 100,00 PLN;

rekomendowany minimalny czas inwestycji: 2,5 roky;

ryzyko inwestycyjne: $rednie;

kategoria jednostek uczestnictwa: A lub AT;

optata za nabycie: max. 1,50%;

optata za zarzqdzanie: max. 2,10% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa;

dla kogo:

- dla os6b zainteresowanych inwestycjq na rynku papieréw dtuznych;

- dla oséb akeeptujgcych umiarkowany poziom ryzyka inwestycyjnego;

- dla os6b prowadzqcych dziatalno$¢ gospodarczg;

- dla 0s6éb chegeych systematycznie oszczedza¢ nawet niewielkie kwoty z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkoéw w przysztosci
(edukacja dzieci, dodatkowa emerytura, potrzeby mieszkaniowe).

Korzysci

*  Mozliwo$c¢ inwestycji na szeroko pojetym rynku papieréw dtuznych;

*  Wysoka ptynnos¢ inwestycji - mozliwo$¢ wptacania i wyptacania $rodkéw wraz z wypracowanym zyskiem w dowolnym czasie trwania
inwestycji.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

IV.  Fundusz PKO Stabilnego Wzrostu - fio

Fundusz mieszany, ktory ze wzgledu na budowe swojego portfela inwestycyjnego moze dostosowa¢ polityke inwestycyjnq do aktualnej sytuaciji
rynkowej. Zawarto$¢ akeji w portfelu funduszu pozwala zarabia¢ na wzro$cie wartosci wyselekcjonowanych spétek gietdowych, zas bony skarbowe
i obligacje zwiekszajq bezpieczenstwo inwestycji. Portfel inwestycyjny sktada sie w min. 50% z papieréw dtuznych oraz innych $rodkéw ptynnych
oraz w maks. 40% z akcji.

Cechy funduszu:

waluta: PLN;

minimalna wptata: 100 PLN;

rekomendowany minimalny czas inwestycji: 3 lata;

ryzyko inwestycyjne: $rednie;

kategoria jednostek uczestnictwa: A lub A1, C lub CT;

optata za nabycie/odkupienie: max. 3,25%;

optata za zarzqdzanie: max. 2,50% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa;

dla kogo:

- dla 0s6b zainteresowanych inwestycjami w $rednim terminie oraz poszukujqcych korzystnych form lokowania oszczednosci;

- dla 0s6b prowadzqcych dziatalno$¢ gospodarczq i cheq dlugoterminowo inwestowa¢ nadwyzki finansowe;

- dla 0s6éb chegeych systematycznie oszczedza¢ nawet niewielkie kwoty z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkoéw w przysztosci
(Fundusz dostepny jest w Programie Oszczednosciowym).

Korzysci

« Dostosowywanie portfela do aktualnej sytuacji rynkowej;

*  Mozliwo$¢ lokowania czesci portfela w akcje w celu uzyskania wyzszych stép zwrotu;

«  Ograniczone ryzyko inwestycji dzieki lokowaniu czesci portfela w bezpieczne bony skarbowe i obligacje;

* Najnizsze ryzyko inwestycyjne wérdd funduszy inwestycyjnych otwartych PKO, ktore zawierajq akcje w swoich portfelach inwestycyjnych.
Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z treécig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

V.  Fundusz PKO Zréwnowazony - fio

Jeden z najstarszych i najpopularniejszych funduszy w ofercie PKO TFI. Do dzi$ zainwestowato w nim kilkaset tysiecy klientéw i wcigz nalezy do
najchetniej wybieranych przez inwestoréw. Jego zrbwnowazony portfel podzielony jest miedzy stosunkowo bezpieczne instrumenty finansowe, takie
jak bony skarbowe i obligacje oraz akcje najlepszych spotek notowanych na warszawskiej gietdzie, ktére cho¢ obarczone sq wyzszym ryzykiem, to
powiekszajq mozliwo$¢ osiggania przez fundusz satysfakcjonujgcych wynikéw inwestycyjnych. Portfel inwestycyjny funduszu sktada sie w co
najmniej 30% z instrumentéw o charakterze dtuznym oraz w maksymalnie 70% z akcji.

Cechy funduszu:

waluta: PLN;

minimalna wptata: 100 PLN;

rekomendowany minimalny czas inwestycji: 4 lata;

ryzyko inwestycyjne: podwyzszone;

kategoria jednostek uczestnictwa: A lub A1, B lub B1, C lub C1;

optata za nabycie/odkupienie: max. 4,50%

optata za zarzqdzanie: max. 4,0% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa;

dla kogo:

- dla 0s6b zainteresowanych inwestycjami w $rednim terminie poszukujqcych korzystnych form lokowania oszczednosci, akceptujac przy
tym okresowe wahania warto$ci jednostek uczestnictwa;

- dla oséb prowadzqcych dziatalno$¢ gospodarczq i cheq zainwestowa¢ nadwyzki finansowe;

- dla 0s6b chegeych systematycznie oszczedzaé nawet niewielkie kwoty z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkoéw w przysztosci
(Fundusz dostepny jest w Programie Oszczednosciowym).

Korzysci
» Udziat akcji w portfelu inwestycyjnym umozliwia uzyskanie atrakcyjnych stop zwrotu,
«  Czes¢ inwestycyjna lokowana w instrumenty o stabilnym dochodzie (bony skarbowe, obligacje), w celu zmniejszenia ryzyka inwestycyjnego,

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.
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V1. Fundusz PKO Akgji - fio
Fundusz inwestujgcy wiekszo$¢ swoich aktywow w akcje wyselekcjonowanych spotek gietdowych. Fundusz inwestuje co najmniej 60% $rodkéw w
akcje i prawa do akgji.

Cechy funduszu:

* waluta: PLN;

* minimalna wptata: 100 PLN;

» rekomendowany minimalny czas inwestycji: 5 lat;

e ryzyko inwestycyjne: wysokie;

»  kategoria jednostek uczestnictwa: A lub A1, C lub CT;

«  optata za nabycie/odkupienie: max. 4,50% w zaleznosci od kategorii jednostek uczestnictwa;

» opfata za zarzqdzanie: max. 4,0% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa;

* dla kogo:
- dla os6b zainteresowanych, ktore akceptujq wysokie ryzyko okresowych wahan warto$ci jednostek uczestnictwa;
- dla os6b zainteresowanych dtugoterminowq inwestycja, ktora moze przynie$¢ potencjalnie wysoki zysk;
- dla os6b chegeych systematycznie oszczedza¢ nawet niewielkie kwoty z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkoéw w przysztosci

(Fundusz dostepny jest w Programie Oszczednosciowym).
Korzysci

»  Potencjat wysokich zyskéw dla inwestycji dlugoterminowych,

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

VII. Fundusz PKO Akcji Nowa Europa - fio

Fundusz inwestujqcy w akcje najlepszych spotek notowanych na gietdach tzw. Nowej Europy. Strategia inwestycyjna, podobnie jak w przypadku
innych funduszy akecyjnych, zostata stworzona z myslq o inwestowaniu w dtugim terminie. Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci
aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat, poprzez inwestowanie powierzonych $rodkéw w polskie i zagraniczne papiery warto$ciowe.

Cechy funduszu:
e Przeznaczony dla oséb:
- Zainteresowanych dywersyfikacjq inwestycji w ramach rynkéw i walut,
- Pragngcych inwestowa¢ dtugoterminowo w spotki z segmentéw reprezentowanych poza polskim rynkiem

*  Waluta: PLN,

¢ Minimalna wptata: 100 PLN,

* Rekomendowany minimalny czas inwestycji: 5 lat,

¢ Ryzyko inwestycyjne: wysokie,

» Kategoria jednostek uczestnictwa: A lub A1, C lub C1,

»  Optata za nabycie/odkupienie: max. 4,50% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa,
»  Optata za zarzqdzanie: max. 4,0% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa,
Korzysci:

*  Potencjalnie wysoki wzrost warto$ci aktywow w dtugim terminie, poprzez inwestowanie srodkéw w polskie i zagraniczne papiery warto$ciowe;
*  Mozliwo$¢ zainwestowania swoich $rodkéw na rynkach tzw. Nowej Europy poprzez nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z treécig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

VIII. Fundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio
Fundusz inwestujqcy wiekszo$¢ swoich aktywéw w polskie akcje matych i $rednich przedsiebiorstw. Portfel funduszu sktada sie w co najmniej 60%
z akcji, w tym min 30% akcji matych i $rednich spotek, a w max. 40% z papieréw dtuznych.

Cechy funduszu:

e Przeznaczony dla oséb:
- Zainteresowanych inwestycjq, ktéra w dtugim okresie moze przynie$¢ potencjalnie wysokie zyski,
- Akceptujgcych duze okresowe wahania cen,

*  Waluta: PLN,

¢ Minimalna wptata: 100 PLN,

* Rekomendowany minimalny czas inwestycji: 5 lat,

¢ Ryzyko inwestycyjne: wysokie,

» Kategoria jednostek uczestnictwa: A lub A1, C lub C1,

»  optata za nabycie/odkupienie: max. 4,50% w zaleznosci od kategorii jednostek uczestnictwa,
» opfata za zarzqdzanie: max. 4,0% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa,

Korzysci:

*  Potencjalnie wysoki wzrost warto$ci aktywow w dtugim terminie, poprzez inwestowanie srodkéw w akcje spotek o wysokim potencjale rozwoju;
*  Mozliwo$¢ zainwestowania $rodkéw w segment matych i $rednich spétek, ktore charakteryzujq sie duzym potencjatem wzrostu.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z treécig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

IX.  Fundusz PKO Strategicznej Alokacji - sfio

Wyspecjalizowany produkt inwestycyjny dla mniej do$wiadczonych klientéw, ale jednocze$nie akceptujacych podwyzszone ryzyko inwestycji.
Fundusz nie wymaga posiadania skomplikowanej wiedzy ekonomicznej, regularnego $ledzenia wydarzen na rynku kapitatowym i samodzielnego
budowania portfela inwestycyjnego. Przygotowana przez do$wiadczonych doradcéw strategia funduszu opiera sie na inwestycji w inne fundusze
inwestycyjne - akcyjne, mieszane, dtuzne, skarbowe i pieniezne.

Cechy funduszu:

e Przeznaczony dla oséb:

- Chcgeych inwestowa¢ swoje oszczedno$ci w sposéb alternatywny do lokat bankowych, akceptujgcych polityke inwestycyjng Funduszu
oraz ryzyko z tym zwiqzane,

- Chcqeych systematycznie oszczedza¢ nawet niewielkie kwoty z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkow w przysztosci,

Waluta: PLN,

Minimalna wptata: 100 PLN,

Rekomendowany minimalny czas inwestycji: 4 lata,

Ryzyko inwestycyjne: $rednie,
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»  Kategoria jednostek uczestnictwa: A, C,
»  Optata za nabycie/odkupienie: max. 4,50%,
»  Optata za zarzqdzanie: max. 1,25% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa.

Korzysci:

» Strategia przygotowana przez doswiadczonych doradcodw opierajgca sie na inwestycji w inne fundusze,

*  Mozliwos¢ lokowania srodkéw przy uzyciu rozbudowanej strategii inwestycyjnej bez koniecznosci posiadania skomplikowanej wiedzy o rynku
finansowym,

«  Woptata do funduszu umozliwia inwestycje we wszystkie segmenty rynku finansowego,

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek

uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

X.  Fundusz PKO Parasolowy - sfio z wydzielonymi Subfunduszami

Fundusz PKO Parasolowy - sfio to nowoczesny fundusz, ktory oferuje inwestorom mozliwo$¢ wyboru optymalnej strategii inwestycyjnej
dostosowanej do warunkéw rynkowych i wtasnych potrzeb.

W jego sktad wchodzi osiem subfunduszy o réznych profilach, co pozwala kazdemu na zbudowanie indywidualnie dopasowanego portfela
inwestycyjnego uwzgledniajgcego zaktadany horyzont czasowy, akceptacje ryzyka i oczekiwany poziom zyskow.

Fundusz PKO Parasolowy - sfio daje szanse na jeszcze bardziej efektywne pomnazanie pieniedzy, gdyz przenoszenie $rodkéw pomiedzy
subfunduszami odbywa sie bez konieczno$ci ptacenia podatku od zyskow kapitatowych w przypadku oséb fizycznych. Podatek ten ptaci sie dopiero
od catkowitego zysku, przy wycofaniu $rodkéw z Funduszu.

W ramach PKO Parasolowy - sfio dostepnych jest osiem subfunduszy o odrebnej polityce inwestycyjnej i réznych profilach ryzyka:

e Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus,

Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus,

Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus,

Subfundusz PKO Akgji Plus,

Subfundusz PKO Surowcéw Globalny,

Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny,

Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny,

Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny.

a. Subfundusz Papieréw Dtuznych Plus
Subfundusz obligacyjny inwestujgcy gtéwnie w polskie bony skarbowe i obligacje.

Cechy funduszu:

*  Przeznaczony dl a 0séb:
- Zainteresowanych inwestycjami w krétkim i $rednim terminie oraz poszukujgcych ochrony i pomnazania kapitatu,
- Prowadzqcych dziatalno$¢ gospodarczq i cheq zainwestowa¢ nadwyzki finansowe,

»  Chcqeych systematycznie oszczedzaé nawet niewielkie kwoty z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkow w przysztosci (Fundusz dostepny
jest w Programie Oszczednosciowym),

¢ Waluta: PLN,

¢ Minimalna wptata: 100 PLN,

* Rekomendowany minimalny czas inwestycji: 1,5 roku,

*  Ryzyko inwestycyjne: niskie,

» Kategoria jednostek uczestnictwa: A, C,

»  Optata za nabycie/odkupienie: max. 1,5% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa,

*  Optata za zarzqdzanie: max. 2,1%.

Korzysci:

* wysoka ptynnos¢ inwestycji - mozliwo$¢ wptacania i wyptacania $rodkéw wraz z wypracowanym zyskiem w dowolnym czasie trwania

inwestycji,
* ograniczone ryzyko inwestycji przy potencjalnych zyskach wyzszych od depozytéw bankowych.
Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

b. Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus
Subfundusz mieszany, ktéry w swoim portfelu posiada max. 40% udziat akcji oraz min. 50% udziat papieréw dtuznych i $rodkoéw ptynnych.

Cechy funduszu:

e Przeznaczony dla oséb:

- Poszukujgcych korzystnych form lokowania oszczedno$ci i akceptujgcych okresowe wahania jednostki uczestnictwa i $redni poziom ryzyka
swojej inwestycji,

- Oczekujgcych wyzszych zyskéw niz z funduszy obligacyjnych,

- Zainteresowanych inwestycjami w $rednim i dtugim terminie,

- Prowadzqcych dziatalno$¢ gospodarczq i chcq dtugoterminowo ulokowaé wolne $rodki finansowe,

- Chcgceych systematycznie oszczedza¢ nawet niewielkie kwoty z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkow w przysztosci (Fundusz
dostepny jest w Programie Oszczednosciowym),

Waluta: PLN,

Minimalna wptata: 100 PLN,

Rekomendowany minimalny czas inwestycji: 3 lata,

Ryzyko inwestycyjne: $rednie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A, C,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 3,25% w zaleznosci od kategorii jednostek uczestnictwa,

Optata za zarzqdzanie: max. 2,5%,

Korzysci:

» subfundusz ze wzgledu na budowe swojego portfela inwestycyjnego moze dopasowac polityke inwestycyjng do aktualnej sytuacji rynkowej,

* wysoka ptynnos¢ inwestycji - mozliwo$¢ wptacania i wyptacania $rodkéw wraz z wypracowanym zyskiem w dowolnym czasie trwania
inwestycji,

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek

uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z treécig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

c. Subfundusz Zréwnowazony Plus

Subfundusz, ktérego portfel sktada sie w max. 70% z akgji najlepszych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i w
min. 20% ze stosunkowo bezpiecznych instrumentéw finansowych, takich jak bony skarbowe i obligacje.
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Cechy funduszu:

e Przeznaczony dla oséb:
- Akceptujgeych podwyzszony poziom ryzyka i dynamiczne zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa,
- Oczekujgcych wyzszego poziomu wzrostu swojej inwestycji w dtuzszym terminie,

»  Chcgeych systematycznie oszczedzac nawet niewielkie kwoty z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkow w przysztosci (Fundusz dostepny

jest w Programie Oszczedno$ciowym).

Waluta: PLN,

Minimalna wptata: 100 PLN,

Rekomendowany minimalny czas inwestycji: 4 lata,

Ryzyko inwestycyjne: podwyzszone,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A, C,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 4,5%,

Optata za zarzqdzanie: max. 4,0% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa,

Korzysci:

» subfundusz ze wzgledu na budowe swojego portfela inwestycyjnego oferuje inwestycje dajgcqg mozliwo$¢ osiggniecia ponadprzecietnych
zyskow przy inwestycji dlugoterminowej oraz zabezpieczeniu portfela bezpiecznymi instrumentami finansowymi,

* wysoka ptynno$¢ inwestycji - mozliwo$¢ wptacania i wyptacania $rodkéw wraz z wypracowanym zyskiem w dowolnym czasie trwania
inwestycji,

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

d. Subfundusz Akgji Plus
Subfundusz akeyjny, ktérego portfel sktada sie w max. 40% ze stosunkowo bezpiecznych instrumentéw finansowych oraz w min. 60% z akcji
wyselekcjonowanych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Cechy funduszu:

*  Przeznaczony dla os6b:

- Nie inwestujgcych samodzielnie na gietdzie, ale chcqeych efektywnie pomnaza¢ posiadany kapitat,

- Oczekujgcych wysokiego zysku z inwestycji,

- Akceptujgcych wysokie ryzyko okresowych wahan warto$ci jednostki uczestnictwa

- Zainteresowanych dtugoterminowq inwestycjq,

- Chcgceych systematycznie oszczedzaé nawet niewielkie kwoty z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkow w przysztosci (Fundusz
dostepny jest w Programie Oszczednosciowym).

Waluta: PLN,

Minimalna wptata: 100 PLN,

Rekomendowany minimalny czas inwestyciji: 5 lat,

Ryzyko inwestycyjne: wysokie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A, C,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 4,5% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa,

Optata za zarzqdzanie: max. 4,0%,

Korzysci:

»  Subfundusz ze wzgledu na budowe swojego portfela inwestycyjnego oferuje inwestycje dajgcq mozliwo$¢ osiggniecia ponadprzecietnych
zyskow przy inwestycji dtugoterminowej,

*  Wysoka ptynnos¢ inwestycji - mozliwos$¢ wptacania i wyptacania $rodkéw wraz z wypracowanym zyskiem w dowolnym czasie trwania
inwestycji,

* Lokowanie $rodkéw w najbardziej agresywne instrumenty rynku finansowego bez konieczno$ci grania bezposrednio na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie,

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek

uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

e. Subfundusz PKO Surowcéw Globalny,
Subfundusz akcyjny, ktorego portfel sktada sie w min. 70% (bezposrednio lub posrednio) z instrumentow wyselekcjonowanych spotek zajmujgeych
sie poszukiwaniem, wydobyciem, produkcjq, przetwarzaniem, dystrybucjq lub handlem surowcami.

Cechy funduszu:

*  Przeznaczony dla os6b:

- Ktore nie inwestujq samodzielnie na gietdzie, ale chcq efektywnie pomnaza¢ posiadany kapitat, wykorzystujgc potencjat wzrostu akgji
spotek surowcowych,

- Gotowych zaakceptowa¢ wysokie ryzyko zwigzane z rynkiem akcji,

- Chcqeych zainwestowa¢ swoje pienigdze na okres min. 5 lat,

Waluta: PLN,

Minimalna wptata: 100 PLN,

Rekomendowany minimalny czas inwestyciji: 5 lat,

Ryzyko inwestycyjne: wysokie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A, C,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 4,5% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa,

Optata za zarzqdzanie: max. 4,0%.

Korzysci:

»  Subfundusz daje mozliwo$¢ inwestycji w nowoczesny segment rynku surowcowego, ktory w dtugim okresie moze da¢ wieksze mozliwosci
zysku,

*  Mozliwo$¢ osiggniecia zysku z inwestycji w nowoczesne technologie,

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

f.  Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny,

Subfundusz akeyjny, ktérego portfel sktada sie w max. 30% ze stosunkowo bezpiecznych instrumentéw finansowych oraz w min. 70%
(bezposrednio lub posrednio) z instrumentow wyselekcjonowanych spotek zajmujqeych sie oferowaniem dobr i ustug adresowanych do klientow
zamoznych.
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Cechy funduszu:

e Przeznaczony dla oséb:

- Ktoére nie inwestujqg samodzielnie na gietdzie, ale chcq efektywnie pomnaza¢ posiadany kapitat, wykorzystujgc potencjat wzrostu akcji
spotek surowcowych,

- Gotowych zaakceptowa¢ wysokie ryzyko zwigzane z rynkiem akcji,

- Chcqcych zainwestowac¢ swoje pienigdze na okres min. 5 lat,

Waluta: PLN,

Minimalna wptata: 100 PLN,

Rekomendowany minimalny czas inwestycji: 5 lat,

Ryzyko inwestycyjne: wysokie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A, C,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 4,5% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa,

Optata za zarzqdzanie: max. 4,0%,

Korzysci:
«  Subfundusz daje mozliwo$¢ inwestycji w nowoczesny segment rynku dobr luksusowych i prestizowych.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z treécig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

g. Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny,

Subfundusz akcyjny, ktorego portfel sktada sie w min. 70% (bezposrednio lub posrednio) z instrumentow wyselekcjonowanych spotek, ktore

prowadzq dziatalno$¢ w zakresie biotechnologii i innowacji.

Cechy funduszu:

*  Przeznaczony dla os6b:

- Ktoére nie inwestujq samodzielnie na gietdzie, ale chcq efektywnie pomnaza¢ posiadany kapitat, wykorzystujgc potencjat wzrostu akcji
spotek surowcowych,

- Gotowych zaakceptowa¢ wysokie ryzyko zwigzane z rynkiem akcji,

- Chcqeych zainwestowa¢ swoje pienigdze na okres min. 5 lat.

Waluta: PLN,

Minimalna wptata: 100 PLN,

Rekomendowany minimalny czas inwestyciji: 5 lat,

Ryzyko inwestycyjne: wysokie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A, C,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 4,5% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa,

Optata za zarzqdzanie: max. 4,0%,

Korzysci:
*  Subfundusz daje mozliwo$¢ inwestycji w nowoczesny segment rynku spétek zajmujqeych sie dziatalnoscig badawczo-rozwojowq oraz
wykorzystujqcych w swojej dziatalnosci bio- i nanotechnologie.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z treécig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

h.  Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny.
Subfundusz akcyjny, ktorego portfel sktada sie w min. 70% (bezposrednio lub posrednio) instrumentow wyselekcjonowanych spotek z sektora
nieruchomosci, budownictwa i logistyki

Cechy funduszu:

e Przeznaczony dla oséb:

- Ktoére nie inwestujg samodzielnie na gietdzie, ale chcq efektywnie pomnaza¢ posiadany kapitat, wykorzystujgc potencjat wzrostu akcji
spotek surowcowych,

- Gotowych zaakceptowa¢ wysokie ryzyko zwigzane z rynkiem akcji,

- Chcqcych zainwestowac¢ swoje pienigdze na okres min. 5 lat.

Waluta: PLN,

Minimalna wptata: 100 PLN,

Rekomendowany minimalny czas inwestycji: 5 lat,

Ryzyko inwestycyjne: wysokie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A, C,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 4,5% w zalezno$ci od kategorii jednostek uczestnictwa,

Optata za zarzqdzanie: max. 4,0%,

Korzysci:
»  Subfundusz daje mozliwo$¢ inwestycji w segment rynku spotek wykorzystujgcych potencjat ptynqey z zaangazowania funduszy strukturalnych
(UE),

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z treécig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

X1 Fundusz PKO Swiatowy Fundusz Walutowy- sfio z wydzielonymi Subfunduszami

Nowoczesny fundusz parasolowy, ktéry oferuje inwestorom mozliwo$¢ wyboru optymalnej strategii inwestycyjnej dostosowanej do warunkow
rynkowych i wtasnych potrzeb. Fundusz sktada sie z o$miu subfunduszy o odrebnej polityce inwestycyjnej i roznych profilach ryzyka, co pozwala
kazdemu Inwestorowi na zbudowanie indywidualnie dopasowanego portfela inwestycyjnego uwzgledniajgcego zaktadany horyzont czasowy,
akceptacje ryzyka i oczekiwany poziom zyskéw. Umozliwia korzystanie w dtugim okresie z potencjalnych zyskow z inwestycji w zagraniczne papiery
dtuzne i akcje najlepszych spotek z Europy, Ameryki Pétnocnej i Japonii. To oferta dla klientéw zainteresowanych geograficzng dywersyfikacjq
swoich inwestycji. W funduszu mozna inwestowa¢ zaréwno w walutach obcych, jak i w ztotych.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy przygotowany zostat z myslg o inwestorach cenigcych sobie mozliwosé aktywnego ksztattowania swojego
portfela inwestycyjnego, ktérzy jednoczesnie pragng inwestowac¢ zgodnie z najnowszymi trendami.

W ramach jednego PKO Swiatowy Fundusz Walutowy dostepnych jest siedem subfunduszy o odrebnej polityce inwestycyjnej i roznych profilach
ryzyka:

»  Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych EURO,

Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD

Subfundusz PKO Matych Spoétek Japonskich JPY,

Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akgji,

Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akgji,
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»  Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akgcji,
«  Subfundusz PKO Rynkéw Wschodzqgcych.

Korzysci: Inwestycja w PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio ma charakter globalny i stwarza szanse czerpania zyskéw z rozwoju réznych
gospodarek $wiatowych. Pozwala dywersyfikowa¢ inwestycje pomiedzy rynek europejski, pétnocnoamerykanski i japonski oraz miedzy rézne klasy
aktywow: papiery o charakterze udzialowym i papiery dtuzne. Zamiana jednostek uczestnictwa pomiedzy subfunduszami w ramach PKO Swiatowy
Fundusz Walutowy dokonywana przez osoby fizyczne nie jest objeta podatkiem od zyskéw kapitatowych. Jest on naliczany dopiero w momencie
odkupienia jednostek uczestnictwa zgromadzonych w funduszu lub przy ich konwersji do innego funduszu PKO.

a. Subfundusz Papieréw Dtuznych Euro

Subfundusz papieréw dtuznych, ktory dokonuje lokat przede wszystkim w dtuzne papiery warto$ciowe denominowane w EURO, emitowane gtownie

w panstwach i na rynkach regulowanych Unii Europejskiej, a takze w panstwach, ktére majq perspektywy przystgpienia do Unii Europejskiej.

Cechy funduszu:

*  Przeznaczony dla os6b:

- Chcqcych skorzysta¢ z mozliwosci osiggniecia w dtugim okresie stopy zwrotu wyzszej niz oprocentowanie lokat walutowych
proponowanych przez banki,

- Poszukujgcych mozliwosci réznicowania swoich inwestycji w ramach réznych rynkow i walut,

- Akceptujqcych ryzyko kursowe oraz duze okresowe wahania warto$ci inwestycji w przypadku funduszy akcji zagranicznych,

- Chcqcych inwestowa¢ swoje oszczednos$ci w PLN lub EURO.

Waluta: PLN, EUR,

Minimalna wptata: 1 000 PLN lub 1 000 EUR,

Rekomendowany minimalny czas inwestycji: 6 miesiecy,

Ryzyko inwestycyjne: $rednie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 1,5%,

Optata za zarzqdzanie: max. 2,1%,

Korzysci:

e Subfundusz daje mozliwo$¢ inwestowania $rodkéw w EURO,

« Inwestycja w subfundusz jest alternatywna do lokat bankowych,

*  Przeniesienie terminu zaptaty naleznego podatku od zyskéw kapitatowych do momentu catkowitego wyjscia z funduszu.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

b. Subfundusz Papieréw Dtuznych USD

Subfundusz papierow dtuznych, ktory dokonuje lokat przede wszystkim w duzne papiery wartosciowe denominowane w USD, dopuszczone (lub
niedopuszczone) do publicznego obrotu w Polsce lub w innych panstwach Unii Europejskiej, a takze w panstwach, ktore majg perspektywy
przystapienia do UE.

Cechy funduszu:

Waluta: PLN, USD,

Minimalna wptata: 1 000 PLN lub 1 000 USD,

Rekomendowany minimalny czas inwestycji: 6 miesiecy,

Ryzyko inwestycyjne: $rednie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 1,5%,

Optata za zarzqdzanie: max. 2,1%,

Przeznaczony dla oséb:

- Chcqcych skorzysta¢ z mozliwos$ci osiggniecia w dtugim okresie stopy zwrotu wyzszej niz oprocentowanie lokat walutowych
proponowanych przez banki,

- Poszukujgcych mozliwosci réznicowania swoich inwestycji w ramach réznych rynkéw i walut,

- Akceptujgcych ryzyko kursowe oraz duze okresowe wahania wartosci inwestycji w przypadku funduszy akcji zagranicznych,

- Chcgcych inwestowa¢ swoje oszczedno$ci w PLN lub USD.

Korzysci:

«  Subfundusz daje mozliwo$¢ inwestowania $rodkéw w USD,

« Inwestycja w subfundusz jest alternatywna do lokat bankowych,

*  Przeniesienie terminu zaptaty naleznego podatku od zyskéw kapitatowych do momentu catkowitego wyjscia z funduszu,

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

c. IX.II. Subfundusz Matych Spétek Japonskich JPY

Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small Cap Japan. Przynajmniej 2/3 aktywow Credit
Suisse Equity Fund (Lux) Subfunduszu Small Cap Japan przeznacza sie na inwestycje w akcje mniejszych spotek z siedzibg w Japonii (o kapitalizacji
rynkowej ponizej 200 miliardow jenow japonskich).

Cechy funduszu:

*  Przeznaczony dla os6b:

- Chcqcych skorzysta¢ z mozliwosci osiggniecia w dtugim okresie stopy zwrotu wyzszej niz oprocentowanie lokat walutowych
proponowanych przez banki,

- Poszukujgcych mozliwosci réznicowania swoich inwestycji w ramach réznych rynkow i walut,

- Akceptujqcych ryzyko kursowe oraz duze okresowe wahania warto$ci inwestycji w przypadku funduszy akcji zagranicznych.

- Chcqcych inwestowa¢ swoje oszczednosci w PLN lub JPY.

Waluta: PLN, JPY,

Minimalna wptata: 1 000 PLN lub 1 000 JPY,

Rekomendowany minimalny czas inwestycji: 5 lat,

Ryzyko inwestycyjne: wysokie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 1,5%,

Optata za zarzqdzanie: max. 2,1%,

Korzysci:
«  Subfundusz daje mozliwo$¢ inwestowania $rodkéw w JPY,
« Inwestycja w subfundusz zapewnia lokowanie $rodkéw w réznych segmentach rynku kapitatowego przy ograniczonych kosztach,
*  Przeniesienie terminu zaptaty naleznego podatku od zyskéw kapitatowych do momentu catkowitego wyjscia z funduszu.
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Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

d. Subfundusz Europejskiego Rynku Akcji
Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych: Credit Suisse Equity Fund (Lux) Subfunduszu Credit
Suisse Equity Fund (Lux) European Blue Chips i Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) Equity Eurozone B.

Cechy funduszu:

*  Przeznaczony dla osob:

- chcgeych skorzysta¢ z mozliwosci osiggniecia w dtugim okresie stopy zwrotu wyzszej niz oprocentowanie lokat walutowych
proponowanych przez banki,

- poszukujgcych mozliwosci roznicowania swoich inwestycji w ramach roéznych rynkéw i walut,

- akceptujgeych ryzyko kursowe oraz duze okresowe wahania warto$ci inwestycji w przypadku funduszy akcji zagranicznych,

- chcgeych inwestowa¢ swoje oszczednosci w PLN lub EUR,

Waluta: PLN, EUR,

Minimalna wptata: 1 000 PLN lub 1 000 EUR,

Rekomendowany minimalny czas inwestycji: 5 lat,

Ryzyko inwestycyjne: wysokie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 1,5%,

Optata za zarzqdzanie: max. 4,0%,

Korzysci:

« subfundusz daje mozliwo$¢ inwestowania $rodkéw w EUR,

» inwestycja w subfundusz zapewnia lokowanie $rodkéw w réznych segmentach rynku kapitatowego,

« mozliwo$¢ elastycznego reagowania na sytuacje rynkowq i tatwego przenoszenia $rodkéw miedzy Subfunduszami

»  przeniesienie terminu zaptaty naleznego podatku od zyskow kapitatowych do momentu catkowitego wuyjscia z funduszu.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z treécig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

e. Subfundusz Amerykanskiego Rynku Akcji
Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych: Credit Suisse Equity Fund (Lux) Subfunduszu Credit
Suisse Equity Fund (Lux) USA Value i Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) Equity USA.

Cechy funduszu:

e Przeznaczony dla oséb:

- Chcqcych skorzysta¢ z mozliwos$ci osiggniecia w dtugim okresie stopy zwrotu wyzszej niz oprocentowanie lokat walutowych
proponowanych przez banki,

- Poszukujgcych mozliwosci réznicowania swoich inwestycji w ramach réznych rynkéw i walut,

- Akceptujgcych ryzyko kursowe oraz duze okresowe wahania wartosci inwestycji w przypadku funduszy akcji zagranicznych,

- Chcgcych inwestowa¢ swoje oszczedno$ci w PLN lub USD,

Waluta: PLN, USD,

Minimalna wptata: 1 000 PLN lub 1 000 USD,

Rekomendowany minimalny czas inwestyciji: 5 lat,

Ryzyko inwestycyjne: wysokie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 1,5%,

Optata za zarzqdzanie: max. 4,0%,

Korzysci:

«  Subfundusz daje mozliwo$¢ inwestowania $rodkéw w USD,

« Inwestycja w subfundusz zapewnia lokowanie $rodkéw w réznych segmentach rynku kapitatowego,

*  Mozliwo$¢ elastycznego reagowania na sytuacje rynkowq i tatwego przenoszenia srodkéw miedzy Subfunduszami,

«  Przeniesienie terminu zaptaty naleznego podatku od zyskéw kapitatowych do momentu catkowitego wyjscia z funduszu,

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z treécig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

f.  Subfundusz Japonskiego Rynku Akcji
Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych: Credit Suisse Equity Fund (Lux) Subfunduszu Credit
Suisse Equity Fund (Lux) Japan Megatrend i Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) Equity Japan.

Cechy funduszu:

e Przeznaczony dla oséb:

- Chcqcych skorzysta¢ z mozliwos$ci osiggniecia w dtugim okresie stopy zwrotu wyzszej niz oprocentowanie lokat walutowych
proponowanych przez banki,

- Poszukujgcych mozliwosci réznicowania swoich inwestycji w ramach réznych rynkéw i walut,

- Akceptujgcych ryzyko kursowe oraz duze okresowe wahania wartosci inwestycji w przypadku funduszy akcji zagranicznych.

- Chcqcych inwestowa¢ swoje oszczedno$ci w PLN lub JPY,

Waluta: PLN, JPY,

Minimalna wptata: 1 000 PLN lub 1 000 JPY,

Rekomendowany czas inwestycji: 5 lat,

Ryzyko inwestycyjne: wysokie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A,

Optata za nabycie/odkupienie: max. 1,5%,

Optata za zarzqdzanie: max. 4,0%.

Korzysci:

«  Subfundusz daje mozliwo$¢ inwestowania $rodkéw w JPY,

« Inwestycja w subfundusz zapewnia lokowanie $rodkéw w réznych segmentach rynku kapitatowego,

*  Mozliwo$¢ elastycznego reagowania na sytuacje rynkowq i tatwego przenoszenia srodkéw miedzy Subfunduszami,

«  Przeniesienie terminu zaptaty naleznego podatku od zyskéw kapitatowych do momentu catkowitego wyjscia z funduszu,

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z treécig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.
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g. Subfundusz Rynkéw Wschodzgcych

Subfundusz koncentruje sie na inwestycjach w najdynamiczniej rozwijajgcych sie krajach Azji, Ameryki Potudniowej, a takze w Rosji. Dokonuje lokat
przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych: Credit Suisse Equity Fund (Lux) Subfunduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux)
Russia Explorer, Subfunduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) Asia Tygers, Subfunduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) Latin America oraz w dtuzne
papiery warto$ciowe i depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych.

Cechy funduszu:

*  Przeznaczone dla 0sob:

- Chcqcych skorzysta¢ z mozliwos$ci osiggniecia w dtugim okresie stopy zwrotu wyzszej niz oprocentowanie lokat walutowych
proponowanych przez banki,

- Oszukujgeych mozliwosci réznicowania swoich inwestycji w ramach réznych rynkéw i walut,

- Akceptujgcych ryzyko kursowe oraz duze okresowe wahania wartosci inwestycji w przypadku funduszy akcji zagranicznych.

- Chcgcych inwestowa¢ swoje oszczedno$ci w PLN lub USD

Waluta: PLN, USD,

Minimalna wptata: 1 000 PLN lub 1 000 USD,

Rekomendowany minimalny czas inwestyciji: 5 lat,

Ryzyko inwestycyjne: wysokie,

Kategoria jednostek uczestnictwa: A,

Optata za zarzqdzanie: max. 4,0%,

Korzysci:

«  Subfundusz daje mozliwo$¢ inwestowania $rodkéw w USD,

* Inwestycja w subfundusz zapewnia lokowanie $rodkéw w réznych segmentach rynku kapitatowego,

*  Mozliwo$¢ elastycznego reagowania na sytuacje rynkowq i tatwego przenoszenia srodkéw miedzy Subfunduszami

*  Przeniesienie terminu zaptaty naleznego podatku od zyskéw kapitatowych do momentu catkowitego wyjscia z funduszu.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

2) Optaty

Zgodnie z aktualng Tabela Optat Funduszy Inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI udostepniong w lokalach oddziatéw PKO Banku Polskiego i
na stronie internetowej towarzystwa www.pkotfi.pl

W przypadku nabywania jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych za pomocq serwisu iPKO, opis optat i prowizji pobieranych za
nabycie, odkupienie lub konwersje jest zawarty na stronach internetowych PKO Banku Polskiego.

RYZYKO INWESTORA

Gtowne ryzyka, zwigzane z inwestowaniem w Fundusze:

* ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowych.
Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczego6lnosci cen akcji;

* ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych. W
przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu. Poziom rynkowych stép
procentowych wptywa na ceny instrumentéw rynku pienieznego. Spadek stop powoduje spadek rentownosci tych instrumentow, a w
konsekwencji spadek tempa wzrostu WANJU. W polityce inwestycyjnej Funduszu powyzsze ryzyko nie odgrywa istotnej roli ze wzgledu na jego
sktad portfela;

* ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktdregokolwiek z emitentéw moze negatywnie wptyng¢ na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta
skutkujqca utratq cze$ci aktywow Funduszy;

* ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztow;

* ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez
znaczqcego wptywu na ich cene;

¢ ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow pienieznych, co przektada sie
na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszy;

* ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza lub
ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
wartosciowymi;

* ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okre$lonych przez
obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow lub
emitentow dziatajgcych na jednym rynku;

* ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wérod aktywédw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych moggcych
wptywa¢ na wartos$¢ sktadnikow aktywoéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz
bilansu na rachunku obrotow biezqcych;

* ryzyko sytuacji politycznej - zwiqzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne;

¢ ryzyko nieuzyskania statusu spétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyc jego zbywalno$é;

* ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjnqg emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne, istnieje
mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.;

e ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku jej
pogorszenia zachodzi mozliwos$¢ nieterminowej sptaty zobowiqzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci ryzyka
kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych;

* ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania ludzi
warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu;

¢ ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat
w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy
gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego
instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

¢ ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem rejestru uczestnikéw Funduszu, jak
rowniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob prawidtowy z
zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub opéznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow;
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* ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczeg6lnosci w
zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane;

* ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych podmiotéw, mogq nie
wywigzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz
zaptaty kwot umoéwionych odsetek;

¢ ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczegolnosci: mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiana depozytariusza,
zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujgcego Fundusz, potqgczenie Funduszu z innym
funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszy;

¢ ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego;

¢ ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych;

* ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na
zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow;

¢ ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemow,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskéw z zawierania transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych Klient powinien zasiegng¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

Opodatkowanie 0séb fizycznych.

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt. 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r.,
nr 14 poz. 176 z p6zn. zm.) od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjqtek od tej zasady
wprowadza art. 52a ust. 1 pkt. 3 wskazanej ustawy, na mocy ktérego zwolnione z podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
wyptacane podatnikowi na podstawie umoéw zawartych przed dniem 1 grudnia 2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na
podstawie wptat (wktadow) do Funduszu dokonanych przed tq datg.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz zlecenia odkupienia/konwersji jednostek uczestnictwa. Ptatnikiem tego podatku
jest Fundusz, ktory obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego.

Opodatkowanie oséb prawnych.

Zgodnie z tresciq art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r., nr 54
poz. 654 z pdzn. zm.) uczestnicy Funduszu bedqcy podatnikami podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktorzy w 2009 roku uzyskali dochody z
tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa, zobowiqzani sq do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogélnych, wedtug stawki 19%.
Dochodem jest nadwyzka sumy przychodow nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt. 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub
ich umorzenia (w przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodow.
Oznacza to, ze jezeli kwota uzyskana przez podatnika przy odkupieniu jednostek uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowang na nabycie tych
jednostek, po stronie uczestnikow Funduszu powstanie doch6d do opodatkowania.

Obowiqzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez uczestnika Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich umorzenia
(w przypadku likwidacji Funduszu). Wzrost warto$ci jednostek uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie
powoduje powstania obowiqzku podatkowego.

Ze wzgledu na fakt, ze obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.
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STRUKTURYZOWANA POLISA NA ZYCIE | DOZYCIE
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Strukturyzowana Polisa na Zycie i Dozycie jest produktem inwestycyjnym w formie grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie. Instrument ten
umozliwia Klientom inwestowanie na roznych rynkach (np. rynku akgji, rynku walutowym, rynku surowcow) przy zachowaniu petnej bqdz
czeSciowej gwarancji kapitatu. W przypadku polis strukturyzowanych, PKO Bank Polski S.A. wystepuje w roli ubezpieczajgcego, ktéry obejmuje
ubezpieczeniem grupowym swoich klientéw. Gwarantem wyptaty $rodkoéw z tytutu ubezpieczenia jest ubezpieczyciel.

Instrumenty te mogq by¢ oferowane:

e 7 pelng, z gory okreslong, gwarancjq kapitatu, co oznacza, ze w dniu zakonczenia okresu odpowiedzialnosci, (czyli w dniu zakonczenia
inwestycji), ubezpieczony otrzymuje minimum zwrot 100% zainwestowanej kwoty na poczet sktadki

e Zniepetnq, ale z gory okreslonqg gwarancjq kapitatu, co oznacza, ze w dniu zakonczenia okresu odpowiedzialnosci, (czyli w dniu zakonczenia
inwestycji), ubezpieczony otrzymuje minimum zwrot tej gwarantowanej czesci zainwestowanej kwoty na poczet sktadki. Np. jezeli niepetna, z
gory okreslona gwarancja kapitatu wynosi 95%, to ubezpieczony na koniec inwestycji otrzyma minimum 95% wptaconej na poczet sktadki
kwoty.

Klient po dotrzymaniu okresu umownego ubezpieczenia otrzyma $wiadczenie w postaci zagwarantowanej kwoty na poczet sktadki oraz ewentualng
premie w postaci zyskow wynikajqeych z inwestycji. Warunki wyptaty premii sq szczegbtowo opisane w dokumencie opisujgcym warunki
ubezpieczenia.

W dokumentach przystgpienia do ubezpieczenia Klient moze wskaza¢ uprawnionego. W przypadku zgonu ubezpieczonego w trakcie trwania okresu
odpowiedzialno$ci ubezpieczyciela, uprawniony moze otrzymac¢ $wiadczenie do wysoko$ci sumy ubezpieczenia z tytutu zgonu - ktéra opisana jest w
warunkach ubezpieczenia.

Klient przystepujgc do umowy ubezpieczenia otrzymuje warunki ubezpieczenia, ktére zawierajq takie zagadnienia jak przedmiot i zakres
ubezpieczenia, suma ubezpieczenia i kwota na poczet sktadki, poczqtek i koniec okresu odpowiedzialno$ci, warunki odstgpienia, warunki wykupu
ubezpieczenia (zwane dalej ,Warunkami Ubezpieczenia”).

Limit transakcji
Minimalna kwota przystgpienia do ubezpieczenia (kwoty na poczet sktadki) w kazdym przypadku okreslona jest w Warunkach Ubezpieczenia.

2) Wymogi formalne
* podpisanie Umowy ramowej w zakresie oferowania przez PKO Bank Polski S.A. strukturyzowanych instrumentéw finansowych,
* zapoznanie sie przez Klienta z Warunkami Ubezpieczenia oraz wszystkimi dokumentami niezbednymi do przystgpienia do ubezpieczenia,
«  spetnienie warunkow przystgpienia do ubezpieczenia zawartych w Warunkach Ubezpieczenia (m.in. wiek, minimalna kwota na poczet
sktadki),
* Zzlozenie deklaracji przystgpienia do ubezpieczenia przez Klienta.

3) Cel Inwestycyjny

Inwestycje w strukturyzowane polisy na zycie i dozycie przeznaczone sq dla Klientow, ktérzy chcq:

e uzyskiwa¢ atrakcyjne stopy zwrotu z inwestycji, bez narazania zainwestowanego kapitatu (w przypadku produktéw z petng gwarancjq kapitatu)
lub z narazeniem z gory ustalonej czesci kapitatu (w przypadku produktow z czesciowq gwarancjq)

* dywersyfikowa¢ swoj portfel inwestycyjny poprzez inwestowanie na $wiatowych i lokalnych rynkach m.in. akcji, towaréw, i walut.

* korzysta¢ z ochrony ubezpieczeniowej w przypadku zgonu, przez caty okres inwestycji

4) Optaty
Wszelkie optaty i prowizje zwiqzane zaréwno z przystgpieniem, rezygnacja, czy wczesniejszym wykupem polisy regulowane sq w odpowiednim
dokumencie okreslajgcym wysoko$c¢ optat i prowizji.

KORZYSCI INWESTORA

Korzysci:

* mozliwo$¢ uzyskania ponadprzecietnych zwrotéw z inwestycji,

* mozliwo$¢ inwestowania m.in. na krajowych i zagranicznych rynkach akcji, walut, surowcéw, nieruchomosci bez ryzyka utraty catosci kapitatu,

* mozliwo$¢ inwestowania m.in. w akcje, surowce, waluty, nieruchomosci poprzez tatwy dostep do rynkow alternatywnych, niedostepnych dla
przecietnego inwestora indywidualnego,

* fatwy dostep do roznych strategii inwestycyjnych,

¢ mozliwo$¢ wykorzystania nietradycyjnych instrumentow finansowych,

* inwestowanie przy dbato$ci o nominalng warto$¢ kapitatu przy pomocy mechanizmu gwarancji, bqdz czeSciowej gwarancji kapitatu
obowigzujgcej w dacie zakonczenia odpowiedzialno$ci ubezpieczyciela,

*  brak podatku od zyskéw z polisy, szczegoty opisane w sekcji ,Forma opodatkowania zysku z instrumentu”,

*  mozliwo$¢ wskazania uposazonych uprawnionych do $wiadczenia z tytutu zgonu ubezpieczonego.

Uwaga:

* Klient ponosi ryzyko kredytowe i ubezpieczeniowe ubezpieczyciela. Za wyptate pozytkow z inwestycji lub $wiadczenia odpowiada ubezpieczyciel,
a nie PKO Bank Polski SA,

* Klient moze w kazdej chwili odstgpi¢ od ubezpieczenia, jednakze w takim przypadku otrzymuje warto$¢ wykupu, ktéra najczesciej odzwierciedla
aktualng warto$¢ instrumentéw finansowych sktadajacych sie na dany produkt. Klient w zwigzku z powyzszym musi liczy¢ sie z mozliwos$ciq
utraty czesci wptaconych $rodkow,

* W przypadku odstgpienia od ubezpieczenia przed uptywem umownego okresu ubezpieczenia, ubezpieczyciel musi zawrze¢ szereg transakcji na
instrumentach sktadajqcych sie na dany produkt. Oznacza to, ze Klient moze oczekiwa¢ na $rodki z tytutu rozliczenia odstgpienia od
ubezpieczenia nawet do 30 dni od daty ztozenia formularza odstgpienia,

*  Bank oferuje Polisy Strukturyzowane na bazie okresowych subskrypcji. Informacje dotyczqce aktualnych subskrypcji dostepne sq na stronie
internetowej i w placowkach PKO Banku Polskiego.

Nabycie polisy ustrukturyzowanej na zycie i dozycie jest obarczone przez szereg ryzyk, w tym w szczegélnosci:

* ryzyko rynkowe: wycena produktoéw strukturyzowanych zaréwno w trakcie jak i w momencie zakonczenia transakcji jest uzalezniona od
réznych zmiennych rynkowych np. poziomu stop procentowych, kurséw walutowych, wartosci indeksow rynkéw kapitatowych, bqdz
towarowych, cen akcji i towardéw oraz ich wzajemnych relacji. Warto$¢ tych zmiennych jest nieprzewidywalna i podlega wahaniom. W zwigzku z
powyzszym Klient powinien bra¢ pod uwage nastepujgce scenariusze:

- Klient moze nie otrzyma¢ spodziewanych pozytkéw z posiadanego instrumentu (np. kupony, odsetki, dywidendy),

- Moze otrzyma¢ pozytki w wysokosci nizszej niz spodziewana,

- Relacja miedzy pozytkami, a zmiennymi rynkowymi, od ktorych zalezna jest warto$¢ instrumentu moze by¢ nieliniowa, co moze skutkowaé
nieproporcjonalnymi pozytkami w stosunku do zmian tychze zmiennych;

* ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikow rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:
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- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen towaréw, bqdz ich indekséw oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen akgji, bqdz ich indeksow oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych warto$ci instrumentéw finansowych oraz ich wzajemnych relacji bedgcych
jakimkolwiek elementem produktu strukturyzowanego

- zmian parametru zwanego zmiennoscig,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakdji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- réznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgcji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy,

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmianqg parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

* ryzyko walutowe: w przypadku produktéw strukturyzowanych denominowanych w innych walutach niz PLN, warto$¢ rynkowa instrumentu
bedzie istotnie uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W przypadku produktow strukturyzowanych denominowanych w PLN,
ktérych pozytki bedq zalezne od zmiennych rynkowych kwotowanych w innej walucie niz PLN, warto$¢ pozytkdw moze by¢ istotnie uzalezniona
od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W zwigzku z powyzszym warto$¢ otrzymanych przez Klienta kwot moze by¢ nizsza niz zaktadana;

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: tj. w dniu zbycia, ptatnosci pozytkéw wynikajgcych z posiadania danego instrumentu
bqdz zakonczenia inwestycji, warunki, po ktérej zostata zawarta transakcja, mogq odbiega¢, réwniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych
poziomoéw rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia negatywnych skutkéw finansowych, oraz moze mie¢ wptyw na
ostateczny wynik finansowy z danej transakcji osiggniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakgji, warto$¢ rynkowa transakcji ulega zmianie
i moze nawet znaczqco odbiega¢ od warto$ci transakcji w dniu jej zawarcia. Moze to powodowa¢ niekorzystng bqdz korzystnq dla Klienta
zmiane wyceny zawartych transakeji. W przypadku decyzji o weze$niejszym zakonczeniu inwestycji Klient moze ponie$¢ negatywne skutki
finansowe, w postaci negatywnej warto$ci transakcji w stosunku do jej wartosci poczgtkowej oraz w stosunku do aktualnych warunkéw
rynkowych;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko kredytowe i rozliczeniowe ubezpieczyciela: Klient, zawierajqc transakcje skutkujgcq przystgpieniem do ubezpieczenia na zycie,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezgce po stronie ubezpieczyciela;

* ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng dla wycenq instrumentu finansowego. Dodatkowo Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko, ze z
powodu ograniczonej ptynnosci lub jej braku jego zlecenie nie bedzie zrealizowane niezwtocznie, a w skrajnych przypadkach nie bedzie
zrealizowane;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Swiadczenia ubezpieczeniowe z tytutu ubezpieczenia, wedtug stanu prawnego na dzier 17.05.2010 ,nie podlegajq opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0s6b fizycznych. Jednakze w przypadku zmiany przepiséw podatkowych albo podjecia przez organ skarbowy bqdz inny
uprawniony organ administracji panstwowej decyzji wigzqcej dla ubezpieczyciela, skutkujgcej opodatkowaniem $wiadczen z tytutu umowy
ubezpieczenia, nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych obcigza ubezpieczonego, uposazonego, bqdz inng osobe uprawniong do otrzymania
$wiadczenia.

W celu uzyskania szczegétowych informacji w zakresie opodatkowania pozytkéw z tytutu grupowego ubezpieczenia na zycie i dozycie, Klient
powinien zasiegnq¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w
przedmiotowym zakresie.
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BANKOWE PAPIERY WARTOSCIOWE STRUKTURYZOWANE
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Bankowe papiery wartosciowe strukturyzowane (BPW Strukturyzowane) emitowane sq na podstawie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
Bankowe (tekst jednolity: Dz. Uz 2002 nr 72 poz. 665, z pozn. zm.). Emitent zobowiqzuje sie wzgledem posiadacza BPW Strukturyzowanych do
spetnienia $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty wykupu, na ktorq sktada sie warto§¢ nominalna BPW Strukturyzowanych oraz
premia, na zasadach okre$lonych w warunkach emisji danej emisji BPW Strukturyzowanych. Przed zakupem BPW Strukturyzowanych Klient
powinien zapoznac¢ sie z warunkami emisji danej emisji BPW Strukturyzowanych.

BPW Strukturyzowane sq nowoczesnym instrumentem finansowym otwierajgcym przed inwestorami mozliwo$¢ inwestowania z petng ochrong
kapitatu, zaréwno na tradycyjnych (np. akcje) jak i alternatywnych rynkach (np. towary, waluty, nieruchomosci). Jest dobrym narzedziem tak do
dywersyfikacji portfela inwestycyjnego, jak i zwiekszania potencjalnych zyskéw. BPW Strukturyzowany jest potgczeniem - depozytu, majgcego
zapewni¢ zwrot gwarantowanego kapitatu w dacie zapadalno$ci oraz cze$ci inwestycyjnej, pracujqcej na potencjalne zyski. Cze$¢ inwestycyjna
przeznaczona jest na zakup instrumentow finansowych (najczesciej opcji), ktore pozwolg na realizacje okreslonej strategii inwestycyjnej opisanej
szczegotowo w warunkach emisji danej emisji BPW Strukturyzowanych.

BPW Strukturyzowane majq petnq, z gory okreslonq, gwarancje kapitatu, co oznacza, ze w dniu wykupu Klient otrzymuje minimum zwrot 100%
zainwestowanego kapitatu. Klient nabywajgc BPW Strukturyzowane nabywa mozliwo$¢ osiggniecia ponadprzecietnych zyskéw po spetnieniu
warunkow okreslonych w warunkach emisji danej emisji BPW Strukturyzowanych. Osiggniecie zyskow nie jest jednak gwarantowane przez
Emitenta. Emitent gwarantuje jedynie zwrot okreslonej z gory kwoty (wartosci nominalnej BPW Strukturyzowanych) w dniu wykupu. Premia
wyliczona jest na podstawie formuty opisanej w warunkach emisji danej emisji BPW Strukturyzowanych. Wysokos$¢ premii jest uzalezniona od
powodzenia strategii inwestycyjnej, o ktérq opiera sie inwestycja. BPW Strukturyzowane podlegajq gwarancji Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego zgodnie z zapisami ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym z dnia 14 grudnia 1994 r.

Klient przed terminem wykupu moze przedstawi¢ BPW Strukturyzowane do wcze$niejszego odkupu Emitentowi. W przypadku skorzystania z
wczesniejszego odkupu, Cena odkupu odzwierciedla aktualng wycene aktywow finansowych, w ktére lokowane sq $rodki stanowigce warto$¢ BPW
Strukturyzowanych. Klient w zwigzku z powyzszym musi liczy¢ sie z mozliwosciq utraty czesci wptaconych $rodkow.
2) Wymogi formalne:

*  Posiadanie rachunku bankowych papieréow wartosciowych w DM PKO Bank Polski SA
3) Optaty
Bank moze pobiera¢ prowizje z tytutu dystrybucji BPW Strukturyzowanych. Wielko$¢ optaty podawana jest w warunkach emisji danej emisji BPW
Strukturyzowanych.

KORZYSCI INWESTORA

Korzysci:

*  Mozliwo$¢ uzyskania ponadprzecietnych zwrotow z inwestycji,

Petna gwarancja kapitatu w dacie wykupu,

Gwarancja BFG,

Mozliwo$¢ inwestowania na krajowych i zagranicznych rynkach akgji, walut, surowcéw, nieruchomosci i innych bez ryzyka utraty kapitatu,
Mozliwo$¢ inwestowania w surowce, waluty, nieruchomosci i inne aktywa poprzez tatwy dostep do rynkow alternatywnych, niedostepnych dla
przecietnego inwestora indywidualnego,

»  Duza elastyczno$¢ w kwestii wyboru poziomu ryzyka (w zaleznosci od wybranej strategii inwestycyjnej),

Uwagi:

*  Klient moze odsprzeda¢ BPW Strukturyzowane Emitentowi na rynku wtérnym. Zazwyczaj Emitent w warunkach emisji opisuje dni, w ktorych
takie odkupy sq realizowane.

« Bank oferuje BPW Strukturyzowane na bazie okresowych subskrypcji. Informacje dotyczqce aktualnych subskrypcji dostepne sq na stronie
internetowej i w placobwkach PKO Banku Polskiego.

RYZYKO INWESTORA

Nabycie BPW Strukturyzowanych jest obarczone okreslonymi ryzykami, w tym w szczegélno$ci:

* ryzyko rynkowe: wycena produktow strukturyzowanych zaréwno w trakcie jak i w momencie zakonczenia transakcji jest uzalezniona od
réznych zmiennych rynkowych np. poziomu stop procentowych, kurséw walutowych, wartosci indeksow rynkow kapitatowych, bqdz
towarowych, cen akcji i towardéw oraz ich wzajemnych relacji. Warto$¢ tych zmiennych jest nieprzewidywalna i podlega wahaniom. W zwigzku z
powyzszym Klient powinien bra¢ pod uwage nastepujgce scenariusze:

- Klient moze nie otrzyma¢ spodziewanych pozytkéw z posiadanego instrumentu (np. kupony, premia, odsetki, dywidendy),

- Moze otrzyma¢ pozytki w wysokosci nizszej niz spodziewana,

- Relacja miedzy pozytkami, a zmiennymi rynkowymi, od ktérych zalezna jest warto$¢ instrumentu moze by¢ nieliniowa, co moze skutkowa¢
nieproporcjonalnymi pozytkami w stosunku do zmian tychze zmiennych;

* ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikow rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen towaréw, bqdz ich indekséw oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen akgji, bqdz ich indeksow oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych wartos$ci instrumentéw finansowych oraz ich wzajemnych relacji bedgcych
jakimkolwiek elementem produktu strukturyzowanego

- zmian parametru zwanego zmiennoscig,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- réznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgcji na rynku finansowym oraz zmian tej
réznicy,
na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang
parametréw makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

*  ryzyko walutowe: w przypadku produktéw strukturyzowanych denominowanych w innych walutach niz PLN, warto$¢ rynkowa instrumentu
bedzie istotnie uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W przypadku produktow strukturyzowanych denominowanych w PLN,
ktorych pozytki bedq zalezne od zmiennych rynkowych kwotowanych w innej walucie niz PLN, warto$¢ pozytkow moze by¢ istotnie uzalezniona
od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W zwigzku z powyzszym warto$¢ otrzymanych przez Klienta kwot moze by¢ nizsza niz zaktadanag;

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: tj. w dniu zbycia, ptatnosci pozytkéw wynikajgcych z posiadania danego instrumentu
bqdz zakonczenia inwestycji, warunki, po ktérej zostata zawarta transakcja, mogq odbiega¢, réwniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych
poziomoéw rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia negatywnych skutkéw finansowych, oraz moze mie¢ wptyw na
ostateczny wynik finansowy z danej transakcji osiggniety przez Klienta;
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* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakgji, warto$¢ rynkowa transakcji ulega zmianie
i moze nawet znaczqco odbiega¢ od warto$ci transakcji w dniu jej zawarcia. Moze to powodowa¢ niekorzystng bqdz korzystnq dla Klienta
zmiane wyceny zawartych transakeji. W przypadku decyzji o weze$niejszym zakonczeniu inwestycji Klient moze ponie$¢ negatywne skutki
finansowe, w postaci negatywnej warto$ci transakcji w stosunku do jej wartosci poczqtkowej oraz w stosunku do aktualnych warunkéw
rynkowych;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

¢ ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw wartosciowych: Klient, zawierajqc transakcje na rynku dtuznych papieréw
warto$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych;

« ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng dla wycenq instrumentu finansowego. Dodatkowo Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko, ze z
powodu ograniczonej ptynnosci lub jej braku jego zlecenie nie bedzie zrealizowane niezwtocznie, a w skrajnych przypadkach nie bedzie
zrealizowane;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow zwigzanych z inwestycjq w BPW Strukturyzowane, Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy
podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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DEPOZYT STRUKTURYZOWANY
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Depozyt strukturyzowany jest nowoczesnym instrumentem finansowym otwierajgcym przed inwestorami mozliwo$ci inwestowania z petng
gwarancjq kapitatu, zarébwno na tradycyjnych (np. akcje) jak i alternatywnych rynkach (np. towary, waluty, nieruchomosci). Nie jest to, zatem
lokata bankowa w tradycyjnym rozumieniu, lecz produkt inwestycyjny.

Ta forma inwestycji stanowi dobre narzedzie do dywersyfikacji portfela inwestycyjnego oraz zwiekszania potencjalnych zyskéw i moze stanowi¢
uzupetnienie do tradycyjnych form inwestowania.

Depozyt strukturyzowany jest potqczeniem - depozytu bankowego majgcego zapewni¢ zwrot gwarantowanego kapitatu oraz czesci inwestycyjnej,
pracujqcej na potencjalne zyski.

Czes¢ inwestycyjna przeznaczona jest na zakup instrumentéw finansowych (najczesciej opdji), ktore pozwolq na realizacje okreslonej strategii
inwestycyjnej stworzonej i opisanej szczegotowo dla kazdego depozytu.

Klient nabywajqc depozyty strukturyzowane uzyskuje mozliwos$¢ osiqgniecia ponadprzecietnych zyskéw po spetnieniu okreslonych warunkow.
Osiqgniecie zyskow nie jest jednak gwarantowane przez PKO Bank Polski. PKO Bank Polski gwarantuje jedynie zwrot okreslonej z gory kwoty
zainwestowanego kapitatu w momencie zakonczenia czasu trwania inwestycji.

Depozyty strukturyzowane mogq byc¢ oferowane wytqgcznie z petng gwarancjq kapitatu, co oznacza, ze w dniu zapadalno$ci inwestycji, inwestor
otrzymuje zwrot minimum 100% zainwestowanego kapitatu.

Warto$¢ depozytu strukturyzowanego w trakcie inwestycji podlega wahaniom i zalezy od warto$ci jego poszczeg6lnych czesci sktadowych, czyli
biezqcej warto$ci kapitatu depozytu bankowego i czesci inwestycyjnej. Warto$¢ depozytu bankowego ro$nie wraz z uptywem czasu i nie podlega
wahaniom natomiast warto$¢ czesci inwestycyjnej waha sie i zalezy od rozwoju sytuacji na rynku, o ktéry oparta jest inwestycja.

Przed zainwestowaniem $rodkoéw w depozyt strukturyzowany Klient powinien zapozna¢ sie ze strategiq inwestycyjng stworzong i opisang
szczeg6towo dla kazdego depozytu oraz innymi warunkami tej inwestycji przygotowanymi przez PKO Bank Polski.

Wymogi formalne:
«  Podpisanie Umowy ramowej w zakresie oferowania przez PKO Bank Polski S.A. strukturyzowanych instrumentéw finansowych

2)  Cel inwestycyjny

Depozyty strukturyzowane sq produktem przeznaczonym dla inwestorow, ktorzy chcq:

« uzyskiwa¢ atrakcyjne stopy zwrotu z inwestycji,

»  dywersyfikowa¢ swoj portfel inwestycyjny zaréwno pod wzgledem geograficznym poprzez inwestycje na $wiatowych i lokalnych rynkach (np.
Polska, Europa, USA, Chiny) jak i inwestycje w rozne klasy aktywow (np. towarow, nieruchomosci, walut),

» dba¢ o bezpieczenistwo zainwestowanego kapitatu wykorzystujac mechanizm gwarancji kapitatu.

3) Rozliczenie transakgji

W dniu zakonczenia inwestycji inwestor otrzymuje w sumie:

*  cato$¢ zainwestowanego kapitatu,

«  kupon, wyliczony na podstawie formuty opisanej w okreslonej strategii inwestycyjnej stworzonej i opisanej szczegétowo w potwierdzeniu
otwarcia rachunku depozytu strukturyzowanego.

4) Optaty
Informacja na temat optat i prowizji zwigzanych z ustuga inwestycyjnq lub inwestycjg w dany produkt podana jest w Tabeli optat i prowizji
obowigzujgcej w Banku lub Regulaminie wtasciwym dla danej ustugi lub produktu.

KORZYSCI INWESTORA

Korzysci:

» mozliwo$¢ uzyskania ponadprzecietnych zwrotéw z inwestycji,

* mozliwo$¢ inwestowania na krajowych i zagranicznych rynkach akgji, walut, surowcow, nieruchomosci i innych bez ryzyka utraty kapitatu,

*  mozliwo$¢ inwestowania w surowce, waluty, nieruchomosci i inne aktywa poprzez tatwy dostep do rynkéw alternatywnych, niedostepnych dla
przecietnego inwestora indywidualnego,

* tatwy dostep do roznych strategii inwestycyjnych,

«  mozliwo$¢ wykorzystania nietradycyjnych instrumentéw finansowych,

» inwestowanie przy dbato$ci o nominalng warto$¢ kapitatu przy pomocy mechanizmu catkowitej gwarancji kapitatu obowiqzujqcej w dacie
zapadalno$ci,

»  duza elastyczno$¢ w kwestii wyboru poziomu ryzyka (w zaleznosci od wybranej strategii inwestycyjnej)

* gwarancja BFG do poziomu 100 000 EUR.

Uwagi:

»  Klient ponosi ryzyko kredytowe i rozliczeniowe PKO Banku Polskiego,

*  Klient moze zerwa¢ depozyt przed datq zapadalno$ci,

* W przypadku zerwania depozytu przed datq zapadalnosci Klient najczesciej otrzyma aktualng warto$¢ rynkowq depozytu. W takim przypadku
warto$¢ depozytu odzwierciedla najczesciej aktualng wartos¢ instrumentéw finansowych sktadajgeych sie na dany depozyt. Klient w zwigzku z
powyzszym musi liczy¢ sie z mozliwosciq utraty czesci wptaconych $rodkéw a zwrot $rodkoéw z tytutu zerwania moze nastqpic kilka dni po
ztozeniu dyspozycji zerwania.

»  Bank oferuje depozyty strukturyzowane na bazie okresowych subskrypcji. Informacje dotyczqce aktualnych subskrypcji dostepne sq na stronie
internetowej i w placowkach PKO Banku Polskiego.

RYZYKO INWESTORA

Nabycie depozytu ustrukturyzowanego jest obarczone przez szereg ryzyk, w tym w szczegdlnosci:

*  ryzyko rynkowe: wycena produktéw strukturyzowanych zaréwno w trakcie jak i w momencie zakonczenia transakgji jest uzalezniona od
réznych zmiennych rynkowych np. poziomu stép procentowych, kurséw walutowych, wartosci indeksow rynkéw kapitatowych, badz
towarowych, cen akcji i towardéw oraz ich wzajemnych relacji. Warto$¢ tych zmiennych jest nieprzewidywalna i podlega wahaniom. W zwigzku z
powyzszym Klient powinien bra¢ pod uwage nastepujqce scenariusze:

- Klient moze nie otrzyma¢ spodziewanych pozytkow z posiadanego instrumentu (np. kupony, odsetki, dywidendy),

- Moze otrzyma¢ pozytki w wysokosci nizszej niz spodziewana,

- Relacja miedzy pozytkami, a zmiennymi rynkowymi, od ktérych zalezna jest warto$¢ instrumentu moze by¢ nieliniowa, co moze skutkowa¢
nieproporcjonalnymi pozytkami w stosunku do zmian tychze zmiennych;

« ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majqcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen towaréw, bqdz ich indekséw oraz ich wzajemnej relacji,
- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen akgji, badz ich indekséw oraz ich wzajemnej relacji,
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- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych warto$ci instrumentéw finansowych oraz ich wzajemnych relacji bedgcych
jakimkolwiek elementem produktu strukturyzowanego

- zmian parametru zwanego zmiennoscig,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakdji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- réznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgcji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy,

na zmiang cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmianqg parametrow
makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko walutowe: w przypadku produktow strukturyzowanych denominowanych w innych walutach niz PLN, warto$¢ rynkowa instrumentu
bedzie istotnie uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W przypadku produktow strukturyzowanych denominowanych w PLN,
ktorych pozytki bedq zalezne od zmiennych rynkowych kwotowanych w innej walucie niz PLN, warto$¢ pozytkdw moze byc istotnie uzalezniona
od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W zwiqzku z powyzszym warto$¢ otrzymanych przez Klienta kwot moze by¢ nizsza niz zaktadana;
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: t. w dniu zbycia, ptatno$ci pozytkéw wynikajgcych z posiadania danego instrumentu
bqdz zakonczenia inwestycji, warunki, po ktérej zostata zawarta transakcja, mogq odbiega¢, réwniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych
poziomoéw rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia negatywnych skutkéw finansowych, oraz moze mie¢ wptyw na
ostateczny wynik finansowy z danej transakcji osiggniety przez Klienta;

ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakgji, warto$¢ rynkowa transakcji ulega zmianie
i moze nawet znaczqco odbiega¢ od warto$ci transakcji w dniu jej zawarcia. Moze to powodowa¢ niekorzystng bqdz korzystnq dla Klienta
zmiane wyceny zawartych transakeji. W przypadku decyzji o weze$niejszym zakonczeniu inwestycji Klient moze ponie$¢ negatywne skutki
finansowe, w postaci negatywnej warto$ci transakcji w stosunku do jej wartosci poczgtkowej oraz w stosunku do aktualnych warunkéw
rynkowych;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw wartosciowych: Klient, zawierajgc transakcje na rynku dtuznych papieréw
warto$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych;
ryzyko kredytowe i rozliczeniowe ubezpieczyciela: Klient, zawierajqc transakcje skutkujgcq przystgpieniem do ubezpieczenia na zycie,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezgce po stronie ubezpieczyciela;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng dla wycenq instrumentu finansowego. Dodatkowo Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko, ze z
powodu ograniczonej ptynnosci lub jej braku jego zlecenie nie bedzie zrealizowane niezwtocznie, a w skrajnych przypadkach nie bedzie
zrealizowane;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow zwigzanych z inwestycjq w depozyty strukturyzowane, Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego
doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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OBLIGACJE STRUKTURYZOWANE
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Obligacja strukturyzowana jest nowoczesnym instrumentem finansowym w formie papieru warto$ciowego otwierajgcym przed inwestorami
mozliwosci inwestowania z petng lub czesciowq ochrong kapitatu, zaréwno na tradycyjnych (np. akgje) jak i alternatywnych rynkach (np. towary,
waluty, nieruchomosci). Jest dobrym narzedziem tak do dywersyfikacji portfela inwestycyjnego, jak i zwiekszania potencjalnych zyskow.
Obligacja strukturyzowana jest potqczeniem - obligacji zerokuponowej, majqcej zapewni¢ zwrot gwarantowanego kapitatu oraz czesci
inwestycyjnej, pracujqgcej na potencjalne zyski.

Obligacja zerokuponowa bedqgca czesciq sktadowq obligacji strukturyzowanej ma zapewni¢ wyptate gwarancji kapitatu w dacie zapadalnosci
obligacji strukturyzowane;j.

Cze$¢ inwestycyjna przeznaczona jest na zakup instrumentow finansowych (najczesciej opcji), ktore pozwolq na realizacje okreslonej strategii
inwestycyjnej opisanej szczegétowo w warunkach emisji danej serii obligacji.

Klient nabywajgc obligacje strukturyzowanq nabywa mozliwo$¢ osiggniecia ponadprzecietnych zyskéw po spetnieniu warunkéw okre$lonych w
warunkach emisji danej serii oraz prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym. Osiggniecie zyskow nie jest jednak gwarantowane przez
Emitenta. Emitent gwarantuje jedynie zwrot okreslonej z gory kwoty w momencie zakonczenia czasu trwania inwestycji.

Obligacje strukturyzowane mogq by¢ oferowane:

* zpelng, z gory okre$long, gwarancjq kapitatu, co oznacza, ze w dniu zapadalnosci obligacji, Klient otrzymuje minimum zwrot 100%
zainwestowanego kapitatu.

* zniepetnq, ale z gory okreslong gwarancjq kapitatu, co oznacza, ze w dniu zapadalno$ci obligacji Klient otrzymuje minimum zwrot tej
gwarantowanej czesci zainwestowanego kapitatu. Np. jezeli niepetna, z gory okre$lona gwarancja kapitatu wynosi 95%, to Klient w dniu
wykupu obligacji otrzyma minimum 95% zainwestowanego kapitatu.

Warto$¢ obligacji strukturyzowanej przed datq zapadalno$ci zalezy od wartosci jej poszczegdlnych czesci sktadowych.

Przed zakupem obligacji Klient powinien sie zapozna¢ z warunkami emisji danej serii obligacji oraz ma mozliwo$¢ wglgdu do prospektu emisyjnego
lub memorandum informacyjnego.

Cechq produktéw strukturyzowanych oferowanych w formie obligacji strukturyzowanych jest mozliwo$¢ dopuszczenia ich do obrotu na rynku
requlowanym.

Wymogi formalne:

* W zalezno$ci od rodzaju emisji: Zawarta umowa $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw warto$ciowych przez PKO Bank Polski lub rachunek
inwestycyjny w OM PKO Bank Polski,

* Podpisanie Umowy ramowej w zakresie oferowania przez PKO Bank Polski S.A. strukturyzowanych instrumentéw finansowych.

2) Cel inwestycyjny

Obligacje strukturyzowane sq produktem przeznaczonym dla inwestorow, ktérzy chca:

»  Uzyskiwac¢ atrakcyjne stopy zwrotu z inwestycji,

»  Dywersyfikowa¢ swoj portfel inwestycyjny zaréwno pod wzgledem geograficznym poprzez inwestycje na $wiatowych i lokalnych rynkach (np.
Polska, Europa, USA, Chiny) jak i inwestycje w rozne klasy aktywow (np. towaréw, nieruchomosci, walut),

* Dba¢ o bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu wykorzystujgc mechanizm gwarancji kapitatu.

3) Rozliczenie transakcji

W dniu zakonczenia inwestycji inwestor otrzymuje w sumie:

e cze$¢ lub catos¢ zainwestowanego kapitatu w zalezno$ci od poziomu okreslonej w warunkach emisji danej serii gwarancji zainwestowanego
kapitatu (np. 100%, 98% itp.), oraz

«  kupon, wyliczony na podstawie formuty opisanej w warunkach emisji danej serii Wysoko$¢ kuponu jest uzalezniona od powodzenia strategii
inwestycyjnej, o ktorg opiera sie inwestycja.

4) Optaty
Bank moze pobiera¢ prowizje z tytutu dystrybucji obligacji strukturyzowanych. Wielko$¢ prowizji podawana jest w prospekcie emisyjnym lub
warunkach emisji danej serii.

KORZYSCI INWESTORA

Korzysci:

» mozliwo$¢ uzyskania ponadprzecietnych zwrotéw z inwestycji,

* mozliwo$¢ inwestowania na krajowych i zagranicznych rynkach akgji, walut, surowcow, nieruchomosci i innych bez ryzyka utraty kapitatu w
przypadku obligacji z petna gwarancjq kapitatu,

* mozliwo$¢ inwestowania w surowce, waluty, nieruchomosci i inne aktywa poprzez tatwy dostep do rynkow alternatywnych, niedostepnych dla
przecietnego inwestora indywidualnego,

* fatwy dostep do roznych strategii inwestycyjnych,

*  mozliwo$¢ wykorzystania nietradycyjnych instrumentow finansowych,

* inwestowanie przy dbato$ci o nominalng warto$¢ kapitatu przy pomocy mechanizmu catkowitej, bqdz cze$ciowej gwarancji kapitatu
obowiqzujqgcej w dacie zapadalno$ci,

» duza elastycznos¢ w kwestii wyboru poziomu ryzyka (w zaleznosci od wybranej strategii inwestycyjnej),

» obligacja strukturyzowana posiada mozliwo$¢ obrotu na rynku wtoérnym, oznacza to, ze Klient w dowolnym momencie zycia obligacji moze jq
odsprzeda¢ na rynku wtornym,

Uwagi:

»  Klient ponosi ryzyko kredytowe i rozliczeniowe Emitenta. Gwarancje kapitatu zapewnia Emitent,

*  Klient moze sprzeda¢ obligacje na rynku wtérnym. Zazwyczaj emitent w warunkach emisji opisuje dni, w ktorych takie odkupy sq realizowane
(najczesciej raz w tygodniu),

e W przypadku sprzedazy na rynku wtornym Klient otrzymuje najcze$ciej aktualng warto$¢ rynkowq papieru. Cena na rynku wtérnym najczesciej
odzwierciedla aktualng warto$¢ instrumentéw finansowych sktadajqcych sie na dany papier. Klient w zwigzku z powyzszym musi liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych Srodkow,

*  Bank oferuje Obligacje Strukturyzowane na bazie okresowych subskrypcji. Informacje dotyczqce aktualnych subskrypcji dostepne sq na stronie
internetowej i w placowkach PKO Banku Polskiego.

RYZYKO INWESTORA

Nabycie obligacji strukturyzowanej jest obarczone przez szereg ryzyk, w tym w szczegélnosci:

*  ryzyko rynkowe: wycena produktéw strukturyzowanych zaréwno w trakcie jak i w momencie zakonczenia transakgji jest uzalezniona od
réznych zmiennych rynkowych np. poziomu stép procentowych, kurséw walutowych, wartosci indeksow rynkéw kapitatowych, badz
towarowych, cen akcji i towardéw oraz ich wzajemnych relacji. Warto$¢ tych zmiennych jest nieprzewidywalna i podlega wahaniom. W zwigzku z
powyzszym Klient powinien bra¢ pod uwage nastepujqce scenariusze:
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»  Klient moze nie otrzyma¢ spodziewanych pozytkow z posiadanego instrumentu (np. kupony, odsetki, dywidendy),

* Moze otrzymac pozytki w wysoko$ci nizszej niz spodziewana,

* Relacja miedzy pozytkami, a zmiennymi rynkowymi, od ktorych zalezna jest warto$¢ instrumentu moze by¢ nieliniowa, co moze skutkowaé
nieproporcjonalnymi pozytkami w stosunku do zmian tychze zmiennych;

* ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikow rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen towaréw, bqdz ich indekséw oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych cen akgji, bqdz ich indeksow oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych warto$ci instrumentéw finansowych oraz ich wzajemnych relacji bedgcych
jakimkolwiek elementem produktu strukturyzowanego

- zmian parametru zwanego zmiennoscig,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- réznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgcji na rynku finansowym oraz zmian tej
réznicy,

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmianqg parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

*  ryzyko walutowe: w przypadku produktéw strukturyzowanych denominowanych w innych walutach niz PLN, warto$¢ rynkowa instrumentu
bedzie istotnie uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W przypadku produktow strukturyzowanych denominowanych w PLN,
ktorych pozytki bedq zalezne od zmiennych rynkowych kwotowanych w innej walucie niz PLN, warto$¢ pozytkdw moze byc istotnie uzalezniona
od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W zwigzku z powyzszym warto$¢ otrzymanych przez Klienta kwot moze by¢ nizsza niz zaktadana;

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: tj. w dniu zbycia, ptatnosci pozytkéw wynikajgcych z posiadania danego instrumentu
bqdz zakonczenia inwestycji, warunki, po ktérej zostata zawarta transakcja, mogq odbiega¢, réwniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych
poziomoéw rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia negatywnych skutkéw finansowych, oraz moze mie¢ wptyw na
ostateczny wynik finansowy z danej transakcji osiqgniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakgcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakgji, warto$¢ rynkowa transakcji ulega zmianie
i moze nawet znaczqco odbiega¢ od warto$ci transakcji w dniu jej zawarcia. Moze to powodowa¢ niekorzystng bqdz korzystnq dla Klienta
zmiane wyceny zawartych transakeji. W przypadku decyzji o weze$niejszym zakonczeniu inwestycji Klient moze ponie$¢ negatywne skutki
finansowe, w postaci negatywnej warto$ci transakcji w stosunku do jej wartosci poczgtkowej oraz w stosunku do aktualnych warunkéw
rynkowych;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta dtuznych papieréw wartosciowych: Klient, zawierajqc transakcje na rynku dtuznych papieréw
warto$ciowych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych;

* ryzyko kredytowe i rozliczeniowe ubezpieczyciela: Klient, zawierajqc transakcje skutkujgcq przystgpieniem do ubezpieczenia na zycie,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezgce po stronie ubezpieczyciela;

« ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng dla wycenq instrumentu finansowego. Dodatkowo Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko, ze z
powodu ograniczonej ptynnosci lub jej braku jego zlecenie nie bedzie zrealizowane niezwtocznie, a w skrajnych przypadkach nie bedzie
zrealizowane;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow zwigzanych z inwestycjq w obligacje strukturyzowane, Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego
doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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OSZCZEDNOSCIOWA KSIAZECZKA MIESZKANIOWA POWIAZANA Z FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI PKO
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Rachunek oszczednosciowy ,0szczednosciowa Ksigzeczka Mieszkaniowa powigzana z funduszami inwestycyjnymi PKO” jest potqczeniem
tradycyjnej ksigzeczki mieszkaniowej i wybranego portfela inwestycyjnego PKO. Produkt tqczy w sobie cze$¢ depozytowq oprocentowang wg
zmiennej stopy procentowej, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wysokosci Srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunku ksigzeczki oraz
cze$¢ inwestycyjng - lokowanqg w Jednostki Uczestnictwa jednego z czterech portfeli inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa nie sq oprocentowane.
Warto$¢ inwestycji uzalezniona jest od iloSci nabytych Jednostek Uczestnictwa za dokonane wptaty oraz ich aktualnej wyceny.

Fundusze dostepne w ramach PORTFELI INWESTYCYJNYCH:

. PORTFEL EKSPANSYWNY

Fundusz/Subfundusz Udziat danego Funduszu/Subfunduszu przy wptatach do Programu
Subfundusz PKO Akgji Plus 50%
PKO Akcji Nowa Europa - fio 20%
PKO Obligacji - fio 20%
PKO Matych i Srednich Spotek - fio 10%
Il. PORTFEL AKTYWNY

Fundusz Udziat danego Funduszu przy wptatach do Programu

PKO Akgiji - fio 40%
PKO Obligacji - fio 30%
PKO Akcji Nowa Europa - fio 20%
PKO Skarbowy - fio 10%

11l. PORTFEL UMIARKOWANY

Fundusz Udziat danego Funduszu przy wptatach do Programu

PKO Obligacji - fio 40%
PKO Skarbowy - fio 30%
PKO Akgji - fio 20%
PKO Akcji Nowa Europa - fio 10%

IV. PORTFEL STABILNY

Fundusz Udziat danego Funduszu przy wptatach do Programu

PKO Stabilnego Wzrostu - fio 50%
PKO Obligacji - fio 30%
PKO Skarbowy - fio 20%
Waluta:

* PLN

Oprocentowanie:

Cze$¢ depozytowa:

» oprocentowanie rachunku ksigzeczki - zmienne ustalane w stosunku rocznym, uzaleznione od wysokosci $rodkow pienieznych zgromadzonych
na rachunku ksigzeczki,

» $rodki pieniezne przechowywane na rachunku ksigzeczki sq oprocentowane od dnia wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek ksigzeczki do
dnia, ktéry datq odpowiada dniowi poprzedzajgcemu dzien wptywu $rodkow pienieznych na rachunek ksigzeczki, przesunietemu o okres
umowny, a w przypadku niedotrzymania okresu umownego, do dnia poprzedzajgcego dzien wyptaty (wtgcznie),

« warunkiem uzyskania oprocentowania (petnego) jest utrzymanie depozytu przez okres 12 miesiecy,

» w przypadku przekroczenia przez klienta kwoty progowej (I prog: do 9.999,99 PLN; Il prog: od 10.000,00 PLN do 19.999,99 PLN; Il prog: od
20.000,00 PLN do 29.999,99 PLN; IV prég: od 30.000,00 PLN do 39.999,99 PLN; V prég od 40.000,00 PLN do 49.999,99 PLN; VI prog od
50.000,00 PLN) oprocentowanie od wktadu (cato$¢) zgromadzonego na rachunku ksigzeczki liczone bedzie, wedtug stopy procentowej
wtasciwej dla ,nowego” progu, od dnia przekroczenia danego progu.

Cze$¢ inwestycyjna:
»  zysk uzalezniony od wynikéw funduszy inwestycyjnych wchodzgeych w sktad wybranego portfela inwestycyjnego.

Minimalna wptata:

Pierwsza wptata - 1.000,00 PLN, z czego:

» 500,00 PLN - na rachunek ksigzeczki (cze$¢ depozytowa),

« 500,00 PLN - przeznaczone na zakup Jednostek Uczestnictwa w ramach wybranego portfela inwestycyjnego (cze$¢ inwestycyjna).
Kolejna wptata - 400,00 PLN, z czego:

« 200,00 PLN - na rachunek ksigzeczki (cze$¢ depozytowa),

« 200,00 PLN - przeznaczone na zakup Jednostek Uczestnictwa w ramach wybranego portfela inwestycyjnego (cze$¢ inwestycyjna).

Whptata w formie bezgotéwkowej, poprzez rachunek powiqzany z rachunkiem ksigzeczki.
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Okres umowy:
* w czesci depozytowej rozpoczyna sie od dnia wptaty srodkéw pienieznych na rachunek ksigzeczki,
*  w czedci inwestycyjnej rozpoczyna sie od dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

Umowa w cze$ci depozytowej zawierana jest na okres 12 miesiecy. Umowa w czesci inwestycyjnej zawierana jest na czas nieoznaczony.

Dyspozycje do rachunku:

Posiadacz ksigzeczki, majqacy petng zdolnos$¢ do czynnos$ci prawnych moze:

* udzieli¢ petnomocnictwa statego do dysponowania rachunkiem ksigzeczki: bez ograniczen lub rodzajowego lub petnomocnictwa jednorazowego
do dokonania okreslonej czynnosci, nie wiecej niz dwoém osobom,

e zlozyc¢ dyspozycje na wypadek $mierci.

Wymogi formalne:

Na potwierdzenie zawarcia umowy rachunku klient otrzymuje:

» 1 egzemplarz ,Potwierdzenia zlecenia”,

« 1 egzemplarz Zasad wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego ,Portfele inwestycyjne z Oszczednosciowq Ksigzeczkq Mieszkaniowq”,

* 1 egzemplarz ,Potwierdzenia rejestracji otwarcia rachunku ksiqzeczki”,

« 1 egzemplarz ,Umowy $wiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w fundusze
inwestycyjne” (w przypadku, gdy klient takiej umowy wczesniej nie zawart),

« 1 egzemplarz ,Umowy rachunku oszczedno$ciowego Oszczednosciowej Ksigzeczki Mieszkaniowej powigzanej z funduszami inwestycyjnymi
PKO”,

« 1 egzemplarz "Wyciqgu z Taryfy prowizji i optat bankowych w PKO Banku Polskim",

» formularz ksigzeczki.

Likwidacja:
Likwidacja rachunku ksigzeczki (czes¢ depozytowa) nie pocigga za sobq konieczno$ci odkupienia Jednostek Uczestnictwa (cze$¢ inwestycyjna).
Natomiast odkupienie Jednostek Uczestnictwa musi by¢ poprzedzone likwidacjq rachunku ksigzeczki.

1. Cel inwestycyjny
Rachunek oszczednosciowy ,0szczednosciowa Ksigzeczka Mieszkaniowa powigzana z funduszami inwestycyjnymi PKO”, jest formq
dtugoterminowego oszczedzania, szczegdlnie dla 0séb planujgcych przeznaczenie oszczednosci na cele mieszkaniowe.

2) Optaty

Cze$¢ depozytowa:

1) zgodnie z obowiqzujqcq Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku Polskim,
2) optaty wnoszone sq w formie:

a) gotowkowej,

b) bezgotowkowej.

Cze$¢ inwestycyjna:

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa - zgodnie z Zasadami Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego:

1) optata za nabycie - 1% od wartosci nabywanych Jednostek Uczestnictwa w ramach wybranego portfela inwestycyjnego,

2) optaty za odkupienie:
a) 3% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, jezeli odkupienie nastepuje przed uptywem 12 miesiecy,
b) 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, jezeli odkupienie nastepuje po uptywie 12 miesiecy i przed uptywem 24 miesiecy,
c) 1% warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, jezeli odkupienie nastepuje po uptywie 24 miesiecy i przed uptywem 36 miesiecy,
d) brak optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa, jezeli odkupienie nastepuje po uptywie 36 miesiecy.

KORZYSCI INWESTORA
1) Cze$¢ depozytowa:

oprocentowanie od 4,00% do 4,50% p.q,

odsetki od depozytu zgromadzonego na ksigzeczce mieszkaniowej sq zwolnione od podatku dochodowego od 0séb fizycznych,

brak optat za prowadzenie rachunku,

kapitalizacja odsetek na koniec okresu umownego,

mozliwo$¢ zaliczenia zgromadzonego wktadu wraz z odsetkami jako cze$¢ wktadu whasnego przy ubieganiu sie o Kredyt Mieszkaniowy
"WEASNY KAT" w PKO Banku Polskim.

Ponadto oszczedzajgc na Oszczedno$ciowej Ksigzeczce Mieszkaniowej powigzanej z funduszami inwestycyjnymi PKO, klient moze liczy¢ na
preferencyjne warunki kredytu mieszkaniowego "Wtasny Kaqt", ktore dotyczqg:

e prowizji za udzielenie kredytu mieszkaniowego,

*  prowizji za wczesniejszq czeSciowq sptate kredytu mieszkaniowego,

* optaty za dokonanie oszacowania warto$ci nieruchomosci,

» optaty za przeprowadzenie kontroli na terenie budowy.

Szczegotowe informacje dotyczqce preferencii przy ubieganiu sie o Kredyt Mieszkaniowy ,Wtasny Kat” zawarte sq w Regulaminie Rachunku
Oszczednosciowego ,Oszczedno$ciowa Ksigzeczka Mieszkaniowa powigzana z funduszami inwestycyjnymi PKO” w Powszechnej Kasie
Oszczednosci Banku Polskim Spotce Akcyjne;j.

2)  Czes¢ inwestycyjna:

« mozliwo$¢ osiggniecia zysku z czesci inwestycyjnej w ramach wybranego portfela inwestycyjnego,

» mozliwos¢ wyboru strategii inwestowania poprzez wybor jednego z portfeli inwestycyjnych oferowanych w ramach produktu (ekspansywny,
aktywny, umiarkowany oraz stabilny),

»  bezpieczenstwo dzieki dywersyfikacji portfela inwestycyjnego,

»  korzystnie skonstruowany mechanizm pobierania optat za nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa (im dtuzszy okres inwestowania tym
mniejsze optaty).

RYZYKO INWESTORA

Portfele inwestycyjne zbudowane sq w oparciu o wybrane fundusze inwestycyjne. Szczegétowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z
inwestowaniem w Fundusze znajduje sie w prospektach informacyjnych, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz w skrétach
prospektéw dostepnych u Dystrybutoréw i na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Lista dystrybutoréw dostepna jest pod numerem infolinii 0801 32
32 80. Przed dokonaniem inwestycji nalezy zapoznac¢ sie z tre$ciq skrotu prospektu odpowiedniego Funduszu. Fundusze nie gwarantujq realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwo$ciq utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkow. Fundusze mogq lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow funduszu/subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez
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Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzqdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Inwestycje w instrumenty finansowe nie sq zobowigzaniem, ani nie sq gwarantowane przez PKO Bank Polski S.A. Niezaleznie od informacji
przekazanych przez PKO Bank Polski S.A., przed zawarciem kazdej transakgji klient jest zobowigzany do oceny jej ryzyka, okreslenia jej ryzyka,
potencjalnych korzysci oraz ewentualnych strat, jak rowniez w szczegdlnosci charakterystyki, konsekwencji prawnych i ksiegowych transakgji,
konsekwencji zmieniajgcych sie czynnikdéw rynkowych oraz w sposob niezalezny ocenic, czy jest w stanie sam lub po konsultacjach ze swoimi
doradcami podjq¢ takie ryzyko.

Inwestycja w fundusze wiqzq sie z ryzykiem straty zainwestowanego kapitatu. Gtéwne ryzyko, zwigzane z inwestowaniem z Fundusze to ryzyko
rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji rynkowych. Ceny
papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez
inwestorow, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczego6lnosci cen akcji.

PKO Bank Polski S.A. oferujqc instrumenty finansowe nie $wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych lub
rekomendacji zawarcia transakgji. Ostateczna decyzja, co do zawarcia transakcji, horyzontu inwestycyjnego oraz wielko$ci zaangazowanych
srodkéw nalezy wytqcznie do Klienta.

Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeksu Cywilnego. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogq by¢ traktowane, jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentow
finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. PKO Bank Polski S.A. dotozyt staran,
aby zamieszczone w niniejszym materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Szczegotowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w fundusze:

1)  Ryzyko wyniku finansowego

* Ryzyko zwigzane z oprocentowaniem w cze$ci depozytowej podczas trwania umowy: $rodki pieniezne przechowywane na rachunku ksigzeczki
sq oprocentowane w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej, ktorej wysokos$¢ jest okreslana w uchwale Zarzqdu PKO BP SA.
Zmiana wysoko$ci oprocentowania $rodkéw pienieznych moze by¢ dokonana w przypadku wystgpienia jednej z nizej wymienionych
okolicznosci:

- zmiany ktérejkolwiek ze stop procentowych NBP, ustalanych przez Rade Polityki Pienieznej,
- zmiany stopy rezerwy obowigzkowej od depozytéw ztotowych ustalanej przez Rade Polityki Pienieznej,
- zmiany stawek dla depozytéw rynku miedzybankowego.

* Ryzyko zwigzane z politykq inwestycyjng funduszu oraz uczestnictwem w funduszu: Inwestorzy powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z
przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu, opisanej w prospekcie informacyjnym, w szczegdlnosci zwigzane z alokacjq aktywéw Funduszu
pomiedzy rézne klasy aktywow. Alokacja aktywow Funduszu w udziatowe papiery warto$ciowe skutkowa¢ moze ryzykami zwigzanymi z
sytuacjg ekonomiczno-finansowq emitentéw wynikajgcq zaréwno z proceséw ogélnorynkowych jak i specyfiki zarzqdzania w poszczegolnych
spotkach. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowac znaczne wahania warto$ci aktywow Funduszu. Do najwazniejszych ryzyk, ktére
powinni uwzglednia¢ Inwestorzy nalezq: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci,
ryzyko walutowe, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji, ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktére uczestnik nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw,

) ryzyko inflacji. Szczegdtowy opis ryzyk znajduje sie w prospekcie informacyjnym odpowiedniego Funduszu PKO.

2) Inne

*  Ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO BP SA oraz podmiotow wspotpracujgeych: Klient, zawierajgc transakcje z PKO BP
SA, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO BP SA,

*  Ryzyka prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne: Klient zawierajqgc transakcje rynku finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez
inne ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

*  Ryzyko rozliczeniowe i operacyjne emitenta jednostek uczestnictwa funduszu: Klient, powinien bra¢ pod uwage ryzyko rozliczeniowe i
operacyjne lezqce po stronie emitenta jednostek uczestnictwa.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskéw z zawierania transakcji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych Klient powinien zasiegng¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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LOKATA Z FUNDUSZEM
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Lokata z funduszem to produkt inwestycyjny tqczgcy w sobie jednoczesne lokowanie $rodkéw na depozycie bankowym oraz inwestycje w jednostki
wybranych funduszy inwestycyjnych.

Cze$¢ depozytowa to standardowa lokata terminowa o podanym oprocentowaniu oraz okresie zapadalnosci okre$lonych w warunkach Lokaty z
funduszem.

Fundusz inwestycyjny to dziatajgcy na podstawie ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych podmiot posiadajgcy osobowo$¢ prawng.
Jego dziatalno$¢ koncentruje sie na lokowaniu $rodkéw pienieznych zebranych publicznie bgdz niepublicznie. W zamian za $rodki wptacane przez
Klientéw fundusz otwarty zbywa na rzecz uczestnika funduszu jednostki uczestnictwa. Ich warto$¢ zalezy od poczynionych przez fundusz inwestycji.
Okresowo fundusz dokonuje ustalenia wartoéci aktywow netto oraz dzieli jq przez liczbe jednostek uczestnictwa, a wyliczona warto$¢ jednostki
publikowana jest w $rodkach masowego przekazu oraz na stronach internetowych. Jednostki uczestnictwa sq zbywane i odkupywane przez Fundusz
po cenie wynikajgcej z warto$ci jednostek danego dnia, po uwzglednieniu ewentualnych optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu lub
odkupywaniu przez fundusz jednostek uczestnictwa.

Zasady podziatu $rodkow okreslone sq kazdorazowo w warunkach danej Lokaty. Po zapadnieciu czesci depozytowej klient otrzymuje
zainwestowany w tej czeSci kapitat oraz odsetki nalezne za okres lokaty. Cze$¢ ulokowana w fundusze inwestycyjne pozostaje natomiast do
dyspozygji klienta. Jednostki funduszy przechowywane sq na rejestrze uczestnika.

Wymogi formalne:

*  Podpisanie Umowy $wiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania zlecer nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych przez Powszechnq Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng

*  Przystgpienie przez uczestnika do produktu, w tym otwarcie rejestru w funduszach inwestycyjnych i zaakceptowanie zasad produktu

2) Cel inwestycyjny

Cele inwestycyjne funduszu inwestycyjnego sq okreslone ustawowo. Dla funduszu inwestycyjnego otwartego moze to byé:
*  Ochrona realnej warto$ci aktywoéw funduszu, lub

«  Osigganie przychodéw z lokat netto funduszu, lub

*  Wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

W powyzszych granicach, konkretny cel wskazuje statut danego funduszu.

Inwestycja w fundusz inwestycyjny jest formq lokowania nadwyzek finansowych dla o0séb, ktére nie dysponujq czasem na indywidualne
poszukiwanie najkorzystniejszych inwestycji, bqdz nie sq ekspertami na rynku kapitatowym. W zalezno$ci od indywidualnej sktonnosci do
podejmowania ryzyka inwestor moze wybra¢ fundusz najlepiej dopasowany do jego potrzeb inwestycyjnych.

3) Dostepne instrumenty

W zalezno$ci od warunkow Lokaty z funduszem, w cze$ci dotyczqcej inwestycji w fundusze, mogq byc¢ dostepne nastepujqce instrumenty:

* Fundusz rynku pienieznego - stabilny wzrost warto$ci oszczednosci. Ograniczona zmienno$¢, wysoka ptynno$é i tatwy dostep do oszczednosci.
Rekomendowany czas oszczedzania: min. 3 miesiqce,

»  Fundusz skarbowy - doskonate uzupetnienie rachunku osobistego, inwestycja w bardzo bezpieczne instrumenty skarbowe (bony i
krotkoterminowe obligacje), Fundusz cechuje wysoka ptynnos¢ i stabilny wzrost wartosci jednostki uczestnictwa, przeznaczony do
inwestowania w okresie 1 roku i powyzej,

*  Fundusz obligacji - przeznaczony dla oséb, dla ktorych najwazniejsze sq zyski w Srednim i dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym powyzej lokat
bankowych, $rodki funduszu lokowane sq gtéwnie w obligacje i bony skarbowe. Rekomendowany okres inwestycji powyzej 1 roku,

«  Fundusz obligacji dlugoterminowych - dtugoterminowy wzrost warto$ci aktywéw funduszu poprzez inwestowanie powierzonych $rodkow w
polskie i zagraniczne papiery warto$ciowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwestycji. W portfelu funduszu znajdujq sie
starannie dobrane przez doradcow obligacje o wysokich ratingach inwestycyjnych, przeznaczony do inwestowania w okresie powyzej 2,5 roku,

»  Fundusz stabilnego wzrostu - inwestycja gtéwnie w obligacje i bony skarbowe, niewielki udziat akcji
w portfelu pozwala w dtuzszej perspektywie oczekiwa¢ wyzszych zyskéw niz fundusze oparte tylko na obligacjach. Bezpieczna i zyskowna
inwestycja dla inwestorow o dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym (powyzej 3 lat),

»  Fundusz zrownowazony - $rodki funduszu lokowane sq instrumenty finansowe o stabilnym dochodzie (bony skarbowe i obligacje) oraz
instrumenty o wyzszym ryzyku inwestycyjnym (akcje). Aktywa funduszu lokowane sq w polskie oraz zagraniczne papiery wartosciowe, przy
dgzeniu do ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Ze wzgledu na przewazajqcy udziat akcji, nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq wystgpienia duzych,
okresowych wahan warto$ci inwestycji w krotkim terminie. Rekomendowany okres inwestycji min. 4 lata,

«  Fundusz akgji - Srodki funduszu lokowane sq gtownie w akcje wyselekcjonowanych spétek gietdowych. Inwestycje w akcje wigzq sie zwykle z
ryzykiem okresowych zmian warto$ci jednostki uczestnictwa wynikajgcych z sytuacji gospodarczej, a w szczegdlnosci sytuacji na gietdzie.
Celem funduszu jest osigganie dtugoterminowo atrakcyjnego wzrost wartosci aktywéw. Rekomendowany czas inwestycji: minimum 5 lat,

»  Fundusz rynkéw zagranicznych - przeznaczony dla dynamicznych inwestoréw zainteresowanych inwestowaniem na rynkach akgji pafstw
Europy Srodkowej, szukajqcych wysokich zyskoéw w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych okresowe wahania cen, przeznaczony do
inwestowania w okresie min. 5 lat.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapozna¢ sie z trescig prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI.

4) Optaty

»  Zgodnie z Taryfq Prowizji i Optat PKO BP SA oraz optatami wskazanymi w tabeli optat udostepnionej przez fundusz i warunkach produktu

« Lokata z funduszem moze by¢ obcigzona dodatkowq optatq z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w okresie przewidzianym w warunkach
Lokaty z funduszem.

KORZYSCI INWESTORA
1) Podstawowe

*  Wysoki potencjat zyskow,

*  Mozliwo$¢ dopasowania rodzaju funduszu w zalezno$ci od oczekiwanych zyskéw i okresu oszczedzania,

*  Bezpieczenstwo zainwestowanych $rodkéw: zgodnie z prawem $rodki funduszu inwestycyjnego sq odrebne od aktywéw zarzqdzajgcego nim
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a statq kontrole nad rynkiem sprawuje organ panstwowy - Komisja Nadzoru Finansowego. W kazdym
momencie klient zachowuje uprawnienie do powierzonych $rodkéw wraz z wypracowanym zyskiem.
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RYZYKO INWESTORA
1) Ryzyko inwestycyjne
*  Ryzyko witasciwe dla funduszu stanowigcego sktadnik produktu ,lokata z funduszem”. Szczegétowe ryzyka zwigzane z inwestycjq w fundusz
okresla prospekt informacyjny danego funduszu.

2) Ograniczenie ptynnosci rynku
*  Ryzyko ptynnosci rynku: wyjscie z inwestycji w korzystnym dla Klienta momencie jest zwigzane z mozliwo$ciq zmniejszenia lub braku
ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng na dany moment wycenq transakcji,
niesatysfakcjonujgcq dla Klienta.

3) Inne
*  Ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO BP SA: Klient, zawierajqgc transakcje
z PKO BP SA, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO BP SA,
«  Ryzyka prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne: Klient zawierajqc transakcje rynku finansowego powinien bra¢ pod uwage
rowniez inne ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
«  Ryzyko kredytowe i rozliczeniowe emitenta jednostek funduszu inwestycyjnego: Klient, zawierajqc transakcje na rynku jednostek funduszy
inwestycyjnych, powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe i rozliczeniowe lezqce po stronie emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Dochody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych oraz odsetki od lokaty terminowej podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b fizycznych w formie zryczattowanej wynoszqcym 19% uzyskanego dochodu. Momentem naliczenia podatku jest zapadalno$¢ lokaty oraz w
przypadku funduszy inwestycyjnych moment umorzenia jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych. W przypadku os6b prawnych,
dochéd z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych opodatkowany jest podatkiem dochodowym od oséb prawnych, ktérego stawka w 2010 r.
wynosi 19%. Nierezydenci objeci sq postepowaniem podatkowym z uwzglednieniem postanowie uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Bank nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za skutki podatkowe zwigzane z inwestycjq w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Bank

rekomenduje klientom kontakt z profesjonalnym doradcq podatkowym w celu uzyskania szczegétowych informacji w zakresie opodatkowania
dochodow.
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NEGOCJOWANA TERMINOWA TRANSAKCJA WYMIANY WALUT WYMIENIALNYCH
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Negocjowana terminowa transakcja wymiany walut wymienialnych umozliwia wymiane (kupno lub sprzedaz) waluty wymienialnej za walute
kwotowang po kursie ustalonym w dniu zawarcia transakcji pomiedzy PKO Bankiem Polskim a Klientem z terminem realizacji od 3 dni roboczych
do 24 miesiecy liczqc od dnia zawarcia transakcji.

Transakcja moze by¢ rozliczona przez:

»  zamknigcie (rozliczenie netto roznicy kursowej pomiedzy kursem terminowym i kursem zamkniecia transakgji), albo

* dostawe waluty po ustalonym kursie terminowym, albo

» dostawe waluty w przedziale czasowym (Time Option), tj. w dowolnym dniu roboczym w ustalonym okresie pomiedzy datq opcji a datq waluty
(przyszty okres czasu rozliczenia) , po ustalonym kursie terminowym; kupno lub sprzedaz waluty odbywa sie w dowolnym dniu lub w réznych
dniach rozliczenia, wybranych wedtug uznania i potrzeb Klienta z ustalonego wcze$niej okresu rozliczenia; moze ona zosta¢ podzielona na
czesci, ktore bedg wykonane w réznych dniach okresu rozliczenia po tym samym kursie wymiany (kurs terminowy), ktory jest uzgodniony w
momencie zawierania transakcji; suma nominatéw tych rozliczen nie moze przewyzsza¢ uzgodnionego nominatu transakcji w momencie
zawierania transakgji.

Klient moze zmieni¢ sposob rozliczenia transakcji terminowej, najpozniej w dacie waluty, z wyjgtkiem transakcji terminowej wcze$niej catkowicie lub
cze$ciowo zamknietej, transakcji rozliczanej przez dostawe waluty oraz transakgji terminowej wcze$niej rozliczonej.

W przypadku transakcji zamykajqcej kurs zamkniecia, ustalany na podstawie biezgcych kwotowan z walutowego rynku miedzybankowego,
uzgadniany jest z dealerem nie pozniej niz w dacie waluty do godziny 17:00.

Istnieje mozliwo$¢ przyspieszenia bqdz odroczenia rozliczenia transakgcji terminowej poprzez zawarcie transakcji FX swap, negocjowanej na
podstawie aktualnych kwotowan na rynku miedzybankowym. W przypadku, gdy w tej samej dacie rozliczenia strony transakcji majg wobec siebie
wzajemne wymagalne zobowigzania wyrazone w tej samej walucie, mozliwe jest dokonanie rozliczenia netto.

Termin realizacji:
0d 3 dni roboczych do 24 miesiecy od dnia zawarcia transakgji.

Waluty:

Waluty wymienialne ogtaszane w Tabeli kurséw PKO Banku Polskiego.

Wuyjasnienie:

* waluta bazowa - waluta, ktérej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;

» waluta kwotowana - waluta, w ktérej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej;

Limit transakcji:
Minimalna kwota transakcji wynosi 10.000 USD lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej przeliczonej wedtug aktualnych cen na
rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych.

W przypadku rozliczenia transakcji terminowej w transzach w ustalonym przedziale czasowym (Time Option), kwota transzy nie moze by¢ mniejsza
niz kwota 10.000 USD lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej przeliczonej wedtug aktualnych cen na rynku miedzybankowym dla
transakcji natychmiastowych, z wytqczeniem ostatniej transzy.

Formy zabezpiecze:

W dniu zawarcia transakgji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego i w wysokos$ci okreslonej
przez PKO Bank Polski, najpézniej do godz. 17:00.

PKO Bank Polski moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolne limity na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakcji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznane Klientowi
limity. W przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitow, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie
PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze
zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

Wymogi formalne:

» posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;

« w przypadku, gdy transakcja terminowa rozliczana jest przez dostawe waluty, konieczne jest posiadanie przez klienta rachunkow bankowych
prowadzonych w walucie bazowej i walucie kwotowanej, z wyjqtkiem transakgcji terminowych powigzanych z kredytem;

« zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;

» zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia;

2) Cel zawarcia transakcji

Negocjowana terminowa transakcja wymiany walut wymienialnych moze by¢ wykorzystywana jako zabezpieczenie przed wzrostem kursow
walutowych bqdz jako zabezpieczenie przed spadkiem kursow walutowych przysztych transakeji handlowych, kosztu pozyskiwanego kapitatu lub
zysku z inwestycji.

3) Zawarcie umowy

Oferta przygotowana zostata dla wszystkich Klientéw posiadajqcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim. Transakcja moze zosta¢ zawarta po
uprzednim podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie negocjowanych terminowych transakcji wymiany walut wymienialnych sq
okreslone w podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspétpracy na rynku finansowym” ,.w ,Regulaminie negocjowanej, terminowej
transakcji wymiany walut wymienialnych w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w Regulaminie ,0gélne warunki
wspotpracy z Klientami w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.

Warunki transakgji terminowej mogq by¢ ustalane w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Transakcja terminowa moze byc¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub
ustanowionego petnomocnika.

Warunki transakgji terminowej sq negocjowane z dealerem telefonicznie lub za pomocq systemu autodealing.

4) Optaty
Brak optat i prowizji z tytutu zawarcia negocjowanej terminowej transakcji wymiany walut wymienialnych.
KORZYSCI
Korzysci:
* mozliwosc¢ elastycznego wykorzystywania zmian kursu walutowego na rynky;
e zgory okre$lony kurs wymiany walut w przysztosci;
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petne zabezpieczenie przed wzrostem kursu walutowego w przypadku zawarcia przez Klienta transakcji zakupu waluty bazowej za walute
kwotowang;

petne zabezpieczenie przed spadkiem kursu walutowego w przypadku zawarcia przez Klienta transakcji sprzedazy waluty bazowej za walute
kwotowang;

prostota transakgji;

brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji;

Uwaga:

w przypadku zawarcia przez Klienta transakcji zakupu waluty bazowej za walute kwotowang wystepuje brak mozliwos$ci korzystania ze spadku
kursu rynkowego ponizej ustalonego kursu terminowego;

w przypadku zawarcia przez Klienta transakcji sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowang wystepuje brak mozliwosci korzystania ze
wzrostu kursu rynkowego powyzej ustalonego kursu terminowego;

zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakdji;

RYZYKO INWESTORA
Negocjowane terminowe transakcje wymiany walut wymienialnych sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegolnosci:

ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki referencyjnej: w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki

referencyjnej cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez znaczgco odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze

rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bgdz by¢ Zzrédtem dochodoéw, zwigzanych z rozliczeniem transakgji, i moze mie¢ wptyw na

ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq

odbiega¢, w tym znaczqgco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng bqdz korzystnq dla

Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogg nastepowaé gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu

wskutek zmian czynnikow rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stop procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakdji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- réznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgeji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenqg ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z negocjowanq terminowq transakcjq wymiany walut

wymienialnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowiqzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank

Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyiszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach

pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia réwniez w trakcie trwania transakgji,

dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie

przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji

zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku

Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia

w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku

Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia

moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakegji;

ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: negocjowane terminowe transakcje wymiany walut wymienialnych dziatajg w

oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, co oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji;

mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet minimalne wahania notowan rynkowych majg znaczqcy wptyw na warto$¢ wyceny transakcji, zysk lub

strata z transakcji mogq wiec wielokrotnie przekroczyé kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni

finansowej;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod

wzgledem kwot, jak i termin6éw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie

w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnoSciowej Klienta, mogq powodowac, iz zawarte

transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢

Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze

skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla negocjowanej terminowej transakcji wymiany walut wymienialnych;

ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen w

dostepnosci rynku terminowych transakcji wymiany walut, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen

moze byc¢ w szczegélnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego

w dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z PKO Bankiem Polskim,

powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku

finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakgji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskéw z negocjowanych terminowych transakcji wymiany walut wymienialnych Klient powinien zasiegnq¢ porady
profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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NEGOCJOWANA TRANSAKCJA FX SWAP
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Transakcja FX swap polega na kupnie albo sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowang (wymiana poczgtkowa) oraz jednoczesnej odsprzedazy

albo odkupie waluty bazowej za walute kwotowang na pozniejszy termin rozliczenia (wymiana kofcowa).

W dacie waluty wymiany poczgtkowej Bank:

1) obcigza rachunek bankowy Klienta kwotq waluty bazowej i jednoczesnie uznaje rachunek bankowy Klienta rownowarto$ciq tej kwoty wyrazong
w walucie kwotowanej, po jej przeliczeniu wedtug kursu wymiany poczqtkowej (w przypadku sprzedazy przez Klienta waluty bazowej za walute
kwotowang w dacie waluty wymiany poczqtkowej), albo

2) uznaje rachunek bankowy Klienta kwotq waluty bazowej i jednoczesnie obcigza rachunek bankowy Klienta rownowarto$ciq tej kwoty wyrazonej
w walucie kwotowanej, po jej przeliczeniu wedtug kursu wymiany poczgtkowej (w przypadku kupna przez Klienta waluty bazowej za walute
kwotowang w dacie waluty wymiany poczqtkowej).

W dacie waluty wymiany koncowej Bank:

1) uznaje rachunek bankowy Klienta kwotq waluty bazowej i jednoczesnie obcigza rachunek bankowy Klienta rownowarto$ciq tej kwoty wyrazong
w walucie kwotowanej, po jej przeliczeniu wedtug kursu wymiany koncowej (w przypadku kupna przez Klienta waluty bazowej za walute
kwotowang w dacie waluty wymiany kofcowej), albo

2) obcigza rachunek bankowy Klienta kwotq waluty bazowej i jednoczesnie uznaje rachunek bankowy Klienta rownowarto$ciq tej kwoty wyrazong
w walucie kwotowanej, po jej przeliczeniu wedtug kursu wymiany koncowej (w przypadku sprzedazy przez Klienta waluty bazowej za walute
kwotowanq w dacie waluty wymiany kofncowe;).

W przypadku, gdy w tej samej dacie rozliczenia strony transakcji majg wobec siebie wzajemne wymagalne zobowigzania wyrazone w tej samej
walucie, mozliwe jest dokonanie rozliczenia netto. Pozwala to na wykorzystanie transakcji FX swap, negocjowanej na podstawie aktualnych
kwotowan na rynku miedzybankowym, do przesuniecia terminu rozliczenia natychmiastowej bqdz terminowej transakcji wymiany walut.

Waluty:

Waluty wymienialne ogtaszane w Tabeli kurséw PKO Banku Polskiego.

Wuyjasdnienie:

* waluta bazowa - waluta, ktérej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;

* waluta kwotowana - waluta, w ktorej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej;

Limit transakcji:
Minimalna kwota transakcji wynosi 10 000 USD lub rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie przeliczonej wedtug aktualnej ceny na rynku
miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych.

Wymogi formalne:

* posiadanie rachunkéw bankowych w PKO Banku Polskim prowadzonych w walucie bazowej i walucie kwotowanej;
* zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym?”;

* zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia;

Terminy rozliczenia:

« dla wymiany poczgtkowej - od dnia zawarcia transakcji do dnia poprzedzajqcego ostatni dzien okresu 24 miesiecy;

» dla wymiany korficowej - od 1 dnia roboczego nastepujgcego po dacie waluty wymiany poczqtkowej do 24 miesiecy liczqc od dnia zawarcia
transakgji;

Formy zabezpieczenia:
W dniu zawarcia transakcji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego i w wysokos$ci okre$lonej
przez PKO Bank Polski.

PKO Bank Polski moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolne limity na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakcji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznane Klientowi
limity. W przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitow, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie
PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze
zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakgji

Transakcja FX swap moze by¢ wykorzystywana:

* w celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej w innej walucie niz posiadana przez Klienta;
* w celu przesuniecia pozycji walutowej na termin wczesniejszy lub pézniejszy;

* gdy Klient posiada walute wymienialnq, ktora nie jest mu chwilowo potrzebna;

3) Zawarcie umowy

Oferta zostata przygotowana dla wszystkich Klientéw posiadajqcych rachunki bankowe w obu walutach bedgcych przedmiotem transakcji FX swap,
prowadzone przez PKO Bank Polski, oraz podpisang ,Umowe ramowq w zakresie wspétpracy na rynku finansowym”.

Szczegotowe regulacje dotyczace zasad wspotpracy w zakresie negocjowanych transakcji FX swap sq okre$lone w podpisywanej z Klientem
L2Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz w ,Regulaminie negocjowanej transakcji FX swap w Powszechnej Kasie
Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w Regulaminie ,0g6lne warunki wspotpracy z Klientami w Powszechnej Kasie Oszczednosci
Banku Polskim Spétce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji FX swap w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Transakcja FX swap moze byc¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytgcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji FX swap sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty
Bank nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji FX swap.

KORZYSCI

Korzysci:

* 7 gory okre$lone kursy, wedtug ktorych nastgpi wymiana walut w dacie waluty wymiany poczgtkowej i dacie waluty wymiany koncowej
transakcji FX swap;
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* mozliwo$¢ wykorzystania transakcji FX swap do przesuwania terminéw rozliczenia natychmiastowych i terminowych transakcji wymiany walut;
* mozliwo$¢ okresowej zamiany waluty posiadanej na rachunku na inng walute wymienialng bez otwierania ryzyka kursowego;
* brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji;

Uwaga:

* Klient ma obowiqzek rozliczenia transakcji FX swap po kursach ustalonych w dniu zawarcia transakcji, niezaleznie od poziomu kursow
walutowych na rynku w dacie waluty wymiany poczqtkowej oraz wymiany koncowej transakcji FX swap;

*  zawarcie transakcji moze wiqzac¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia (lub podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakcji;

RYZYKO INWESTORA

Negoqowane transakcje FX swap sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegoélnosci:
ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia: w dniu rozliczenia cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiegad, rowniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrédtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakgji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczgco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng bgdz korzystnq dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze byc¢ znaczqca;

* ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

« ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzan finansowych: w zwigzku z negocjowanq transakcjq FX swap istnieje mozliwo$¢
powstania po stronie Klienta zobowiqzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia
przedmiotowej transakgji;

* ryzyko obowiqgzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakgji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia réwniez w trakcie trwania transakgji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakegji;

* ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: negocjowane transakcje FX swap dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni
finansowej, co oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje,
ze nawet minimalne wahania notowan rynkowych majg znaczqcy wptyw na warto$¢ wyceny transakcji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystqgpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowaé, iz zawarte
transakcje bedg miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

* ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla negocjowanej transakcji FX swap;

* ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystqgpienia ograniczen w
dostepnosci rynku transakcji FX swap, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze by¢ w
szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie
wybranym przez Klienta terminie;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z negocjowanej transakcji FX swap Klient powinien zasiegnq¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego,
radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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EUROPEJSKA OPCJA WALUTOWA
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne
Nabywca europejskiej opcji walutowej ma prawo sprzeda¢ (w przypadku europejskiej opcji walutowej PUT) lub kupi¢ (w przypadku europejskiej
opcji walutowej CALL) walute w z gory okreslonym dniu w przysztosci i po ustalonym kursie realizacji opcji, a wystawca europejskiej opgji
walutowej ma obowigzek wykona¢ transakcje zgodnie z zgdaniem nabywcy opcji. Za to prawo nabywca opcji ptaci wystawcy opcji okreslong cene
w postaci premii opcyjnej.
Europejska opcja walutowa moze by¢ wykonana przez nabywce w ustalonym dniu wygasniecia opcji, a rozliczenie opcji nastepuje w dniu
rozliczenia, tj. dwa dni robocze pézniej.
Europejska opcja walutowa moze byc¢ rozliczona:
1) przez dostawe waluty:
* opcja CALL jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania opcji bedzie nizszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia
opcji - jezeli walutq kwotowangq jest PLN,
* opcja PUT jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania opcji bedzie wyzszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia
opcji - jezeli walutq kwotowangq jest PLN,
* jezeli nabywca opcji poinformuje wystawce opcji o zamiarze jej wykonania - jezeli walutq kwotowanq nie jest PLN,
2) przez wyptate kwoty rozliczenia:
* opcja CALL jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania opcji walutowej jest nizszy niz kurs referencyjny z dnia
wygasniecia opcji,
* opcja PUT jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania opcji jest wyzszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia
opcji.

Jezeli Strony nie postanowiq inaczej, jako kurs referencyjny przyjmowany jest kurs rynkowy spot dla danej pary walutowej, ktérego warto$¢ jest
ustalona w dniu wygasniecia opcji:

* godzinie 11:00 - jesli walutg kwotowanq jest PLN,

* godzinie 10:00 czasu nowojorskiego - jesli walutq kwotowanq nie jest PLN.

Za godzine wygasniecia opcji w dniu jej wygasniecia, przyjmuje sie godzine:

1) 11:00 dla opcji, w ktorych walutqg kwotowangq jest PLN, z zastrzezeniem pkt 2,

2) 14:15 czasu $rodkowoeuropejskiego dla opcji, w ktorych kursem referencyjnym jest fixing ECB,

3) 10:00 czasu nowojorskiego dla opcji, w ktorych walutq kwotowangq nie jest PLN i kursem referencyjnym nie jest fixing ECB.

Klient moze zmieni¢ sposéb rozliczenia europejskiej opcji walutowej najpdzniej w dniu wygasniecia opcji do godz. 10:00.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wygasnieciem europejskiej opcji walutowej Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakcji albo jej
cze$ci.

Pary walutowe:
USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, USD/)PY, EUR/JPY, USD/NOK,
NOK/PLN, SEK/PLN, EUR/SEK

Wuyjasnienie:
* waluta bazowa - waluta, ktérej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;
* waluta kwotowana - waluta, w ktorej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej;

Limit transakcji:

Minimalna kwota nominalna europejskiej opcji walutowej wynosi 50.000 USD albo rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej
przeliczonej wedtug aktualnej ceny na rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych. Minimalna kwota nominalna europejskiej opcji
walutowej moze byc¢ nizsza, jezeli klient i Bank tak postanowig.

Wymogi formalne:

*  posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim (w przypadku rozliczenia przez dostawe waluty konieczne jest posiadanie rachunkow
bankowych w walucie bazowej i kwotowanej);

* podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspétpracy na rynku finansowym”;

* zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z koniecznos$ciq ustanowienia zabezpieczenia

Termin realizacji:
Dzien rozliczenia europejskiej opcji walutowej przypada nie pozniej niz w terminie 24 miesiecy liczqc od dnia zawarcia transakgiji i jest ustalany w
dniu zawarcia transakcji opcyjne;j.

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:

1) jest wystawcq opcji,

2) jest nabywcq opgiji, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pozniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia
transakcji opcyjnej.

PKO Bank Polski moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolny limit na realizacje transakgji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznany Klientowi limit
oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO BP SA zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie posiada
przyznanego limitu, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla
zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

3) Cel zawarcia transakcji
* europejskie opcje walutowe mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych kursow
walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji;
* kupno europejskich opcji walutowych daje mozliwo$¢ potqgczenia zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych na
rynku z zachowaniem mozliwos$ci korzystania ze zmian sprzyjajqcych;
* istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktorych Klient rownoczes$nie kupuje
i sprzedaje opcje walutowe, w tym réwniez strategii, w ktorych premia netto zeruje sig;

4) Zawarcie umowy
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Nasza oferta jest przygotowana dla Klientéw strategicznych, korporacyjnych samorzqdowych, matych i $rednich przedsiebiorcéw oraz Klientow
instytucjonalnych zwigzanych z rynkiem mieszkaniowym posiadajgcych rachunek biezgcy w PKO Banku Polskim oraz zawartq ,Umowe ramowgq w
zakresie wspotpracy na rynku finansowym”.

Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie europejskich opcji walutowych sq okreslone w podpisywanej z Klientem ,Umowie
ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” ,w ,Regulaminie opcji walutowej w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spotce
Akcyjnej” oraz w regulaminie ,0g6Ine warunki wspoétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim
Spotce Akeyjnej

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

5) Optaty
Bank nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat
bankowych w PKO Banku Polskim).

KORZYSCI

Korzysci:

* zabezpieczenie przed wzrostem kursu walutowego powyzej ustalonego kursu wykonania opcji w przypadku kupna europejskiej opcji walutowej
CALL przez Klienta;

* mozliwosc¢ korzystania ze spadku kurséw ponizej kursu wykonania opcji w przypadku kupna europejskiej opcji walutowej CALL przez Klienta;

* zabezpieczenie przed spadkiem kursu walutowego ponizej ustalonego kursu wykonania opcji w przypadku kupna europejskiej opcji walutowej
PUT przez Klienta;

* mozliwo$¢ korzystania ze wzrostow kurséw powyzej kursu wykonania opcji w przypadku kupna europejskiej opcji walutowej PUT przez Klienta;

* znany maksymalny koszt zabezpieczenia (kwota premii opcyjnej) w przypadku kupna opcji walutowej przez Klienta;

*  brak pro)wizji i optat z tytutu zawarcia transakgji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim);

Uwaga:

* Klient kupujacy europejskq opcje walutowg ma obowiqzek zaptaci¢ premie opcyjng;

* sprzedaz europejskiej opcji walutowej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcy opcji, jesli zostang spetnione warunki
wykonania opcji, w zwigzku z czym wystawca opgji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej straty; za przyjecie takiego
zobowiqzania sprzedajqcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcji;

* sprzedaz przez Klienta europejskiej opcji walutowej moze wigzaé sie z konieczno$ciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia
transakgji;

* kupno przez Klienta europejskiej opcji walutowej, dla ktérej ustalono dzien ptatno$ci premii w terminie pozniejszym niz drugi dzien roboczy
nastepujgcy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej. moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia transakgji;

RYZYKO INWESTORA

Europejskie opcje walutowe sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegdlnosci:

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktdrej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrodtem dochodéw,
zwiqzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakgji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczgco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng bqdz korzystnq dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze byc¢ znaczqca;

* ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikow rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

— zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian parametru zwanego zmiennoscig, kwotowanego na rynku,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiang cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmianqg parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

* ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzaf finansowych: w zwigzku z opcjami walutowymi istnieje mozliwo$¢ powstania po
stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

* ryzyko obowiqgzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakgji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia réwniez w trakcie trwania transakgji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakegji;

« ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: opcje walutowe dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, co
oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet
minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczqcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

* ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwigzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajq
zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie réwne; przy
zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania
wynikajgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko
swojej pozycji;

* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i termin6éw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnoSciowej Klienta, mogq powodowac, iz zawarte
transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;
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* ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla opcji walutowych;

* ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystqgpienia ograniczen w
dostepnosci rynku opcji walutowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze byc¢ w
szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie
wybranym przez Klienta terminie;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z opcji walutowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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EUROPEJSKA WALUTOWA OPCJA BARIEROWA
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Europejska walutowa opcja barierowa jest modyfikacjq klasycznej europejskiej opcji walutowej polegajgcq na dodaniu ograniczen dotyczqeych jej

realizacji. Podobnie jak opcja europejska, jest to kontrakt finansowy, w wyniku ktérego kupujqcy opcje nabywa prawo do zakupu waluty bazowej za

walute kwotowangq (w przypadku europejskiej walutowej opcji barierowej CALL) albo prawo do sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowang (w

przypadku europejskiej walutowej opcji barierowej PUT), po ustalonym kursie realizacji opcji w okreslonym z gory dniu w przysztosci.

Kupujacy opcje ptaci wystawcy opcji okreslong cene w postaci premii opcyjne;j.

Na realizacje opcji barierowej natozony jest dodatkowy warunek w postaci kursu bariery, czyli okreslonego w transakcji poziomu kursu spot,

ktérego osiqgniecie w okresie obserwacji bariery warunkuje uzyskanie albo utrate przez nabywce opcji prawa majgtkowego w postaci europejskiej

opcji walutowej. W przypadku opcji typu Double wystepujq dwie bariery: bariera dolna oraz bariera gérna. Bariery obserwowane sq od dnia

zawarcia transakcji opcyjnej do chwili jej realizacji i mogq by¢ ustawiona powyzej biezqcego kursu spot (up) lub ponizej (down). Rozrézniamy dwa

typy barier:

* aktywujqcq (knock-in) - w przypadku jej osiggniecia lub przekroczenia przez kurs spot opcja barierowa staje sie europejskq opcja walutowq, a
warunkiem jej realizacji jest odpowiednia relacja miedzy kursem wykonania opcji a kursem referencyjnym,

* dezaktywujqcq (knock-out) - w przypadku jej osiggniecia lub przekroczenia przez kurs spot opcja wygasa, czyli niezaleznie od relacji miedzy
kursem wykonania opcji a kursem referencyjnym nie podlega realizacji.

Kurs rynkowy spot (kurs spot) - kurs walutowy, po ktorym zawierane sq transakcje kupna albo sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowanq na
rynku miedzybankowym, gdzie stronami transakcji sq banki. PKO Bank Polski decyduje o wykonaniu opgji (jest tzw. agentem kalkulacyjnym) i jest
uprawniona do jednostronnego okreslenia, czy wystapit przypadek aktywacji lub dezaktywacji opcji barierowe;j.

Europejska walutowa opcja barierowa moze by¢ wykonana przez nabywce w ustalonym dniu wygasniecia opcji, pod warunkiem, ze w okresie
obserwacji bariery zostanie osiggnieta bariera aktywujqca lub nie zostanie osiggnieta bariera dezaktywujqca, a rozliczenie opcji nastepuje w dniu
rozliczenia, tj. dwa dni robocze po dniu wygasniecia.

Mozliwe sq dwa sposoby rozliczenia europejskiej walutowej opji barierowej:
1) rozllczenle przez dostawe waluty po kursie realizacji opcji:
jezeli zostat spetniony warunek wynikajgcy z bariery
oraz
* opcja CALL jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania opcji bedzie nizszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia
opcji - jezeli walutq kwotowangq jest PLN,
* opcja PUT jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs wykonania opcji bedzie wyzszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia
opcji - jezeli walutq kwotowangq jest PLN,
* jezeli nabywca opcji poinformuje wystawce opcji o zamiarze jej wykonania - jezeli walutq kwotowanq nie jest PLN,

2) rozliczenie przez wyptate kwoty rozliczenia:
* jezeli zostat spetniony warunek wynikajqcy z bariery, opcja barierowa CALL jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy kurs
wykonania opcji walutowej jest nizszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia opcji,
* jezeli zostat spetniony warunek wynikajqcy z bariery albo barier, opcja barierowa PUT jest automatycznie zrealizowana w przypadku, gdy
kurs wykonania opcji jest wyzszy niz kurs referencyjny z dnia wygasniecia opcji.

W przypadku opcji barierowej typu Double rozliczenie nastepuje wtedy, gdy spetnione sq tqcznie nastepujgce warunki, dla opcji barierowej typu:
1)  Double knock-in call:
* w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest wyzszy od kursu wykonania opcji,
* wdowolnym momencie w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie: réwny lub nizszy od kursu dolnej bariery aktywujgcej
albo wyzszy lub réwny od kursu gornej bariery aktywujqcej,
2) Double knock-in put:
* w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest nizszy od kursu wykonania opgji,
* wdowolnym momencie w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie: réowny lub nizszy od kursu dolnej bariery aktywujgcej
albo wyzszy lub réwny od kursu gornej bariery aktywujqce;j,
3)  Double knock-out call:
* w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest wyzszy od kursu wykonania opcji,
* w calym okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery dezaktywujqcej oraz zawsze
nizszy od kursu gornej bariery dezaktywujqce;j,
4)  Double knock-out put:
* w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest nizszy od kursu wykonania opgji,
* w calym okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery dezaktywujqcej oraz zawsze
nizszy od kursu gornej bariery dezaktywujqce;j,

Jezeli Strony nie postanowiq inaczej, jako kurs referencyjny przyjmowany jest kurs rynkowy spot dla danej pary walutowej, ktérego wartos$¢ jest
ustalona w dniu wygasniecia opcji:

* 0 godzinie 11:00 - jesli walutq kwotowanq jest PLN,

* 0 godzinie 10:00 czasu nowojorskiego - jesli walutq kwotowanq nie jest PLN.

Za godzine wygasniecia opcji w dniu jej wygasniecia, przyjmuje sie godzine:

* 11:00 dla opcji, w ktérych walutg kwotowangq jest PLN, z zastrzezeniem pkt 2,

* 145 czasu $rodkowoeuropejskiego dla opcji, w ktérych kursem referencyjnym jest fixing ECB,

* 10:00 czasu nowojorskiego dla opcji, w ktérych walutg kwotowangq nie jest PLN i kursem referencyjnym nie jest fixing ECB.
Klient moze zmieni¢ sposéb rozliczenia europejskiej walutowej opcji barierowej najpézniej w dniu wygasniecia opcji do godz. 10:00.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wygasnieciem transakcji opcyjnej Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakcji albo jej czesci.

Mozliwo$¢ zamkniecia opcji nie dotyczy opcji barierowych, w ktérych zostata osiggnieta bariera dezaktywujqca.

Pary walutowe:

USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, USD/)PY, EUR/JPY, USD/NOK,,
NOK/PLN, SEK/PLN, EUR/SEK

Wuyjasnienie:

* waluta bazowa - waluta, ktérej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;

* waluta kwotowana - waluta, w ktorej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej;
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Limit transakcji:

Minimalna kwota nominalna europejskiej walutowej opcji barierowej wynosi 50.000 USD albo rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie
wymienialnej przeliczonej wedtug aktualnej ceny na rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych. Minimalna kwota nominalna
europejskiej walutowej opcji barierowej moze byc¢ nizsza, jezeli klient i Bank tak postanowig.

Wymogi formalne:

* posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim (w przypadku rozliczenia przez dostawe waluty konieczne jest posiadanie rachunkow
bankowych w walucie bazowej i kwotowane;j);

* podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”; zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia
zabezpieczenia

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:

e jest wystawcq opcji,

* jest nabywcq opdji, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujacy po dniu zawarcia
transakcji opcyjnej.

PKO Bank Polski moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolny limit na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakcji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznany Klientowi limit
oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO BP SA zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie posiada
przyznanego limitu, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla
zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

Terminy realizacji:
Dzien rozliczenia europejskiej walutowej opcji barierowej przypada nie pézniej niz w terminie 24 miesiecy liczqc od dnia zawarcia transakgji i jest
ustalany w dniu zawarcia transakcji opcyjnej.

2) Cel zawarcia transakgji

* europejskie walutowe opcje barierowe mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych
kursow walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji (z zastrzezeniem dodatkowego
warunku wykonania opcji w postaci kursu bariery);

* istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktorych Klient rownoczes$nie kupuje i
sprzedaje opcje walutowe, w tym réwniez strategii, w ktérych premia netto zeruje sieg;

3) Zawarcie umowy

Oferta jest przygotowana dla krajowych i zagranicznych Klientéw banku posiadajqgcych przeptywy pieniezne w walutach obcych lub indeksowane
do walut obcych, w szczegdlnosci Klientow zajmujgcych sie handlem miedzynarodowym lub posiadajgcych kredyty walutowe.

Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie europejskich walutowych opcji barierowych sq okreslone w podpisywanej z
Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie opcji walutowej w Powszechnej Kasie Oszczednosci
Banku Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w Regulaminie ,0golne warunki wspétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie
Oszczednosci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty
Bank nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat
bankowych w PKO Banku Polskim).

KORZYSCI

Korzysci:

*  zabezpieczenie przed wzrostem kursu walutowego powyzej ustalonego kursu wykonania opcji (jesli zostata osiggnieta bariera aktywujgca lub
nie zostata osiggnieta bariera dezaktywujqca), w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji barierowej CALL;

* mozliwo$¢ korzystania ze spadku kurséw ponizej kursu wykonania opcji w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji
barierowej CALL;
zabezpieczenie przed spadkiem kursu walutowego ponizej ustalonego kursu wykonania opcji (jesli zostata osiggnieta bariera aktywujgca lub nie
zostata osiggnieta bariera dezaktywujqca), w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji barierowej PUT;

* mozliwo$¢ korzystania ze wzrostu kurséw powyzej kursu wykonania opcji w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opciji
barierowej PUT;

* kwota premii opcyjnej nizsza niz w przypadku standardowej opcji europejskiej;

* brak pr(;wizji i optat z tytutu zawarcia transakgji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim);

Uwaga:

* Klient kupujgcy europejskq walutowq opcje barierowq ma obowiqzek zaptaci¢ premie opcyjng;

* w przypadku kupna przez Klienta opcji z barierq dezaktywujqcq: osiggniecie kursu bariery powoduje wygasniecie opcji przed terminem jej
realizacji i utrate zabezpieczenia przed zmiang rynkowych kurséw walutowych;

* w przypadku kupna przez Klienta opcji z barierq aktywujgca: brak osiggniecia kursu bariery powoduje, iz w dniu realizacji opcja nie podlega
wykonaniu i nie chroni przed zmiang rynkowych kurséw walutowych;

* sprzedaz europejskiej walutowej opcji barierowej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz kupujgcego opcje, jesli zostanq
spetnione warunki wykonania opcji, w zwigzku z czym wystawca opcji jest narazony na ryzyko poniesienia teoretycznie nieograniczonej straty;
za przyjecie takiego zobowiqzania sprzedajgcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcey opcji;

* sprzedaz przez Klienta europejskiej walutowej opcji barierowej moze wigzac sie z koniecznosciq ustanowienia (bgdz podwyzszenia kwoty)
zabezpieczenia transakcji;

* kupno przez Klienta europejskiej opcji barierowej,, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy
nastepujgcy po dniu zawarcia transakceji opcyjnej. moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia transakgji;

RYZYKO INWESTORA
Europejskie walutowe opcje barierowe sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegélnosci:
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* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiegaé, rowniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz byc¢ zrodtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajg zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bgdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

« ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majqcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian parametru zwanego zmiennos$ciq, kwotowanego na rynku,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakeji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

« ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzan finansowych: w zwigzku z opcjami walutowymi istnieje mozliwo$¢ powstania po
stronie Klienta zobowiqzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

*  ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgiji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitow, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakgji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta Zzgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakgji;

* ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: opcje walutowe dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, co
oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet
minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczgcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

* ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwigzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajq
zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie réwne; przy
zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania
wynikajqgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko
swojej pozycj;

* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowad, iz zawarte
transakcje bedg miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

* ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla opcji walutowych;

* ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystqgpienia ograniczen w
dostepnosci rynku opcji walutowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze by¢ w
szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie
wybranym przez Klienta terminie;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakgji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z opcji walutowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

strona 42 / 72



EUROPEJSKA WALUTOWA OPCJA BINARNA
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Europejska walutowa opcja binarna to kontrakt finansowy, w wyniku ktérego strona nabywajqca opcje otrzymuje z gory okreslong wyptate, jesli

zostanie spetniony warunek wykonania opcji. Kwote rozliczenia opcji binarnej stanowi kwota nominalna opcji ustalona w dniu zawarcia transakgji,

natomiast warunek wykonania jest spetniony, jezeli w dniu wygasniecia opcji CALL albo opcji PUT kurs referencyjny okreslonej pary walutowej

bedzie odpowiednio wyzszy albo nizszy od kursu wykonania opcji.

Jezeli Strony nie postanowiq inaczej, jako kurs referencyjny przyjmowany jest kurs rynkowy spot dla danej pary walutowej, ktérego wartos$¢ jest

ustalona w dniu wygasniecia opcji:

* godzinie 11:00 - jesli walutq kwotowangq jest PLN,

* godzinie 10:00 czasu nowojorskiego - jesli walutq kwotowanq nie jest PLN..

Kurs wykonania (kurs realizacji) ustalany jest podczas zawierania transakgji.

Kupujacy opcje ptaci wystawcey opcji okreslong cene w postaci premii opcyjnej.

Europejska walutowa opcja binarna moze by¢ wykonana przez nabywce w ustalonym dniu wygasniecia opcji, a rozliczenie opcji nastepuje w dniu

rozliczenia, tj. dwa dni robocze pézniej.

Europejska walutowa opcja binarna jest rozliczana przez wyptate kwoty rozliczenia (ktorq stanowi ustalony w dniu zawarcia transakcji nominat

opcji) i jest automatycznie zrealizowana, jezeli:

* kurs wykonania europejskiej walutowej opcji binarnej CALL jest nizszy niz kurs referencyjny, ktérego wartos¢ jest ustalana w dniu wygasniecia
opdji,

* kurs wykonania europejskiej walutowej opcji binarnej PUT jest wyzszy niz kurs referencyjny, ktérego warto$¢ jest ustalana w dniu wygasniecia
opcji.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wygasnieciem transakcji opcyjnej Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakcji albo jej czesci.

Pary walutowe:
USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, USD/)PY, EUR/JPY, USD/NOK,
NOK/PLN, SEK/PLN, EUR/SEK

Wuyjasdnienie:
* waluta bazowa - waluta, ktérej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;
* waluta kwotowana - waluta, w ktorej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej;

Limit transakcji:

Minimalna kwota nominalna europejskiej walutowej opcji binarnej wynosi 5 000 PLN albo réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej
przeliczonej wedtug aktualnej ceny na rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych. Minimalna kwota nominalna europejskiej
walutowej opcji binarnej moze by¢ nizsza, jezeli klient i Bank tak postanowiq.

Termin realizacji:
Dzien rozliczenia europejskiej walutowej opcji binarnej przypada nie pdzniej niz w terminie 24 miesiecy liczgc od dnia zawarcia transakgji i jest
ustalany w dniu zawarcia transakcji opcyjne;j.

Wymogi formalne:

* posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;

* podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspétpracy na rynku finansowym”;

* zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia

Formy zabezpieczenia:
L]

Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:

* jest wystawcq opcji,

* jest nabywcq opcji, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujacy po dniu zawarcia
transakcji opcyjnej.

PKO Bank Polski moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolny limit na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakcji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznany Klientowi limit
oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO BP SA zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie posiada
przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla
zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakgji
* europejskie walutowe opcje binarne mogq byé wykorzystywane jako czesciowe zabezpieczenie (ograniczone do wysokosci kwoty rozliczenia)
przed wptywem zmian rynkowych kurséw walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji;
* istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktérych Klient réwnoczes$nie kupuje
i sprzedaje opcje walutowe, w tym réwniez strategii, w ktérych premia netto zeruje sie;

3) Zawarcie umowy

Oferta jest przygotowana dla krajowych i zagranicznych Klientéw Banku posiadajgcych przeptywy pieniezne w walutach obcych lub indeksowane
do walut obeych, w szczeg6lnosci Klientéw zajmujgcych sie handlem miedzynarodowym lub posiadajqcych kredyty walutowe.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie europejskich walutowych opcji binarnych sq okre$lone w podpisywanej z Klientem
L,Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie opcji walutowej w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku
Polskim Spétce Akcyjnej” oraz w regulaminie ,0go6lne warunki wspétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci
Banku Polskim Spétce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty
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Bank nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat
bankowych w PKO Banku Polskim).

KORZYSCI

Korzysci:

»  kwota rozliczenia opcji znana od momentu zawarcia transakgji (wyptacana nabywcy opcji, jesli zostat spetniony warunek wykonania opcji);

*  mozliwo$¢ korzystania ze spadku kurséw ponizej kursu wykonania opcji w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji binarnej
CALL;

*  mozliwo$¢ korzystania ze wzrostu kurséw powyzej kursu wykonania opcji w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji
binarnej PUT;

»  brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim);

Uwaga:

»  Klient kupujgcy europejskq walutowq opcje binarng ma obowiqzek zaptaci¢ premie opcyjng;

« w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji binarnej CALL zabezpieczenie przed wzrostem kurséw walutowych jest
ograniczone do okre$lonej z gory kwoty rozliczenia;

« w przypadku kupna przez Klienta europejskiej walutowej opcji binarnej PUT zabezpieczenie przed spadkiem kurséw walutowych ograniczone do
okres$lonej z gory kwoty rozliczenia;

* sprzedaz europejskiej walutowej opcji binarnej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakgcji na rzecz nabywcy opcji, jesli zostang spetnione
warunki wykonania opcji (kwota rozliczenia opgji jest znana od momentu zawarcia transakcji); za przyjecie takiego zobowigzania sprzedajgcy
opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcji;

» sprzedaz przez Klienta europejskiej walutowej opcji binarnej moze wigzac sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty)
zabezpieczenia transakcji;

»  kupno przez Klienta europejskiej walutowej opcji binarnej, dla ktdrej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pézniejszym niz drugi dzien
roboczy nastepujqcy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej moze wiqzaé sie z konieczno$cig ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty)
zabezpieczenia transakcji;

RYZYKO INWESTORA

Europejskie walutowe opcje binarne sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegolnosci:

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktdrej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrodtem dochodéw,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqgco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng bgdz korzystnq dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze byc¢ znaczqca;

* ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikow rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian parametru zwanego zmiennoscig, kwotowanego na rynku,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmianqg parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

* ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzaf finansowych: w zwigzku z opcjami walutowymi istnieje mozliwo$¢ powstania po
stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

* ryzyko obowiqgzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakgji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia réwniez w trakcie trwania transakji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakegji;

« ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: opcje walutowe dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, co
oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet
minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczqcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystqpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

* ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwigzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajq
zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie réwne; przy
zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania
wynikajgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko
swojej pozycji;

* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnoSciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynno$ciowej Klienta, mogq powodowac, iz zawarte
transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

* ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystnqg cenq dla opcji walutowych;

«  ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen w
dostepnosci rynku opcji walutowych, ktére mogg mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze by¢ w
szczegoblnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie
wybranym przez Klienta terminie;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;
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* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z opcji walutowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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AMERYKANSKA WALUTOWA OPCJA
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Amerykanska opcja walutowa jest to kontrakt finansowy, dla ktérej warunki wykonania sq spetnione, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs
referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania w przypadku opcji CALL albo bedzie nizszy od kursu wykonania w przypadku opcji PUT. Rozliczenie
opcji nastepuje poprzez wyptate kwoty rozliczenia.

Jezeli Strony nie postanowiq inaczej, jako kurs referencyjny przyjmowany jest kurs rynkowy spot dla danej pary walutowej, ktérego wartos$¢ jest
ustalona w dniu wygasniecia opcji:

* godzinie 11:00 - jesli walutq kwotowangq jest PLN,

* godzinie 10:00 czasu nowojorskiego - jesli walutq kwotowangq nie jest PLN.

Za godzine wygasniecia opcji w dniu jej wygasniecia, przyjmuje sie godzine:

1) 11:00 dla opcji, w ktérych walutq kwotowang jest PLN, z zastrzezeniem pkt 2,

2)  14:15 czasu $rodkowoeuropejskiego dla opcji, w ktorych kursem referencyjnym jest fixing ECB,

3)  10:00 czasu nowojorskiego dla opcji, w ktorych walutq kwotowanq nie jest PLN i kursem referencyjnym nie jest fixing ECB.

Amerykanska opcja walutowa moze by¢ wykonana przez nabywce w dowolnym dniu (dniu realizacji) przypadajgcym w okresie obserwacji, a
rozliczenie opcji nastepuje w dniu rozliczenia, tj. dwa dni robocze po dniu realizacji opciji.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wygasnieciem amerykanskiej opcji walutowej Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakcji albo jej
czesci.

Pary walutowe:
USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, USD/JPY, EUR/JPY, USD/NOK,
NOK/PLN, SEK/PLN, EUR/SEK

Wuyjasnienie:
* waluta bazowa - waluta, ktorej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;
* waluta kwotowana - waluta, w ktérej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej;

Limit transakcji:

Minimalna kwota nominalna amerykanskiej opcji walutowej wynosi 50.000 USD albo réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej
przeliczonej wedtug aktualnej ceny na rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych. Minimalna kwota nominalna amerykanskiej opcji
walutowej moze byc nizsza, jezeli klient i Bank tak postanowig.

Wymogi formalne:

. posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim (w przypadku rozliczenia przez dostawe waluty konieczne jest posiadanie rachunkow
bankowych w walucie bazowej i kwotowane;j);

. podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspoétpracy na rynku finansowym”;

. zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia

Termin realizacji:
Dzien rozliczenia amerykanskiej opcji walutowej przypada nie pézniej niz w terminie 24 miesiecy liczac od dnia zawarcia transakcji

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:

1) jest wystawcq opcji,

2) jest nabywcq opgji, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pozniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia
transakcji opcyjnej.

PKO Bank Polski moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolny limit na realizacje transakgji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznany Klientowi limit
oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO BP SA zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie posiada
przyznanego limitu, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla
zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakcji

* amerykanskie opcje walutowe mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych kursow
walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji;

* kupno amerykanskiej opcji walutowych daje mozliwo$¢ potqczenia zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych na
rynku z zachowaniem mozliwos$ci korzystania ze zmian sprzyjajqcych;

* istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktorych Klient rownoczes$nie kupuje i
sprzedaje opcje walutowe, w tym réwniez strategii, w ktérych premia netto zeruje sieg;

3) Zawarcie umowy

Oferta jest przygotowana dla krajowych i zagranicznych Klientéw banku posiadajqgcych przeptywy pieniezne w walutach obcych lub indeksowane
do walut obcych, w szczegdlnosci Klientow zajmujgcych sie handlem miedzynarodowym lub posiadajgcych kredyty walutowe.

Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie amerykanskiej opcji walutowych sq okreslone w podpisywanej z Klientem ,Umowie
ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” ,w ,Regulaminie opcji walutowej w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spotce
Akcyjnej” oraz w regulaminie ,0g6ine warunki wspoétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim
Spotce Akceyjnej.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty
Bank nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat
bankowych w PKO Banku Polskim).
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KORZYSCI

Korzysci:

* zabezpieczenie przed wzrostem kursu walutowego powyzej ustalonego kursu wykonania opcji w przypadku kupna amerykanskiej opcji
walutowej CALL przez Klienta;

* mozliwo$¢ korzystania ze spadku kurséw ponizej kursu wykonania opcji w przypadku kupna amerykanskiej opcji walutowej CALL przez Klienta;

* zabezpieczenie przed spadkiem kursu walutowego ponizej ustalonego kursu wykonania opcji w przypadku kupna amerykanskiej opcji walutowej
PUT przez Klienta;

* mozliwo$c¢ korzystania ze wzrostow kursow powyzej kursu wykonania opcji w przypadku kupna amerykanskiej opcji walutowej PUT przez
Klienta;

* znany maksymalny koszt zabezpieczenia (kwota premii opcyjnej) w przypadku kupna opcji walutowej przez Klienta;

*  brak pro)wizji i optat z tytutu zawarcia transakgji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim);

Uwaga:

* Klient kupujgcy amerykanskg opcje walutowg ma obowiqzek zaptaci¢ premie opcyjng;

* sprzedaz amerykanskiej opcji walutowej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcy opcji, jesli zostanq spetnione warunki
wykonania opcji, w zwiqzku z czym wystawca opgji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej straty; za przyjecie takiego
zobowiqzania sprzedajqcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcey opcji;

* sprzedaz przez Klienta amerykanskiej opcji walutowej moze wigzac sie z koniecznosciq ustanowienia (bgdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia
transakgji;

* kupno przez Klienta amerykanskiej opcji walutowej, dla ktorej ustalono dzien ptatno$ci premii w terminie pézniejszym niz drugi dzien roboczy
nastepujgcy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej. moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia transakgji;

RYZYKO INWESTORA

Amerykanskie opcje walutowe sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczego6lnosci:

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéw, bqdz by¢ zrédtem dochodoéw,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiagniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajg zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiegaé, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bgdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

« ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majqcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

— zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian parametru zwanego zmienno$ciq, kwotowanego na rynku,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

« ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzan finansowych: w zwigzku z opcjami walutowymi istnieje mozliwo$¢ powstania po
stronie Klienta zobowiqgzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

* ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakgji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta Zzgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakgj;

* ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: opcje walutowe dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, co
oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet
minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczgcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

* ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwigzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajq
zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie réwne; przy
zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania
wynikajqgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko
swojej pozycji;

* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowad, iz zawarte
transakcje bedg miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

* ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla opcji walutowych;

* ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystqgpienia ograniczen w
dostepnosci rynku opcji walutowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze by¢ w
szczego6lnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie
wybranym przez Klienta terminie;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
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Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z opcji walutowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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AMERYKANSKA WALUTOWA OPCJA BINARNA
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Amerykanska walutowa opcja binarna to kontrakt finansowy, w wyniku ktérego strona nabywajqgca opcje otrzymuje z géry okreslong wyptate, jesli

zostanie spetniony warunek wykonania opcji. Kwote rozliczenia amerykanskiej opcji binarnej stanowi kwota nominalna opcji ustalona w dniu

zwarcia transakcji, natomiast warunek wykonania jest spetniony, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji, trwajgcym od dnia zawarcia transakcji

do dnia wazno$ci opcji, kurs spot okreslonej pary walut:

* w przypadku opcji typu One Touch Up Digital - bedzie réwny lub wyzszy od kursu wykonania opcji,

w przypadku opcji typu One Touch Down Digital - bedzie réwny albo nizszy od kursu wykonania opcji,

w przypadku opcji typu No Touch Up Digital - nigdy nie bedzie rowny lub wyzszy od kursu wykonania opcji,

w przypadku opcji typu No Touch Down Digital - nigdy nie bedzie rowny albo nizszy od kursu wykonania opcji,

w przypadku opcji typu Double One Touch at-expiry - bedzie rowny albo wyzszy od kursu gornej bariery lub bedzie rowny lub nizszy od kursu

dolnej bariery,

« w przypadku opcji typu Double No Touch - nigdy nie bedzie rowny lub wyzszy (bedzie zawsze nizszy) od kursu gornej bariery i nigdy nie bedzie
rowny lub nizszy (bedzie zawsze wyzszy) od kursu dolnej bariery.

Kurs rynkowy spot (kurs spot) - kurs walutowy, po ktorym zawierane sq transakcje kupna albo sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowangq na
rynku miedzybankowym, gdzie stronami transakcji sq banki. PKO Bank Polski decyduje o wykonaniu opgji (jest tzw. agentem kalkulacyjnym) i jest
uprawniona do jednostronnego ustalenia, czy kurs spot osiggngt poziom kursu wykonania bqdz kursu gornej lub dolnej bariery amerykanskiej opcji
binarnej, co warunkuje okreslenie prawa do wyptaty kwoty nominalnej opcji.

Kurs wykonania (kurs realizacji) ustalany jest podczas zawierania transakgji opcyjnej.

Kupujacy opcje ptaci wystawcy opcji okreslong cene w postaci premii opcyjne;j.

W przypadku opcji typu One Touch Strony transakcji ustalajq jeden z dwoch mozliwych terminéw rozliczenia:
» at-hit - wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu, w ktérym nastqpit przypadek aktywacji opcji,
* at-expiry - wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu wygasniecia opgcji.

Amerykanska walutowa opcja binarna jest wykonywana przez jej nabywce:

» wdowolnym dniu w okresie obserwacji, w ktérym kurs realizacji opcji zostanie osiqgniety - w przypadku opcji binarnej typu One Touch, a
kwota rozliczenia jest wyptacana w drugim dniu roboczym nastepujgcym po dniu wykonania opcji albo po dniu wygasniecia opcji w zaleznosci
od tego, jak Strony postanowity w dniu zawarcia transakgji,

« w dniu wygasniecia opcji, pod warunkiem, ze kurs realizacji opcji nie zostanie osiggniety w okresie obserwacji - w przypadku opcji binarnej
typu No Touch, a kwota rozliczenia jest wyptacana w dniu rozliczenia, tj. dwa dni robocze pézniej.

Amerykanska walutowa opcja binarna jest rozliczana przez wyptate kwoty rozliczenia (ktorq stanowi ustalony w dniu zawarcia transakcji nominat
opcji) i jest automatycznie zrealizowana, jezeli zostat spetniony warunek wykonania opcji.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wygasnieciem transakcji opcyjnej Klient ma prawo do przedterminowego zamknigcia i rozliczenia tej transakgji albo jej czesci.
Mozliwo$¢ zamknigcia opgji nie dotyczy amerykanskich opcji binarnych, dla ktorych zostat spetniony warunek aktywacji (One Touch) lub ktére
wygasty z powodu osiggniecia kursu realizacji (No Touch).

Pary walutowe:
USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, USD/)PY, EUR/JPY, USD/NOK,
NOK/PLN, SEK/PLN, EUR/SEK

Wuyjasnienie:
* waluta bazowa - waluta, ktérej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;
» waluta kwotowana - waluta, w ktérej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej;

Limit transakcji:

Minimalna kwota nominalna transakcji to 50 000 PLN lub réwnowartos$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej przeliczonej wedtug aktualnych
cen na rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych. Minimalna kwota nominalna amerykanskiej walutowej opcji binarnej moze by¢
nizsza, jezeli klient i Bank tak postanowig.

Wymogi formalne:

» posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;

« podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;

» zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:

e jest wystawcq opcji,

* jest nabywcq opcji, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia
transakcji opcyjnej.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznany Klientowi limit
oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO BP SA zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie posiada
przyznanych limitow, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla
zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

Termin realizacji:
Dzien rozliczenia amerykanskiej walutowej opcji binarnej przypada nie pozniej niz w terminie 24 miesiecy liczqc od dnia zawarcia transakgji
opcyjnej i jest ustalany w dniu zawarcia transakcji opcyjnej, jako termin at-hit albo at-expiry.

2) Cel zawarcia transakcji
» amerykanskie walutowe opcje binarne mogq by¢ wykorzystywane jako czesciowe zabezpieczenie (ograniczone do wysokos$ci kwoty rozliczenia)
przed wptywem zmian rynkowych kurséw walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji;
« istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktérych Klient réwnoczesnie kupuje i
sprzedaje opcje walutowe, w tym réwniez strategii, w ktérych premia netto zeruje sieg;
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3) Zawarcie umowy

Oferta jest przygotowana dla krajowych i zagranicznych Klientéw Banku posiadajgcych przeptywy pieniezne w walutach obeych lub indeksowane
do walut obcych, w szczegdlnosci Klientow zajmujgcych sie handlem miedzynarodowym lub posiadajgcych kredyty walutowe.

Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie amerykanskich walutowych opcji binarnych sq okreslone w podpisywanej z
Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” , w ,Regulaminie opcji walutowej w Powszechnej Kasie Oszczednosci
Banku Polskim Spétce Akcyjnej” oraz w regulaminie ,0gélne warunki wspétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie
Oszczednosci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty
Bank nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat
bankowych w PKO Banku Polskim).

KORZYSCI

Korzysci:

»  kwota rozliczenia opcji znana od momentu zawarcia transakcji (wyptacana nabywey opcji, jesli zostat spetniony warunek wykonania opgji);

e brak pr(;wizji i optat z tytutu zawarcia transakgji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim);

Uwaga:

»  Klient kupujgcy amerykanskg walutowq opcje binarng ma obowigzek zaptaci¢ premie opcyjnag;

« w przypadku kupna przez Klienta amerykanskiej walutowej opcji binarnej zabezpieczenie przed zmiang kurséw walutowych jest ograniczone do
okreslonej z gory kwoty rozliczenia;

* sprzedaz amerykanskiej walutowej opcji binarnej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcy opcji, jesli zostanqg spetnione
warunki wykonania opcji (kwota rozliczenia opgji jest znana od momentu zawarcia transakgji); za przyjecie takiego zobowigzania sprzedajgcy
opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcji;

» sprzedaz przez Klienta amerykanskiej walutowej opcji binarnej moze wigza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty)
zabezpieczenia transakcji;

»  kupno przez Klienta amerykanskiej walutowej opcji binarnej, dla ktérej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien
roboczy nastepujqcy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej moze wiqzaé sie z konieczno$cig ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty)
zabezpieczenia transakcji;

RYZYKO INWESTORA

Amerykanskie walutowe opcje binarne sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegoélnosci:

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiegaé, rowniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz byc¢ zrodtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajg zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bgdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

« ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majqcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian parametru zwanego zmiennos$ciq, kwotowanego na rynku,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

« ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzan finansowych: w zwigzku z opcjami walutowymi istnieje mozliwo$¢ powstania po
stronie Klienta zobowiqgzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

* ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitow, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakgji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zgda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta Zzgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakgj;

* ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: opcje walutowe dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, co
oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet
minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczgcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

* ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwigzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajq
zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie réwne; przy
zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania
wynikajqgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko
swojej pozycj;

* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowad, iz zawarte
transakcje bedg miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze narazaé¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

* ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla opcji walutowych;

* ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystqgpienia ograniczen w
dostepnosci rynku opcji walutowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze by¢ w
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szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie
wybranym przez Klienta terminie;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU
Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji

w zakresie opodatkowania zyskow z opcji walutowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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WALUTOWA OPCJA AZJATYCKA
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Walutowa opcja azjatycka jest modyfikacjq klasycznej europejskiej opcji walutowej polegajgcq na ustaleniu wartosci kursu referencyjnego jako
$redniej arytmetycznej kurséw danej pary walutowej oraz rozliczeniu wytqcznie przez wyptate kwoty rozliczenia. Podobnie jak opcja europejska, jest
to kontrakt finansowy, w ramach ktérego strona nabywajqca opcje otrzymuje wyptate kwoty rozliczenia, jesli zostanie spetniony warunek
wykonania opcji. Warunek wykonania walutowej opcji azjatyckiej jest spetniony, jezeli w dniu wygasniecia opcji CALL albo opcji PUT kurs
referencyjny okreslonej pary walutowej bedzie odpowiednio wyzszy albo nizszy od kursu wykonania opcji, gdzie kursem referencyjnym bedzie
$rednia arytmetyczna kurséw danej pary walutowej z dni obserwacji.

Jezeli Strony nie postanowiq inaczej, jako kurs referencyjny przyjmowany jest kurs liczony w dniu wygasniecia opcji, jako $rednia arytmetyczna
kursow, z dni obserwacji:

+  jesli walutg kwotowang jest PLN - kursow $rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski (fixing NBP),

» jesli walutg kwotowanq nie jest PLN - kursow $rednich ustalonych przez Europejski Bank Centralny (fixing ECB).

Za godzine wygasniecia opcji w dniu jej wygasniecia, przyjmuje sie godzine:
* 11:00 dla opcji, w ktérych w ktorych kursem referencyjnym jest fixing NBP,
e 14:15 czasu $rodkowoeuropejskiego dla opcji, w ktorych kursem referencyjnym jest fixing ECB.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wyga$nieciem transakcji opcyjnej Klient ma prawo do przedterminowego zamknigcia i rozliczenia tej transakgji albo jej czesci.

Pary walutowe:
USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD, USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF, USD/JPY, EUR/JPY, USD/NOK,
USD/NOK, NOK/PLN, SEK/PLN, EUR/SEK

Wuyjasnienie:
* waluta bazowa - waluta, ktérej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie kwotowanej;
» waluta kwotowana - waluta, w ktérej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej albo okreslonej liczby jednostek waluty bazowej;

Limit transakcji:

Minimalna kwota nominalna walutowej opcji azjatyckiej wynosi 50.000 USD albo réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej przeliczonej
wedtug aktualnej ceny na rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych. Minimalna kwota nominalna walutowej opcji azjatyckiej moze
byc¢ nizsza, jezeli klient i Bank tak postanowig.

Wymogi formalne:

+  posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim (w przypadku rozliczenia przez dostawe waluty konieczne jest posiadanie rachunkow
bankowych w walucie bazowej i kwotowane;j);

* podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;

* zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia;

Termin realizacji:
Dzien rozliczenia walutowej opcji azjatyckiej przypada nie pdzniej niz w terminie 24 miesiecy liczqc od dnia zawarcia transakgji i jest ustalany w
dniu zawarcia transakcji opcyjnej.

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:

e jest wystawcq opcji,

» jest nabywcq opcji, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pézniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujacy po dniu zawarcia
transakcji opcyjnej.

PKO Bank Polski moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolny limit na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznany Klientowi limit
oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO BP SA zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie posiada
przyznanego limitu, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla
zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

5) Cel zawarcia transakcji
* walutowe opcje azjatyckie mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych kurséow
walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji;
*  kupno walutowych opcji azjatyckich daje mozliwos$¢ potqczenia zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych na
rynku z zachowaniem mozliwos$ci korzystania ze zmian sprzyjajqcych;
« istnieje mozliwos$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktorych Klient réwnoczesnie kupuje
i sprzedaje opcje walutowe, w tym réwniez strategii, w ktorych premia netto zeruje sig;

6) Zawarcie umowy

Oferta jest przygotowana dla krajowych i zagranicznych Klientéw Banku posiadajgcych przeptywy pieniezne w walutach obeych lub indeksowane
do walut obcych, w szczegdlnosci Klientow zajmujgcych sie handlem miedzynarodowym lub posiadajgcych kredyty walutowe.

Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie walutowych opcji azjatyckich sq okre$lone w podpisywanej z Klientem ,Umowie
ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym” oraz w ,Regulaminie opcji walutowej w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim
Spotce Akeyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze byc zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealerq, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

7) Optaty
Bank nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat
bankowych w PKO Banku Polskim).

strona 52 / 72



KORZYSC
Korzysci:

zabezpieczenie przed wzrostem $redniego kursu walutowego w ustalonym okresie powyzej ustalonego kursu wykonania opcji w przypadku
kupna walutowej opcji azjatyckiej CALL przez Klienta;

mozliwo$¢ korzystania ze spadku kurséw ponizej kursu wykonania opcji w przypadku kupna walutowej opcji azjatyckiej CALL przez Klienta;
zabezpieczenie przed spadkiem $redniego kursu walutowego w ustalonym okresie ponizej ustalonego kursu wykonania opcji w przypadku
kupna walutowej opcji azjatyckiej PUT przez Klienta;

mozliwo$¢ korzystania ze wzrostow kursow powyzej kursu wykonania opcji w przypadku kupna walutowej opcji azjatyckiej PUT przez Klienta;
znany maksymalny koszt zabezpieczenia (kwota premii opcyjnej) w przypadku kupna opcji walutowej przez Klienta;

brak pr(;wizji i optat z tytutu zawarcia transakgji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim);

brak konieczno$ci ustanawiania zabezpieczenia transakcji w przypadku kupna opcji walutowej przez Klienta;

nizszy kosz; zabezpieczenia (premia) niz w przypadku analogicznej opcji europejskiej (o takim samym okresie do zapadalnosci i kursie
wykonania).

Uwaga:

Klient kupujgcy walutowq opcje azjatyckq ma obowigzek zaptaci¢ premie opcyjng;

sprzedaz walutowej opcji azjatyckiej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakgji na rzecz nabywcey opciji, jesli zostanq spetnione warunki
wykonania opcji, w zwigzku z czym wystawca opgji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej straty; za przyjecie takiego
zobowiqzania sprzedajqcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcji;

sprzedaz przez Klienta walutowej opcji azjatyckiej moze wigza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bgdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia
transakgji;

kupno przez Klienta walutowej opcji azjatyckiej, dla ktérej ustalono dzien ptatno$ci premii w terminie pozniejszym niz drugi dzien roboczy
nastepujgcy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej moze wigzac sie z koniecznosciq ustanowienia (bgdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia
transakgji;

RYZYKO INWESTORA
Walutowe opcje azjatycki sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegolnosci:

ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktorej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez

znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéw, bgdz by¢ zrédtem dochodow,

zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq

odbiega¢, w tym znaczqco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bgdz korzystng dla

Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentow finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu

wskutek zmian czynnikéw rynkowych majqcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian parametru zwanego zmiennos$ciq, kwotowanego na rynku,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z opcjami walutowymi istnieje mozliwo$¢ powstania po

stronie Klienta zobowiqgzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

ryzyko obowiqzku ztozenia lub podwyiszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach

pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,

dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgiji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie

przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitow, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakgji

zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku

Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia

w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku

Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta Zzgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia

moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakgj;

ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: opcje walutowe dziatajg w oparciu o mechanizm dzwigni finansowej, co

oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet

minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczgcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec

wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwigzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajq

zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie réwne; przy

zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania

wynikajqgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko

swojej pozycj;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod

wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie

w momencie zawierania transakcji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowad, iz zawarte

transakcje bedg miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze narazaé¢

Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze

skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla opcji walutowych;

ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystqgpienia ograniczen w

dostepnosci rynku opcji walutowych, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze byc¢ w

szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie

wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,

powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqgc transakcje rynku

finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

niezalezne od PKO Banku Polskiego;
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FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z opcji walutowych Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego
lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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TERMINOWA TRANSAKCJA STOPY PROCENTOWE] FRA
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Transakcja FRA to terminowa transakcja stopy procentowej polegajqca na ustaleniu w dniu jej zawarcia wysokosci stopy procentowej dla
przysztego okresu odsetkowego w odniesieniu do ustalonej kwoty nominalnej, bez faktycznego jej zaangazowania. Zysk bqdz strata z transakcji FRA
wynikajq z réznicy pomiedzy stopq procentowq transakcji, a wtasciwg dla danego okresu odsetkowego stawkq referencyjng.

Na transakcje FRA sktada sie:

»  okres wstepny - okres ustalony pomiedzy Klientem a PKO Bankiem Polskim w dniu zawarcia transakcji, rozpoczynajqcy sie w drugim dniu
roboczym nastepujgcym po dniu zawarcia transakgji, a kofczqey sie w dniu rozliczenia transakeji (pierwszym dniu okresu odsetkowego), okres
wstepny nie przekracza 12 miesiecy,

» okres odsetkowy - okres ustalony pomiedzy Klientem a PKO Bankiem Polskim w dniu zawarcia transakcji FRA, rozpoczynajqcy sie w ostatnim
dniu okresu wstepnego, a konczqcy sie po uptywie 1, 3, 6, 9 albo 12 miesiecy.

Rozliczenie transakcji nastepuje w pierwszym dniu okresu odsetkowego. Rozliczeniu podlega kwota rozliczenia stanowiqca réznice pomiedzy

odsetkami obliczonymi od kwoty nominalnej wzgledem stawki transakcji ustalonej w dniu jej zawarcia oraz wzgledem stawki referencyjnej,

skorygowang o dyskonto za okres odsetkowy. Stawke referencyjnq stanowi stawka typu IBOR (Interbank Offered Rate) odpowiednia dla danej
waluty oraz dtugo$ci okresu odsetkowego.

Kupno transakcji FRA pozwala zabezpieczyc¢ sie przed wzrostem rynkowej stopy procentowej w przysztosci, a sprzedaz transakgcji FRA - przed

spadkiem rynkowej stopy procentowej w przysztosci.

W przypadku kupna przez Klienta transakcji FRA:

» jesli stawka referencyjna jest wyzsza od stawki transakcji - w dniu rozliczenia PKO Bank Polski uznaje rachunek bankowy Klienta kwotq
rozliczenia,

» jesli stawka referencyjna jest nizsza od stawki transakecji - w dniu rozliczenia PKO Bank Polski obcigza rachunek bankowy Klienta kwotq
rozliczenia.

W przypadku sprzedazy przez Klienta transakcji FRA:

« jesli stawka referencyjna jest nizsza od stawki transakeji - w dniu rozliczenia PKO Bank Polski uznaje rachunek bankowy Klienta kwotq

rozliczenia,

« jesli stawka referencyjna jest wyzsza od stawki transakcji - w dniu rozliczenia PKO Bank Polski obcigza rachunek bankowy Klienta kwotq
rozliczenia.

Waluty:

PLN, USD, EUR, CHF, GBP

Limit transakcji:

Minimalna wysoko$¢ kwoty nominalnej transakcji FRA wynosi:

*  w walucie polskiej - 500.000 PLN,

*  w walucie wymienialnej - 200.000 USD lub réownowarto$¢ tej kwoty w EUR, GBP lub CHF, przeliczona wedtug aktualnych cen na rynku
miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych.

Wymogi formalne:

» posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;

« zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;

» zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia;

Terminy rozliczenia:
PKO Bank Polski przeprowadza transakcje FRA, dla ktorych okres wstepny moze wynosi¢ maksymalnie 23 miesigce pod warunkiem, ze tqczna
dtugo$¢ okresu wstepnego wraz z okresem odsetkowym nie przekroczy 24 miesiecy.

Formy zabezpieczenia:

W dniu zawarcia transakgji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego w wysokoséci okreslonej
przez PKO Bank Polski.

PKO Bank Polski moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolne limity na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakcji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznane Klientowi
limity. W przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitow, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie
PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze
zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakgji
Terminowa transakcja stopy procentowej FRA moze by¢ wykorzystywana jako zabezpieczenie kosztéw lub dochodéw odsetkowych dotyczqcych
przysztego okresu odsetkowego odpowiednio przed wzrostem bqdz spadkiem rynkowych stop procentowych.

3) Zawarcie umowy

Oferta przygotowana zostata dla Klientéw posiadajgcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim. Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim
podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie terminowych transakeji stopy procentowej FRA sq okreslone w podpisywanej z
Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspoétpracy na rynku finansowym” w ,Regulaminie terminowej transakgji stopy procentowej FRA w
Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w Regulaminie ,0goélne warunki wspétpracy z Klientami na rynku
finansowym w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spétce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji FRA w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Transakcja FRA moze byc¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego wytqcznie przez dealerq, a ze strony Klienta - przez niego lub za po$rednictwem
petnomocnika.

Warunki terminowej transakcji stopy procentowej FRA sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty

Brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji FRA.

KORZYSCI

Korzysci:

* mozliwos¢ elastycznego wykorzystywania zmian na rynku stopy procentowe;j;

» zgory okre$lona stawka procentowa na przyszty okres;

» ochrona ponoszonych kosztow odsetkowych przed wzrostem rynkowych stop procentowych w przypadku kupna transakgji FRA przez Klienta;

ochrona dochodéw odsetkowych przed spadkiem rynkowych stop procentowych w przypadku sprzedazy transakcji FRA przez Klienta;
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brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji;

Uwaga:

w przypadku kupna transakcji FRA przez Klienta wystepuje brak mozliwosci korzystania ze spadku rynkowych stép procentowych ponizej
ustalonej stawki transakcji;

w przypadku sprzedazy transakcji FRA przez Klienta wystepuje brak mozliwo$ci korzystania ze wzrostu rynkowych stép procentowych powyzej
ustalonej stawki transakcji;

transakcja FRA umozliwia zabezpieczenie tylko pojedynczego okresu odsetkowego;

zawarcie transakcji moze wigzac sig z konieczno$ciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakcji;

RYZYKO INWESTORA
Terminowe transakcje stopy procentowej FRA sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczeg6lnosci:

ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu ustalenia stawki referencyjnej: w dniu ustalenia stawki referencyjnej cena, po ktorej zawarta jest

transakcja, moze odbiegac, rowniez znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia

kosztow, bqdz by¢ zrodtem dochodéw, zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety

przez Klienta;

ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogg

odbiega¢, w tym znaczqgco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng bgdz korzystnq dla

Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogg nastepowaé gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu

wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

— zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw warto$ciowych,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roéznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiang cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmianqg parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwiqzku z terminowq transakcjq stopy procentowej FRA istnieje

mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia

przedmiotowej transakgji;

ryzyko obowiqzku ztozenia lub podwyziszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach

pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,

dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgiji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie

przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakgji

zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku

Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia

w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku

Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta Zzgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia

moze skutkowaé przedterminowym zamknieciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakgj;

ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: terminowe transakcje stopy procentowej FRA dziatajq w oparciu o mechanizm

dzwigni finansowej, co oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni

powoduje, ze nawet minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczgcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakcji

mogq wiec wielokrotnie przekroczyé kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystqpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod

wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnoSciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie

w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowad, iz zawarte

transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢

Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze

skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenqg dla terminowej transakcji stopy procentowej FRA;

ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen w

dostepnosci rynku terminowych transakcji stopy procentowej FRA, ktére mogg mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych

ograniczen moze byc¢ w szczegdlnos$ci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu

finansowego w dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z PKO Bankiem Polskim,

powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku

finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z terminowej transakcji stopy procentowej FRA Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy
podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH IRS
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Transakcja zamiany stop procentowych IRS polega na wzajemnej wymianie przez Strony transakcji okreslonych ptatnosci odsetkowych
wyrazonych w tej samej walucie; wysoko$¢ ptatnosci odsetkowych ustalana jest w oparciu o okre$lone pomiedzy Klientem a PKO Bankiem
Polskim: kwote nominalng transakcji, dlugos$¢ okreséw odsetkowych, stawke referencyjng odpowiedniq dla danej waluty i okresu odsetkowego w
przypadku zmiennych ptatnosci odsetkowych oraz statq stope procentowq dla statych ptatno$ci odsetkowych.

Stawke referencyjng stanowi stawka typu IBOR (Interbank Offered Rate) odpowiednia dla danej waluty. Warto$¢ stawki referencyjnej wrasciwej dla
danego okresu odsetkowego jest ustalana w dniu fixingu przypadajgcym na dwa dni robocze przed dniem rozpoczecia tego okresu. Zmienne
ptatno$ci odsetkowe mogq byc¢ obliczane w oparciu o stawke referencyjng powiekszonq o ustalong marze odsetkowq.

Klient i PKO Bank Polski nie dokonujg wymiany kwoty nominalnej transakgji. Strony mogq ustali¢, iz kwota nominalna transakcji bedzie podlega¢
zmianie w okres$lonych dniach.

Okres pomiedzy dniem rozpoczecia a dniem zakonczenia transakg;ji IRS jest podzielony na ustalone pomiedzy Klientem a PKO Bankiem Polskim
okresy odsetkowe. Rozliczenie ptatnosci odsetkowych wynikajgcych z danego okresu odsetkowego, o ile Strony nie postanowiq inaczej, odbywa sie
na koniec tego okresu.

Kupujqc transakcje zamiany stop procentowych IRS, Klient ptaci kwoty odsetek obliczone na podstawie statej stopy procentowej i jednocze$nie
otrzymuje kwoty odsetek obliczone na podstawie zmiennej stopy procentowej. Kupno transakgji IRS pozwala zabezpieczy¢ sie przed wzrostem stop
procentowych.

Sprzedajqc transakcje zamiany stop procentowych IRS, Klient ptaci kwoty odsetek obliczone na podstawie zmiennej stopy procentowej i
jednocze$nie otrzymuje kwoty odsetek obliczone na podstawie statej stopy procentowej. Sprzedaz transakgji IRS pozwala zabezpieczy¢ sie przed
spadkiem stép procentowych.

W dowolnym dniu roboczym przed dniem zakonczenia transakcji IRS Klient ma prawo dokona¢ wcze$niejszego zamkniecia transakgji IRS,
rozliczajgc w ustalonym dniu zamkniecia transakcji wyliczonq przez PKO Bank Polski kwote zamkniecia tej transakcji. Kwotq zamkniecia PKO Bank
Polski uznaje bqdz obcigza rachunek Klienta.

Waluty:
PLN, USD, EUR, GBP, CHF, JPY

Limit transakcji:
Minimalna kwota nominalna transakcji IRS wynosi 500.000 PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w walucie wymienialnej przeliczonej wedtug
aktualnych cen na rynku miedzybankowym dla transakeji natychmiastowych.

Termin realizacji:
Transakcja moze by¢ zawarta na okres od jednego roku do 10 lat.

Formy zabezpieczenia:

W dniu zawarcia transakgji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego w wysokosci okreslonej
przez PKO Bank Polski.

PKO Bank Polski moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolne limity na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznane Klientowi
limity. W przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie
PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze
zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

Wymogi formalne:

¢ posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim;

e zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;

e zawarcie transakcji moze wiqgza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia;

2) Cel zawarcia transakgji
Transakcja zamiany stop procentowych IRS moze by¢ wykorzystywana jako zabezpieczenie kosztow lub dochodéw odsetkowych dotyczgcych
przysztych okresow odpowiednio przed wzrostem bqdz spadkiem rynkowych stop procentowych.

3) Zawarcie umowy

Oferta przygotowana jest dla strategicznych klientow korporacyjnych i samorzgdowych oraz klientow korporacyjnych i samorzqgdowych,

posiadajgcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim.

Transakcjq mogq by¢ szczegodlnie zainteresowani Klienci, ktérych dziatalno$¢ zwiqzana jest z powstawaniem ryzyka stopy procentowej,

przyktadowo:

* realizujgcy projekty inwestycyjne i finansujacy je poprzez dtugoterminowy kredyt inwestycyjny,

*  pozyskujgcy srodki finansowe potrzebne do prowadzenia biezqcej dziatalnosci lub realizacji konkretnego projektu ekonomicznego poprzez
emisje papierow dtuznych (obligacji korporacyjnych),

e utrzymujqcey w portfelu dituzne papiery warto$ciowe o statym kuponie odsetkowym,

* utrzymujqcy w portfelu dtuzne papiery warto$ciowe o zmiennym kuponie odsetkowym.

Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspdtpracy na rynku finansowym”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie transakcji zamiany stép procentowych IRS sq okre$lone w podpisywanej z Klientem

L2Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie transakcji zamiany stop procentowych IRS w Powszechnej Kasie

Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej” oraz w Regulaminie ,0g6lne warunki wspétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej

Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spétce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakgji zamiany stép procentowych IRS w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Transakcja IRS moze byc¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za po$rednictwem

petnomocnika.

Warunki transakcji zamiany stép procentowych IRS sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty
Brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji zamiany stop procentowych IRS.
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KORZYSCI

Kor:

zySci:

z gory okre$lona stawka procentowa na przyszty okres;

ochrona ponoszonych kosztéw odsetkowych przed wzrostem rynkowych stop procentowych w przypadku kupna IRS przez Klienta;
ochrona dochodéw odsetkowych przed spadkiem rynkowych stép procentowych w przypadku sprzedazy IRS przez Klienta;
zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej dla serii ptatno$ci odsetkowych;

brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji;

Uwaga:

w przypadku kupna IRS przez Klienta wystepuje brak mozliwosci korzystania ze spadku rynkowych stép procentowych ponizej ustalonej statej
stopy procentowej;

w przypadku sprzedazy IRS przez Klienta wystepuje brak mozliwosci korzystania ze wzrostu rynkowych stop procentowych powyzej ustalonej
statej stopy procentowej;

zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakdji;

RYZYKO INWESTORA
Transakcje zamiany stép procentowych IRS sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegolnosci:

ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki referencyjnej: w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki

referencyjnej cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez znaczqco odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze

rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bgdz by¢ zrédtem dochodéw, zwigzanych z rozliczeniem transakgji, i moze mie¢ wptyw na

ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogg

odbiega¢, w tym znaczgco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng bqdz korzystnq dla

Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogg nastepowaé gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu

wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian poziomu rynkowych cen dtuznych papieréw warto$ciowych,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmianqg parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwiqzku z transakcjq zamiany stop procentowych IRS istnieje

mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia

przedmiotowej transakgji;

ryzyko obowiqzku ztozenia lub podwyziszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach

pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,

dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgiji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie

przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakgji

zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku

Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia

w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku

Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta Zzgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia

moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakgji;

ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dZzwigni finansowej: transakcje zamiany stép procentowych IRS dziatajq w oparciu o mechanizm

dzwigni finansowej, co oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni

powoduje, ze nawet minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczgcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakcji

mogq wiec wielokrotnie przekroczyé kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystqpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod

wzgledem kwot, jak i termin6éw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie

w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnoSciowej Klienta, mogq powodowac, iz zawarte

transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢

Klienta na poniesienie istotnych strat;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze

skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla transakcji zamiany stép procentowych IRS;

ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen w

dostepnosci rynku transakeji zamiany stop procentowych IRS, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakgji; skutkiem przedmiotowych

ograniczen moze byc¢ w szczegdlnos$ci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu

finansowego w dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z PKO Bankiem Polskim,

powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku

finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z transakcji zamiany stop procentowych IRS Klient powinien zasiegnq¢ porady profesjonalnego doradcy
podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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WALUTOWA TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH CIRS
GtOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne
Walutowa transakcja zamiany stop procentowych polega na nabyciu przez jedng ze Stron od drugiej Strony okreslonych ptatnosci odsetkowych
wyrazonych w jednej walucie w zamian za ptatnosci odsetkowe wyrazone w innej walucie; wysoko$¢ ptatnosci odsetkowych ustalana jest w
oparciu o kwoty nominalne transakcji w dwéch walutach, dtugos$¢ okresow odsetkowych i ustalone stopy procentowe; w dniu zawarcia transakcji
Strony ustalajq kurs walutowy CIRS stosowany do ustalenia niebazowej kwoty nominolnej
Kupno walutowej transakcji zamiany stép procentowych CIRS przez Klienta oznacza, iz w ramach zawartej transakcji CIRS:
Klient przekazuje Bankowi nlebozowq kwote nominalng, a w zamian otrzymuje bazowq kwote nominalng w ramach wymiany poczqgtkowe;j,
dokonywanej w dniu rozpoczecia transakcji CIRS,
* Klient otrzymuje niebazowe ptatno$ci odsetkowe i jest zobowigzany do przekazywania bazowych ptatnosci odsetkowych,
* Klient przekazuje Bankowi bazowq kwote nominalng, a w zamian otrzymuje niebazowq kwote nominalng w ramach wymiany koncowej,
dokonywanej w dniu zakonczenia transakgji CIRS.

Sprzedaz walutowej transakcji zamiany stép procentowych CIRS przez Klienta oznacza, iz w ramach zawartej transakgji CIRS:
Klient przekazuje Bankowi bazowq kwote nominalng, a w zamian otrzymuje nlebazowq kwote nominalng w ramach wymiany poczgtkowej,
dokonywanej w dniu rozpoczecia transakgji CIRS,

* Klient otrzymuje bazowe ptatnosci odsetkowe i jest zobowigzany do przekazywania niebazowych ptatno$ci odsetkowych,

* Klient przekazuje Bankowi niebazowg kwote nominalng, a w zamian otrzymuje bazowg kwote nominalng w ramach wymiany koncowe;j,
dokonywanej w dniu zakonczenia transakgcji CIRS.

Zawierajqc transakcje CIRS Strony ustalajg rodzaj stop procentowych dla bazowych i niebazowych ptatnosci odsetkowych:

* zmiennq stope procentowq zarowno dla bazowych jak i niebazowych ptatnosci odsetkowych,

bqdz?

* zmiennq stope procentowq dla ptatno$ci odsetkowych w jednej walucie oraz statq stope procentowq dla ptatnosci odsetkowych w drugiej
walucie,

bqdz

* stalq stope procentowq zaréwno dla bazowych jak i niebazowych ptatno$ci odsetkowych.

Wartos¢ zmiennej stopy procentowej ustalana jest w oparciu o przyjetq przez Strony stawke referencyjng typu IBOR (Interbank Offered Rate)
odpowiedniq dla danej waluty. Stawka referencyjna moze by¢ zmodyfikowana o ustalonq marze odsetkowq.
Wymiana kwot nominalnych transakcji w ramach transakcji CIRS mozliwa jest:
¢ wdniu rozpoczecia i w dniu zakonczenia transakeji (dokonywana jest wymiana poczgtkowa oraz wymiana koficowa),
albo
» w dniu zakonczenia transakcji (dokonywana jest tylko wymiana koficowa).

Mozliwa jest wymiana cze$ciowa kwot nominalnych transakcji - polegajgca na przekazaniu czesci bazowej kwoty nominalnej i czesci niebazowej
kwoty nominalnej pomiedzy Stronami, dokonywanym wedtug kursu walutowego CIRS w ustalonych przez Strony dniach, w przypadku, gdy w
danym dniu zmienia si¢ warto$¢ bazowej kwoty nominalnej. Wymiana cze$ciowa kwot nominalnych transakgji stuzy dostosowaniu przeptywéw z
tytutu transakcji CIRS do rzeczywistych przeptywoéw po stronie Klienta.

Motzliwe jest zawarcie transakgji CIRS, w ktérej dochodzi do przeszacowania warto$ci niebazowej kwoty nominalnej - polegajgcego na rozliczeniu
kwoty w walucie niebazowej stanowiqcej réznice pomiedzy aktualng kwotg nominalng w walucie niebazowej obliczong z zastosowaniem kursu
$redniego NBP (fixingu NBP) ustalonego na dwa dni robocze przed dniem rozpoczecia kolejnego okresu odsetkowego, a kwotg nominalng w
walucie niebazowej ustalonq dla poprzedniego okresu odsetkowego, dokonywanym w dniu rozliczenia. Wymiana koficowa kwot nominalnych
dokonywana jest w dniu zakonczenia transakcji CIRS po kursie $rednim NBP ustalonym na dwa dni robocze przed dniem rozpoczecia ostatniego
okresu odsetkowego. Przeszacowanie wartos$ci niebazowej kwoty nominalnej stuzy optymalizacji ryzyka przedrozliczeniowego powstatego wskutek
zmian kurséw walutowych.

W dowolnym dniu roboczym przed dniem zakonczenia transakcji CIRS Klient ma prawo dokona¢ wcze$niejszego zamkniecia transakcji CIRS,
rozliczajgc w ustalonym dniu zamkniecia transakcji wyliczonqg przez Strony kwote zamkniecia tej transakcji. Kwotq zamkniecia PKO Bank Polski
uznaje bqdz obcigza rachunek Klienta.

Pary walutowe:
USD/PLN, USD/EUR, USD/GBP USD/CHF, EUR/PLN, EUR/USD, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/PLN, GBP/USD, GBP/EUR, GBP/CHF, CHF/PLN,
CHF/USD, CHF/EUR, CHF/GBP

Wuyjasnienie:
* waluta bazowa - waluta, ktérej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie niebazowej;
» waluta niebazowa - waluta, w ktérej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej;

Limit transakcji:
Minimalna kwota nominalna transakcji CIRS wynosi 1 000 000 jednostek waluty bazowe;j.

Wymogi formalne:

* posiadanie w PKO Banku Polskim rachunkéw biezgcych w walutach kwot nominalnych transakcji CIRS;
« podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”;

» zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia;

Termin realizacji:
Transakcja moze by¢ zawarta na okres od jednego roku do 15 lat.

Formy zabezpieczenia:

W dniu zawarcia transakgji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego w wysokosci okreslonej
przez PKO Bank Polski.

PKO Bank Polski moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolne limity na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakgji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakcji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznane Klientowi
limity. W przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie
PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze
zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakcji
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Transakcja CIRS moze by¢ wykorzystywana przez Klienta do zamiany waluty finansowania, z ktérego korzysta Klient, bqdz tez do zamiany waluty, w
ktérej denominowane sq aktywa przynoszqce Klientowi dochéd odsetkowy, jak rowniez do zamiany stopy procentowej, wedtug ktorej naliczane sq
odsetki ptacone lub otrzymywane przez Klienta.

3) Zawarcie umowy
Oferta przygotowana jest dla strategicznych klientéw korporacyjnych i samorzgdowych oraz klientéw korporacyjnych i samorzqgdowych,
posiadajgcych rachunek bankowy w PKO Banku Polskim.
Transakcjg mogq byc szczegodlnie zainteresowani Klienci, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z powstawaniem jednoczes$nie ryzyka walutowego i
rgzgka stopy procentowej, przyktadowo:
realizujgey projekty inwestycyjne w jednej walucie i finansujgcy je poprzez dtugoterminowy kredyt inwestycyjny w innej walucie,
»  pozyskujacy $rodki finansowe potrzebne do prowadzenia biezqcej dziatalno$ci lub realizacji konkretnego projektu ekonomicznego w Polsce
poprzez emisje papierow dtuznych (obligacji korporacyjnych) denominowanych w walutach obcych,
» utrzymujqcy w portfelu dtuzne papiery warto$ciowe o statym kuponie odsetkowym, denominowane w walutach obcych,
« utrzymujgcy w portfelu dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym kuponie odsetkowym, denominowane w walutach obcych.

Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspdtpracy na rynku finansowym”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie walutowych transakeji zamiany stop procentowych CIRS sq okreslone w
podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie walutowej transakcji zamiany stép
procentowych CIRS w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej” w Regulaminie ,,0gdIne warunki wspoétpracy z Klientami na
rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki walutowej transakcji zamiany stép procentowych CIRS w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.
Transakcja CIRS moze byc¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za po$rednictwem
petnomocnika.

Warunki walutowej transakcji zamiany stop procentowych CIRS sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty
Brak prowizji i optat z tytutu zawarcia walutowej transakcji zamiany stop procentowych CIRS.

KORZYSCI

Korzysci:

* mozliwo$¢ zamiany waluty finansowania, z ktoérego korzysta Klient, na inng walute dostosowanq do pozycji walutowej i preferencji Klienta;

*  mozliwo$¢ zamiany waluty, w ktorej denominowane sq aktywa Klienta przynoszqce dochod odsetkowy, na inng walute dostosowanq do pozycji
walutowej i preferencji Klienta;

* mozliwo$¢ dostosowania harmonogramu transakcji do indywidualnych potrzeb Klienta;

»  brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcj;

Uwaga:

* w przypadku kupna CIRS przez Klienta wystepuje brak mozliwosci korzystania ze wzrostu rynkowych kurséw walutowych powyzej ustalonego
kursu walutowego CIRS (dla wymiany koncowej kapitatu bgdz wymiany czesciowej wynikajgcej z amortyzacji kapitatu);

» w przypadku sprzedazy CIRS przez Klienta wystepuje brak mozliwosci korzystania ze spadku rynkowych kurséw walutowych ponizej ustalonego
kursu CIRS (dla wymiany koncowej kapitatu bqdz wymiany cze$ciowej wynikajqcej z amortyzacji kapitatu);

* w przypadku ustalenia statej stopy procentowej wystepuje brak mozliwosci czerpania zyskow z korzystnych zmian na rynku stopy procentowej;

* w przypadku ptacenia zmiennych ptatnosci odsetkowych wystepuje brak ochrony przed wzrostem rynkowych stop procentowych, a w
przypadku otrzymywania zmiennych ptatnosci odsetkowych wystepuje brak ochrony przed spadkiem rynkowych stép procentowych;

«  zawarcie transakcji moze wiqza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakgj;

RYZYKO INWESTORA

Walutowe transakcje zamiany stop procentowych CIRS sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegolnosci:

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki referencyjnej: w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki
referencyjnej cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez znaczqco odbiegaé, od aktualnych cen rynkowych, co moze
rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bqdz by¢ zrodtem dochoddéw, zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na
ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajg zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bgdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

« ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majqcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmianqg parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

* ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzaf finansowych: w zwiqzku z walutowq transakcjq zamiany stoép procentowych CIRS
istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku
zawarcia przedmiotowej transakcji;

* ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgiji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakgji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta Zzgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakgji;

* ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: walutowe transakcje zamiany stop procentowych CIRS dziatajg w oparciu o
mechanizm dZwigni finansowej, co oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm
dzwigni powoduje, ze nawet minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczqcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z
transakcji mogq wiec wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;
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* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i termin6éw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnoSciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq powodowac, iz zawarte
transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

« ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla walutowej transakcji zamiany stop procentowych CIRS;

* ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen w
dostepnosci rynku walutowych transakcji zamiany stép procentowych CIRS, ktére mogg mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem
przedmiotowych ograniczen moze by¢ w szczegolnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i
sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie wybranym przez Klienta terminie;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z walutowej transakeji zamiany stop procentowych CIRS Klient powinien zasiegngé¢ porady profesjonalnego
doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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LOKATA DWUWALUTOWA
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Lokata dwuwalutowa polega na otwarciu przez Klienta lokaty w walucie oryginalnej i wskazaniu przez Klienta kursu realizacji, po jakim PKO Bank
Polski bedzie miat prawo przewalutowa¢ lokate na inng uzgodniongq z Klientem walute zamiany. W zalezno$ci od uksztattowania sie kursu waluty,
PKO Bank Polski dokonuje bqdz nie, przewalutowania lokaty na walute zamiany.

Zawierajqc transakcje lokaty dwuwalutowej Strony ustalajg:
walute oryginalna lokaty,

walute zamiany lokaty,

kwote lokaty w walucie oryginalnej,

date zakonczenia lokaty,

wysokos¢ statej stopy procentowej,

kwote premii w walucie oryginalnej,

kwote naleznych odsetek w walucie oryginalnej lokaty,
walute bazowa/kwotowangq (para walut),

kurs realizacji,

dzien Fixingu,

kurs referencyjny.

Dzien Fixingu przypada na dwa dni robocze przed dniem zakonczenia lokaty.

W dowolnym dniu roboczym przed dniem nie pozniej niz jeden dzien roboczy przed dniem Fixingu Klient ma prawo wycofa¢ ztozona lokate. PKO
Bank Polski wyptaca Klientowi, najpdzniej w terminie trzech dni roboczych po dniu przyjecia od Klienta dyspozycji wycofania lokaty, kwote lokaty
bez odsetek oraz premie pomniejszone o koszty wycofania lokaty. PKO Bank Polski zamyka lokate i wylicza koszty jej zamkniecia czyli koszty
wynikajqce z konieczno$ci zawarcia na rynku finansowym, najpdzniej nastepnego dnia roboczego po dniu przyjecia dyspozycji wycofania lokaty od
Klienta, transakcji zamykajqcej europejskq opcje walutowg wbudowang w lokate.

Poniesione przez Klienta koszty wycofania lokaty dwuwalutowej, o ktérych mowa wyzej, mogq spowodowa¢ utrate premii oraz utrate czesci lokaty
w walucie oryginalnej.

Waluta:

Lokata dwuwalutowa otwierana jest w jednej z nastepujgcych walut: USD, PLN, EUR, GBP, CHF

Przeliczenie kwoty w walucie oryginalnej lokaty dotyczy nastepujqcych par walut: USD/PLN, EUR/PLN, GBP/PLN, CHF/PLN, EUR/USD, GBP/USD,
USD/CHF, EUR/GBP, EUR/CHF, GBP/CHF.

Wuyjasnienie:

* waluta bazowa - waluta, ktérej cena jednostkowa jest wyrazona w walucie ;

* waluta kwotowana - waluta, w ktorej wyrazona jest cena jednostki waluty bazowej;

* waluta oryginalna lokaty - waluta, w ktérej Klient zaktada lokate;

* waluta zamiany lokaty - waluta, na ktérqg PKO Bank Polski moze przeliczy¢ kwote lokaty w dniu zakonczenia lokaty, po kursie realizacji;

Limit transakcji:
Minimalna kwota transakcji wynosi 50.000 USD lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej przeliczonej wedtug aktualnych cen na
rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych.

Wymogi formalne:

*  posiadanie w PKO Banku Polskim rachunkéw biezgcych w walucie oryginalnej i walucie zamiany;
«  zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspoétpracy na rynku finansowym”;

»  zawarcie "Umowy ramowej o $wiadczenie ustug bankowosci Prywatnej w PKO Banku Polskim SA”
. przeprowadzenie klasyfikacji wedtug MIFiD;

Termin realizacji:
0d 5 dni roboczych do 12 miesiecy od dnia zawarcia transakgji.

2) Cel zawarcia transakcji
Lokata dwuwalutowa moze by¢ wykorzystywana jako inwestowanie srodkéw pienieznych w celu osiggniecia wyzszej stopy zwrotu.

3) Zawarcie umowy

Oferta skierowana jest do klientow Centrum Bankowosci Prywatnej oraz dla Klientéw strategicznych, korporacyjnych i samorzqgdowych,
posiadajgcych rachunki bankowe w PKO Banku Polskim w walucie oryginalnej lokaty i walucie zamiany.

Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspétpracy na rynku finansowym” oraz ,Umowy ramowej
o $wiadczenie ustug bankowosci prywatnej” .

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie transakcji lokat dwuwalutowych sq okreslone w podpisywanej z Klientem ,Umowie
ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie Lokaty dwuwalutowej w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim
Spotce Akeyjnej” oraz w Regulaminie ,,0géine warunki wspoétpracy z Klientami w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.
Klient moze negocjowa¢ warunki walutowej transakcji lokaty dwuwalutowej w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Lokata dwuwalutowa moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

4) Optaty
Brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji lokaty dwuwalutowe;.

KORZYSCI

Korzysci:

*  mozliwo$¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz z tradycyjnych lokat;

* mozliwo$¢ negocjowania kursu oraz wysokosci oprocentowania lokaty;
» elastyczne terminy lokaty;

*  brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji;

RYZYKO

Lokaty dwuwalutowe sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegélnosci:

« ryzyko rynkowe: mozliwo$¢ uzyskania pozytywnego bgdz negatywnego wyniku finansowego z transakcji. W przypadku przewalutowania
lokaty, kapitat jaki otrzyma Klient w walucie zamiany lokaty bedzie nizszy niz kwota lokaty w walucie oryginalnej lokaty w odniesieniu do
rynkowego kursu walutowego aktualnego w dniu Fixingu. Historyczne poziomy kurséw walutowych oraz stép procentowych nie stanowiq
gwarancji osiggniecia poréwnywalnego poziomu tych parametréw w przysztosci. Ewentualne zyski albo straty mogq ulec zwiekszeniu lub
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zmniejszeniu wskutek zmian kurséw walutowych, stop procentowych lub innych czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene

instrumentu.

ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki referencyjnej: w dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki

referencyjnej cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez znaczgco odbiega¢, od aktualnych cen rynkowych, co moze

rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztow, bgdz by¢ zrédtem dochodoéw, zwigzanych z rozliczeniem transakgji, i moze mie¢ wptyw na

ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakgji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq

odbiega¢, w tym znaczgco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng bgdz korzystnq dla

Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogg nastepowaé gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu

wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

— zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

— zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

— zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

— zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

— réznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakeji a cenami rynkowymi,

— wystepowania roéznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

ryzyko zwigzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowigzan finansowych: w zwigzku z lokatq dwuwalutowq istnieje mozliwo$¢ powstania po

stronie Klienta zobowiqgzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia przedmiotowej transakcji;

ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze

skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla lokaty dwuwalutowej;

ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z PKO Bankiem Polskim,

powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku

finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,

niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Kwota naleznych odsetek zostaje pomniejszona o zryczattowany podatek dochodowy zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa.
W celu uzyskania szczegdétowych informacji w zakresie opodatkowania zyskéw z lokat dwuwalutowych, Klient powinien zasiegng¢ porady doradcy
podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie..
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TRANSAKCJA SWAPA TOWAROWEGO
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne

Transakcja swapa towarowego jest to umowa miedzy Klientem a Bankiem, okreslajgca warunki wymiany ptatno$ci pomiedzy Stronami transakcji.
Pratnik kwoty statej ptaci ptatno$¢ naliczong wedtug ceny statej towaru ustalonej w momencie zawierania transakgji. Ptatnik kwoty zmiennej ptaci
ptatno$¢ naliczang wedtug ceny zmiennej towaru ustalonej na podstawie okreslonej ceny referencyjnej towaru zgodnie z algorytmem ustalonym w
momencie zawierania transakcji.

Transakcje mogq by¢ zawierane wytqcznie z rozliczeniem pienieznym.
PKO Bank Polski standardowo zawiera transakcje swapa towarowego w odniesieniu do towardw i cen referencyjnych okreslonych w Liscie
towarow.

Wuyjasnienie:

Lista towaréw - Lista towaréw bazowych, cen referencyjnych i minimalnych nominatéw dla towarowych transakeji pochodnych w PKO Banku
Polskim, dla ktérych PKO Bank Polski zawiera towarowe transakcje pochodne, dostarczana Klientowi wraz z Regulaminem, wraz z pézniejszymi
zmianami, o ktérych PKO Bank Polski powiadomit Klienta.

W dniu rozliczenia transakcji swapa towarowego Strona zobowigzana ptaci drugiej Stronie kwote rozliczenia wyliczonqg na podstawie kwoty statej
oraz kwoty zmiennej.

Zawierajqc transakcje swapa towarowego Strony ustalajq telefonicznie:
ptatnika kwoty statej,

ptatnika kwoty zmiennej,

towar,

nominat transakgji (ilos¢ jednostek towaru),

cene stata,

cene referencyjna,

dzief lub dni obserwacji,

dzien rozliczenia,

walute rozliczenia.

Dzien rozliczenia moze by¢ uzgodniony przez wskazanie iloci dni roboczych towaru po ostatnim dniu obserwacji. Jesli Strony nie uzgodnity dnia
rozliczenia, dniem rozliczenia jest:
1) dla transakcji swapa towarowego, dla ktorego towarem jest metal bazowy - 2. dzien roboczy towaru po ostatnim dniu obserwagiji,

2) dla transakcji swapa towarowego, dla ktérego towarem jest metal szlachetny - 2. dzien roboczy towaru po ostatnim dniu obserwacji,

3) dla transakcji swapa towarowego, dla ktorego towarem jest energia - 5. dzien roboczy towaru po ostatnim dniu obserwacji,

4) dla transakcji swapa towarowego, dla ktorego towarem jest produkt rolny - 5. dzien roboczy towaru po ostatnim dniu obserwagji,

5) dla transakcji swapa towarowego innego niz wskazane powyzej - dzien roboczy towaru, w ktorym nastepowatoby rozliczenie odpowiedniej

transakcji dotyczqcej danego towaru na rynku, dla ktérego podawana jest cena referencyjna,
z zastrzezeniem, ze w przypadku w ktorym dzien rozliczenia nie jest dniem roboczym w Polsce, dniem rozliczenia jest pierwszy przypadajgcy po tym
dniu dzien roboczy towaru, ktory jest jednocze$nie dniem roboczym w Polsce.

W dowolnym dniu przed ustalonym dniem rozliczenia transakcji swapa towarowego, Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia
tej transakcji.

W przypadku gdy do obliczenia kwoty zmiennej zostata uzyta cena referencyjna, ktora nastepnie zostata skorygowana przez zrédto ceny lub
podmiot ogtaszajqcy cene referencyjng w ciggu 35 dni od dnia ogtoszenia lub publikacji pierwotnej ceny referencyjnej, PKO Bank Polski moze
zdecydowa¢ o dokonaniu korekty rozliczenia poprzez zawiadomienie Klienta w ciggu 30 dni, liczqc od dnia ogtoszenia informacji o korekcie przez
zrédto ceny lub podmiot ogtaszajqcy cene referencyjne;j.

Waluta:
Zawierajqc transakcje swapa towarowego mozna ustali¢ jej rozliczenie w walutach wymienialnych ogtaszanych w Tabeli kurséw PKO Banku
Polskiego, w ktorych prowadzone sq rachunki bankowe.

Limit transakcji:

Minimalny nominat transakcji swapa towarowego, tj. ilo$¢ jednostek towaru, okreslony jest w Liscie towaréow.
Wymogi formalne:

» posiadanie w PKO Banku Polskim rachunku bankowego w walucie rozliczenia transakcji swapa towarowego;
« zawarcie ,Umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym?;

»  przeprowadzenie klasyfikacji wedtug MIFiD.

Termin realizacji:

Dzien rozliczenia transakcji swapa towarowego jest ustalany w dniu zawarcia transakcji swapa towarowego. Okres rozliczenia transakcji swapa
towarowego nastepuje od 2 do 5 dni roboczych od ostatniego dnia obserwacji z uwzglednieniem kalendarza rynku danego towaru i jest podany w
Liscie towarow.

2) Cel zawarcia transakcji
Transakcje swapa towarowego mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych cen towaréw na
przyszte transakcje handlowe.

3) Zawarcie umowy

Oferta skierowana jest do klientow korporacyjnych, posiadajgcych rachunki bankowe w PKO Banku Polskim w walucie rozliczenia transakcji swapa
towarowego.

Transakcja moze zosta¢ zawarta po uprzednim podpisaniu ,Umowy ramowej w zakresie wspétpracy na rynku finansowym”.

Szczegbtowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie transakcji swapa towarowego sq okre$lone w podpisywanej z Klientem ,Umowie
ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie transakcji swapa towarowego w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku
Polskim Spétce Akcyjnej” oraz w Regulaminie ,0gélne warunki wspétpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci
Banku Polskim Spétce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji swapa towarowego w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Transakcja swapa towarowego moze by¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego wytqcznie przez dealera, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

4) Optaty
Brak prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji swapa towarowego.
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KORZYSCI

Korzysci:

mozliwo$¢ zamiany zmiennych cen towardéw na state ceny pozwala na ochrone przed niekorzystnymi zmianami rynkowych cen towaréw;
rozliczenie transakcji swapa towarowego netto czyli kwotq réznicy pomiedzy statq a zmienng cenq towaru,

transakcja swapa towarowego dostepna dla towaréw bazowych wskazanych w Liscie towaréw;

w dowolnym dniu przed ustalonym dniem rozliczenia transakcji swapa towarowego Klient ma prawo do przedterminowego

zamkniecia i rozliczenia tej transakcji.

RYZYKO

Transakcje swapa towarowego sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczegélnoSci:

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu rozliczenia, dniu realizacji lub dniu ustalenia stawki referencyjnej : w dniu rozliczenia, dniu
realizacji lub dniu ustalenia stawki referencyjnej cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, réwniez znaczqco odbiega¢, od
aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéw, bqdz by¢ zrédtem dochodoéw, zwigzanych z
rozliczeniem transakgji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiggniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakgji ceny rynkowe ulegajq zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqgco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowac niekorzystng bgdz korzystnq dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze byc¢ znaczqca;

* ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikow rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegélnosci:

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

- zmian parametru zwanego zmiennoscig, kwotowanego na rynku,

- zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- roznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakgji na rynku finansowym oraz zmian tej
roznicy;

- zmianami warto$ci instrumentéw bazowych, w oparciu o ktére ustalana jest cena referencyjna, a takze wahaniami samej ceny
referencyjnej;

na zmiang cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmianqg parametrow

makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

* ryzyko zwigzane z zaciggnigciem przez Klienta zobowigzaf finansowych: w zwiqzku z transakcjami swapa towarowego istnieje mozliwo$¢
powstania po stronie Klienta zobowiqzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia
przedmiotowej transakgji;

* ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia rowniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgiji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakgji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta Zzgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakgj;

* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminéw rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej, ptynno$ciowej, cen towaréw Klienta; niedopasowanie w
tym zakresie w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnosciowej Klienta, mogq
powodowac, iz zawarte transakcje bedq miaty czeSciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze
spekulacyjnym moze naraza¢ Klienta na poniesienie istotnych strat;

« ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystnq lub niekorzystng cenq dla transakcji swapa towarowego

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczgce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajgc transakcje rynku
finansowego powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym,
niezalezne od PKO Banku Polskiego;

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

W celu uzyskania szczegétowych informacji w zakresie opodatkowania zyskow z transakcji swapa towarowego, Klient powinien zasiegnqg¢ porady
doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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TRANSAKCJA OPCJI NA STOPE PROCENTOWA
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1) Cechy charakterystyczne:

Opcja na stope procentowq jest to kontrakt finansowy dajgcy prawo majgtkowe nabywcey opcji uprawniajgce, lecz nie zobowigzujqce, do zamiany
kwoty odsetek naliczonych od kwoty transakcji wedtug stopy referencyjnej na kwote odsetek naliczonych od kwoty transakcji wedtug stawki
realizacji przy zatozeniu, ze rozliczenie transakcji nastepowa¢ bedzie jedynie przez wyptate kwoty rozliczenia. Strony zawierajqc transakcje opcji na
stope procentowa mogq uzgodni¢ dla danej transakcji jeden bqdz wiecej okreséw odsetkowych oraz zmiane kwoty nominalnej transakcji w
poszczegdlnych okresach odsetkowych.

Strony ustalajq telefonicznie warunki transakcji w szczegolnosci:
typ opcji (opcja Cap albo Floor),

nabywca opcji,

wystawca opgji,

stopa referencyjna,

waluta transakgji,

kwota (nominat) transakcji,

stawka realizacji,

data rozpoczecia transakgdji,

data zakonczenia transakgji,

daty wyznaczajqce okresy odsetkowe,

daty ustalania ptatnosci odsetkowych,

sposob ptatnosci odsetkowych (z gory/z dotu),
kwota premii,

data ptatno$ci premii,

konwencja bazy odsetkowej,

konwencja przesuwania dni,

numer rachunku bankowego,

inne parametry transakcji.

Opcja na stope procentowq jest automatycznie zrealizowana, w przypadku gdy dla okre$lonego okresu odsetkowego:
» stawka realizacji opcji Cap jest nizsza od stopy referencyjnej,
«  stawka realizacji opcji Floor jest wyzsza od stopy referencyjne;j.

Przed dniem ustalania odsetek, nabywca opcji moze zgtosi¢ wystawcy opcji brak zamiaru wykonania opcji (nabywca opcji $wiadomie rezygnuje ze
swojego prawa do wykonania opcji). W takim przypadku opcja nie zostanie wykonana, nawet jesli z poréwnania stawki realizacji opcji ze stopg
referencyjng wynika, ze opcja podlegataby realizacji.

Realizacja opcji na stope procentowq nastepuje poprzez zaptate przez sprzedajgcego kwoty ptatnosci odsetkowej w dniu ptatnosci odsetkowej. Jezeli
ustalono, ze odsetki sq rozliczane z gory, jest to dzien rozpoczynajqcy dany okres odsetkowy, natomiast jezeli ustalono, ze odsetki sq rozliczane z
dotu, jest to dzien konczqcy dany okres odsetkowy.

W dowolnym dniu tygodnia od poniedziatku do pigtku, z wytqczeniem dni ustawowo wolnych od pracy oraz dni, w ktérych PKO Bank Polski nie
pracuje, przed wygasnieciem opcji na stope procentowq Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakgji albo jej czesci.

Waluty:
PLN, EUR, USD, CHF.

Limit transakcji:
Minimalna kwota transakcji wynosi 500 000 zt lub réwnowarto$¢ tej kwoty w EUR, USD lub CHF przeliczonej przez dealera wedtug aktualnych cen
na rynku miedzybankowym, obowiqzujgcych dla natychmiastowych transakcji wymiany walut wymienialnych.

Wymogi formalne:

* posiadanie rachunku bankowego w PKO Banku Polskim,

* podpisanie ,Umowy ramowej w zakresie wspétpracy na rynku finansowym”,

* zawarcie transakcji moze wigza¢ sie z koniecznos$ciq ustanowienia zabezpieczenia.

Termin realizacji:
Dzien ptatno$ci odsetkowej przypada od 2 dnia roboczego do 10 lat, liczqgc od dnia zawarcia transakcji opcyjnej.

Formy zabezpieczenia:

Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:

1) jest wystawcq opcji,

2) jest nabywcq opgiji, dla ktorej ustalono dzien ptatno$ci premii w terminie pozniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia
transakcji opcyjne;.

PKO Bank Polski moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego PKO Bank Polski posiada
wolny limit na realizacje transakcji skarbowych.

PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqgdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia, rowniez w trakcie trwania transakcji, dla wskazanych
przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie przyznany Klientowi limit
oraz w sytuacji, gdy PKO BP SA nie odnowi Klientowi limitu albo limit zostanie przez PKO Bank Polski zniesiony. W przypadku, gdy Klient nie
posiada przyznanego limitu, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego
niewystarczajqgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia
kwoty zabezpieczenia.

2) Cel zawarcia transakcji
* Opcje na stope procentowq mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych stop
procentowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji;
* kupno opcji na stope procentowq daje mozliwo$¢ potqgczenia zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami stép procentowych na rynku z
zachowaniem mozliwo$ci korzystania ze zmian sprzyjajgcych;
* istnieje mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktorych Klient rownoczes$nie kupuje
i sprzedaje opcje na stope procentowq, w tym réwniez strategii, w ktérych premia netto zeruje sie.
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3) Zawarcie umowy

Nasza oferta jest przygotowana dla Klientéw strategicznych, korporacyjnych i samorzadowych posiadajgcych rachunek biezgcy w PKO Banku
Polskim oraz zawartq ,Umowe ramowq w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie opcji na stope procentowq sq okreslone w podpisywanej z Klientem ,Umowie
ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym”, w ,Regulaminie opcji na stope procentowq” oraz w regulaminie ,0gélne warunki
wspotpracy z Klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim Spotce Akcyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki transakcji opcyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Transakcja opcyjna moze byc zawarta ze strony PKO Banku Polskiego - wytqcznie przez dealerq, a ze strony Klienta - przez niego lub za
posrednictwem petnomocnika.

Warunki transakcji opcyjnej sq negocjowane z dealerem telefonicznie.

4) Optaty
Bank nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakcji opcyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat
bankowych w PKO Banku Polskim).

KORZYSCI

Korzysci:

* nabycie opcji na stope procentowq umozliwia ochrone ponoszonych kosztéw odsetkowych przed wzrostem rynkowych stop procentowych lub
spadku wptywu z tytutu odsetek, w catym okresie lub w wybranym horyzoncie czasowym,

* nabywca opcji ma mozliwo$¢ osiggniecia nieograniczonego zysku i jednoczes$nie ogranicza strate do wysoko$ci zaptaconej premii opcyjnej,

- w przypadku zmiany ekspozycji Klienta i wygasniecia potrzeby zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej, Klient ma prawo do
przedterminowego zamkniecia i rozliczenia tej transakgji albo jej czesci,

«  znany maksymalny koszt zabezpieczenia (kwota premii opcyjnej) w przypadku kupna opcji na stope procentowq przez Klienta,

e brak pro)wizji i optat z tytutu zawarcia transakgji (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO Banku
Polskim).

Uwaga:

« Klient kupujgcy opcje na stope procentowq ma obowiqzek zaptaci¢ premie opcyjng;

» sprzedaz opcji na stope procentowq wiqze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcey opcji, jesli zostanq spetnione warunki
wykonania opcji, w zwigzku z czym wystawca opgji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej straty; za przyjecie takiego
zobowiqzania sprzedajqcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcey opcji;

» sprzedaz opcji na stope procentowq moze wiqza¢ sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakcj;

»  kupno opcji na stope procentowq, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujqcy po
dniu zawarcia transakcji opcyjnej moze wigzac sie z koniecznosciq ustanowienia (bgdZ podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakcji.

RYZYKO INWESTORA

Opcje na stope procentowq sq obarczone szeregiem rodzajow ryzyka, w tym w szczego6lnosci:

* ryzyko wyceny zawartej transakcji w dniu realizacji: w dniu realizacji cena, po ktérej zawarta jest transakcja, moze odbiega¢, rowniez
znaczqco odbiegad, od aktualnych cen rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia kosztéw, bgdz by¢ zrédtem dochodow,
zwigzanych z rozliczeniem transakcji, i moze mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez Klienta;

* ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie ich trwania: w trakcie trwania zawartych transakcji ceny rynkowe ulegajg zmianie i mogq
odbiega¢, w tym znaczqco odbiegad, od cen, po ktorych zostaty zawarte transakcje; moze to powodowa¢ niekorzystng bgdz korzystng dla
Klienta zmiane wyceny zawartych transakgji;

* ryzyko gwattownej zmiany wyceny: wszelkie zmiany wyceny transakcji mogq nastepowa¢ gwattownie, a ich skala moze by¢ znaczqca;

« ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ewentualne zyski lub straty z transakcji mogq ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majqcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegolnosci:

zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

zmian parametru zwanego zmienno$ciq, kwotowanego na rynku,

zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakgji,

zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

réznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

wystepowania roznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej

roznicy;
na zmiane cen instrumentéw finansowych mogq mie¢ wptyw czynniki zwigzane m.in. z sytuacjq polityczno-gospodarczq, zmiang parametrow
makroekonomicznych, poziomem inflacji, ocenq ryzyka inwestycyjnego;

*  ryzyko zwiqzane z zaciggnieciem przez Klienta zobowiqzar finansowych: w zwigzku z opcjami na stope procentowq istnieje mozliwo$¢
powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego, wynikajgcego z praw nabytych przez PKO Bank Polski w wyniku zawarcia
przedmiotowej transakgji;

*  ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji przez Klienta: w przypadku transakcji na instrumentach
pochodnych PKO Bank Polski zastrzega sobie prawo zqdania ustanowienia przez Klienta zabezpieczenia réwniez w trakcie trwania transakcji,
dla wskazanych przez PKO Bank Polski transakgji, o ile ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa PKO Banku Polskiego przekracza aktualnie
przyznane Klientowi limity, a w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanych limitéw, gdy ztozone przez Klienta w dniu zawarcia transakcji
zabezpieczenie jest w ocenie PKO Banku Polskiego niewystarczajqce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej PKO Banku
Polskiego, PKO Bank Polski moze zqda¢ podwyzszenia kwoty zabezpieczenia; w przypadku istotnych zmian na rynku finansowym, pogorszenia
w ocenie PKO Banku Polskiego sytuacji ekonomiczno-finansowej Klienta lub zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych w ocenie PKO Banku
Polskiego zniesienie limitu na realizacje transakcji skarbowych, nieustanowienie przez Klienta zgdanego przez PKO Bank Polski zabezpieczenia
moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakeji;

*  ryzyko zwiqzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: opcje na stope procentowq dziatajg w oparciu 0 mechanizm dzwigni finansowej,
co oznacza, ze bilansowe obcigzenie kapitatowe jest wielokrotnie mniejsze od nominatu transakcji; mechanizm dzwigni powoduje, ze nawet
minimalne wahania notowan rynkowych majq znaczqcy wptyw na warto$¢ wyceny transakgji, zysk lub strata z transakcji mogq wiec
wielokrotnie przekroczy¢ kwote ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zalezq od stopnia dzwigni finansowej;

* ryzyko zwiqzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwiqzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajq
zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektorych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie réwne; przy
zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowigzania finansowego podobnego do zobowigzania
wynikajgcego z wystawienia opcji; Klient powinien zawsze by¢ $wiadomy ryzyka zwigzanego z wystawionymi opcjami i monitorowa¢ ryzyko
swojej pozycji;

* ryzyko powstania spekulacyjnego charakteru transakcji: aby transakcja miata charakter zabezpieczajgcy musi by¢ dopasowana zaréwno pod
wzgledem kwot, jak i terminow rozliczenia, do otwartej pozycji walutowej, odsetkowej i ptynnosciowej Klienta; niedopasowanie w tym zakresie
w momencie zawierania transakgji, lub tez zmiany w pozycji walutowej, odsetkowej bqdz ptynnoSciowej Klienta, mogq powodowac, iz zawarte
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transakcje bedg miaty czesciowo lub catkowicie charakter spekulacyjny; zawieranie transakcji o charakterze spekulacyjnym moze naraza¢
Klienta na poniesienie istotnych strat;

*  ryzyko ptynnosci rynku: Klient powinien bra¢ pod uwage ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, co moze
skutkowa¢ mniej korzystng lub niekorzystng cenq dla opcji na stope procentowq;

*  ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku danych instrumentéw finansowych: istnieje mozliwo$¢ wystgpienia ograniczen w
dostepnosci rynku opcji na stope procentowq, ktére mogq mie¢ wptyw na cene transakcji; skutkiem przedmiotowych ograniczen moze by¢ w
szczego6lnosci brak zapewnienia przez PKO Bank Polski zawarcia i realizacji transakcji kupna i sprzedazy instrumentu finansowego w dowolnie
wybranym przez Klienta terminie;

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqc transakcje z PKO Bankiem Polskim, powinien
bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezgce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc transakcje rynku finansowego
powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym, niezalezne od
PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTU

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegétowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z opcji na stope procentowq Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy
prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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LOKATA INWESTYCY)NA
GLOWNE CECHY PRODUKTU

1)  Cechy charakterystyczne

Lokata Inwestycyjna to produkt depozytowy, bedqcy lokatq o charakterze inwestycji na rynkach finansowych, w ktérym wysoko$¢ odsetek
uzalezniona jest od zmiany warto$ci kursu walutowego.

Klient nabywajgc lokate inwestycyjng uzyskuje mozliwo$¢ osiqgniecia zyskoéw przewyzszajgcych oprocentowanie tradycyjnych lokat bankowych po
spetnieniu okreslonych warunkéw. Osiggniecie zyskow nie jest jednak gwarantowane przez PKO Bank Polski. PKO Bank Polski gwarantuje jedynie
zwrot wptaconego kapitatu w przypadku dotrzymania do konca trwania lokaty.

Przed zawarciem lokaty inwestycyjne Klient powinien zapozna¢ sie z wykazem aktywdw oraz strategii inwestycyjnych oraz innymi warunkami
transakcji przygotowanymi przez PKO Bank Polski.

Waluta
PLN, EUR, USD, CHF

Limit transakcji:
Minimalna kwota transakcji wynosi 500.000 PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie wymienialnej przeliczonej wedtug aktualnych cen na
rynku miedzybankowym dla transakcji natychmiastowych.

Wymogi formalne:
Podpisanie Umowy ramowej o otwieranie i prowadzenie lokat inwestycyjnych

Termin realizacji:
0Od 14 dni roboczych do 12 miesiecy od dnia zawarcia transakgji.

Rozliczenie transakcji

W dniu zakonczenia lokaty inwestycyjnej PKO BP SA przekazuje na rachunek Klienta, catq kwote lokaty inwestycyjnej i w przypadku pomysinych
zmian na rynku finansowym, nalezne odsetki. Wysokos$¢ odsetek jest obliczana zgodnie ze wzorem obliczania odsetek indywidualnie ustalanym z
Klientem w warunkach transakcji.

Przedterminowe wycofanie lokaty inwestycyjnej

Nie pozniej niz trzy dni robocze przed dniem zakonczenia lokaty inwestycyjnej Klient ma prawo ztozy¢ dyspozycje wycofania lokaty inwestycyjnej.
W przypadku wycofania zawartej lokaty inwestycyjnej przed terminem jej zakonczenia, PKO BP SA przekazuje na rachunek Klienta, najpézniej

w terminie trzech dni roboczych po dniu przyjecia dyspozycji kwote lokaty inwestycyjnej, pomniejszonq o optate likwidacyjnq.

W przypadku ztozenia ww. dyspozycji, nie przystugujq odsetki.

Dostepne strategie inwestycyjne:
PKO Bank Polski SA zawiera transakcje lokat inwestycyjnych w szczegélnosci w oparciu o nastepujqce strategie inwestycyjne:

Nazwa strategii Opis produktu Wz6r obliczania odsetek
Walutowy wzrost | *  Wyptata odsetek nastqpi w przypadku wzrostu kursu Jezeli I, < 1,
walutowego w okresie trwania lokaty, odsetki = 0

*  Wuysokos¢ oprocentowania jest proporcjonalna,

zgodnie z wspotczynnikiem partycypadii (x), Jezeli b > 1

L=ty

odsetki = kwota lokaty X x X
P

Il. | Walutowy spadek | | «  Wyptata odsetek nastgpi w przypadku spadku kursu Jezeli I, = 1,
walutowego w okresie trwania lokaty, odsetki = 0
*  Wysoko$¢ oprocentowania jest proporcjonalna, seli . <1
zgodnie z wspotczynnikiem partycypacji (x), Jezelil <L

. lp _lk
odsetki = kwota lokaty X x X

P

I | Walutowy wzrost »  Wyptata odsetek nastqpi gdy $rednia arytmetyczna Jezeli I, < I,

$redniej | kursow z okresu trwania lokaty okaze sie wyzsza od odsetki = 0
kursu walutowego uzgodnionego przez Strony w dniu
zawarcia transakcji,

*  Wuysokos¢ oprocentowania jest proporcjonalna,
zgodnie z wspotczynnikiem partycypadii (x),

Jezeli I, > 1,

. lk 7lp
odsetki = kwota lokaty X x X

(4

IV | Walutowy spadek «  Wuyptata odsetek nastgpi gdy $rednia arytmetyczna Jezeli I, = 1,

. $redniej | kursow z okresu trwania lokaty okaze sie nizsza od
kursu walutowego uzgodnionego przez Strony w dniu
zawarcia transakcji,

*  Wuysoko$¢ oprocentowania jest proporcjonalna,
zgodnie z wspotczynnikiem partycypadii (x),

odsetki =0
Jezeli L, < 1,

. lp 7lk
odsetki = kwota lokaty X x X

(4

V. | Walutowy wzrost z «  Wyptata odsetek nastqpi w przypadku wzrostu kursu Jezeli, w okresie trwania lokaty, kurs walutowy
rabatem walutowego w okresie trwania lokaty, ale do nigdy nie osiggngt ani nie przekroczyt B, wéwczas:
okreslonej wysokosci tzw. bariery (B), Jezelil, <1,
*  Wysokos$¢ oprocentowania jest proporcjonalna, odsetki = 0

zgodnie z wspotczynnikiem partycypacji (x),

» Jezeli jednak w dowolnym momencie trwania lokaty -
kurs przekroczy bquere Kllgnt Qtrzgmo odsetki wg odsetki = kwota lokaty X x X kK~
stopy procentowej uzgodnionej przez Strony (y), L,

JezeliB > 1 > 1,

Jezeli, w okresie trwania lokaty, kurs walutowy
osiqgnat lub przekroczyt B wowczas:

n
dsetki = kwota lokaty Xy X ——
odsetki wota lokaty X y 365
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VI | Walutowy spadek z Wyptata odsetek nastqpi w przypadku spadku kursu Jezeli, w okresie trwania lokaty, kurs walutowy
rabatem walutowego w okresie trwania lokaty, ale do nigdy nie osiggngt ani nie przekroczyt B, wéwczas:
okreslonej wysokosci tzw. bariery (B), Jezeli , > L,
Jezeli jednak w dowolnym momencie trwania lokaty dsetki = 0
kurs spadnie ponizej bariery Klient otrzyma odsetki wg o odsetkl =
stopy procentowej uzgodnionej przez Strony (y), Jezeli B <l <1,
Wysokos$¢ oprocentowania jest proporcjonalna, ) L~
zgodnie z wspétczynnikiem partycypacii (x), odsetki = kwota lokaty X x X N
Jezeli, w okresie trwania lokaty, kurs walutowy
osiqgnat lub przekroczyt B, wowczas:
n
i = Xy X=—
odsetki = kwota lokaty X y 365
VI | Walutowy wzrost Il Wyptata odsetek nastqpi w przypadku wzrostu kursu Jezelil, < 1,
l. walutowego w okresie trwania lokaty, 7 o
Oprocentowanie maksymalne wyptacalne jest pod o odsetki =0
warunkiem przekroczenia progu (Iz).. Jezelilyy <l < Ly,
Wysoko$¢ oprocentowania jest proporcjonalna . Ly
zgodnie z wspotczynnikiem partycypadii (x), odsetki = kwota lokaty X x X I
Jezeli I, > 1,
. lpz_lpl
odsetki = kwota lokaty X x X ——
p1l
VI | Walutowy spadek Il Wyptata odsetek nastgpi w przypadku spadku kursu Jezeli I, = 1,
1. walutowego w okresie trwania lokaty, odsetki = 0
Oprocentowanie maksymalne wyptacalne jest pod el > > 1
warunkiem spadku kursu walutowego ponizej progu Jezelilyy > b = 1y,
(lpz), P lpl_lk
L. L. X odsetki = kwota lokaty X x X ——
Wysokos$¢ oprocentowania jest proporcjonalna, Ly
zgodnie z wspotczynnikiem partycypadii (x), Jezeli I, < L,
Ly, -l
odsetki = kwota lokaty X x X A
p1
IX. | Walutowy wzrost Wyptata odsetek nastqpi w przypadku gdy $rednia Jezeli I < 1y
$redniej Il a'rgtme.tgczna kurséw z okresu trwania quatg okaze odsetki = 0
sie wyzsza od kursu walutowego uzgodnionego przez el
Strony w dniu zawarcia transakcji, Jezeli by <l < Ly,
i j L
Oproceptowonle maksg'molne wyptacalne jest pod odsetki = kwota lokaty X x X k tp1
warunkiem przekroczenia progu (I,), Ly
Wgsolfoéé oprpcentoyvqno jest proporcjonalno, Jezeli I, > 1,
zgodnie z wspotczynnikiem partycypadii (x), Lo
odsetki = kwota lokaty X x X P2
p1
X. | Walutowy spadek Wyptata odsetek nastqpi w przypadku gdy $rednia Jezeli I, = 1,
$redniej 11 arytmetyczna kursow z okresu trwania !okatg okaze odsetki = 0
sie nizsza od kursu walutowego uzgodnionego przez Seli -
Strony w dniu zawarcia transakgji, Jezeli by > L = Ly,
i i Ly
Oproceptowanle maksymalne ng{acalne.]_es_t pod odsetki = kwota lokaty x x x X Kk
warunkiem spadku kursu walutowego ponizej progu Ly
(o), o , Jezeli I, < L,
Wysoko$¢ oprocentowania jest proporcjonalna L
zgodnie z wspotczynnikiem partycypadii (x), odsetki = kwota lokaty x x x 2222
p1
XI. | Walutowa Motzliwe jest réwniez uzgodnienie kilku poziomow Jezeli I, < 1,
stabilizacja wyptat (y, Y1, Y2, s Vpis -r Ynr1) W zaleznosci od ) n
spetnienia roznych warunkow. odsetki = kwota lokaty X y, Xz
Jezeli Ly < L < Ly,
n
dsetki = kwota lokat —
odsetki woaoayxy2><365
()
Jezeli Ly < I < 1y
A n
odsetki = kwota lokaty X y,; X 365
()
Jezeli I, < I
A n
odsetki = kwota lokaty X y,.; X 365
Gdzie:
Lo, Lo Tz ot Loy Ion -wysokos¢ kursu walutowego ustalona przez Strony,
I, -wysoko$¢ kursu walutowego ustalona w dniu uzgodnionym przez Strony, a w przypadku strategii Walutowy wzrost $redniej | i 1l oraz Walutowy spadek $redniej | i Il jest to $rednia arytmetyczna

kursow walut, ktorych obserwacja odbywa sie z czestotliwosciq dzienng, w kazdym dniu roboczym od momentu zawarcia transakcji do trzeciego dnia roboczego przed dniem zakonczenia
lokaty wiqcznie,
x - wspotczynnik partycypacji, okreslajgcy procentowy udziat Klienta w zmianie kursu walutowego, ktorego wysoko$¢ jest ustalona przez Strony
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Yy Y1r Y2r s Ypis - Yns1~ Stata stopa procentowa podawana w skali roku, ustalona przez Strony, na podstawie ktorej obliczane sq odsetki,
B - poziom bariery,
n- okres utrzymania lokaty inwestycyjnej w dniach.

2)  Cel inwestycyjny

Lokaty inwestycyjne sq produktem przeznaczonym dla Klientow, ktorzy:
» chcq uzyskiwa¢ atrakcyjne stopy zwrotu,

» dbajq o bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu,

« poszukujg nowoczesnych form lokowania nadwyzek finansowych,
»  poszukujq wyzszych rentownosci lokat.

3)  Zawarcie umowy
Oferta skierowana jest do klientéw strategicznych, korporacyjnych i samorzqgdowych. Transakcja moze zostaé zawarta po uprzednim podpisaniu
Umowy ramowej o otwieranie i prowadzenie lokat inwestycyjnych.

Szczegotowe regulacje dotyczqce zasad wspotpracy w zakresie lokat inwestycyjnych sq okreslone w podpisywanej z Klientem ,Umowie ramowej
o otwieranie i prowadzenie lokat inwestycyjnych” oraz w ,Regulaminie Lokaty inwestycyjnej w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim
Spotce Akeyjnej”.

Klient moze negocjowa¢ warunki lokaty inwestycyjnej w kazdym dniu roboczym w godzinach 9:00 - 17:00.

Lokata inwestycyjna moze byc¢ zawarta ze strony PKO Banku Polskiego wytqgcznie przez dealera, a ze strony Klienta - Klient zgodnie z zasadami
reprezentacji lub ustanowiony petnomocnik.

4)  Optaty

Bank nie pobiera prowizji i optat z tytutu zawarcia transakgji lokat inwestycyjnych (w rozumieniu prowizji i optat przewidzianych Taryfq prowizji i
optat bankowych w PKO Banku Polskim).

W przypadku wycofania zawartej lokaty inwestycyjnej przed terminem jej zakonczenia, PKO BP SA przekazuje na rachunek wskazany w Umowie lub
pisemnej dyspozycji, najpozniej w terminie trzech dni roboczych po dniu przyjecia dyspozycji kwote lokaty inwestycyjnej, pomniejszong o optate
likwidacyjng. Wysoko$¢ optaty jest stata i jest ustalona w warunkach transakgji.

KORZYSCI

Korzysci:

» gwarancja ochrony wptaconego kapitatu pod warunkiem utrzymania $rodkéw na lokacie inwestycyjnej do konca uzgodnionego przez Strony
okresu,

»  mozliwo$¢ uzyskania ponadprzecietnych zwrotéw z lokaty,

* fatwy dostep do roznych strategii inwestycyjnych,

» gwarancja BFG do poziomu 100 000 EUR.

RYZYKO

Lokaty inwestycyjne sq obarczone przez szereg ryzyk, w tym w szczegélnosci:

» ryzyko rynkowe: wysokosc¢ odsetek (pozytkow) wyptacanych Klientowi w momencie zakonczenia transakgji uzalezniona jest od roznych
zmiennych rynkowych np. kurséw walutowych. Warto$¢ tych zmiennych jest nieprzewidywalna i podlega wahaniom. W zwigzku z powyzszym
Klient powinien bra¢ pod uwage nastepujgce scenariusze:

- Klient moze nie otrzyma¢ spodziewanych pozytkoéw z zawartej transakgji,

- Moze otrzyma¢ pozytki w wysokosci nizszej niz spodziewana,

- Relacja miedzy pozytkami, a zmiennymi rynkowymi, od ktorych zalezna jest ich wysoko$¢ moze by¢ nieliniowa, co moze skutkowa¢
nieproporcjonalnymi pozytkami w stosunku do zmian tychze zmiennych;

* ryzyko walutowe: w przypadku lokat inwestycyjnych denominowanych w innych walutach niz PLN, kwota lokaty inwestycyjnej bedzie istotnie
uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN. W przypadku lokat inwestycyjnych, ktérych pozytki bedq zalezne od zmiennych
rynkowych kwotowanych w innej walucie niz PLN, warto$¢ pozytkow moze by¢ istotnie uzalezniona od zmiany relacji tej waluty wzgledem PLN.
W zwigzku z powyzszym, w dniu zakonczenia lokaty inwestycyjnej warto$¢ otrzymanych przez Klienta $rodkéw moze by¢ nizsza niz zaktadana;

* ryzyko utraty czesci zainwestowanego kapitatu: w przypadku przedterminowego wycofania lokaty inwestycyjnej, odsetki nie przystugujq a
kwota lokaty inwestycyjnej zostaje pomniejszonq o optate likwidacyjna. Jej wysoko$¢ jest ustalona w warunkach transakgji.

* ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne dotyczqce PKO Banku Polskiego: Klient, zawierajqgc transakcje z PKO Bankiem Polskim,
powinien bra¢ pod uwage ryzyko kredytowe, rozliczeniowe i operacyjne lezqce po stronie PKO Banku Polskiego;

* ryzyko prawne, rachunkowe, podatkowe oraz operacyjne niezalezne od PKO Banku Polskiego: Klient zawierajqc lokaty inwestycyjne
powinien bra¢ pod uwage réwniez inne rodzaje ryzyka o charakterze prawnym, rachunkowym, podatkowym oraz operacyjnym, niezalezne od
PKO Banku Polskiego.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z LOKATY INWESTYCY]NE]

Zawieranie lokat inwestycyjnych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegoétowych informacji w zakresie
opodatkowania zyskéw zwigzanych z lokatq inwestycyjnq, Klient powinien zasiegng¢ porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy
prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.
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Dane kontaktowe:

Poczta tradycyjna:
ul. Putawska 15
02-515 Warszawa,

Poczta elektroniczna
Formularz kontaktowy na stronie www.pkobp.pl

Kontakt telefoniczny

0 801 302 302 - numer dostepowy w kraju (optata jak za potgczenie lokalne)

+(48 81) 535 65 65 - numer dostepowy w kraju, za granicq i telefonow komorkowych.
Infolinia jest czynna 24h

Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie reklamowy i informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilnego. Informacje zawarte
w niniejszym materiale nie mogq byc¢ traktowane, jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. PKO Bank Polski S.A. dotozyt staran, aby zamieszczone w niniejszym
materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrodtach, jednak nie moze zagwarantowa¢ ich doktadnosci i petnosci.

Zawieranie transakcji na instrumentach finansowych moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania szczegotowych informacji
w zakresie opodatkowania zyskow z inwestycji w poszczegélne instrumenty finansowe, klient powinien zasiegnq¢ porady profesjonalnego doradcy
podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

Transakcje zawierane na instrumentach finansowych nie sq zobowigzaniem, ani nie sq gwarantowane przez PKO Bank Polski S.A. Niezaleznie od
informacji przekazanych przez PKO Bank Polski S.A., przed zawarciem kazdej transakcji Klient jest zobowigzany do oceny jej ryzyka, okre$lenia jej
ryzyka, potencjalnych korzy$ci oraz ewentualnych strat, jak réwniez w szczegdlno$ci charakterystyki, konsekwencji prawnych i ksiegowych
transakcji, konsekwencji zmieniajgcych sie czynnikéw rynkowych oraz w sposéb niezalezny ocenic, czy jest w stanie sam lub po konsultacjach ze
swoimi doradcami podjq¢ takie ryzyko.

Transakcje w zakresie poszczegdlnych instrumentéw finansowych mogq nie by¢ odpowiednie dla wszystkich klientéw. Przed zawarciem transakcji
Klient powinien podjq¢ kroki w celu zapewnienia petnego zrozumienia transakcji oraz dokonania niezaleznej oceny wtasciwosci transakcji w $wietle
jego wtasnych celow i uwarunkowan rynkowych, a w szczegélno$ci mozliwego ryzyka i korzy$ci wynikajqcych z jej zawarcia.

PKO Bank Polski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale.

PKO Bank Polski S.A. oferujqc instrumenty finansowe nie $wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela rekomendacji zawarcia

transakgji. Ostateczna decyzja, co do zawarcia transakgji, horyzontu inwestycyjnego oraz wielko$ci zaangazowanych $rodkéw nalezy wytqcznie do
Klienta.
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