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w tys. PLN w tys. EUR
K d okres od K d okres od
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE OKres o 01.01.2013 OKres o 01.01.2013
01.01.2014 do 31.03.2013 01.01.2014 do 31.03.2013
do 31.03.2014 o do 31.03.2014 .
przeksztatcone przeksztatcone
Wuynik z tytutu odsetek 1739828 1752651 415 290 419917
Wynik z tytutu prowizji i optat 705 415 717 540 168 380 171915
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 1008 957 960 266 240 834 230070
Zysk brutto 1003 325 957 929 239 489 229510
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 798 981 786 245 190713 188 376
Zysk netto przypadajqcy na jednostke dominujgcq 802 574 786 422 191 571 188 419
Zysk na jednq akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,64 0,63 0,15 0,15
Zysk na jednq akcje - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,64 0,63 0,15 0,15
Dochody catkowite netto 784 581 719714 187 276 172 436
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6246279 (3568171) 1490 960 (854 897)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (2768 757) (402 501) (660 891) (96 435)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej 1829378 265 687 436 665 63 656
Przeptywy pieniezne netto 5306 900 (3704 985) 1266735 (887 677)
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE stan na stan na stan na stan na stan na stan na
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.03.2014 31.12.2013 31.03:2013
przeksztatcone przeksztatcone
Aktywa razem 203151990 199 231110 196 793 124 48 702 321 48 039 909 47108 997
Kapitat wtasny ogétem 25938 906 25154 325 25156 122 6218 423 6065 375 6021957
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 25941161 25152 816 25156 596 6218 963 6065012 6022070
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000 1250 000 299 667 301 408 299 229
Liczba akeji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 20,75 20,12 20,12 497 485 482
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 20,75 20,12 20,12 497 485 4,82
Wspotezynnik wyptacalnosci 13,48% 13,58% 13,74% 13,48% 13,58% 13,74%
Fundusze podstawowe (Tier 1) 19 594 136 19611274 20272336 4697 369 4728799 4 852 860
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 1528 848 1539670 1525762 366 516 371255 365 242
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 188 946 154112 38075 45297 37160 9115
w tys. PLN w tys. EUR
okres od okres od okres od okres od
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 01.01.2013 01.01.2013
01.01.2014 do 31.03.2013 01.01.2014 do 31.03.2013
do 31.03.2014 - do 31.03.2014 -
przeksztatcone przeksztatcone
Wynik z tytutu odsetek 1703 601 1723785 406 642 413 001
Wynik z tytutu prowizji i optat 658 696 656 059 157 228 157185
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 1044129 950 163 249 229 227 649
Zysk brutto 1044129 950 163 249 229 227 649
Zysk netto 846 715 783 610 202 107 187 745
Zysk na jednq akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,68 0,63 0,16 0,15
Zysk na jednq akcjg - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,68 0,63 0,16 0,15
Dochody catkowite netto 891594 707 538 212 820 169 519
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6267336 (3 045 090) 1495 987 (729 573)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (2 841 221) (601 681) (678 187) (144 157)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej 1899279 283 050 453 350 67 816
Przeptywy pienigzne netto 5325394 (3363 721) 1271149 (805 913)
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE stan na stan na
) stan na stan na 31.03.2013 stan na stan na 31.03.2013
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
przeksztatcone przeksztatcone
Aktywa razem 200 596 746 196 279 932 194 352 448 48 089 743 47328 302 46 564 868
Kapitat wtasny ogétem 26 002 836 25111242 25082 355 6233749 6054 987 6009 477
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000 1250 000 299 667 301 408 299 487
Liczba akji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN/EUR) 20,80 20,09 20,07 499 4,84 480
Rozwodniona liczba akji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 20,80 20,09 20,07 499 484 480
Wspétczynnik wyptacalnosci 13,29% 13,38% 13,46% 13,29% 13,38% 13,46%
Fundusze podstawowe (Tier 1) 19 396 362 19 346 921 19965 023 4649 956 4665 056 4779294
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 1014218 1022720 1036833 243142 246 605 248 201
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 188 946 154 112 38075 45297 37160 9115



Wybrane pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug nastepujqcych kurséw:

—  pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywodw pienieznych - kurs liczony,
jako $rednia kurséw NBP, obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego z trzech miesiecy okresu zakonczonego
dnia 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku: 1 EUR = 4,1894 PLN i 1 EUR = 4,1738 PLN,

—  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - kurs $redni NBP na dzier 31 marca 2014 roku: 1 EUR = 4,1713 PLN,
na dzien 31 grudnia 2013 roku: 1 EUR = 4,1472 PLN oraz na dzien 31 marca 2013 roku: TEUR = 4,1774 PLN.
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1. Podsumowanie i wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

W zwigzku z wprowadzonymi w 2013 roku zmianami zasad rachunkowosci w zakresie rozpoznawania przychodéw i kosztéw pobranych z tytutu
produktéw bancassurance dane finansowe za 2013 rok zostaty przeksztatcone i doprowadzone do poréwnywalnosci. Zasady rachunkowosci oraz
metody obliczeniowe zastosowane do sporzqdzenia skréconego sprawozdania finansowego sq spéjne z zasadami, ktére zastosowano przy
sporzqdzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku.

| kwartat 2014 I kwartat 2013 Zmiana r/r
ZYSK NETTO 802,6 min PLN 786,4 min PLN 2,1% (r/r)
WYNIK NA DZIAtALNOSCI BIZNESOWE)* 2 548,2 min PLN 2528,0 min PLN 0,8% (r/r)
KOSZTY ADMINISTRACY)NE (11258) minPLN  (1119,7)  min PLN 0,5% (r/r)
WYNIK Z TYTULU ODPISOW (413,5) min PLN (448,0) min PLN -7,7% (r/r)
c/i 431 % 41,5 % 1,6 p.p.
ROE NETTO 13,1 % 14,7 % -1,6 p.p.
ROA NETTO 1,6 % 18 % -0,2 pp.

* Wynik na dziatalnosci biznesowej rozumiany jako wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia ogolnych kosztéw administracyjnych oraz wyniku z
tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

W | kwartale 2014 roku dziatania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA nakierowane byty na zapewnienie stabilnego rozwoju dziatalno$ci
biznesowej w warunkach kontynuacji ozywienia aktywnosci gospodarki krajowej, przy réwnoczesnym utrzymaniu priorytetow w zakresie
efektywnosci dziatania.

Wypracowany w | kwartale br. zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wynidst 802,6 min PLN i byt o 16,2 min PLN wyzszy niz w

poréwnywalnym okresie 2013 roku (+2,1% r/r). Osiggniety wynik byt determinowany przez:

- poprawe wyniku na dziatalno$ci biznesowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, gtéwnie w efekcie wzrostu wyniku z pozycji
wymiany, przy spadku wyniku odsetkowego o 12,8 min PLN r/r, bedgcego konsekwencjq obnizki rynkowych stop procentowych oraz wyniku
prowizyjnego o 12,1 min PLN r/T,

- wzrost ogolnych kosztow administracyjnych (o 6,0 min PLN r/r), gt. w efekcie wyzszych kosztow amortyzacji,

- poprawe wyniku z tytutu odpisow aktualizujgcych wartos¢ (+34,5 min PLN r/r), gtownie w efekcie spadku odpisow na portfelu kredytow
konsumpcyjnych i gospodarczych,

- efektywnq strukture bilansu - wzrost bazy depozytowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz $rodki z emisji papierow
warto$ciowych pozwolity na wzrost dziatalnosci biznesowej. Wskaznik kredytéw do depozytéw na koniec | kwartatu 2014 roku wyniést 98,0%
(z uwzglednieniem dtugoterminowego finansowania wyniost 88,3%).

2. Uwarunkowania zewnetrzne

Otoczenie makroekonomiczne

Czynniki makroekonomiczne ksztattujgce gospodarke krajowq w | kwartale 2014 roku:

- kontynuacja ozywienia gospodarki krajowej - roczny wzrost PKB przyspieszyt do 2,7%-3,0% wobec 2,7% w IV kwartale 2013 roku, przy
wzmocnieniu popytu krajowego (konsumpdji i inwestycji) i nadal istotnym wktadzie eksportu netto,

- powolna poprawa sytuacji na rynku pracy - stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec marca wyniosta 13,6% (wstepne dane Ministerstwa
Pracy i Polityki Spotecznej) wobec 13,4% na koniec 2013 roku, co z uwzglednieniem sezonowos$ci oznacza pogtebienie spadku wobec
analogicznego okresu ubiegtego roku. Roczne tempo wzrostu wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw osiggneto 4,2% w | kwartale 2014 roku
wobec 3,3% w IV kwartale 2013 roku, a tempo wzrostu emerytur i rent pracowniczych lekko wyhamowato w styczniu-lutym 2014 roku do
5,1% r/rz 5,5% w IV kwartale 2013 roku,

- utrzymanie presji inflacyjnej pod kontrolg - inflacja CPI wyniosta w marcu 2014 roku 0,7% r/r, bez zmian wobec grudnia 2013 roku, przy lekko
malejgcej kontrybucji cen zywnosci, stabilnych cenach paliw i zwiekszeniu kontrybucji inflacji bazowej,

- wydtuzenie deklarowanego okresu rekordowo niskich stép procentowych NBP - na marcowym posiedzeniu RPP wydtuzono deklarowany
okres utrzymania stép procentowych NBP bez zmian do konca 3 kwartatu 2014 roku. Nie nalezy spodziewac sie istotnych zmian w retoryce
Rady przed lipcowym posiedzeniem i publikowanq wéwczas kolejng projekcjg NBP dla PKB i inflacji.
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Tempo wzrostu PKB i jego sktadowych
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Rynek stopy procentowej

| kwartat 2014 roku odznaczat sie podwyzszonq zmiennosciq krzywej dochodowosci w segmencie 4-5 lat, nieco nizszq w segmencie 6-10 lat i
znikomymi zmianami stawek w segmencie 1-12 miesiecy. Taka sytuacja byta pochodngq stabilizujgcego wptywu deklaracji NBP o utrzymaniu stop
na biezgcym poziomie do konca 11l kwartatu br. Rynek obligacji skarbowych i kontraktow IRS notowat podwyzszong zmienno$¢ (szczegolnie w
segmencie 3-5 lat) za sprawq niejasnych komunikatow ze strony amerykanskiej Rezerwy Federalnej co do przysztej $ciezki stop procentowych i
spekulacji rynkow dotyczqeych perspektyw polityki monetarnej w USA oraz kryzysu na Ukrainie. W efekcie stawka WIBOR3M ustabilizowata sie na
poziomie 20-22 pb. powyzej stopy referencyjnej NBP (2,50%), zas stopa WIBOR12M powoli rosta z 2,65% na poczqtku kwartatu do 2,69% na
koniec okresu, odzwierciedlajqc poprawiajgce sie dane makroekonomiczne naptywajqce z polskiej i europejskiej gospodarki. Rynek dtugu w
segmencie do 2 lat pozostawat wzglednie stabilny przez caty | kwartat br. Pozostate segmenty krzywej dochodowosci zanotowaty silny wzrost w
drugiej potowie stycznia br. Nerwowa reakcja rynku na ryzyko kryzysu na niektérych rynkach wschodzqcych przetozyta sie na wzrost rentownosci
polskich obligacji 10 letnich z 4,35% na poczqtku kwartatu do 4,74% na koniec stycznia. Luty i marzec przyniést spadek napiecia na globalnych
rynkach dtugu i pogorszenie sytuacji geopolitycznej w regionie, zwigzane z konfliktem ukraifskim. Poczqtkowo reakcja rynku polegata na
przej$ciowym kilkupunktowym wzro$cie dochodowosci polskich obligacji 10 letnich. Jednak wraz z rozwojem konfliktu rentownoséci polskiego dtugu
spadaty w $lad za niemieckimi papierami skarbowym antycypujqc negatywny wptyw konfliktu na inflacje (poprzez ograniczenia w handlu
zywnosciq z Rosjq) oraz wzrost gospodarczy. Proces spadku rentownosci krajowych obligacji skarbowych w segmencie 3-10 lat zostat nasilony
przez sugestie prezesa EBC M. Draghiego, o mozliwo$ci uruchomienia europejskiej wersji programu QE w przypadku dalszego utrzymywania sie
inflacji istotnie ponizej celu EBC. W konsekwencji rentownosci polskich obligacji 10 letnich zakonczyty | kwartat 2014 roku na poziomie 4,23%,

tj. 3 pb. powyzej kwartalnego minimum i 3 pb. nizszym niz minimum na koniec roku 2013.

Rynek walutowy

| kwartat 2014 roku cechowata duza zmienno$¢ zaréwno na rynku EUR/USD jak i EUR/PLN. Pierwsze tygodnie roku uptywaty pod znakiem
rosngcych obaw o wptyw wygaszania programu skupu aktywow przez amerykanskqg Rezerwe Federalng na stabilno$¢ globalnych rynkéw
finansowych, a w szczegdlnosci gospodarek rynkéw wschodzgeych. Duzq nerwowo$¢ wséréd inwestoréw wywotata styczniowa decyzja Fed o
kolejnym ograniczeniu comiesiecznej skali skupu aktywow, sprowadzajqc kurs euro z okoto 1,37 USD na koniec grudnia 2013 roku do 1,35 USD,
natomiast ztotego ostabiajqc z 4,15 do 4,25 wobec euro. Luty przynidst odreagowanie, a sytuacja na rynkach finansowych przebiegata juz pod
znakiem stabilizacji nastrojow i stopniowego powracania kurséw EUR/USD i EUR/PLN do poziomow z poczqtku roku. Wraz z publikacjami nieco
gorszych danych makroekonomicznych z USA, ktore nasility spekulacje, ze wygaszanie QE3 potrwa prawdopodobnie dtuzej niz to poczqtkowo
zaktadat Fed, na rynku zaczeta spadaé awersja do ryzyka. W efekcie kursy EUR/USD oraz EUR/PLN juz w potowie lutego ponownie notowane byty
na poziomach z poczqtku roku (okoto 1,37 w przypadku EUR/USD i blisko 4,15 w przypadku EUR/PLN). Sytuacje na rynkach walutowych zmienita
eskalacja konfliktu rosyjsko-ukrainskiego. W efekcie zostata zaburzona ujemna korelacja miedzy kursem EUR/USD a kursem EUR/PLN, co
powodowato, ze euro/dolar dalej rost wspierany kolejnymi informacjami o gorszych danych makroekonomicznych z USA oraz brakiem
oczekiwanego od kilku miesiecy poluzowania polityki monetarnej przez EBC, podczas gdy ztoty zaczgt gwattownie ostabia¢ sie wzgledem euro. W
potowie marca br. EUR/USD osiggngt okolice 1,40 zas EUR/PLN ponownie zblizyt sie do 4,25. Ostatnie dwa tygodnie | kwartatu br. przyniosty
powro6t zaréwno kursu EUR/USD jak i EUR/PLN do poziomow wyjsciowych z poczgtku stycznia 2014 roku, na co wptyw miata deklaracja Rosji o
nieinterwencji na Ukrainie kontynentalnej oraz dalsze ostabienie tempa wzrostu w USA potwierdzane w publikowanych kolejnych danych makro.
Ostatecznie | kwartat 2014 roku kurs EUR/USD zakonczyt na poziomie 1,3770 a kurs EUR/PLN w okolicach 4,1655.

Rynek akcji

| kwartat 2014 roku na rynkach akgji przebiegat wzglednie spokojnie. Najwazniejsze indeksy zakonczyty kwartat br. na niewielkich plusach (WIG
wzrést o 2%). Globalna gospodarka kontynuowata umiarkowane ozywienie zapoczqgtkowane w ubiegtym roku, co w potgczeniu z tagodnq politykq
pieniezng gtdwnych bankoéw centralnych stanowito korzystne Srodowisko rynku akcji. W Polsce mieliémy do czynienia z podobng sytuacjg:
przyspieszajqcy wzrost PKB w warunkach niskiej inflacji, ktéra pozwalata Radzie Polityki Pienieznej utrzymywac stopy na historycznie niskim
poziomie, zachecaty inwestoréw do alokacji $Srodkéw w kierunku bardziej ryzykownych klas aktywéw. W trakcie kwartatu, inwestorzy gietdowi z
uwagq analizowali skutki rozpoczecia wygaszania programu skupu aktywow przez amerykanskqg Rezerwe Federalng oraz wypowiedzi nowej prezes
Janet Yellen odno$nie dalszej polityki, sugerujqce ze proces normalizacji polityki pienieznej bedzie przebiegat w takim tempie, aby nie zaszkodzi¢
gospodarce realnej i rynkom finansowym. Lepsze perspektywy gospodarcze okazaty sie niewystarczajqce, aby gietdy przyniosty wyzsze zyski, gdyz
byty réwnowazone przez szereg czynnikow, ktore niepokoity inwestoréw. Zaliczy¢ do nich mozna gorsze od oczekiwan dane z Chin, jak rowniez
eskalacje konfliktu rosyjsko-ukrainskiego.
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Sytuacja polskiego sektora bankowego

Wynik finansowy sektora bankowego w | kwartale 2014 roku byt zrealizowany w warunkach lekkiego ozywienia gospodarczego oraz

utrzymujgeych sie historycznie niskich stop procentowych. Na koniec marca 2014 roku wynik finansowy netto sektora bankowego wyniést 3,97

mld PLN i byt nizszy o 2,9% niz rok wcze$niej. Na zmiane wyniku finansowego netto oddziatywaty:

- wazrost wyniku z dziatalno$ci biznesowej (0 0,8% r/r), w efekcie silnego spadku wyniku z pozostatej dziatalnosci biznesowej (0 35% r/r), przy
wzroécie wyniku odsetkowego (o 13% r/r),

- wzrost kosztow dziatania (0 1,3% r/r),

- wzrost salda odpisow netto z tytutu utraty wartosci (o 7,2% r/r).

Nastgpito niewielkie pogorszenie efektywnosci operacyjnej sektora bankowego: na koniec | kwartatu 2014 roku wskaznik C/I wzrost do 53% wobec

51,2% w analogicznym okresie 2013 roku.

W | kwartale 2014 roku wzrost naleznosci z utratq wartosci byt niewielki (o 0,1%) i dotyczyt zagrozonych kredytow duzych przedsiebiorstw (0 3%).

Na koniec marca 2014 roku wskaznik zagrozonych kredytow ogotem wyniost 8,4%, w tym kredytow dla przedsiebiorstw 11,4%, kredytow

mieszkaniowych 3,1%, kredytow konsumpcyjnych 14,4%.

Na koniec | kwartatu 2014 roku suma bilansowa sektora bankowego wyniosta 1,44 bln PLN i byta o 2,7% wyzsza niz na koniec 2013 roku. W |

kwartale 2014 roku sytuacje na rynku kredytowo-depozytowym ksztattowato przede wszystkim ozywienie aktywno$ci kredytowej.

W | kwartale 2014 roku warto$¢ kredytow ogotem wzrosta o 18,9 mld PLN, a tempo ich wzrostu przyspieszyto r/r do 4,7% z 3,8% na koniec 2013

roku. Po skorygowaniu o zmiany kursowe tempo wzrostu kredytow ogotem byto wyzsze r/r i wyniosto ok. 5,6%.

W | kwartale 2014 roku odnotowano ozywienie na rynku kredytow dla przedsiebiorstw. Ich warto$¢ wzrosta o ok. 7,5 mld PLN, a tempo wzrostu r/r

zwiekszyto sie do 4,7% z 1,8% na koniec 2013 roku. Okoto 73% przyrostu kredytoéw przedsiebiorstw stanowity kredyty dla duzych firm. Sytuacja na

rynku kredytéw dla przedsiebiorstw byta wynikiem poprawy koniunktury gospodarczej i wzrostu aktywnosci inwestycyjnej przedsiebiorstw, ktore

przystapity do realizacji inwestycji po okresie ich odktadania ze wzgledu na niepewno$¢ sytuacji ekonomicznej. Akcje kredytowq dla matych i

Srednich przedsiebiorstw wspierat kontynuowany rzgdowy program Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis.

W | kwartale 2014 roku warto$¢ kredytow mieszkaniowych wzrosta o 4,2 mld PLN, ale tempo wzrostu na koniec | kwartatu 2014 roku obnizyto sie

r/r do 4,3% z 4,5% na koniec 2013 roku. Po skorygowaniu o zmiany kursowe tempo wzrostu r/r tych kredytow wzrosto do 6,9% z 6,4% r/r.

Pozytywny wptyw na sprzedaz kredytéw mieszkaniowych miat wzrost popytu spowodowany nizszym oprocentowaniem oraz korzy$ciami

wynikajgcymi z programu Mieszkanie dla Mtodych.

Na koniec | kwartatu 2014 roku odnotowano niewielki wzrost wartosci portfela kredytow konsumpcyjnych wobec stanu na koniec 2013 roku.

Tempo wzrostu kredytow konsumpceyjnych zwiekszyto sie do 3,7% r/r z 2,3% r/r na koniec 2013 roku. Sytuacje w tym segmencie rynku

ksztattowato przede wszystkim ztagodzenie polityki kredytowej oraz rosngca konsumpcja i niskie stopy procentowe.

W | kwartale 2014 roku przyrost warto$ci depozytéw ogétem byt niewiele wyzszy niz kredytow. Depozyty ogétem wzrosty o 19 mld PLN, a ich

tempo wzrostu zwiekszyto sie do 6,2% r/r z 5,6% r/r na koniec 2013 roku. Gtéwnym zrodtem wzrostu wartosci depozytow ogotem byt sezonowy

wzrost depozytow sektora instytucji rzgdowych i samorzgdowych o ok. 24 mld PLN. Odnotowano wzrost depozytéw gospodarstw domowych o ok.

15 mld PLN oraz spadek depozytow przedsiebiorstw o ok. 12 mld PLN i depozytow niemonetarnych instytucji finansowych. Na przyrost depozytow

oddziatywata poprawiajqca sie sytuacja na rynku pracy, niepewno$¢ na rynku gietdowym oraz niski poziom stop procentowych.

Na koniec | kwartatu 2014 roku luka miedzy kredytami a depozytami wyniosta 53,6 mld PLN, a relacja miedzy kredytami a depozytami wyniosta

105,9%.

Rynek ukrainski

Na dziatalnos$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | kwartale 2014 roku miaty wptyw czynniki makroekonomiczne na Ukrainie,

gdzie dziatajq spotki zalezne PKO Banku Polskiego SA. Do najwazniejszych sposrod tych czynnikdw nalezy zaliczyc:

- kryzys spoteczno-polityczny i secesja Krymu, w rezultacie ktorych nastgpito zatamanie wzrostu gospodarczego (spadek PKB w | kwartale
2014 roku szacowany jest przez SSSU na 1,1% r/r),

- dalsze zmniejszanie sie dynamiki ptac nominalnych ($rednio do 5,2% r/r w | kw. 2014 2 6,1% r/r w IV kw. 2013) towarzyszqce spadkowi
aktywnosci gospodarczej,

- wzrost inflacji (0 1,7% r/r przecietnie w | kwartale) przy bardzo znaczqcej deprecjacji hrywny, wzro$cie cen zywnosci, transportu oraz kultury i
rekreaciji,

- gwattowny spadek wymiany handlowej (eksportu 0 6,9% r/r, a importu 0 22,3% r/r w | kw. 2014 wobec | kw. 2013), wobec czego zmniejszyto
sie negatywne saldo handlowe oraz deficyt na rachunku obrotéw biezgcych,

- postepujqcy spadek wartosci rezerw walutowych (do 15,09 mld USD na koniec kwartatu),

- uptynnienie kursu hrywny wobec dolara (7 lutego br.), w nastepstwie czego nastgpita jej gwattowna deprecjacja do poziomu 11,37 UAH/USD
31 marca z 8,24 UAH/USD 1 stycznia; przecigtny kurs hrywny w stosunku do dolara wynosit na rynku bankowym w | kwartale 2014 roku 9,13
UAH/USD,

- brak zmian poziomu stop procentowych (stopa dyskontowa NBU na poziomie 6,5%), kontynuacja skupu skarbowych papierow
warto$ciowych przez NBU (w | kwartale 2014 roku NBU utrzymywat w aktywach przecietnie 59,7% cato$ci rynkowego wolumenu papierow
skarbowych, podczas gdy w IV kwartale 2013 roku 29,2%: przecigtnie ok. 427 min UAH wigcej).

Wedtug danych Narodowego Banku Ukrainy na koniec marca br. dziatalno$¢ operacyjng na Ukrainie prowadzito 181 bankéw, o jeden wiecej w

stosunku do konca 2013 roku. W pierwszych trzech miesigcach 2014 roku nieznacznie spadt udziat kapitatu zagranicznego w kapitatach wtasnych

bankéw dziatajgcych na Ukrainie. Na koniec marca 2014 roku wynidst on 33,6% wobec 34,0% na koniec grudnia 2013 roku i 38,3% w marcu 2013

roku. W marcu 2014 roku warto$¢ aktywdw ukrainskich bankoéw wzrosta do 1 315,9 mld UAH, wobec 1 278,1 mld na koniec grudnia 2013 roku. W |

kwartale 2014 roku odnotowano wzrost warto$ci portfela kredytéw do 1 020,0 mld UAH z 913,2 mld UAH w grudniu 2013 roku. Roczna dynamika
wartosci portfela kredytow w | kwartale br. wyniosta 17,5% r/r (wobec 7,1% r/r przecietnie w okresie lipiec-grudzien 2013 roku). Wzrost warto$ci
kredytow w sektorze bankowym w stosunku do konca 2013 roku byt zwigzany przede wszystkim ze zwiekszeniem sie wolumenu kredytow
walutowych na skutek deprecjacji hrywny (wzrost o 124,5 mld UAH w stosunku do konca grudnia 2013 roku). Wolumen kredytow w hrywnach
spadt w tym czasie o 17,7 mld UAH. W efekcie udziat kredytéw walutowych w kredytach ogotem wzrést do 42,6% z 34% na koniec 2013 roku.
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Portfel kredytow dla rezydentow wzrést o 90,8 mld UAH, a nierezydentow o 16,0 mld UAH (z poziomu 2,4 mld UAH na koniec grudnia). Wsrod
rezydentow najwiekszy wptyw na wzrost wartosci udzielonych kredytow w pierwszych trzech miesigcach 2014 roku miaty w dalszym ciggu
przedsiebiorstwa niefinansowe (+69,6 mld UAH wobec konca grudnia) i gospodarstwa domowe (+19,4 mld UAH). Kredyty dla sektora
przedsiebiorstw finansowych wzrosty w tym czasie o0 2,0 mld UAH, a zadtuzenie sektora finansow publicznych z tytutu kredytéw od sektora
bankowego spadto 0 0,4 mld UAH.

W | kwartale 2014 roku w sektorze bankowym na Ukrainie dynamika bazy depozytowej byta nizsza, niz portfela kredytow. Wzrost wartosci
depozytéw ogotem w okresie koniec grudnia - koniec marca wyniést 2,9 mld UAH. Roczna dynamika warto$ci depozytow w bankach na Ukrainie
osiggneta na koniec marca 12,1% r/r (wobec 16,3% na koniec grudnia). Gtownym zrodtem wzrostu depozytow byt segment publicznych
przedsiebiorstw niefinansowych, w ktérym baza depozytowa wzrosta w omawianym okresie 2014 roku o 3,0 mld UAH. Depozyty gospodarstw
domowych wzrosty o 0,8 mld UAH (przy czym depozyty nominowane w UAH spadty o 33,3 mld UAH, a walutowe wzrosty o 34,1 mld UAH).
Wskaznik K/D w sektorze bankowym na Ukrainie wzrost na koniec lutego do poziomu 1,45 wzgledem 1,30 w grudniu 2013 i 1,32 w marcu 2013
roku. Wartos¢ kapitatow wtasnych sektora bankowego na Ukrainie na koniec | kwartatu 2014 roku wyniosta 182,5 mld UAH (13,9% sumy
bilansowej bankow, spadek z 15,1% w grudniu 2013 roku). Po okresie spadku w 2013 roku, warto$¢ kredytow zagrozonych wzrosta na koniec
marca do 83,0 mld UAH. Oznacza to wzrost udziatu kredytow zagrozonych do 9,3% wartosci kredytow ogotem wobec 7,7% na koniec 2013 roku
(wg metodologii MFW udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci w kredytach ogotem wynosit w IV kwartale 2013 roku 12,9%). Wskaznik ROA
ukrainskiego sektora bankowego byt ujemny i wynosit w pierwszych trzech miesigcach 2014 roku -0,63%, obnizajqc sie z 0,12% na koniec 2013
roku, a wskaznik ROE spadt w tym samym okresie z 0,81% do -4,24%.

Czynniki regulacyjne

W | kwartale 2014 roku nastgpity zmiany w otoczeniu regulacyjnym sektora bankowego i niebankowego sektora finansowego w Polsce oraz
sektora bankowego na Ukrainie. Na dziatalno$¢ biznesowq, sytuacje finansowq i organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w |
kwartale 2014 roku miaty wptyw m.in.:

- nowelizacja z 2010 roku ustawy o podatku od towarow i ustug ustawy (Dz. U. z 2011 r. nr 247 poz. 1652), umozliwiajgca w okresie
przejsciowym od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku odliczanie 100% podatku VAT przy leasingu samochodéw dostawczych,

- nowelizacja z 2010 roku ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 157 poz. 1240 z p6zn. zm.),
wprowadzajqca od 1 stycznia 2014 roku nowe zasady zaciggania zobowiqzan przez jednostki samorzqdu terytorialnego,

- rozporzqdzenie nr 648/2012 Parlamentu Europejskiego i rady (UE) z dnia 4 lipca 2012 roku w sprawie instrumentow pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakgji (EMIR) (Dziennik Urzedowy Unii
Europejskiej). Od 12 lutego 2014 roku wprowadzono obowigzek raportowania transakgji na instrumentach pochodnych do repozytoriow
transakgji (Dz. Urz. Unii Europejskiej O) 1L201/1),

- rozporzqdzenie nr 575/2013 Parlamentu Europejskiego i rady (UE) w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych (tzw. CRR) obowiqzujqce od 1 stycznia 2014 roku, z uwzglednieniem okresow przejsciowych (Dziennik Urzedowy Unii
Europejskiej L176/1), wprowadzajgce m.in. zwiekszone wymogi kapitatowe, w tym bardziej restrykcyjne zasady kalkulacji funduszy
podstawowych i uzupetniajgcych, limit na wskaznik Core Tier 1, wskaznik dzwigni kapitatowej, nowych wymagan kapitatowych i
ptynnoSciowych,

- uchwata 11/2013 Rady Polityki Pienieznej z lipca 2013 roku (Dz. Urz. NBP z 2013 r. poz. 15) okreslajgca historycznie niski poziom
podstawowych stép procentowych, w tym stope referencyjnqg 2,5%, oprocentowanie kredytu refinansowego udzielanego pod zastaw papieréw
warto$ciowych 4,0%, oprocentowanie lokaty terminowej przyjmowanej od bankoéw przez Narodowy Bank Polski 1,0% oraz stope
redyskontowq weksli przyjmowanych od bankéw do redyskonta przez Narodowy Bank Polski 2,75%,

- uchwata KNF 148/2013 w sprawie rekomendacji S dotyczqcej zarzqdzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie (Dz. Urz.
KNF z 2013 r. poz. 23), zaostrzajgca od 1 stycznia 2014 roku wymogi wobec kredytobiorcow,

- ustawa z 2013 roku o zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U. nr 1012), wprowadzajgca dodatkowe obcigzenie bankow
w postaci optaty ostrozno$ciowej na fundusz stabilizacyjny,

- ustawa dotyczqca zmian w zasadach wyptaty emerytur ze $rodkow zgromadzonych w OFE (Dz. U. z 2013 r. poz. 1717), m.in. obnizajgca od 1
lutego 2014 roku wskaznik sktadki emerytalnej przekazywanej do OFE z 3,1% do 2,92%, maksymalny wskaznik do okreslenia optaty
pobieranej przez towarzystwa emerytalne z 3,3% do 1,75%, zobowiqgzujgca do przekazania 51,5% aktywow funduszy emerytalnych do ZUS,
wprowadzajgca zmiang zasad polityki inwestycyjnej OFE,

- ustawa o pomocy panstwa w nabyciu pierwszego mieszkania przez mtodych ludzi (Dz. U. poz. 1304) uruchamiajgca program ,Mieszkanie dla
Mtodych”.

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oddziatywaty takze nowe rozwigzania prawne wprowadzone na Ukrainie:

- ustawa nr 453 z dnia 14 listopada 2013 roku, dotyczqca zmian w prawie podatkowym Ukrainy wprowadzajgca od 1 stycznia 2014 roku
stawke podatku VAT na poziomie 20%,

- uchwaty nr: 49/2014, 104/2014, 137/2014 oraz 172/2014 NBU zmieniajqce zasady prowadzenia transakcji walutowych przez banki na rynku
miedzybankowym oraz w rozliczeniach z klientami w tym w zakresie, tworzenia rezerwy obowigzkowej na $rodki pozyskiwane od
nierezydentow,

- uchwaty: nr 86/2014 oraz 91/2014 NBU dotyczqce rynku pienieznego, wprowadzajqce dodatkowq elastyczno$¢ w zakresie zarzqdzania
ptynnosciq, w tym obnizajgca minimalng wysoko$¢ rezerw obowigzkowych oraz okre$lajgca wysoko$¢ oprocentowania kredytow
refinansowych.
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3. Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz PKO Banku Polskiego SA
3.1. Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Kierunki rozwoju PKO Banku Polskiego SA wytycza nowa strategia na lata 2013-2015 ,PKO Bank Polski. Codziennie Najlepszy”, zatwierdzona przez
Rade Nadzorczq w dniu 27 marca 2013 roku.

Wizja rozwoju PKO Banku Polskiego SA opiera sie na zatozeniu ugruntowania jego pozycji rynkowej, jako lidera sektora finansowego w Polsce i
wiodgcego banku uniwersalnego w Europie Centralnej, przy jednoczesnym zapewnieniu:

o efektywnosci i budowaniu trwatych wartosci oraz prowadzenia stabilnej polityki dywidendy dla akcjonariuszy,

e satysfakcji klientow poprzez wiarygodno$¢ oraz dopasowanq do ich potrzeb oferte produktow i profesjonalng obstuge,

e wizerunku odpowiedzialnego partnera zaangazowanego w dtugoterminowe relacje z partnerami biznesowymi i lokalnymi
spotecznos$ciami,

e pozycji najlepszego pracodawcy w polskim sektorze bankowym, wspierajgcego rozwoj i wspolne wartosci.

Strategia zaktada umocnienie pozycji marki PKO Banku Polskiego SA, jako marki o najwyzszej warto$ci w polskim sektorze bankowym. O jej sile
stanowiq takie aspekty jak: polski charakter, bezpieczefstwo i wieloletnie zaufanie klientow, jak réwniez profesjonalizm obstugi, nowoczesna oferta
produktéw, innowacyjnos¢ i nowe technologie.

Wsparcie dla realizacji wizji rozwoju Banku stanowiq przyjete w strategii dtugoterminowe dZwignie strategiczne, ktérymi sq:

1. Satysfakcja Klienta - wykorzystanie petnego potencjatu warto$ci najwiekszej bazy klientow Banku, poprzez dopasowang do potrzeb
poszczegolnych segmentow oferte produktow.

2. Doskonato$¢ dystrybucyjna - zwiekszenie efektywnosci i jakosci obstugi klientéw w najwiekszej sieci placéwek oraz rozwéj kanatow
zdalnych.

3. Innowacje i technologie - wzrost konkurencyjnosci produktéw i ustug, umocnienie relacji z klientami oraz dywersyfikacja przychodow
poprzez doskonalenie technologii i wdrazanie innowacji.

4.  Efektywnos$¢ organizacji - utrzymanie konkurencyjnos$ci dzieki wdrozeniu inteligentnej informacji zarzqdczej, optymalizacji zarzqdzania
ryzykiem oraz dyscyplinie kosztowej.

5. Rozwoj kompetencji - umacnianie kultury organizacyjnej opartej o wspdlne warto$ci i kapitat ludzki, ukierunkowanej na wspoétprace,
zaangazowanie i rozwoj umiejetnosci.

6.  Akwizycje i alianse - aktywne poszukiwanie mozliwosci rozwoju w Polsce i w Europie Centralnej poprzez przejecia lub alianse
strategiczne.

Realizacja dtugoterminowych dzwigni strategicznych Banku zwigzana jest z realizacjq dZzwigni poszczegdlnych obszaréw biznesowych:
I. DZwignie strategiczne Bankowosci Detalicznej:

1. Klientocentryczno$¢ (wykorzystanie wiedzy o Kliencie dla podniesienia jako$ci obstugi).

2. Doskonatos¢ dystrybucyjna (poprawa efektywnosci dystrybucji, modernizacja i optymalizacja sieci, rozwoj kanatow bezposrednich,
poprawa umiejetnosci sprzedazowych i efektywnosci sprzedazy).

3. Innowacyjnos¢ i dywersyfikacja przychodéw (wdrozenie modelu zarzqdzania portfelem innowacji i rozwéj strumieni przychodow
pozaodsetkowych).

1. Dzwignie strategiczne Bankowosci Korporacyjnej:

1. Bankowos¢ relacyjna i segmentowy model obstugi (wdrozenie ulepszonej strategii segmentowej, struktury dystrybucji i polityki cenowej
oraz rozwoj kompetencji, a takze dyscyplina jakosci portfela kredytowego i efektywnos¢ alokagji kapitatu).

2. Bankowosc¢ transakcyjna (rozwoj rozwigzan ptatnosci masowych, poszerzenie oferty produktowej, poprawa jakosci obstugi Klienta oraz
usprawnienie procesow).

I1l. DZzwignie strategiczne Bankowosci Inwestycyjnej:

1. Zintegrowany model sprzedazy - rynki kapitatowe i finansowanie strukturyzowane (wdrozenie modelu sprzedazy krzyzowej oraz rozwoj
produktow inwestycyjnych).

2. Optymalizacja zarzqdzania aktywami i pasywami (bezpieczne i efektywne zarzqdzanie ptynnosciq Banku, poprawa zarzqdzania ryzykiem
stopy procentowej, rozwoj finansowania dtugoterminowego, rozwoj Grupy Kapitatowej Banku).

IV. Dzwignie strategiczne Obszarow Wspierajgcych:

1. Optymalizacja zarzqdzania ryzykiem (obnizenie kosztow ryzyka kredytowego, usprawnienie procesow, wprowadzenie polityki cenowej
uzaleznionej od profilu ryzyka Klienta, wdrozenie mechanizmow IRB oraz zwiekszenie stopy odzysku).

2. Zaawansowane, wydajne i bezpieczne technologie oraz efektywne procesy operacyjne (wsparcie ,biznesow” przez IT w rozwoju nowych
produktow, zapewnienie warunkéw dla dalszego, bezpiecznego rozwoju dziatalno$ci biznesowej Banku, wzrost efektywnosci jednostek
operacyjnych celem podniesienia jako$ci obstugi).

3. Rozwoj przez wzrost zaangazowania i wspélne wartosci (zwiekszenie efektywnosci organizacji oraz wartosci kapitatu ludzkiego,
umochnienie kultury korporacyjnej otwartej na zmiany, pozyskanie najlepszych pracownikéw i pozycji najlepszego pracodawcy
w polskim sektorze bankowym).

4.  Efektywne zarzqdzanie finansowe (wzrost efektywnosci zarzqdzania finansami poprzez doskonalenie inteligencji organizacji,
wprowadzenie nowych metod zarzqdzania bilansem Banku oraz ciggtq optymalizacje kosztow).

Dtugoterminowa dzwignia strategiczna dotyczqca akwizycji obejmuje:

e  przejecia krajowe, dajgce mozliwo$¢ uzyskania efektow synergii i wzmocnienia pozycji na rynku krajowym, realizowane w okresie
spowolnienia dynamiki wzrostu rynku,

e  przejecia zagraniczne, zwigzane z poszukiwaniem wzrostu na szybciej rosngcych rynkach oraz mozliwosci korzystania z
miedzynarodowych do$wiadczen i kompetenciji.
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W ramach nowej strategii rozwoju PKO Bank Polski SA bedzie rozwijat zintegrowany model Grupy Kapitatowej. Spotki zalezne od Banku stanowiqc
centra produktowe uzupetniajqg podstawowq oferte ustug finansowych Banku. Kluczowe inicjatywy strategiczne w zakresie rozwoju modelu Grupy
Kapitatowej obejmuja:
e integracje wybranych spotek Grupy z Bankiem poprzez m.in. centralizacje funkcji wsparcia lub petne przeniesienie dziatalno$ci spotek do
Banku,
e sprzedaz aktywow nie zwigzanych z podstawowq dziatalno$ciq Banku,
e zapewnienie bezpieczenstwa i ostrozny rozwéj KREDOBANK SA, ukierunkowany na obstuge klientéw detalicznych oraz klientéw matych i
$rednich przedsiebiorstw,
e utworzenie banku hipotecznego,
e wdrozenie nowego modelu bancassurance,
e umocnienie pozycji rynkowej Grupy w wybranych segmentach rynku, w tym poprzez alianse w zakresie ptatnosci oraz akwizycje spotek.

3.2. Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
Czynniki wptywajgce na wyniki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

W I kwartale 2014 roku na wyniki finansowe sektora bankowego oddziatywato ozywienie gospodarcze oraz utrzymujqce sie na historycznie niskich
poziomach stopy procentowe. Sytuacje na rynku kredytowo-depozytowym ksztattowato przede wszystkim ozywienie aktywnosci kredytowej
bankéw oraz poprawiajgca sie sytuacja na rynku pracy.

Dziatania podjete przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego SA w okresie | kwartatu 2014 roku pozwolity na wypracowanie zysku netto w
wysokosci 802,6 min PLN. Efektywno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uksztattowata sie na relatywnie wysokim poziomie - na koniec
| kwartatu 2014 roku wskaznik ROE wyniést 13,1%.

Stabilna baza depozytowa, $rodki z emisji obligacji oraz wysoki poziom kapitatéw wrasnych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, pokryty
potrzeby w zakresie finansowania i umozliwity dalszy, bezpieczny rozwéj dziatalnosci biznesowej.

Na koniec | kwartatu 2014 roku wspétczynnik wyptacalno$ci wyniést 13,5%, przy minimalnym jego poziomie okreslonym w ustawie Prawo
bankowe w wysokos$ci 8%.

Podstawowe wskazniki finansowe

Rezultatem wynikéw osiggnietych przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego SA jest uksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw efektywnosci
finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 1. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

31.03.2014 prj;((;ii(l);jne Zmiana
ROA netto* (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 1,6% 1,8% -0,2 p.p.
ROE netto* (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wtasnych) 13,1% 14,7% -1,6 p.p.
C/1* (wskaznik kosztow do dochodow w ujeciu rocznym) 43,1% 41,5% 1,6 p.p.
Marza odsetkowa* (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych) 3,7% 4,4% -0,7 p.p.
Udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci** 8,1% 9,2% -1,1 p.p.
Wskaznik pokrycia kredytéw z rozpoznang utratq wartosci*** 52,5% 50,6% 1,9 p.p.

" Pozycje rachunku zyskow i strat przyjete do obliczenia wskaznikow ujmujg okres 4 ostatnich kwartatow (ujecie roczne), natomiast pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej ujmujq Sredniq z 5 ostatnich wartosci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywoéw i pasywoéw.

" Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytéw i pozyczek z rozpoznang utratg wartosci przez warto$¢ bilansowq kredytow i
pozyczek udzielonych klientom brutto.

o Obliczony poprzez podzielenie stanu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosSci kredytow i pozyczek udzielonych klientom przez wartos¢
bilansowq brutto kredytéow i pozyczek z rozpoznanq utratg wartosci.

Wuyniki finansowe

Zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | kwartale 2014 roku wyniést 802,6 min PLN i byt 0 16,2 min PLN wyzszy niz w
porownywalnym okresie 2013 roku (+2,1% r/r), na co gtowny wptyw miat wyzszy wynik z pozycji wymiany i poprawa wyniku z tytutu odpisow,
przy nizszym wyniku odsetkowym i prowizyjnym.
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Wouykres 1. Zmiana pozycji rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

45,3

| _ -32,7
]
'12,8 ——

-12,1 -6,0
Zysk netto Wynik Wynikz prowizjii ~ Ogodlne koszty ~ Wuynik z odpisow Pozostate Podatek Zysk netto
1013 odsetkowy optat administr. aktual. wart. pozycje dochodowy 10'14

Skonsolidowane pozycje rachunku wynikow ksztattowaty sie nastepujqco:

Tabela 2. Zmiany w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

| kwartat | kwartat Zmiana Zmiana
okres od okres od 1 kw. 2014/ 1 kw. 2014/
01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013 I kw. 2013 I kw. 2013
i o przeksztatcone (w min PLN) (w %)
Przychody z tytutu odsetek 2 466,8 2 946,5 (479,7) -16,3%
Koszty z tytutu odsetek (727,0) (1 193,8) 466,8 -39,1%
Wuynik z tytutu odsetek 1739,8 1752,7 (12,8) -0,7%
Przychody z tytutu prowizji i optat 973,6 921,7 51,9 5,6%
Koszty z tytutu prowizji i optat (268,1) (204,1) (64,0) 31,3%
Wuynik z tytutu prowizji i optat 705,4 717,5 (12,1) -1,7%
Wynik no,lr?strurrTent.och finansowych wycenianych 13.2 0.2) 134 "
do warto$ci godziwej
Wuynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 6,6 28,3 (21,7) -76,6%
Wuynik z pozycji wymiany 48,6 (12,2) 60,9 X
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 34,4 41,8 (7,4) -17,7%
Wgnlkrz.t.gtu}u odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty (413.5) (448,0) 345 77%
wartosci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne (1125,8) (1119,7) (6,0) 0,5%
Wuynik z dziatalnosci operacyjnej 1009,0 960,3 48,7 5,1%
Udz@ w zgskach i stratach jednostek stowarzyszonych i .6) (2.3) (3.3) 2,4x
wspotzaleznych
Zysk brutto 1003,3 957,9 45,4 4,7%
Podatek dochodowy (204,3) 171,7) (32,7) 19,0%
Zysk nétto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych 799,0 7862 12,7 1,6%
kontroli)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli (3,6) 0,2) (3,4) 20,3x
Zysk netto 802,6 786,4 16,2 2,1%

W rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | kwartale 2014 roku suma pozycji dochodowych wyniosta 2 548,2 min PLN i
byta 0 20,2 min PLN, tj. 0 0,8% wyzsza niz w analogicznym okresie 2013 roku.

Wynik z tytutu odsetek

Uzyskany w | kwartale 2014 roku wynik odsetkowy wyniést 1 739,8 mln PLN i utrzymat sie na stabilnym poziomie w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego, przede wszystkim na skutek spadku przychodéw odsetkowych o 479,7 min PLN, determinowanego spadkiem poziomu stop
rynkowych, przy jednoczesnym spadku kosztow odsetkowych o 466,8 min PLN, gtéwnie w efekcie dostosowania warunkéw cenowych oferty
depozytowej do spadku rynkowych stop procentowych.
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W | kwartale 2014 roku przychody odsetkowe wyniosty 2 466,8 min PLN i w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 roku byty nizsze 0 16,3% w

gtéwnej mierze w efekcie spadku:

- przychodow z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (-341,4 min PLN r/r) - efekt przede wszystkim spadku ztotowych stop
procentowych, ktory dla stawek WIBOR 1M oraz 3M wynidst w ujeciu rocznym odpowiednio 0,78 p.p.i 0,68 p.p.,

- przychodow z tytutu pochodnych instrumentow zabezpieczajgeych (-60,0 min PLN r/r), w efekcie zawezenia spreadu pomiedzy stawkami
ztotowymi i walutowymi, na skutek spadku stawek rynkowych WIBOR oraz spadku $redniego wolumenu transakeji CIRS w rachunkowo$ci
zabezpieczen,

- przychodow z tytutu papieréow warto$ciowych (-62,3 min PLN r/r), w efekcie spadku $redniego oprocentowania, przy wzro$cie wolumenu
$redniego portfela papieréw wartosciowych.

Spadek poziomu kosztow odsetkowych o 466,8 min PLN (-)39,1% r/r byt gtownie efektem spadku kosztow z tytutu zobowiqzan wobec klientow o

463,1 min PLN r/r, wynikajqcego z nizszego $redniego oprocentowania depozytow w efekcie spadku rynkowych stop procentowych i dostosowania

oferty cenowej produktow depozytowych oraz zmiany struktury na korzy$¢ depozytow biezqcych, przy wzroscie zobowigzan wobec klientow o 4,2

mid PLN r/r.

Marza odsetkowa zmniejszyta sie 0 0,7 p.p. r/r do poziomu 3,7% na koniec | kwartatu 2014 roku w efekcie spadku zannualizowanego wyniku

odsetkowego (na co wptyw miat spadek rynkowych stop procentowych bezposrednio powodujgcy szybszy spadek aktywow oprocentowanych

opartych w wigkszosci na stawkach rynkowych niz spadek oprocentowania oferty depozytowej), przy wzroscie wolumenu $rednich aktywow
oprocentowanych (gt. portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom).

Wuynik z tytutu prowizji i optat

Uzyskany w | kwartale 2014 roku wynik z tytutu prowizji i optat wyniost 705,4 min PLN i byt 0 12,1 min PLN nizszy niz w analogicznym okresie roku

ubiegtego, na skutek wzrostu przychodéw prowizyjnych o 51,9 min PLN, przy wyzszych o 64,0 min PLN kosztach prowizyjnych. Poziom wyniku

prowizyjnego byt w gtownej mierze determinowany przez spadek:

- przychodow z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek (15,5 min PLN r/r),

- wyniku prowizyjnego z tytutu ubezpieczen kredytow (-3,0 min PLN r/r), gtéwnie w efekcie spadku nasycenia ubezpieczeniami kredytow
konsumpcyjnych,

- wyniku z tytutu kart ptatniczych (-5,3 min PLN r/r), gt. w efekcie spadku przychodow za wynajem urzqdzen autoryzacyjnych, w zwigzku ze
sprzedazq w IV kwartale 2013 roku 66% udziatow spotki eService,

- przychodow z tytutu operacji kasowych (-3,1 min PLN r/r), w zwiqzku z rozwojem bankowosci elektronicznej,

przy wzroScie:

- przychodow z tytutu obstugi rachunkéw bankowych (+17,7 min PLN r/r), bedgcych efektem wprowadzonych w 2013 roku zmian w taryfie
prowizji i optat.

0Ogolne koszty administracyjne

W | kwartale 2014 roku ogoélne koszty administracyjne wyniosty 1 125,8 mln PLN i wzrosty 0 0,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem

poprzedniego roku. Poziom ogélnych kosztow administracyjnych byt determinowany w gtéwnej mierze przez:

- wzrost kosztow sktadek i wptat na Bankowy Fundusz Gwarancyjny o 13,9 min PLN r/r, w efekcie wprowadzenia optaty ostroznosciowej w IV
kwartale 2013 roku,

- wzrost kosztow amortyzacji 0 29,0 min PLN r/r, na skutek wzrostu amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych dotyczgeych IT,

przy spadku:

- kosztow $wiadczen pracowniczych o 21,3 min PLN,

- kosztow rzeczowych o 14,8 min PLN r/r, m.in. w zwiqzku ze spadkiem kosztow promogiji i reklamy, utrzymania i wynajmu majgtku trwatego
oraz telekomunikacji.

Efektywno$¢ dziatania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA mierzona wskaznikiem C/1 w ujeciu rocznym uksztattowata sie na poziomie

43,1%, znacznie ponizej $redniej w sektorze bankowym.

Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw

Wynik z tytutu odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci i rezerw odzwierciedla konserwatywne podej$cie Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA w zakresie rozpoznania i wyceny ryzyka kredytowego. Poprawa wyniku z tytutu odpiséw w | kwartale 2014 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku (+34,5 min PLN r/r) to przede wszystkim efekt spadku odpisow na portfelu kredytow konsumpcyjnych i
gospodarczych.

Wskaznik udziatu kredytow z rozpoznang utratq warto$ci na koniec | kwartatu 2014 roku wyniost 8,1%, co oznacza spadek o 1,1 p.p. r/r, glownie w
efekcie przeprowadzonych pakietowych sprzedazy wierzytelnosci trudnych.

Znalazto to odzwierciedlenie w nizszym o 0,1 p.p. r/r koszcie ryzyka', ktéry na koniec | kwartatu 2014 roku uksztattowat sie na poziomie 1,3%.

! Obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom za okres 12 m-cy zakorczony
31 marca 2013 i 2014 roku przez Srednie saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczqtku i na koricu okresu sprawozdawczego oraz posrednich
okresow kwartalnych.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela 3. Zmiany w pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

ST R v vty
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 9 556,0 4,7% 7 246,1 3,6% 31,9%
Nalezno$ci od bankéw 5000,0 2,5% 18934 1,0% 2,6x
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 149 660,9 73,7% 149 623,3 75,1% 0,0%
Papiery warto$ciowe 27 916,5 13,7% 29 795,7 15,0% -6,3%
Pozostate aktywa 11 018,5 5,4% 10 672,6 5,4% 3,2%
Suma aktywow 203 152,0 100,0% 199 231,1 100,0% 2,0%
Zobowigzania wobec bankéw 43749 2,2% 37514 1,9% 16,6%
Zobowiqzania wobec klientow 152 672,7 75,2% 151 904,2 76,2% 0,5%
Pozostate zobowigzania 5 868,0 2,9% 6 2539 3,1% -6,2%
Suma zobowigzan 177 2131 87,2% 174 076,8 87,4% 1,8%
Kapitat wiasny ogétem 25 938,9 12,8% 251543 12,6% 3,1%
fv‘fr::nz‘;':"”iqm"‘ i kapitatu 203 152,0 100,0% 199 231,1 100,0% 2,0%
Kredyty/Zob. wobec klientow 98,0% X 98,5% X -0,5 p.p.
Kredyty/Stabilne zrodta finansowania™ 88,3% X 89,8% X -1,5 p.p.
Aktywa oproc./Aktywa 89,9% X 91,0% X -1,1 p.p.
Pasywa oproc./Pasywa 84,3% X 84,2% X 0,1 p.p.
Wspétczynnik wyptacalnosci 13,5% X 13,6% X -0,1 p.p.

* Stabilne zrédla finansowania obejmujq zobowigzania wobec klientow oraz finansowanie zewnetrzne w postaci: emisji papieréw warto$ciowych,
zobowiqzan podporzqdkowanych i kredytéow otrzymanych odinstytucji finansowych.

Najistotniejszy wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wywiera sprawozdanie z sytuacji
finansowej podmiotu dominujgcego. Determinuje on zaréwno wielko$¢ sumy bilansowej, jak rowniez strukture aktywow i pasywow.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na koniec | kwartatu 2014 roku wyniosta 203,2 mld PLN, co oznacza wzrost o 3,9 mld
PLN w stosunku do konca 2013 roku. Wzrost sumy bilansowej jest efektem pozyskania $rodkow z emisji obligacji przez spotke PKO Finance AB w
wys. 500 mIn EUR oraz wzrostu bazy depozytowej. Struktura aktywow na koniec | kwartatu 2014 roku byta determinowana przez zmiany w
strukturze portfela kredytow i pozyczek, a takze pozostawata pod wptywem finalizacji transakcji zakupu aktywoéw Grupy Nordea.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA utrzymata pozycje najwiekszej instytucji w polskim sektorze bankowym.

Kredyty udzielone klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom stanowiq najwiekszq cze$¢ aktywow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. W poréwnaniu do korca
2013 roku portfel kredytow i pozyczek udzielonych klientom netto utrzymat sie na stabilnym poziomie, przy znaczqcych zmianach w strukturze
portfela. W analizowanym okresie nastgpit wzrost nalezno$ci z tytutu kredytow, gtownie mieszkaniowych ztotowych skonsumowany przez znaczqcy
spadek transakgji z przyrzeczeniem odkupu (o 1,9 mld PLN w poréwnaniu do kornca 2013 roku).

W strukturze rodzajowej portfela kredytowego brutto gtéwnq pozycje stanowiq kredyty mieszkaniowe z wolumenem wynoszqcym 77,9 mld PLN
(+1,3 mld PLN w stosunku do kofica 2013 roku), ktorych udziat w strukturze portfela zwiekszyt sie 0 0,8 p.p. w stosunku do konca ubiegtego roku
oraz kredyty gospodarcze, ktorych wolumen wyniodst 56,0 mld PLN (wzrost udziatu w strukturze o 0,6 p.p.).

Papiery warto$ciowe

Na koniec | kwartatu 2014 roku warto$¢ bilansowa portfela papieréw warto$ciowych wyniosta 27,9 mld PLN i stanowita 13,7% aktywoéw Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, co oznacza spadek o ok. 1,9 mld PLN w poréwnaniu do konca 2013 roku. Spadek portfela papierow
warto$ciowych jest cze$ciowo zwiqzany z finalizacjq transakcji zakupu aktywoéw Grupy Nordea.

W strukturze rodzajowej portfela dominowaty dtuzne papiery emitowane przez Skarb Pafstwa oraz emitowane przez NBP.

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania wobec klientéw pozostajq podstawowym zrédtem finansowania dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, stanowigc
na koniec marca br. 86,2% sumy jej zobowigzan. W strukturze rodzajowej zobowiqzan wobec klientow gtéwng pozycje stanowiq zobowiqzania
wobec ludnosci, ktore odnotowaty na koniec | kwartatu br. wzrost o 1,3 mid PLN (w stosunku do korica 2013 roku) i wyniosty 117,8 mld PLN. Ich
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udziat w strukturze portfela zobowigzan w stosunku do konca 2013 roku zwigkszyt sie 0 0,5 p.p. (gt wzrost udziatu depozytow biezgeych), przy
spadku 0 1,7 p.p. udziatu zobowigzan wobec podmiotow gospodarczych (gt. spadek depozytow terminowych) w portfelu zobowigzan wobec
klientow ogotem.

Finansowanie zewngtrzne

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA jest aktywnym uczestnikiem rynku emisji dtuznych papieréw warto$ciowych, zaréwno krajowego jak i
miedzynarodowego. Dziatania te majq na celu dywersyfikacje zrodet finansowania dziatalnosci oraz dostosowanie ich do przysztych wymogow
regulacyjnych. Na koniec | kwartatu 2014 roku emisje papieréw warto$ciowych i zobowigzania podporzqdkowane stanowity 8,1% zobowigzan
(+2,1 mld PLN w stosunku do kofica 2013 roku). Zmiana poziomu zobowiqzan z tytutu emisji w stosunku do kofica 2013 roku byta w gt. mierze
efektem emisji przez spotke PKO Finance AB obligacji w wys. 500 min EUR.

Szczegotowe informacje o emisjach przeprowadzonych przez Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA zostaty opisane w nocie 28 Informacji
uzupetniajgcej do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapitaty whasne i wspétczynnik wyptacalnosci

Na koniec | kwartatu 2014 roku kapitaty wtasne byty wyzsze o 0,8 mld PLN, tj. 0 3,1% w stosunku do konca 2013 roku, stanowigc 12,8% pasywow
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (wzrost udziatu 0 0,2 p.p. w stosunku do konca 2013 roku).

Wspétczynnik wyptacalno$ci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na koniec | kwartatu 2014 roku uksztattowat sie na poziomie 13,5%, co
oznacza spadek 0 0,1 p.p. w stosunku do konca 2013 roku.

Poziom wspétczynnika wyptacalno$ci znacznie przewyzsza minimalng warto$¢ tego wskaznika okreslong w ustawie Prawo bankowe i pozwala
utrzyma¢ adekwatnos$¢ kapitatowq na bezpiecznym poziomie.

3.3. Komentarz do wynikéw finansowych PKO Banku Polskiego SA

Podstawowe wskazniki finansowe

Rezultatem wynikéw osiggnietych przez PKO Bank Polski SA jest uksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw efektywnosci finansowej na poziomach
przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 4. Podstawowe wskazniki finansowe PKO Banku Polskiego SA

ROA netto* (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 1,7% 1,8% -0,1 p.p.
ROE netto* (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wiasnych) 13,3% 14,1% -0,8 p.p.
C/I* (wskaznik kosztow do dochodow w ujeciu rocznym) 40,8% 39,4% 1,4 p.p.
Marza odsetkowa* (wynik odsetkowy/$redni stan aktywoéw oprocentowanych) 3,7% 4,4% -0,7 p.p.
Udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci** 7,8% 8,6% -0,8 p.p.
Wskaznik pokrycia kredytéw z rozpoznang utratq wartosci*** 52,8% 50,8% 2 p.p.

) Pozycje rachunku zyskéw i strat przyjete do obliczenia wskaznikéw ujmujq okres 4 ostatnich kwartatow (ujecie roczne), natomiast pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej ujmujq $redniq z 5 ostatnich warto$ci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywéw i pasywow.

- Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i pozyczek z rozpoznanq utratq wartoSci przez wartos¢ bilansowq kredytow i
pozyczek udzielonych klientom brutto.

o Obliczony poprzez podzielenie stanu odpiséw aktualizujgcych z tytufu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom przez wartosé
bilansowg brutto kredytéw i pozyczek z rozpoznanq utratq wartosci.

Wuyniki finansowe

Zysk netto PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | kwartale 2014 roku wyniost 846,7 min PLN i byt 0 63,1 mIn PLN wyzszy niz w porownywalnym
okresie 2013 roku (+8,1% r/r), na co gtowny wptyw miat wyzszy wynik z pozycji wymiany oraz poprawa wyniku z tytutu odpisow, przy nizszym
wyniku odsetkowym.
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Wuykres 2. Zmiana pozycji rachunku zyskow i strat PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)
104,6
-30,9
783,6 26
L — N
-20,2 85 15,4
Zysk netto Wynik Wynik z prowizjii  Ogélne koszty ~ Wynik z odpisow Pozostate Podatek Zysk netto
1013 odsetkowy optat administr. aktual. wart. pozycje dochodowy 1014
Pozycje rachunku wynikéw Banku ksztattowaty sie nastepujqco:
Tabela 5. Zmiany w rachunku zyskéw i strat PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)
| kwartat I kwartat Zmiana Zmiana
e okres od I kw. 2014/ I kw. 2014/
01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013 I kw. 2013 I kw. 2013
: o przeksztatcone (w min PLN) (w %)
Przychody z tytutu odsetek 2 401,8 2 879,5 (477,7) -16,6%
Koszty z tytutu odsetek (698,2) (1155,7) 457,5 -39,6%
Wynik z tytutu odsetek 1703,6 17238 (20,2) -1,2%
Przychody z tytutu prowizji i optat 912,8 862,0 50,8 5,9%
Koszty z tytutu prowizji i optat (254,1) (205,9) (48,2) 23,4%
Wynik z tytutu prowizji i optat 658,7 656,1 2,6 0,4%
Przychody z tytutu dywidend - - - X
Wynik no'lr?strum‘enfoch finansowych wycenianych 13.0 05 125 25.8x
do warto$ci godziwe;j
Wuynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 59 27,6 (21,7) -78,8%
Wuynik z pozycji wymiany 105,3 (13,6) 118,9 X
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 3,6 8,6 (5.1) -58,7%
ngklz‘t‘gtulu odpiséw aktualizujqcych z tytutu utraty 414.7) (430,0) 154 -3.6%
warto$ci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne (1031,2) (1 022,7) (8,5) 0,8%
Wuynik z dziatalnosci operacyjnej 1 044,1 950,2 94,0 9,9%
Zysk brutto 1 044,1 950,2 94,0 9,9%
Podatek dochodowy (197,4) (166,6) (30,9) 18,5%
Zysk netto 846,7 783,6 63,1 8,1%
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3.4. Rozwdj biznesu®

3.4.1. Udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA

W | kwartale 2014 roku Bank utrzymat pozycje lidera sektora bankowego pod wzgledem udziatéw w rynku kredytéw i depozytow, ktore wyniosty
odpowiednio 15,8% i 16,3%.

W | kwartale 2014 roku Bank odnotowat wzrost udziatéw w rynku kredytow oséb prywatnych - gtéwnie w efekcie wzrostu udziatu w rynku
kredytow mieszkaniowych. Udziat w rynku depozytow (stabilny w poréwnaniu do konca 2013 roku) jest determinowany celowq dywersyfikacjq
zrédet finansowania.

Tabela 6. Udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA (w %)*

Zmiana Zmiana
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 31.03.2014/ 31.03.2014/
31.12.2013 31.03.2013
Kredyty 15,8 16,1 16,3 -0,3 p.p. -0,4 p.p.
osoby prywatne 19,2 19,1 19,0 0,1 p.p. 0,2 p.p.
mieszkaniowe 20,8 20,6 20,1 0,2 p.p. 0,8 p.p.
ztotowe 28,5 28,4 28,6 02 p.p. -01p.p.
walutowe 12,8 12,8 12,9 0p.p. -0,1 p.p.
konsumpcyjne i pozostate 15,2 15,4 16,3 -0,2 p.p. -1,1 p.p.
podmioty instytucjonalne 12,6 13,1 13,6 -0,5 p.p. -1,1 p.p.
Depozyty 16,3 16,3 16,7 -0,1 p.p. -0,5 p.p.
osoby prywatne 21,4 21,7 22,1 -0,3 p.p. -0,7 p.p.
podmioty instytucjonalne 9,4 9,4 9,5 0 p.p. -0,1 p.p.

* Dane wg systemu sprawozdawczosci dla NBP - Webis.

3.4.2. Segment detaliczny PKO Banku Polskiego SA

W | kwartale 2014 roku dziatania Banku w segmencie detalicznym skoncentrowane byty na podnoszeniu atrakcyjnos$ci i konkurencyjnosci
oferowanych produktéw przy elastycznym reagowaniu na zmieniajgce sie warunki rynkowe. Bank skupiat sie na zwiekszeniu innowacyjnosci w
zakresie nowych rozwigzan finansowych nie tylko w ramach produktéw, ale takze kanatow dystrybucji, w szczegélnosci bankowosci elektronicznej
oraz ptatno$ci mobilnych.

W obszarze segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA podejmowane byty dziatania zmierzajgce do podniesienia jako$ci obstugi klienta m.in.
poprzez rozwoj kompetencji pracownikow (szkolenia produktowe) oraz rozwoj aplikacji systemowych, wykorzystywanych w trakcie obstugi klientow
przez doradcow. Bank kontynuowat zréwnowazony rozwdj, skupiony na rozpoznaniu i zaspokajaniu potrzeb klientow, z ktérymi chce budowac silne i
dtugookresowe relacje.

Oferta kredytowa w seqgmencie detalicznym

PKO Bank Polski SA systematycznie wprowadzat na rynek nowq oferte produktowq w segmencie detalicznym oraz intensyfikowat wspotprace z
przedsiebiorcami, wspierajgc wzrost w polskiej gospodarce.

Wedtug stanu na koniec | kwartatu 2014 roku kredyty brutto segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA wynosity 112,4 mld PLN i od
poczqtku roku ich stan zwiekszyt sig 0 1,6 mld PLN (tj. 0 1,4%). Przyczynit sie do tego w gtownej mierze wzrost portfela kredytow bankowosci
hipotecznej (+2,3% od poczqtku roku) oraz matych i $rednich przedsiebiorstw (+1,1%).

Tabela 7. Kredyty brutto PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

Zmiana od:
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
31.12.2013 31.03.2013

Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym:

bankowosci detalicznej i prywatnej 20 128 20 399 20 862 -1,3% -3,5%

matych i $rednich przedsiebiorstw* 21 871 21 632 21 302 1,1% 2,7%

bankowosci hipotecznej 70 391 68 795 65 017 2,3% 8,3%
Razem kredyty i pozyczki 112 391 110 827 107 181 1,4% 4,9%

*od 2014 roku zmiana prezentacyjna polegajgca na wigczeniu do segmentu matych i Srednich przedsiebiorstw klientow rynku
mieszkaniowego (dane za rok 2013 zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci)

Kredyty konsumpcyjne
W | kwartale 2014 roku PKO Bank Polski SA kontynuowat dziatalno$¢ promujqcq sprzedaz kredytow konsumpcyjnych. W obrebie inicjatyw
wspierajgcych sprzedaz tej grupy produktow Bank przeprowadzat dziatania promocyjne, dotyczqce w szczegélnosci pozyczki gotowkowej i kredytu

2w niniejszym materiale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajq z zaokrqgleri kwot do milionéw ztotych oraz zaokrqgleri udziatéw
procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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Aurum/Platinium. Wprowadzono miedzy innymi nowq propozycje popularnej Mini Ratki ,Mini Ratki z wypiekami na 5” z korzystnymi warunkami
cenowymi, oferte pozyczki gotowkowej i kredytu Aurum/Platinium ,na PIT” przy minimum formalno$ci po okazaniu zeznania podatkowego oraz w
ramach nowej oferty specjalnej klienci posiadajgcy pozyczke gotdwkowq mogli skorzystac z oferty konsolidacji zewnetrznej.

W ramach nowych funkcjonalnosci klienci posiadajgcy iPKO mogq skorzysta¢ z oferty pozyczki gotdwkowej na podstawie wniosku ztozonego w
kanale zdalnym i zatwierdzenia umowy kodem autoryzacji bez konieczno$ci odwiedzania oddziatu lub odsytania do Banku umowy w wersji
papierowej. Mozliwo$¢ ztozenia wniosku o pozyczke gotéwkowq za pos$rednictwem strony internetowej majq réwniez klienci nieposiadajgcy ROR w
PKO Banku Polskim SA lub nieposiadajgcy iPKO.

Kredyty mieszkaniowe

PKO Bank Polski SA umocnit pozycje na rynku kredytow mieszkaniowych. Z danych prezentowanych przez Zwigzek Bankéw Polskich wynika, ze za
okres pierwszych trzech miesiecy 2014 roku PKO Bank Polski SA zajmowat pierwszq pozycje na rynku posiadajgc 35,7% udziat w sprzedazy
kredytow mieszkaniowych dla 0oséb prywatnych.

W | kwartale 2014 roku Bank wprowadzit do oferty kredyty mieszkaniowe z finansowym wsparciem Banku Gospodarstwa Krajowego w programie
+Mieszkanie dla Mfodych”, w ramach ktérego podpisat okoto 1,5 tys. umoéw z klientami na udzielenie kredytu, a tgczna warto$¢ udzielonych
kredytow przekroczyta 255 min PLN.

Kredyty matych i $rednich przedsiebiorstw oraz klientéw rynku mieszkaniowego

PKO Bank Polski SA konsekwentnie wspiera polskq przedsiebiorczo$¢. Firmom z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw zapewnia finansowanie
biezqcych, jak i inwestycyjnych potrzeb, poprzez bogatq i elastycznq oferte kredytowq. Dzieki podpisanej pomiedzy PKO Bankiem Polskim SA a
Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowie ,Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis”, w ramach rzgdowego programu pomocy dla matych i
$rednich firm, przedsiebiorcy otrzymujg wsparcie w postaci gwarancji BGK - ,,de minimis”, majqcej na celu zwiekszenie dostepnosci kredytowania
oraz uruchomienie dodatkowych $rodkoéw na biezgcq dziatalno$¢ firmy. W | kwartale 2014 roku z dostepu do tatwiejszego finansowania skorzystato
okoto 5 844 klientow, ktorzy podpisali z Bankiem 6 032 umoéw. Warto$¢ udzielonych kredytow wyniosta 1,2 mld PLN. Na 31 marca 2014 roku z
programu ,Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis” korzystato 21 645 klientow, ktérzy podpisali z Bankiem 22 888 uméw, a warto$¢ udzielonych
kredytéw wyniosta 4,7 mld PLN.

Oferta depozytowa w segmencie detalicznym

W | kwartale 2014 roku PKO Bank Polski SA kontynuowat dziatania majgce na celu uatrakcyjnienie oferty depozytowej dla klientow segmentu
detalicznego z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowej i pozycji konkurencyjne;j.

Na dzien 31 marca 2014 roku depozyty segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA wynosity 126,6 mld PLN i od poczgtku roku ich stan
zwiekszyt sie 0 1,3 mld PLN (tj. 0 1,0%). Przyczynit sie do tego wzrost poziomu depozytow bankowosci detalicznej i prywatnej (+1,9% od poczatku
roku), w efekcie wzrostu zaréwno wolumenu depozytow biezgcych jak i wolumenu depozytow terminowych.

Tabela 8. Depozyty PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

Zmiana od:
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
31.12.2013 31.03.2013
Depozyty klientowskie, w tym:
bankowosci detalicznej i prywatnej 112 721 110 608 110 743 1,9% 1,8%
matych i $rednich przedsigbiorstw* 13 915 14 757 12 510 -5,7% 11,2%
Razem depozyty 126 636 125 365 123 253 1,0% 2,7%

*od 2014 roku zmiana prezentacyjna polegajgca na wigczeniu do segmentu matych i Srednich przedsiebiorstw klientow rynku
mieszkaniowego (dane za rok 2013 zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci)

Rachunki biezgce i rachunki oszczedno$ciowe

PKO Bank Polski SA pozostaje liderem na rynku pod wzgledem liczby prowadzonych rachunkéw biezqcych, ktora na koniec | kwartatu 2014 roku
wynosita 6,3 min szt. Staty wzrost liczby rachunkéw jest pochodnq zréznicowanej oferty pod wzgledem preferencii klientow, w obszarze ktorej
mozna wyrozni¢ m.in. produkty: PKO Konto bez Granic, SUPERKONTO Oszczedne, PKO Konto za Zero, PKO Konto dla Mtodych, PKO Konto
Pogodne, PKO Konto Pierwsze i PKO Junior. W | kwartale 2014 roku do oferty Banku zostato wprowadzone Nowe Konto Osobiste PKO Konto dla
Mtodych przeznaczone dla studentéw i absolwentéw wyzszych uczelni w wieku 18-26 lat i posiada pakiet dodatkowych korzysci, m.in. nowoczesng
wypuktq karte debetowq z funkcjq ptatnosci zblizeniowych, atrakcyjne oprocentowanie na Rachunku Oszczedno$ciowym Plus, nowq ustuge
+Autooszczedzanie”, preferencyjne warunki w zakresie kredytu odnawialnego oraz uproszczony proces sprzedazy studenckiej karty kredytowej.
Uzupetnieniem oferty sq rachunki oszczedno$ciowe dajqce klientom mozliwosci tqczenia oprocentowania uzaleznionego od poziomu lokowanych
$rodkow z mozliwosciq elastycznego nimi zarzqdzania.

PKO Bank Polski SA kontynuowat najwiekszy i najstarszy program edukacyjny ,Szkolne Kasy Oszczednosci PKO Banku Polskiego SA”. Program ten
zacheca najmtodszych do oszczedzania i zdobywania wiedzy z zakresu zarzadzania swoimi finansami w ramach serwisu internetowego SKO.
Produktem wspierajgcym edukacje finansowq jest rachunek PKO Konto Dziecka. W | kwartale 2014 roku zostato otwartych okoto 24 tys. nowych
rachunkéw PKO Konto Dziecka, a ich tqczna liczba na dzien 31 marca 2014 wyniosta ponad 87 tys. szt.

Ponadto w | kwartale 2014 roku prowadzono aktywne dziatania majgce na celu rozwéj serwisu dziecka PKO Junior. Zostaty wdrozone nowe
funkcjonalnosci, ktorych zakres obejmuje m.in. dodanie 2 nowych linii odznak dla dzieci, dodanie ,Dobrych Uczynkow” (przy pomocy, ktorych dzieci
mogq wspiera¢ rozne akcje charytatywnych organizowane przez Fundacje PKO Banku Polskiego SA), rozbicie skarbonki z jednoczesnym przelewem.
Do Aplikacja Rodzica zostata wprowadzona mozliwo$¢ wykonywania przelewu rodzinnego (rodzic w szybki i prosty sposob moze dokonac
jednoczesnego przelewu na rachunki kilku swoich dzieci), usuniecia kieszonkowego bez wymagania podania kodu, rozszerzenia szczegdtow wyzwan
oraz odblokowania dostepu do serwisu dziecka przez rodzica.
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Lokaty terminowe i produkty strukturyzowane

Dominujgcy udziat w depozytach rynku detalicznego majq depozyty bankowosci detalicznej i prywatnej. Klienci tego segmentu lokowali wiekszo$¢
Srodkow w depozytach terminowych. W | kwartale 2014 roku Bank oferowat klientom m.in. lokaty o progresywnym i standardowym
oprocentowaniu oraz lokaty strukturyzowane. Nowym depozytem terminowym wprowadzonym do oferty Banku byta ,Lokata 15-miesieczna”, ktérej
maksymalne oprocentowanie jest uzaleznione od progu kwotowego.

Elementem standardowej oferty Banku, dedykowanej klientom indywidualnym, sq instrumenty strukturyzowane sprzedawane w formie depozytow
strukturyzowanych lub Bankowych Papieréw Warto$ciowych. W omawianym okresie Bank przeprowadzit 3 subskrypcje depozytow
strukturyzowanych: lokata strukturyzowana opartg na kursie EUR/PLN, lokata strukturyzowana oparta na koszyku akcji dobr konsumenckich oraz
lokata strukturyzowana oparta na koszyku akcji partneréw sportoéw zimowych. Posiadanie przez Bank tego typu produktow w ofercie, pozwala
zaproponowac klientowi atrakeyjny produkt oraz przyczynia sie do poprawy wizerunku PKO Banku Polskiego SA, jako instytuciji oferujgcej
innowacyjne instrumenty inwestycyjne.

Pozostafe produkty i ustugi w segmencie detalicznym

Karty bankowe
W | kwartale 2014 roku do oferty Banku zostata wdrozona nowa karta MasterCard Debit do Nowego Konta dla Mtodych oraz nowe karty wypukte

Visa Aurum i Visa Platinum dla klientéw Bankowo$ci Osobistej. Bank dokonat rowniez rewitalizacji kart kredytowych PKO Banku Polskiego z
programem lojalno$ciowym VITAY. Wystepujqce w ofercie Banku cztery karty kredytowe PKO VITAY zostaty zastgpione Partnerskq Kartq
Kredytowq PKO VITAY ze znakiem VISA.

Na dzien 31 marca 2014 roku liczba kart bankowych PKO Banku Polskiego SA wyniosta ok. 7,2 mlin szt.

Bankowo$¢ mobilna KO
W | kwartale 2014 roku mingt rok od wprowadzenia ptatnosci mobilnych IKO. Obecnie IKO jest najpopularniejszym i najbardziej rozwinietym
systemem ptatnosci mobilnych w Polsce. Aplikacja jest stale wzbogacana o nowe funkcjonalnosci, co doceniajq zaréwno klienci jak i eksperci.

Na koniec marca 2014 roku dziatato ok. 70 tys. terminali przyjmujgcych ptatnosci IKO, a liczba aktywnych aplikacji IKO przekroczyta 136 tys.
Uzytkownikom aplikacji IKO udostepniono na poczqtku 2014 roku bezptatny dostep do bankomatéw sieci Euronet. Wdrozono réwniez

wyszukiwarke sklepow internetowych, w ktérych dostepna jest ptatnos¢ przy pomocy IKO oraz wprowadzono mozliwo$¢ samodzielnego zgtoszenia
firmy akceptujqcej przelewy na numer telefonu do mapy sieci akceptacji IKO.

Serwis transakcyjny iPKO

W ramach serwisu iPKO rozszerzony zostat zakres funkcjonalnosci dla kart kredytowych poprzez wprowadzenie zarzqdzania automatyczng sptatq
karty kredytowej i umozliwienie zmiany cyklu rozliczeniowego. W szczegétach karty kredytowej zostata dodana funkcjonalno$é¢ zwigzana z
prezentowaniem informacji o transakcyjno$ci na karcie i optacie rocznej za karte.

Na koniec marca 2014 roku ok. 6,3 min klientéw segmentu detalicznego posiadato dostep do bankowosci elektronicznej, w tym 5,9 min klientow
bankowosci detalicznej i prywatnej oraz 0,5 min klientow segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw.

Produkty ubezpieczeniowe

Zwiekszajqc atrakcyjnosci produktéw bankowych poprzez zapewnienie mozliwosci skorzystania z dodatkowych ustug, dostosowanych do potrzeb i

oczekiwan klientéw, Bank oferuje produkty ubezpieczeniowe dla klientow bankowosci detalicznej i prywatnej oraz segmentu matych i $rednich

przedsigbiorstw, powigzane sq z produktami bankowymi takimi jak ROR, karty bankowe, kredyty konsumpcyjne, kredyty hipoteczne, kredyty
gospodarcze. W | kwartale 2014 roku do oferty Banku zostaty wprowadzone ubezpieczenia zwigzane z nowq kartq kredytowg PKO VITAY. Dla
posiadaczy nowej karty kredytowej dostepne sq nastepujqgce ubezpieczenia:

- ubezpieczenie sptaty kredytu na wypadek $mierci, trwatej niezdolno$ci do pracy lub utraty pracy,

- ubezpieczenie podrozne, ktore obejmuje: ubezpieczenie kosztow leczenia, ubezpieczenie kosztow udzielenia natychmiastowej pomocy
assistance, ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej i ubezpieczenie kosztow opoznienia lotu,

- ubezpieczenie na Szostke, ktore obejmuje: ubezpieczenie zakupdw, ubezpieczenie gwarancji najnizszej ceny, ubezpieczenie nastepstw
nieszcze$liwych wypadkéw, ubezpieczenie opdznienia dostarczenia bagazu i ubezpieczenie bagazu, assistance medyczne oraz assistance
domu.

Powyzsze ubezpieczenia byty dostepne w ofercie Banku dla posiadaczy pozostatych kart kredytowych dla Klientéw Indywidualnych. Wraz z

wdrozeniem nowej karty kredytowej, zostaty one udostepnione réwniez posiadaczom Partnerskiej Karty Kredytowej PKO VITAY.

Inne produkty
W oddziatach PKO Banku Polskiego SA od 31 marca 2014 roku oferowane sq sztabki ztota inwestycyjnego na indywidualne zaméwienie klienta. Za

posrednictwem 40 oddziatéw Banku w catej Polsce klienci mogg nabywa¢ sztabki zaréwno o niskiej, jak i wysokiej gramaturze, w szczego6lnosci
mozliwe jest zaméwienie sztabek tj. 1g, 5g, 10g, 20g, 31g, 50g, 100g, 250g, 500g i 1000g. Aneks do ,Umowy o wspétpracy” z Mennicq Polskq w tej
sprawie podpisano w | kwartale 2014 roku.

Tabela 9. Rachunki i karty bankowe w PKO Banku Polskim SA (w tys. szt.)

Zmiana od:
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
31.12.2013 31.03.2013
Liczba rachunkéw biezgcych 6 333 6318 6 245 15 88
Liczba IKO 136 101 11 35 125
Liczba iPKO 6 322 6116 5543 206 779
Liczba kart bankowych ogétem, w tym: 7155 7 080 7120 75 35
karty kredytowe 836 893 938 (57) (102)

Strona 16/21



(&

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITAtOWE] Bank Polski
PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | KWARTAL 2014 ROKU

Siec dystrybucji

Poprawa warunkéw obstugi klienta w sieci to jedno z zadan wspierajqcych strategiczny program ,Doskonalenie efektywnosci dystrybucji sieci
oddziatéw i agencji”. W pierwszych miesigcach 2014 roku dziatania te koncentrowaty sie gtéwnie na modernizacji oddziatéw oraz na przenoszeniu
placéwek do nowych atrakcyjnych lokalizacji. Miaty one za zadanie zwiekszy¢ konkurencyjno$¢ rynkowq, poprawi¢ warunki obstugi klientow oraz
zoptymalizowaé powierzchnie zajmowane przez oddziaty. Dzieki wprowadzeniu standardu zmodernizowane i przenoszone placoéwki majg spéjny
wizerunek, a klient bez wzgledu na miejsce, obstugiwany jest w takich samych warunkach. W | kwartale 2014 roku unowocze$nione zostato 9
placowek, w tym dokonano 3 przeniesien i przeprowadzono 6 modernizacji.

Na koniec | kwartatu 2014 roku sie¢ oddziatéw PKO Banku Polskiego SA liczyta 1 130 oddziatéw detalicznych.

Ponadto w | kwartale 2014 roku kontynuowano rozwoj sieci dedykowanej do obstugi najzamozniejszych klientow. Do korica 2014 roku planowane
jest uruchomienie kolejnych dwoéch placéwek. Aktualnie obstugq tej grupy klientéw zajmuje sie 36 doradcéw i 15 analitykéw biznesowych w 6
biurach, ktérzy zapewniajq profesjonalizm, dyspozycyjnos¢, dyskrecje i indywidualne podejscie do potrzeb i oczekiwan klientéw. Na 31 marca 2014
roku podpisano 2 182 umoéw z klientami o $wiadczenie ustug bankowosci prywatnej.

W | kwartale 2014 roku sie¢ wtasna bankomatéw wzrosta o 36 szt. i osiggneta liczbe 3 028 szt. Dodatkowo, w ramach podpisanej umowy klienci
Banku majg mozliwos¢ bezptatnego korzystania z 1 381 szt. bankomatow Banku BZWBK (w tym bankomaty bytego Kredyt Banku).

Do 31 marca 2014 roku funkcjonowato 309 bankomatéw z modutem wptatomatowym. Bankomaty z modutem wptatomatowym odciqzajq placowki
od operacji wptat dokonywanych w kasach, o czym $wiadczy staty wzrost liczby operacji we wptatomatach, przy jednoczesnym spadku liczby tych
operacji w kasach.

Na dzien 31 marca 2014 roku w Banku funkcjonowaty 317 wrzutnie gotowkowe. Wérdd tej liczby 170 to urzqdzenia nowego typu umozliwiajqce
ksiegowanie wptat on-/ine na konto wiasciciela rachunku.

Istotne uzupetnienie sieci oddziatéw i bankomatéw stanowi sie¢ agencji. Wg stanu na dzied 31 marca 2014 roku Bank wspotpracowat z 1 069
agencjami, w relacji do 1 074 agencji na dzief 31 grudnia 2013 roku. Spadek liczby agencji jest efektem dziatan zmierzajgcych do wzrostu
efektywnosci sieci, wzrostu sprzedazy oraz wzrostu znaczenia sieci agencyjnej, jako kanatu dystrybucji produktéw i ustug Banku.

Tabela 10. Placowki i bankomaty PKO Banku Polskiego SA

Zmiana od:
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
31.12.2013 31.03.2013
Liczba placowek ogotem 1186 1186 1199 - (13)
w segmencie detalicznym 1147 1147 1135 - 12
regionalne oddziaty detaliczne 11 11 11 - -
oddziaty detaliczne 1130 1130 1121 - 9
biura bankowo$ci prywatnej 6 6 3 - 3
Liczba bankomatow 3028 2992 2911 36 117
Liczba agendji 1069 1074 1202 (5) (133)

3.4.3. Segment korporacyjny PKO Banku Polskiego SA

W | kwartale 2014 roku PKO Bank Polski SA podobnie jak w okresach poprzednich opart rozwoj biznesu korporacyjnego na budowaniu stabilnych
relacji z klientami, dzieki wysokiej jako$ci ustug, partnerskich zasadach wspétpracy oraz wyspecjalizowanym kompetencjom sieci sprzedazy.
Finansowanie zaréwno biezqcej dziatalno$ci firm (poprzez kredyty obrotowe) jak i otwarto$¢ na udziat w realizacji ich przedsiewzie¢ przysztych
(poprzez kredyty inwestycyjne), a takze wsparcie w realizacji projektow samorzqdowych, stanowiq niezmiennie gtowne priorytety segmentu
korporacyjnego Banku.

Bank systematycznie analizujgc oczekiwania rynku i wychodzqc naprzeciw oczekiwaniom klientow dostosowywat swojq szerokq oferte produktow i
ustug, tak aby sprosta¢ rosnqcej presji konkurencyjnej. W efekcie konsekwentnie rozwijano bogatq game produktow transakecyjnych i mitygujgcych
ryzyka finansowe (ptynnosci, rozliczeniowe, stopy procentowej, kursow walutowych i zmian cen na rynkach towarowych), a takze elastycznie
adresowano potrzeby dotyczqce struktury finansowania.

Dziatalnosc kredytowa i finansowanie strukturalne

Wedtug stanu na koniec | kwartatu 2014 roku kredyty korporacyjne brutto wyniosty 39,7 mld PLN i od poczqtku roku ich stan zwiekszyt sie 0 0,7
mld PLN (tj. 0 1,9%). tqczne finansowanie klientow korporacyjnych, z uwzglednieniem wyemitowanych obligacji wyniosto 46,1 mld PLN, co oznacza
wzrost od poczqtku roku 0 0,8 mld PLN (tj. 0 1,9%).

Tabela 11. Finansowanie klientow segmentu korporacyjnego (w min PLN)

Zmiana od:
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
31.12.2013 31.03.2013
Kredyty korporacyjne brutto 39 674 38 947 41 286 1,9% -3,9%
Dtuzne papiery warto$ciowe™ 6413 6292 6 227 1,9% 3,0%
komunalne 4429 4419 3 885 0,2% 14,0%
korporacyjne 1984 1873 2 342 5,9% -15,3%
tqczne finansowanie 46 086 45 238 47 514 1,9% -3,0%

* Dane prezentowane tqcznie z papierami klasyfikowanymi do kategorii kredyty i pozyczki udzielone klientom.

W ramach najwiekszych transakcji kredytowych dokonanych w 1 kwartale 2014 roku Bank udzielit finansowania w formie kredytow
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inwestycyjnych i obrotowych podmiotom z branzy energetycznej, telekomunikacyjnej, finansowej oraz jednostkom sektora finanséw publicznych.
Jednostkowe wartosci najwiekszych transakcji wynosity od 75 min PLN do 300 mIn PLN. Wprowadzajqc bezpiecznq strukture finansowania, Bank
udzielit gwarancji wykonawczych w dwoch najwiekszych inwestycjach w sektorze energetycznym w Polsce, umozliwiajgc ich skuteczne i terminowe
podjecie.

Statym elementem oferty PKO Banku Polskiego SA dedykowanej dla klientow korporacyjnych sq produkty zwigzane z finansowaniem duzych
przedsiewzie¢ inwestycyjnych takie jak kredyty w formie konsorcjum czy emisje nieskarbowych papieréw warto$ciowych. Na koniec | kwartatu
2014 roku udziat Banku w rynku, jesli chodzi o tgczng wartos¢ zadtuzenia wyniost 12,6%* w segmencie obligacji korporacyjnych i 28,6%" w
segmencie obligacji komunalnych.

W | kwartale 2014 roku PKO Bank Polski SA zawart dwie umowy kredytu w formie konsorcjum bankowego o tqcznej wartosci 1,26 mid PLN, w
ktérych udziat Banku wyniést 0,26 mid PLN. Ponadto Bank podpisat dwie umowy o udzielenie gwarancji bankowej dla podmiotu powigzanego
bezposrednio z Bankiem dziatajgcym w sektorze bankowym, o tqcznej warto$ci 0,33 min EUR oraz umowe pozyczki dla podmiotu powigzanego
bezposrednio z Bankiem, dziatajgcym w sektorze finansowym w kwocie 34,65 mln USD. Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na
warunkach rynkowych.

Bank podpisat dwie umowy na organizacje emisje obligacji korporacyjnych, bez gwarancji zamkniecia na kwote 525 min PLN oraz aneks
zmieniajgcy warunki programu emisji obligacji w formie konsorcjum bankowego opiewajqcy na 4 mid PLN, gdzie udziat Banku to 1,6 mid PLN.
Dodatkowo Bank podpisat cztery umowy emisji obligacji municypalnych o tgcznej wartosci 11,43 min PLN.

Dziatalnos¢ depozytowa i bankowos¢ transakcyjna

Poziom wolumenu depozytowego na koniec | kwartatu 2014 roku wyniést 22,4 mld PLN i od poczqtku roku zwiekszyt sie o 1,1 mld PLN. Gtéwnym
czynnikiem wzrostu bazy depozytowej jest silna pozycja Banku w zakresie oferty produktéw transakcyjnych, co przektada sie na konsekwentne
powiekszanie wolumenu depozytow transakcyjnych (biezqcych).

Tabela 12. Depozyty klientow segmentu korporacyjnego (w min PLN)

Zmiana od:
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
31.12.2013 31.03.2013
Depozyty korporacyjne 22 408 21 336 21 829 5,0% 2,7%

PKO Bank Polski SA stale podnosi jako$¢ $wiadczonych ustug w zakresie bankowosci transakcyjnej. W | kwartale 2014 roku rozwijano ustugi
dedykowane podmiotom charakteryzujgcym sie rozbudowang strukturg organizacyjng (np. grupy kapitatowe), umozliwiajgc klientom korzystanie z
réznego rodzaju produktow i ustugi utatwiajgcych rozliczanie transakcji z partnerami zagranicznymi.

Realizujqc szereg usprawnien systemowych, Bank udostepnit swoim klientom mozliwo$¢ zarzqdzania sublimitami dla ustugi ,Rachunek
skonsolidowany ,, i ,Cash Pooling”. Jednoczes$nie wiodgcym produktem segmentu bankowosci korporacyjnej PKO Banku Polskiego SA jest system
bankowosci elektronicznej iPKO biznes. W | kwartale 2014 roku, aplikacja iPKO biznes zostata rozszerzona o nowe funkcjonalno$ci poprawiajqce
komfort jej uzytkowania, w tym miedzy innymi rozszerzono mozliwo$ci w zakresie obstugi kart debetowych oraz ponawiania przelewow. Obecnie,
aplikacja iPKO biznes pozwala klientom na monitorowanie i zarzqdzanie rachunkami, kartami ptatniczymi i kredytami oraz na sktadanie zlecen
wszelkiego rodzaju przelewow.

Siec sprzedazy

Sie¢ sprzedazy segmentu korporacyjnego obejmuje siedem Makroregionéw Korporacyjnych obejmujgcych 32 Regionalne Centra Korporacyjne.
Bank kontynuowat z powodzeniem wdrazanie strategicznego programu rozwoju sprzedazy korporacyjnej opartego o nowoczesne mechanizmy
planowania rozwoju relacji z klientami, wspotdziatania w budowie strategii finansowych i obstugi.

Tabela 13. Placéwki PKO Banku Polskiego SA

Zmiana od:
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
31.12.2013 31.03.2013
Liczba placowek ogotem 1186 1186 1199 - (13)
w segmencie korporacyjnym: 39 39 64 - (25)
regionalne oddziaty korporacyjne 7 7 13 - (6)
centra korporacyjne 32 32 51 - (19)

3.4.4. Segment inwestycyjny PKO Banku Polskiego SA

W ramach segmentu inwestycyjnego Bank prowadzi operacje na rynku pienieznym i kapitatowym oraz dziatalno$¢ handlowq na miedzybankowym
rynku stopy procentowej i walutowym, zarzqdza ryzykiem finansowym. Waznq cze$¢ dziatalno$ci stanowiq transakeje realizowane z klientami
indywidualnymi i instytucjonalnymi, w tym transakcje zwigzane z finansowaniem duzych przedsiewzie¢ inwestycyjnych oraz ustugi bankowosci
transakcyjnej. Dobrze rozwijajgcym sie sektorem dziatalno$ci segmentu jest wspétpraca z instytucjami finansowymi, takimi jak towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, towarzystwa emerytalne i ubezpieczeniowe.

W segmencie inwestycyjnym sprawowany jest nadzor wiascicielski nad spotkami Grupy Kapitatowej. Waznq czesciq dziatalno$ci segmentu jest
organizacja emisji wkasnych Banku na rynku polskim oraz na rynkach miedzynarodowych (m.in. poprzez emisje obligacji) oraz pozyskiwanie
finansowania od monetarnych i niemonetarnych instytucji finansowych.

* Na podstawie raportu Rating&Rynek Fitch Polska organizatorzy emisji obligacji korporacyjnych (powyzej 365 dni)
* Na podstawie raportu Rating&Rynek Fitch Polska organizatorzy emisji obligacji komunalnych (powyzej 365 dni)
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Rynek miedzybankowy

PKO Bank Polski SA wspotpracuje w systemie miedzynarodowych rozliczen z instytucjami finansowymi w 109 krajach $wiata. Na koniec marca
2014 roku Bank posiadat 35 rachunkéw Nostro oraz 52 rachunkéw Loro.

Bank jest Dealerem Skarbowych Papierow Warto$ciowych i Dealerem Rynku Pienieznego, petni funkcje market maker’a na krajowym rynku stopy
procentowej i walutowym.

PKO Bank Polski SA posiada inwestycyjny portfel papieréw warto$ciowych finansowany z nadwyzek nie zagospodarowanych w dziatalno$ci
kredytowej i kapitatu netto. Dominujgcq pozycjq w portfelu sq Skarbowe Papiery Warto$ciowe nominowane w PLN.

Bank kontynuowat prace zwigzane z wdrozeniem regulacji EMIR (European Market Infrastructure Regulation), naktadajgcej na instytucje finansowe
obowigzek rozliczania pozagietdowych transakcji pochodnych za posrednictwem centralnych kontrahentéw - CCP. Dotychczas zrealizowane
zadania dotyczyty wyboru izb rozliczeniowych oraz clearing brokerdw, rozpoczeto raportowanie do Repozytorium Transakcji KDPW_TR.

Dziatalnos¢ maklerska

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA (DM) dysponuje najwiekszq sieciq sprzedazy ustug maklerskich zlokalizowanych tqcznie w ponad 1 000
punktach obstugi i oddziatach Banku. Biorgc pod uwage poziom zrealizowanych obrotéw, w | kwartale 2014 roku DM zajmowat Il pozycje w
rankingu biur maklerskich dziatajgcych na krajowym rynku finansowym.

DM jest waznym uczestnikiem rynku alternatywnego. Na koniec | kwartatu Biuro petnito funkcje animatora rynku NewConnect dla 53 spétek
zajmujqgc Il miejsce a warto$¢ zrealizowanych obrotéw przekroczyta 68 min PLN, co plasuje DM na IV pozycji na rynku z udziatem 9,8%. DM jest
niekwestionowanym liderem rynku obligacji (z udziatem na poziomie 43%) i waznym uczestnikiem rynku pierwotnego.

W | kwartale 2014 roku, Dom Maklerski posredniczyt w realizacji transakcji przymusowego wykupu akcji spotki Barlinek S.A. - warto$¢ transakcji to
okoto 19 min PLN. Zakonczyt zapisy na akcje pracownicze spotki PKP Cargo S.A. oraz jako podmiot posredniczgcy wprowadzit na rynek Catalyst
obligacje komunalne wyemitowane przez: Gming Brzesko, Olkusz oraz Barcin na tqczng kwote 33 min PLN. Biuro uczestniczyto w konsorcjum
realizujgcym sprzedaz spotek: PRIME CAR MANAGEMENT SA i LIVE CHAT SOFTWARE SA.

W zakresie sprzedazy funduszy inwestycyjnych warto odnotowac realizacje transakcji sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych PKO Strategii
Obligacyjnych serii A na tqczng kwote 386,5 min PLN oraz niepubliczng emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii K2 IPOPEMA Global Macro FIZ na
kwote 43,3 mIn PLN. Na koniec | kwartatu br. Dom Maklerski prowadzit obstuge jednostek uczestnictwa 179 funduszy i subfunduszy zarzqdzanych
przez 16 Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych.

DM petnit funkcje agenta emisji obligacji Skarbu Panstwa i oferowat klientom obligacje detaliczne zaréwno o statym, jak i 0 zmiennym
oprocentowaniu. W | kwartale DM sprzedat blisko 9 min szt. obligacji SP, w tym okoto 3 min szt. krotkookresowych oszczednosciowych obligacji
skarbowych KOS0914.

Wedtug stanu na koniec | kwartatu 2014 roku DM prowadzit 190,4 tys. rachunkow papieréw warto$ciowych i rachunkow pienieznych oraz 172,1
tys. rachunkow rejestrowych. Od poczqgtku roku liczba rachunkéw DM wzrosta ogotem o 25 tys. szt.

Produkty skarbowe

Bank posiada szerokq oferte instrumentéw rynku walutowego, stop procentowych i rynku instrumentow towarowych, ktore efektywnie wspierajq
klientow w prowadzeniu biezqcej dziatalnoSci jak i pozwalajq przygotowa¢ skutecznq strategie zarzqdzania ryzykiem finansowym. Najwiekszy udziat
w sprzedazy produktow skarbowych stanowiq transakcje wymiany walut SPOT, dobre rezultaty uzyskuje Bank, jesli chodzi sprzedaz instrumentow
pochodnych. Bank rozszerza i unowocze$nia sie¢ kanatéw sprzedazy, wprowadzajqc obok tradycyjnych réwniez mozliwo$¢ zawierania transakcji za
posrednictwem platformy internetowej. W | kwartale br. liczba transakcji wymiany walut (SPOT i FORWARD) byta wyzsza w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego o okoto 16%, w tym istotny wzrost liczby transakcji SPOT odnotowano w segmencie matych i $rednich
przedsiebiorstw (wzrost o ok. 30% w stosunku do | kwartatu 2013 roku).

Ustugi powiernicze

Bank prowadzi rachunki papieréw warto$ciowych i obstuguje transakcje na rynku krajowym i zagranicznym, a takze $wiadczy ustugi powiernicze i
petni funkcje depozytariusza dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, jest bezpos$rednim uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych oraz Rejestru Papierow Wartosciowych (NBP), jest cztonkiem Rady Bankow Depozytariuszy i Rady ds. Nieskarbowych Papierow
Dtuznych przy Zwigzku Bankow Polskich.

Na koniec | kwartatu 2014 roku warto$¢ aktywoéw klientow przechowywana na rachunkach powierniczych wyniosta 65,6 mld PLN i byta wyzsza o
20% od uzyskanej w analogicznym okresie roku ubiegtego. Liczba obstugiwanych rachunkéw papieréw warto$ciowych wyniosta 1,63 tys. szt.
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3.4.5. Dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

ISTOTNE ZDARZENIA W | kwartale 2014 ROKU

PKO Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych SA

Wartos¢ aktywow funduszy zarzqdzanych przez Spétke wynosita na koniec marca 2014 roku 14,8 mld PLN, co
oznacza wzrost aktywow o 3,2% w stosunku do stanu na koniec 2013 roku. Wzrost aktywow zwigzany byt przede
wszystkim z dodatnim wynikiem sprzedazy netto.

PKO TFI SA plasuje sie na 4 miejscu pod wzgledem wartosci aktywow netto z 7,7%* udziatem w rynku funduszy
inwestycyjnych.

W | kwartale 2014 roku Spotka wprowadzita do oferty nowy fundusz: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Wg stanu na 31 marca 2014 roku PKO TFI SA zarzqdzata 39 funduszami i subfunduszami inwestycyjnymi.

* Zrédlo: Izba Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami.

PKO BP BANKOWY
PTE SA

Na koniec marca 2014 roku warto$¢ aktywow netto PKO BP Bankowego OFE, zarzqdzanego przez PKO BP
BANKOWY PTE SA, wynosita 6,7 mld PLN (co oznacza spadek o 49,3% w stosunku do konca 2013 roku). Spadek
wynika z umorzenia w lutym 2014 roku 51,5% posiadanych aktywoéw - zgodnie z Ustawg PKO BP Bankowy OFE
przekazat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych aktywa w postaci obligacji, ktérych emitentem jest Skarb
Panstwa.

Wedtug stanu na 31 marca br. liczba cztonkéw PKO BP Bankowego OFE wynosita 956 657.

PKO BP Bankowy OFE zajmuje na rynku funduszy emerytalnych 8 miejsce pod wzgledem wartosci aktywow
netto OFE i 8 miejsce pod wzgledem liczby cztonkow™.

Wedtug rankingu Komisji Nadzoru Finansowego PKO BP Bankowy OFE za okres od 31 marca 2011 roku do 31
marca 2014 roku osiggngt stope zwrotu na poziomie 21,214% (przy $redniej wazonej stopie zwrotu wynoszqcej
20,599%), zajmujgc tym samym 5 miejsce w rankingu OFE za ten okres.

* Zrodlo: www.knf.gov.pl

Grupa Kapitatowa
PKO Leasing SA

W | kwartale 2014 roku Spotki z Grupy PKO Leasing SA (PKO Leasing SA oraz jej spotki zalezne: PKO Bankowy
Leasing Sp. z 0.0. oraz PKO Leasing Sverige AB) przekazaty do uzytku przedmioty leasingu o tgcznej wartosci 590
min PLN, tj. 0 13,7% wiecej niz w | kwartale 2013 roku. Wzrost jest wynikiem synergii z Bankiem i rozwoju
organicznego Spotki.

Wedtug stanu na 31 marca 2014 roku tgczna bilansowa warto$¢ inwestycji leasingowych Spoétek z Grupy PKO
Leasing wynosita 4 067 min PLN.

Grupa Kapitatowa
Bankowe Towarzystwo
Kapitalowe SA

W | kwartale 2014 roku PKO BP Faktoring SA - spotka zalezna od BTK SA - $wiadczyta ustugi faktoringu
krajowego i eksportowego z przejeciem ryzyka i bez przejecia ryzyka, faktoringu odwrotnego oraz ustuge
programu faktoringowego dla dostawcow.

W | kwartale 2014 roku warto$¢ obrotow faktoringowych wyniosta 553 min PLN (w analogicznym okresie 2013
roku warto$¢ ta wynosita 614 min PLN).

Spotka PKO BP Faktoring SA na koniec marca br. zajmowata 9 miejsce wéréd firm faktoringowych zrzeszonych w
Polskim Zwigzku Faktoréw z udziatem w rynku w wysokosci 2,3%.

Grupa Kapitatowa
KREDOBANK SA
(dane wg MSSF
obowiqzujgcych w
Grupie PKO Banku
Polskiego SA)

Portfel kredytowy brutto Grupy KREDOBANK SA (KREDOBANK SA oraz jej spotki zaleznej Finansowej Kompanii
"Idea Kapitat" Sp. z 0.0.) w | kwartale 2014 roku ulegt zwiekszeniu o 389 mln UAH, tj. 0 14,4% i na koniec marca
2014 roku wynosit 3 087 mIn UAH (portfel kredytowy brutto wyrazony w PLN ulegt zmniejszeniu o 169 min PLN,
tj. 0 16,9% i na koniec marca 2014 roku wynosit 831 min PLN - zmniejszenie warto$ci kredytow w PLN jest
efektem spadku kursu UAH).

Depozyty terminowe klientéw Grupy KREDOBANK SA w | kwartale 2014 roku ulegty zmniejszeniu o 130 min
UAH, tj. 0 7,0% i wedtug stanu na 31 marca 2014 roku wynosity 1 732 min UAH (depozyty terminowe wyrazone
w PLN ulegty zmniejszeniu o0 224 min PLN, tj. 0 32,4% i wedtug stanu na 31 marca 2014 roku wynosity 466 min
PLN).

Wedtug stanu na 31 marca 2014 roku sie¢ placowek KREDOBANK SA obejmowata 1 oddziat oraz 121 filie w 22 z
24 obwodow Ukrainy oraz w Autonomicznej Republice Krym, w tym 4 filie na Krymie. W dniu 10 kwietnia br.
zostaty zamkniete 3 filie na Krymie.

Grupa Kapitatowa
Qualia Development
Sp.zo.0.

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa Qualia Development (Qualia Development Sp. z 0.0. oraz jej spofki
zalezne) koncentrowata dziatania na:

- pozyskaniu pozwolenia na uzytkowanie budynku mieszkalnego z funkcjq biurowq w Sopocie,

- prowadzeniu prac projektowych i postepowan administracyjnych celem uzyskania pozwolen na budowe dla:
projektu Zwirki i Wigury w Warszawie, hotelu Golden Tulip Zakopane, hotelu Royal Tulip i budynku
apartamentowego w Juracie oraz dla nieruchomosci PKO Banku Polskiego SA zlokalizowanych w Warszawie
przy ul. Nowogrodzkiej i przy ul. Sienkiewicza,

- przygotowaniu do rozpoczecia realizacji projektéow w Nowym Wilanowie (etap Royal Park) i Neptun Park w
Gdansku (IV etap inwestycji).

PKO Finance AB

W styczniu 2014 roku PKO Finance AB wyemitowata, w ramach otwartego w 2008 roku programu EMTN, kolejng
serie obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 500 min EUR. Srodki uzyskane z emisji obligacji zostaty przekazane
w formie pozyczki do PKO Banku Polskiego SA.

3.4.6. Nagrody i wyrdznienia

W | kwartale 2014 roku Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA przyznano nastepujqce nagrody:

1. Ztoty Bankier 2013

W pigtej edycji konkursu Bank zostat laureatem w kategorii ,Najlepszy kredyt hipoteczny” i ,Innowacja finansowa” w plebiscycie
organizowanym przez Bankier.pl i PayU. Internauci po raz kolejny w historii plebiscytu docenili kredyt mieszkaniowy Wtasny Kat Hipoteczny.
PKO Bank Polski SA zdobyt najwiekszq liczbe pozytywnych opinii w kategorii ,Najlepszy kredyt hipoteczny” zajmujqc 1. miejsce z liczbq 46%
oddanych gtosow. Kapituta konkursu przyznata bankowi réwniez nagrode w kategorii specjalnej ,Innowacja Finansowa” dla aplikacji IKO.
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Gtosami ponad 40 tys. internautow oraz ekspertow PKO Bank Polski SA znalazt sie rowniez w gronie laureatéw w kategoriach: ,Najlepsza
bankowo$¢ mobilna” (2. miejsce) oraz ,Najlepsze konto osobiste” (3. miejsce). Z kolei Inteligo pojawito sie wsrod najlepszych bankow w
zestawieniu: ,Najlepszy sposob ptatnosci w Internecie” (2. miejsce) oraz ,Najlepszy bank dla przedsiebiorcy internetowego” (3. miejsce).

2. Ztote Byki. Podsumowanie Roku Gietdowego 2013
Warszawska Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie po raz kolejny wreczyta nagrody liderom polskiego rynku za osiggniecia w 2013
roku. Wyréznita emitentéw, Cztonkow Gietdy oraz Autoryzowanych Doradcow, ktorzy w minionym roku szczegdlnie przyczynili sie do rozwoju
polskiego rynku kapitatowego. W gronie wyroznionych znalazt sie Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA, ktory otrzymat trzy nagrody:

- za najwiekszq warto$¢ ofert spotek wprowadzanych na Gtéwny Rynek w 2013 roku,

- za najwiekszq liczbe spotek wprowadzonych na Gtowny Rynek w 2013 roku,
za najwyzsze obroty obligacjami nieskarbowymi zrealizowane przez animatora na Catalyst w 2013 roku.
Lider Informatyki Instytucji Finansowych
W XII edycji konkursu ,Lider Informatyki Instytucji Finansowych 2013” ,Gazety Bankowej” PKO Bank Polski SA otrzymat nagrode w kategorii
,Bankowos¢ elektroniczna i e-finanse” kapituta konkursu przyznata PKO Bankowi Polskiemu za wdrozenie aplikacji IKO. Bank wygrat rowniez
w kategorii ,Systemy back office" za wdrozenie Centrum Innowacji. O tytut Lidera walczyto kilkana$cie instytucji finansowych, przede
wszystkim z sektora bankowego i ubezpieczeniowego.

4. Mobile Trends Awards
PKO Bank Polski SA zostat laureatem Mobile Trends Awards w kategorii ,Firma wspierajqca rozwoj technologii mobilnej” za system ptatnosci
mobilnych IKO. Byta to 3 edycja konkursu, ktorego zwyciezcy byli wybierani przez ekspertéw branzy IT i nowych technologii, wchodzqcych w
sktad Kapituty Konkursu.

5. Ranking Pracodawca Roku 2013
Bank znalazt sie w gronie najbardziej pozqdanych pracodawcéw w rankingu Pracodawca Roku 2013 organizowanym przez miedzynarodowq
organizacje studenckq AIESEC. Zajat wysokie czwarte miejsce awansujqgc z szostego w ubiegtym roku. W przeprowadzanym cyklicznie badaniu
wzieto udziat ponad 3,6 tys. studentow kierunkéw ekonomicznych z 39 uczelni wyzszych w Polsce. Wérdd najwazniejszych czynnikbw wyboru
pozqdanego pracodawcy studenci wskazywali dobrq atmosfere pracy, poziom satysfakcji, szacunek dla zycia prywatnego, gwarancje
bezpieczenstwa zatrudnienia i wysoko$¢ wynagrodzenia. W dalszej kolejno$ci wymieniali m.in. jasnq $ciezke kariery, kryteria awansu,
mozliwo$¢ zdobywania wiedzy.

6.  Bohaterowie HR
Artur Miernik, dyrektor Pionu Zarzqdzania Personelem zostat laureatem konkursu Bohaterowie HR, w kategorii najlepszego szefa HR roku.
Tytutem tym nagradzane sq osoby, ktére w sposéb wyjatkowy zarzqdzajq dziatami HR. Artura Miernika wyr6zniono za modernizacje struktury
HR w duzej i stabilnej organizacji, w sposob odpowiadajgcy najnowszym $wiatowym trendom. To byta pierwsza edycja konkursu Bohaterowie
HR zorganizowanego przez Employer Branding Institute.

7. Top 50 Marketingowcow Europy
Tomasz Marszatt, dyrektor Marketingu w PKO Banku Polskim SA znalazt sie w zestawieniu ,Top 50 Marketingowcéw Europy”, przygotowanym
przez wydawnictwo , The Internationalist”. Podczas tworzenia listy ,Top 50 Marketingowcéw Europy”, pod uwage brani byli managerowie
uwazani za najlepszych w danym regionie, majqcy realny wptyw na wzrost potencjatu biznesowego tego obszaru oraz wykazujqcy sie
nieszablonowym mysleniem, innowacyjnymi realizacjami kampanii, a takze generujgcy dobre wyniki. ,The Internationalist” dziata na rynku
wydawniczym od ponad 9 lat. Jest rodzajem platformy tqczqcej ekspertow i profesjonalistow zwigzanych z miedzynarodowym rynkiem
reklamy i marketingu.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okresy 3 miesiecy zakonczone odpowiednio dnia 31 marca 2014 roku i dnia 31 marca 2013 roku
01.01-
01.01-
Nota 31.03.2014 31.03.2013
przeksztatcone
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 4 2 466 834 2946 494
Koszty z tytutu odsetek 4 (727 006) (1193 843)
Wuynik z tytutu odsetek 1739 828 1752 651
Przychody z tytutu prowizji i optat 5 973 556 921 684
Koszty z tytutu prowizji i optat 5 (268 141) (204 144)
Whuynik z tytutu prowizji i optat 705 415 717 540
Przychody z tytutu dywidend - -
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej 6 13223 (155)
Wuynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 7 6 639 28 324
Wynik z pozycji wymiany 48 639 (12 225)
Pozostate przychody operacyjne 8 107 951 112134
Pozostate koszty operacyjne 8 (73 520) (70 293)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 34431 41 841
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw 9 (413 458) (447 983)
0golne koszty administracyjne 10 (1125 760) (1119 727)
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 1008 957 960 266
.Udzmi,w zyskach i §tratgch jednostek stowarzyszonych (5 632) (2 337)
i wspolnych przedsiewzieciach
Zysk brutto 1003 325 957 929
Podatek dochodowy 11 (204 344) (171 684)
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 798 981 786 245
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgeych kontroli (3593) a77)
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 802 574 786 422
Zysk na jedng akcje 12
- podstawowy z zysku za okres (PLN) 0,64 0,63
- rozwodniony z zysku za okres (PLN) 0,64 0,63
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000

Dziatalno$¢ zaniechana

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA nie prowadzita w okresie 3 miesiecy zakoriczonym odpowiednio dnia 31 marca 2014 roku i dnia

31 marca 2013 roku dziatalno$ci zaniechane;.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
za okresy 3 miesiecy zakonczone odpowiednio dnia 31 marca 2014 roku i dnia 31 marca 2013 roku
01.01-
Nota 01.01- 31.03.2013
31.03.2014 przeksztatcone
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 798 981 786 245
Inne dochody catkowite (14 400) (66 531)
Pozycje, ktore mogq byé przeklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat (14 400) (66 531)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, brutto 17 41257 (30 293)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 11 (7 839) 5756
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, netto 33418 (24 537)
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto 7 12988 (62 236)
Podatek odroczony z tg'Fu’ru aktualizacji warto$ci aktywow finansowych 1 (2 963) 11 895
dostepnych do sprzedazy
Aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, netto 10 025 (50 341)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (57 680) 8 794
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej (163) (447)
Dochody catkowite netto, razem 784 581 719 714
Dochody catkowite netto, razem przypadajqgce na: 784 581 719714
akcjonariuszy PKO Banku Polskiego SA 788 345 719 850
udziatowcow niesprawujqceych kontroli (3764) (136)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE])
na dziefi 31 marca 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 marca 2013 roku
Nota 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 13 9556 020 7246120 7759 248
Naleznosci od bankéw 14 5000 037 1893 441 1729557
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 15 1489 421 479 881 2627211
Pochodne instrumenty finansowe 16 2747203 3000 860 3463573
Instrymt.antg finansowe przy p{ocgqtkowgm ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci 18 9421323 15204 756 14114 362
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 19 149 660 865 149 623 262 147 089 110
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 20 16 826 413 14 073078 12 767 965
Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 21 179 375 38 005 29 829
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia 22 312 461 309 692 119 209
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 23 147 463 172 219 20798
Zapasy 24 659 680 649 641 604 980
Warto$ci niematerialne 25 2189785 2230222 1912 440
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 25 2 696 413 2611233 2 645938
nieruchomosci inwestycyjne 89 290 114 589 235
Naleznosci z tytutu biezqgcego podatku dochodowego 286 408 206 401 2944
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 520976 562 421 625 657
Inne aktywa 1458 147 929 878 1280303
SUMA AKTYWOW 203 151 990 199 231110 196 793 124
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 3910 4065 2909
Zobowiqzania wobec bankow 26 4370 969 3 747 337 4056 803
Pochodne instrumenty finansowe 16 3080 688 3328211 3577 349
Zobowiqgzania wobec klientéw 27 152 672 685 151904 181 148 446 145
Zobowiqzania zwigzane z'aktgwami zaklasyfikowanymi jako 2216 7 880 B
przeznaczone do sprzedazy
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 28 12 693 982 10 546 446 10 924 388
Zobowiqgzania podporzgdkowane 29 1603 540 1620 857 1604076
Pozostate zobowiqgzania 30 2 453 066 2 547 237 2211820
Zobowiqzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 11 8945 22 595 70104
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31496 32106 45 057
Rezerwy 31 291 587 320870 698 351
SUMA ZOBOWIAZAN 177 213 084 174076 785 171 637 002
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty 21151953 21108 673 19 909 640
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (186 929) (129 420) (111 552)
Niepodzielony wynik finansowy 2923563 (306 230) 3322086
Wynik roku biezgcego 802 574 3229793 786 422
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 25941161 25152816 25156 596
Udziaty niekontrolujgce (2 255) 1509 (474)
KAPITAL WEASNY OGOLEM 25938 906 25154 325 25156 122
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 203 151 990 199 231 110 196 793 124
Wspétczynnik wyptacalnosci 40 13,48% 13,58% 13,74%
Warto$¢ ksiegowa (w tys. PLN) 25938 906 25154 325 25156 122
Liczba akeji (w tys.) 1 1250 000 1250 000 1250 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 20,75 20,12 20,12
Rozwodniona liczba akji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 20,75 20,12 20,12
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Bank Polski
za okresy 3 miesiecy zakonczone odpowiednio dnia 31 marca 2014 roku i dnia 31 marca 2013 roku oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite Réinice kursowe 2 Kapitat przypisany
Kapitat rzeliczenia Niepodzielon: Wynik okresu akcjonariuszom Udziah Kapitat
za okres zakoriczony dnia 31 marca 2014 roku zakiapd W Fundusz Udziaty w innych Razem pozostate P dnostek w niE finan x Ei Y jednostki niekontr Iy' wiasny
owy 0g6Ineqo Pozostate dochodach Aktywa finansowe  Zabezpieczenie Zuski i strat ko pitu': 2 Jel_ n?sz: h Y Sowy ezqceqo dominujqcej, eontrolujqce ogotem
Kapitat zapasowy goineg kapitaty ity d do przeptywo Y ) Y pitaty agranicznyc! razem
ryzyka aktuarialne
bankowedo rezerwowe jednostki sprzedazy pienieznych
9 stowarzyszonej
1 stycznia 2014 roku 1250000 16 760 686 1070 000 3469 107| (54) (57 797) (125 593) (7 676) 21108 673 (129 420) (306 230) 3229793 25152 816 1509 25154 325
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - - 3229793 (3229 793) - - -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - (163) 10025 33418 - 43280 (57 509) - 802574 788 345 (3764) 784 581
Zysk netto - - - - - - - - - - - 802 574 802 574 (3593) 798 981
Pozostate dochody catkowite - - - - (163) 10 025 33418 43 280 (57 509) - - (14 229) (171) (14 400)
31 marca 2014 roku 1250 000 16 760 686 1070 000 3469 107 (217) (47 772) (92 175) (7 676) 21151953 (186 929) 2923563 802 574 25941161 (2255) 25 938 906
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite Réimice kursowe 2 Kapitat przypisany
Kapitat rzeliczenia Niepodzielon: Wynik okres akejonariuszom Udziah Kapitat
za okres zakoriczony dnia 31 marca 2013 roku P Udziaty w innych praeliczent ‘epodzielony ynis Y jednostki . aty wiasny
zaktadowy Fundusz Pozostat dochodach Akt fi Zabezpi . Razem pozostate jednostek wynik finansowy biezqcego dominuiacei niekontrolujqce 5k
ogolnego ozostate ochodac ywa finansowe  Zabezpieczenie 2yski i straty \apitaty zagranicznych ominujqcej, ogotem
Kapitat zapasowy kapitaty ity dostepne do przeptywo . razem
ryzyka aktuarialne
bankowego rezerwowe jednostki sprzedazy pienieznych
9 stowarzyszonej
1 stycznia 2013 roku (przeksztatcone) 1250000 15364 728 1070 000 3 437 957 1330 7098 51899 51953 19 984 965 (120 305) (416 554) 3738 640 24 436 746 (338) 24 436 408
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - 3738 640 (3 738 640) - - -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - E (447) (50 341) (24 537) - (75 325) 8753 - 786 422 719 850 (136) 719714
Zysk netto (przeksztatcone) - - - g - - - - - - - 786 422 786 422 a7 786 245
Pozostate dochody catkowite (przeksztatcone) - - - - (447) (50 341) (24 537) - (75 325) 8753 - - (66 572) 41 (66 531)
31 marca 2013 roku (przeksztatcone) 1250 000 15364 728 1070 000 3437 957 883 (43 243) 27 362 51953 19 909 640 (111 552) 3322 086 786 422 25156 596 (474) 25156 122
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite Rénice kursowe 2 Kapitat przypisany
Kapitat rzeliczenia Niepodzielon: Wynik okresu akcjonariuszom Udziah Kapitat
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku P Udziaty w innych P P Y ynis jednostki . Y wiasny
zaktadowy Fundusz P tak dochodach Akt i Zabezpi . Razem pozostate jednostek wynik finansowy biezqcego S niekontrolujgce .
ogélnego ozostate ochodac ywa finansowe  Zabezpieczenie Zyski i straty Kapitaty Zagranicznych dominujqcej, ogotem
Kapitat zapasowy kapitaty catkowitych dostepne do przeptywo ) razem
ryzyka aktuarialne
bankowedo rezerwowe jednostki sprzedazy pienieznych
9 stowarzyszonej
1 stycznia 2013 roku (przeksztatcone) 1250 000 15364 728 1070 000 3437 957| 1330 7098 51899 51953 19 984 965 (120 305) (416 554) 3738 640 24 436 746 (338) 24 436 408
Przeniesienie wyniku z lat ubieghych - - - R B - - - - - 3738 640 (3738 640) = - -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - (1384) (64 895) (177 492) (7 676) (251 447) (9 115) - 3229793 2969 231 (1314) 2967917
Zysk netto - - - - - - - - - - - 3229793 3229793 (1 600) 3228193
Pozostate dochody catkowite - - - - (1384) (64 895) (177 492) (7 676) (251 447) (9115) - - (260 562) 286 (260 276)
Transfer zysku z przeznaczeniem na kapitat - 1416 885 - 31150 - - - - 1448 035 - (1448 035) - - - -
Zmiana posiadanych udziatow niekontrolujgcych - - - - - - - - - - (3161) - (3161) 3161 -
Utrata kontroli nad jednostkq zalezng - (20 927) - - - - - - (20927) - 20927 - - - -
P!‘zemes.leme z mngch dochodow catkowitych na ~ ~ ~ | B ~ ~ (51953) (51953) ~ 51953 ~ B ~ ~
niepodzielony wynik finansowy
Wyptacona dywidenda - - - - - - - - - - (2 250 000) - (2 250 000) - (2 250 000)
31 grudnia 2013 roku 1250000 16 760 686 1070000 3469 107 (54) (57 797) (125 593) (7 676) 21108 673 (129 420) (306 230) 3229793 25152 816 1509 25154 325
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU (W TYSIACACH ZtOTYCH)

(&

Bank Polski
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okresy 3 miesiecy zakonczone odpowiednio dnia 31 marca 2014 roku i dnia 31 marca 2013 roku
01.01-
Nota 3 1?(;:;?21(; 14 31.03.2013
przeksztatcone
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto B 1003 325 957 929
Korekty razem: 5242 954 (4 526 100)
Amortyzacja 166 881 137 870
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 578 188
Odsetki i dywidendy (66 883) (82 679)
Zmiana stanu naleznosci od bankow (110 404) 486 603
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
oraz instrumentoéw finansowych przy poczqtkowym ujeciu wyznaczonych jako 4773 893 (3 834 296)
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (aktywo) 253 657 396 988
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (9 620) (4026 942)
Zmiana stanu innych oktgw.c')w, zapasoéw oraz aktywow trwatych (513 552) (278 008)
przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankéw 696 351 404 281
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (zobowigzanie) (247 523) (386 749)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 768 504 2252672
Zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (664) -
Zmiana stanu zobowiqgzan z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 172915 220529
Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty warto$ci (45 657) 365936
Zmiana stanu pozostatych zobowiqzan oraz zobowiqzan podporzqdkowanych (48 732) 278 245
Zaptacony podatek dochodowy (267 961) (230 325)
Inne korekty (278 829) (230 413)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6246 279 (3568 171)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosSci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 3116 105 4209 756
Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papieréw warto$ciowych 3113213 4207 200
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 892 2 556
Wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej (5 884 862) (4 612 257)
Nabycie inwestycyjnych papierow warto$ciowych (5781312) (4 494 220)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (103 550) (118 037)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2768 757) (402 501)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2118 400 936 271
Umorzenie dtuznych papierow wartosciowych (73 533) (503 195)
Sptata odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych i pozyczek (113 391) (58 447)
podporzqdkowanych
Zaciggniecie zobowiqgzan dtugoterminowych 88 471 113 338
Sptata zobowigzan dtugoterminowych (190 569) (222 280)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1829378 265 687
Przeptywy pieniezne netto 5 306 900 (3704 985)
w tym z tytutu roznic kursowych od gotowki i jej ekwiwalentow (8 227) 85261
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 8 884 739 12 495 632
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 34 14191 639 8 790 647
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 17573 9701
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE P
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY ““

ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU (W TYSIACACH ZtOTYCH) Bank Polski

INFORMACJA UZUPEENIAJACA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogoélne

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA (,Grupa
Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA”, ,Grupa Kapitatowa Banku”, ,Grupa Kapitatowa”) obejmuje okres 3 miesiecy zakorniczony dnia

31 marca 2014 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku (w zakresie skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym
oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych) oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2013 roku (w zakresie
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej). Dane finansowe prezentowane sq w ztotych polskich (PLN), w zaokrggleniu do tysigca
ztotych, chyba ze wskazano inacze;j.

Jednostkq dominujgcq w Grupie Kapitatowej Banku jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna (,PKO Bank Polski SA”,
,Bank”).

Bank zostat utworzony w 1919 roku jako Pocztowa Kasa Oszczedno$ciowa. W 1950 roku rozpoczgt dziatalno$¢ jako Powszechna Kasa
Oszczednosci bank panstwowy. Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 18 stycznia 2000 roku (Dz. U. z 2000 roku Nr 5, poz. 55 z pozniejszymi
zmianami) przeksztatcono Powszechnq Kase Oszczednosci bank panstwowy w jednoosobowq spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwq
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, w Polsce.

W dniu 12 kwietnia 2000 roku zarejestrowano Powszechnq Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng i wpisano do Rejestru Handlowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Sqd Gospodarczy XVI Wydziat Rejestrowy. Obecnie wtasciwym sqdem jest
Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Bank zostat zarejestrowany pod
numerem KRS 0000026438 oraz nadano mu numer statystyczny REGON 016298263. Kapitat zaktadowy (wptacony) wynosi 1 250 000 000 PLN.

Akcjonariat Banku jest nastepujgcy:

Nazwa podmiotu llo$¢ akciji llo$¢ gtosow % Warto$¢ nominalna - Udziat w kapitale

1 akgji podstawowym %

Na dzien 31 marca 2014 roku

Skarb Panstwa 392 406 277 31,39 1zt 31,39
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny’ 83 952 447 6,72 1zt 6,72
ING Otwarty Fundusz Emerytalny? 64 594 448 517 1zt 517
Pozostali 709 046 828 56,72 1z 56,72
Razem 1250 000 000 100,00 --- 100,00
Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Skarb Panstwa 392 406 277 31,39 1zt 31,39
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny’ 83 952 447 6,72 1zt 6,72
ING Otwarty Fundusz Emergtolngz 64 594 448 517 1zt 517
Pozostali 709 046 828 56,72 1zt 56,72
Razem 1250 000 000 100,00 - 100,00

1) Stan posiadania akcji na dzien 29 stycznia 2013 roku, raportowany przez Aviva OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakcji
sprzedazy 153,17 mIn akcji PKO Banku Polskiego SA przez BGK oraz Skarb Paristwa.

2) Stan posiadania akgji na dzien 24 lipca 2012 roku, raportowany przez ING OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakcji sprzedazy
95 mln akcji PKO Banku Polskiego SA przez Skarb Paristwa.

Informacje na temat zmian w strukturze akcjonariatu PKO Banku Polskiego SA zostaty opisane w ,,Dodatkowych danych objasniajgcych” pod
Tabelg 3 ,Struktura akcjonariatu PKO Banku Polskiego SA”.

Bank jest notowany na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Zgodnie z Cedutq Gietdowq Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora
LFinanse”, sektor ,Banki”.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Banku

PKO Bank Polski SA jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym obstugujgcym osoby fizyczne, prawne oraz inne podmioty bedgce
osobami krajowymi i zagranicznymi. PKO Bank Polski SA moze posiada¢ warto$ci dewizowe i dokonywac obrotu tymi warto$ciami, jak rowniez
wykonywac¢ operacje walutowe i dewizowe oraz otwiera¢ i posiada¢ rachunki bankowe w bankach za granicq, a takze lokowa¢ $rodki dewizowe
na tych rachunkach.

Ponadto, poprzez podmioty zalezne Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi finansowe w zakresie leasingu, faktoringu, funduszy inwestycuyjnych,
funduszy emerytalnych, ustugi w zakresie rozwoju i utrzymania systeméw informatycznych, prowadzi dziatalno$¢ deweloperskq i zarzqdza
nieruchomosciami, a takze poprzez podmioty zalezne na Ukrainie prowadzi dziatalno$¢ bankowaq, windykacyjng i faktoringowq.

Zakres dziatalno$ci poszczeg6lnych spotek wehodzqeych w sktad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w pozycji ,Sktad Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA”.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz poprzez spotki zalezne: KREDOBANK SA, ,Inter-Risk Ukraina”
Spotka z dodatkowq odpowiedzialnos$ciq, Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0., Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z o.0.
na terenie Ukrainy, jak rowniez poprzez spotki zalezne PKO Finance AB i PKO Leasing Sverige AB na terenie Szwecji.

Strona 9/88
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Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

W sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wchodzq nastepujgce podmioty:

Bank Polski

B % UDZIAL W KAPITALE *
NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA ZAKRES DZIALALNOSCI
31.03.2014 31.12.2013
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Warszawa zarzqdzanie funduszami inwestycyjnymi 100,00 100,00
PKO BP BANKOWY PTE SA Warszawa zarzqdzanie funduszami emerytalnymi 100,00 100,00
PKO Leasing SA todz dziatalno$¢ leasingowa 100,00 100,00
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. todz dziatalnos$¢ leasingowa 100,00 100,00
PKO Leasing Sverige AB Sztokholm, Szwecja dziatalnos$¢ leasingowa 100,00 100,00
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA Warszawa dziatalnos¢ ustugowa 100,00 100,00
PKO BP Faktoring SA ' Warszawa dziatalnosc¢ faktoringowa 99,9889 99,9889
Inteligo Financial Services SA Warszawa rozwdj i utrzymanie systemoéw informatycznych 100,00 100,00
PKO BP Finat Sp. z 0.0. Warszawa ustugi agenta transferowego 100,00 100,00
KREDOBANK SA Lwow, Ukraina dziatalno$¢ bankowa 99,5655 99,5655
Finansowa Kompania ,ldea Kapitat” Sp. z 0.0. Lwow, Ukraina ustugi finansowe 100,00 100,00
»Inter-Risk Ukraina” Spotka z dodatkowq odpowiedzialnosciq 2 Kijow, Ukraina dziatalno$¢ windykacyjna 100,00 100,00
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0. * Kijow, Ukraina dziatalnos¢ faktoringowa 91,8766 91,8766
PKO Finance AB Sztokholm, Szwecja ustugi finansowe 100,00 100,00
Polski Standard Ptatnosci Sp. z 0.0.* Warszawa ptatnosci mobilne 100,00 -
Qualia Development Sp. z 0.0.° Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
Qualia Sp. z 0.0. Warszawa léc;umpﬂeénuear;:sr[i)uesvze\‘/(v);&f::'ach komandytowych 100,00 100,00
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Neptun Park Sp. k. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 99,9975 99,9975
Qualia spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Sopot Sp. k. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 99,9787 99,9787
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanow Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 99,9750 99,9750
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Jurata Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 99,9608 99,9608
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Zakopane Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 99,9123 99,9123
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Pomeranka Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 99,8951 99,8951
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 50,00 50,00
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Wtadystawowo Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 50,00 50,00
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00
Qualia - Residence Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00
Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00
Gietda Nieruchomosci Warto$ciowych Sp. z 0.0. Warszawa posrednictwo w sprzedazy nieruchomosci 100,00 100,00
Fort Mokotow Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa w likwidacji 51,00 51,00
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. ¢ Sopot zarzqdzanie nieruchomosciami spétek zaleznych 72,9766 49,43
Sopot Zdréj Sp. z 0.0. Sopot zarzqdzanie nieruchomosciq 100,00 100,00
Promenada Sopocka Sp. z 0.0. Sopot ustugi najmu i zarzqdzanie nieruchomosciq 100,00 100,00
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. w likwidacji Sopot w likwidacji 100,00 100,00
Kamienica Morska Sp. z 0.0. w likwidacji ’ Sopot - - 100,00
Merkury - fiz an 8 Warszawa lokowanie $rodkéw zebranych od uczestnikow funduszu 100,00 100,00
»Zarzqd Majqtkiem Goérczewska” Sp. z 0.0. Warszawa zarzqdzanie nieruchomosciami 100,00 100,00
Molina Sp. z 0.0. Warszawa tgzﬁ‘ned";fgxé";ii;nsjc‘:kfui:‘ sz 100,00 100,00
Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 1 S.KA. Warszawa kupno i sprzedaz nieruchomosci 100,00 100,00
Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 2 S.KA. Warszawa kupno i sprzedaz nieruchomosci 100,00 100,00
Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 3 S.KA. Warszawa kupno i sprzedaz nieruchomosci 100,00 100,00
Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 4 S.KA. Warszawa kupno i sprzedaz nieruchomosci 100,00 100,00
Molina spotka z ograniczonqg odpowiedzialnoscig 5 S.KA. Warszawa kupno i sprzedaz nieruchomosci 100,00 100,00
Molina spotka z ograniczonqg odpowiedzialnoscig 6 S.KA. Warszawa kupno i sprzedaz nieruchomosci 100,00 100,00

* Udziat w kapitale podmiotu bezposrednio dominujgcego

1) drugim akcjonariuszem Spotki jest PKO Bank Polski SA,

2) udziat w Spétce wykazywany jest w aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy,

3) drugim udziatowcem Spotki jest ,Inter-Risk Ukraina” Sp. z d.o,; udziat w Spétce wykazywany jest w aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy,
4) Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 13 stycznia 2014 roku,

5) w pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat komandytariusza - spétki Qualia Development Sp. z 0.0. w warto$ci wniesionych wktadow,

6) Spotka do 19 stycznia 2014 roku byta wykazywana jako zaangazowanie we wspdlne przedsigwzigcie PKO Banku Polskiego SA,

7) w dniu 24 stycznia 2014 roku Spétka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sqdowego,

8)

konsolidacja jednostek zaleznych od Funduszu jest dokonywana na poziomie Grupy PKO Banku Polskiego SA.

PKO Bank Polski SA posiada certyfikaty inwestycyjne Funduszu; w pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat posiadanych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu;
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Wspolne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

(&

Bank Polski

% UDZIAL W KAPITALE*

NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA ZAKRES DZIALALNOSCI
31.03.2014 31.12.2013

Wspolne przedsiewzigcia
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z o.0. Warszawa obstuga transakcji kartowych 34,00 34,00
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. Poznan zarzqdzanie hotelem 41,44 41,44

Jednostki stowarzyszone
Bank Pocztowy SA Bydgoszcz dziatalno$¢ bankowa 25,0001 25,0001
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. Bydgoszcz dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe 100,00 100,00
Spotka Dystrybucyjna Banku Pocztowego Sp. z 0.0. Warszawa posrednictwo finansowe 100,00 100,00
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. Poznan poreczenia 33,33 33,33

* Udziat w kapitale podmiotu bezposrednio dominujgcego

Informacje na temat zmian udziatu w kapitale jednostek zaleznych zostaty zamieszczone w Nocie 36 ,Zmiany w Spétkach wchodzqeych w sktad

Grupy Kapitatowej Banku oraz jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”.
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2. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci oraz szacunkéw i ocen

(&

Bank Polski

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostato sporzqdzone zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonego przez Komisje

Europejskq.

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzqdzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sq spojne
z zasadami, ktére zastosowano przy sporzqdzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO Banku

Polskiego SA za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2014 roku powinno by¢ czytane tqcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za 2013 rok sporzqdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskaq.

0d 1 stycznia 2014 roku weszty w zycie nowe standardy: MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne

przedsiewziecia”, MSSF 12 ,Ujawnianie udziatéw w innych jednostkach”, zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz zmieniony
MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”, ktére nie majq istotnego wptywu na Grupe Kapitatowq Banku.

Najwazniejsze zmiany w politykach rachunkowosci polegajq na zmianie definicji kontroli, zgodnie z ktorq jednostki zalezne sq to podmioty
(w tym jednostki niebedqce spotkq kapitatowq jak np. spotka cywilna) kontrolowane przez jednostke dominujgcq (Bank), co oznacza, iz Bank:

e  posiada whadze nad jednostkq, w ktorej dokonano inwestycji, tj. posiada istniejgce prawa dajqgce mu biezqcq mozliwos¢ kierowania
dziatalnosciq, ktéra znaczgco wptywa na zwroty tej jednostki,

e  podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawo do zmiennych zwrotow z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej
dokonano inwestycji, tj. jezeli zwroty Banku z tytutu zaangazowania mogq sie waha¢ w zaleznosci od wynikéw dziatalno$ci jednostki,

w ktérej dokonano inwestycji oraz

e  posiada mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji, do wywierania wptywu na kwote zwrotéw

inwestora.

2.1 Objasnienie roznic miedzy wczesniej publikowanymi sprawozdaniami a niniejszym sprawozdaniem

finansowym

Przedmiotowe korekty zostaty opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Przeksztatcenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

zmiany ujecia

31.03.2013 wyniku rekllasgf?kacja zmian(ll .MSR 19 31.03.2013
przed ) 2 tytuhy zoboquon. ztytutu  (zyski |.stratg przeksztatcone
przeksztatceniem UOKIK aktuarialne)
bancassurance

Aktywa

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 147 491 817 (402 707) 147 089 110

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 563 206 62 451 625 657

Pozostate pozycje aktywow 49 078 357 - 49 078 357
SUMA AKTYWOW 197 133 380 (340 256) - 196 793 124

Zobowigzania -

Pozostate zobowigzania 2302 431 (74 014) (16 597) 2211820

Rezerwy 681754 - 16 597 698 351

Pozostate pozycje zobowiqzan 168 726 831 - - 168 726 831
SUMA ZOBOWIAZAN 171711016 (74 014) - - 171 637 002
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 1250 000 - 1250 000

Pozostate kapitaty 19 857 687 51953 19 909 640

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (111 552) - - (111 552)

Niepodzielony wynik finansowy 3645281 (271 242) (51953) 3322086

Wuynik roku biezqcego 781422 5000 - 786 422
KAPITAL WEASNY OGOLEM 25 422 364 (266 242) - - 25156 122
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 197 133 380 (340 256) - - 196 793 124
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Przeksztatcenia w rachunku zyskéw i strat
310(1)3020.1 3 Zml\?vn?\illijf - 01.01 -
s 4 31.03.2013
przed z tytutu
. przeksztatcone
przeksztatceniem bancassurance
Przychody z tytutu odsetek 2 887 682 58 812 2946 494
Koszty z tytutu odsetek (1193 843) - (1193 843)
Wuynik z tytutu odsetek 1693 839 58 812 1752 651
Przychody z tytutu prowizji i optat 983 328 (61 644) 921 684
Koszty z tytutu prowizji i optat (213 149) 9 005 (204 144)
Wynik z tytutu prowizji i optat 770179 (52 639) 717 540
Wgn!k na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci (155) ) (155)
godziwej
Wuynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 28 324 - 28 324
Wynik z pozycji wymiany (12 225) - (12 225)
Pozostate przychody operacyjne 112134 - 112134
Pozostate koszty operacyjne (70 293) - (70 293)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 41 841 - 41 841
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw (447 983) - (447 983)
0golne koszty administracyjne (1119 727) - (1119 727)
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 954 093 6173 960 266
.Udzm’[w zyskach i §tr0tgch jednostek stowarzyszonych (2 337) _ (2 337)
i wspolnych przedsiewzieciach
Zysk brutto 951 756 6173 957 929
Podatek dochodowy (170 511) (1173) (171 684)
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 781245 5000 786 245
Zyski i straty udziatowcow niesprawujqcych kontroli a77) - “a77)
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 781422 5000 786 422
Przeksztatcenia w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
310(1)3020-1 3 Zml\?vn?\illijf - 01.01 -
s 4 31.03.2013
przed z tytutu
. przeksztatcone
przeksztatceniem bancassurance
Zysk netto 781 245 5000 786 245
Inne dochody catkowite (66 531) - (66 531)
Pozycje, ktore mogg byc przeklasyfikowane do rachunku zyskow i
ve) 99 DYE preettasy J (30 293) - (30 293)
strat
Dochody catkowite netto, razem 714714 5 000 719714
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3. Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosSci oraz informacje o obszarach geograficznych

3.1 Informacja dotyczqca segmentéw dziatalnosci

Podstawowy wzor segmentacji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oparty jest na kryterium grupy klientéw - odbiorcoéw produktéw i ustug
oferowanych przez jednostke dominujqcq oraz poszczegélne spoétki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Kazdy segment operacyjny to
dziatalno$¢ obejmujqca dostarczanie produktéw oraz ustug, ktére charakteryzuje podobne ryzyko i dochody - inne niz w pozostatych
wyszczegolnionych segmentach operacyjnych. Przedstawiona ponizej nota segmentacyjna jest ujmowana w wewnetrznym systemie
sprawozdawczym, tj. informacjach przekazywanych Zarzqdowi PKO Banku Polskiego SA, stuzqcych do oceny osigganych wynikéw oraz alokacji
zasobow.

Prezentowane ponizej zestawienie wynikow segmentéw odzwierciedla wewnetrzng strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
SA. Obecnie Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA obejmuje cztery podstawowe segmenty: detaliczny, korporacyjny, inwestycyjny oraz
centrum transferowe:

1. Segment detaliczny obejmuje transakcje jednostki dominujqcej dokonywane z klientami indywidualnymi, klientami matych i $rednich
przedsiebiorstw oraz transakcje z klientami rynku mieszkaniowego. Segment ten obejmuje m.in. nastepujace produkty i ustugi: rachunki
biezqce, rachunki oszczedno$ciowe, lokaty terminowe, ustugi private banking, produkty inwestycyjne, karty kredytowe i debetowe,
kredyty konsumpcyjne i hipoteczne, a takze kredyty gospodarcze dla matych i $rednich przedsiebiorstw oraz klientow rynku
mieszkaniowego.

2. Segment korporacyjny obejmuje transakcje jednostki dominujgcej dokonywane z duzymi klientami korporacyjnymi. Segment ten
obejmuje m.in. nastepujgce produkty i ustugi: prowadzenie rachunkéw biezqcych i lokat terminowych, przechowywanie papieréw
warto$ciowych, produkty walutowe i pochodne, transakcje sell buy back i buy sell back z klientami, kredyty gospodarcze oraz leasing
i faktoring. W ramach tego segmentu PKO Bank Polski SA zawiera réwniez samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy
finansowania duzych projektow w formie kredytéw oraz emisji nieskarbowych papieréw wartosciowych.

3. Segment inwestycyjny obejmuje transakcje jednostki dominujqcej dokonywane z klientami instytucji finansowych oraz dziatalno$¢
wtasna, tj. dziatalno$¢ inwestycyjng, dziatalno$¢ maklerskg, transakcje miedzybankowe, instrumentami pochodnymi, dtuznymi papierami
warto$ciowymi oraz dziatalno$¢ spotek zaleznych PKO Banku Polskiego SA.

4. Centrum transferowe obejmuje wynik z tytutu wewnetrznych rozliczen cen transferowych funduszy, wynik dtugoterminowych Zrédet
finansowania oraz wynik pozycji zaklasyfikowanych do rachunkowo$ci zabezpieczen. Wewnetrzny transfer funduszy oparty jest o stawki
transferowe bazujgce na stopach rynkowych. Transakcje pomiedzy segmentami operacyjnymi odbywajq sie na normalnych,
komercyjnych warunkach. Dlugoterminowe finansowanie zewnetrzne obejmuje emisje papieréw warto$ciowych, zobowigzania
podporzgdkowane oraz kredyty otrzymane od instytucji finansowych.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotow
niepowigzanych - przy zastosowaniu wewnetrznych stawek rozliczeniowych. Transakcje pomiedzy segmentami odbywajq sie na normalnych,
komercyjnych warunkach.

Zasady rachunkowo$ci stosowane w raporcie segmentacyjnym sq zgodne z zasadami rachunkowo$ci opisanymi w Nocie 2 niniejszego
sprawozdania.

Prezentowane aktywa i zobowigzania segmentu sq aktywami i zobowigzaniami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalno$ci
operacyjnej. Warto$ci aktywéw i zobowiqzan oraz przychodoéw i kosztéw dla poszczegdinych segmentéw oparte sq o wewnetrzne informacje
zarzqdcze. Poszczeg6lnym segmentom przypisano aktywa i zobowigzania oraz zwigzane z tymi aktywami i zobowigzaniami przychody i koszty.

Obciqgzenie z tytutu podatku dochodowego w zakresie prezentacji wyniku oraz aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naleznosci z
tytutu biezqcego podatku dochodowego, zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w zakresie prezentacji sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty ujete na poziomie Grupy.

Strona 14/88



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU (W TYSIACACH ZtOTYCH)

(&

Bank Polski

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczqce przychodéw i wynikéw poszczegolnych segmentéw operacyjnych Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013 roku, a takze aktywow i zobowigzan na
dzien 31 marca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Za okres zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ ogotem
Grupy Kapitatowej

Segment Segment Segment Centrum
detaliczny korporacyjny Inwestycyjny transferowe  PKO Banksl:\Polskiego
Wuynik z tytutu odsetek 1507 410 157 797 67 616 7005 1739828
Wynik z tytutu prowizji i optat 567170 64 827 73769 (351) 705 415
Wuynik pozostaty 42277 17 426 48 777 (5548) 102 932
Wynik na operacjach finansowych 2336 1522 17220 (1216) 19 862
Wynik z pozycji wymiany 32022 21849 (900) (4 332) 48 639
Przychody z tytutu dywidend - - - - -
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 1409 565 32 457 - 34 431
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 6510 (6 510) - - -
\r/ZZg:rivlf/z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i (336 235) (50 418) (26 805) . (413 458)
Ogolne koszty administracyjne, w tym: (909 364) (63 727) (152 669) - (1125 760)
amortyzacja (140 194) (8672) (18 015) - (166 881)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach i i i i (5632)
Wynik segmentu brutto 871258 125905 10 688 1106 1003 325
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - - (204 344)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - - (3 593)
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujqcej 871258 125905 10 688 1106 802 574
Dziatalno$¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ ogotem
Na dzieft 31 marca 2014 roku Segment Segment Segment Centrum Grupy Kapitatowej
detaliczny korporacyjny Inwestycyjny transferowe ~ PKO Banksl;\Polskiego
Aktywa 114 332 924 41577 590 38 790 060 7644032 202 344 606
Aktywa niealokowane - - - - 807 384
Suma aktywow 114 332 924 41577 590 38 790 060 7 644 032 203 151 990
Zobowigzania 128 860 872 19 765 575 22 609 876 5936 320 177172 643
Zobowigzania niealokowane - - - - 40 441
Suma zobowiqzan 128 860 872 19 765 575 22 609 876 5936 320 177 213 084
Dziatalno$¢ kontgnuowuna* (przeksztatcone)
Dziatalno$¢ ogétem
Za okres zakoficzony dnia 31 marca 2013 roku Segment Segment Segment Centrum Grupy Kapitatowej
detaliczny korporacyjny Inwestycyjny transferowe  PKO B“"kS‘;\POISkieW
Wuynik z tytutu odsetek 1354618 144 348 58 939 194 746 1752651
Wynik z tytutu prowizji i optat 556 235 72374 89 672 (747) 717 540
Wynik pozostaty 24 630 16 565 72592 (56 002) 57785
Wynik na operacjach finansowych (2291) 4255 25043 1162 28 169
Wynik z pozycji wymiany 20 870 17 988 6081 (57 164) (12 225)
Przychody z tytutu dywidend - - - - -
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (459) 832 41468 - 41 841
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 6510 (6 510) - - -
YZ?;:VI;Z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i (280 376) (146 199) (21 408) . (447 983)
Ogolne koszty administracyjne, w tym: (902 798) (68 244) (148 685) - (1119 727)
amortyzacja (113 778) (7 262) (16 830) - (137 870)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach i i ) i (2337)
Wuynik segmentu brutto 752 309 18 844 51110 138 003 957 929
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - - (171 684)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - - (177)
Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujqcej 752 309 18 844 51110 138 003 786 422

Dane za 1Q 2013 rok zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci. Przeksztatcenia dotyczq: 1) zmiany zasad rachunkowosci w zakresie sposobu rozpoznania przychodéw i kosztow dotyczacych
sprzedazy produktow ubezpieczeniowych powigzanych z umowami kredytowymi, 2) zmiany prezentacji wynikow na sprzedazy nieskarbowych papierow wartosciowych.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ ogotem

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Segment Segment Segment Centrum Grupy Kapitatowej

detaliczny korporacyjny Inwestycyjny transferowe  PKO Banl;l;\Polsklego
Aktywa 111712993 40 628 974 39 710 644 6409 677 198 462 288
Aktywa niealokowane - - - - 768 822
Suma aktywow 111712993 40 628 974 39 710 644 6409 677 199 231110
Zobowigzania 127 700 088 17 622 539 21501703 7197754 174 022 084
Zobowigzania niealokowane - - - - 54 701
Suma zobowiqzan 127 700 088 17 622 539 21501 703 7197754 174 076 785
3.2 Informacja o obszarach geograficznych

Jako uzupetniajgcy, Grupa PKO Banku Polskiego SA stosuje podziat na obszary geograficzne. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
SA prowadzona jest na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz na terenie Ukrainy przez Grupe Kapitatowg KREDOBANK SA, "Inter-Risk Ukraina"
Spotke z dodatkowq odpowiedzialno$ciq i Finansowg Kompanie "Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0., jak rowniez na terenie Szwecji przez spotki zalezne:
PKO Finance AB oraz PKO Leasing Sverige AB. Dla celéw prezentacyjnych wyniki spotek prowadzqeych dziatalno$¢ na terenie Szwecji ujeto w

segmencie Polska.

Za okres zakoficzony dnia 31 marca 2014 roku Polska Ukraina Razem
Wuynik z tytutu odsetek 1726 589 13239 1739 828
Wynik z tytutu prowizji i optat 694 005 11 410 705 415
Wynik pozostaty 114 086 (11 154) 102 932
0Ogolne koszty administracyjne (1 098 945) (26 815) (1125 760)
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw (405 397) (8061) (413 458)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
. . Lo - - (5632)
i wspolnych przedsiewzieciach
Wynik brutto 1030 338 (21 381) 1003 325
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (204 344)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - (3 593)
Zysk/strata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1030 338 (21 381) 802574
Na dzie 31marca 2014 roku Polska Ukraina Razem
Aktywa, w tym: 201 840 250 1311740 203 151 990
niefinansowe aktywa trwate 4778 146 108 052 4886 198
aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz nalezno$¢ z tytutu biezqcego 794 399 12 985 807 384
podatku dochodowego
Zobowigzania 175 886 091 1326 993 177 213 084
Za okres zakonczony dnia 31 marca 2013 roku* (przeksztatcone) Polska Ukraina Razem
Wuynik z tytutu odsetek 1744 335 8 316 1752 651
Wynik z tytutu prowizji i optat 703 638 13902 717 540
Wynik pozostaty 58 487 (702) 57 785
0golne koszty administracyjne* (1088 497) (31 230) (1119 727)
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw (438 314) (9 669) (447 983)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
. . Lo - - (2 337)
i wspolnych przedsiewzieciach
Wynik brutto 979 649 (19 383) 957 929
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (171 684)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - (177)
Zysk/strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujqcej 979 649 (19 383) 786 422

Dane za 1Q 2013 rok zostaty doprowadzone do poréwnywalno$ci. Przeksztatcenia dotyczq zmiany zasad rachunkowos$ci w zakresie sposobu rozpoznania przychodoéw i kosztow dotyczqeych

sprzedazy produktow ubezpieczeniowych powiqzanych z umowami kredytowymi.
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku Polska Ukraina Razem
Aktywa, w tym: 197 625 058 1606 052 199 231110
niefinansowe aktywa trwate 4 695 955 145 500 4 841 455
aktywa z tytutu odroczznego podatku oraz nalezno$¢ z tytutu biezgcego 751 802 17 020 768 822
podatku dochodowego
Zobowiqzania 172 517 523 1559 262 174 076 785
4. Przychody i koszty z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek
01.01-
01.01-
31.03.2014 31.03.2013
przeksztatcone
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do aktywoéw finansowych, ktérych nie wycenia sie do warto$ci godziwej przez 2268 997 2 637 454
rachunek zyskow i strat, w tym:
Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom, w tym: 2 094 413 2 435 861
od kredytéw z rozpoznang utratq wartosci 114 060 129 596
Przychody z tytutu |nwe'stgcg]ngch papieréw warto$ciowych 135 884 147 188
dostepnych do sprzedazy
Przychody z tytutu lokat w bankach 36 601 52 478
Przychody z tytutu inwestycyjnych papieréow warto$ciowych utrzymywanych
. o 8717 666
do terminu zapadalnosci
Inne 1222 1261
Pozostate przychody, w tym: 197 837 309 040
Przychody z tytutu aktywéw finansowych wyznaczonych przy poczqgtkowym ujeciu jako
. A Lo o 97175 144 517
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Przychody z tytutu pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych 88 197 148 168
Przychody z tytutu aktywoédw finansowych przeznaczonych do obrotu 12 465 16 355
Razem 2 466 834 2 946 494
Koszty z tytutu odsetek
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Koszty odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do zobowigzan finansowych, ktérych nie wycenia sie¢ do wartosci godziwej przez (724 055) (1190 999)
rachunek zyskow i strat, w tym:
Koszty z tytutu zobowigzan wobec klientoéw (592 103) (1055 181)
Koszty z tytutu wtasnej emisji papierow dtuznych i zobowigzan podporzgdkowanych (121 743) (124 364)
Koszty premii od dtuznych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (7 819) (7 124)
Koszty z tytutu depozytow bankow (2 390) (4 330)
Pozostate koszty (2951) (2 844)
Koszty z tytutu aktywow finansowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane
e . L (1 750) (1 064)
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Koszty z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (1201) (1780)
Razem (727 006) (1193 843)
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5. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu prowizji i optat
01.01-
01.01- 31.03.2013
$1.03.2014 przeksztatcone
Przychody od qktg'w()w finansowych, ktére nie sq wyceniane do wartos$ci godziwej przez 135 148 150 687
rachunek zyskoéw i strat, w tym:
z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek 135148 150 687
Pozostate prowizje z tytutu: 837 501 769 952
kart ptatniczych 337583 293 425
obstugi rachunkéw bankowych 234 024 216 349
obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzqdzanie) 101 134 89 410
ubezpieczenia kredytow 65 895 68 370
operacji kasowych 28 498 31562
operacji papierami warto$ciowymi 20 398 14 921
masowych operacji zagranicznych 13 520 11934
petnienia funkcji agenta emisji obligacji skarbowych 6 545 5 807
sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 1357 1849
Inne* 28 547 36 325
Z tytutu ustug powierniczych 907 1045
Razem 973 556 921 684

* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. prowizje Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej oraz prowizje z tytutu administrowania zadtuzeniem kredytobiorcow wobec budzetu panstwa.

Koszty z tytutu prowizji i optat

01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
przeksztatcone
kart ptatniczych (170 866) (121 393)
ustug akwizycyjnych (23 559) (25 654)
ubezpieczenia kredytow (22 754) (22 272)
ustug rozliczeniowych (7 986) (7 225)
kosztow poniesionych za zarzqdzanie aktywami (10 737) (2 799)
prowizji za ustugi operacyjne bankow (3316) (3021)
inne* (28 923) (21 780)
Razem (268 141) (204 144)
* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. koszty optat poniesionych przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KDPW.
6. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat ustalanej z wykorzystaniem technik wyceny 7649 1225

Instrumenty pochodne, w tym: 11057 9549

nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia zmienno$ci przeptywoédw pienieznych 3425 2 009

Bankowe pupie?rg yvortoéciowe strukturyzowane wyceniane do warto$ci godziwej przez (3 408) (8 324)

rachunek zyskow i strat
Instrumenty dtuzne 5415 (687)
Instrumenty kapitatowe 159 (693)
Razem 13223 (155)
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01.01-31.03.2014 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 6 598 357 (6 587 267) 11 090
Instrumer?t%; ﬁnoqsoyve wyznaczone przy goc;qtkowgm ujeciu jako wyceniane 72574 (70 441) 2133
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Razem 6 670931 (6 657 708) 13223
01.01-31.03.2013 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 8 685 664 (8 675 468) 10 196
Instrumer}tg ﬁnar?soyve wyznaczone przy rogqtkowgm ujeciu jako wyceniane 69 897 (80 248) (10 351)
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Razem 8 755 561 (8 755 716) (155)
1. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych oraz aktualizacja wartosci aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Zysk/strata z tytutu zmiany warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy ujeta bezposrednio w
. . L 6 349 (90 560)
innych catkowitych dochodach w trakcie biezqcego okresu
Zysk/strata przeniesiona w okresie z innych catkowitych dochodéw do rachunku zyskoéw i strat
w R . . N . " 6 639 28 324
w pozycji "Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych" z tytutu:
zysk z tytutu sprzedazy przeniesiony z innych catkowitych dochodow 6919 29174
strata z tytutu sprzedazy przenieniona z innych catowitych dochodow (280) (850)
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite brutto, pozycja "Aktualizacja wartos$ci aktywow
L " 12 988 (62 236)
finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto
8. Pozostate przychody i koszty operacyjne
\
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Pozostate przychody operacyjne
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 51607 66 686
Sprzedaz, |I|l<WIdOCJ(1 srnodkow trwatych, warto$ci niematerialnych 21570 10 902
oraz aktywow do zbycia
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 9 365 13715
Przychody uboczne 4774 4983
Odzyskane naleznosci przedawnione, umorzone, nie$ciggalne 2 099 968
Inne 18 536 14 880
Razem 107 951 112134
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Pozostate koszty operacyjne
Koszty sprzedanych produktow i ustug (31 726) (42 164)
Koszty sprz’edozg, |IkW!d0C]I $rodkow trwatych, warto$ci niematerialnych (22 572) (12 582)
oraz aktywow do zbycia
Koszty uboczne (1 364) (1 663)
Koszty przekazanych darowizn (1342) (586)
Inne (16 516) (13 298)
Razem (73 520) (70 293)
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9. Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw
Zwiekszenia Zmniejszenia
) Wartosé Zmniejszenie Wartosé Utworzenie
Za okres zakoficzony Nota na poczatek U X z tytutu Rozwi . Réini na koniec netto - wptyw
dnia 31 marca 2014 roku :kresqu tw<l)(rzer.ue Inne spisania aktywéw i ozwll(qzople K oznice Inne okresu na rachunek
w okresie rozliczenia w okresie ursowe 2yskow i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 20 33 455 395 - - 347 28 12 456 21019 (48)
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 3296 46 - - - - - 3342 (46)
Kapitatowe papiery wartosciowe 30 159 349 - - 347 28 12 456 17 677 (2)
Naleznos$ci od bankow 14 28 583 592 216 - - - - 29 391 (592)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane 19 6 650 780 1576 603 13316 422 551 1167519 27832 - 6622797 (409 084)
wg zamortyzowanego kosztu
Sektor niefinansowy 6 501 046 1564 345 9 842 420910 1155092 27 807 - 6471424 (409 253)
kredyty gospodarcze 3329 352 837 897 765 276 812 516 973 20 540 - 3353 689 (320 924)
kredyty konsumpcyjne 1413 349 349 465 1019 125780 307 089 2679 - 1328 285 (42 376)
kredyty mieszkaniowe 1731258 376 983 8058 18318 329998 4588 - 1763395 (46 985)
dtuzne papiery warto$ciowe 27 087 - - - 1032 - - 26 055 1032
Sektor finansowy 5524 26 3439 - 6933 25 - 2 031 6907
kredyty gospodarcze 5524 26 3439 - 6933 25 2031 6907
Sektor budzetowy 11527 3 35 106 245 - - 11214 242
kredyty gospodarcze 10 549 - 35 106 245 - - 10 233 245
dhuine papiery wartosciowe 978 3 - - - - - 981 (3)
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 132 683 12 229 - 1535 5249 - - 138 128 (6 980)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 23 365 340 180 - 7631 212 98 380 - 259 297 32
Rzeczowe aktywa trwate 25 12 084 - - 7 - 3264 - 8813 -
Warto$ci niematerialne 25 153011 16 447 - - - 77 - 169 381 (16 447)
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia 22 116 532 411 - - 9247 - - 107 696 8 836
Zapasy 24 53 805 3871 - 4615 15 - - 53 046 (3 856)
Inne naleznos$ci 158 752 9 849 1405 115 5261 1022 110 163 498 (4 588)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowiqzania i gwarancje 31 151 603 106 749 201 - 119 033 87 - 139 433 12 284
Rezerwa na przyszte zobowigzania 6 945 855 - 297 860 - - 6643 5
Razem 7730890 1715952 15138 435216 1302 494 130 690 12 566 7581014 (413 458)
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Zwiekszenia Zmniejszenia
. Wartos¢ Zmniejszenie Wartosé Utworzenie

Za okres zakonczony na poczatek . L z tytubu . . na koniec netto - wptyw

dnia 31 marca 2013 roku gkrescsj Utworzer'ne Roznice Inne spisania aktywow i Rozqua'nle okresu na rachunek

w okresie kursowe rozliczenia w okresie zyskow i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 23243 142 8 - 5536 - 17 857 (142)
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 5536 142 4 - 5536 - 146 (142)
Kapitatowe papiery warto$ciowe 17 707 - 4 - - - 17711 -
Nalezno$ci od bankéw 29 382 33 - 1511 - - 30926 (33)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane 6776 265 1474693 21 862 35 301 113 383 997 575 7197 163 (477 118)

wg zamortyzowanego kosztu

Sektor niefinansowy 6 606 755 1459 567 20771 34746 112292 992 222 7017 325 (467 345)
kredyty gospodarcze 3458 562 793 688 16 515 8 360 61563 464 346 3751216 (329 342)
kredyty konsumpcyjne 1431689 357 517 650 8 780 42956 275553 1480127 (81964)
kredyty mieszkaniowe 1714 698 308 329 3606 17 606 7773 252 323 1784143 (56 006)
dtuzne papiery warto$ciowe 1806 33 - - - - 13839 (33)
Sektor finansowy 25376 345 1091 512 - 1731 25593 1386
kredyty gospodarcze 25376 345 1091 512 - 1731 25593 1386
Sektor budzetowy 21990 158 - 43 127 1149 20915 991
kredyty gospodarcze 19 640 148 - 43 127 1149 18 555 1001
dhuine papiery warto$ciowe 2350 10 - - - - 2360 (10)
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 122 144 14 623 - - 964 2473 133 330 (12 150)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2 906 569 - - - - 3475 (569)
Rzeczowe aktywa trwate 13943 462 583 - - - 14 988 (462)
Wartos$ci niematerialne 142 313 3166 13 - - - 145 492 (3166)
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia 113 226 1281 - - - 4063 110 444 2782
Zapasy 31 504 309 - 406 - 9 32210 (300)
Inne naleznosci 128 446 12 487 184 238 4030 9948 127 377 (2 539)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowigzania i gwarancje 233 682 21 621 2 14 267 282 49 246 220 044 27 625
Rezerwa na przyszte zobowigzania 11961 1164 - - 131 7103 5 891 5939
Razem 7506 871 1515927 22 652 51723 123 362 1067 944 7905 867 (447 983)
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10. Ogolne koszty administracyjne
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Swiadczenia pracownicze (588 721) (610 058)
Koszty rzeczowe (300 608) (315 449)
Amortyzacja, w tym: (166 881) (137 870)
rzeczowe aktywa trwate (74 237) (77 308)
wartosci niematerialne (92 426) (60 559)
nieruchomosci inwestycyjne (218) (3)
Podatki i optaty (17 179) (17 915)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (52371) (38 435)
Razem (1125 760) (1119 727)
Koszty wynagrodzen/$wiadczenia pracownicze
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Wynagrodzenia, w tym: (482 726) (498 220)
koszty sktadek pracowniczego programu emerytalnego (7 461) -
Ubezpieczenia, w tym: (89 962) (93 527)
sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe (81 729) (83 686)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (16 033) (18 311)
Razem (588 721) (610 058)
11. Podatek dochodowy
01.01-
01.01-
31.03.2014 31.032013
przeksztatcone
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biezgce obcigzenie podatkowe (186 869) (157 848)
Olc!rgczong. quotek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie (17 475) (13 836)
roznic przejsciowych
Obcigzenie pod'atklowe wykazane w skonsolidowanym (204 344) (171 684)
rachunku zyskéw i strat
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych dochodach catkowitych zwigzane z powstaniem i
. . s . (10 802) 17 651
odwroceniem sie roznic przej$ciowych
Razem (215 146) (154 033)
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 520976 562 421 625 657
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31496 32 106 45 057
Razem 489 480 530 315 580 600

W | kwartale 2014 roku KREDOBANK SA prowadzit postepowania zwigzane z nizszej opisanymi sporami z organem podatkowym na terenie Ukrainy.

1. Przedmiotem sporu byto zaliczenie przez KREDOBANK SA do kosztow uzyskania przychodoéw kosztéw zwigzanych z transakcjq zbycia
w 2011 roku wierzytelno$ci kredytowych, w tym operacji faktoringowych pomiedzy KREDOBANK SA a spotkq Finansowa Kompania "Prywatne
Inwestycje" Sp. z 0.0. (organ podatkowy zakwestionowat podstawe prawng uznania wyzej wymienionych kosztow za koszty uzyskania

przychodow).

Uznanie decyzji organu podatkowego skutkowatoby rozwigzaniem aktywa na podatek odroczony i zniesieniem strat podatkowych KREDOBANK
SA z lat poprzednich oraz koniecznosciq zaptaty dodatkowego podatku w wysokosci do 62 909 tysiecy UAH (16 941 tysiecy PLN).

W dniu 5 pazdziernika 2012 roku KREDOBANK SA ztozyt pozew sqdowy zaskarzajqc podstawy kontroli organu podatkowego i wnoszqc o
uniewaznienie decyzji o zaptacie podatku dochodowego na podstawie protokotu kontroli. W dniu 6 grudnia 2012 roku sqd pierwszej instancji
uwzglednit skarge KREDOBANK SA. W dniu 21 marca 2013 roku KREDOBANK SA uzyskat prawomocny wyrok sqdu drugiej instancji

potwierdzajqcy prawidtowo$¢ stanowiska KREDOBANK SA.
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Organ podatkowy ztozyt wniosek w sprawie kasacji tego wyroku do Wyzszego Sqdu Administracyjnego.

W dniu 19 listopada 2013 roku Wyzszy Sqd Administracyjny w zakresie operacji faktoringowych pomiedzy KREDOBANK SA a spétkg
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0. zasqdzit zniesienie straty podatkowej KREDOBANK SA w wysokosci

1084 316 tysiecy UAH (292 006 tysiecy PLN). Natomiast w zakresie transakgji zbycia wierzytelnosci kredytowych osobom prawnym

i fizycznym (umowy cesji) Sqd uznat prawo KREDOBANK SA do kosztow uzyskania przychodoéw wynikajgcych z wyzej wymienionych transakgji,
uznanych przez organ podatkowy za niewazne, podtrzymujqc stanowisko sqdéw nizszej instancji o braku kompetencji organéw podatkowych
do uniewazniania umow. Jednoczes$nie Sqd uniewaznit decyzje podatkowe stwierdzajqce powstanie zobowigzania podatkowego.

Zniesienie straty podatkowej wynikajqce z wyzej wymienionego wyroku Wyzszego Sqdu Administracyjnego spowodowato w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej KREDOBANK SA za 2013 rok sporzqdzonym wedtug MSSF uwzglednienie podatku dochodowego od oséb
prawnych w wysokosci 44 583 tysiecy UAH (12 006 tysiecy PLN) oraz z uwagi na konieczno$¢ rozwigzania aktywa na podatek odroczony
obcigzenie wyniku finansowego kwotg 116 882 tysiecy UAH (31 476 tysiecy PLN). tqcznie kapitat whasny Grupy Kapitatowej KREDOBANK SA
z wyzej wymienionego tytutu ulegt obnizeniu 0 161 465 tysigce UAH (43 483 tysigce PLN).

Wyrok Wyzszego Sqdu Administracyjnego zostat oparty o interpretacje, iz kredyty stanowiq aktywa materialne tj. towary, co w opinii
PKO Banku Polskiego SA i KREDOBANK SA stoi w wyraZznej sprzeczno$ci z przepisami prawa na Ukrainie i praktykq gospodarczq, w tym
miedzynarodowq. Ponadto, KREDOBANK SA i PKO Bank Polski SA sq w posiadaniu opinii prawnych, jednoznacznie potwierdzajgcych
prawidtowos$¢ dokonanych przez KREDOBANK SA rozliczen podatkowych w przedmiotowym zakresie.

KREDOBANK SA w dniu 18 lutego 2014 roku ztozyt do Sqdu Najwyzszego Ukrainy pozew o kasacje wyroku Wyzszego Sqdu Administracyjnego.
W dniu 7 marca 2014 roku KREDOBANK SA otrzymat od Wyzszego Sqdu Administracyjnego decyzje odmowng odno$nie dopuszczenia sprawy
kasacyjnej do rozpatrzenia przez Sqd Najwyzszy Ukrainy.

2. Przedmiotem sporu sq wyniki kontroli podatkowej prowadzonej za okres podatkowy od 1 kwietnia 2011 roku do 30 wrze$nia 2012 roku.
Kwestie sporne dotyczq gtéwnie zaliczenia do kosztow uzyskania przychodéw kosztéw transakeji sprzedazy wierzytelnosci kredytowych
w okresie objetym kontrolg, prawidtowo$ci tworzenia odpiséw na wierzytelnosci kredytowe, prawidtowosci rozliczenia podatku VAT z tytutu
sprzedazy nieruchomosci oraz podatku u Zrédta z tytutu wyptaty wynagrodzenia za ustugi.

Warto$¢ roszczen spornych wynosi 877 tysiecy UAH (236 tysiecy PLN), a kwota zmniejszenia straty podatkowej z lat ubiegtych -
626 282 tysigce UAH (168 658 tysiecy PLN). KREDOBANK SA w lutym 2013 roku zaptacit czes¢ roszczen spornych w tqcznej wysokosci
439 tysiecy UAH (118 tysiecy PLN) - wartos¢ ta jest uwzgledniana w kolejnych pozwach odwotawczych.

KREDOBANK SA odwotat sie od wyzej wymienionej decyzji podatkowej kolejno do Okregowej Panstwowej Stuzby Podatkowej oraz
Ministerstwa Przychodéw i Optat Ukrainy i odwotania te zostaty odrzucone.

KREDOBANK SA w dniu 2 sierpnia 2013 roku ztozyt pozew sqdowy zaskarzajgc wyniki kontroli i wnoszqc o uniewaznienie wyzej wymienionej
decyzji podatkowej. W dniu 5 listopada 2013 roku sqd pierwszej instancji wydat wyrok korzystny dla KREDOBANK SA, ktéry uwzglednit
stanowisko Spotki z wyjgtkiem prawidtowosci naliczenia podatkowych kosztéw amortyzacji od $rodkéw trwatych w tqcznej wysokosci

336 tysiecy UAH (90 tysiecy PLN).

W dniu 26 listopada 2013 roku organ podatkowy ztozyt apelacje do sqdu drugiej instancji. W dniu 2 kwietnia 2014 roku sqd apelacyjny
podtrzymat decyzje sqdu pierwszej instancji korzystng dla KREDOBANK SA. Organ podatkowy ztozyt wniosek w sprawie kasacji tego wyroku
do Wyzszego Sqdu Administracyjnego.

12. Zysk na jednqg akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jednqg akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy Banku poprzez podzielenie
zysku, ktory na nich przypada przez $redniq wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu.

Zysk na jednq akcje
01.01- 01.01-
31.03.2014 $1.03.2013
przeksztatcone
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy zwyktych (w tys. PLN) 802 574 786 422
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Zysk przypadajgcy na jedng akcje (w PLN na akcje) 0,64 0,63

Zysk na jednq akcje z dziatalnoSci zaniechanej

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2014 roku oraz dnia 31 marca 2013 roku nie wystgpity istotne koszty i przychody z tytutu
dziatalno$ci zaniechane;.

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jednq akcje, obliczany jest na podstawie zysku przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy poprzez podzielenie
zysku, ktory na nich przypada przez $redniq wazongq liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu, skorygowang o wptyw wszystkich
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych.

Zaréwno w | kwartale 2014 roku jak i w | kwartale 2013 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajgce zysk przypadajqcy na jedng akcje.
Rozwodniony zysk z dziatalnoSci zaniechanej przypadajgcy na jednq akcje

W okresach zakonczonych dnia 31 marca 2014 roku oraz dnia 31 marca 2013 roku w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA nie wystgpity
istotne koszty i przychody z tytutu dziatalno$ci zaniechane;j.
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13. Kasa, srodki w Banku Centralnym
31.03.2014 31.12.2013
Rachunek biezgcy w Banku Centralnym 7258 025 4018 340
Gotowka 2297 839 3227330
Inne $rodki 156 450
Razem 9 556 020 7246 120
14. Naleznosci od bankéw
31.03.2014 31.12.2013
Lokaty w bankach 1670 841 1402 724
Rachunki biezqce 513 011 469 812
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 479 981 14 033
Udzielone kredyty i pozyczki 49192 34338
Srodki pieniezne w drodze 2316 403 1117
Razem 5029 428 1922024
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci, w tym: (29 391) (28 583)
odpis z tytutu utraty wartosci na nalezno$¢ od banku zagranicznego (28 755) (28 543)
Razem netto 5000 037 1893 441
15. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Wedtug wartos$ci bilansowej 31.03.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe 1478 050 467 931
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 1411157 395202
obligacje skarbowe PLN 1402 306 390 660
obligacje skarbowe EUR 8 851 4542
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 45151 41907
emitowane przez podmioty niefinansowe, obligacje korporacyjne PLN 12 355 23 892
emitowane przez inne podmioty finansowe, w tym: 5239 6762
obligacje emitowane przez GPW PLN 5195 6628
obligacje korporacyjne PLN 44 134
emitowane przez banki, w tym: 4148 168
obligacje BGK PLN 104 158
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 7 664 10799
Certyfikaty inwestycyjne 3707 1151
Razem 1489 421 479 881
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16. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne stosowane przez Grupe Kapitatowq

(&

Bank Polski

W ramach swojej dziatalno$ci Bank i inne spotki Grupy Kapitatowej wykorzystujq réznego typu pochodne instrumenty finansowe stuzqce do celow
zarzqdzania ryzykiem zwigzanym z prowadzonq dziatalno$ciq. Najcze$ciej wykorzystywanymi typami instrumentéw pochodnych w dziatalnosci
Grupy Kapitatowej sq: IRS, CIRS, FX Swap, FRA, Opcje, Forward. Pozostate spotki zalezne Grupy Kapitatowej mogq zawiera¢ transakcje
instrumentami pochodnymi wytqcznie w celu zabezpieczania ryzyka wynikajqgcego z dziatalno$ci podstawowej danej spotki.

Na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce typy instrumentéw pochodnych:

31.03.2014 31.12.2013
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Instrumenty zabezpieczajqce 261 333 438 179 361 639 414 804
Pozostate instrumenty pochodne 2 485 870 2 642 509 2 639 221 2 913 407
Razem 2 747 203 3080 688 3 000 860 3328 211
31.03.2014 31.12.2013
Rodzaj kontraktu
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
IRS 2 463 089 2 335534 2590 721 2 490 821
CIRS 144 530 526 114 252 941 545073
Opcje 89 449 69 137 75 443 61930
FX Swap 23377 86 280 39908 156 393
Forward 14 968 50 911 24 552 60 143
FRA 10 919 11983 13 652 11 454
Inne 871 729 3643 2 397
Razem 2 747 203 3080 688 3 000 860 3328 211
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17. Pochodne instrumenty zabezpieczajgce
Grupa Kapitatowa na dzien 31 marca 2014 roku stosuje nastepujgce rodzaje rachunkowos$ci zabezpieczen:

17.1  Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywdw pienieznych kredytow hipotecznych w CHF oraz lokat negocjowanych w PLN,
wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych oraz ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywoéw pienieznych generowanych przez kredyty w CHF o zmiennym
oprocentowaniu oraz lokat negocjowanych w PLN, z tytutu zmian referencyjnych stop procentowych w CHF i PLN, oraz zmian kursu walutowego
CHF/PLN w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje CIRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o LIBOR 3M CHF, a otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M od
kwoty nominalnej zdefiniowanej odpowiednio w CHF oraz PLN.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i portfel krétkoterminowych lokat negocjowanych,
tqcznie z ich odnawianiem w przysztosci (wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia). Grupa, desygnujgc pozycje zabezpieczang zastosowata
rozwigzania MSR.39.WS.99C w wersji przyjetej przez Unie Europejskq.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki -
kwieciefi 2014 roku - pazdziernik 2026 roku.

17.2  Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytow w PLN o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka
zmian stop procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywoéw pienieznych generowanych przez portfel kredytow w PLN o zmiennym
oprocentowaniu wynikajqcej z ryzyka zmian stop procentowych w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowej.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktérych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope WIBOR 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq
stope od kwoty nominalnej, na ktorq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w PLN indeksowanych do stopy zmiennej WIBOR 3M.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki -
kwiecien 2014 roku - luty 2019 roku.

17.3  Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytéow w EUR o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka
zmian stop procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej:

Eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych generowanych przez portfel kredytow w EUR o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z
ryzyka zmian stop procentowych w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowej.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktérych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope EURIBOR 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq
stope od kwoty nominalnej, na ktorq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w EUR indeksowanych do stopy zmiennej EURIBOR.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystqgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki -
kwiecien 2014 roku - czerwiec 2016 roku.

17.4  Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytéow w CHF o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka
zmian stop procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywoéw pienieznych generowanych przez portfel kredytow w CHF o zmiennym
oprocentowaniu wynikajqcej z ryzyka zmian stép procentowych w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowej.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktérych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope LIBOR CHF 3M, a otrzymuje kupon oparty o
statq stope od kwoty nominalnej, na ktorq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w CHF indeksowanych do stopy zmiennej LIBOR CHF 3M.

Okresy, w ktorych oczekuje si¢ wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki -
kwiecien 2014 roku - lipiec 2016 roku.

17.5 Zabezpieczenie zmiennoSci przeptywow pienieznych kredytéow w walutach wymienialnych o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajqcej z ryzyka zmian stép procentowych i ryzyka kursowego oraz zabezpieczenie zmiennoSci przeptywow
pienieznych zobowigzania finansowego o statym oprocentowaniu w walucie wymienialnej, wynikajgcej z ryzyka
kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytow w walutach wymienialnych o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajqcej z ryzyka zmian stop procentowych i ryzyka kursowego oraz eliminacja ryzyka zmiennosci przeptywow pienieznych
zobowiqzania finansowego o statym oprocentowaniu w walucie wymienialnej, wynikajqcej z ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakgcji CIRS.
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Zabezpieczane ryzyko - ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej.
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Bank Polski

Instrument zabezpieczajqgcy - transakcje CIRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope LIBOR CHF 3M, a otrzymuje kupon oparty o

statq stope USD od kwoty nominalnej, na ktorg zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i zobowigzanie finansowe o statym oprocentowaniu w

uSD.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki -

kwiecien 2014 roku - wrzesien 2022 roku.

Na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa Banku nie stosowata zabezpieczenia warto$ci godziwej.

Wszystkie rodzaje relacji zabezpieczajgcych stosowanych przez Grupe Kapitatowq Banku to rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych

(macro cash flow hedge).

Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosci. Testy wykonywane

sq z czestotliwo$cig miesieczng.

Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych

Warto$¢ godziwa instrumentoéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych zwigzanych ze stopg procentowq lub kursem

walutowym na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Warto$¢ bilansowa/warto$¢ godziwa

Typ instrumentu: 31.03.2014 31.12.2013
Aktywa Zobowiqgzania Aktywa Zobowiqgzania
IRS 190 713 50 229 630 630
CIRS 70 620 438 129 132 009 414174
Razem 261 333 438179 361639 414 804
. . . L 01.01- 01.01-
Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych 31.03.2014 31.03.2013
Inne dochody catkowite na poczqtek okresu brutto (155 053) 64 074
Zyski odniesione na inne dochody catkowite w okresie 858 (142 603)
Kwota przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskéw i strat 40 399 112 310
- przychody odsetkowe (88 197) (148 168)
- wynik z pozycji wymiany 128 596 260 478
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu brutto (113 796) 33781
Efekt podatkowy 21 621 (6 419)
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu netto (92 175) 27 362
Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych rozpoznana w rachunku zyskéw i
3425 2 009
strat
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite brutto 41 257 (30293)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych (7 839) 5756
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite netto 33418 (24 537)
18. Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Wedtug warto$ci bilansowej 31.03.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe 9421323 15204 756
emitowane przez banki centralne, bony pieniezne NBP 7997 808 13997 228
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 1172 050 956 893
obligacje skarbowe PLN 1153 417 931 325
obligacje skarbowe UAH 18 633 25568
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 251 465 250 635
obligacje komunalne EUR 142 412 136 700
obligacje komunalne PLN 109 053 113 935
Razem 9421323 15 204 756
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19. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 156 283 662 156 274 042 154 286 273
sektor finansowy 1788 293 2986 731 1738 526
gospodarcze, w tym: 1520985 948 308 778 813
$rodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 17 808 19 339 15 552
oraz depozyt poczqtkowy

transakcje z przyrzeczeniem odkupu 267 308 2038 423 959 713
sektor niefinansowy 147 203 876 146 067 840 144 780 871
mieszkaniowe 77904 195 76 631478 73231816
gospodarcze 48 148 168 47970 294 49 585 877
konsumpcyjne 20 303 838 20627 222 21043 556
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 847 675 838 846 919 622
sektor budzetowy 7291493 7219 471 7766876
gospodarcze 6310 225 6 135 647 6582 643
dtuzne papiery wartosciowe (komunalne) 981 268 978 159 1180078
mieszkaniowe - - 4155
transakcje z przyrzeczeniem odkupu - 105 665 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (6 622 797) (6 650 780) (7197 163)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 149 660 865 149 623 262 147 089 110

Wedtug segmentdw klienta" 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

przeksztatcone

Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym: 156 283 662 156 274 042 154 286 273
bankowosci hipotecznej 70 515 666 68 943 625 65258916
korporacyjne 40 709 651 40393 713 43010 670
matych i $rednich przedsiebiorstw 24 469 390 24146 055 23 997 483
bankowosci detalicznej i prywatnej 20303 839 20 627 222 21043 556
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 267 308 2144088 959 713
pozostate naleznosci 17 808 19339 15935
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (6 622 797) (6 650 780) (7 197 163)
Kredyty i pozyczki udzielone netto 149 660 865 149 623 262 147 089 110

*0d 2014 roku zmiana prezentacji polegajgca na wigczeniu do segmentu matych i srednich przedsigbiorstw klientow rynku mieszkaniowego (dane za 2013 rok zostaty doprowadzone do

poréwnywalnosci).

Struktura kredytéw i pozyczek przedstawiona w nocie obejmuje nastepujgcqg segmentacje:

e kredyty gospodarcze podmiotow finansowych (tj. np. firmy leasingowe, ubezpieczeniowe, towarzystwa inwestycyjne) obejmujq

bankowo$¢ korporacyjnq,

e  kredyty mieszkaniowe obejmujq kredyty bankowosci hipotecznej i klientow rynku mieszkaniowego, segmentu klienta korporacyjnego

oraz matych i $rednich przedsiebiorstw w zakresie produktow przeznaczonych na cele mieszkaniowe,

e  kredyty gospodarcze podmiotow niefinansowych, w zalezno$ci od rozmiaru podmiotu, obejmujq kredyty dla matych i $rednich
przedsiebiorstw, rynku mieszkaniowego oraz kredyty korporacyjne udzielane podmiotom gospodarczym z przeznaczeniem innym niz na

cele mieszkaniowe,

e  kredyty konsumpcyjne obejmujg bankowos¢ detaliczng i prywatnaq,

e  kredyty gospodarcze podmiotow budzetowych obejmujqg kredyty bankowosci korporacyjnej,
o reklasyfikowane papiery dtuzne prezentowane sq w segmencie klienta korporacyjnego.
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Lo . . . " . 31.03.2013
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug metod kalkulacji odpisow 31.03.2014 31.12.2013
przeksztatcone

Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej 7219 803 7336 985 8 862 327
Ze stwierdzonq utratq wartosci, w tym: 5289 256 5532429 6916 500
naleznosci z tytutu leasingu finansowego 158 885 134 027 132 249
Bez stwierdzonej utraty wartosci, w tym: 1930 547 1804 556 1945 827
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 262 065 193 560 144 772
Wyceniane wedtug metody portfelowej 7332 847 7328 923 7293788
Ze stwierdzonq utratq wartosci, w tym: 7332 847 7328923 7293788
naleznosci z tytutu leasingu finansowego 111278 115 883 140 354
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: 141731012 141 608 134 138 130 158
naleznosci z tytutu leasingu finansowego 3817 883 3793 700 3308 682
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 156 283 662 156 274 042 154 286 273
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej (2169 136) (2292 218) (2899 777)
Ze stwierdzong utratq warto$ci, w tym: (2 152 549) (2 276 093) (2 825933)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (48 732) (46 430) (42 236)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej, w tym: (3931 453) (3772 723) (3791139)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (77 069) (75 355) (77 126)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedhug metody grupowej (IBNR), w tym: (522 208) (585 839) (506 247)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (12 327) (10 898) (13 969)
Odpisy - razem (6 622 797) (6 650 780) (7197 163)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 149 660 865 149 623 262 147 089 110

Na dzien 31 marca 2014 roku udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci wyniost 8,1% (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 8,2%), natomiast
wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznang utratq wartosci (wyliczony jako udziat odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ogotem do wartosci
bilansowej brutto kredytow z rozpoznang utratq wartosci) wyniost 52,5% (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 51,7%).

Na dzien 31 marca 2014 roku udziat kredytéw opéZznionych w sptacie powyzej 90 dni w stosunku do warto$ci brutto kredytow i pozyczek wynidst

5,6% (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 5,9%).

20. Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
31.03.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 16 609 800 13 870733
emitowane przez Skarb Panstwa 11557 418 8 818 500
obligacje skarbowe PLN 11 499 612 8616517
obligacje skarbowe USD 57 765 181823
obligacje skarbowe UAH 41 20 160
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 3447678 3440 753
emitowane przez podmioty niefinansowe 1016 033 1000 549
obligacje korporacyjne PLN 1016 033 1000 549
emitowane przez banki, obligacje korporacyjne 588 671 610 931
obligacje korporacyjne PLN 556 093 558 814
obligacje korporacyjne UAH 32578 52117
Odpisy z tytutu utraty vyortoéci dtuznych papieréw wartosciowych (3 342) (3 296)
dostepnych do sprzedazy
obligacje korporacyjne PLN (3342) (3 296)
Razem dtuine papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy netto 16 606 458 13 867 437
Kapitatowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy brutto 237 632 235 800
Kapitatowe papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 175783 161514
Kapitatowe papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu 61849 74 286
Odpisy z tytutu utraty vyortoéci kapitatowych papieréw wartosciowych (17 677) (30 159)
dostepnych do sprzedazy
Razem kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 219 955 205 641
Razem inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 16 826 413 14073 078

Strona 29/88



[ ]
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE P
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY ““
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU (W TYSIACACH ZLOTYCH)

Bank Polski
21. Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
31.03.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa 179 375 26 886
emitowane przez banki - 11119
Razem 179 375 38 005

22. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspoélne przedsiewziecia

1) warto$¢ inwestycji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA we wspolnych przedsiewzieciach (4. koszt nabycia skorygowany o udziat
w zmianie aktywow netto po dacie nabycia oraz ewentualny odpis z tytutu utraty warto$ci)

Nazwa jednostki 31.03.2014 31.12.2013
Grupa CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. - -
Cena nabycia - 44 371
Zmiana z tytutu wyceny metodq praw wtasnosci - (38 136)
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - (6 235)
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 5051 5380
Cena nabycia 17 498 17 498
Zmiana z tytutu wyceny metodq praw wtasnosci (12 447) (12118)
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 200 690 197 592
Warto$¢ godziwa pozostatej czesci udziatu 197 592 197 592
Korekta wartosci godziwej (272) -
Zmiana z tytutu wyceny metodq praw wtasnosci 3370 -
Razem 205 741 202 972

*0d 20 stycznia 2014 roku spotka zalezna

2) wartos¢ inwestycji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w jednostkach stowarzyszonych (4. koszt nabycia skorygowany o udziat
w zmianie aktywow netto oraz ewentualny odpis z tytutu utraty warto$ci)

Nazwa jednostki 31.03.2014 31.12.2013
Grupa Bank Pocztowy SA 106 720 106 720
Cena nabycia 146 500 146 500
Zmiana z tytutu wyceny metodq praw wtasnosci 62 001 65013
Odpis aktualizujqey z tytutu utraty warto$ci (101 781) (104 793)
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.o0. - -
Cena nabycia 1500 1500
Zmiana z tytutu wyceny metodq praw wtasnosci 4 415 4 004
Odpis aktualizujgcy 7 tytutu utraty warto$ci (5915) (5 504)
Razem 106 720 106 720
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23. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
01.01 - 01.01 -
31.03.2014 31.03.2013
Warto$¢ brutto aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy na poczqtek okresu 537 559 23316
Zwiekszenia, w tym: 6073 1348
przekwalifikowanie z aktywow trwatych do aktywow trwatych przeznaczonych
. - . 5990 1348
do sprzedazy, grunty i budynki
zwiekszenia naleznos$ci spotki Inter Risk Ukraina Spotka z dodatkowq
odpowiedzialno$ciq zakwalifikowanej do aktywow trwatych 83 -
przeznaczonych do sprzedazy
Zmniejszenia, w tym: (136 872) (391)
sprzedaz (1271) (391)
zmniejszenia nalezno$ci spotki Finansowa Kompania "Prywatne Inwestycje" (127 023) ~
Sp. z 0.0. zakwalifikowanej do aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
przekwalifikowanie z aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
X (8578) -
do aktywow trwatych
Warto$¢ brutto aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy na koniec okresu 406 760 24273
Odpisy aktualizujgce na poczgtek okresu (365 340) (2 906)
Zwiekszenia, w tym: (1166) (569)
utworzenie w okresie (180) (569)
inne zwiekszenia odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci kredytow
i pozyczek udzielonych klientom spétki Finansowa Kompania (986) .
"Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. zaklasyfikowanej do aktywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Zmniejszenia, w tym: 107 209 -
rozwigzanie w okresie 212 -
inne zmniejszenia odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytow
i pozyczek udzielonych klientom spotki Finansowa Kompania 106 997 )
"Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. zaklasyfikowanej do aktywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu (259 297) (3475)
Wartos$¢ bilansowa netto na poczgtek okresu 172 219 20 410
Warto$¢ bilansowa netto na koniec okresu 147 463 20798
24, Zapasy
Warto$¢ bilansowa zapaséw wedtug rodzaju 31.03.2014 31.12.2013
Inwestycje budowlane do sprzedazy 318 636 313 470
Towary 241780 212970
Produkcja w toku - inwestycje budowlane 136 070 168 152
Materiaty 16 240 8 854
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (53 046) (53 805)
Razem 659 680 649 641

Zapasy w Grupie Kapitatowej obejmujq gtownie Srodki poniesione na budowe nieruchomosci przez Spétki Grupy Kapitatowej zajmujqgce sie

dziatalno$ciq deweloperskag.

25. Wartos$ci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate

Wartos$ci niematerialne 31.03.2014 31.12.2013
Oprogramowanie 1771642 1763575
Wortosc ﬁrmg.nabgto w wyniku potqczenia jednostek gospodarczych (w tym wartos¢ firmy 235 674 218 850
jednostek zaleznych)

Inne, w tym naktady 182 469 247 797
Razem 2189785 2230222
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Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2014 31.12.2013
Grunty i budynki 1748 268 1627 309
Maszyny i urzqdzenia 522 760 497121
Srodki transportu 74 531 76 003
Srodki trwate w budowie 93 540 140 907
Nieruchomo$ci inwestycyjne 89 290 114 589
Inne 168 024 155 304
Razem 2 696 413 2611233

26. Zobowigzania wobec bankéw

31.03.2014 31.12.2013
Otrzymane kredyty i pozyczki 2 564 487 2 606 482
Depozyty bankéw 828 093 959 712
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 787 631 38 628
Rachunki biezqce 153 559 116 145
Inne depozyty z rynku pienieznego 37199 26 370
Razem 4370 969 3 747 337

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2014 roku otrzymane kredyty i pozyczki sq sptacane terminowo i bez naruszen istotnych

postanowien umoéw kredytow lub pozyczek.

27. Zobowigzania wobec klientow
31.03.2014 31.12.2013
Zobowigzania wobec ludno$ci 117 791 920 116 464 089
Depozyty terminowe 63 969 720 63 467 675
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 53 598 189 52 776 151
Pozostate zobowigzania 224 011 220 263
Zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych 29 537 464 31966 616
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 13 236 555 13076978
Depozyty terminowe 12115 330 13 426 892
Otrzymane kredyty i pozyczki 2877169 2 863 651
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 279 117 1647 950
Pozostate zobowiqgzania 1029 293 951 145
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych 5 343 301 3473476
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 3443 205 3018 628
Depozyty terminowe 1888 498 430 639
Pozostate zobowigzania 11 598 24 209
Razem 152 672 685 151 904 181

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2014 roku otrzymane kredyty i pozyczki sq sptacane terminowo i bez naruszen istotnych

postanowien umow kredytéw lub pozyczek.

Wedtug segmentu klienta” 31.03.2014 31.12.2013
Zobowigzania wobec klientéw, w tym:
bankowosci detalicznej i prywatnej 113 202 946 111290 272
korporacyjne 22178 107 21062 058
matych i $rednich przedsiebiorstw 14 135 346 15 040 250
otrzymane kredyty i pozyczki 2877169 2 863 651
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 279117 1647 950
Razem 152 672 685 151 904 181

*0d 2014 roku zmiana prezentacji polegajaca na wiqczeniu do segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw klientow rynku mieszkaniowego (dane za 2013 rok zostaty doprowadzone do

poréwnywalnosci).

Struktura zobowiqzan przedstawiona w Nocie obejmuje nastepujgcq segmentacje:

e zobowigzania wobec ludnos$ci obejmujq bankowo$¢ detaliczng i prywatna,

e zobowigzania wobec podmiotow gospodarczych obejmujq segment klienta korporacyjnego (z wytgczeniem klienta budzetowego),

segment matych i Srednich przedsiebiorstw, segment klienta rynku mieszkaniowego,

e  zobowigzania wobec jednostek budzetowych obejmujq segment klienta korporacyjnego - klient budzetowy.
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28. Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartoSciowych
31.03.2014 31.12.2013
Zobowiqgzania z tytutu emisji
Instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 12 482 045 10 255 937
obligacje wyemitowane przez PKO Finance AB 11 308 179 9129100
obligacje wyemitowane przez PKO Bank Polski SA 697 320 692 614
obligacje wyemitowane przez PKO Leasing SA 476 546 434 223
Instrumenty finansowe desygnowane do wyceny do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat - bankowe papiery warto$ciowe wyemitowane przez 211937 290 509
PKO Bank Polski SA
Razem 12 693 982 10 546 446

W okresie 3 miesiecy 2014 roku Bank nie wyemitowat bankowych papieréw wartosciowych i obligacji bankowych, klasyfikowanych odpowiednio
jako zobowigzania desygnowane do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat zgodnie z MSR 39.11A ppkt. a oraz wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. W | kwartale 2014 roku zostaty umorzone bankowe papiery warto$ciowe i obligacje bankowe o wartosci

nominalnej 73 533 tysiecy PLN.

W okresie 3 miesiecy 2014 roku PKO Finance AB wyemitowat euroobligacje na kwote 500 000 tysiecy EUR, PKO Leasing SA wyemitowat obligacje
o warto$ci nominalnej 600 000 tysiecy PLN oraz wykupit obligacje o warto$ci nominalnej 475 000 tysiecy PLN. Na dzien 31 marca 2014 roku
zadtuzenie Spotki z tytutu emisji obligacji wynosito 600 000 tysiecy PLN w warto$ci nominalnej, z czego zadtuzenie wobec Banku wynosito 120 840

tysiecy PLN w wartosci nominalne;j.

29. Zobowigzania podporzgdkowane
31 marca 2014 roku
. . o Termi
Zobowiqzania Wartos¢ Stopa procentowa ermln’ . St.a " .
. Waluta zapadalnosci/ zobowiqzania
podporzqgdkowane nominalna (%)
wykupu
Obligacje podporzqdkowane 1600 700 PLN 4,38% 14.09.2022 1603 540
31 grudnia 2013 roku
Zobowiqzania Wartos¢ Stopa procentowa Termln, . St.o " .
. Waluta zapadalnosci/ zobowigzania
podporzgdkowane nominalna (%)
wuykupu
Obligacje podporzqdkowane 1600 700 PLN 437% 14.09.2022 1620857
30. Pozostate zobowigzania
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone
Koszty do zaptacenia 400 346 481 836 343 305
Przychody pobierane z gory 362 427 358 464 318 943
Inne zobowigzania 1690 293 1706937 1549 572
Razem 2 453 066 2 547 237 2211820
w tym zobowigzania finansowe 1895 326 2 004 459 1666 311
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31. Rezerwy
Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
. Rezerwa .
Za okres zakonczony na SOraw emerytalno - na udzielone Inne rezerwu® Razem
dnia 31 marca 2014 roku prawy rentowe zobowiqgzania Y
sporne . -
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzief 1 stycznia 2014 roku, w tym: 36 289 35739 115 314 133528 320 870
Rezerwa krétkoterminowa 36 289 2458 88 464 133528 260 739
Rezerwa dtugoterminowa - 33 281 26 850 - 60 131
Utworzenie/aktualizacja rezerw 601 - 106 148 2019 108 768
Rozwiqzanie rezerw (1 625) - (117 408) (17 761) (136 794)
Wykorzystanie rezerw - - - (1371) (1371)
Roznice kursowe (84) - (3) - (87)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - 201 - 201
Stan na dziefi 31 marca 2014 roku, w tym: 35181 35739 104 252 116 415 291 587
Rezerwa kroétkoterminowa 35181 2 457 74 980 116 415 229 033
Rezerwa dtugoterminowa - 33282 29 272 - 62 554

* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 79 891 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie
1701 tysiecy PLN.

Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
. Rezerwa .
Za okres zakonczony N Sbraw emerytalno - na udzielone Inne rezerwu® Razem
dnia 31 marca 2013 roku prawy rentowe zobowigzania Y
sporne . .
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe

Stan na dzieft 1 stycznia 2013 roku 22678 431210 211004 72314 737 206
(przeksztatcone), w tym:

Rezerwa krétkoterminowa 22 678 36 233 145 066 72314 276 291

Rezerwa dtugoterminowa - 394 977 65 938 - 460 915
Utworzenie/aktualizacja rezerw 252 — 21369 2 658 24 279
Rozwiqgzanie rezerw (299) (6 240) (48 947) (19 877) (75 363)
Wykorzystanie rezerw (282) - - (1761) (2 043)
Roznice kursowe 6 - (4) - 2
Inne zmiany i reklasyfikacje 13 950 - 317 3 14 270
Stan na dzien 31 marca 2013 roku 36 305 424970 183739 53 337 698 351
(przeksztatcone), w tym:

Rezerwa krétkoterminowa 36 305 29993 154 212 53337 273 847

Rezerwa dtugoterminowa - 394 977 29 527 - 424 504

* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 46 389 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie
2 494 tysiqce PLN.

Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaty w wysoko$ci oczekiwanych wyptywow korzysci ekonomicznych.
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32. Zobowigzania warunkowe oraz pozabilansowe zobowigzania otrzymane

32.1  Programy papieréw wartosciowych objete subemisjq (maksymalne zobowigzanie Grupy do objecia papierow
wartosciowych)

Na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku funkcjonowaty nastepujgce programy papieréw warto$ciowych objete subemisjq
(maksymalne zobowigzanie Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA do objecia papierow wartosciowych):

Emitent papieréow

o . Zobowigzania Okres
warto$ciowych Rodzaj gwarantowanych . X . . -
: L - pozabilansowe obowigzywania Rodzaj subemis;ji
z gwarancjq papieréw wartosciowych .
L - gwarancyjne umowy
przejecia emisji
Stan na dzief 31 marca 2014
Spotka A obligacje korporacyjne 1633 000 15.06.2022 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka B obligacje korporacyjne 800 000 31.07.2015 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka C obligacje korporacyjne 50 000 19.12.2022 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka D obligacje korporacyjne 35 848 31.12.2022 Umowa Emisji Obligacji*
Razem 2518 848
Stan na dzien 31 grudnia 2013
Spotka A obligacje korporacyjne 1633 000 15.06.2022 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka B obligacje korporacyjne 800 000 31.07.2015 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka C obligacje korporacyjne 50 000 19.12.2022 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka D obligacje korporacyjne 34 000 31.12.2022 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka E obligacje korporacyjne 24238 29.06.2018 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka F obligacje korporacyjne 13 410 31.10.2017 Umowa Emisji Obligacji*
Razem 2554 648

* Dotyczy Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Wszystkie papiery warto$ciowe objete przez Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA subemisjq zaliczajq sie do papierdéw z nieograniczonq
zbywalnoscig, nienotowanych na gietdach i nieznajdujgcych sie w requlowanym obrocie pozagietdowym.

32.2 Zobowigzania umowne

Na dzien 31 marca 2014 roku warto$¢ zobowigzan umownych dotyczqcych wartosci niematerialnych wynosita 258 874 tysigce PLN (na dzien
31 grudnia 2013 roku wynosita 347 636 tysiecy PLN).

Na dzien 31 marca 2014 roku warto$¢ zobowigzan umownych dotyczqcych rzeczowych aktywow trwatych wynosita 19 931 tysiecy PLN (na dzien
31 grudnia 2013 roku wynosita 48 629 tysiecy PLN).

32.3 Udzielone zobowigzania finansowe

wedtug warto$ci nominalnej 31.03.2014 31.12.2013
Linie i limity kredytowe
dla podmiotéw finansowych 868 339 737 531
dla podmiotow niefinansowych 30443 732 30 203 660
dla podmiotéw budzetowych 3031972 3269 584
Pozostate 4528 212 -
Razem 34 344 043 34210775
w tym: udzielone zobowiqgzania nieodwotalne 12 102 796 7708 424

* Pozycja ,Pozostate” obejmuje zobowigzanie z tytutu transakeji nabycia wybranych aktywéw Grupy Kapitatowej Nordea Bank AB (publ)
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Udzielone zobowigzania gwarancyjne
31.03.2014 31.12.2013
Gwarancje w obrocie krajowym i zagranicznym 7 368 461 6227 396
dla podmiotéw finansowych 38524 64 444
dla podmiotéw niefinansowych 7319972 6151 081
dla podmiotoéw budzetowych 9965 11 871
Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje korporacyjne krajowe 3491 648 3466 648
dla podmiotéw niefinansowych 3491 648 3 466 648
Udzielone akredytywy 544180 491 768
dla podmiotéw niefinansowych 544 081 491 669
dla podmiotow budzetowych 99 99
Udzielone gwarancje i poreczenia - gwarancja zaptaty 14 250 117 420
dla podmiotéw finansowych 14 250 117 420
Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje komunalne krajowe 99 728 83773
dla podmiotéw budzetowych 99 728 83773
Razem 11 518 267 10 387 005
32.4 Pozabilansowe zobowigzania otrzymane
Wedtug warto$ci nominalnej 31.03.2014 31.12.2013
Finansowe 569 451 369 303
Gwarancyjne 3 090 285 2570 701
Razem 3659736 2 940 004

Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych

Na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa Banku nie posiadata aktywéw obcigzonych zastawem
zabezpieczajgcym.

33. Sprawy sporne

Wedtug stanu na dziefi 31 marca 2014 roku, tgczna warto$¢ postepowan sqdowych, w ktorych Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
(tgcznie z Bankiem) sq pozwanym wynosita 349 122 tysigce PLN, w tym 9 707 tysiecy PLN dotyczyto postepowan sgdowych na Ukrainie (na dzien
31 grudnia 2013 roku warto$¢ wyzej wymienionych postepowan sqdowych wynosita 342 658 tysiecy PLN), a kwota tqcznej wartosci postepowan
sqdowych z powodztwa Spotek Grupy Kapitatowej Banku (tgcznie z Bankiem) na dzien 31 marca 2014 roku wynosita 456 763 tysigce PLN, w tym
132 479 tysiecy PLN dotyczyto postepowan sqdowych na Ukrainie, gtownie zwigzanych z windykacjq kredytow udzielonych przez KREDOBANK SA
(na dzien 31 grudnia 2013 roku tgczna warto$é wyzej wymienionych postepowan sqdowych wynosita 525 949 tysiecy PLN). Powyzsza informacja
nie uwzglednia spraw spornych KREDOBANK SA dotyczqcych podatkéw opisanych w Nocie 11 ,Podatek dochodowy”.

Ponizej przestawiono opis najistotniejszych spraw spornych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA:
a) Postepowanie w sprawie stosowania praktyk naruszajgcych konkurencje

Bank jest strong postepowania prowadzonego obecnie przed Sqdem Ochrony Konkurencji i Konsumentow (SOKIK), wszczetego przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) postanowieniem z dnia 23 kwietnia 2001 roku na wniosek Polskiej Organizacji Handlu i
Dystrybucji - Zwigzek Pracodawcéw przeciwko operatorom systemu ptatniczego Visa, Europay oraz bankom - emitentom kart Visa oraz
Europay/Eurocard/Mastercard. Postepowanie dotyczy praktyk ograniczajgcych konkurencje na rynku ptatnosci za pomocq kart ptatniczych w
Polsce, majgcych polega¢ na wspolnym ustalaniu optaty ,interchange” za transakcje dokonane kartami systemu Visa oraz
Europay/Eurocard/Mastercard, a takze ograniczaniu dostepu do rynku podmiotom zewnetrznym. Dnia 29 grudnia 2006 roku UOKiK uznat praktyki
polegajgce na wspdlnym ustalaniu optaty ,interchange” za ograniczajqce konkurencje oraz nakazat ich zaniechania, jednocze$nie naktadajgc m.in.
na PKO Bank Polski SA kare pieniezng w kwocie 16 597 tysiecy PLN.

Bank odwotat sie od decyzji Prezesa UOKiK do SOKiK. W dniu 20 grudnia 2011 roku odbyta sie rozprawa, na ktérej nie doszto do merytorycznego
rozstrzygniecia odwotan. Sqd zobowigzat MasterCard do ztozenia wyja$nien w sprawie i wyznaczyt termin kolejnego posiedzenia na dzien

9 lutego 2012 roku, ktéry to termin, na wniosek petnomocnika powoddéw przesunieto na dzien 24 kwietnia 2012 roku, a nastepnie SOKiK odroczyt
ogtoszenie postanowienia w sprawie wniosku o zawieszenie do dnia 8 maja 2012 roku. W dniu 8 maja 2012 roku SOKiK zawiesit postepowanie do
czasu prawomocnego zakonczenia postepowania przed Sqdem Unii Europejskiej w sprawie MasterCard przeciwko Komisji Europejskie;j.

W dniu 24 maja 2012 roku Sqd Unii Europejskiej utrzymat w mocy decyzje Komisji Europejskiej zakazujqcg wielostronnie uzgadnianych optat
Hsinterchange” stosowanych przez MasterCard. W dniu 28 maja 2012 roku uczestnik postepowania Visa Europe Ltd, a w dniu 29 maja 2012 roku
petnomocnik powodéw, w tym PKO Banku Polskiego SA, ztozyli zazalenie na postanowienie SOKiK z dnia 8 maja 2012 roku. W sierpniu 2012 roku
wptyneto do Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej odwotanie MasterCard do wyroku Sqdu UE z dnia 24 maja 2012 roku oddalajgcego
skarge MasterCard. W dniu 25 pazdziernika 2012 roku Sqd Apelacyjny w Warszawie zmienit postanowienie z dnia 8 maja 2012 roku i oddalit
wniosek MasterCard o zawieszenie postepowania. Decyzje sqdu w tej sprawie petnomocnik Banku otrzymat w styczniu 2013 roku, a w lutym 2013
roku akta sqdowe zostaty przekazane do sqdu pierwszej instancji. Obecnie sprawa jest przedmiotem ponownego postepowania przez SOKiK.
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W dniu 29 pazdziernika 2013 roku odbuyta sie rozprawa, za$ w dniu 21 listopada 2013 roku zostat ogtoszony wyrok, ktérym SOKiK zmniejszyt kare
wymierzonq Bankowi do kwoty 10 085 tysiecy PLN. Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 7 lutego 2014 roku zostata ztozona apelacja do tego
wyroku. Na dzien 31 marca 2014 roku Bank posiada rezerwe na kwote 10 359 tysiecy PLN (pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
,Rezerwy”).

b) Na dzien 31 marca 2014 roku dodatkowo Bank jest strong m.in. nastepujgcych postepowan:

przed SOKiK w wuniku odwotania od decyzji Prezesa UOKIiK

1)z dnia 19 grudnia 2012 roku, na mocy ktorej Prezes UOKIK natozyt na Bank tqcznq kare pieniezng w wysokosci 14 697 tysiecy PLN, w tym:

a) w wysokosci 7 111 tysiecy PLN za niewskazywanie w umowach IKE zakresu odpowiedzialnosci Banku za terminowe i prawidtowe
przeprowadzania rozliczen pienieznych oraz wysokos$ci odszkodowania za przekroczenie terminu realizacji dyspozycji posiadacza,

b) w wysokosci 4 741 tysiecy PLN za stosowanie we wzorcach umow IKE otwartego katalogu przestanek wypowiedzenia,

c) wwysokosci 2 845 tysiecy PLN za stosowanie klauzuli wpisanej do rejestru okreslajqcej dla sporow z konsumentami sqdu whasciwego
dla siedziby oddziatu PKO BP SA prowadzqcego rachunek lokacyjny IKE,

whniesione przez Kancelarie prawnq reprezentujgcq Bank. Sprawa przed Sqdem jest w toku, nastgpita jedynie wymiana korespondencji miedzy
stronami. Na dzien 31 marca 2014 roku Bank posiadat na powyzsze kwoty rezerwe w kwocie 4 000 tysigce PLN (pozycja ,Rezerwy”).

2) zdnia 28 grudnia 2012 roku, na mocy ktorej na Bank zostata natozona przez Prezesa UOKIK kara pieniezna w wysoko$ci 2 845 tysiecy PLN (za
stosowanie w kampaniach reklamowych kredytu konsumenckiego pod marketingowq nazwg ,Max pozyczka Mini Ratka” informacji, ktéra
mogta by¢ nieczytelna dla przecigtnego konsumenta i wprowadza¢ go w btqd) wniesione przez Kancelarie reprezentujgcq Bank. Sprawa przed
Sqdem jest w toku, nastgpita jedynie wymiana korespondencji miedzy stronami. Na dzied 31 marca 2014 roku Bank posiadat na powyzsze
kwoty rezerwe w kwocie 2 845 tysiecy PLN (pozycja ,Rezerwy”).

3) zdnia 31 grudnia 2013 roku, na mocy ktorej uznano postanowienia Banku odnosnie klauzuli zmiennego oprocentowania oraz formularza
informacyjnego zawarte we wzorcach uméw o kredyt konsumencki za praktyke naruszajqcq zbiorowe interesy konsumentéw i natozono na
Bank kare pieniezng w wysokosci 17 235 617 zt oraz 11 828 365 zt, wniesione przez Kancelarie reprezentujgcq Bank. Sprawa przed Sqdem jest
w toku, nastgpita jedynie wymiana korespondencji miedzy stronami. Na dzien 31 marca 2014 roku Bank posiadat na powyzsze kwoty rezerwe
w kwocie 10 000 tysiecy PLN (pozycja ,Rezerwy”).

przed SOKIK z powddztwa osoby fizycznej

0 uznanie za niedozwolone zapiséw Taryfy optat i prowizji w punktach przewidujgcych optaty za czynno$ci monitorujgco-upominawcze w zwigzku
z op6znianiem sie klientow ze sptatq biezqcych zadtuzen. Bank udzielit odpowiedzi na pozew i repliki na kolejne pismo procesowe. W sprawie tej nie
ma ryzyka ukarania Banku karq finansowq. Istnieje ryzyko wpisania postanowien dotyczqcych optat monitorujgco-upominawczych do rejestru
klauzul niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKIK.

przed SOKIK z powddztwa Prezesa UOKIiK

o0 uznanie za niedozwolone niektérych postanowien wzorcéw uméw o kredyt konsumencki.
Sprawa w Sqdzie w toku, nastqpita jedynie wymiana korespondencji miedzy stronami. Nie ma ryzyka ukarania Banku karg finansowq.

przed Sqgdem Apelacyjnym

trzy powddztwa wniesione przed SOKiK przez osobe fizyczng - klienta o kontrole abstrakcyjng wzorcow (uznanie za niedozwolone postanowien
umow o kredyt mieszkaniowy zawartych z Bankiem w 20071 roku i w 2003 roku oraz Regulaminu rachunku oszczedno$ciowo-rozliczeniowego

z 1997 roku, zmodyfikowanego w 1998 roku. Bank ztozyt odpowiedZ na pozew. W dniu 2 lipca 2013 roku odbyta sie pierwsza rozprawa. Wyrokiem
sqdu z dnia 9 lipca 2013 roku oddalono powddztwo przeciwko Bankowi we wszystkich trzech sprawach. Powdd wniost apelacje od wyzej
wymienionego wyroku.

W sprawach tych nie ma ryzyka ukarania Banku karg finansowq

przed Prezesem UOKIK:

1) postepowanie wyjasniajgce w celu ustalenia, czy sposob oferowania przez Bank kredytow hipotecznych w ramach ,Jesiennej promocji
kredytow hipotecznych” moze stanowi¢ praktyke naruszajgcq zbiorowe interesy konsumentow, z grudnia 2013 roku - istnieje ryzyko natozenia
kary finansowej decyzjq, sprawa w toku,

2) postepowanie wyjasniajgce dotyczqce udzielania przez banki informacji stanowigcej tajemnice bankowq - jest ryzyko natozenia kary finansowej
decyzjq, sprawa w toku,

3) postepowanie wszczete 28 lutego 2014 r w sprawie ustalenia, czy dokumenty przestane do UOKiK w sprawach DDK -62-22/06/K8 oraz DOK -
405-24/08/MW zawieraty tajemnice przedsiebiorstwa - w ocenie Banku nie ma ryzyka natozenia kary finansowej decyzjq, sprawa w toku,

4) postepowanie wszczete 05 marca 2014 r w sprawie ustalenia, czy Bank wykonat decyzje UOKIK z dnia 12 grudnia 2008 roku w sprawie Max
Lokaty -jest ryzyko natozenia kary finansowej decyzjq, jesli UOKiK uzna, ze zobowiqzanie zostato niewta$ciwie wykonane - istnieje
ryzyko natozenia kary finansowej decyzjq, sprawa w toku,

5) postepowanie wyjasniajgce wszczete 23 stycznia 2014 roku w sprawie postanowien wzorcow umownych rachunkoéw bankowych regulujgce
kwestie petnomocnictw - istnieje ryzyko natozenia kary finansowej decyzjq, sprawa w toku.

c) Roszczenia reprywatyzacyjne w stosunku do nieruchomosci posiadanych przez Grupe Kapitatowq

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego toczy sie sze$¢ postepowan administracyjnych i administracyjno-sqdowych o stwierdzenie
niewazno$ci decyzji administracyjnych wydanych przez organy administracji publicznej, a dotyczqcych nieruchomosci posiadanych przez Spotki
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (tqcznie z Bankiem), ktore to postepowania, w przypadku ich negatywnego dla Grupy rozstrzygniecia,
skutkowa¢ mogq zgtoszeniem roszczen reprywatyzacyjnych oraz jedno postepowanie administracyjne o ustanowienie prawa uzytkowania
wieczystego do nieruchomos$ci posiadanej przez Bank. Zwazywszy na aktualny stan przedmiotowych postepowan dotyczqcych stwierdzenia
niewazno$ci decyzji i orzeczen organow administracji publicznej, nie jest obecnie mozliwe okreslenie ich ewentualnych negatywnych skutkow
finansowych dla Banku. Ponadto w odniesieniu do trzech nieruchomosci Banku zostaty zgtoszone roszczenia przez bytych wiascicieli dotyczqce
wydania lub zwrotu nieruchomosci oraz regulacji stanu prawnego nieruchomosci (toczq sie postepowania sgdowe i administracyjne).
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Przed Wojewo6dzkim Sqdem Administracyjnym w Warszawie toczy sie postepowanie w sprawie skargi Centrum Finansowego Putawska Sp. z 0.0.

(CFP) - dotyczqce uzytkowania nieruchomosci potozonej przy ul. Putawskiej i ul. Chocimskiej w Warszawie, na ktorej znajduje sie obecnie siedziba
Banku - o stwierdzenie niewazno$ci decyzji Samorzqgdowego Kolegium Odwotawczego, z dnia 10 kwietnia 2001 roku stwierdzajqcej, ze orzeczenia
Prezydium Rady Narodowej m. st. Warszawy z dnia 1 marca 1954 roku, wydana z razqgcym naruszeniem prawa.

Z uwagi na likwidacje CFP i wykreslenie z rejestru przedsiebiorcow a nastepnie podziat majgtku CFP, wydane zostato przeniesienie na Bank prawa
uzytkowania wieczystego przedmiotowej dziatki, w dniu 23 maja 2012 roku ztozony zostat w imieniu Banku wniosek o dopuszczenie do udziatu

w postepowaniu. Podczas rozprawy w dniu 18 grudnia 2012 roku Wojewodzki Sqd Administracyjny w Warszawie dopuscit Bank do udziatu

w postepowaniu z racji przej$cia na Bank praw do przedmiotowej nieruchomosci. Po przeprowadzeniu rozprawy w dniu 7 maja 2013 roku Sqd
oddalit skarge. Od wyroku przystuguje skarga do Naczelnego Sqdu Administracyjnego. Odpis wyroku wraz z uzasadnieniem zostat doreczony
Bankowi w dniu 20 czerwca 2013 roku. Przygotowana i ztozona zostata skarga kasacyjna.

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA uwaza, ze prawdopodobiefstwo zaistnienia w 2014 roku powaznych roszczen wobec Banku z tytutu powyzszych
postepowan jest umiarkowane.

34. Informacje uzupetniajgce do sprawozdania z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty Srodkow pienieznych sktadajq sie gotowka w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunku nostro w Narodowym
Banku Polskim, a takze naleznosci od bankéw w rachunku biezqgcym oraz inne $rodki pieniezne o terminie wymagalnos$ci do 3 miesiecy liczqc od
daty nabycia.

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 9 556 020 7246 120 7759 248
Biezqce naleznosci od bankow 4635619 1638619 1031399
Razem 14191 639 8 884 739 8 790 647

35. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

Wszystkie opisane ponizej transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajqgcych od warunkéw
rynkowych. Terminy sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od jednego miesigca do pietnastu lat.

31 marca 2014 roku

w tym w tym

I . . Przychody z tytutu Koszty z tytuty UdZIAeloneA
Jednostka Naleznosci w tym kredyty Zobowiqzania ) . zobowigzania
ogotem odsetek ogotem odsetek "
. - . o pozabilansowe
i prowizji i prowizji
Bank Pocztowy SA - - 1702 15 15 1726 1726 2298
Centr{Jm Elektronicznych Ustug Ptatniczych 559 B 47504 1281 1078 10 459 10 403 5000
eService Sp.z 0.0.
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 29 287 29 287 14770 453 453 65 65
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 5 - 1 1 -
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. - - 6275 - - - - -
Razem 29 846 29 287 70 256 1749 1547 12 251 12194 7298
31 grudnia 2013 roku
w tym w tym .
Udzielone
Jednostka Naleznosci w tym kredyty Zobowiqzania Prnghodg ztytuty Ko’sztg Ztytuty zobowigzania
ogotem odsetek ogoétem odsetek "
. - . - pozabilansowe
i prowizji i prowizji
Bank Pocztowy SA 6 - 1003 63 56 1835 - 2374
Centrum Elektronicznych Ushug Ptatniczych 1100 - 50 551 33535 32798 112 864 105 379 5000
eService Sp. z 0.0.
CENTRUM HAFFNERA Sp.z 0.0. - - 1234 7 7
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. w likwidacji - - 38 6 6 - -
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 29 463 29 463 16 066 905 905 352 352
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - " 3 3 - -
Kamienica Morska Sp. z 0.0. w likwidacji - 6 6 - -
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp.z o.o. - - 12555 2 2 724 724
Promenada Sopocka Sp.z 0.0. 44377 44377 43811 1000 1000 32 32
Sopot Zdroj Sp. z 0.0. 219 698 219 698 - 4847 4847 84 84 -
Razem 294 644 293538 86 269 40374 39 630 115 891 106 571 7374
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36. Zmiany w Spétkach wchodzqgcych w sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

W | kwartale 2014 roku miaty miejsce nastepujqce zdarzenia wptywajgce na strukture Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA:
Opis zmian w organizacji jednostek podporzqdkowanych:
1)  dotyczqce nowej spotki Polski Standard Phatnosci Sp. z o.0.

W dniu 13 stycznia 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana nowa spotka Polski Standard Ptatnosci Sp. z 0.0. Kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 2 271 tysiecy PLN i dzieli sie na 45 420 udziatow o wartos$ci nominalnej 50 PLN kazdy. Wszystkie udziaty Spotki zostaty
objete przez PKO Bank Polski SA za cene rowng wartos$ci nominalnej obejmowanych udziatow.

Spotka zostata utworzona w ramach projektu, realizowanego wspdlnie z bankami partnerskimi, dotyczqcego budowy nowego standardu ptatnosci
mobilnych w Polsce opartego o wdrozone w 2013 roku przez PKO Bank Polski SA innowacyjne rozwigzanie ptatno$ci mobilnych ,IKO”.

2)  dotyczqce Grupy Kapitatowej CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0.

W dniu 20 stycznia 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego spotki CENTRUM
HAFFNERA Sp. z 0.0. poprzez umorzenie udziatow Wspdlnika - Gminy Miasta Sopotu. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 60 801 tysiecy PLN
i dzieli sie na 121 602 udziaty o wartos$ci nominalnej 500 PLN kazdy.

W wyniku powyzszej operacji Bank posiada udziaty wyzej wymienionej Spotki stanowigce 72,98% udziatu w kapitale zaktadowym Spofki i
uprawniajgce do 72,98% gtosow na zgromadzeniu wspoélnikow. Ze wzgledu na rozpoczecie sprawowania kontroli nad Spoétka, Spotka stata sie
jednostkq zalezng od PKO Banku Polskiego SA, a jej spotki zalezne - jednostkami zaleznymi po$rednio od Banku.

W dniu 24 stycznia 2014 roku spotka Kamienica Morska Sp. z 0.0. w likwidacji - spétka zalezna od CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. - zostata
wykreslana z Krajowego Rejestru Sqdowego.

3) dotyczqce Grupy Kapitatowej KREDOBANK SA

W dniu 5 lutego 2014 roku PKO Bank Polski SA dokonat dokapitalizowania KREDOBANK SA poprzez udzielenie darowizny finansowej w wysokosci
6 020 tysiecy USD (tj. 18 656 tysiecy PLN wedtug $redniego kursu NBP z dnia przelania $rodkow). Wyzej wymieniona darowizna w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej PKO Banku Polskiego SA zwieksza cene nabycia akcji Spotki.

W dniu 17 marca 2014 roku w Panstwowym Ukrainskim Rejestrze Przedsiebiorstw zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z 0.0. w wysokos$ci 1 400 tysiecy UAH przeprowadzone w drodze podwyzszenia warto$ci nominalnej
jednego udziatu Spotki i objete przez KREDOBANK SA - dotychczasowego jedynego udziatowca ww. Spotki. W wyniku wyzej wymienionego
podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 500 tysiecy UAH i obejmuje 1 udziat o wyzej wymienionej wartosci.

4)  dotyczqgce Merkury - fiz an
W dniu 13 stycznia 2014 roku Merkury - fiz an objgt:

e 2000 akcji o warto$ci nominalnej 500 PLN kazda w podwyzszonym kapitale spotki Molina spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq
1 S.KA; wyzej wymienione podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5 lutego 2014 roku,

. 2 000 akgji o warto$ci nominalnej 500 PLN kazda w podwyzszonym kapitale spétki Molina spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq
2 S.KA; wyzej wymienione podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 27 stycznia 2014 roku,

e 2000 akcji o warto$ci nominalnej 500 PLN kazda w podwyzszonym kapitale spotki Molina spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq
3 SKA; wyzej wymienione podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqgdowym w dniu 27 lutego 2014 roku,

e 2000 akcji o warto$ci nominalnej 500 PLN kazda w podwyzszonym kapitale spétki Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq
4 S.K.A; wyzej wymienione podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 7 lutego 2014 roku,

e 2000 akcji o warto$ci nominalnej 500 PLN kazda w podwyzszonym kapitale spotki Molina spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq
5 S.KA; wyzej wymienione podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqgdowym w dniu 24 lutego 2014 roku,

e 2000 akcji o warto$ci nominalnej 500 PLN kazda w podwyzszonym kapitale spétki Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq
6 S.KA; wyzej wymienione podwyzszenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13 marca 2014 roku.

Merkury - fiz an posiada akcje wyzej wymienionych Spotek stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgce do 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu tych Spotek.

36.1 Nabycie przez PKO Bank Polski SA spétek z Grupy Kapitatowej Nordea Bank AB (publ)

PKO Bank Polski SA w dniu 12 czerwca 2013 roku zawart z Nordea Bank AB (publ), spotkq zarejestrowanq w Szwecji, umowe (,Umowa”,
,Transakcja”) dotyczgeq nabycia przez Bank akcji spotek Nordea Bank Polska SA (,Spotka™), Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA
oraz Nordea Finance Polska SA.

W dniu 1 kwietnia 2014 roku, w zwigzku z wcze$niejszym spetnieniem okreslonych w Umowie warunkéw zawieszajqcych, nastgpito zamkniecie
Transakgji (,Dzien Zamknigcia Transakeji”).

e Nordea Bank AB (publ) ztozyta w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Nordea Bank Polska SA, ogtoszonym w dniu
3 grudnia 2013 roku przez Bank (,Wezwanie”), zapis na sprzedaz wszystkich posiadanych przez tq spotke akcji Nordea Bank Polska SA,
tj. 55 061 403 akcji Nordea Bank Polska SA, stanowigcych 99,21% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 99,21% gtosow na
walnym zgromadzeniu Spotki.
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e PKO Bank Polski SA zawart z Nordea Life Holding AB umowe sprzedazy 1 725 329 akcji spotki Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie SA, o wartosci nominalnej 111,59 PLN kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Nordea Polska Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie SA i uprawniajgcych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu, za tgczng cene 184 636 tysiecy PLN.

e PKO Bank Polski SA zawart z Nordea Rahoitus Suomi OY umowe sprzedazy 4 100 000 akcji spotki Nordea Finance Polska SA, o wartosci
nominalnej 1 PLN kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Nordea Finance Polska SA i uprawniajgcych do 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu, za tqczng cene 8 000 tysiecy PLN. Nordea Finance Polska SA bedzie potqczona ze spotkg PKO Leasing SA.

e W zwigzku z realizacjq zatozen Transakeji zwigzanych z utrzymaniem przez grupe kapitatowg Nordea Bank AB (publ) (,Grupa Nordea”)
finansowania portfela kredytow hipotecznych udzielonych przez Nordea Bank Polska SA (,Portfel Hipoteczny”), w dniu
1 kwietnia 2014 roku, na mocy zawartej umowy, Nordea Bank AB (publ) udzielita Bankowi linii kredytowej w kwocie
do: 3 645,8 miliona CHF, 465,4 miliona EUR oraz 3,7 miliona USD na okres maksymalnie 7 lat, z okresem trzyletniej karencji w sptacie
(,Linia Kredytowa™). Linia Kredytowa zostanie zabezpieczona przelewem na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu Portfela Hipotecznego
dokonanym przez Nordea Bank Polska SA na rzecz Nordea Bank AB Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce lub bezposrednio na rzecz Nordea
Bank AB (publ). Srednia efektywna marza w maksymalnym okresie finansowania w ramach Linii Kredytowej wynosi 63 punkty bazowe
powyzej wtasciwej stopy referencyjnej. Linia Kredytowa nie przewiduje prowizji zwigzanych z udzieleniem finansowania. Warunkiem do
wyptaty kredytu w ramach Linii Kredytowej przez Nordea Bank AB (publ) byto nabycie przez Bank 55 061 403 akcji Nordea Bank Polska
SA oraz uzyskanie instrukcji Nordea Bank Polska SA zgodnie z ktorq $rodki, ktére Nordea Bank Polska SA otrzyma z tytutu Linii Push-
Down (zdefiniowanej ponizej) zostanq przeznaczone na sptate zadtuzenia Nordea Bank Polska SA wobec Grupy Nordea - warunki te
zostaty spetnione w dniu 4 kwietnia 2014 roku.

e Na mocy umowy kredytu zawartej w 1 kwietnia 2014 roku, Bank przekaze $rodki pozyskane w ramach Linii Kredytowej na rzecz Nordea
Bank Polska SA w formie linii kredytowej push-down w kwocie do: 3 645,8 miliona CHF, 465,4 miliona EUR oraz 3,7 miliona USD na
okres maksymalnie 7 lat, z okresem trzyletniej karencji w sptacie (,Linia Push-Down”). Linia Push-Down jest niezabezpieczona. Warunki
finansowe Linii Push-Down (marza kredytowa, prowizja) zostaty ustalone na warunkach rynkowych. Warunkiem do wyptaty kredytu
w ramach Linii Push-Down przez Bank byto nabycie przez Bank 55 061 403 akcji Nordea Bank Polska SA oraz uzyskanie instrukgji
Nordea Bank Polska SA, zgodnie z ktérq $rodki, ktore Nordea Bank Polska SA otrzyma z tytutu Linii Push-Down zostang przeznaczone
na sptate zadtuzenia Nordea Bank Polska SA wobec Grupy Nordea - warunki te zostaty spetnione w dniu 4 kwietnia 2014 roku.

e W wykonaniu postanowien Umowy zobowiqzujgcych Grupe Nordea do partycypacji w ryzyku utraty warto$ci Portfela Hipotecznego,
w dniu 1 kwietnia 2014 roku Bank oraz Nordea Bank AB (publ) zawarty umowe dotyczqcq podziatu ryzyka kredytowego (,Umowa
Podziatu Ryzyka™), zgodnie z ktorq, Nordea Bank AB (publ) ponosi¢ bedzie w okresie 4 lat od Dnia Zamknigcia Transakcji 50% nadwyzki
kosztu ryzyka Portfela Hipotecznego ponad roczny poziom kosztow ryzyka ustalony na poziomie 40 punktow bazowych za kazdy rok
powyzszego czteroletniego okresu obowigzywania Umowy Podziatu Ryzyka.

e W dniu 1 kwietnia 2014 roku Bank zawart z Nordea Bank AB (publ) umowe sprzedazy aktywow tzw. szwedzkiego portfela,
tj. wierzytelnosci z tytutu kredytow, pozyczek i obligacji udzielonych przez Nordea Bank AB (publ) lub inne podmioty z Grupy Nordea na
rzecz klientow korporacyjnych (,Portfel Szwedzki”). Zgodnie z postanowieniami umowy, z Portfela Szwedzkiego podlegajgcego sprzedazy
w Dniu Zamkniecia Transakcji zostaty wytqgczone: (i) aktywa, ktorych termin wymagalnosci byt w Dniu Zamkniecia Transakgji krotszy niz
12 miesiecy, (i) aktywa, ktore pomiedzy dniem zawarcia Umowy (tj. 12 czerwca 2013 roku) a Dniem Zamkniecia Transakgji zostaty
sptacone, sptacone we wczes$niejszym terminie lub w catosci anulowane przez klienta oraz (jii) aktywa, ktorych przeniesienie wymaga
zgody klienta lub osoby trzeciej, w stosunku do ktérych nie zostata uzyskana taka zgoda. tqczna cena sprzedazy Portfela Szwedzkiego
stanowita sume 718,8 miliona PLN, 120,2 miliona USD, 136 milionéw EUR oraz 459,2 miliona CZK. Wedtug danych dostepnych na dzien
4 kwietnia 2014 roku warto$¢ ewidencyjna aktywéw nabytych w ramach umowy sprzedazy Portfela Szwedzkiego w ksiegach
rachunkowych Banku, w przeliczeniu na PLN, wynosita 1 726,5 miliona PLN.

e W dniu 1 kwietnia 2014 roku Bank objgt nieodptatnie warranty subskrypcyjne, uprawniajgce Bank do objecia 8 335 100 akcji imiennych
serii N o warto$ci nominalnej 5 PLN kazda, stanowigcych 13,1% kapitatu zaktadowego Nordea Bank Polska SA i uprawniajgcych do
13,1% gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki (,Nowe Akcje”).

e Wdniu 1 kwietnia 2014 roku zostaty spetnione warunki, okreslone w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Nordea Bank
Polska SA z dnia 8 sierpnia 2013 roku, na mocy ktérej powotano do Rady Nadzorczej Nordea Bank Polska SA przedstawicieli PKO Banku
Polskiego SA Panéw: Zbigniewa Jagietto, Jakuba Papierskiego, Bartosza Drabikowskiego, Piotra Alickiego, Pawta Borysa i Jarostawa
Orlikowskiego. Wyzej wymienieni przedstawiciele PKO Banku Polskiego SA stanowiq wiekszo$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej Nordea Bank
Polska SA.

W dniu 4 kwietnia 2014 roku, Bank nabyt tqcznie 55 381 292 akcje Nordea Bank Polska SA, objete zapisami w ramach realizacji wezwania (,Akcje”),
w tym:

e 21780 000 niezdematerializowanych akcji zwyktych imiennych Spoétki o wartosci nominalnej 5 PLN kazda, oraz

e 33601 292 zdematerializowane akcje zwykte na okaziciela Spotki o warto$ci nominalnej 5 PLN kazda.

Nordea Bank AB (publ) ztozyta w Wezwaniu zapis na sprzedaz 55 061 403 akcji Spotki, a akcjonariusze mniejszosciowi Spotki ztozyli w Wezwaniu
zapisy na sprzedaz tqcznie 319 889 akcji Spotki.

tqgczna cena nabycia Akcji wyniosta 2 635 753 tysigce PLN. Celem nabycia Akcji jest dokonanie potqczenia Spotki z Bankiem przez przeniesienie
catego majgtku Spotki na Bank (potqczenie przez przejecie).

Ponadto, w wyniku wykonania przez Bank w dniu 4 kwietnia 2014 roku, po rozliczeniu Wezwania, praw z warrantéw subskrypcyjnych, ktore zostaty
objete przez Bank w dniu 1 kwietnia 2014 roku, Spotka wydata Bankowi 8 335 100 akcji imiennych serii N o warto$ci nominalnej 5 PLN kazda.
tqgczna cena nabycia Nowych Akgji wyniosta 400 001 tysigc PLN.

W ramach powyzszych transakcji Bank nabyt tqcznie 63 716 392 akcje zwykte Nordea Bank Polska SA o warto$ci nominalnej 5 PLN kazda,
stanowigce 99,82% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgce do 99,82% gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.
Nabycie spétek z Grupy Nordea zostato sfinansowane z zyskéw i obecnych kapitatéw Banku.

W dniu 6 maja 2014 roku PKO Bank Polski SA ogtosit przymusowy wykup pozostatych 117 408 akcji Nordea Bank Polska SA - dzien rozpoczecia
przymusowego wykupu zostat ustalony na 6 maja br., a dzien wykupu na 12 maja br.
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37.

37.1
sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartos$ci godziwej

Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan finansowych

(&

Bank Polski

Kategorie wyceny do wartos$ci godziwej aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych w skonsolidowanym

Grupa Kapitatowa klasyfikuje poszczegdine sktadniki aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej do nastepujgcych

kategorii:

e Poziom 1: Ceny kwotowane na aktywnych rynkach

e  Poziom 2: Techniki wyceny oparte na obserwowalnych danych rynkowych

e  Poziom 3: Pozostate techniki wyceny

W tabeli przedstawiono podziat aktywoéw i zobowigzan finansowych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej w podziale

na 3 kategorie na dzien 31 marca 2014 roku.

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Techniki wyceny

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej na dzief 31.03.2014 bWartosc Ceny kwotowane oparte na Pozostate techniki
ilansowa na aktywnych
rynkach obserwowalnych wyceny
danych rynkowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1489 421 1466 932 22 489 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 1478 050 1455 561 22 489 -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 7664 7664 - -
Certyfikaty inwestycyjne 3707 3707 - -
Pochodne instrumenty finansowe 2747203 1068 2746135 -
Instrumenty zabezpieczajqgce 261333 - 261333 -
Instrumenty o charakterze handlowym 2485870 1068 2 484 802 -
Aktgw’u T‘lnans.ow.e przy poczqtkowym Ujgciu wyznaczone jako wyceniane do 9421323 1153417 8267 906 B
wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
Dtuzne papiery warto$ciowe 9421323 1153 417 8267 906 -
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 16 820 688 11 560 338 5106 846 153 504
Dtuzne papiery warto$ciowe 16 606 458 11499 612 5106 846 -
Kapitatowe papiery wartosciowe 214 230 60 726 - 153 504
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem 30 478 635 14181 755 16 143 376 153 504
Pochodne instrumenty finansowe 3080 688 1046 3079 642 -
Instrumenty zabezpieczajqce 438179 - 438179 -
Instrumenty o charakterze handlowym 2 642 509 1046 2 641463 -
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych 211937 - 211937 -
Instrumenty finansowe desygnowane do warto$ci godziwej przez rachunek
2yskow i strat 211937 - 211937 -
Zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 3292 625 1046 3291579 -
_ Warto$¢ . . .
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu na dzief 31.03.2014 bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Dtuzne papiery warto$ciowe 1478 050 1455 561 22 489 -
obligacje skarbowe 1402 306 1388 668 13 638 -
obligacje skarbowe w EUR 8 851 - 8 851 -
obligacje komunalne 45151 45151 - -
obligacje korporacyjne 12 399 12 399 - -
obligacje emitowane przez GPW 5195 5195 - -
obligacje emitowane przez banki, w tym: 4148 4148 - -
obligacje BGK 104 - - -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 7664 7664 - -
Certyfikaty inwestycyjne 3707 3707 - -
RAZEM 1489 421 1466 932 22 489 -
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do Warto$¢ ] . .
wartosci g(?dziwej przezpragh[l)Jnequgsk(’?w i sjtiat nagdzier'l 3‘1.011‘5.2014U bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Dtuzne papiery warto$ciowe 9421323 1153 417 8267 906 -
bony pienigzne NBP 7997 808 - 7997 808 -
obligacje skarbowe PLN 1153 417 1153417 - -
obligacje komunalne EUR 142 412 - 142 412 -
obligacje komunalne PLN 109 053 - 109 053 -
obligacje skarbowe UAH 18 633 - 18 633 -
RAZEM 9421323 1153 417 8267 906 -
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Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy na dzien 31.03.2014 bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 16 606 458 11499 612 5106 846 -
obligacje skarbowe PLN 11499 612 11499 612 - -
obligacje skarbowe w USD 57 765 - 57 765 -
obligacje skarbowe w UAH 41 - 41 -
obligacje komunalne 3447678 - 3447678 -
obligacje korporacyjne w PLN 1568 784 - 1568 784 -
obligacje korporacyjne w UAH 32578 - 32578 -
Kapitatowe papiery warto$ciowe 214 230 60 726 - 153 504
RAZEM 16 820 688 11 560 338 5106 846 153 504

W tabeli przedstawiono podziat aktywow i zobowigzan finansowych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej w podziale

na 3 kategorie na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Wartosé Techniki wyceny
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej na dzie 31.12.2013 ) Ceny kwotowane oparte na Pozostate techniki
bilansowa na aktywnych P
runkach obserwowalnych wyceny
Y danych rynkowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 479 881 475 339 4542 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 467 931 463 389 4542 -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 10799 10 799 - -
Certyfikaty inwestycyjne 1151 1151 - -
Pochodne instrumenty finansowe 3 000 860 1015 2999 845 -
Instrumenty zabezpieczajgce 361639 - 361639 -
Instrumenty o charakterze handlowym 2639 221 1015 2 638 206 -
Instrur’ngntg ﬁ.nan.sowe przy poczqtkow’gm. ujeciu wyznaczone jako wyceniane do 15 204 756 931325 14273 431 B
wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
Dtuzne papiery warto$ciowe 15204 756 931325 14273 431 -
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 14 067 356 8679 109 5250921 137 326
Dtuzne papiery warto$ciowe 13 867 437 8616516 5250921 -
Kapitatowe papiery wartosciowe 199919 62 593 - 137 326
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 32752 853 10 086 788 22 528 739 137 326
Pochodne instrumenty finansowe 3328 211 912 3327 299 -
Instrumenty zabezpieczajgce 414 804 - 414 804 -
Instrumenty o charakterze handlowym 2913 407 912 2912 495 -
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 290 509 - 290 509 -
Instrumenty finansowe desygnowane do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 290 509 - 290 509 -
Zobowiqzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem 3618720 912 3617 808 -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu na dzief 31.12.2013 Wartosc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa
Dtuzne papiery warto$ciowe 467 931 463 389 4542 -
obligacje skarbowe 390 660 390 660 - -
obligacje skarbowe w EUR 4542 - 4542 -
obligacje komunalne 41907 41907 - -
obligacje korporacyjne 24 026 24026 - -
obligacje emitowane przez GPW 6628 6628 - -
obligacje emitowane przez banki, w tym: 168 168 - -
obligacje BGK 158 168 - -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 10 799 10 799 - -
Certyfikaty inwestycyjne 1151 1151 - -
RAZEM 479 881 475 339 4542 -
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Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do Warto$¢ . . .
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat na dzien 31.12.2013 bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Dtuzne papiery warto$ciowe 15204 756 931325 14273 431 -
bony pienigzne NBP 13997 228 - 13997 228 -
obligacje skarbowe PLN 931 325 931325 - -
obligacje komunalne EUR 136 700 - 136 700 -
obligacje komunalne PLN 113 935 - 113935 -
obligacje skarbowe UAH 25568 - 25568 -
RAZEM 15204 756 931 325 14 273 431 -
. . i , . Warto$¢ . . .
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy na dzien 31.12.2013 bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 13 867 437 8616517 5250920 -
obligacje skarbowe PLN 8616517 8616 517 - -
obligacje skarbowe w USD 181823 - 181823 -
obligacje skarbowe w UAH 20 160 - 20 160 -
obligacje komunalne 3440753 - 3440753 -
obligacje korporacyjne w PLN 1556 067 - 1556 067
obligacje korporacyjne w UAH 52117 - 52117 -
Kapitatowe papiery warto$ciowe 199 919 62 593 - 137 326
RAZEM 14 067 356 8679110 5250920 137 326

W zalezno$ci od kategorii klasyfikacji aktywow i zobowigzan finansowych do hierarchii, stosuje sie przy tym réznorodne metody ustalania ich

warto$ci godziwej:

Poziom 1: Ceny kwotowane na aktywnych rynkach

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow
dla identycznych aktywoéw lub zobowiqzan. Do tej kategorii Grupa Kapitatowa klasyfikuje instrumenty finansowe i kapitatowe wyceniane do
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz dostepne do sprzedazy, dla ktorych istnieje aktywny rynek i dla ktérych warto$¢ godziwa

ustalana jest w oparciu o warto$¢ rynkowaq, bedqcq ceng kupna:

e  diuine papiery warto$ciowe wyceniane do fixingu z platformy Bondspot,
e dhuzne i kapitatowe papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, w tym w portfelu Domu Maklerskiego,

e instrumenty pochodne.
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Poziom 2: techniki wyceny oparte na obserwowalnych danych rynkowych

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadkach, ktorych wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii Grupa

Kapitatowa klasyfikuje instrumenty finansowe dla ktorych brak jest aktywnego rynku:

Aktywa i zobowigzania
finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej

Metody (techniki) wyceny

Obserwowalne dane wejs$ciowe

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu
- obligacje skarbowe w
EUR

Cena rynkowa polskich papieréw skarbowych w
walucie obcej pozyskiwana jest z serwisow
informacyjnych, w ktérych znajdujq sie kwotowania
takich papierow (Bloomberg lub strony brokerskie w
systemie Reuters). Nie jest to rynek regulowany.

Cena rynkowa papieréw warto$ciowych pozyskiwana z
serwisow informacyjnych.

Pochodne instrumenty
finansowe - instrumenty
zabezpieczajgce

Wycena instrumentéw pochodnych CIRS, IRS
odbywa sie wedtug modelu zdyskontowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych. Dyskontowanie
odbywa sie w oparciu o krzywe rentownosci.

Krzywe rentowno$ci zbudowane sq w oparciu o stawki
rynkowe, dane rynkowe rynku pienieznego, rynku
transakcji FRA, IRS, basis swap.

Pochodne instrumenty
finansowe - instrumenty
o charakterze
handlowym

Wycena instrumentéw pochodnych CIRS, IRS, FRA
odbywa sie wedtug modelu zdyskontowanych
przysztych przeptywow pienieznych. Dyskontowanie
odbywa sie w oparciu o krzywe rentownosci.
Wycena opcji walutowych odbywa sie wedtug
okreslonych modeli wyceny dla danego typu opcji
walutowej. Ceny egzotycznych opcji wbudowanych
w produkty strukturyzowane pozyskiwane sq z
rynku (sq cenami rynkowymi).

Krzywe rentowno$ci zbudowane sq w oparciu o stawki
rynkowe, dane rynkowe rynku pienieznego, rynku
transakcji FRA, IRS, basis swap.

Dane wejsciowe do modeli wyceny opcji walutowych sq
krzywe rentownos$ci budowane w oparciu o stawki rynku
pienieznego, rynkowe stawki punktow swapowych,
ptaszczyzny zmienno$ci dla okreslonych par walutowych,
walutowe kursy fixingowe NBP. W celu wyceny
egzotycznych opcji wbudowanych w produkty
strukturyzowane pozyskiwane sq ceny rynkowe tych opcji.

Aktywa finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

- bony pieniezne NBP

Wycena metodq krzywej rentownosci.

Krzywa rentownosci dla bonéw pienieznych zbudowana
jest w oparciu o ceny rynkowe, dane rynku pienieznego
oraz rynku transakgji OIS.

- obligacje komunalne
EUR

Wycena wedtug przyjetego modelu wyceny.

Krzywe rentowno$ci zbudowane sq w oparciu o stawki
rynkowe, dane rynkowe: rynek pieniezny, rynek transakgcji
IRS, rynek transakcji COS, zmienno$¢ rynku opcji stopy
procentowej.

- obligacje komunalne
PLN

Wycena wedtug modelu krzywej rentownosci oraz
marzy ryzyka.

Krzywe rentowno$ci zbudowane sq w oparciu o stawki
rynkowe, dane rynkowe rynku pienieznego, rynku
transakcji IRS.

Inwestycyjne papiery wartosciowej dostepne do sprzedazy

- obligacje komunalne

Wyceniane wedtug modelu krzywej rentownosci
oraz marzy ryzyka.

Krzywe rentownos$ci zbudowane sq w oparciu o stawki
rynkowe, dane rynkowe rynku pienieznego, rynku
transakgji IRS.

- obligacje korporacyjne

Wyceniane wedtug modelu krzywej rentownosci
oraz marzy ryzyka.

Krzywe rentownos$ci zbudowane sq w oparciu o stawki
rynkowe, dane rynkowe rynku pienieznego, rynku
transakgji IRS.

Zobowigzania z tytutu
emisji papierow
warto$ciowych -
instrumenty finansowe
desygnowane do
wyceny do wartosci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Wycena bankowych papieréw warto$ciowych
odbywa sie wedtug metody krzywej rentownosci
oraz ceny egzotycznych opcji wbudowanych w te

papiery.

Krzywe rentowno$ci zbudowane sq w oparciu o stawki
rynkowe, dane rynkowe rynku pienieznego, rynku
transakgji IRS. W celu wyceny egzotycznych opcji
wbudowanych w produkty strukturyzowane pozyskiwane
sq ceny rynkowe tych opcji.
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Poziom 3: Pozostate techniki wyceny

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Do tej kategorii Grupa Kapitatowa zaklasyfikowata akcje nienotowane na GPW, ktore sq wyceniane wg wewnetrznych modeli wyceny. Warto$¢
godziwa tych papierow (Fundusz) ustalana jest w oparciu 0 warto$¢ netto aktywow funduszu tj. wartos¢ godziwg projektow inwestycyjnych
(spotek) wehodzgeych w sktad funduszu, ktore podlegajq co pot roku badaniom przez biegtego rewidenta. Gdyby Grupa Kapitatowa stosowata
warto$ci parametréw nieobserwowalnych bedqgce ekstremalnymi warto$ciami z zakresu mozliwych wartosci, warto$¢ godziwa kapitatowych
instrumentow finansowych mogtaby na dzien 31 marca 2014 roku by¢ wieksza o 7 675 tys. zt lub mniejsza 0 7 675 tys. zt.

Wptyw parametrow estymowanych na wycene do wartosci godziwej instrumentow finansowych, dla ktérych Grupa Kapitatowa stosuje wycene do
warto$ci godziwej na Poziomie 3 na dzien 31 marca 2014 roku jest nastepujgcy.

Wptyw na wartos$¢ godziwg

Instrument finansowy Technika wyceny Czynnik nieobserwowalny scenariusza scenariusza
pozytywnego negatywnego
Inwestycujne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
. . . metoda warto$ci netto aktywow cena za jednostke
Kapitatowe papiery wartosciowe funduszu (NAV - Net Asset Value) uczestnictwa 161179 145 829

Przeniesienia instrumentow pomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 wystepujq na podstawie dostepnosci kwotowania z aktywnego rynku w/g stanu
na koniec okresu sprawozdawczego. Przeniesienie z Poziomu 2 do Poziomu 3 nastepuje w sytuacji zamiany w wycenie czynnika obserwowalnego
na nieobserwowalny lub zastosowania do wyceny nowego nieobserwowalnego czynnika ryzyka, ktéra jednocze$nie skutkuje istotnym wptywem na
wycene instrumentu. Przeniesienie z Poziomu 3 do Poziomu 2 nastepuje w sytuacji zamiany w wycenie czynnika nieobserwowalnego na
obserwowalny lub gdy wptyw czynnika nieobserwowalnego na wycene instrumentu przestaje by¢ istotny. Przeniesienia pomiedzy poziomami
wyceny nastepujq w dacie i wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku nie nastqpity przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii warto$ci godziwej wykorzystywanej
przy wycenie warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie w trakcie okreséw pomiaréw odpowiednio od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku, warto$ci godziwej na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej:

Inwestycyjne papiery
wartosciowe
dostepne do

sprzedazy
Bilans otwarcia na poczqgtek okresu 137 326
Suma zyskoéw lub strat 15 320
w wyniku finansowym -
w innych dochodach catkowitych 15320
Zakupy (objecie akcji w podwyzszonym kapitale) i réznice kursowe 858
Bilans zamkniegcia na koniec okresu 153 504

37.2 Aktywa i zobowigzania finansowe, ktore w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie sq prezentowane
w warto$ci godziwej

Grupa Kapitatowa jest w posiadaniu instrumentéw finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie sq prezentowane w warto$ci
godziwej.

Dla wielu instrumentéw finansowych warto$ci rynkowe sq niedostepne, stqd warto$ci godziwe sq oszacowane przy zastosowaniu szeregu technik
wyceny. Do wyceny warto$ci godziwej instrumentéw finansowych zastosowano model oparty na szacowaniach warto$ci biezqcej przysztych
przeptywow pienieznych poprzez zdyskontowanie przeptywow pienieznych przy zastosowaniu odpowiednich stép procentowych.

Wszystkie wyliczenia modelowe zawierajq pewne zatozenia upraszczajqgce i sq wrazliwe na przyjmowane zatozenia. Ponizej przedstawiono
podsumowanie gtéwnych metod i zatozen wykorzystywanych podczas szacowania wartosci godziwych instrumentéw finansowych nie
wycenianych do warto$ci godziwe;j.

W przypadku pewnych grup instrumentéw finansowych, ze wzgledu na brak oczekiwanych istotnych réznic pomiedzy warto$ciq bilansowq
a godziwg, wynikajgcy z charakterystyki tych grup (np. krotkoterminowy charakter, wysoka korelacja z parametrami rynkowymi, unikalno$¢
instrumentu) przyjeto, ze warto$¢ bilansowa jest w przyblizeniu zgodna z wartosciq godziwg. Dotyczy to nastepujgcych grup instrumentow
finansowych:

e  kredyty i pozyczki udzielone przez Grupe Kapitatowq klientom: czesci portfela kredytow mieszkaniowych (,stary” portfel kredytow
mieszkaniowych), kredyty z brakiem okreslonego harmonogramu sptaty, wymagalnych na moment wyceny,

e  zobowiqgzania Grupy Kapitatowej wobec klientow: zobowigzania bez okre$lonego harmonogramu sptaty, inne specyficzne produkty, dla
ktérych nie mozna moéwic o istnieniu rynku,

e depozytow i lokat miedzybankowych o terminie zapadalnosci do 7 dni lub o zmiennym oprocentowaniu,

e kredytow lub pozyczek udzielonych i zaciggnietych na rynku miedzybankowym o zmiennym oprocentowaniu (zmiana oprocentowania
maksymalnie co 3 miesiqce),

e  kasai$rodki w Banku Centralnym oraz zobowigzania wobec Banku Centralnego,

e inne aktywa i zobowigzania finansowe.
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W odniesieniu do kredytow i pozyczek udzielonych klientom zastosowano model oparty o szacowania warto$ci biezqcej przysztych przeptywow
pienieznych poprzez zdyskontowanie przeptywow pienieznych przy zastosowaniu biezgcych stop procentowych uwzgledniajgcy wysoko$¢ marzy na
ryzyko kredytowe oraz urealnione terminy sptaty wynikajgce z uméw kredytowych. Biezqcy poziom marz zostat wyznaczony dla transakgji
zawartych w ostatnim kwartale zakonczonym dniem bilansowym na instrumentach o podobnym ryzyku kredytowym.

Warto$¢ godziwg depozytoéw oraz innych zobowigzan wobec klientow innych niz banki o ustalonym terminie wymagalno$ci oszacowano na
podstawie oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych biezgcymi stopami procentowymi wtasciwymi dla poszczegolnych produktow
depozytowych.

Warto$¢ godziwg dtugu podporzgdkowanego Banku oszacowano na podstawie oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu
o krzywq rentownosci.

Warto$¢ godziwa zobowiqgzania z tytutu emisji papierow dtuznych wyemitowanych przez PKO Bank Polski SA oszacowano na podstawie
oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych biezgcymi stopami rynku miedzybankowego.

Warto$¢ godziwa zobowiqgzania z tytutu emisji papierow dtuznych wyemitowanych przez PKO Finance AB oszacowano na podstawie kwotowan
Bloomberg.

Lokaty i depozyty miedzybankowe oszacowano na podstawie oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych biezgcymi stopami rynku
miedzybankowego.

Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego oszacowano na podstawie oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu
wewnetrznej stopy zwrotu dla transakgcji leasingowych tego samego rodzaju zawieranych przez Grupe Kapitatowq w okresie bezpo$rednio
poprzedzajqcym dzien konczqey okres sprawozdawczy.

W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie wartosci bilansowych i godziwych dla poszczeg6lnych grup instrumentéw finansowych, ktére nie
zostaty wykazane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2014 roku:

poziom 31.03.2014

hierarchii metoda wyceny .

wartosci warto$¢ bilansowa wartf)sc

godziwej godziwa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym nd warto$¢ wymaganej zaptaty 9556 020 9556 020
Nalezno$ci od bankow 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 5000 037 4999 296
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 149 660 865 146 877 542
kredyty mieszkaniowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 76 140 800 73534189
kredyty gospodarcze 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 52 475 297 52 160 098
kredyty konsumpcyjne 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 18 975 553 19114 145
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 267 308 267 308
dtuzne papiery warto$ciowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 1801907 1801802
Lzz:iﬂwéii z((])ptlsrrr%]ivrzsr;zzzlgrllsoéci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 179 375 179 396
Inne aktywa finansowe ng  Wartosc wymaganej zaptaty z uwzglednieniem 934 612 934 612

utraty wartosci
Zobowigzania wobec Banku Centralnego nd warto$¢ wymaganej zaptaty 3910 3910
Zobowigzania wobec innych bankéw 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 4370 969 4370812
Zobowigzania wobec klientow 152 672 685 152 663 051
wobec podmiotoéw gospodarczych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 29 537 464 29 537 526
wobec jednostek budzetowych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 5343 301 5343 301
wobec ludnosci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 117791 920 117 782 224
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 1,3 kWOtOWqu rgnlfowe/ zdyskontowane 12 482 045 12 770 292
przeptywy pieniezne

Dtug podporzqdkowany 2 zdyskontowane przeptywy pienigzne 1603 540 1604 900
Inne zobowiqzania finansowe nd warto$¢ wymaganej zaptaty 1895 326 1895 326
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W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie warto$ci bilansowych i godziwych dla poszczegolnych grup instrumentéw finansowych, ktére nie
zostaty wykazane w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Banku na dzien 31 grudnia 2013 roku:

poziom 31.12.2013

hierarchii metoda wyceny .

wartosci wartos¢ bilansowa wartoS¢

godziwej godziwa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym nd warto$¢ wymaganej zaptaty 7246120 7246120
Nalezno$ci od bankow 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 1893 441 1889 160
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 149 623 262 152 274 472
kredyty mieszkaniowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 74900 220 75 060 086
kredyty gospodarcze 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 51576 141 53836 616
kredyty konsumpcyjne 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 19213 873 19 444 847
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2144088 2144088
dtuzne papiery warto$ciowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 1788940 1788835
L:g:iﬁ?é?}i Z?)p;:;i;l[: Srigzzlgg‘llﬁos’ci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 38 005 37699
Inne aktywa finansowe nd wartose wgr!'la.ganej zaptaty z uwzglednieniem 611313 612779

utraty wartosci
Zobowiqzania wobec Banku Centralnego nd warto$¢ wymaganej zaptaty 4065 4065
Zobowiqzania wobec innych bankéw 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 3747337 3747311
Zobowiqzania wobec klientow 151904 181 151901 068
wobec podmiotéw gospodarczych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 31966 616 31966 755
wobec jednostek budzetowych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 3473 476 3473 476
wobec ludnosci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 116 464 089 116 460 837
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych 1,3  Kwotowania rynkowe/ zdyskontowane 10 255 937 10 488 746
przeptywy pieniezne

Dtug podporzqdkowany 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 1620857 1605 265
Inne zobowigzania finansowe nd warto$¢ wymaganej zaptaty 2004 459 2004 459

38.

Dziatalno$¢ powiernicza

Podmiot dominujqcy jest bezposrednim uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz Rejestru Papierow Wartosciowych (NBP).
Bank prowadzi rachunki papieréw warto$ciowych oraz obstuguje transakcje na rynku krajowym i rynkach zagranicznych, $wiadczy ustugi
powiernictwa i petni funkcje depozytariusza dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych. Aktywa przechowywane przez Bank w ramach
$wiadczenia ustug powierniczych, ze wzgledu na niespetnienie definicji sktadnika aktywéw Banku, nie zostaty wykazane w niniejszym sprawozdaniu

finansowym.

Ponadto jako cztonek Rady Bankow Depozytariuszy i Rady ds. Nieskarbowych Papieréw Dtuznych przy Zwigzku Bankéw Polskich, PKO Bank Polski
SA bierze udziat w pracach przy tworzeniu regulacji i standardéw rynkowych.
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39. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
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Bank Polski

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostaty szczegotowo opisane w rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za 2013 rok.

Ponizej przedstawiono istotne informacje dotyczqce monitorowania ryzyka oraz zmiany w metodach pomiaru ryzyka w okresie od 1 stycznia

do 31 marca 2014 roku.
Ryzyko kredytowe
Ekspozycja Grupy Kapitatowej Banku na ryzyko kredytowe

Naleznosci od bankow

Zaangazowanie

31.03.2014 31.12.2013
Nalezno$ci z rozpoznangq utratq wartosci, w tym: 29103 28 891
oceniane metodq zindywidualizowanqg 28 755 28 543
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty wartos$ci, w tym: 5000 325 1893133
nieprzeterminowane 5000 325 1893 133
Razem brutto 5029 428 1922024
Odpisy z tytutu utraty wartosci (29 391) (28 583)
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 5 000 037 1893 441
Zaangazowanie
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
vuteony 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone
Naleznosci z rozpoznang utratq warto$ci, w tym: 12 622 103 12 861 352 14210 288
oceniane metodq zindywidualizowanq 5289 256 5532429 6916 500
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty warto$ci, w tym: 143 661 559 143 412 690 140 075 985
nieprzeterminowane 139 663 160 139 700 612 136 168 963
przeterminowane 3998 399 3712078 3907 022
do 4 dni przeterminowania 1314315 1081196 675072
powyzej 4 dni przeterminowania 2 684 084 2 630 882 3231950
Razem brutto 156 283 662 156 274 042 154 286 273
Odpisy z tytutu utraty wartosci (6 622 797) (6 650 780) (7197 163)
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 149 660 865 149 623 262 147 089 110

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
- dtuzne papiery wartosSciowe

Zaangazowanie

31.03.2014 31.12.2013

Dtuzne papiery warto$ciowe z rozpoznang utratqg wartos$ci, w tym: 6 160 6 160
oceniane metodq zindywidualizowanq 6 160 6 160
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 16 603 640 13 864 573
nieprzeterminowane 16 603 640 13 864 573

z ratingiem zewnetrznym 12133 537 9429 681

z ratingiem wewnetrznym 4470103 4 434 892
Razem brutto 16 609 800 13 870 733
Odpisy z tytutu utraty wartosci (3342) (3 296)
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 16 606 458 13 867 437

Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Zaangazowanie

- dtuzne papiery wartoSciowe 31.03.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery wartos$ciowe z rozpoznanq utratq warto$ci, w tym: - -
oceniane metodq zindywidualizowanq - -
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 179 375 38 005
nieprzeterminowane 179 375 38 005
z ratingiem zewnetrznym 179 375 38 005
Razem brutto 179 375 38 005
Odpisy z tytutu utraty wartosci - -
Razem wedtug warto$ci bilansowej netto 179 375 38 005
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Stopief narazenia na ryzyko kredytowe
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Bank Polski

Ponizsza tabela prezentuje maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej Banku na dzie 31 marca 2014 roku oraz na dzien

31 grudnia 2013 roku.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone
Rachunek biezqgcy w Banku Centralnym 7258 025 4018 340 5620 656
Naleznosci od bankéw 5000 037 1893 441 1729 557
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery wartosciowe 1478 050 467 931 2 609 961
emitowane przez Skarb Panstwa 1411157 395 202 2 549 656
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 45151 41907 36 786
emitowane przez podmioty niefinansowe 12 355 23 892 11951
emitowane przez podmioty finansowe 5239 6762 10 198
emitowane przez banki 4148 168 1370
Pochodne instrumenty finansowe 2 747 203 3000 860 3463573
Instr.um(.entl_.j finansowe przy plc)czgtkowgm UJ-QCIU wg.znuczone jlak.o wyceniane do wartos$ci 9421323 15 204 756 14114 362
godziwej przez rachunek zyskéw i strat - dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez banki centralne 7997 808 13997 228 11992 454
emitowane przez Skarb Panstwa 1172050 956 893 1864 427
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 251 465 250 635 257 481
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 149 660 865 149 623 262 147 089 110
sektor finansowy (z wytgczeniem bankow) 1786262 2981207 1712933
kredyty gospodarcze 1518954 942 784 753 220
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 267 308 2038 423 959 713
sektor niefinansowy 140 594 355 139 434 111 137 630 278
kredyty mieszkaniowe 76 140 800 74 900 220 71447 673
kredyty gospodarcze 44 656 382 44508 259 45701 393
kredyty konsumpcyjne 18 975553 19213 873 19 563 429
dtuzne papiery warto$ciowe 821620 811759 917 783
sektor budzetowy 7280 248 7207 944 7745899
kredyty gospodarcze 6299 961 6125098 6564 026
dtuzne papiery warto$ciowe 980 287 977181 1177718
kredyty mieszkaniowe - - 4155
transakcje z przyrzeczeniem odkupu - 105 665 -
Inwestycujne papiery wartosciowe - dtuzne papiery wartosciowe 16 606 458 13 867 437 12 564 543
emitowane przez Skarb Panstwa 11557 418 8 818 500 8771937
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 3447678 3440753 2704 889
emitowane przez podmioty niefinansowe 1012 691 997 253 1027915
emitowane przez banki 588 671 610931 59 802
Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 179 375 38 005 29 829
emitowane przez Skarb Panstwa 179 375 26 886 29 829
emitowane przez banki - 11119 -
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 934 612 611313 740 696
Razem 193 285 948 188 725 345 187 962 287
Pozycje pozabilansowe 31.03.2014 31.12.2013
Udzielone zobowigzania nieodwotalne 12102 796 7708 424
Udzielone gwarancje 7382711 6344 816
Gwarancje emisji 3591376 3550421
Udzielone akredytywy 544 180 491768
Razem 23 621 063 18 095 429
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Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowang, wobec ktérych wykazano indywidualng utrate wartosci wedtug wartosci bilansowej
brutto

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone

Naleznosci od bankéw 28 755 28 543 30 884
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5289 256 5532429 6916 500
Sektor finansowy 96 3927 37985
kredyty gospodarcze 96 3927 37985
Sektor niefinansowy 5282951 5522293 6872 306
kredyty gospodarcze 3892 444 4049 698 4 865 629
kredyty mieszkaniowe 1288191 1371261 1886 120
kredyty konsumpcuyjne 102 316 101 334 120 557
Sektor budzetowy 6209 6209 6209
kredyty gospodarcze 6209 6209 6209
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6233 6 260 8271
emitowane przez podmioty finansowe 6 8 8172
emitowane przez podmioty niefinansowe 6 227 6 252 99
Razem 5324244 5567232 6 955 655

Koncentracja wobec najwiekszych podmiotow
Na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzied 31 grudnia 2013 roku limity koncentracji nie byty przekroczone.

Na dzien 31 marca 2014 roku poziom ryzyka koncentracji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wobec pojedynczych zaangazowan
byt niewielki - najwieksze zaangazowanie wobec pojedynczego podmiotu wyniosto 12,9% skonsolidowanych funduszy wtasnych.

W$réd 20 najwiekszych kredytobiorcéw Grupy Kapitatowej Banku wystepujag wytqgcznie klienci PKO Banku Polskiego SA.
Koncentracja wobec najwiekszych grup kapitatowych

Najwieksza koncentracja zaangazowania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w grupe kapitatowq kredytobiorcow wynosi 2,18% portfela
kredytowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. W$réd 5 najwiekszych grup kapitatowych wystepuja wytqcznie klienci PKO Banku
Polskiego SA.

Na dzien 31 marca 2014 roku poziom ryzyka koncentracji w grupe kapitatowq kredytobiorcow byt niewielki - najwieksza koncentracja
zaangazowania Grupy Kapitatowej wyniosta 16,0% skonsolidowanych funduszy wtasnych.

Koncentracja wobec segmentéw branzowych

W Grupie Kapitatowej stosowane sq limity branzowe, ktérych celem jest ograniczanie poziomu ryzyka zwigzanego z finansowaniem klientow
instytucjonalnych prowadzqcych dziatalno$¢ w wybranych branzach charakteryzujgcych sie wysokim poziomem ryzyka kredytowego oraz unikanie
nadmiernego poziomu koncentracji branzowe;j.

W stosunku do 31 grudnia 2013 roku wzrosto zaangazowanie Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w sekcje branzowe o okoto 0,8 miliarda
PLN. tgczne zaangazowanie w cztery najwieksze grupy branz ,Przetworstwo przemystowe”, ,Handel hurtowy i detaliczny (...)", ,Dziatalno$¢ zwigzana
z obstugq rynku nieruchomosci” oraz ,,Budownictwo” wyniosto ok. 59% wartos$ci portfela kredytéw objetych analizq branzowaq.

Koncentracja wobec regionéw geograficznych
Portfel kredytowy Banku jest zdywersyfikowany pod wzgledem koncentracji geograficznej.

Struktura portfela kredytowego wedtug regionéw geograficznych rozrézniana jest w Grupie Kapitatowej ze wzgledu na obszar klienta Banku -
odrebna jest dla obszaru klienta detalicznego (ORD), odrebna dla obszaru klienta korporacyjnego (ORK).

W ramach ORD wyroznia sie 11 regionéw geograficznych. Na dzien 31 marca 2014 roku najwieksza koncentracja portfela kredytowego ORD
wystepuje w regionie katowickim i warszawskim (okoto 23% portfela ORD).

W ramach ORK Bank wyréznia 7 makroregiondw i centrale. Na dzien 31 marca 2014 roku najwieksza koncentracja portfela kredytowego ORK
wystepuje w centrali Banku i w makroregionie centralnym (odpowiednio 20% i 18% portfela ORK).

Koncentracja walutowa ryzyka kredytowego
Na dzien 31 marca 2014 roku udziat ekspozycji w walutach wymienialnych, innych niz PLN, w catym portfelu Grupy Kapitatowej wyniést 20,1%.

Najwiekszq cze$¢ zaangazowania walutowego Grupy Kapitatowej stanowiq ekspozycje w CHF i dotyczq one portfela kredytowego Banku.

W przypadku spétek Grupy Kapitatowej sytuacja ksztattuje sie inaczej, tj. w portfelu walutowym Grupy Kapitatowej PKO Leasing SA oraz BTK SA
dominujq ekspozycje w EUR (odpowiednio 96% i 88% portfela walutowego tych Grup Kapitatowych). Natomiast w Grupie Kapitatowej
KREDOBANK SA i w spotce Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” (tj. podmiotach dziatajgcych na Ukrainie) dominujq kredyty udzielane
w USD (odpowiednio 57% i 80% portfela walutowego tych podmiotow).

Inne rodzaje koncentracji
Zgodnie z rekomendacjg S i T Komisji Nadzoru Finansowego, Bank stosuje wewnetrzne limity dotyczqce:

1) portfela ekspozycji finansujgcych nieruchomosci oraz zabezpieczonych hipotecznie,
2) portfela detalicznych ekspozycji kredytowych.

Na dzien 31 marca 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku limity te nie zostaty przekroczone.
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Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej na 31 marca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku sktadata
sie gtownie z ekspozycji Banku. Ryzyko stopy procentowej dla walut PLN, EUR oraz CHF, generowane przez spotki Grupy Kapitatowej nie wptywato
w istotny sposob na ryzyko stopy procentowej catej Grupy Kapitatowej i tym samym nie zmieniato istotnie jej profilu ryzyka. Ryzyko stopy
procentowej dla USD byto w istotny sposéb zmieniane przez ekspozycje spotek Grupy Kapitatowej, w ktorej najwiekszq role odgrywata ekspozycja
KREDOBANK SA.

VaR Banku oraz analize stress-testowq narazenia Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej przedstawia ponizsza
tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2014 31.12.2013
VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN)* 96 885 54 930
Zi)rvcxlljnnoglsg;ifrzesunleue krzywych stép procentowych o 200 pb. (tys. PLN) (test warunkow 661 350 495 858

*Biorqc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA generujgcych istotne ryzyko stopy procentowej oraz specyfike rynku, na
ktorym dziatajg, Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujg wiasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem stopy
procentowej. Miare VaR 10-dniowy dla stopy procentowej dla gtownych walut stosuje KREDOBANK SA - jej warto$¢ na dzied 31 marca 2014 roku wyniosta 7 950 tysiecy PLN, a na dzien

31 grudnia 2013 roku 10 686 tysiecy PLN.

**W tabeli zaprezentowano warto$¢ bezwzglednq najbardziej niekorzystnego testu warunkow skrajnych sposrod scenariuszy: zmiang krzywych stop procentowych w poszczegolnych walutach
0 200 p.b w gore oraz 0 200 p.b. w dot.

Na dzien 31 marca 2014 roku warto$¢ zagrozona na stopie procentowej Banku w horyzoncie 10-dniowym (VaR 10-dniowy, 99%) wyniosta

96 885 tysiecy PLN, co stanowito ok. 0,47% funduszy wtasnych Banku. Na dzien 31 grudnia 2013 roku miara VaR dla Banku wyniosta

54 930 tysiecy PLN, co stanowito ok. 0,27% funduszy wtasnych Banku, wyliczanych zgodnie z przepisami dotyczgcymi wyliczania wspotczynnika
wyptacalnosci.

Ryzyko walutowe

VaR Banku oraz analize stress testowg narazenia Grupy Kapitatowej Banku na ryzyko walutowe, tqcznie dla wszystkich walut przedstawia ponizsza
tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2014 31.12.2013
VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN)* 20 379 2 443
Zmiana kursow WAL/PLN o 20% (tys. PLN) (test warunkow skrajnych)** 86 881 21428

*Biorqc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujqeych istotne ryzyko walutowe oraz specyfike rynku, na ktérym dziatajq, Bank nie wyznacza
skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spétki te wykorzystujq wiasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje KREDOBANK SA - jej warto$¢ na dzied
31 marca 2014 roku wyniosta ok. 5 901 tysiecy PLN, a na dzier 31 grudnia 2013 roku ok. 906 tysiecy PLN.

**W tabeli zaprezentowano warto$¢ bezwzglednq najbardziej niekorzystnego testu warunkéw skrajnych sposrod scenariuszy: aprecjacja PLN o 20% oraz deprecjacja PLN o 20%.

Ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2013 roku ksztattowato sie na niskim poziomie, natomiast na dzien 31 marca 2014 roku ulegto zwiekszeniu

Wielkos$¢ pozycji walutowych jest kluczowym (poza zmiennosciami kurséw walutowych) czynnikiem determinujgcym poziom ryzyka walutowego,
na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa. Na poziom pozycji walutowych wptywajg wszystkie transakcje walutowe, jakie zostajq zawarte, bilansowe
i pozabilansowe. Narazenie Banku na ryzyko walutowe jest niskie (w odniesieniu do funduszy wtasnych VaR 10-dniowy 99% dla pozycji walutowej
Banku na dzien 31 marca 2014 roku wynosit ok. 0,10%).

Ryzyko ptynnosci

Ponizej prezentowane luki ptynnos$ci zawierajq miedzy innymi urealnienia pozycji bilansowych Grupy dotyczqgce osadu depozytow podmiotow
niefinansowych i ich wymagalno$ci, osadu kredytow w rachunku biezgcym podmiotéw niefinansowych i ich zapadalno$ci oraz ptynnych papierow
wartos$ciowych i ich terminu zapadalnosci.

0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60

a'vista - I S I I . s
miesiqc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

31.03.2014

Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 9932025 7905 784 (2 665 322) (276 448) 3790922 3936 839 17 232 665 (39 856 465)

okresowa

Grupa Kapitatowa

- urealniona
skumulowana
luka okresowa

31.12.2013

9932025 17 837 809 15172 487 14 896 038 18 686 961 22 623 799 39 856 465 -

Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 6 980 540 13 323 611 (10 261 085) (843 470) 1710 668 5611828 18 606 239 (35128 331)

okresowa
Grupa Kapitatowa
- urealniona
skumulowana
luka okresowa

6 980 540 20 304 151 10 043 066 9199 596 10910 264 16 522 092 35128 331 -

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnosci* Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wykazywata wartosci dodatnie
na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku. Oznacza to nadwyzke zapadajgcych aktywdw nad wymagalnymi
zobowiqgzaniami.

* Urealniona luka ptynnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostata wyznaczona jako suma urealnionej luki ptynnosci PKO Banku Polskiego SA i kontraktowych luk ptynnosci
pozostatych spoétek z Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

Strona 51/88



[ ]
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE P
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY ““
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU (W TYSIACACH ZLOTYCH)

Bank Polski
Ponizsza tabela przedstawia rezerwe ptynno$ci Banku na 31 marca 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku:
Nazwa miar wrazliwosci 31.03.2014 31.12.2013
Rezerwa plynnosci do 1 miesigca  (min PLN) 15 506 17 816

*Rezerwa ptynnosci jest to réznica miedzy najbardziej ptynnymi aktywami a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowiqzaniami, ktore stajq sie wymagalne w danym horyzoncie czasowym.

Na dzien 31 marca 2014 roku poziom osadu depozytow stanowit ok. 95,6% wszystkich depozytow zdeponowanych w Banku (z wytgczeniem rynku
miedzybankowego), co oznacza spadek o ok. 0,3 p. p. w poréwnaniu do konca 2013 roku.

40. Adekwatnos¢ kapitatowa

Cele i zasady zarzqdzania adekwatno$ciq kapitatowq zostaty szczegotowo opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za rok 2013. W sprawozdaniu tym zostata zawarta réwniez informacja o sktadnikach funduszy wtasnych
Grupy Kapitatowej Banku wyliczanych dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej a takze o metodach kalkulacji wymogoéw kapitatowych z tytutu
poszczegdlnych rodzajow ryzyka.

Poziom adekwatnosci kapitatowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na dzien 31 marca 2014 roku utrzymywat sie na bezpiecznym
poziomie, istotnie powyzej ustawowych limitow.

Komisja Europejska do chwili obecnej nie zaakceptowata wiekszosci aktow wykonawczych do rozporzqdzenia CRR, a Europejski Urzqd Nadzoru
Bankowego wydtuzyt do 30 czerwca 2014 roku terminy sprawozdawcze dla pierwszych raportéw pakietu ITS. Jednocze$nie proces wdrazania
Dyrektywy CRD IV do prawa krajowego (gtownie tzw. opcje narodowe) nie zostat zakonczony. Majgc na uwadze powyzsze uwarunkowania Grupa
Kapitatowa podjeta decyzje o ujawnieniu w niniejszym raporcie warto$ci wspoétczynnika wyptacalnosci wyliczonego zgodnie z normami prawnymi
obowiqzujgcymi wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku.

Wspétezynnik wyptacalno$ci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, bedgcy jednym z gtownych miernikow adekwatnos$ci kapitatowej spadt,
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, 0 0,10 p.p., co byto spowodowane przede wszystkim wzrostem wymogu kapitatowego Grupy,
w stosunku do warto$ci funduszy wtasnych wyznaczanych dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej. Nieznaczny wzrost wymogu kapitatowego z
tytutu ryzyka kredytowego w | kwartale 2014 roku byt gtéwnie konsekwencjq wzrostu warto$ci portfela kredytowego Grupy Kapitatowej PKO
Banku Polskiego SA o ok. 3 %.

Fundusze wtasne dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej

Na dzien 31 marca 2014 roku fundusze wtasne Grupy Kapitatowej Banku wyliczane na potrzeby adekwatnos$ci kapitatowej wzrosty o 6 874 tysiqce
PLN, gtéwnie w skutek wzrostu wartosci kapitatu krotkoterminowego. Do funduszy nie zostat jeszcze zaliczony wynik Banku za rok 2013 roku.
Przewiduje sie, iz zostanie on ujety w | potroczu br. po zatwierdzeniu wyniku Banku przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Informacja o strukturze funduszy wiasnych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wyznaczanych dla potrzeb adekwatnos$ci kapitatowej
zostata zawarta w ponizszej tabeli:

FUNDUSZE WEASNE GRUPY KAPITALOWE) 31.03.2014 31.12.2013
Fundusze podstawowe (Tier 1) 19 594 136 19611274
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Kapitat zapasowy 16 760 686 16 760 686
Pozostate kapitaty rezerwowe 3469107 3469107
Fundusz ogolnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalno$ci bankowej 1070 000 1070 000
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (310 199) (306 230)
Niezrealjzgwone strotg na instrumgntach dtuznych, kopito’royvgch i pozostatych (130 276) (141 815)
nalezno$ciach zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy
Korekty aktualizujgce warto$¢ wyceny aktywow w portfelu handlowym (5415) (5 656)
Wartosci niematerialne, w tym: (2189 785) (2 230 222)
warto$¢ firmy jednostek podporzqdkowanych (235 674) (218 850)
Zaangazowania kapitatowe (130 020) (121 930)
Ujemne réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (187 707) (134 175)
Udziaty niekontrolujgce (2 255) 1509
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 1528 848 1539 670
Zobowiqgzania podporzqdkowane zaliczone do funduszy uzupetniajgcych 1600 700 1600 700

Niezrealizowane zyski na instrumentach dtuznych i kapitatowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy 57 390 56 145
(w wysokosci 80% wartosci przed opodatkowaniem)

Dodatnie réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 778 4755
Zaangazowania kapitatowe (130 020) (121 930)
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 188 946 154112
RAZEM FUNDUSZE WtASNE 21311930 21 305 056
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Wymogi kapitatowe (Filar 1)
Ponizsza tabela prezentuje wymogi kapitatowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka.
Wuymogi kapitatowe 31.03.2014 31.12.2013
Ryzyko kredytowe 11 679 709 11593 995
kredytowe (ksiega bankowa) 11522 639 11 439 347
kredytowe kontrahenta (ksiega handlowa) 157 070 154 648
Ryzyko rynkowe 330 031 327 321
cen kapitatowych papieréw warto$ciowych 1704 17 507
szczegOlne cen instrumentow dtuznych 216 783 213734
ogo6lne stop procentowych 111 544 96 060
rozliczenia i dostawy - 20
Ryzyko operacyjne 640 573 630 884
tqczny wymog kapitatowy 12 650 313 12 552 200
Wspétczynnik wyptacalnosci 13,48% 13,58%

Kapitat wewnetrzny (Filar 1)

Zasady wyznaczania kapitatu wewnetrznego w Grupie Kapitatowej Banku zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Banku za 2013 rok.

Ujawnienia (Filar 111)

Zgodnie z § 6 uchwaty nr 385/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 roku w sprawie szczegdtowych zasad i sposobu
ogtaszania przez banki informacji o charakterze jako$ciowym i ilo§ciowym dotyczqcych adekwatnos$ci kapitatowej oraz zakresu informacji
podlegajqgcych ogtaszaniu (Dz. Urz. KNF z 2008 roku Nr 8, poz. 39, z pozniejszymi zmianami), PKO Bank Polski SA, bedqca jednostkq dominujqcq
w rozumieniu § 3 tej uchwaty, ogtasza w cyklu rocznym informacje dotyczqce adekwatno$ci kapitatowej w odrebnym dokumencie, publikowanym
nie pozniej niz w terminie 30 dni od dnia zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Szczegotowe informacje o zakresie ujawnianych informacji w zakresie adekwatnosci kapitatowej, sposobie ich weryfikacji oraz publikacji zawierajq
Zasady polityki informacyjnej PKO Banku Polskiego SA w zakresie adekwatno$ci kapitatowej udostepnione na stronie internetowej Banku
(www.pkobp.pl).
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JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okresy 3 miesiecy zakonczone odpowiednio dnia 31 marca 2014 roku i dnia 31 marca 2013 roku
01.01-
01.01-
Nota 31.03.2014 31.03.2013
przeksztatcone
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 1 2 401 800 2 879 507
Koszty z tytutu odsetek 1 (698 199) (1155 722)
Wuynik z tytutu odsetek 1703 601 1723785
Przychody z tytutu prowizji i optat 2 912 791 861966
Koszty z tytutu prowizji i optat 2 (254 095) (205 907)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 658 696 656 059
Przychody z tytutu dywidend - -
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartos$ci godziwej 3 13023 504
Wuynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 4 5 854 27 568
Wynik z pozycji wymiany 105 276 (13 608)
Pozostate przychody operacyjne 5 15792 15983
Pozostate koszty operacyjne 5 (12 226) (7 346)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 3566 8 637
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw 6 (414 695) (430 046)
0golne koszty administracyjne 7 (1031 192) (1022 736)
Wuynik z dziatalnosci operacyjnej 1044 129 950 163
Zysk brutto 1044 129 950 163
Podatek dochodowy 8 (197 414) (166 553)
Zysk netto 846 715 783 610
Zysk na jednqg akcje 9
- podstawowy z zysku za okres (PLN) 0,68 0,63
- rozwodniony z zysku za okres (PLN) 0,68 0,63
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Dziatalno$¢ zaniechana
PKO Bank Polski SA nie prowadzit w okresie 3 miesiecy zakonczonym odpowiednio dnia 31 marca 2014 roku
i dnia 31 marca 2013 roku dziatalnos$ci zaniechane;j.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okresy 3 miesiecy zakonczone odpowiednio dnia 31 marca 2014 roku i dnia 31 marca 2013 roku
01.01-
01.01-
31.03.2014 31.03.2013
przeksztatcone
Zysk netto 846 715 783 610
Inne dochody catkowite 44 879 (76 072)
Pozycje, ktore mogq by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat 44 879 (76 072)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, brutto 41257 (30 293)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywodw pienieznych (7 839) 5756
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, netto 33418 (24 537)
Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto 14 148 (63 622)
Podatek odroczony z tgtu’fu aktualizacji wartosci aktywow finansowych (2 687) 12 087
dostepnych do sprzedazy
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, netto 11 461 (51 535)
Dochody catkowite netto, razem 891 594 707 538
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC|I FINANSOWE]J
na dziefi 31 marca 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 marca 2013 roku
Nota 31032014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 10 9519 591 7188 406 7708 687
Naleznosci od bankow 1" 5203 265 2 089 087 1858 525
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12 1494048 484 485 2632019
Pochodne instrumenty finansowe 13 2748 749 3002 220 3464 675
Instrumgntg ﬁ‘nar?sowe przy poczqtkovs{gm ujeciu wyznaczone jako wyceniane do 14 9402 690 15179 188 14079 110
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 15 147 801 320 147 372 326 145 141 935
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 16 16 731 424 13736 698 12 810 594
Inwestycje w jednostki zalezne, wspélne przedsiewziecia, stowarzyszone 17 1599 582 1578926 1191005
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 18 126 244 145 657 20798
Warto$ci niematerialne 19 1897135 1944132 1665 104
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 19 2255 850 2296 981 2381735
nieruchomosci inwestycyjne 186 187 235
Nalezno$¢ z tytutu biezgcego podatku dochodowego 275382 201 212 -
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 353 885 387192 426 460
Inne aktywa 1187 581 673 422 971 801
SUMA AKTYWOW 200 596 746 196 279 932 194 352 448
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 3910 4065 2909
Zobowigzania wobec bankéw 20 3203236 2529623 2881012
Pochodne instrumenty finansowe 13 3080 697 3328149 3577 606
Zobowiqgzania wobec klientow 21 163 134 611 159957 671 157 230 524
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 22 909 257 983123 1313 302
Zobowiqzania podporzqdkowane 23 1603 540 1620 857 1604076
Pozostate zobowiqzania 24 2375938 2434721 1911696
Zobowiqzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 8 - - 66 303
Rezerwy 25 282 721 310 481 682 665
SUMA ZOBOWIAZAN 174 593 910 171 168 690 169 270 093
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty 20943 601 20898 722 19 690 790
Niepodzielony wynik finansowy 2962520 (271 242) 3357955
Wynik roku biezqcego 846 715 3233762 783 610
KAPITAL WEASNY OGOLEM 26 002 836 25111 242 25 082 355
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 200 596 746 196 279 932 194 352 448
Wspotczynnik wyptacalnosci 30 13,29% 13,38% 13,46%
Wartos¢ ksiegowa (w tys. PLN) 26 002 836 25111 242 25082 355
Liczba akgji (w tys.) 1 1250 000 1250 000 1250 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 20,80 20,09 20,07
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 20,80 20,09 20,07
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
z iesiecy zakoncz wiedni i uidni uorazz zakoncz udni u
a okresy 3 miesiecy zakoniczone odpowiednio dnia 31 marca 2014 roku i dnia 31 marca 2013 roku oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2013 rok
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite Niepodzielon
za okres zakofczony dnia Kapitat poczieiony Wynik okresu  Kapitat wtasny
31 marca 2014 roku zaktadow Fundusz Pozostate Aktywa Zabezpieczenie Razem pozostate wynik biezqcego ogétem
Yy Kapitat ogolnego . finansowe . Zyski i straty kapitat finansowy qceg 9
kapitaty przeptywow . apitary
zapasowy ryzyka dostepne do Lol aktuarialne
rezerwowe . pienigznych
bankowego sprzedazy
1 stycznia 2014 roku 1250 000 16 598 111 1070 000 3416 893 (53013) (125 593) (7 676) 20898 722 (271 242) 3233762 25111242
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - 3233762 (3233762) -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - 11 461 33418 - 44 879 - 846 715 891594
Zysk netto - - - - - - - - - 846 715 846 715
Pozostate dochody catkowite - - - - 11461 33418 - 44 879 - - 44 879
31 marca 2014 roku 1250 000 16 598 111 1070 000 3416 893 (41 552) (92 175) (7 676) 20943 601 2962520 846 715 26 002 836
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite . .
. . . Niepodzielony . .
za okres zakonczony dnia Kapitat Fundusz Aktuwa wunik Wuynik okresu  Kapitat wtasny
31 marca 2013 roku zaktadowy . . Pozostate Y Zabezpieczenie . Razem pozostate Y biezqcego ogotem
Kapitat ogolnego R finansowe . Zyski i straty Kkapitah finansowy
kapitaty przeptywow . pitaty
zapasowy ryzyka dostepne do Lo aktuarialne
rezerwowe , pienigznych
bankowego sprzedazy
1 stycznia 2013 roku przeksztatcone 1250 000 15198 111 1070 000 3385743 9156 51899 51953 19 766 862 (224 681) 3582636 24374 817
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - 3582636 (3582 636) -
Dochody catkowite razem (przeksztatcone), w tym: - - - - (51535) (24 537) - (76 072) - 783 610 707 538
Zysk netto (przeksztatcone) - - - - - - - - - 783 610 783610
Pozostate dochody catkowite (przeksztatcone) - - - - (51 535) (24 537) - (76 072) - - (76 072)
31 marca 2013 roku 1250 000 15198 111 1070 000 3385743 (42 379) 27 362 51953 19 690 790 3357 955 783610 25 082 355
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite . .
. . . Niepodzielony . .
za rok zakoficzony dnia Kapitat Fundusz Aktuwa wunik Wuynik okresu  Kapitat wtasny
31 grudnia 2013 roku zaktadowy . . Pozostate Y Zabezpieczenie - Razem pozostate Y biezqcego ogétem
Kapitat ogolnego . finansowe X Zyski i straty kapitah finansowy
kapitaty przeptywow . pitaty
zapasowy ryzyka dostepne do Lo aktuarialne
rezerwowe . pienieznych
bankowego sprzedazy
1 stycznia 2013 roku (przeksztatcone) 1250 000 15198 111 1070 000 3385743 9156 51899 51953 19 766 862 (224 681) 3582636 24 374 817
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - 3582636 (3582 636) -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - (62 169) (177 492) (7 676) (247 337) - 3233762 2986 425
Zysk netto - - - - - - - - - 3233762 3233762
Pozostate dochody catkowite - - - - (62 169) (177 492) (7 676) (247 337) - - (247 337)
Transfery z zysku z przeznaczeniem na kapitat - 1400 000 - 31150 - - - 1431150 (1431 150) - -
Przeplesueme zinnych dochodow catkowitych na niepodzielony } . . . . . (51953) (51953) 51953 . R
wynik finansowy
Wyptacona dywidenda - - - - - - - - (2 250 000) - (2 250 000)
31 grudnia 2013 roku 1250 000 16 598 111 1070 000 3416 893 (53013) (125 593) (7 676) 20898 722 (271 242) 3233762 25111242
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okresy 3 miesiecy zakonczone odpowiednio dnia 31 marca 2014 roku i dnia 31 marca 2013 roku
01.01-
Nota 01.01- 31.03.2013
31.03.2014 przeksztatcone
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 1044 129 950 163
Korekty razem: 5223207 (3995 253)
Amortyzacja 152 654 123 603
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 578 188
Odsetki i dywidendy (76 497) (91 324)
Zmiana stanu nalezno$ci od bankéw (124 091) 753 364
Zmiana stanu aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu
oraz instrumentéw finansowych przy poczqtkowym ujeciu wyznaczonych jako wyceniane 4766 935 (3813 982)
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (aktywo) 253 471 396 781
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (425 124) (3 836 653)
Zmiana stanu innych oktgwf)w oraz aktywoéw trwatych (494 746) (169 165)
przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankéw 673 458 377905
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (zobowigzanie) (247 452) (386 564)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 1070 805 2 489 950
Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty warto$ci (16 981) 317 451
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan oraz zobowiqzan podporzqdkowanych 57 223 309 488
Zaptacony podatek dochodowy (248 793) (221 508)
Inne korekty (118 233) (244 787)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6267 336 (3 045 090)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 3435949 4452974
Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy 3433 304 4 451949
Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2 645 1025
Wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej (6277 170) (5 054 655)
Nabycie/podwyzszenie kapitatu jednostki zaleznej (20 927) -
Nabycie inwestycyjnych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy (6189 810) (4 944 082)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (66 433) (110 573)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 841 221) (601 681)
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - 936 271
Umorzenie dtuznych papieréw warto$ciowych (73 533) (503 195)
Sptata odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych i pozyczek (43 145) (58 447)
podporzqdkowanych
Zaciggniecie zobowiqzan dtugoterminowych 2106 135 -
Sptata zobowigzan dtugoterminowych (90 178) (91 579)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1899 279 283 050
Przeptywy pieniezne netto 5325394 (3363 721)
w tym z tytutu réznic kursowych od gotowki i jej ekwiwalentow 10788 70 954
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 8 644 682 12 235 414
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27 13970076 8 871693
w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 17 573 9701
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Objasnienie réznic miedzy wcze$niej publikowanymi sprawozdaniami a niniejszym sprawozdaniem finansowym
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Bank Polski

Przedmiotowe korekty zostaty opisane w Sprawozdaniu finansowym PKO Banku Polskiego SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

Przeksztatcenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

zmiany ujecia

31.03.2013 wyniku reklusqﬁku?ja zmianq .MSR 19 31.03.2013
przed ) 2 tytuty zobOW|qzan' z (zyski |.stratg przeksztatcone
przeksztatceniem bancassurance tytutu UOKiK aktuarialne)
Aktywa
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 145 544 642 (402 707) - 145 141935
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 364 009 62 451 - - 426 460
Pozostate pozycje aktywow 48 784 053 - - - 48 784 053
SUMA AKTYWOW 194 692 704 (340 256) - - 194 352 448
Zobowigzania - -
Pozostate zobowigzania 2002 307 (74 014) (16 597) 1911696
Rezerwy 666 068 - 16 597 682 665
Pozostate pozycje zobowiqzan 166 675 732 - - - 166 675732
SUMA ZOBOWIAZAN 169 344 107 (74 014) - - 169 270 093
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 1250 000 - 1250 000
Pozostate kapitaty 23319987 - 51953 23371940
Niepodzielony wynik finansowy 3681150 (271 242) (51953) 3357955
Wuynik roku biezgcego 778 610 5000 - 783 610
KAPITAL WEASNY OGOLEM 25 348 597 (266 242) - - 25 082 355
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 194 692 704 (340 256) - - 194 352 448
Przeksztatcenia w rachunku zyskéw i strat
1.01 - zmiany ujeci
31?03?201 3 \?vg?]ill?l? - 01.01 -
31.03.2013
przed . 2 tytutu przeksztatcone
przeksztatceniem bancassurance
Przychody z tytutu odsetek 2 820 695 58 812 2 879 507
Koszty z tytutu odsetek (1155 722) - (1155 722)
Wuynik z tytutu odsetek 1664 973 58 812 1723 785
Przychody z tytutu prowizji i optat 923 610 (61 644) 861966
Koszty z tytutu prowizji i optat (214 912) 9 005 (205 907)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 708 698 (52 639) 656 059
Wgn!k na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci 504 . 504
godziwej
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 27 568 - 27 568
Wynik z pozycji wymiany (13 608) - (13 608)
Pozostate przychody operacyjne 15983 - 15983
Pozostate koszty operacyjne (7 346) - (7 346)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 8 637 - 8 637
Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujchc-h z tytutu utraty warto$ci i (430 046) ) (430 046)
rezerw
0Ogolne koszty administracyjne (1022 736) - (1022 736)
Wunik z dziatalno$ci operacyjnej 943 990 6173 950 163
Zysk brutto 943 990 6173 950 163
Podatek dochodowy (165 380) (1173) (166 553)
Zysk netto 778 610 5000 783 610
Przeksztatcenia w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
01.01 - zmiany ujecia
31.03.2013 wg!:m(]f 01.01 -
31.03.2013
przed z tytutu
. przeksztatcone
przeksztatceniem bancassurance
Zysk netto 778 610 5000 783 610
Inne dochody catkowite (76 072) - (76 072)
!’ozgqe, ktére mogq by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskéw (76 072) i (76 072)
i strat
Dochody catkowite netto, razem 702 538 5000 707 538

Strona 58/88



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU (W TYSIACACH ZLOTYCH)

(&

Bank Polski
INFORMACJA UZUPEENIAJACA
1. Przychody i koszty z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek
01.01-
01.01-
31.03.2014 31.03.2013
przeksztatcone
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do aktywoéw finansowych, ktérych nie wycenia sie do wartosci godziwej przez 2 204 446 2571088
rachunek zyskoéw i strat, w tym:
Przychody z tytutu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom, w tym: 2037 339 2375742
od kredytow z rozpoznang utratg wartosci 114 060 129 596
Przychody z tytutu inwestycyjnych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 129 335 142 272
Przychody z tytutu lokat w bankach 36 630 52 060
Inne 1142 1014
Pozostate przychody, w tym: 197 354 308 419
Przychody z tytutu aktywoéw finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako
- L Lo S 96 692 143 896
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Przychody z tytutu pochodnych instrumentéw zabezpieczajqcych 88 197 148 168
Przychody z tytutu aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu 12 465 16 355
Razem 2 401 800 2 879 507
Koszty z tytutu odsetek
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Koszty odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do zobowigzan finansowych, ktorych nie wycenia sie do wartosci godziwej przez (695 248) (1152 878)
rachunek zyskow i strat, w tym:
Koszty z tytutu zobowigzan wobec klientow (662 963) (1110 142)
Koszty z tytutu whasnej emisji papierow dtuznych i zobowiqzan podporzgdkowanych (22 076) (31332)
Koszty premii od dtuznych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy (7 819) (7124)
Koszty z tytutu depozytow bankow (2 390) (4 280)
Pozostate koszty (2951) (2 844)
Koszty z tytutu aktywow finansowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane
o L P (1 750) (1 064)
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
Koszty z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (1201) (1780)
Razem (698 199) (1155 722)
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2. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu prowizji i optat
01.01-
01-01- 31.03.2013
31.03.2014 przeksztatcone
Przychody od qktgwéw finansowych, ktére nie sq wyceniane do warto$ci godziwej przez 132 205 147 877
rachunek zyskéw i strat, w tym:
z tytutu udzielonych kredytoéw i pozyczek 132 205 147 877
Pozostate prowizje z tytutu: 779 679 713 044
kart ptatniczych 335596 288 556
obstugi rachunkéw bankowych 230 478 212 305
ubezpieczenia kredytow 65 895 68 370
obstugi funduszy inwestycyjnych (w tym optaty za zarzqdzanie) 55 840 51001
operacji kasowych 26018 28 661
operacji papierami wartosciowymi 20 396 14 909
obstugi masowych operacji zagranicznych 13520 11934
petnienia funkcji agenta emisji obligacji skarbowych 6 545 5807
sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowe;j 1357 1849
Inne* 24034 29 652
Z tytutu ustug powierniczych 907 1045
Razem 912 791 861 966

* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. prowizie Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej oraz prowizje z tytutu administrowania zadtuzeniem kredytobiorcow wobec budzetu panstwa.

Koszty z tytutu prowizji i optat

01.01-
01.01-
31.03.2014 31.03.2013
przeksztatcone
kart ptatniczych (170 304) (130 010)
ubezpieczenia kredytow (22 623) (22 144)
ustug akwizycyjnych (21 360) (22 820)
ustug rozliczeniowych (7 984) (7 224)
prowizji za ustugi operacyjne bankow (3189) (2719)
inne* (28 635) (20 990)
Razem (254 095) (205 907)
* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. koszty optat poniesionych przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KDPW.
3. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
P . - . 8 004 1236
rachunek zyskow i strat ustalanej z wykorzystaniem technik wyceny:
Instrumenty pochodne, w tym: 11412 9560
nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia zmienno$ci przeptywoéw pienieznych 3425 2 009
Bankowe papiery yvortosuowe strukturyzowane wyceniane do warto$ci godziwej przez (3 408) (8 324)
rachunek zyskow i strat
Instrumenty diuzne 4 860 (39)
Instrumenty kapitatowe 159 (693)
Razem 13023 504
01.01-31.03.2014 Zyski Straty Wuynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 6 598 881 (6 587 436) 11 445
Instrymgntg finansowe wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do wartosci 72 019 (70 447) 1578
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Razem 6 670 900 (6 657 877) 13023
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01.01-31.03.2013 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 8 685 874 (8 675 667) 10 207
Instrpmgntg finansowe wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do wartosci 69 897 (79 600) (9703)
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Razem 8755 771 (8 755 267) 504
4. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych oraz aktualizacja wartosci aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Zysk/strata z tytutu zmiany warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy ujeta bezposrednio w
. i s 8294 (91 190)
innych catkowitych dochodach w trakcie biezgcego okresu
Zysk/strata przeniesiona w okresie z innych catkowitych dochodéw do rachunku zyskow i strat
o R . . N " " 5854 27 568
w pozycji "Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych" z tytutu:
zysk z tytutu sprzedazy przeniesiony z innych catkowitych dochodéw 6134 28 403
strata z tytutu sprzedazy przenieniona z innych catowitych dochodow (280) (835)
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite brutto, pozycja "Aktualizacja wartosci aktywow
. ; 14148 (63 622)
finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto
5. Pozostate przychody i koszty operacyjne
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Przychody uboczne 4774 4980
Sprzedaz, |I|’(WId0CJ(] srpdkow trwatych, warto$ci niematerialnych 2 645 1025
oraz aktywow do zbycia
Odzyskane nalezno$ci przedawnione, umorzone, niesciggalne 2 099 968
Inne 6274 9010
Razem 15792 15983
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Pozostate koszty operacyjne
Koszty sprzedazy, likwidacji $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow do zbycia (4 494) (1 605)
Koszty uboczne (1 364) (1 663)
Koszty przekazanych darowizn (1314) (551)
Inne (5 054) (3527)
Razem (12 226) (7 346)
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6. Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw
Zwigkszenia Zmniejszenia
7a Lo X . Zmniejszenie Utworzenie netto -
okres 3 miesiecy zakoficzony dnia s > .
31 marca 2014 roku Nota Wartos$¢ na Utworzenie z tytuty Rozwiazanie Warto$¢ na koniec wplyw
poczqtek okresu . Inne spisania aktywow i qza Inne okresu na rachunek
w okresie rozliczenia w okresie 2yskow i strat
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 16 33 355 46 - - - 12 456 20 945 (46)
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 3296 46 - - - - 3342 (46)
Kapitatowe papiery warto$ciowe 30 059 - - - - 12 456 17 603 -
Nalezno$ci od bankéw 11 40 237 4 550 216 - 644 - 44 359 (3 906)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane 15 6381232 1536 703 13112 419169 1134516 - 6 377 362 (402 187)
wg zamortyzowanego kosztu
Sektor niefinansowy 6361891 1536 700 13 005 419 063 1132292 - 6360 241 (404 408)
kredyty gospodarcze 3229736 818 527 2942 274 965 496 085 - 3280155 (322 442)
kredyty mieszkaniowe 1704 404 370917 8754 18318 329032 - 1736725 (41 885)
kredyty konsumpcyjne 1400 664 347 256 1309 125780 306 143 - 1317 306 (41113)
dtuzne papiery warto$ciowe 27087 - - - 1032 - 26 055 1032
Sektor finansowy 7814 - 72 106 1979 - 5 801 1979
kredyty gospodarcze 7814 - 72 106 1979 - 5801 1979
Sektor budzetowy 11527 3 35 - 245 - 11320 242
kredyty gospodarcze 10 549 - 35 - 245 - 10 339 245
diuzne papiery wartosciowe 978 3 - - - - 981 (3)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 18 165 226 15 554 - - - - 180 780 (15 554)
Rzeczowe aktywa trwate 19 34 - - 7 - - 27 -
Wartosci niematerialne 19 17 154 - - - - - 17154 -
!nwestgc;e w jednostki zalezne, wspélne przedsiewzigcia 17 842 040 ) B B . . 842 040 )
i stowarzyszone
Inne nalezno$ci 143 335 8964 15 113 5102 - 147 099 (3862)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowigzania i gwarancje 25 145124 106 578 201 - 117 302 - 134 601 10724
Rezerwy na przyszte zobowigzania 5396 724 - 297 860 - 4963 136
Razem 7773133 1673119 13 544 419 586 1258 424 12 456 7769 330 (414 695)
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Zwiekszenia Zmniejszenia
Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia . Zmniejszenie Warto$¢ na Utworzenie netto -
31 marca 2013 roku Wartosc na Utworzenie z tytuky Rozwigzanie koniec wptyw
poczqtek okresu . Inne spisania aktywow i qza kresu na rachunek
w okresie rozliczenia w okresie Y zyskow i strat

Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 24 592 - - 5536 - 19 056 -

Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 5536 - - 5536 - - -

Kapitatowe papiery warto$ciowe 19 056 - - - - 19 056 -

Naleznos$ci od bankéw 30792 267 1510 - 453 32116 186

Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane 6228 629 1448 963 35394 111 676 985 683 6 615 627 (463 280)

wg zamortyzowanego kosztu

Sektor niefinansowy 6161413 1442 833 34 839 111 549 982 873 6 544 663 (459 960)

kredyty gospodarcze 3102026 782 469 8453 61079 458 023 3373 846 (324 446)

kredyty mieszkaniowe 1639 861 303 981 17 606 7602 250 150 1703 696 (53 831)

kredyty konsumpcuyjne 1417720 356 350 8 780 42 868 274 700 1465 282 (81 650)

dtuzne papiery warto$ciowe 1806 33 - - - 1839 (33)

Sektor finansowy 45226 5972 512 - 1661 50 049 (4311)

kredyty gospodarcze 45 226 5972 512 - 1661 50 049 (4311)

Sektor budzetowy 21990 158 43 127 1149 20 915 991

kredyty gospodarcze 19 640 148 43 127 1149 18 555 1001

dtuzne papiery wartosciowe 2 350 10 - - - 2 360 (10)

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1226 569 - - - 1795 (569)

Rzeczowe aktywa trwate 34 - - - - 34 -

Warto$ci niematerialne 17 154 - - - - 17 154 -
Inwestycje w jednostki zalezne, wspolne przedsiewziecia

i stowugrzjgszo]ne P P e 683 817 ) ) ) ) 683 817 )

Inne naleznosci 149 549 7757 239 4015 7253 146 277 (504)

Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowiqgzania i gwarancje 234 470 21 604 317 - 48 926 207 465 27 322

Rezerwy na przyszte zobowigzania 11 961 304 - 131 7103 5031 6 799

Razem 7382224 1479 464 37 460 121 358 1049 418 7728 372 (430 046)
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7. Ogolne koszty administracyjne
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Swiadczenia pracownicze (540 215) (559 671)
Koszty rzeczowe (272 683) (285 834)
Amortyzacja, w tym: (152 654) (123 603)
rzeczowe aktywa trwate (63 603) (64 564)
warto$ci niematerialne (89 050) (59 036)
nieruchomosci inwestycyjne (1) ©)
Podatki i optaty (13 269) (15 193)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (52 371) (38 435)
Razem (1031192) (1022 736)
Koszty wynagrodzen/$wiadczenia pracownicze
01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013
Wynagrodzenia, w tym: (443 433) (457 492)
koszty sktadek pracowniczego programu emerytalnego (7 461) -
Ubezpieczenia, w tym: (81 447) (84 470)
sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe (74 699) (76 010)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (15 335) (17 709)
Razem (540 215) (559 671)
8. Podatek dochodowy
01.01-
01.01-
31.03.2014 31.03.2013
przeksztatcone
Rachunek zyskow i strat
Biezgce obcigzenie podatkowe (174 632) (142 537)
O,(!rc‘)czong.Po.datek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie (22 782) (24 016)
roznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat (197 414) (166 553)
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych dochodach catkowitych zwigzane
- - . ; P . (10 526) 17 843
z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych
Razem (207 940) (148 710)
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1100 904 1108 082 1206 108
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 747019 720 890 779 648
Razem 353 885 387192 426 460

9. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk przypadajgcy na jednq akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk przypadajqgcy na zwyktych akcjonariuszy Banku poprzez podzielenie
zysku, ktory na nich przypada przez Sredniq wazongq liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu.

Zysk na jednq akcje
01.01-
01.01-
31.03.2014 31.03.2013
przeksztatcone
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy zwyktych (w tys. PLN) 846 715 783 610
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000

Zysk przypadajgcy na jedng akcje (w PLN na akcje)

0,68

0,63
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W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2014 roku oraz dnia 31 marca 2013 roku nie wystqgpity istotne koszty i przychody z tytutu

dziatalnosci zaniechanej.

Rozwodniony zysk przypadajqcy na jedng akcje

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jednq akcje, obliczany jest na podstawie zysku przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy poprzez podzielenie
zysku, ktory na nich przypada przez $redniq wazongq liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu, skorygowang o wptyw wszystkich

rozwadniajqcych potencjalnych akeji zwyktych.

Zaréwno w | kwartale 2014 roku jak i w | kwartale 2013 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajgce zysk przypadajgcy na jedng akcje.

Rozwodniony zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajgcy na jednq akcje

W okresach zakonczonych dnia 31 marca 2014 roku oraz dnia 31 marca 2013 roku w Banku nie wystqpity istotne koszty i przychody z tytutu

dziatalnosci zaniechanej.

10. Kasa $rodki w Banku Centralnym
31.03.2014 31.12.2013
Rachunek biezqcy w Banku Centralnym 7258 025 4018 340
Gotéwka 2261525 3169 820
Inne $rodki 41 246
Razem 9 519 591 7 188 406
11. Naleznosci od bankéw
31.03.2014 31.12.2013
Lokaty w bankach 1719911 1425588
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 479 981 14 033
Rachunki biezqce 447 842 399 057
Udzielone kredyty i pozyczki 283 487 289 529
Srodki pieniezne w drodze 2316 403 1117
Razem 5247 624 2129 324
Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci, w tym: (44 359) (40 237)
odpis z tytutu utraty wartosci na nalezno$¢ od banku zagranicznego (43 723) (40 137)
Razem netto 5203 265 2089 087
12. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Wedtug wartos$ci bilansowej 31.03.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery wartoSciowe 1482677 472 535
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 1411157 395 202
obligacje skarbowe PLN 1402 306 390 660
obligacje skarbowe EUR 8 851 4542
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 45151 41907
emitowane przez podmioty niefinansowe, obligacje korporacyjne PLN 12 355 23 892
emitowane przez inne podmioty finansowe, w tym: 9 866 11 366
obligacje emitowane przez GPW PLN 5195 6628
obligacje emitowane przez PKO Finance AB EUR 4627 4 604
obligacje korporacyjne PLN 44 134
emitowane przez banki, w tym: 4148 168
obligacje BGK PLN 104 158
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 7 664 10799
Certyfikaty inwestycyjne 3707 1151
Razem 1494 048 484 485
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13. Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne stosowane przez Bank

W ramach swojej dziatalno$ci Bank wykorzystuje réznego typu pochodne instrumenty finansowe stuzqce do celow zarzqdzania ryzykiem
zwigzanym z prowadzonq dziatalno$ciq. Na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzief 31 grudnia 2013 roku Bank posiadat nastepujgce instrumenty
pochodne:

31.03.2014 31.12.2013
Aktywa Zobowiqgzania Aktywa Zobowiqzania
Instrumenty zabezpieczajqce 261 333 438 179 361639 414 804
Pozostate instrumenty pochodne 2 487 416 2 642 518 2 640 581 2 913 345
Razem 2748 749 3080 697 3002 220 3328 149
31.03.2014 31.12.2013
Rodzaj kontraktu
Aktywa Zobowiqgzania Aktywa Zobowigzania
IRS 2 464 635 2335543 2592 081 2490 832
CIRS 144 530 526 114 252941 545073
FX Swap 23377 86 280 39908 156 320
Opcje 89 449 69 137 75 443 61961
Forward 14 968 50 911 24 552 60 112
FRA 10919 11983 13 652 11 454
Inne 871 729 3643 2397
Razem 2748 749 3 080 697 3002 220 3328 149
14. Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat
Wedtug wartosci bilansowej 31.03.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe 9 402 690 15179188
emitowane przez banki centralne, bony pieniezne NBP 7997 808 13997 228
emitowane przez Skarb Panstwa, obligacje skarbowe PLN 1153 417 931325
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 251 465 250 635
obligacje komunalne EUR 142 412 136 700
obligacje komunalne PLN 109 053 113 935
Razem 9 402 690 15179 188
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15. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
31.032014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 154 178 682 153 753 558 151 757 562
sektor finansowy 4 609 301 5719 004 4194914
gospodarcze, w tym: 4341993 3680 581 3235201
$rodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 17 808 19339 15 552
oraz depozyt poczqtkowy
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 267 308 2038 423 959 713
sektor niefinansowy 142 355 685 140893 713 139876 679
mieszkaniowe 77779 596 76 482 811 73009 226
gospodarcze, w tym: 43599 999 43172 563 45086 005
doptaty do kapitatéw podmiotow zaleznych - - 215 460
konsumpcyjne 20128 415 20399 493 20 861 826
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 847 675 838 846 919 622
sektor budzetowy 7213 696 7140 841 7 685 969
gospodarcze 6232428 6 057017 6501736
dtuzne papiery wartosciowe (komunalne) 981268 978 159 1180078
mieszkaniowe - - 4155
transakcje z przyrzeczeniem odkupu - 105 665 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom (6 377 362) (6 381 232) (6 615 627)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 147 801 320 147 372 326 145 141 935
Wedtug segment6w klienta 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone
Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym: 154 178 682 153 753 558 151 757 562
bankowosci hipotecznej 70 391 067 68 794 958 65017118
korporacyjne 41502 867 40 763 620 43 385 894
matych i $rednich przedsiebiorstw* 21871217 21632 060 21301616
bankowosci detalicznej i prywatnej 20128 415 20399 493 20 861 826
doptaty do kapitatéw podmiotéw zaleznych - - 215 460
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 267 308 2144 088 959 713
$rodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 17 808 19 339 15935
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (6 377 362) (6 381 232) (6 615 627)
Kredyty i pozyczki udzielone netto 147 801 320 147 372 326 145141 935

*0d 2014 roku zmiana prezentacji polegajaca na wigczeniu do segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw klientow rynku mieszkaniowego (dane za 2013 rok zostaty doprowadzone do

poréwnywalnosci).

Struktura kredytéw i pozyczek przedstawiona w nocie obejmuje nastepujgcq segmentacje:

e kredyty gospodarcze podmiotow finansowych (tj. np. firmy leasingowe, ubezpieczeniowe, towarzystwa inwestycyjne) obejmuijq

bankowo$¢ korporacyjng,

e  kredyty mieszkaniowe obejmujq kredyty bankowosci hipotecznej i klientow rynku mieszkaniowego, segmentu klienta korporacyjnego

oraz matych i $rednich przedsiebiorstw w zakresie produktow przeznaczonych na cele mieszkaniowe,

e  kredyty gospodarcze podmiotow niefinansowych, w zalezno$ci od rozmiaru podmiotu, obejmujq kredyty dla matych i $rednich
przedsiebiorstw, rynku mieszkaniowego oraz kredyty korporacyjne udzielane podmiotom gospodarczym z przeznaczeniem innym niz na

cele mieszkaniowe,

e  kredyty konsumpcyjne obejmujg bankowos¢ detaliczng i prywatnaq,

e  kredyty gospodarcze podmiotow budzetowych obejmujq kredyty bankowosci korporacyjnej,
o reklasyfikowane papiery dtuzne prezentowane sq w segmencie klienta korporacyjnego.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug metod kalkulacji odpisow 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: 6716905 6830053 7827196
ze stwierdzonq utratq warto$ci 4 886 968 5091377 5900 004
bez stwierdzonej utraty wartosci 1829 937 1738676 1927192
Wuyceniane wedtug metody portfelowej, ze stwierdzonq utratq warto$ci 7190 657 7173761 7110374
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) 140 271 120 139 749 744 136 819 992
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 154 178 682 153 753 558 151 757 562
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: (2030 871) (2133 217) (2 424 364)
ze stwierdzongq utratq wartosci (2012 781) (2116 083) (2311 910)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej (3 837 245) (3677518) (3694 611)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (509 246) (570 497) (496 652)
Odpisy - razem (6 377 362) (6 381 232) (6 615 627)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 147 801 320 147 372 326 145 141 935
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Na dzien 31 marca 2014 roku udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci wyniost 7,8% (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 8,0%), natomiast
wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznang utratq wartosci (wyliczony jako udziat odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ogotem do warto$ci
bilansowej brutto kredytow z rozpoznang utratg wartosci) wyniost 52,8% (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 52,0%).

Na dzien 31 marca 2014 roku udziat kredytow opdznionych w sptacie powyzej 90 dni w stosunku do warto$ci brutto kredytow i pozyczek wynidst
5,4% (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 5,4%).

16. Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
31.03.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 16 536 024 13 551 967
emitowane przez Skarb Panstwa 11 396 300 8 518 450
obligacje skarbowe PLN 11 396 300 8 518 450
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 3447 678 3440753
emitowane przez podmioty niefinansowe 1015998 1000 549
obligacje korporacyjne PLN 1015998 1000 549
emitowane przez inne podmioty finansowe, obligacje korporacyjne PLN 119 955 33 401
emitowane przez banki, obligacje korporacyjne PLN 556 093 558 814
Odpisy z tytutu utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (3342) (3296)
obligacje korporacyjne (3342) (3 296)
Razem dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 16 532 682 13548 671
Kapitatowe papiery warto$Sciowe dostepne do sprzedazy brutto 216 345 218 086
Kapitatowe papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 175703 161 403
Kapitatowe papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu 40 642 56 683
Odpisy z tg.tu’ru utraty wartos$ci kapitatowych papieréw wartosciowych dostepnych (17 603) (30 059)
do sprzedazy

Razem kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 198 742 188 027
Razem inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 16 731 424 13 736 698

17. Inwestycje w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone

Na dzien 31 marca 2014 roku inwestycje Banku w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzieciach i stowarzyszonych zostaty ujete w cenach
nabycia skorygowanych o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Ponizsze zestawienie przedstawia indywidualne warto$ci udziatéw Banku w poszczegolnych jednostkach podporzqdkowanych.

Na dzie 31 marca 2014 roku Wartos¢ Utrata Wartos¢
brutto wartosci bilansowa
Jednostki zalezne
KREDOBANK SA 1018 069 (745 723) 272 346
Qualia Development Sp. z 0.0. 317785 - 317 785
PKO BP BANKOWY PTE SA 205 786 - 205 786
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 186 989 - 186 989
Merkury - fiz an’ 120 000 - 120 000
PKO Leasing SA 90 000 - 90 000
Inteligo Financial Services SA 59 602 - 59 602
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. 44 371 (44 371) -
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 22 066 (10 666) 11 400
PKO BP Finat Sp. z o0.0. 11693 - 11693
Polskie Standardy Ptatnosci Sp z o.o. 2271 - 2271
PKO Finance AB 172 - 172
Wspdlne przedsiewzigcia
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp.z o0.0. 197 320 - 197 320
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 17 498 - 17 498
Jednostki stowarzyszone
Bank Pocztowy SA 146 500 (39 780) 106 720
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.o. 1500 (1 500) -
Razem 2441 622 (842 040) 1599 582

""" PKO Bank Polski SA posiada certyfikaty inwestycyjne Funduszu umozliwiajqce zgodnie z MSSF sprawowanie kontroli nad Funduszem.
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku WartoSc Utratf] . YVartosc
brutto wartosci bilansowa

Jednostki zalezne
KREDOBANK SA 999 412 (745 723) 253 689
Qualia Development Sp. z 0.0." 317 785 - 317 785
PKO BP BANKOWY PTE SA 205 786 - 205 786
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 186 989 - 186 989
Merkury - fiz an? 120 000 - 120 000
PKO Leasing SA 90 000 - 90 000
Inteligo Financial Services SA 59 602 - 59 602
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 22 066 (10 666) 11 400
PKO BP Finat Sp. z o0.0. 11693 - 11693
PKO Finance AB 172 - 172
Wspdlne przedsiewziecia
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. 44 371 (44 371) -
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 197 592 - 197592
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 17 498 - 17 498
Jednostki stowarzyszone
Bank Pocztowy SA 146 500 (39 780) 106 720
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp.z 0.0. 1500 (1 500) -
Razem 2 420 966 (842 040) 1578 926

)

W pozycji uwzgledniona jest warto$¢ objetych udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki w wysokosci 77 474 tysiecy PLN pokrytych wktadem niepienigznym w postaci

udziatéw spotki Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0.; ww. podwyzszenie wg stanu na 31 grudnia 2013 roku nie byto zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym. Dodatkowo w pozycji

2)

ujeto doptaty dokonane przez PKO Bank Polski SA, dla ktérych nastgpita konwersja na zaangazowanie kapitatowe, uprzednio wykazywana w pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”.
PKO Bank Polski SA posiada certyfikaty inwestycyjne Funduszu umozliwiajgce zgodnie z MSSF sprawowanie kontroli nad Funduszem.

18. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
01.01 - 01.01 -
31.03.2014 31.03.2013
Wartos$¢ brutto aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy na poczgtek okresu 310 883 21636
Zwiekszenia, w tym: 5990 1348
przekwalifikowanie z aktywow trwatych do aktywow trwatych
. 5990 1348
przeznaczonych do sprzedazy, w tym:
grunty i budynki 5948 1348
Zmniejszenia, w tym: (9 849) (391)
sprzedaz (1271) (391)
przekwalifikowanie z aktywédw trwatych przeznaczonych do sprzedazy do aktywow
(8578) -
trwatych
Wartos$¢ brutto aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy na koniec okresu 307 024 22593
Odpisy aktualizujgce na poczgtek okresu (165 226) (1 226)
Zwiekszenia, w tym: (15 554) (569)
utworzenie w okresie (15 554) (569)
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu (180 780) (1795)
Wartos$¢ bilansowa netto na poczgtek okresu 145 657 20 410
Warto$¢ bilansowa netto na koniec okresu 126 244 20798
19. Wartosci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne 31.03.2014 31.12.2013
Oprogramowanie 1779922 1755194
Inne, w tym: 117 213 188 938
naktady 95718 167 915
warto$c¢ firmy zwigzana z aktywami przejetymi od spétki zaleznej 7785 7785
Stan na koniec okresu 1897135 1944132
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Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2014 31.12.2013
Grunty i budynki 1600 708 1595134
Maszyny i urzqdzenia 449 619 433 900
Srodki transportu 13 233
Srodki trwate w budowie 55 837 125 630
Nieruchomosci inwestycyjne 186 187
Inne 149 487 141 897
Stan na koniec okresu 2 255 850 2296 981

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2014 roku nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

20. Zobowigzania wobec bankéw
31.03.2014 31.12.2013

Otrzymane kredyty i pozyczki 1398 361 1389 847
Depozyty bankéw 828 093 959 712
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 787 631 38 628
Rachunki biezqce 151952 115 066
Inne depozyty z rynku pienieznego 37199 26 370
Razem 3203 236 2529623

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2014 roku otrzymane kredyty i pozyczki sq sptacane terminowo i bez naruszen istotnych

postanowien uméw kredytow lub pozyczek.

21. Zobowigzania wobec klientow
31.03.2014 31.12.2013

Zobowigzania wobec ludno$ci 117 310 261 115 781 467
Depozyty terminowe 63 576 838 62 907 642
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 53 509 412 52 653 562
Pozostate zobowiqzania 224 011 220 263
Zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych 40 481 049 40702 728
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 13 065 042 12904 415
Depozyty terminowe 12 296 201 13 590 035
Otrzymane kredyty i pozyczki, w tym: 13 811 396 11 609 183
- otrzymane od PKO Finance AB 11308 179 9129100
Pozostate zobowigzania 1029 293 951 145
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 279117 1647 950
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych 5 343 301 3473476
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 3443 205 3018 628
Depozyty terminowe 1888 498 430 639
Pozostate zobowigzania 11598 24 209
Razem 163 134 611 159 957 671

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2014 roku otrzymane kredyty i pozyczki sq sptacane terminowo i bez naruszen istotnych

postanowien umoéw kredytéw lub pozyczek.

Wedtug segmentu klienta 31.03.2014 31.12.2013
Zobowigzania wobec klientow, w tym:
bankowos$ci detalicznej i prywatnej 112 721 287 110 607 650
korporacyjne 22 408 016 21335738
otrzymane kredyty i pozyczki 13 811 396 11 609 183
matych i $rednich przedsiebiorstw* 13914 795 14 757 150
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 279117 1 647 950
Razem 163 134 611 159 957 671

* 0d 2014 roku zmiana prezentacyjna polegajgca na wigczeniu do segmentu matych i Srednich przedsiebiorstw klientow rynku mieszkaniowego (dane za 2013 rok zostaty doprowadzone do

poréwnywalnosci).
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Struktura zobowigzan przedstawiona w Nocie obejmuje nastepujgcqg segmentacje:
e  zobowigzania wobec ludno$ci obejmujg bankowo$¢ detaliczng i prywatng,

e zobowigzania wobec podmiotow gospodarczych obejmujq segment klienta korporacyjnego (z wytgczeniem klienta budzetoweqo),
segment matych i $rednich przedsiebiorstw, segment klienta rynku mieszkaniowego,

e  zobowigzania wobec jednostek budzetowych obejmujg segment klienta korporacyjnego - klient budzetowy.

22. Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych

31.03.2014 31.12.2013
Zobowiqgzania z tytutu emisji
Instrumenty ﬁnansoyve desggn,O\‘/vane do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i 211 937 290 509
strat - bankowe papiery warto$ciowe
Instr.ume.ntg finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 697 320 692 614
- obligacje bankowe
Razem 909 257 983123

W okresie 3 miesiecy 2014 roku Bank nie wyemitowat bankowych papieréw warto$ciowych i obligacji bankowych. W | kwartale 2014 roku zostaty
umorzone bankowe papiery wartosciowe i obligacje bankowe o warto$ci nominalnej 73 533 tysiecy PLN.

23. Zobowigzania podporzqdkowane

Stan na dzien 31 marca 2014

. . L Termin Stan
Zobowigzania Wartos¢ Stopa procentowa L . .
. Waluta zapadalnosci/ zobowigzania
podporzgdkowane nominalna (%)
wykupu
Obligacje podporzqgdkowane 1600 700 PLN 4,38% 14.09.2022 1603 540
Stan na dzien 31 grudnia 2013
Zobowigzania Warto$¢ Stopa procentowa Termln, . St.an .
- Waluta zapadalnosci/ zobowigzania
podporzgdkowane nominalna (%)
wykupu
Obligacje podporzqgdkowane 1600 700 PLN 4,37% 14.09.2022 1620 857
24. Pozostate zobowigzania
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone

Koszty do zaptacenia 351223 423175 283075
Przychody pobierane z gory 322704 321376 292115
Inne zobowigzania 1702011 1690170 1336 506
Razem 2375938 2434721 1911 696
w tym zobowigzania finansowe 1897916 1969 840 1463171
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25. Rezerwy
Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
, Rezerwa .
Za okres zakonczony na Soraw emerytalno - na udzielone Inne rezerwu® Razem
dnia 31 marca 2014 roku s grne Y rentowe zobowiqzania Y
P oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku, w tym: 29 457 35 386 115 667 129971 310 481
Rezerwa krétkoterminowa 29 457 2441 88 817 129971 250 686
Rezerwa dtugoterminowa - 32945 26 850 - 59 795
Utworzenie/aktualizacja rezerw - - 106 578 1888 108 466
Wykorzystanie rezerw - - - (1364) (1 364)
Rozwiqzanie rezerw - - (117 302) (17 761) (135 063)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - 201 - 201
Stan na dzien 31 marca 2014 roku, w tym: 29 457 35386 105 144 112734 282721
Rezerwa krétkoterminowa 29 457 2441 75 871 112734 220503
Rezerwa dtugoterminowa - 32945 29273 - 62218

* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 79 891 tysiecy
1701 tysiecy PLN

PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie

Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
, Rezerwa .
Za okres zakonczony na sprawy emerytalno - na udzielone Inne rezerwy™* Razem
dnia 31 marca 2013 roku rentowe zobowiqzania
sporne - .
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe

fvttt];;n:l:a dzien 1 stycznia 2013 roku (przeksztatcone), 18 851 429728 215 619 71 494 735 692
Rezerwa krétkoterminowa 18 851 36 068 149 681 71494 276 094
Rezerwa dtugoterminowa - 393 660 65 938 - 459 598
Utworzenie/aktualizacja rezerw - - 21604 1798 23 402
Wykorzystanie rezerw - - - (1703) (1703)
Rozwiqzanie rezerw - (6 240) (48 926) (19 877) (75 043)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - 317 - 317
:,t(t];]n?:a dzien 31 marca 2013 roku (przeksztatcone), 18 851 423 488 188 614 51712 682 665
Rezerwa krétkoterminowa 18 851 29 828 159 087 51712 259 478
Rezerwa dtugoterminowa - 393 660 29 527 - 423187

* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 46 389 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie

2 494 tysiqce PLN.

Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaty w wysokosci oczekiwanych wyptywow korzysci ekonomicznych.
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26. Zobowigzania warunkowe oraz pozabilansowe zobowigzania otrzymane

26.1 Programy subemisji

Na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku funkcjonowaty nastepujqce programy papieréw warto$ciowych

objete subemisjq:

(&

Bank Polski

Emitent papierow
warto$ciowych
Z gwarancjq

Rodzaj gwarantowanych
papieréw warto$ciowych

Zobowiqgzania
pozabilansowe

Okres

obowigzywania

Rodzaj subemis;ji

przejecia emisii gwarancyjne umowy
Stan na dzien 31 marca 2014
Spotka A obligacje korporacyjne 1633 000 15.06.2022 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka B obligacje korporacyjne 800 000 31.07.2015 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka C obligacje korporacyjne 50 000 19.12.2022 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka D obligacje korporacyjne 35 848 31.12.2022 Umowa Emisji Obligacji*
Razem 2518 848
Stan na dzien 31 grudnia 2013
Spotka A obligacje korporacyjne 1633 000 15.06.2022 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka B obligacje korporacyjne 800 000 31.07.2015 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka C obligacje korporacyjne 50 000 19.12.2022 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka D obligacje korporacyjne 34 000 31.12.2022 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka E obligacje korporacyjne 24238 29.06.2018 Umowa Emisji Obligacji*
Spotka F obligacje korporacyjne 13 410 31.10.2017 Umowa Emisji Obligacji*
Razem 2 554 648

* Dotyczy Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacj.

Wszystkie papiery warto$ciowe objete przez Bank subemisjq zaliczajq sie do papierdw z nieograniczonq zbywalnosciq, nienotowanych na gietdach

i nieznajdujgcych sie w regulowanym obrocie pozagietdowym.

26.2 Zobowigzania umowne

Na dzien 31 marca 2014 roku kwota zobowigzan umownych dotyczgcych warto$ci niematerialnych wynosita 256 413 tysiecy PLN (na dzien
31 grudnia 2013 roku wynosita 346 785 tysiecy PLN).

Na dzien 31 marca 2014 roku kwota zobowigzan umownych dotyczqeych rzeczowych aktywow trwatych wynosita 18 162 tysiecy PLN (na dzien 31
grudnia 2013 roku wynosita 45 722 tysigce PLN).

26.3 Udzielone zobowigzania finansowe

wedtug wartosci nominalnej 31.03.2014 31.12.2013
Linie i limity kredytowe
dla podmiotéw finansowych 1472519 1160 599
dla podmiotéw niefinansowych 30097 490 29 767 288
dla podmiotéw budzetowych 3031972 3269584
Pozostate” 4528212 -
Razem 34 601 981 34 197 471
w tym: udzielone zobowigzania nieodwotalne 12739 261 8 157 608

* Pozycja ,Pozostate” obejmuje zobowigzanie z tytutu transakcji nabycia wybranych aktywow Grupy Kapitatowej Nordea Bank AB (publ)
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Udzielone zobowigzania gwarancyjne
31.03.2014 31.12.2013
Gwarancje w obrocie krajowym i zagranicznym 8181279 7029 700
dla podmiotéw finansowych 854 483 875 317
dla podmiotéw niefinansowych 7316 831 6142 512
dla podmiotéw budzetowych 9965 11871
Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje korporacyjne krajowe 3491 648 3591294
dla podmiotéw finansowych - 124 646
dla podmiotéw niefinansowych 3491 648 3466 648
Udzielone akredytywy 544 997 494 586
dla podmiotéw finansowych 817 2818
dla podmiotéw niefinansowych 544 081 491 669
dla podmiotéw budzetowych 99 99
Udzielone gwarancje i poreczenia - gwarancja zaptaty 14 250 117 420
dla podmiotéw finansowych 14 250 117 420
Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje komunalne krajowe 99 728 83773
dla podmiotéow budzetowych 99 728 83773
Razem 12 331 902 11316 773
26.4 Pozabilansowe zobowigzania otrzymane
Wedtug warto$ci nominalnej 31.03.2014 31.12.2013
finansowe 227 353 44 472
gwarancyjne 3009973 2 490 472
Razem zobowigzania otrzymane 3237 326 2534944

Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan warunkowych

Na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzief 31 grudnia 2013 roku Bank nie posiadat aktywéw obcigzonych zastawem zabezpieczajgcym.

217.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Informacje uzupetniajgce do rachunku przeptywow pienieznych

Na $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty Srodkow pienieznych sktadajq sie gotowka w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunku nostro w Narodowym
Banku Polskim, a takze nalezno$ci od bankéw w rachunku biezgcym oraz inne $rodki pieniezne o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy liczqc od

daty nabycia.

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 9519 591 7 188 406 7708 687
Biezqce naleznosci od bankow 4 450 485 1456 276 1163 006
Razem 13970076 8 644 682 8871693
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28. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

(&

Bank Polski

Wszystkie opisane ponizej transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajgcych od warunkéw
rynkowych. Terminy sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od jednego miesiqca do pietnastu lat.

31 marca 2014 roku

Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqgzania zobowiqzania
pozabilansowe
Jednostki zalezne bezposrednio
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 4169 - 470 7000
CENTRUM HAFFNERA Sp.z 0.0. - - 1197 -
Finansowa Kompania "Prywatne Inwestycje" Sp.z 0.0. 175037 175036 - -
Merkury - fiz an 30771 30771 1639 29 243
Inteligo Financial Services SA 1378 - 104 486 -
KREDOBANK SA 309 956 238958 65 22236
PKO BP BANKOWY PTE SA 128 - 6714 -
PKO BP Finat Sp.z 0.0. 4 - 5460 593
PKO Finance AB 7 - 11308 179 -
PKO Leasing SA 141471 20 280 195 242 843 944
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 20118 - 48 950 -
Polski Standard Ptatnosci Sp. z 0.0. - - 2137 -
Qualia Development Sp. z 0.0. - - 9426 13 895
Jednostki zalezne po$rednio
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. w likwidacji - - 34 -
Finansowa Kompania "Idea Kapitat" Sp. z 0.0. 24791 24791 - 80 005
Fort Mokotéw Sp. z 0.0. w likwidacji - - 3847 -
Fort Mokotéw Inwestycje Sp. z.0.0. - - 306 -
Gietda Nieruchomosci Warto$ciowych Sp. z o.0. - - 7 -
Molina Sp. z 0.0. - - 9 -
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 1 S.KA. - - 3959 -
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 2 S.KA. - - 3030 -
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 3 S.KA. - - 1478 -
Molina spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq 4 S.KA. - - 1809 -
Molina spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig 5 S.KA. - - 1959 -
Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq 6 S.KA. - - 160 -
PKO BP Faktoring SA 202 159 202138 157 295736
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 2290 467 2289924 833 166 455
PKO Leasing Sverige AB 82989 82989 26 -
Promenada Sopocka Sp.z 0.0. 43718 43718 2821 -
Qualia - Residence Sp.z 0.0. 1 - 115 -
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp.z 0.0. 76074 76074 791 -
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. - - 828 -
Qualia Sp. z 0.0. - - 1 -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Jurata Sp. k. - - 1083 -
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Neptun Park Sp. k. 22 852 22 852 21750 1032
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanéw Sp. k. 19 346 19 346 4336 -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Pomeranka Sp. k. 76 911 76 911 1792 -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Projekt 1 Sp. k. - - 2 -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Sopot Sp. k. 7721 7721 206 -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Wtadystawowo Sp. k. - - 2 -
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Zakopane Sp. k. - - 106 -
Sarnia Dolina Sp.z 0. 0. - - 454 -
Sopot Zdroj Sp.z 0.0. 217 467 217 467 5579 -
Zarzqd Majgtkiem Goérczewska Sp. z 0.0. - - 150 B
RAZEM ZALEZNE 3747 541 3528 982 11722 605 1460139
Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqzania zobowiqzania
pozabilansowe
Wspélne przedsiewziecia bezposrednio
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 559 - 47 504 5000
Centrum Obstugi Biznesu Sp z o.0. 29 287 29 287 14770 -
Jednostki stowarzyszone bezpo$rednio
Bank Pocztowy SA - - 1702 2298
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.o. - - 6275 -
Jednostka stowarzyszona posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 5 -
RAZEM WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA | STOWARZYSZONE 29 846 29 287 70 256 7298
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31 grudnia 2013 roku
Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowigzania zobowiqzania
pozabilansowe
Jednostki zalezne bezpo$rednio
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 2 - 177 7000
Finansowa Kompania "Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. 175 390 175 390 179 370 -
Merkury - fiz an - - 1129 -
Inteligo Financial Services SA - - 108 431 -
KREDOBANK SA 305020 257708 2124 1000
PKO BP BANKOWY PTE SA 92 - 1362 -
PKO BP Finat Sp.z 0.0. 3 - 4432 593
PKO Finance AB 4 604 - 9132169 -
PKO Leasing SA 47716 13105 260 637 1097 835
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 19124 - 39729 -
Qualia Development Sp. z 0.0. - - 10 043 13 893
Jednostki zalezne posrednio
Fort Mokotow Sp. z 0.0. w likwidacji - - 3827 -
Fort Mokotéw Inwestycje Sp. z.0.0. - - 1725 -
Gietda Nieruchomosci Warto$ciowych Sp. z 0.0. - - 2 -
PKO BP Faktoring SA 213 387 213 365 1987 286 505
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 2250877 2250338 735 269 270
PKO Leasing Sverige AB 83591 83 591 - 14 409
Qualia - Residence Sp.z 0.0. - - 594 -
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. 76 862 76 862 825 -
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. - - 1195 -
Qualia Sp.z 0.0. - - 3 -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Jurata Sp. k. - - 1613 -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Neptun Park Sp. k. 29 069 29 069 1868 1035
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanéw Sp. k. 39088 39088 5152 -
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Pomeranka Sp. k. 77708 77708 2098 -
Qualia spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Sp. k. - - 3 -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Sopot Sp. k. 7756 7756 387 167
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Wtadystawowo Sp. k. - - 3 -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Zakopane Sp. k. - - 674 -
Sarnia Dolina Sp. z 0. 0. - - 528 -
RAZEM ZALEZNE 3330289 3223980 9762 822 1691707
Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowigzania zobowiqzania
pozabilansowe
Wspodlne przedsiewziecia bezposrednio
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 1100 - 50 551 5000
CENTRUM HAFFNERA Sp.z 0.0. - - 1234 -
Centrum Obstugi Biznesu Sp z o.0. 29 463 29 463 16 066 -
Wspolne przedsiewziecia posrednio
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. w likwidacji - - 38 -
Kamienica Morska Sp. z 0.0. w likwidacji - - - -
Promenada Sopocka Sp.z 0.0. 44 377 44 377 4811 -
Sopot Zdr6j Sp.z 0.0. 219 698 219 698 - -
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA 6 - 1003 2374
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. - - 12 555 -
Jednostka stowarzyszona pos$rednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - " -
RAZEM WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA | STOWARZYSZONE 294 644 293 538 86 269 7374

Strona 76/88



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2014 ROKU (W TYSIACACH ZLOTYCH)

Za okres zakonczony 31 marca 2014 roku

(&

Bank Polski

w tym z tytutu

w tym z tytutu

Podmiot PngFhOdg odsetek Ko,s 7ty odsetek
ogotem . - ogotem . -
i prowizji i prowizji
Jednostki zalezne bezposrednio
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 4 1 1 1
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. 2 2 - -
Finansowa Kompania "Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. 2079 2079 - -
Merkury - Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych 628 628 2 2
Inteligo Financial Services SA 978 7 16 812 600
KREDOBANK SA 1478 1478 - -
PKO BP BANKOWY PTE SA 222 4 30 30
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 9 5 278 28
PKO Finance AB 10 10 96 505 96 505
PKO Leasing SA 2984 1237 4839 1081
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 53057 52674 331 331
Polski Standard Ptatnosci Sp. z 0.0. 1 1 4 4
Qualia Development Sp. z 0.0. 75 8 50 50
Jednostki zalezne posrednio
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. w likwidacji 2 2 - -
Finansowa Kompania "Idea Kapitat" Sp.z 0.0. - - -
Fort Mokotéw Sp. z 0.0. w likwidacji - - 20 20
Fort Mokotéw Inwestycje Sp. z.0.0. 1 1 9 9
Gietda Nieruchomosci Warto$ciowych Sp. z 0.0. 1 1 - -
Kamienica Morska Sp. z 0.0. w likwidacji 2 2 - -
Molina Sp. z 0.0. 1 - - -
Molina Sp.z 0.0. 1 SKA. 5 - 4 4
Molina Sp.z 0.0. 2 SKA. 1 - 3 3
Molina Sp. z 0.0. 3 SKA. 1 - 2 2
Molina Sp.z 0.0. 4 SKA. 1 - 2 2
Molina Sp.z 0.0.5 S.KA. 1 - 7 7
Molina Sp.z 0.0. 6 SKA. 1 - - -
PKO BP Faktoring SA 1675 1605 - -
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 20912 20 369 8 -
PKO Leasing Sverige AB 367 367
Promenada Sopocka Sp.z 0.0. 257 257 - -
Qualia - Residence Sp.z 0.0. 2 2 1 1
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp.z 0.0. 788 788 5 5
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. 7 7 4 4
Qualia Sp. z 0.0. - - - -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Jurata Sp. k. 1 1 8 8
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Neptun Park Sp. k. 386 386 13 13
Qualia spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanéw Sp. k. 454 454 32 32
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Pomeranka Sp. k. 1081 1081 16 16
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Sp. k. 1 1 - -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Sopot Sp. k. 107 107 1 1
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Wtadystawowo Sp. k. 1 1 - -
Qualia spétka z ograniczonqg odpowiedzialno$ciq - Zakopane Sp. k. 1 1 3 3
Sarnia Dolina Sp.z 0. 0. 1 1
Sopot Zdroj Sp.z 0.0. 1173 1173 24 24
Zarzqd Majgtkiem Goérczewska Sp. z 0.0. 1 1 1 1
RAZEM ZALEZNE 88 759 84742 119015 98 787
w tym z tytutu w tym z tytutu
Podmiot Przg’chodg E)dsetegk KO,S 2ty ?)dsetegk
ogo6tem . - ogotem . -
i prowizji i prowizji
Wspélne przedsiewziecia bezposrednio
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp.z 0.0. 1281 1078 10 459 10 403
Centrum Obstugi Biznesu Sp z 0.0. 453 453 65 65
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA 15 15 1726 1726
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. - - - -
Jednostka stowarzyszona posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. 1 1 - -
RAZEM WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA | STOWARZYSZONE 1750 1547 12 250 12194
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Za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
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w tym z tytutu

w tym z tytutu

Podmiot PngFhOdg odsetek Ko’s 2y odsetek
ogotem . . ogétem . -
i prowizji i prowizji
Jednostki zalezne bezposrednio
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 25 3 9 9
Finansowa Kompania "Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. 9861 9861 - -
Merkury - fiz an 23 23 29 29
Inteligo Financial Services SA 4655 22 73318 3628
KREDOBANK SA 4124 4124 - -
PKO BP BANKOWY PTE SA 851 40 648 648
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 57 22 231 92
PKO Finance AB - - 359129 359129
PKO Leasing SA 13 804 10784 22719 7477
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 188 028 184972 1103 1103
Qualia Development Sp. z 0.0. 19 19 377 377
Jednostki zalezne posrednio
Fort Mokotéw Sp. z 0.0. w likwidacji 2 2 111 111
Fort Mokotéw Inwestycje Sp. z.0.0. 4 4 329 329
Gietda Nieruchomosci Warto$ciowych Sp. z o.0. 2 2 - -
PKO BP Faktoring SA 10 155 9 859 1 1
PKO Bankowy Leasing Sp.z 0.0. 92226 91877 51 1
PKO Leasing Sverige AB 95 95 - -
Qualia - Residence Sp.z 0.0. 12 12 8 8
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. 5458 5458 29 29
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. 19 19 19 19
Qualia Sp.z 0.0. 3 3 - -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Jurata Sp. k. 3 3 52 52
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Neptun Park Sp. k. 2682 2682 114 114
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanéw Sp. k. 3977 3977 195 195
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Pomeranka Sp. k. 4336 4336 47 47
Qualia spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Sp. k. 3 3 - -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Sopot Sp. k. 507 507 42 42
Qualia spétka z ograniczonqg odpowiedzialno$ciq - Wtadystawowo Sp. k. 3 3 - -
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Zakopane Sp. k. 3 3 5 5
Sarnia Dolina Sp.z 0. 0. 500 500 - -
RAZEM ZALEZNE 341 437 329 215 458 566 373 445
w tym z tytutu w tym z tytutu
Podmiot PngFhOdg tl)dsetegk KO,S 7ty ?)dsetegk
ogétem . . ogoétem . -
i prowizji i prowizji
Wspélne przedsiewzigcia bezposrednio
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp.z 0.0. 33535 32798 112 864 105 379
CENTRUM HAFFNERA Sp.z 0.0. 7 7 - -
Centrum Obstugi Biznesu Sp z o.0. 905 905 352 352
Wspélne przedsiewziecia posrednio
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. w likwidacji 6 6 - -
Kamienica Morska Sp. z 0.0. w likwidacji 6 6 - -
Promenada Sopocka Sp.z 0.0. 1000 1000 32 32
Sopot Zdr6j Sp. z 0.0. 4847 4 847 84 84
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA 63 56 1835 -
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. 2 2 724 724
Jednostka stowarzyszona posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. 3 3 - -
RAZEM WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA | STOWARZYSZONE 40 374 39 630 115 891 106 571
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29. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w PKO Banku Polskim SA

(&

Bank Polski

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w PKO Banku Polskim SA zostaty szczegotowo opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym PKO Banku

Polskiego SA za rok 2013.

Ponizej przedstawiono istotne informacje dotyczqce monitorowania ryzyka oraz zmiany w metodach pomiaru ryzyka w okresie od 1 stycznia

do 31 marca 2014 roku:

Ryzyko kredytowe
Ekspozycja Banku na ryzyko kredytowe

Naleznosci od bankow

Zaangazowanie

31.03.2014 31.12.2013
Nalezno$ci z rozpoznang utratq warto$ci, w tym: 59 219 51240
oceniane metodq zindywidualizowanq 58 871 50 892
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty warto$ci, w tym: 5188 405 2078 084
nieprzeterminowane 5 188 405 2078 084
Razem brutto 5247 624 2129 324
Odpisy z tytutu utraty wartosci (44 359) (40 237)
Razem wedtug warto$ci bilansowej netto 5 203 265 2 089 087

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Zaangazowanie

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone

Kredyty i pozyczki z rozpoznanq utratq warto$ci, w tym: 12077 625 12265138 13010378
oceniane metodq zindywidualizowanq 4 886 968 5091377 5900 004
Kredyty i pozyczki bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 142101 057 141 488 420 138 747 184
nieprzeterminowane 138 646 955 138 235574 135295 555
przeterminowane 3454102 3252 846 3451629
do 4 dni przeterminowania 1324050 1045 547 712777
powyzej 4 dni przeterminowania 2130 052 2207 299 2 738 852
Razem brutto 154 178 682 153 753 558 151 757 562
Odpisy z tytutu utraty wartosci (6377 362) (6 381 232) (6 615 627)
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 147 801 320 147 372 326 145 141 935

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy

Zaangazowanie

- dtuzne papiery wartosciowe 31.03.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe z rozpoznang utratq wartos$ci, w tym: 6 160 6 160
oceniane metodq zindywidualizowang 6 160 6 160
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 16 529 864 13 545 807
nieprzeterminowane 16 529 864 13 545 807
z ratingiem zewnetrznym 11939 806 9077514
z ratingiem wewnetrznym 4590 058 4468 293
Razem brutto 16 536 024 13551 967
Odpisy z tytutu utraty wartosci (3342) (3 296)
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 16 532 682 13 548 671
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Stopief narazenia na ryzyko kredytowe

(&

Bank Polski

Ponizsza tabela prezentuje maksymalne narazenie Banku na ryzyko kredytowe na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku,
bez uwzglednienia warto$ci zabezpieczen i zwigzanej z nimi poprawy sytuacji kredytowej wedtug wartosci bilansowej netto.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
przeksztatcone
Rachunek biezgcy w Banku Centralnym 7 258 025 4018 340 5620 656
Nalezno$ci od bankéw 5203 265 2 089 087 1858 525
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - diuzne papiery wartosciowe 1482 677 472535 2614769
emitowane przez Skarb Paistwa 1411157 395202 2 549 656
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 45151 41907 36 786
emitowane przez podmioty niefinansowe 12 355 23 892 11951
emitowane przez podmioty finansowe 9 866 11 366 15006
emitowane przez banki 4148 168 1370
Pochodne instrumenty finansowe 2748749 3002 220 3464 675
Instr}lmgntg finansowe przy pf)czgtkowgm u;gcnu wgznaczone ]’ak.o wyceniane do wartosci 9402 690 15179 188 14079 110
godziwej przez rachunek zyskow i strat - dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez banki centralne 7997 808 13997 228 11992 454
emitowane przez Skarb Pafstwa 1153417 931325 1829175
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 251 465 250 635 257 481
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 147 801 320 147 372 326 145 141 935
sektor finansowy (z wytgczeniem bankow) 4 603 500 5711190 4144 865
kredyty gospodarcze 4336192 3672767 3185152
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 267 308 2038 423 959 713
sektor niefinansowy 135995 444 134 531 822 133 332016
kredyty mieszkaniowe 76 042 871 74 778 407 71305530
kredyty gospodarcze 40 319 844 39942 827 41712159
kredyty konsumpcyjne 18 811109 18 998 829 19 396 544
dtuzne papiery warto$ciowe 821620 811759 917 783
sektor budzetowy 7202 376 7129 314 7665 054
kredyty gospodarcze 6222089 6 046 468 6483 181
dtuzne papiery warto$ciowe 980 287 977181 1177718
kredyty mieszkaniowe - - 4155
transakcje z przyrzeczeniem odkupu - 105 665 -
Inwestycyjne papiery wartosciowe - dtuzne papiery wartosciowe 16 532 682 13 548 671 12 624 045
emitowane przez Skarb Panstwa 11 396 300 8 518 450 8 444 501
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 3447 678 3440753 2704 889
emitowane przez podmioty niefinansowe 1012 656 997 253 1027915
emitowane przez podmioty finansowe 119 955 33 401 394 955
emitowane przez banki 556 093 558 814 51785
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 887 810 568 554 663 118
Razem 189 834 541 186 250 921 186 066 833
Pozycje pozabilansowe 31.03.2014 31.12.2013
Udzielone zobowiazania nieodwotalne 12 739 261 8157 608
Udzielone gwarancje 8195529 7147120
Udzielone akredytywy 544 997 494 586
Gwarancje emisji 3591376 3675067
Razem 25071163 19 474 381
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Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowang, wobec ktérych wykazano indywidualng utrate wartosci wedtug wartosci bilansowej
brutto

31.03.2014 31.12.2013
Naleznosci od bankéw 58 871 50 892
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4 886 968 5091377
Sektor finansowy - 3709
kredyty gospodarcze - 3709
Sektor niefinansowy 4 880 759 5081459
kredyty gospodarcze 3426110 3548 668
kredyty mieszkaniowe 1246 415 1326 840
kredyty konsumpcyjne 101 414 101 214
dtuzne papiery wartos$ciowe 106 820 104 737
Sektor budzetowy 6 209 6209
kredyty gospodarcze 6 209 6209
Inwestycyjne dtuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy emitowane przez podmioty 6160 6160
niefinansowe
Razem 4951999 5148 429

Ryzyko stopy procentowej

Bank byt gtownie narazony na ryzyko ztotowej stopy procentowej, ktore odpowiadato za ok. 64% wartosci zagrozonej Banku (VaR) na dzien
31 marca 2014 roku oraz ok. 67% na dzien 31 grudnia 2013 roku.

VaR Banku oraz analize stress testowq narazenia Banku na ryzyko stopy procentowej przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2014 31.12.2013
VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN) 96 885 54 930
Rownolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 pb. (tys. PLN) (test warunkow 680 182 523 130

skrajnych)*
* W tabeli zaprezentowano warto$¢ bezwzgledng najbardziej niekorzystnego testu warunkow skrajnych sposrod scenariuszy zmiany krzywych stop procentowych w PLN o 200 p.b. w gore oraz
0200 p.b. w dot.

Ryzyko walutowe

VaR Banku oraz analize stress testowq narazenia Banku na ryzyko walutowe, prezentuje ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2014 31.12.2013
VaR 10-dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN) 20379 2 443
Zmiana kurséw WAL/PLN o 20% (tys. PLN) (test warunkow skrajnych)* 6772 21428

* W tabeli zaprezentowano wartos¢ bezwzgledng najbardziej niekorzystnego testu warunkow skrajnych sposrod scenariuszy: aprecjacja PLN o 20% oraz deprecjacja PLN o 20%.

Ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2013 roku ksztattowato sie na niskim poziomie, natomiast na dzien 31 marca 2014 roku ulegto zwiekszeniu.

Ryzyko ptynnosci

Urealnionq luke ptynnosci Banku prezentuje ponizsza tabela:

vista 0-1 1-3 3-6 6-12 12 - 24 24 - 60 pow. 60
miesiqc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
31.03.2014
g&‘r’é’;‘;‘xzo luka 10019 779 7884767  (2173272) (205 085) 3779 566 3680748 16946883 (39933 386)
Urealniona
skumulowana luka 10019779 17904546 15731274 15526189 19305755 22986503 39933386 -
okresowa
31.12.2013
Urealniona luka 7013631 13166722 (9759 378) (768 599) 1984 857 5271529 18081601 (34990 363)
okresowa
Urealniona
skumulowana luka 7013631 20180353 10420975 9652376 11637233 16908762 34990 363 -
okresowa

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnosci Banku wykazywata warto$ci dodatnie na dzien 31 marca 2014 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2013 roku. Oznacza to nadwyzke zapadajgcych aktywoéw nad wymagalnymi zobowigzaniami.
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30. Adekwatnos¢ kapitatowa

(&

Bank Polski

Poziom adekwatnos$ci kapitatowej Banku na dzien 31 marca 2014 roku utrzymywat sie na bezpiecznym poziomie, istotnie powyzej ustawowych

limitow.

Komisja Europejska do chwili obecnej nie zaakceptowata wiekszosci aktow wykonawczych do rozporzqdzenia CRR, a Europejski Urzqd Nadzoru
Bankowego wydtuzyt do 30 czerwca 2014 roku terminy sprawozdawcze dla pierwszych raportow pakietu ITS. Jednocze$nie proces wdrazania
Dyrektywy CRD IV do prawa krajowego (gtownie tzw. opcje narodowe) nie zostat zakonczony. Majgc na uwadze powyzsze uwarunkowania Bank
podjat decyzje o ujawnieniu w niniejszym raporcie warto$ci wspotczynnika wyptacalnos$ci wyliczonego zgodnie z normami prawnymi

obowigzujgcymi wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku.

Fundusze wtasne dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej

Na dzien 31 marca 2014 roku fundusze wtasne Banku wyznaczane dla potrzeb adekwatno$ci kapitatowej wzrosty o 75 773 tysigce PLN, gtéwnie
wskutek spadku kwoty wartosci niematerialnych oraz wzrostu warto$ci kapitatu krotkoterminowego. Do funduszy nie zostat jeszcze zaliczony wynik
Banku za rok 2013 r. Przewiduje sie, iz zostanie on ujety w | potroczu br. po zatwierdzeniu wyniku Banku przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Informacja o strukturze funduszy wtasnych Banku wyznaczanych dla potrzeb adekwatnos$ci kapitatowej zostata zawarta w ponizszej tabeli:

FUNDUSZE WEASNE BANKU 31.03.2014 31.12.2013
Fundusze podstawowe (Tier 1) 19 396 362 19 346 921
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Kapitat zapasowy 16 598 111 16 598 111
Pozostate kapitaty rezerwowe 3416 893 3416 893
Fundusz ogélnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci bankowej 1070 000 1070 000
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (271 242) (271 242)
Niezreqlizowone strgtg na instrumentach dJ{Ui.ﬂUCh, kapitatowych i pozostatych naleznosciach (121 893) (134 128)
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy
Korekty aktualizujgce warto$¢ wyceny aktywow w portfelu handlowym (5 415) (5 656)
Warto$ci niematerialne (1897 135) (1944 132)
Zaangazowania kapitatowe (642 957) (632 925)
Fundusze uzupetniajgce (Tier 2) 1014218 1022720
Zobowigzania podporzqdkowane zaliczone do funduszy uzupetniajgcych 1600 700 1600 700
Niezrealizowane zyski na instrumentach dtuznych i kapitatowych zakwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy (w wysokosci 80% wartosci przed opodatkowaniem) >6 415 54945
Zaangazowania kapitatowe (642 957) (632 925)
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 188 946 154 112
RAZEM FUNDUSZE WEASNE 20 599 526 20523 753
Wymogi kapitatowe (Filar 1)
Ponizsza tabela prezentuje wymogi kapitatowe Banku z tytutu poszczegdinych rodzajow ryzyka:
Wuymogi kapitatowe 31.03.2014 31.12.2013
Ryzyko kredytowe 11522 898 11391 785
kredytowe (ksiega bankowa) 11 365 232 11236 568
kredytowe kontrahenta (ksiega handlowa) 157 666 155217
Ryzyko rynkowe 341172 340 410
cen kapitatowych papieréw warto$ciowych 1704 17 507
szczegdblne cen instrumentow dtuznych 226 674 226 561
ogo6lne stop procentowych 112793 96 322
rozliczenia i dostawy - 20
Ryzyko operacyjne 538 017 539 813
tqczny wymoég kapitatowy 12 402 087 12272 008
Wspétczynnik wyptacalnosci 13,29% 13,38%
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DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE
Dane identyfikacyjne

PKO Bank Polski SA z siedzibg Centrali w Warszawie przy ul. Putawskiej 15 zarejestrowany jest w Sqdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIIl Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000026438. Spotka posiada numer REGON:
016298263 oraz NIP: 525-000-77-38.

Wtadze PKO Banku Polskiego SA w okresie sprawozdawczym

Tabela 1. Sktad Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na dziefi 31 marca 2014 roku
Lp. Imig i nazwisko Funkcja Data powotania
1. Zbigniew Jagielo Prezes Zarzadu powotany w dniu 2 marca 2011 roku na stanowisko Prezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na
’ 9 9 4 wspdlng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca 2011 roku
2 Piotr Alicki Wiceprezes Zarzqdu powo}u?g w dniu 1.kW|etn|a 2011 roku na stunovylsko W|ceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA
na wspolng kadencje Zarzqdu, ktora rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca 2011 roku
3. Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzqdu powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA

na wspolng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca 2011 roku

Piotr Mazur

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 26 wrze$nia 2012 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA,
ktéremu bedq podlegaty sprawy z zakresu ryzyka i windykacji na wspélng kadencje Zarzqdu PKO
Banku Polskiego SA rozpoczetq z dniem 30 czerwca 2011 roku; powotanie miato nastgpic z dniem 1
stycznia 2013 roku pod warunkiem wydania najpézniej w tym dniu zgody Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF), a w przypadku niewydania zgody przez KNF do dnia 1 stycznia 2013 roku - z
dniem wydania zgody.

W dniu 8 stycznia 2013 roku KNF wyrazita zgode na powotanie Pana Piotra Mazura na Cztonka
Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA i z tym dniem Prezes Zarzqdu Z. Jagietto powierzyt Panu P. Mazurowi
nadzor nad Obszarem Ryzyka i Windykagcji (obecnie Obszarem Zarzqdzania Ryzykiem).

Jarostaw Myjak

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA
na wspoélng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca 2011 roku

Jacek Obtekowski

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA
na wspolng kadencje Zarzqdu, ktora rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca 2011 roku Wiceprezes Zarzqdu
J. Obtekowski objat funkcje z dniem 30 czerwca 2011 roku

Jakub Papierski

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA
na wspolng kadencje Zarzqdu, ktora rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca 2011 roku

W dniu 8 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego SA podjeta uchwaty powotujgce ponownie:

e Pana Zbigniewa Jagiette na stanowisko Prezesa Zarzqdu Banku,

e  Pana Piotra Stanistawa Alickiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu Banku,
e  Pana Bartosza Drabikowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu Banku,
e  Pana Piotra Mazura na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu Banku,

e Pana Jarostawa Myjaka na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu Banku,

e  Pana Jacka Obtekowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu Banku,

e  Pana Jakuba Papierskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu Banku.

Zgodnie z podjetymi uchwatami wyzej wymienione osoby zostaty powotane do petnienia wskazanych funkcji w PKO Banku Polskim SA na wspélng
kadencje Zarzqdu Banku rozpoczynajqcq sie z uptywem biezqcej wspolnej kadencji Zarzqdu Banku.
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Tabela 2. Sktad Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA na dzien 31 marca 2014 roku

Lp. Imig i nazwisko Funkcja Data powotania/odwotania

powotany 30 czerwca 2011 roku na wspélng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z tym dniem. W dniu
30 czerwca 2011 roku Minister Skarbu Pafstwa wyznaczyt Cztonka Rady Nadzorczej Cezarego
Banasinskiego na Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.

Przewodniczqcy Rady

1. Cezary Banasinski Nadzorczej

powotany 30 czerwca 2011 roku na wspolng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z tym dniem. W dniu
30 czerwca 2011 roku Minister Skarbu Panstwa wyznaczyt Cztonka Rady Nadzorczej Tomasza
Zganiacza na Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej.

Wiceprzewodniczqcy

2. Tomasz Zganiacz Rady Nadzorcze]

3. Mirostaw Czekai Sekretarz Rady powotany 30 czerwca 2011 roku na wspolng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z tym dniem. W dniu
' ) Nadzorczej 6 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza wybrata Pana Mirostawa Czekaja na Sekretarza Rady Nadzorczej.
4. 7ofia Dzik Crlonek Rady Nadzorczej powotana 6 czerwca 2012 roku na wspélng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie

30 czerwca 2011 roku

5. Piotr Marczak Cztonek Rady Nadzorczej powotany 30 czerwca 2011 roku na wspélng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z tym dniem.

Elzbieta Mqczynska - powotana 20 czerwca 2013 roku na wspolng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie

6 Ziemacka Cztonek Rady Nadzorczej 30 czerwca 2011 roku
7. Marek Mroczkowski Cztonek Rady Nadzorczej powotany 30 czerwca 2011 roku na wspélng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z tym dniem.
8. Ryszard Wierzba Cztonek Rady Nadzorczej powotany 30 czerwca 2011 roku na wspélng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z tym dniem.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ

Zgodnie z wiedzqg PKO Banku Polskiego SA na dzien przekazania raportu akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akgji (co najmniej 5%) sq trzy podmioty: Skarb Panstwa, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny, ING Otwarty Fundusz Emerytalny.

Tabela 3. Struktura akcjonariatu PKO Banku Polskiego SA

Stan na dzien przekazania raportu

70 1 kw. 2014 Stan na dzien 31.12.2013 Zﬂ'li(lnf] udziu?u
Akcjonariusze w liczbie gtoséw
Liczba akeji Udziat w liczbie Liczba akgji Udziat w liczbie n(t:):)N)Z

gtoséw na WZ gtoséw na WZ .
Skarb PaAstwa 392 406 277 31,39% 392 406 277 31,39% 0,00
Aviva Otwarty Fundusz Emerutolnu” 83 952 447 6,72% 83 952 447 6,72% 0,00
ING Otwarty Fundusz Emerutolnuz) 64 594 448 517% 64 594 448 517% 0,00
Pozostali akcjonariusze 709 046 828 56,72% 709 046 828 56,72% 0,00
Ogotem 1250 000 000 100,00% 1250 000 000 100,00% 0,00

1) Stan posiadania akcji na dzien 29 stycznia 2013 roku, raportowany przez Aviva OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakdji
sprzedazy 153,17 mIn akcji PKO Banku Polskiego SA przez BGK oraz Skarb Panstwa.

2) Stan posiadania akgji na dzien 24 lipca 2012 roku, raportowany przez ING OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakgji sprzedazy
95 mln akcji PKO Banku Polskiego SA przez Skarb Paristwa.
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Bank Polski
Zmiany w stanie posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA i uprawniefi do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce
Tabela 4. Stan posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce
Liczba akgji
na dzien Liczba akcji

Lp. Imi¢ i nazwisko publikacji Nabuycie Zbycie na dzien

raportu za 31.12.2013

I kw. 2014
I. Zarzqd Banku
1. Zbigniew Jagietto, Prezes Zarzqdu Banku 9000 - - 9000
2. Piotr Alicki, Wiceprezes Zarzqdu Banku 2627 - - 2627
3. Bartosz Drabikowski, Wiceprezes Zarzqdu Banku - - - -
4. Piotr Mazur, Wiceprezes Zarzqdu Banku 4500 - - 4500
5. Jarostaw Myjak, Wiceprezes Zarzqdu Banku - - - -
6. Jacek Obtekowski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 512 - - 512
7. Jakub Papierski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 3000 - - 3000
1. Rada Nadzorcza Banku
1. Cezary Banasinski, Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Banku
2. Tomasz Zganiacz, Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Banku - - - -
3. Mirostaw Czekaj, Sekretarz Rady Nadzorczej Banku
4. Zofia Dzik, Cztonek Rady Nadzorczej Banku - - - -
5. Elzbieta Mqczynska-Ziemacka, Cztonek Rady Nadzorczej Banku - - - -
6. Piotr Marczak, Cztonek Rady Nadzorczej Banku
7. Marek Mroczkowski, Cztonek Rady Nadzorczej Banku - - - -
8. Ryszard Wierzba, Cztonek Rady Nadzorczej Banku 2570 - - 2570

Sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

PKO Bank Polski SA jest bankiem uniwersalnym, dziatajgcym na terenie catego kraju i jego dziatalno$¢ podlega takim samym wahaniom
sezonowym, jak cata polska gospodarka. Dziatalno$¢ pozostatych spétek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA réwniez nie wykazuje
istotnych cech sezonowosci lub cykliczno$ci.

Czynniki, ktore bedq miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kwartatu

Na wyniki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w najblizszej perspektywie wptywaé bedq procesy gospodarcze, jakie bedq zachodzi¢ w
Polsce i w gospodarce $wiatowej oraz reakcje na nie rynkéw finansowych. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw bedzie mie¢ polityka stop
procentowych realizowana przez Rade Polityki Pienieznej, a takze przez inne najwieksze banki centralne.

Dodatkowo, na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wptyw bedzie miata umowa dotyczqca transakeji nabycia
przez PKO Bank Polski SA akcji spotek: Nordea Bank Polska SA, Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA oraz Nordea Finance Polska
SA. Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wptyw mie¢ bedzie réwniez sytuacja polityczno-gospodarcza Ukrainy, gdzie
dziatajq spotki z Grupy Kapitatowej Banku: KREDOBANK SA oraz spétka faktoringowa i windykacyjna. PKO Bank Polski SA kontynuuje dziatania
majqce zapewni¢ bezpieczne funkcjonowanie swoich spotek na Ukrainie w warunkach obecnej sytuacji politycznej i makroekonomicznej,
obejmujgce wzmocnienie dziatan nadzorczych, w tym m.in. monitorowanie $rodkéw przekazanych Spotkom przez Bank oraz ksztattowania sie
wymogow requlacyjnych okreslonych przez Narodowy Bank Ukrainy. PKO Bank Polski SA stale analizuje ryzyka makroekonomiczne dla
dziatalno$ci KREDOBANK SA.

Informacja o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2014 roku PKO Bank Polski SA (za posrednictwem spotki celowej PKO Finance AB) w ramach otwartego w 2008 roku programu
EMTN wyemitowat euroobligacje na kwote 500 min EUR. Rating programu EMTN, przyznany przez agencje Moody's, zostat okre$lony na poziomie
A2 dla dtugu niezabezpieczonego oraz Prime-1 dla dtugu krotkoterminowego, za$ rating przyznany przez agencje Standard and Poor's na poziomie
A- dla dtugu niezabezpieczonego.

W | kwartale 2014 roku PKO Leasing SA wyemitowat 60 000 szt. obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej 600 min PLN oraz wykupit 47 500 szt.
obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej 475 min PLN. Na koniec marca br. zadtuzenie Spotki z tytutu emisji obligacji wynosito 600 min PLN. Wedtug
stanu na 31 marca 2014 roku w portfelu Banku znajdowato sie 12 084 szt. obligacji PKO Leasing SA o tgcznej warto$ci nominalnej 121 min PLN, a
na rynku wtérnym zostato sprzedanych 47 916 szt. obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej 479 min PLN.

Wedtug stanu na 31 marca 2014 roku warto$¢ bilansowa zobowiqzan z tyt. emisji Grupy Kapitatowej wyniosta 12 694 min PLN.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi jezeli sq one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W | kwartale 2014 roku PKO Bank Polski SA nie zawart istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Jednoczes$nie w 2014 roku PKO Bank Polski SA dokonat dokapitalizowania KREDOBANK SA poprzez przekazanie darowizny finansowej w wysokosci
6 020 tys. USD (tj. 18 656 tys. PLN wedtug kursu $redniego NBP z dnia przelania $rodkow). Ww. darowizna jest traktowana jako inna forma
dokapitalizowania Spotki i w bilansie PKO Banku Polskiego SA zwieksza cene nabycia akcji tej Spofki.

W | kwartale 2014 roku jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.
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Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej zostaty opisane w Nocie 36 Informacji uzupetniajgcej do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleinqg poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleinej, jezeli tgczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W | kwartale 2014 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki ani nie
udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Banku.

Zaciggniete kredyty i umowy pozyczek, gwarancji i poreczen niedotyczqce dziatalnosci operacujnej

W | kwartale 2014 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie zaciggaty zadnych kredytow, pozyczek, a takze nie
otrzymaty gwarancji i poreczen niedotyczqgcych dziatalno$ci operacyjne;j.

Znaczqce umowy oraz istotne umowy z bankiem centralnym lub organami nadzoru

W pazdzierniku 2013 roku, w wyniku planowej i kompleksowej kontroli przeprowadzonej przez Narodowy Bank Ukrainy (NBU), KREDOBANK SA
zostat zobowigzany do opracowania i przedstawienia ,Umowy zobowiqzujqcej do poprawy rentownosci dziatania KREDOBANK SA”. Umowa jest w
trakcie uzgodnien. Szczegolnie analizowany jest wptyw zmieniajgcych sie warunkéw makroekonomicznych na Ukrainie na parametry bedqgce
przedmiotem uzgodnien z NBU.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej nie zawarty istotnych umow z bankiem centralnym lub organami nadzoru.

Jednoczes$nie w | kwartale 2014 roku spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA nie zawarty znaczqcych umow.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku, taczna warto$¢ postepowan sqdowych, w ktérych Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
(tgcznie z Bankiem) sq pozwanym wynosita 349 122 tys. PLN, w tym 9 707 tys. PLN dotyczyto postepowan sqdowych na Ukrainie (na dzien 31
grudnia 2013 roku fgczna warto$¢ wyzej wymienionych postepowan sgdowych wynosita 342 658 tys. PLN), a kwota tqcznej wartosci postepowan
sqdowych z powodztwa Spotek Grupy Kapitatowej (fgcznie z Bankiem) wynosita 456 763 tys. PLN, w tym 132 479 tys. PLN dotyczyto postepowan
sqdowych na Ukrainie, gtownie zwigzanych z windykacjq kredytow udzielonych przez KREDOBANK SA (na dzien 31 grudnia 2013 roku tgczna
warto$¢ wyzej wymienionych postepowan sgdowych wynosita 525 949 tys. PLN). Powyzsza informacja nie uwzglednia spraw spornych
KREDOBANK SA dotyczqcych podatkéw opisanych w Nocie 11 Informacji uzupetniajqcej do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA nie prowadzity postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczqcych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wrasnych PKO Banku Polskiego SA.

Stanowisko Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA w zakresie mozliwos$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
PKO Bank Polski SA nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na 2014 rok.

Informacja dotyczqca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

1. W I kwartale 2014 roku nie zaszty zadne zdarzenia zwigzane z wyptatq (lub deklaracjq) dywidendy przez PKO Bank Polski SA.

2. Po dacie bilansu, tj. w dniu 29 kwietnia 2014 roku Zarzqd Banku podjqt uchwate, zgodnie z ktérq postanowit przedtozy¢ Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu PKO Banku Polskiego SA rekomendacje wyptaty dywidendy za 2013 rok w wysokosci 937 500 tys. PLN (tj. w kwocie
stanowigcej 31,65% sumy zysku netto za 2013 rok oraz niepodzielonej straty z lat ubiegtych, wynoszqcej 271 242 tys. PLN), czyli 0,75 zt brutto
na jednqg akcje. Niepodzielona strata z lat ubiegtych powstata w wyniku wprowadzenia przez PKO Bank Polski SA retrospektywnej zmiany zasad
rachunkowosci w zakresie rozpoznawania przychodow i kosztow z tytutu optat pobranych/zaptaconych przez Bank z tytutu przystgpienia
klientow do umow ubezpieczen zwigzanych z produktami bankowymi oferowanymi przez Bank.

Zarzqd zaproponowat ustalenie dnia dywidendy na dzien 18 wrzes$nia 2014 roku, a terminu wyptaty dywidendy na dzien 3 pazdziernika 2014
roku.

Decyzja w sprawie rekomendowanego podziatu zysku za 2013 rok jest spojna z deklarowanqg przez PKO Bank Polski SA politykq dywidendy
przyjetq przez Zarzqd i Rade Nadzorczq PKO Banku Polskiego SA (o ktorej PKO Bank Polski SA informowat raportem biezgcym nr 22/2012 z
dnia 4 kwietnia 2012 roku), ktéra zaktada stabilne realizowanie wyptat z zysku dla akcjonariuszy w dtugim terminie w kwocie nadwyzki kapitatu
powyzej przyjetych minimalnych wskaznikow adekwatnos$ci kapitatowej. Wyptata dywidendy w proponowanej wysokosci pozwoli zachowa¢
miary adekwatnosci kapitatowej na bezpiecznym poziomie, zgodnym ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) oraz zapewni
rozwoj dziatalno$ci kredytowej PKO Banku Polskiego SA. Polityka dywidendy PKO Banku Polskiego SA jest zgodna z ogéInymi rekomendacjami
KNF skierowanymi do prezeséw bankoéw odno$nie wyptaty dywidendy z zysku za 2013 rok.

Inne informacje, ktére sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian

1. W dniu 8 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego SA podjeta uchwaty powotujgce ponownie wszystkich cztonkéw Zarzqdu
Banku na dotychczas petnione funkcje. Zgodnie z podjetymi uchwatami wyzej wymienione osoby zostaty powotane do petnienia wskazanych
funkcji w PKO Banku Polskim SA na wspolng kadencje Zarzqdu Banku rozpoczynajqcq sie z uptywem biezqcej wspdlnej kadencji Zarzqdu Banku.

2. W dniu 20 stycznia 2014 roku Bank zawart z jednym z klientow Banku (Klient) oraz z podmiotem dominujgcym wobec klienta (Podmiot
Dominujqcy), ktory jest rowniez klientem Banku, umowe o ustanowienie przez PKO Bank Polski SA limitu gwarancyjnego dla Klienta do
maksymalnej wysokosci 2 548,6 min PLN. Przedmiotem Umowy jest udzielenie na zlecenie Klienta:
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e  gwarancji zaptaty do maksymalnej wysokosci 1 300,3 min PLN na rzecz generalnego wykonawcy infrastruktury przemystowej,
realizowanej na rzecz Klienta,

e  gwarancji zaptaty za roboty budowlane realizowane na rzecz Klienta do 100% wysoko$ci udzielonej linii gwarancyjne;j.

Umowa obowiqzuje przez okres 67 miesiecy od dnia jej zawarcia i przewiduje zabezpieczenia w postaci:

e poreczenia cywilnego przez Podmiot Dominujgcy do 120% aktualnej kwoty udzielonej gwarancji,

e  oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Klienta (do kwoty 120% limitu gwarancyjnego) oraz o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji
przez Podmiot Dominujqcy jako poreczyciela (do 120% aktualnej kwoty udzielonej gwaranciji).

Oprocentowanie ewentualnie powstatej wierzytelnosci z tytutu nieuregulowania zobowigzania wynikajgcego z gwarancji oparte jest na stawce
WIBOR powiekszonej o marze Banku. Umowa nie przewiduje kar umownych.

W dniu 5 marca 2014 roku Rada Nadzorcza Banku dokonata wyboru spotki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do
badania i przeglqdu sprawozdan finansowych Banku i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144. Wybor podmiotu uprawnionego do
badania i przeglqdu sprawozdan finansowych dokonany zostat przez Rade Nadzorczq Banku zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi, na podstawie § 15 ust.1 pkt 3 Statutu Banku.

Bank korzystat w przesztosci z ustug PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. w zakresie badania i przeglqdu sprawozdan finansowych Banku i Grupy
Kapitatowej Banku za lata 2008-2013 oraz ustug pokrewnych.

Zgodnie z tre$cig uchwaty Rady Nadzorczej Banku w sprawie zasad wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Banku, przyjmuje sie, iz maksymalny okres nieprzerwanej wspoétpracy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wynosi
6 lat, a poczqwszy od okresu wspotpracy obejmujgcej badanie sprawozdan finansowych za lata 2015-2017 maksymalny okres wspotpracy
wynosi 5 lat. Bank wystqgpit do Komisji Nadzoru Finansowego o wyrazenie pozytywnego stanowiska odno$nie wydtuzenia okresu wspotpracy z
podmiotem uprawnionym tj. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 0 jeden rok. KNF w dniu 19 grudnia 2013 roku przychylita sie do prosby Banku,
traktujqc przedtuzenie wspotpracy Banku z dotychczasowym audytorem jako wyjgtkowe odstepstwo od zasady generalne;j.

4. Nabycie przez PKO Bank Polski SA spétek z Grupy Kapitatowej Nordea Bank AB zostato szczegotowo opisane Nocie 36.1.

Zdarzenia, ktore wystqpity po dniu, na ktéry sporzqdzono sprawozdanie finansowe, mogqce wptynqg¢ na przyszte wyniki finansowe

1.

W dniu 25 kwietnia 2014 roku PKO Bank Polski SA w ramach konsorcjum bankowego zawart umowe kredytowq z jednym z klientéw PKO
Banku Polskiego SA. Przedmiotem umowy jest udzielenie klientowi kredytu obrotowego odnawialnego w tqcznej wysokosci do 2 000 000 000
EUR (czyli okoto 8 378 600 000 PLN wedtug kursu $redniego NBP dla EUR/PLN z dnia 25 kwietnia 2014 roku), przeznaczonych na
refinansowanie odnawialnego kredytu obrotowego klienta oraz finansowanie dziatalnosci klienta i spotek z Grupy Kapitatowej klienta. Udziat
PKO Banku Polskiego SA w kwocie kredytu wynosi 100 000 000 EUR (czyli 418 930 000 PLN wedtug kursu $redniego NBP dla EUR/PLN z dnia
25 kwietnia 2014 roku). Ostateczna sptata kredytu nastgpi w terminie 5 lat od podpisania umowy kredytowej. Kredyt moze byé¢
wykorzystywany w EUR, USD, PLN, CAD oraz CZK. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR/EURIBOR/LIBOR/PRIBOR/CDOR
powiekszonej o marze, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wskaznika dtug netto/EBITDA. Pozostate warunki kredytowania nie odbiegajq od
warunkow rynkowych.

tgczna warto$¢ umoéw zawartych przez PKO Bank Polski SA i jednostki zalezne z klientem i jego spotkami zaleznymi w ciggu ostatnich 12
miesiecy poprzedzajqcych dzien podpisania umowy kredytowej (wliczajqc kredyt) wynosi 2 642 075 250 PLN.

W dniu 29 kwietnia 2014 roku agencja ratingowa Standard and Poor's, po dokonaniu analizy majgcej wejs¢ w zycie dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji bankoéw oraz ocenie jej wptywu na potencjalne wsparcie dla PKO
Banku Polskiego SA ze strony Skarbu Pafstwa, podtrzymata dtugoterminowy rating kredytowy PKO Banku Polskiego SA na poziomie "A-" z
perspektywqg utrzymania oceny negatywnej oraz krotkoterminowy rating kredytowy PKO Banku Polskiego SA na poziomie "A-2" z perspektywq
utrzymania oceny stabilng.
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Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

(&

Bank Polski

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, podlegajqce przeglgdowi przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej w dniu

14 maja 2014 roku, zostato zaakceptowane do publikacji przez Zarzqd Banku w dniu 13 maja 2014 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu Banku

13.05.2014

13.05.2014

13.05.2014

13.05.2014

13.05.2014

13.05.2014

13.05.2014

Podpis osoby, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiqg rachunkowych

13.05.2014

Danuta Szymanska
Dyrektor Pionu Rachunkowo$ci

(podpis)

Zbigniew Jagietto

Piotr Alicki

Bartosz Drabikowski

Piotr Mazur

Jarostaw Myjak

Jacek Obtekowski

Jakub Papierski

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)

(podpis)

(podpis)

(podpis)

(podpis)

(podpis)

(podpis)
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