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Jak koronawirus wptywa na rynki rolne?

Surowce rolne:

Zboza: Silny wzrost polskiego eksportu pszenicy w 2h19 z powodu
wysokiego popytu w krajach afrykanskich. Koronawirus negatywnie
oddziatuje na ceny surowcow rolnych, w tym pszenicy. Prognozy
wiekszych zbiorow pszenicy w sez. 20120/21 w Rosji i mniejszych w USA.

Mleko: Z powodu zaktécen w tancuchu dostaw, spowodowanych
epidemiq koronawirusa w Chinach, zagrozony jest unijny eksport
produktow mleczarskich. W reakcji na ograniczenie dostaw ceny
produktow mleczarskich na gietdzie GOT w lutym notowaty spadki.
Obnizki cen niwelujq efekt zmniejszenia podazy mleka w Nowej Zelandii.

Mieso: Wzrost optacalno$ci produkcji zywca wieprzowego oraz mato
dynamiczna podaz prosigt, wywindowaty ich ceny do rekordowych
poziomow. Ceny trzody w UE w kolejnych latach wspierane bedq szybko
rosngcym eksportem.

Owoce i warzywa: Spadek eksportu jabtek z Polski w 2h19 mniejszy niz
spadek produkcji. Zmienia sie struktura zagospodarowania jabtek w sez.
2019/20 z mniejszym udziatem przetworstwa i wzrostem udziatu
eksportu, co dodatkowo odbija sie na produkcji sokéw. Z uwagi na
koronowirusa mozliwe wieksze zainteresowanie sokiem jabtkowym
z Polski.

Otoczenie rolnictwa:

Sezon 2018/2019 w Polsce byt bardzo staby pod wzgledem zuzycia
nawozow. Konsumpcja nawozow azotowych zmniejszyta sie o 16% r/r,
a wolumen spadt ponizej 1 min ton, co jest wynikiem najgorszym od co
najmniej 10 lat. Spadek relacji mocznik/pszenica ponizej $redniej moze
spowodowaé wzrost ceny mocznika. Niskie ceny gazu nadal sprzyjajq
producentom nawozow.

Ceny netto wybranych produktéw rolnych w styczniu 2020

Cena Zmiana %

120 m/m r/r
pszenica (z/t) 722,10 41 -13,3
kukurydza (zt/t) 646,70 4,9 -13,3
rzepak (zt/t) 1 685,00 1,1 1,0
kurczeta (zt/kg) 3,29 2,4 3,6
trzoda chlewna (zt/kg) 5,97 -4,6 47,0
mleko (zt/hl) 137,19 -1,8 -2,5
jabtka (zt/kg) 1,44 1,4 89,5

#r6dto: GUS, MRiRW, IERIGZ-PIB, PKO Bank Polski
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Zboza i uprawy polowe

Polski eksport pszenicy w 2h19

Z danych MRiIRW oraz Eurostatu wynika, ze polski eksport pszenicy
w 2h19 wzrost o 31% r/r w ujeciu wolumenowym i o 17,5% r/r
w ujeciu warto$ciowym. Czynnikiem sprzyjajgcym zwiekszaniu handlu
byty wieksze zbiory w kraju w 2019 (+1,1 min t r/r), mimo presji
nizszych zapaséw pszenicy o 41% r/r na poczqtku sez. 2019/20
(IERIGZ-PIB, Rynek zboz, pazdziernik 2019).

Polski eksport pszenicy napedzany byt wiekszg sprzedazg do krajow
afrykanskich (wzrost 9,3-krotny, do 423 tys. t), w szczegdlnosci do
Kenii, gdzie wystano 131 tys. t tego zboza. Mimo spadku eksportu do
Arabii Saudyjskiej (o 17,6% r/r, do 478 tys. t), kraj ten pozostawat
najwiekszym importerem pszenicy z Polski. Dane KE wskazujg na
dalszy silny wzrost sprzedazy eksportowej w styczniu i lutym 2020,
niemniej mozliwe, ze z uwagi na kurczqeq sie w szybkim tempie krajowq
podaz, 2q20 przyniesie spowolnienie w zagranicznej sprzedazy.

Koronawirus i spadki cen zb6z

Obawy zwiqzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa majq
negatywny wptyw na notowania wielu surowcow rolnych, w tym
pszenicy. Indeks cen tego zboza, opracowywany przez 1GC
(International Grains Council) od 21 stycznia, gdy osiggngt maksimum
dla sez. 2019/20, do 27 lutego zmalat o 5,5%, do najnizszego poziomu
od pierwszej potowy grudnia’19. Notowania kontraktu majowego
(2020) pszenicy na MATIF od 21 stycznia do 28 lutego zmalaty o 6,2%.

Wiecej pszenicy w Ros;ji...

Wedtug prognoz Rusagrotrans, produkcja pszenicy w Rosji w 2020
moze wynie$¢ 80,3 min t, co oznaczatoby wzrost o 8,1% r/r. Bytby to
jednoczes$nie 2-gi historycznie wynik, jesli chodzi o rosyjskie zbiory
tego zboza - wiecej zebrano tylko w 2017 (86 min t). Prognozy wzrostu
opierajq sie na szacunkach wigkszych zasiewow pszenicy w Rosji (+0,4
mln ha) oraz dotychczas dobrej kondycji upraw pszenicy ozimej (luty
2020). Ich realizacja pozwala oczekiwac zwiekszenia eksportu pszenicy
z tego kraju w sez. 2020/21, co jest bardziej prawdopodobne
w kontekscie wiekszych (+5,5% r/r, za 1GC), cho¢ bedqcych wcigz na
niskim poziomie, zapasow pszenicy na koniec sez. 2019/20.

... i spadki w USA

USDA prognozuje, ze powierzchnia zasiewdw pszenicy w USA w sez.
2020/21 wyniesie okoto 45 mln akréw, nieco mniej niz przed rokiem
(-0,4%) i blisko historycznych miniméw. Amerykanski Departament ds.
Rolnictwa ocenia, ze niekorzystne warunki do uprawy (mokra gleba)
mogq opozni¢ zasiewy w tym kraju. Oceniono, ze w zwigzku z tym
produkcja pszenicy w USA moze zmniejszyc sie 0 4% r/r do 50,0 min t.
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Ceny zakupu zb6z w Polsce
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Mleko

Rynek mleka pod wptywem koronawirusa

Epidemia koronawirusa w Chinach i zwigzane z nig zaktécenia
w tancuchu dostaw na rynek Panstwa Srodka mogg mie¢ negatywne
oddziatywanie na unijny rynek mleka w Th20. Produkty mleczarskie
stanowiq najwazniejszy pod wzgledem wartoSci  asortyment
w sprzedazy do Chin wsrdd produktow rolno-spozywczych. tqcznie
z mlekiem dla niemowlgt (CN 0401-0406, 190110) udziat Panstwa
Srodka w unijnym (+WIlk. Brytania) eksporcie mleczarskim w 2019
wyniost blisko 23,8%. W przypadku Polski udziat ten jest mniejszy
i wynosi ok. 4,5% (15% udziatu w eksporcie poza UE), niemniej
prawdopodobny spadek unijnego eksportu do Chin moze ostabic
popyt na polskie produkty rowniez na rynku wspélnotowym.

W strukturze polskiego eksportu mleczarskiego do Chin w 2019
dominowato mleko ptynne o zawarto$ci ttuszczu 1-6% (39% wartosci),
serwatka w proszku (24,4%) - co w tym przypadku jest istotne z punktu
widzenia docierajgcych sygnatow dot. zwigzanych z epidemiq
koronawirusa probleméw  w produkcji  zwierzecej w  Chinach
i mniejszego popytu na pasze - a takze mleko w proszku dla niemowlqt
(23,9%) oraz odttuszczone mleko w proszku (9,8%).

Spadki cen na GOT

W reakcji na epidemie koronowirusa notowania cen produktow
mleczarskich na GOT wyraznie zmalaty - w dwdch kolejnych lutowych
sesjach indeks nowozelandzkiej gietdy zmniejszyt sie odpowiednio
0 4,6% i 2,9%. W najwiekszym stopniu spadek dotyczyt petnego mleka
w proszku (-6% i -2,6%). Chiny sq gtownym rynkiem zbytu produktow
mleczarskich przede wszystkim dla Nowej Zelandii i Australii.
Pogorszenie koniunktury w tych krajach prawdopodobnie bedzie
posrednio oddziatywac rowniez na sektor mleczarski w UE.

Nizsza produkcja mleka w Nowej Zelandii

Spadek popytu wynikajqgcy z zaktdcen w dostawach na rynek chinski,
moze niwelowaé¢ w duzym stopniu efekt zmian po stronie podazy mleka
w Oceanii. Ceny mleka w Nowej Zelandii dotychczas rosty pod
wptywem spowolnienia produkcji w sez. 2019/20 - w grudniu’19 byty
wyzsze 0 15% r/r (za CLAL).

Z danych DCANZ wynika, ze w styczniu br. produkcja mleka w Nowej
Zelandii zmalata 0 0,7% r/r, podobnie jak tqczne dostawy tego surowca
od lipca’19 do stycznia'20. Dodatkowo USDA wskazuje, ze utrzymujgce
sie susze w potnocnej czesci Nowej Zelandii na poczqtku roku mogq
negatywnie oddziatywa¢ na produkcje mleka w tym kraju rowniez
w lutym i marcu, co pozwala oczekiwa¢ jej spadku w catym sez.
2019/20.
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Zmiany w wolumenie skupu mleka w Polsce i UE
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Mieso

Wuysokie ceny prosiqgt

Wedtug KE przecietna unijna cena prosigt w potowie lutego (17.02)
wzrosta do rekordowego poziomu 70,49 EUR/szt. (+57% r/r). Z jednej
strony na ceny silnie oddziatuje sytuacja na rynku miesa wieprzowego
- wzrost cen trzody i optacalno$ci tuczu wywiera presje na zwiekszenie
popytu. Z drugiej strony dynamika unijnej produkcji prosiqt jest wcigz
niska. Z danych Eurostatu wynika, ze pogtowie loch w Danii
i Niemczech (dwoch najwiekszych unijnych eksporteréw prosiqt)
w grudniu’19  zmalato 0 1,7% r/r wobec spadku o 3,1%
w potowie 2019.

Silny wzrost cen (silniejszy od wzrostu cen skupu trzody; +39% r/r
w analogicznym okresie) ogranicza poprawe optacalnosci tuczu
w Polsce, co jest istotne biorgc pod uwage skale krajowego importu
prosigt.

Wzrost unijnego eksportu wieprzowiny

W $rednioterminowej prognozie (Medium Term Outlook) KE oczekuije,
ze unijny eksport wieprzowiny w kolejnych 4 latach bedzie wzrastat
w $redniorocznym tempie 12,4%, osiggajgc w 2022 ponad 4,5 min t.
Oczekiwania wzrostu sq wynikiem silnie zwiekszajqcego sie popytu
w Chinach, z uwagi na straty wywotane ASF. Sugeruje to utrzymanie
wysokiej presji na ceny wieprzowiny.

Wysokie ceny napedzq z kolei unijng produkcje miesa wieprzowego,
ktora w 2022 moze przekroczy¢ 25 min t. Z drugiej strony KE
prognozuje staty spadek konsumpcji wieprzowiny w UE w najblizszej
dekadzie (CAGR -0,5%), spowodowany rosngcymi obawami
spotecznymi i etycznymi, zwigzanymi ze $rodowiskiem i klimatem,
aspektami zdrowotnymi oraz zmieniajgcq sie strukturg wiekowq
spoteczenstwa. W 2030 unijna konsumpcja wieprzowiny moze spasc¢
ponizej 20 min t (wobec 21,4 min t w 2018).

Przetworzone biatko zwierzece w Zywieniu zwierzqt
gospodarskich

Na spotkaniu Grupy Roboczej Komisji Europejskiej ds. TSE pod koniec
lutego przedyskutowano mozliwo$¢ dopuszczenia do stosowania
mgczek miesno-kostnych w zywieniu drobiu i trzody w ramach tzw.
,skarmiania krzyzowego”, a takze umozliwienia zywienia zwierzqt
przetworzonymi biatkami wyprodukowanymi z owadéw hodowlanych.
Wprowadzenie planéw w zycie oznaczatoby obnizenie kosztow
produkcji w zakresie zywienia w przypadku tych dwéch dziatalnosci.
Uzasadnieniem dla ztagodzenia zakazu paszowego (wprowadzonego
w 2003 po epidemii BSE - choroby szalonych krow) jest wpisujgce sie
w polityke ,green deal” ograniczanie negatywnego oddziatywania na
Srodowisko poprzez wykorzystanie przetworzonych biatek zwierzecych
z odpadow przemystu miesnego (co mogtoby zredukowaé wazrost
powierzchni upraw roélin paszowych), a takze mozliwa obnizka cen
zywnosci. Wyrazona aprobata dot. pomystu oznacza podjecie dziatan
zmierzajgcych do wprowadzenia odpowiednich przepisow prawnych
(inf. za GIW).
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Ceny zakupu trzody chlewnej i bydta wg wagi zywej
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Owoce i warzywa

Polski eksport jabtek w 2h19

Na podstawie danych Eurostatu mozna szacowad, ze eksport jabtek
z Polski w 2h19 zmalat 0 12-13% r/r w warunkach mniejszej produkgji
krajowej (-25% r/r). Wzrost cen doprowadzit jednak do ponad 10-proc
wzrostu warto$ci sprzedazy zagranicznej. Przy spadku dostaw do UE
i WIk. Brytanii, istotnie wzrosta sprzedaz na rynki pozaunijne (+21%
r/r), w szczegolnosci na Biatorus (+65% r/r) po dos$¢ znaczgcym
spadku w 2h18 (-36% r/r). O 5% r/r zwiekszyta sie sprzedaz jabtek do
Egiptu, jednak z uwagi na wzrost cen i mniejszqg podaz, dynamika
eksportu do tego kraju pod koniec 2019 wyhamowata. Uwage zwraca
szybko rozwijajqca sie (cho¢ na wciqz niskim poziomie) sprzedaz jabtek
do Indii (+73% r/r).

Zmiany w zakresie eksportu i produkcji wskazujg na nasilajgcq sie
presje podazowq na krajowym rynku, co skutkuje wzrostem cen.
Wedtug WAPA zapasy jabtek w Polsce na poczqgtku stycznia wyniosty
835 tys. t i byty na najnizszym poziomie od 2011 (-43% r/r vs -34%
r/r w grudniu’19). Mniejsza dostepnos¢ jabtek moze wskazywaé na
pogtebienie sie spadku eksportu w kolejnych miesigcach. Z uwagi na
dos$¢ wysoki popyt zagraniczny istotnie zmieni sie krajowa struktura
zagospodarowania jabtek - mniejszy udziat przetworstwa i wzrost
w zakresie eksportu - oddziatujgc na ztagodzenie spadkéw sprzedazy
zagranicznej w kolejnych miesigcach. Potwierdzajq to dane GUS dot.
spadku produkcji sokéw z owocow i warzyw w Polsce. W okresie
lipiec'19-styczen’20 w zaktadach zatrudniajgcych >49 os6b zmalata
ona az 0 37% r/r po wzroscie o 44% r/r w analogicznym okresie przed
rokiem (gros z tego stanowi sok jabtkowy).

Wiekszy popyt na koncentrat jabtkowy z Polski?

Polscy eksporterzy soku jabtkowego mogq skorzysta¢ na problemach
z koronawirusem w Chinach, w szczeg6lnosci z zakresie dostaw na
rynek amerykanski. Serwis IEG Vu wskazuje (inf. z 28 lutego), ze
aktywno$¢  amerykanskich  firm w  poszukiwaniu  surowca
europejskiego w obliczu utrudnien logistycznych w Chinach zwigkszyta
sie. Jednoczes$nie zwraca uwage, ze nawet przy ograniczeniu istotnych
barier (np. kwarantanny) wznowienie przeptywéw handlowych
potrwa¢ moze kilka tygodni, co stanowi¢ bedzie czynnik oddziatujqcy
w kierunku wzrostu eksportu koncentratu z UE itym samym
wzrostow cen.

Dostawy koncentratu jabtkowego z Chin na rynek amerykanski zaczety
odbudowywac¢ sie w 4q19 po spadkach w sez. 2018/19 (zmniejszenie
produkcji w Chinach), ostabiajgc popyt na sok produkowany w UE. Co
prawda w grudniu’19 byty wcigz nizsze o 8,5% r/r (wobec spadku
0 74% r/r w calym 2019), jednak ostatni miesigc 2019 przyniost
pierwszy od sierpnia’18 spadek amerykanskiego importu koncentratu
z UE (-57% r/r, za USDA).

Ceny koncentratu soku jabtkowego znajdowaty sie w tendencji
spadkowej od poczqgtku 4q19. Wedtug IEG Vu na poczgtku marca byty
nizsze 0 20% (1,2 EUR/kg) w poréwnaniu do sezonowych maksimow
w pazdzierniku'19, ale wcigz o 23% wyzsze niz przed rokiem.
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Dynamika cen skupu owocéw i warzyw do konsumpcji
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Otoczenie rolnictwa

Najstabsza konsumpcja nawozéw azotowych od 10 lat

Sezon 2018/2019 w Polsce byt bardzo staby pod wzgledem zuzycia
nawozow. Konsumpcja nawozow azotowych zmniejszyta sie o 16% r/r,
a wolumen spadt ponizej 1 min ton, co jest wynikiem najgorszym od
co najmniej 10 lat. Zuzycie nawozéw fosforowych i potasowych
nieznacznie wzrosto (+1% i +2%). Sumaryczna konsumpcja nawozow
zmniejszyta sie o 8%. W dtugim okresie konsumpcja nawozow
azotowych i fosforowych jest stabilna. Wysokg dynamike notuje
zuzycie nawozow potasowych.

Ceny nawozéw w ostatnich miesigcach sq w trendzie spadkowym.
Wptyw ma na to zaréwno niska cena ptodow rolnych (np. pszenicy
konsumpcuyjnej), jak i gazu ziemnego.

Po znaczgcym spadku w czerwcu'19 oraz wzglednej stabilizacji
w kolejnych miesiqcach, od pazdziernika’19 nastepuje wzrost ceny
pszenicy konsumpcuyjne;j.

Wysokie temperatury w Europie (2 stopnie powyzej dtugoterminowej
$redniej) w okresie zimowym powodujq presje na cene gazu.
Potwierdzajq to wysokie poziomy wypetnienia magazynéw gazu w UE
(najwyzsze od 5 lat). Niskie ceny wegla w europejskich portach (jako
alternatywa dla gazu w energetyce) takze wywierajq presje na cene
gazu. Dzieki rewolucji tupkowej w USA mozna oczekiwa¢ niskich
notowan gazu takze w $rednim i dtuzszym terminie. W $rednim okresie
spowolnienie gospodarcze w Europie rowniez prawdopodobnie bedzie
waznym czynnikiem determinujgcym cene gazu.

Wzrost cen mocznika w lipcu-sierpniu’19, a takze nizsza cena pszenicy
w tym  okresie spowodowata znaczqgcy wzrost  relacji
mocznik/pszenica, ktory mozna interpretowac jako wskaznik
optacalnosci aplikacji nawozéw. W tych miesigcach ten wskaznik
przekroczyt poziom 1,5 (w poréwnaniu do $redniej 1,23), co wymusito
korekte cen nawozéw. Nadal zmniejszajgce sie notowania mocznika
przy rozpoczetym wzroScie ceny pszenicy spowodowaty spadek tej
relacji ponizej Sredniej. W zwigzku z tym mozliwe jest umocnienie
notowan mocznika.

Dtugos$c¢ okresu trwania epidemii koronawirusa ma znaczqcy wptyw
na rynek nawozowy, gdyz prowincja objeta kwarantannqg - Hubei - jest
najwiekszym producentem nawozéw wielosktadnikowych w Chinach
(30% chinskiej produkcji; gtownie nawozy fosforowe). Chiny z kolei sq
najwiekszym na Swiecie producentem i konsumentem nawozow.
Przedtuzajqca sie kwarantanna moze negatywnie wptyng¢ na wielko$¢
chinskiej produkgcji i eksport.
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Ceny nawozow
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Srednia z okresu

Mocznik/pszenica konsumpcyjna

Zuzycie nawozow mineralnych w Polsce - 12 miesiecy konczqgce sie w czerwcu danego roku

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Nawozy azotowe 1095 1179 1098 1004 1043 1151 1179
Nawozy fosforowe 37 374 31 303 325 343 339
Nawozy potasowe 418 390 495 485 526 555 559
Ogoétem 1884 1943 1934 1792 1894 2049 2077
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2019 | 13/12 14/13 15/14 16/15 17/16 18/17
994 8% -7% -9% 4% 10% 2%  -16%
344 1% 9% -11% 7% 6% -1% 1%
568 1% 27% -2% 8% 6% 1% 2%
1905 3% 0% -7% 6% 8% 1% -8%

Zr6dto: GUS, Bloomberg, MRiRW, PKO Bank Polski
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PKO Bank Polski SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
t: 22 521 80 84
f: 22 521 88 87
email: DAE@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Zespot Analiz Sektorowych analizy.sektorowe@pkobp.pl 225218122
dr Agnieszka Grabowiecka-taszek agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl 225218122
dr Mariusz Dziwulski mariusz.dziwulski@pkobp.pl 22 521 81 88
Michat Koles$nikow michal.kolesnikow@pkobp.pl 225218123
Piotr Krzysztofik piotr.krzysztofik@pkobp.pl 225218125
Wojciech Matysiak wojciech.matysiak@pkobp.pl 225215180
Katarzyna Pietka-Kosinska katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl 225216515
Filip Romanowski filip.romanowski@pkobp.pl 2252187 39
Anna Senderowicz anna.senderowicz@pkobp.pl 225218124
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 67 97
Marta Petka-Zagajewska marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22 521 67 97
dr Marcin Czaplicki, CFA marcin.czaplicki@pkobp.pl 22 521 54 50
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 225215132
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22
Zespot Analiz NieruchomoSci

Marcin Morawiecki marcin.morawiecki@pkobp.pl 225217224

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat ,Materiat” ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych
staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji UE 2017 /565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki podmioty zalezne oraz pracownicy tych podmiotéow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub byc¢ stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw danych i informacji wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy kapitat wptacony 1 250 000 000 zt.

7]


mailto:DAE@pkobp.pl
mailto:piotr.bujak@pkobp.pl
mailto:analizy.sektorowe@pkobp.pl
mailto:agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl
mailto:mariusz.dziwulski@pkobp.pl
mailto:michal.kolesnikow@pkobp.pl
mailto:piotr.krzysztofik@pkobp.pl
mailto:wojciech.matysiak@pkobp.pl
mailto:katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl
mailto:filip.romanowski@pkobp.pl
mailto:anna.senderowicz@pkobp.pl
mailto:analizy.makro@pkobp.pl
mailto:marta.petka-zagajewska@pkobp.pl
mailto:marcin.czaplicki@pkobp.pl
mailto:urszula.krynska@pkobp.pl
mailto:michal.rot@pkobp.pl
mailto:marcin.morawiecki@pkobp.pl

	Zboża
	Mleko
	Mięso
	Owoce i warzywa
	Otoczenie rolnictwa

