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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego SA (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa”) jest Powszechna Kasa
Oszczgdno$ci Bank Polski SA (,,jednostka dominujaca”, ,,Bank™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
18 stycznia 2000 roku (Dz.U. z 28 stycznia 2000 roku nr 5, poz. 55) w sprawie
przeksztatcenia banku panstwowego Powszechna Kasa Oszczednosci bank panstwowy
w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Panstwa pod nazwa Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierOw wartosciowych, o ktorych mowa w art.
4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002
roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z p6zniejszymi zmianami - ,,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych poczawszy od
roku obrotowego rozpoczynajacego sig¢ w 2005 roku.

W dniu 12 lipca 2001 roku Bank zostat wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026438.

Bank posiada numer NIP: 525-000-77-38 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 016298263 nadany w dniu 18 kwietnia 2000 roku.

Jednostki powiazane zostaly wyszczegélnione w nocie 1 informacji uzupetniajacej do
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie
m. in. nastgpujacych czynnosci:

e przyjmowanie wkladow pieni¢znych platnych na zadanie lub z nadejsciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladow,

e prowadzenie innych rachunkow bankowych,
e udzielanie kredytow,
e udzielanie pozyczek pienigznych,

e udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie
akredytyw,

e przeprowadzanie bankowych rozliczen pienig¢znych,

e prowadzenie operacji czekowych i wekslowych oraz operacji, ktérych przedmiotem sa
warranty,

e emitowanie bankowych papieré6w wartosciowych,
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e wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

e prowadzenie terminowych operacji finansowych,

e nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienigznych.

Zakres dziatalno$ci podmiotow zaleznych, wspotzaleznych 1 stowarzyszonych zostat

przedstawiony w nocie 1 informacji uzupehliajacej do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapitat zaktadowy Banku wynosit 1.000.000 tysigcy ztotych
i byl podzielony na 510.000.000 akcji imiennych serii A, 105.000.000 akcji na okaziciela serii
B, 385.000.000 akcji na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Kapitat wlasny Grupy na ten dzien wynosit 11.979.015 tysigcy ztotych.

Zgodnie z pismem z Biura Relacji Inwestorskich z dnia 4 kwietnia 2008 roku struktura
wiasno$ci kapitalu zaktadowego Banku na dzien 31 grudnia 2007 roku byta nastepujaca:

Warto$¢ ) )
Tlo§é akeji llogé glosow ~ nominalnaakeji ~ Udzial w kapitale
zaktadowym
(zb)

Skarb Pasistwa 514.935.409 51,49% 514.935.409 51,49%
Pozostali

akcjonariusze 485.064.591 48,51% 495.064.591 48.51%
Razem 1.000.000.000 100,00%  1.000.000.000 100,00%

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 8 kwietnia 2008 roku wchodzili:

Rafat Juszczak - Prezes Zarzadu

Berenika Duda-Uhryn - Wiceprezes Zarzadu
Robert Dziatak - Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Klimezak - Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Kwiatkowski - Wiceprezes Zarzadu
Aldona Michalak - Wiceprezes Zarzadu
Adam Skowronski - Wiceprezes Zarzadu
Stefan Swiatkowski - Wiceprezes Zarzadu

W ciagu 2007 roku oraz do dnia 8 kwietnia 2008 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany
w skladzie Zarzadu Banku:

= Z dniem 10 stycznia 2007 roku Stawomir Skrzypek zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu w zwiazku z powotaniem na Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

* W dniu 10 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza Banku delegowata Marka Gluchowskiego
Przewodniczacego Rady Nadzorczej PKO BP SA do czasowego wykonywania czynnosci
Prezesa Zarzadu na okres do dnia 23 stycznia 2007 roku. W zwiazku z niepowotaniem
w okresie od dnia 24 stycznia 2007 roku do dnia 26 stycznia 2007 roku w sklad Zarzadu
Banku kandydata do pelnienia obowiazkow Prezesa Zarzadu Banku, Rada Nadzorcza
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delegowata Marka Gluchowskiego do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa
Zarzadu PKO BP SA od dnia 27 stycznia 2007 roku do dnia 10 kwietnia 2007 roku.

* Z dniem 31 stycznia 2007 roku Jacek Obtgkowski ztozyt rezygnacje z petienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.

* W dniu 22 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza powotata:

— Roberta Dziataka do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem
23 lutego 2007 roku,

—  Stefana Swiatkowskiego do pehienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem
1 maja 2007 roku.

= Z dniem 13 marca 2007 roku Zdzistaw Sokal zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Banku.

= W dniu 2 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza PKO BP SA:

— delegowata Marka Ghuchowskiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej, do
samodzielnego pelienia czynnosci nadzorczych dotyczacych dziatalnosci Zarzadu
Banku w zakresie prowadzenia spraw PKO BP SA od dnia 11 kwietnia 2007 roku,

— powierzyta z dniem 11 kwietnia 2007 roku Rafalowi Juszczakowi, Wiceprezesowi
Zarzadu Banku petnienie obowiazkow Prezesa Zarzadu PKO BP SA do czasu
wyboru Prezesa Zarzadu Banku,

— delegowata Adama Skowronskiego, Czlonka Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci Wiceprezesa Zarzadu Banku od dnia 11 kwietnia 2007
roku do dnia 30 kwietnia 2007 roku.

= W dniu 20 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza PKO BP SA podjeta uchwaty powolujac:

— Aldong Michalak do pehnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem 1 lipca
2007 roku,

— Mariusza Klimczaka do pehlienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem
15 lipca 2007 roku,

— Adama Skowronskiego do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem
23 lipca 2007 roku,

— Berenik¢ Dudg-Uhryn do peienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem
10 wrzesnia 2007 roku.
W dniu 8 sierpnia 2007 roku Komisji Nadzoru Bankowego wyrazita zgode na powotanie
Rafata Juszczaka na stanowisko Prezesa Zarzadu Powszechnej Kasy Oszczgdnosci Banku
Polskiego Spotki Akcyjne;j.
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

2. Sklad Grupy Kapitalowej
Na dzien 31 grudnia 2007 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Powszechnej Kasy Oszczgdnos$ci
Banku Polskiego SA wchodzity nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):
Podmiot Dzien
Rodzaj opinii | uprawniony, ktoéry | bilansowy, na
. . Metoda 0 przeprowadzit ktory
Nazwa jednostki konsolidacji | sprawozdaniu badanie sporzadzono
finansowym sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Podmioty zalezne bezposrednio
— bez
Powszechne  Towarzystwo | - konsolidacja zastrzezen ze | Ernst & Young 31.12.2007
Emerytalne BANKOWY petna L .
SA zwroceniem | Audit sp. z 0.0.
uwagi
Centrum Finansowe konsolidacja w trakcie Ernst & Young 31.12.2007
Putawska Sp. z o.0. petna badania Audit sp. z 0.0. o
PKO Inwestycje Sp. z 0.0. konsolidacja w trakcie Ernst & Young
. . 31.12.2007
petna badania Audit sp. z 0.0.
Inteligo Financial konsolidacja w trakcie Ernst & Young 31.12.2007
Services SA petna badania Audit sp. z 0.0. o
Centrum Elektronicznych S
Ushug Platniczych konsolidacja bez | Emst& Young 31.12.2007
. petna zastrzezen Audit sp. z 0.0.
»eService” SA
Bankowy Fundusz konsolidacja w trakcie Ernst & Young 31.12.2007
Leasingowy SA petna badania Audit sp. z 0.0. T
Bankowe Towarzystwo konsolidacja w trakcie Ernst & Young 31.12.2007
Kapitatlowe SA peina badania Audit sp. z 0.0. T
PKO Towarzystwo konsolidacja bez Ernst & Young
Funduszy etna zastrzezen | Audit Sp. z 0.0 31.12.2007
Inwestycyjnych SA P p. 20.0.
KREDOBANK SA konsolidacja w trakqle Ernst & Young 31.12.2007
petna badania (Ukraina)
Podmioty zalezne posrednio
Finanse Agent konsolidacja ) nie pqdlega 31.12.2007
Transferowy Sp. z o.0. petna badaniu
POMERANKA Sp. z0.0. | <onsolidacja | w trakeie | Ernst & Young 31.12.2007
petna badania Audit sp. z 0.0.
Wilanow konsolidacja w trakcie Ernst & Young 31.12.2007
Investments Sp. z 0.0. peina badania Audit sp. z 0.0. T
UKRPOLINWESTYCIJE konsolidacja nie podlega
- ) 31.12.2007
Sp. z 0.0. peina badaniu
S ze
Fort Mokotow Sp. z 0.0. konsolidacja zwroceniem Erns't & Young 31.12.2007
petna . Audit sp. z 0.0.
uwagi
ARKADIA Inwestycje konsolidacja ) nie po'dlega 31.12.2007
Sp. z 0.0. petna badaniu
Bankowy Leasing konsolidacja ) nie po'dlega 31.12.2007
Sp. z 0.0. petna badaniu
BFL Nieruchomosci konsolidacja ) nie pqdlega 31.12.2007
Sp. z 0.0. peina badaniu
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Udzialy w nastgpujacych podmiotach wspoélzaleznych i stowarzyszonych (bezposrednio
i posrednio) wykazane zostaly metoda praw wilasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy na dzien 31 grudnia 2007 roku:

Podmioty wspolzalezne:

Nazwa podmiotu i siedziba

Rodzaj dziatalnosci

Podmioty wspotzalezne bezposrednio

CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0.

Dziatalnos$¢ deweloperska

Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0.

Budowa i eksploatacja hotelu

Podmioty zalezne od CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0.

Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0.

Dziatalnos$¢ deweloperska

Kamienica Morska Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ deweloperska

Sopot Zdrdj Sp. z o.0.

Dziatalnos$¢ deweloperska

Promenada Sopocka Sp. z o.0.

Dziatalnos$¢ deweloperska

Podmioty stowarzyszone:

Nazwa podmiotu i siedziba

Rodzaj dziatalnosci

Bank Pocztowy SA

Ustugi finansowe

Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA

Budowa i eksploatacja kolejki gondolowe;j

Poznanski Fundusz Porgczen Kredytowych
Sp. z 0.0.

Porgczenia prawa cywilnego i wekslowego

Agencja Inwestycyjna CORP SA

Zarzadzanie nieruchomosciami biurowymi

Podmioty stowarzyszone Bankowego Towarzystwa Kapitalowego SA

FINDER Sp. z o.0.

Swiadczenie ustug lokalizacji pojazdow oraz
zarzadzanie flota pojazdow

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w notach 1, 30 oraz 53 informacji
uzupehniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 7 kwietnia 2005 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza Banku do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
2007.

Ermnst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spekniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 8 sierpnia 2005 roku z Zarzadem jednostki dominujace;j
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosc.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie maja wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 8 kwietnia 2007 roku wydaliSmy opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego Spolki Akcyjnej

1. Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej
(,Grupa”),

w ktorej jednostka dominujaca jest Powszechna Kasa Oszcze¢dnosci Bank Polski Spotka
Akcyjna (,,Bank”) z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 15, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku, obejmujacego:

« skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca
w wysokosci 2.903.632 tysigcy ztotych,

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 108.568.683 tysigcy ztotych,

o skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu
wlasnego o kwotg 1.798.435 tysigcy ztotych,

o skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2007

roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zmniejszenie stanu S$rodkéw
pienig¢znych netto o kwoteg 4.899.759 tysiecy ztotych, oraz
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» informacj¢ uzupeltniajaca
(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ 1 jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada
Zarzad Banku. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),

e« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie
w duzej mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty
i informacje zawarte w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkoéw dokonanych przez Zarzad Banku,
jak 1 ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia2007 roku;

» zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dziatalnosci Grupy
w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
z dziatalno$ci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.”
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadzilismy w okresie od
dnia 15 pazdziernika 2007 roku do dnia 14 grudnia 2007 roku oraz od dnia 28 stycznia 2008
roku do dnia 8 kwietnia 2008 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosc,
prawidlowos$¢ i1 jasnos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 8 kwietnia 2008 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
o kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
zostalo zbadane przez Dominika Januszewskiego, bieglego rewidenta o numerze
ewidencyjnym 9707/7255, dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0. 0. z siedziba
przy Rondzie ONZ 1 w Warszawie, podmiotu uprawnionego do badania
o numerze ewidencyjnym 130.

Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident w dniu 27 marca 2007 roku
wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 26 kwietnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 9 maja 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow
pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku wraz z opinia biegtego rewidenta,
odpisem uchwaly o =zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 13 lipca
2007 roku zostaly ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1205.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2005-2007, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006

roku.
2007 2006 2005
suma bilansowa 108.568.683  102.025.707 91.613.181
kapital wlasny 11.979.015 10.180.580 8.774.990
wynl‘k i.inansowy netto przypadajacy na jednostke 2.903.632 2.149.052 1.734.820
dominujaca
wynik finansowy brutto 3.609.230 2.701.488 2.167.045
Wspolezynnik wyplacalno$ci wg metodologii NBP 12,0% 11,8% 13,9%
Wskaznik rentownosci 88,4% 70,9% 52,1%
zysk brutto
ogolne koszty administracyjne
Wskaznik poziomu kosztow 52,7% 58,5% 64,4%
ogolne koszty administracyjne
dochody z dziatalnosci
Wskaznik zwrotu kapitatu 26,2% 22,7% 19,7%l
zysk netto
$redni stan kapitalow wiasnych
Wskaznik zwrotu aktywow 2,8% 2,2% 1,9%l

zysk netto

$redni stan aktywow

wskaznik inflacji:
Srednioroczny 2,5% 1,0% 2,1%
od grudnia do grudnia 4,0% 1,4% 0,7%

Sredni stan aktywow i kapitaléw wlasnych za rok 2005 zostat wyliczony w oparciu o sumg aktywow
i kapitalow, odpowiednio, na dzien 31 grudnia 2004 roku zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
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4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e w roku 2007 Grupa wykazata zysk netto przypadajacy na jednostk¢ dominujaca
w wysokosci 2.903.632 tysigcy zlotych w poréwnaniu z zyskiem netto w wysokosci
2.149.052 tysigcy ztotych w 2006 roku oraz 1.734.820 tysiecy ztotych w roku 2005;

e w 2006 roku, w porownaniu do roku 2005, nastapit wzrost sumy bilansowej Grupy,
ktora na dzien 31 grudnia 2006 roku osiagngta poziom 102.025.707 tysigcy ztotych,
w poréwnaniu do 91.613.181 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2005 roku, a nastgpnie
w roku 2007 nastapit kolejny wzrost sumy bilansowej, ktora na dzien 31 grudnia 2007
roku wynosita 108.568.683 tysigcy ztotych;

o wskaznik rentowno$ci wzrdst z poziomu 52,1% w roku 2005 i do poziomu 70,9%
w roku 2006, a nastgpnie w 2007 roku nastapit kolejny wzrost wskaznika rentownosci
do poziomu 88,4%;

o wskaznik poziomu kosztow w 2006 roku spadt do poziomu 58,5% w stosunku do
poziomu 64,4% w roku 2005, a nastgpnie w 2007 roku obnizyt si¢ do poziomu 52,7%;

e na dzien 31 grudnia 2007 roku wskazniki zwrotu z kapitatu oraz zwrotu z aktywow
wyniosly odpowiednio 26,2% i 2,8% i wzrosty w poréwnaniu z danymi na dzien
31 grudnia 2006 roku z poziomu odpowiednio 22,7% i 2,2% oraz odpowiednio 19,7%
1 1,9% w roku 2005;

e na dzien 31 grudnia 2006 roku wspdtczynnik wyptacalnosci spadt do poziomu 11,8%
z 13,9% na koniec 2005 roku, a nastgpnie wzrost do poziomu 12,0% na dzien 31 grudnia
2007 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalno$ci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 1 informacji uzupeklniajacej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad jednostki
dominujacej wskazal, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez jednostke dominujaca oraz przez istotne spotki
Grupy przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2007 roku i Ze nie wystgpuja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez jednostke
dominujaca oraz przez spotki Grupy.
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II.

3.1

3.2

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos$¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
2 informacji uzupetniajacej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitalbw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach
2 131 informacji uzupetniajacej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszosciowych

Wykazany stan kapitatéw wilasnych, w tym kapitatu udzialowcoéw mniejszosciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wlasny udzialowcoOw mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit
58.066 tysiecy ztotych. Kapitat wlasny udziatlowcdéw mniejszosciowych zostat ustalony
prawidtowo i jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatow wiasnych przedstawiono w notach 47 i 48 informacji uzupetniajace;j
do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja
Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend
Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Sprzedaz caloSci lub czeSci udzialow (akcji) w jednostkach zaleznych

i stowarzyszonych

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udziatéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych oprocz sprzedazy catosci udzialow w INTER FINANCE Polska
Sp. z 0. 0. przez Bankowe Towarzystwo Kapitalowe S.A., ktorej skutki zostaly wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy
Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku.

7. Shuszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
istotne odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wtasnosci.

8. Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania Banku
Na dzien 31 grudnia 2007 roku przewidziane byty przepisami Prawa Bankowego, uchwatami
Zarzadu Narodowego Banku Polskiego oraz uchwatami Komisji Nadzoru Bankowego zasady
ostroznosci dotyczace:

e wysokosci pozycji walutowych,
e koncentracji ryzyka kredytowego,
e koncentracji udziatow kapitatowych,
e kwalifikacji kredytow oraz udzielonych gwarancji i porgczen do grup ryzyka
1 tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalno$cia bankow,
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e wyptacalnosci,
e wysokosci rezerwy obowiazkowej,
e adekwatnosci kapitatlowe;.

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdzilismy faktow wskazujacych na niestosowanie
si¢ przez Bank w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku
powyzszych zasad. UzyskaliSmy ponadto pisemne o$wiadczenie Zarzadu Banku, ze w ciagu
roku nie zostaly ztamane normy ostroznosciowe.

9. Informacja uzupelniajaca

Informacja uzupetniajaca do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

10. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze
informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnos$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji  biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych.

11. Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokos$ci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegodlne charakterystyki zwigzane z Grupa. To ustalenie obejmowato
rozwazenie aspektow zarowno wartosciowych, jak i jako§ciowych.

12. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
i umow jednostek Grupy majace wptyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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13.  Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikow prac nastgpujacych niezaleznych
specjalistow:

e rzeczoznawcOw majatkowych — w wyliczeniach dotyczacych poziomu odpisow z tytutu
utraty warto$ci naleznosci z tytulu kredytéw uwzgledniliSmy wartos¢ przedmiotow
zabezpieczen wedlug wycen sporzadzonych przez rzeczoznawcoéw majatkowych na
zlecenie Banku,

e aktuariusza — wyliczenie aktuarialne rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalno-rentowe.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Mo Sberslon,

Arkadiusz Krasowski Dominik Januszewski
Biegty rewident Nr 10018/7417 Biegty rewident Nr 9707/7255
ERNST & YOUNG

AUDIT sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2008 roku
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