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COVID-19 a przychody branzy spozywczej

Surowce rolne:

Zboza: Lepsze oczekiwania zbiorow pszenicy na $wiecie, przy malejgcych
oczekiwaniach produkcji w UE. Swiatowy bilans pszenicy w sez. 2020/21
bedzie prawdopodobnie bardziej komfortowy niz w 2019/20. W Polsce
wedtug prognoz KE mozliwe sq spadki produkcji pszenicy w 2020.
Wzmozony popyt spowodowat wyrazne wzrosty produkcji kasz
i makaronéw, zmalata natomiast produkcja pieczywa w Polsce.

Mleko: Ceny mleka spadajg pod wptywem niekorzystnej sytuacji
popytowej oraz wzrostu produkcji mleka w UE. Najbardziej na
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spowolnieniu w kanale HoReCa ucierpiat polski eksport serow.
W kwietniu nastgpito ozywienie eksportu mleczarskiego z UE do Chin.
Dane CLAL potwierdzajg utrzymanie popytu chinskiego rowniez w maju.

e Mieso: ODziatania Chin wstrzymujgce import z zaktadow miesnych
dotknietych koronawirusem powodujqg spadki cen na rynku UE. W reakg;ji
na znaczqce spadki eksportu oraz niskie ceny, produkcja miesa
drobiowego w maju odnotowata wyrazne spadki.

e Owoce i warzywa: Prawdopodobnie mniejsze zbiory malin w Serbii,  -30
spadek zapasow mrozonych owocow w Polsce, a takze mozliwy niedobor SyT4 - sty1s sty16 sty;?I StUk'_18 StU’”b  sty20
oz . . . , I SO I prod. eczarskie 0.
pracownikow sezonowych oddziatywaé mogg w kierunku wzrostow cen — ker e atrem

skupu malin. Owoce odmian letnich skupowane sq w cenach wyzszych

0 14-16% r/r. Zmalat wyraznie polski eksport koncentratu soku Kursy walut
jabtkowego. 480
. q 4,60
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e Rynek spozywczy odczuwa w mniejszym stopniu skutki koronawirusa niz 420
caty sektor przetworstwa przemystowego. W najwiekszym stopniu kryzys 400
odczuwajq branze o duzym udziale eksportu w przychodach. Oczekiwane 380
zmiany przychodow poszczeg6lnych segmentow sektora spozywczego — 360
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Zboza i uprawy polowe

Coraz gorsze prognozy zbiorow zb6z w UE

Miedzynarodowa Rada Zbozowa (IGC) tylko nieznacznie (+0,1% m/m)
podniosta w czerwcu prognozy Swiatowej produkcji pszenicy do 767,6
mln t, co oznacza jej wzrost 0 0,7% r/r.

Produkcja pszenicy u gtownych eksporterow wg IGC, uwzgledniajgc
znaczqce odbicie produkcji w Australii (az 0 +73% r/r, tj. +11 min t),
moze by¢ wyzsza o 1,8% r/r (w maju oczekiwano spadku o % r/r), co
oddziatywa¢ bedzie w kierunku spadkow cen pszenicy na rynkach
Swiatowych. Najwiekszych zmian oczekuje sie w UE, gdzie produkcja
wedtug prognoz zmaleje o 7,4% r/r (spadek oczekiwan zbiorow o 2,5%
m/m). Tu na spadki najbardziej wptyng mniejsze zbiory u dwoch
najwiekszych eksporterow pszenicy w UE: Francji (-19% r/r) oraz
Rumunii (-21% r/r), co lokalnie moze byé¢ czynnikiem wspierajgcym
ceny w UE. Uwage zwraca takze zdecydowanie nizsza, bo o 49% r/r
produkcja pszenicy w Wielkiej Brytanii. Mniejszych zbioroéw oczekuje
sie takze w USA (-2,2% r/r) oraz na Ukrainie (-9,4% r/r), natomiast
wzrostu w Kanadzie (+5,1% r/r), Kazachstanie (+12,6% r/r) i Rosji
(+7,4% r/r).

Na wieksza skale spadkow zbiorow pszenicy w UE-27, bo 0 10,1% r/r
wskazuje Komisja Europejska. Jednoczesnie wedtug KE (prognoza z 25
czerwca) tegoroczne zbiory zboz (tgcznie z kukurydzq) w Polsce
wzrosng o 4,6% r/r, co mozliwe jest z uwagi na mniejszy zasieg suszy
rolniczej, niemniej w przypadku pszenicy oczekiwany jest spadek
zbiorow 0 0,9% r/r.

Wzrosngé moze $wiatowy popyt na pszenice do produkcji zywnosci
(+1,2% r/r). Jednocze$nie zmniejszy¢ sie moze (o 4,4% r/r)
zapotrzebowanie na zboza paszowe, z uwagi na wiekszq produkcje
m.in. kukurydzy. Wskutek tego wskaznik zapasy koncowe pszenicy do
jej zuzycia na $wiecie w sez. 2020/21 wyniesie 38% wobec 36% w sez.
2019/20, co oznacza, ze $wiatowy bilans tego zboza bedzie bardziej
komfortowy niz w poprzednim sezonie.

Wieksza produkcja kasz i makaronéw, mniejsza pieczywa
Produkcja kasz i grysikow (pszennych i jeczmiennych), w reakcji na
wzmozony popyt w gospodarstwach domowych, notuje dynamiczne
wzrosty od marca. Wedtug GUS firmy duze (zatrudniajgce 50 i wiecej
0sob) w marcu i kwietniu zwiekszyty produkcje odpowiednio 0 98% r/r
i 84% r/r. W maju dynamika wzrostu obnizyta sie do +26%, co
wskazuje na dgzenie rynku do stabilizacji. Mniej dynamiczna jest
rowniez produkcja makaronéw - po odnotowanym w marcu wzroscie
0 57% r/r, w kwietniu i maju wzrosta odpowiednio 0 0,6% i 14,1% r/r.
Ujemng dynamike utrzymuje produkcja pieczywa w Polsce (spadek
w kwietniu i maju odpowiednio o 26,4% r/r i 20,8% r/r), co wigze sie
z ograniczonq dziatalnosciq sektora HoReCa. Zmniejszony popuyt,
mimo odmrazanie sektora gastronomicznego, prawdopodobnie
jedynie zmniejszy dynamike spadkow produkcji pieczywa w kolejnych
miesigcach.
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Ceny zakupu zb6z w Polsce
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Zbiory pszenicy na $wiecie (min t)

2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 %, r/r
UE +UK 1514 137,7 155,0 1384 -10,7
Kazachstan 14,8 139 11,5 12,9 12,6
Rosja 85,1 7,7 73,6 79,0 7,4
Ukraina 27,0 251 29,2 26,5 -9,2
Kanada 30,4 32,2 323 34,0 51
USA 474 51,3 52,3 511 -2,2
Australia 20,9 17,6 15,2 26,2 72,8
Swiat 761,7 731,7 761,9 767,6 08

Zrédto: MRiRW, GUS, Datastream, IGC, KE, PKO Bank Polski
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Mleko

Spadki cen mleka

Z danych KE wynika, ze produkcja mleka w UE-27 w kwietniu
spowolnita do 0,9% r/r po wzrostach w 1920 o 2,9% r/r. Najwiekszy
wptyw na spadki dynamiki miato zmniejszenie produkcji we Francji
(-0,7% r/r vs +2,4% r/r w 1q20), ktére mogto wynika¢ z dobrowolnego
ograniczania produkcji mleka w tym kraju, bedgcego konsekwencjq
pogorszenia sytuacji na rynku mleka z powodu COVID-19. Wzrost
w warunkach zmniejszonego popytu na produkty mleczarskie pogtebia
spadki cen na rynku mleka. Z danych KE wynika, ze przecietna cena
skupu mleka w EU-27 w maju zmalata 0 3,4% r/r po spadku w kwietniu
03,1% r/r.

Dane KE potwierdzajq potencjalny kierunek zmian produkcji w sektorze
mleczarskim, tj. wiekszej produkcji artykutow o dluzszym okresie
trwatoSci. W kwietniu unijna produkcja odttuszczonego mleka
w proszku wzrosta o 5,1% r/r po wzroscie o 0,3% r/r w 1q20,
a produkcja masta zwiekszyta sie o 2,9% r/r (-0,1% r/r w 1q20).
Spadta natomiast produkcja serow (-2,8% r/r vs +2,8% r/r w 1q20),
ktora w sposob istotny zostata dotknieta przez pandemie
koronawirusa z uwagi na zmniejszony popyt w gastronomii.

Mimo odmrazania kanatu HoReCa, popyt na rynku UE bedzie
prawdopodobnie utrzymywat sie na poziomie ponizej ,normalnego”
w najblizszych miesigcach, co w potgczeniu z negatywnymi
nastepstwami COVID-19 dla konsumentow (wzrost bezrobocia,
spadek dochodow rozporzqdzalnych) moze oddziatywaé hamujgco na
popyt na sery na rynku UE. W przypadku Polski, moze odbi¢ sie to
negatywnie na sprzedazy seréw mozzarella i cheddar, majgcych
znaczqcy udziat w strukturze eksportu. Z danych MRIiRW wynika, ze
polski eksport seréw i twarogow (CN 0406) w kwietniu 2020
odnotowat najwiekszy spadek (w ujeciu wartosciowym) spo$rod
gtownych grup produktow mleczarskich i dotyczyt gtéwnie rynku UE
(spadek o ok. 30% r/r).

Odbicie popyt na rynku chinskim

Unijny eksport produktow mleczarskich do Chin w 1920 wyhamowat
(-0,1% r/r vs +26% r/r w 2019, za Eurostat) z uwagi na problemy rynku
chifnskiego z koronawirusem. Odmrazanie gospodarki spowodowato
juz przyspieszenie eksportu w kwietniu (+11% r/r). Co wiecej, dane
CLAL wskazujq, ze popyt na produkty mleczarskie w Chinach utrzymat
sie rowniez w maju - wzrost chinskiego importu o 57% r/r (w ujeciu
wolumenowym) wobec +46% r/r w kwietniu i spadkach w lutym
i marcu odpowiednio 0 11% r/ri 15% r/r. Od poczqtku roku utrzymuje
sie silny wzrost chifnskiego importu z Polski, dotyczqcy gtownie
serwatki w proszku.

Wzrosty cen na GOT

W pierwszej, lipcowej (07.07) aukcji GOT, indeks cen produktow
mleczarskich wzrost o 8,3% w poréwnaniu do 16 czerwca, notujqc
czwartq z kolei podwyzke, co moze by¢ sygnatem dqgzenia rynku do
stabilizacji. Na uwage zastuguje az 14-proc. wzrost cen petnego mleka
w proszku, do poziomu najwyzszego od stycznia’20.
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Zmiany w skupie mleka w Polsce i UE
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Mieso

Dalsze spadki na rynku trzody

Unijny eksport wieprzowiny do poczgtku roku charakteryzowat sie
wysokq dynamikq, wskutek wiekszej sprzedazy do Chin. Pandemia
koronawirusa spowodowata, ze w 120 unijna sprzedaz wieprzowiny
do Panstwa Srodka zmalata o 14% w relacji do 4q19, jednak byta
0117% wyzsza niz w 1919 (vs +234% r/r w 4q19za Eurostat).
W kwietniu nastgpito juz przyspieszenie sprzedazy (+228% r/r do 209
tys. t) wskutek odmrazania chinskiej gospodarki. Kwietniowa sprzedaz
do Panstwa Srodka byta tylko o 3,4% nizsza od rekordowej,
odnotowanej w listopadzie 2019. Ozywienie w eksporcie moze byc¢
jednak krotkotrwate z uwagi na podejmowane przez Chiny dziatania
ograniczajgce import z zaktadoéw miesnych, u pracownikow ktorych
potwierdzono wystepowanie COVID-19. Dotyczy to zaktadow w USA,
Brazylii, ale takze w Unii Europejskiej.

COVID-19 u pracownikéw w niemieckiej rzezni Tonnies spowodowat,
ze w czerwcu Chiny wstrzymaty zakupy z zaktadow nalezgcych do tej
przetworni  (wstrzymano rowniez czasowo dziatalno$¢ rzezni -
planowane wznowienie 17 lipca). Dodatkowo Chiny wstrzymaty import
miesa z czterech najwiekszych rzezni w Niderlandach, co oznacza
zawieszenie prawie catego wolumenu wysytek do Chin z tego kraju.
W 2019 Niderlandy odpowiadaty za blisko 16% unijnej (UE-27)
sprzedazy miesa wieprzowego do Chin. Mogto to byc¢ istotng
przyczyng obserwowanych w potowie roku obnizek cen na rynku
trzody. Na poczqgtku lipca (1.07) notowania tucznikow na niemieckim
VEZG zmalaty do 1,60 EUR/kg (-3,6% t/t), a w drugim tyg. lipca do
1,46 EUR/kg (-8,7% t/t). Tym samym dynamika cen obnizyta sie do
-17,5% r/r wobec -9,6% r/r przecietnie w czerwcu. Jednocze$nie
powiqgzanie cen trzody w Niemczech z cenami wieprzowiny na rynku
chinskim istotnie zmniejszyto sie (prawdopodobnie krotkotrwale).
Wedtug danych chinskiego ministerstwa rolnictwa, ceny wieprzowiny
chudej na poczgtku lipca kontynuowaty tendencje wzrostowg - na
poczqtku miesigca ceny byty wyzsze 0 97% r/r (por. wykres).

Spadek produkcji drobiu

Produkcja miesa drobiowego stosunkowo szybko reaguje na zmiany
po stronie popytowej. Wedtug GUS w maju produkcja miesa
drobiowego w przedsiebiorstwach duzych (zatrudniajgcych 50 i wiecej
0sob) zmniejszyta sie 0 14,1% r/r wobec wzrostu o0 5,3% r/r w kwietniu
i01,8% r/rw 1g20. Co wiecej dane o wylegach kurczqt (spadek 0 6,7%
r/r w maju wobec -51% r/r) wskazujg na mozliwe pogtebienie
spadkow w czerwcu i lipcu. W kwietniu mniejsza o0 13,3% r/r (wolumen)
sprzedaz eksportowa drobiu i podrobow drobiowych z Polski wraz ze
wzrostem produkcji utrzymywaty ceny drobiu w tendencji spadkowe;j.
W kolejnych miesigcach mozliwe jest powolne ich odbudowywanie.
Czynnikiem sprzyjajgcym temu procesowi moze by¢ spadek spozycia
miesa czerwonego (skutek recesji), ktore moze przekierowa¢ uwage
konsumentéw na tansze mieso z drobiu.
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Zmiany cen miesa na $wiecie (FAO)
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Owoce i warzywa

Mniej malin w Serbii

Mniejsza produkcja malin w Polsce w 2019 (z uwagi na susze i straty
mrozowe zbiory zmalaty 0 35% r/r, do 75,7 tys. t - najnizszego poziomu
od 2007) spowodowata, ze w sez. 2019/20 istotnie wzrost unijny
import mrozonych malin z Serbii (+16,6% r/r w okresie lipiec'19-
kwiecien'20 vs -22,5% r/r w przypadku importu z Polski). Pandemia
COVID-19 ostabi¢ mogta jednak popyt na rynku unijnym. Mimo ze
sprzedaz do gospodarstw domowych prawdopodobnie wzrosta, to
ograniczenie dziatalno$ci gastronomii (kanat HoReCa) oraz fakt, iz
cze$¢ zaktadow przetworczych w pierwszych tygodniach lockdownu
dziatata  zmniejszg  wydajnoscig,  spowodowato  spadek
zapotrzebowania na mrozone owoce mogto zmale¢. Tym samym
w kwietniu przywoz z tego kraju zmalat o 12,5% r/r wobec wzrostu
09,2% r/r w 1920 (za Eurostat). Jednoczesnie IHS Markit wskazuje, ze
zapasy mrozonych malin utrzymujq sie w Serbii na niskim poziomie, co
oddziatuje w kierunku wzrostu ich cen. Co wiecej, anomalie pogodowe
w Serbii (spadki temperatur oraz opady gradu w maju, a takze ulewne
deszcze w czerwcu) spowodowaty pogorszenie oczekiwan co do
tegorocznych zbiorow malin. W czerwcu Serbskie Stowarzyszenie
Producentéw Malin i Jezyn ocenito, ze z uwagi na straty w uprawach,
spadek produkcji w tym kraju moze wynie$¢ az 30%.

W Polsce pod koniec czerwca rozpoczgt sie skup malin odmian letnich.
Wedtug danych MRiRW w ostatnim tygodniu czerwca skup ksztattowat
sie na wyzszym poziomie niz przed rokiem (+17% r/r w przypadku
malin kI. I i +14% r/r w przypadku k. 1). Zmiany na rynku serbskim
mogq oddziatlywa¢ w kierunku wzrostow cen na rynku polskim.
Waznym czynnikiem bedzie roéwniez dostepno$¢ pracownikow
sezonowych do zbioréw, ograniczona z powodu COVID-19, oraz
mniejszy, po ubiegtorocznych spadkach, niski stan zapaséw mrozonek.
Czynnikiem kluczowym bedq jednak wyniki produkcyjne w Polsce.
Mniejszy eksport koncentratu jabtkowego

Z danych Eurostatu wynika, ze od wrze$nia’19 do marca’20 z Polski
wyeksportowano o 38,6% mniej zageszczonego soku jabtkowego niz
w analogicznym okresie przed rokiem. Spadek wynikat przede
wszystkim z ograniczonej produkcji w Polsce spowodowanej
mniejszymi zbiorami jabtek. Wzrost cen koncentratu byt jednak
relatywnie niski, przez co warto$¢ jego eksportu obnizyta sie 0 32,5%
r/r. Wiekszq dynamike spadku obserwowano w przypadku rynkow
pozaeuropejskich (USA) z uwagi na zwiekszonq podaz koncentratu
z Chin.

Wedtug USDA, amerykanski import zageszczonego soku jabtkowego
z Chin w pierwszych 5 miesiqgcach 2020 wzrost 8,1 krotnie r/r, przy
jednoczesnym spadku importu z Polski 0 85% r/r, Turcji (-20% r/r) oraz
Ukrainy (-60% r/r). Spowolnienie w imporcie, wywotane
koronawirusem w Chinach, tylko nieznacznie zwiekszyto popyt na
koncentrat z Polski. W wiekszym stopniu USA zwiekszata zakupy
z rynku potudniowoamerykanskiego.
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Dynamika cen skupu owocow i warzyw do konsumpcji
bezposredniej w kraju
4,00 zt/kg
3,50
3,00
2,50
2,00
150
1,00
0,50

0,00

sty-14 sty-15 sty-16

cebula

sty-17 sty-18
marchew

sty-19
jabtka

sty-20

Ceny skupu jabtek do przetworstwa i ceny soku
jabtkowego z Polski
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Polski eksport koncentratu jabtkowego
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Zrodto: IERIGZ-PIB, MRIRW, IHS Markit, GUS, bronisze.com.pl, PKO Bank Polski

60 tys.t
50
40
30
20

1

o

0



Agro Nawigator

Otoczenie rolnictwa

(&

Bank Polski

COVID-19 - wptyw na sektor spozywczy w 2h20 i 1h21

» Negatywne oddziatywanie pandemii COVID-19 miato odzwierciedlenie
w spadku warto$ci produkcji sprzedanej artykutow spozywczych
w Polsce w kwietniu i maju odpowiednio 0 12,7% r/r i 6,8% r/r (GUS).
Byto to mniej niz w przetworstwie przemystowym ogotem
(-27,5% r/r i -18,6% r/r). Mimo ze zywno$¢ nalezy do produktow
pierwszej potrzeby, to poziom zréznicowania asortymentowego
i jakosciowego na tym rynku jest wysoki. Z tego powodu kryzys moze
w réznym stopniu przektada¢ sie na kondycje poszczeg6lnych
segmentow rynku spozywczego. Pandemia spowodowata nie tylko
zmiany kanatach dystrybucji zywnosci, ale tez wymusita zmiany
struktury spozycia produktow spozywczych.

Zmiany produkgji artykutow spozywczych w firmach duzych

Kasze i grysiki gryczane

Kasze i mqczki z pszenicy

Gotowa karma dla zwierzqt domowych
Marynaty warzywne

Kasze i grysiki jeczmienne

Konserwy drobiowe

Konserwy rybne

Masto

Mleko i $mietana w postaci statej
Makaron

Mleko ptynne przetworzone

Gotowe positki i dania na bazie miesa
Maka pszenna

Gotowe pasze dla zwierzgt gospodarskich
Gotowe positki i dania na bazie warzyw
Jogurt

Margaryna i produkty do smarowania
Ser $wiezy

Warzywa mrozone

Zupy, buliony i preparaty do nich
Thuszcze zwierzece topione jadalne
Mieso drobiowe

Produkty uboju trzody chlewnej

Sery podpuszczkowe dojrzewajgce
Smietana normalizowana

Czekolada i wyroby czekoladowe
Wedliny (w tym kietbasy)

Produkty uboju bydta i cielgt

Ryby morskie mrozone

Filety z ryb morskich, mrozone

Soki z owocow i warzyw
Konserwy wieprzowe
Pieczywo Swieze
Owoce i orzechy mrozone

mV-V.2020
1-111.2020

-20 20 40 60 80

EN
S
o

Zrodto: GUS, PKO Bank Polski
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Negatywne skutki pandemii koronawirusa i jej
konsekwencje dla dziatalnoSci gospodarczej w maju

60 %
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brak nieznaczne powazne  zagrazajgce
negatywnych stabilnosci
skutkow firmy

m Przetworstwo przemystowe ogotem
Produkcja artykutéw spozywczych, napojéw i wyrobow tytoniowych

Zmiana warto$ci produkgji sprzedanej
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Zrodto: GUS, MRIRW, PKO Bank Polski
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e Pandemia koronawirusa sprawita, ze istotnie wzrosta sprzedaz produktéw o dtuzszym terminie przydatnosci do spozycia.
W przypadku wielu produktow przemiatu zboz - kasz i grysikow - wzrost produkcji (por. wykres) byt odpowiedziq na wzmozone
zakupy ,na zapas”, powodowane obawami o potencjalne niedobory niektérych produktow, ale takze wyisze spozycie
w gospodarstwach domowych w warunkach ograniczenia dziatalno$ci gastronomii w pierwszych tygodniach pandemii. Wzrost
popyt na dania gotowe oraz $wieze owoce i warzywa. Zmalat natomiast popyt na mieso (HoReCa). Potwierdzeniem tego sq
zroznicowane zmiany dynamiki cen produktow (por. wykres).

e Istotnym czynnikiem oddziatujgcym na rynek produkcji zywnosci byto wstrzymanie dziatalnosci dziatalno$¢ hoteli i restauraciji.
Mimo ze z uwagi na lockdown wzrosto spozycie w gospodarstwach domowych, wzrost ten nie kompensowat mniejszego popytu
w gastronomii na rynkach zagranicznych. W gorszej sytuacji znalazty sie branze, ktére charakteryzujq sie relatywnie wysokim
udziatem eksportu w przychodach, tj. np. branza przetworstwa drobiowego oraz rybnego. Wedtug wielu zrodet, sprzedaz do
HoReCa stanowi ok. 30% sprzedazy zagranicznej polskiego drobiu. W przypadku seréw ok. 30% produkcji w UE
zagospodarowuje sektor gastronomiczny (za IHS Markit).

Zmiany polskiego eksportu zywnosci

Zboza (10

Owoce i orzechy (w tym mrozone) (08 m kwiecie'20

Przetwory ze zb6z, mqki, skrobi lub mleka (19 m 1920
Przetwory z miesa, ryb i owocéw morza (16

Produkty przemystu mtynarskiego (11

(10)
(08)
(19)
(16)
(11)
Cukry i wyroby cukiernicze (17)
Kakao i przetwory z kakao (18)
Warzywa (w tym mrozone) (07)
Produkty mleczarskie, jaja, miod (04)
Ryby i owoce morza (03)

)

Migso i podroby jadalne (02

l|||J-l

| I'[l"'l

Pozostate
Zywno$¢ i zwierzeta zywe (CN 01-21)

-100 0 100 200 300 400 500 600
min EUR, r/r

Zrédto: Ministerstwo Rozwoju, PKO Bank Polski

o W kwietniu dynamika polskiego eksportu produktow zywnosciowych obnizyta sie do +0,1% r/r wobec +8,8% r/r w 1q20.
Znaczqey wplyw na wyhamowanie miata zdecydowanie mniejsza sprzedaz zagraniczna migsa i podrobow (-16,5% r/r), w tym
miesa i podrobow drobiowych (-16,1% r/r). Z drugiej strony obserwowano wzrost warto$ci sprzedazy wyrobow miesnych
(+2,6% r/r), do czego mogt przyczyni¢ sie wyzszy popyt indywidualny w krajach dotknietych pandemiq. O 8,1% zmalata
sprzedaz zagraniczna produktow mleczarskich i jaj, a 0 12,4% r/r ryb i owocow morza.

e W 1920 przychody firm (przedsiebiorstwa duze) w przetworstwie spozywczym rosty w tempie 11,6% r/r (vs +10,3% r/r
w 4q19). Zmiany uwarunkowan, bedqcych nastepstwem pandemii COVID-19, spowodowaty, ze poziom przychodéw branzy
spozywczej w 220 moze obnizyc sie 0 5-10% r/r.

e Kierunki zmian i skala zmian przychodow sektorow przetwérstwa spozywczego w kolejnych kwartatach zostaty przedstawione
w opracowanej przez nas mapie ciepta (por. rysunek). Zmiany przychodoéw w 2q20 oszacowano na podstawie wstepnych
danych dot. handlu zagranicznego, zmian produkcji sprzedanej oraz danych nt. produkcji przemystowej. Prognozy dla
kolejnych kwartatow uwzgledniajg m.in. oczekiwane zmiany podstawowych wskaznikow ekonomicznych (m.in. PKB),
historyczny wzorzec wychodzenia z kryzysu poszczegélnych branz, specyfike poszczegolnych rynkoéw rolnych oraz oczekiwany
poziom zmian cen wybranych produktéw rolno-spozywczych.
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e Mimo odmrazania sektora gastronomicznego, popyt w kolejnych kwartatach prawdopodobnie utrzyma sie ponizej
,normalnego” poziomu. Jest to niekorzystny trend nie tylko dla producentéow miesa, ale tez sektora mleczarskiego (sery - por.
opis str. 3), producentow przetworow z ziemniakow (frytki) czy tez przetworow z owocow i warzyw. Krotki cykl produkeyjny
pozwoli w krotkim okresie dostosowac sie produkgji drobiarskiej do uwarunkowan popytowych, umozliwiajgc odbudowe cen,
dlatego po istotnym zatamaniu mozliwy jest szybki powro6t do stabilizacji. Dodatkowo, recesja gospodarcza oraz jej negatywne
skutki dla konsumentéw (wzrost bezrobocia oraz spadek dochodoéw) prawdopodobnie sprawiq, ze krajowe spozycie drobiu
wzro$nie wzgledem miesa czerwonego, w warunkach jego relatywnie wysokich cen. Wysoka konkurencyjno$¢ polskiego
sektora sprawia, ze odpornos$¢ polskiego sektora drobiu moze by¢ wyzsza niz w przypadku pozostatych krajow UE.

o Czynnikiem tagodzqcym spadki cen na rynku wieprzowiny bedzie wciqz jej $wiatowy deficyt z uwagi na skutki ASF w Chinach
(najwiekszego konsumenta wieprzowiny na $wiecie), niemniej ograniczenia handlowe (Chiny) z uwagi na COVID-19 bedgq
oddziatywa¢ w kierunku pogorszenia sytuacji w branzy w 2020. Spadek dochodéw konsumentéw bedzie miat negatywne
oddziatywanie takze na sektor mleczarski (m.in. mniejsza konsumpcja serow).

e Powolny powr6t do normalnosci w sektorze HoReCa moze utrzymywa¢ popyt na produkty sypkie oraz dania gotowe
w gospodarstwach domowych w tendencji rosngcej, niemniej dynamika popytu (tym samym przychoddw branzy) w kolejnych
kwartatach nie bedzie tak wysoka, jak w 1920 i 2q20.

Mapa ciepta - prognozowany poziom zmian przychodow
wybranych branz przetwérstwa spozywczego

Branza 1920 2920 3q20 4q20 1q21 2q21
Przetwérstwo miesa z wytqczeniem drobiu
Przetworstwo miesa drobiowego -

Produkcja wyrobéw miesnych

Przetworstwo i konserwowanie ryb --

Przetworstwo i konserwowanie owocow i warzyw Legenda:
Przetwérstwo mleka i wyréb serow wzrost pow. 10%
Wytwarzanie prod. przemiatu zb6z, skrobi i wyr. skrobiowych 5% do 10%

0% do +5%

-5% do 0%
Produkcja dan gotowych -10% do -5%

Produkcja wyrobow piekarskich i mgcznych

Przemyst spozywczy - ogdtem I spadek pow. 10%

Zrodto: PKO Bank Polski
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Departament Analiz Ekonomicznych

PKO Bank Polski SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
t: 22 521 80 84
f: 22 521 88 87
email: DAE@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Zespot Analiz Sektorowych analizy.sektorowe@pkobp.pl 225218122
dr Agnieszka Grabowiecka-taszek agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl 225218122
dr Mariusz Dziwulski mariusz.dziwulski@pkobp.pl 22 521 81 88
Michat Koles$nikow michal.kolesnikow@pkobp.pl 225218123
Piotr Krzysztofik piotr.krzysztofik@pkobp.pl 225218125
Wojciech Matysiak wojciech.matysiak@pkobp.pl 225215180
Katarzyna Pietka-Kosinska katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl 225216515
Filip Romanowski filip.romanowski@pkobp.pl 2252187 39
Anna Senderowicz anna.senderowicz@pkobp.pl 225218124
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 67 97
Marta Petka-Zagajewska marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22 521 67 97
dr Marcin Czaplicki, CFA marcin.czaplicki@pkobp.pl 22 521 54 50
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 225215132
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22
Zespot Analiz NieruchomoSci

Marcin Morawiecki marcin.morawiecki@pkobp.pl 225217224

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat ,Materiat” ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych
staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji UE 2017 /565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki podmioty zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw danych i informacji wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy kapitat wptacony 1 250 000 000 zt.
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