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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Powszechnej Kasy Oszczednoséci Banku Polskiego SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Powszechnej Kasy Oszczednoéci Banku Polskiego SA (zwanej dalej ,Grupa”),
w ktérej jednostka dominujaca jest Powszechna Kasa Oszczednosei Bank Polski SA (zwana
dalej ,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier
31 grudnia 2013 r., ktére po stronie aktywéw oraz zobowigzan i kapitatlu wlasnego wykazuje
sume 199.231.110 tys. zl, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. wykazujacy zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej w kwocie 3.229.793 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wykazujace dochody calkowite
w kwocie 2.967.917 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za ten rok obrotowy oraz
informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdZn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnoéci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:

(a) przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw;

(¢) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al Amii Ludowej 14.




Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA (cd.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnogé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowari dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takZe ogélna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dziefi
31 grudnia 2013 r. oraz wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(-Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na
listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

Holiiss 2. m@méﬁ;m@%m 50

Adam Celinski PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0
Czlonek Zarzadu

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 5 marca 2014 r.
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy

(a)

(b)

(@)

(d)

Powszechna Kasa OszczednosSci Bank Polski SA (Jednostka dominujaca, Bank) zostala
utworzona w 1919 r. jako Pocztowa Kasa Oszczedno$ciowa.

W 1950 r. Bank rozpoczal dzialalnoé¢ jako Powszechna Kasa OszczednoSci Bank
Panstwowy. W dniu 18 stycznia 2000 r. na mocy Rozporzadzenia Rady Ministrow
przeksztalcono Powszechna Kase Oszczednosci bank panstwowy w jednoosobowa spotke
akcyjna Skarbu Panstwa pod nazwa Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski Spoétka
Akcyjna. W dniu 12 kwietnia 2000 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
Sad Gospodarczy XVI Wydzial Rejestrowy dokonal wpisu Banku do Rejestru
Handlowego. Obecnie Bank zarejestrowany jest pod numerem KRS0000026438,
a wlasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 14 czerwca
1993 r. numer NIP 525-000-77-38. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca
otrzymatla dnia 18 kwietnia 2000 r. numer REGON 016298263.

Zarejestrowany kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzieh 31 grudnia 2013 r.
wynosil 1.250.000 tys. zl i skladal sie z 1.250.000.000 akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, w tym:
e 312.500.000 akcji imiennych serii A;
197.500.000 akcji na okaziciela serii A;
105.000.000 akcji na okaziciela serii B;
385.000.000 akcji na okaziciela serii C;
250.000.000 akcji na okaziciela serii D.

W badanym roku przedmiotem dzialalno$ci Grupy bylo m.in:

e wykonywanie czynno$ci typowych dla banku uniwersalnego;
dzialalno$é maklerska;
zarzadzanie funduszami emerytalnymi;
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi;
zarzadzanie nieruchomos$ciami;
ustlugi w zakresie technicznej obstugi bankowosci elektronicznej;
ustlugi w zakresie obstugi i rozliczen transakeji kartowych;
dzialalno$¢ leasingowa.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Zbigniew Jagiello Prezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Piotr Alicki Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Piotr Mazur Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Jarostaw Myjak Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Jacek Obtekowski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Jakub Papierski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy

W trakcie roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2013 roku nie mialy miejsca zmiany
w skladzie Zarzadu Banku.



Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

I. Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(e) W sklad Grupy Kapitalowej Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego SA na
dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzily nastepujace jednostki:

Nazwa Charakterysty- |Metoda | Podmiot Rodzaj |Dzien
Jednostki ka powigzania |konso- |badajacy opinii |bilansowy,
kapitalowego |[lidacji |sprawozdanie na ktéry
(% wlasnoSci) finansowe sporzadzono
sprawozdanie
finansowe
Powszechna Kasa Oszczednosci Podmiot Nie Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Bank Polski SA dominujacy dotyczy | Coopers Sp.zo0.0. | zastrzezen 2013 T.
Bankowe Towarzystwo Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Kapitalowe SA (100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2013 T.
Finansowa Kompania “Prywatne | Spoélka zalezna Pelna LLC AF w trakcie 31 grudnia
Inwestycje”Sp. z o.0. (100%) Pricewaterhouse- | badaniat 2013 T.
Coopers (Audit)
yInter-Risk Ukraina” spotka z Spolka zalezna Pelna LLC AF w trakcie 31 grudnia
dodatkowa odpowiedzialnoécia (100%) Pricewaterhouse- | badaniat 2013 T.
Coopers (Audit)
Inteligo Financial Services SA Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
(100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2013 T.
KREDOBANK SA Spolka zalezna Pelna LLC AF w trakcie 31 grudnia
(99,57%) Pricewaterhouse- | badania? 2013 T.
Coopers (Audit)
Merkury Fundusz Inwestycyjny Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- | wtrakcie 31 grudnia
Zamkniety Aktywow (100%) Coopers Sp.zo.0. | badania? 2013 T.
Niepublicznych
PKO BP BANKOWY Powszechne | Spoétka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Towarzystwo Emerytalne SA (100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2013 T.
PKO BP Finat Sp. z 0.0. Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
(100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2013 T.
PKO Finance AB Spolka zalezna Pelna Ohrlings bez 31 grudnia
(100%) Pricewaterhouse- | zastrzezen 2013 T.
Coopers AB
PKO Leasing SA Spotka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
(100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2013 T.
PKO Towarzystwo Funduszy Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Inwestycyjnych SA (100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2013 .
Qualia Development Sp. z 0.0. Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
(100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2013 T.

oraz spotki zalezne od Bankowego Towarzystwa Kapitalowego SA, PKO Leasing SA,
Qualia Development Sp. z 0.0., KREDOBANK SA oraz Merkury Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

1 Konsolidacje przeprowadzono w oparciu o zbadany pakiet konsolidacyjny Spotki.
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

I. Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(f) Najwazniejsze dane finansowe spolek objetych konsolidacja (zaprezentowane na bazie
skonsolidowanej) na dzien 31 grudnia 2013 r. i za 2013 r. przedstawiono ponizej:

Suma Suma Kapitaly Wyniki
bilansowa przychodow wlasne netto
tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl
Powszechna Kasa OszczednoSci
Bank Polski SA 196.279.932 15.232.637 25.111.242 3.233.762
Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA 234.633 20.761 6.896 263
Centrum Elektronicznych Uslug
Platniczych ,eService” Sp. z o0.0. (*) - 336.750 - 46.506
"Inter-Risk Ukraina" sp z d.o. 388 3.395 (1.575) (37.315)
dane w tys. UAH 1.047 8.715 (4.250) (94.888)
Kompania Finansowa "Prywatne
Inwestycje" Sp. z 0.0 87.892 316 (69.231) (57.346)
dane w tys. UAH 237.161 833 (186.809) (148.187)
Inteligo Financial Services SA 176.890 114.733 147.214 14.500
KREDOBANK SA 1.530.958 244.795 136.427 (134.733)
dane w tys. UAH 4.131.026 629.941 368.125 (346.715)
Merkury Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych 128.749 1.511 120.485 485
PKO BP BANKOWY Powszechne
Towarzystwo Emerytalne SA 306.485 86.912 272.968 14.364
PKO BP Finat Sp. z o.0. 17.306 24.092 13.572 2.664
PKO Finance AB 0.142.461 362.824 2.849 1.068
dane w tys. EUR 2.204.490 86.161 687 254
PKO Leasing SA 4.837.676 300.472 155.025 16.954
PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA 97.944 287.104 59.285 35.033
Qualia Developement Sp. z 0.0. 590.851 124.598 322.188 (50.826)
Razem 213.432.165 17.140.900 26.277.345 3.085.379
Eliminacje i korekty konsolidacyjne (14.218.865) (1.000.452) (1.140.159) 124.840
Razem 199.231.110 16.140.448 25.154.325 3.228.193

(*) Utrata kontroli nad spotka nastgpita dnia 31 grudnia 2013 r. i na dzien 31 grudnia 2013 r. sp6lka byta wykazywana jako
jednostka wspolzalezna; wynik spotki za 2013 r. jest konsolidowany przez Grupe PKO Bank Polski

() Jednostka dominujgca posiadala takze jednostki wspoélzalezne i stowarzyszone
wykazywane metoda praw wlasnoSci:
Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych

eService” Sp. 7 0.0 - jednostka wspolzalezna

Centrum Haffnera Sp. z 0.0. (*¥) - jednostka wspotzalezna
Centrum Obslugi Biznesu Sp. z o0.0. - jednostka wspolzalezna
Bank Pocztowy SA - jednostka stowarzyszona
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp.zo.0. - jednostka stowarzyszona

(**) Grupa objela kontrole nad sp6tka w styczniu 2014 r.
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(h) Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartoSciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowos$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczos$ci  Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.



Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0
z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Adama Celinskiego (numer w rejestrze 90033).

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
uchwalg nr 15/2011 Rady Nadzorczej z dnia 28 marca 2011 r. na podstawie paragrafu
15 ustep 1 punkt 3 Statutu Banku.

(c) PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

(d) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 r.

w okresie:
¢ badanie wstepne od 28 pazdziernika do 20 grudnia 2013 r.;
e badanie koncowe od 7 stycznia do 5 marca 2014 r.
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

ITI. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towarow i ustlug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 0,7% (2,4 % w 2012 1.).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA jest jednostka dominujaca w Grupie,
w sklad ktérej na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzilo 12 spoélek zaleznych bezposrednio
i 28 spolek zaleznych posrednio. Dane finansowe dwdch spolek stowarzyszonych
bezposrednio oraz trzech spoélek klasyfikowanych jako wspélzalezne zostaly wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wilasnos$ci. W 2012 r. Grupa
skladala sie z 12 spolek zaleznych bezposérednio i 18 spolek zaleznych posrednio, dodatkowo
ujmowala dane finansowe trzech spélek stowarzyszonych bezposrednio oraz dwoch spolek
klasyfikowanych jako wspolzalezne.

e Na dzien 31 grudnia 2013 r. suma aktywéw wyniosla 199.231.110 tys. zl i ulegla
zwiekszeniu o 6.080.435 tys. zl (tj. 3%) w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia
2012T.

e Wzrost ten zostal sfinansowany gléwnie zwiekszeniem zobowigzan wobec klientow
0 5.710.611 tys. zl (tj. 4%) — przede wszystkim w wyniku przyrostu depozytow klientow
detalicznych oraz przyrostu salda pozostalych zobowigzan o 563.838 tys. zl (tj. 28%),
przy jednoczesnym wzroécie kapitalow wlasnych o 717.917 tys. zt (tj. 3%). Wzrost ten
zostal ograniczony przez spadek salda ujemnej wyceny pochodnych instrumentéow
finansowych i rezerw (spadek odpowiednio o 635.887 tys. zl, tj. 16% i 416.336 tys. zl,
tj. 56%).

e Podstawowym zrédlem finansowania aktywéw w 2013 r. byly zobowigzania wobec
klientow (podobnie jak w roku ubieglym). Saldo zobowiazan wobec klientow wyniosto na
dzien bilansowy 151.904.181 tys. zl i stanowilo 76% sumy bilansowej (brak zmian
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.). Zmiana salda zobowigzan wobec
klientow byla gléwnie efektem przyrostu §rodkéw na rachunkach biezacych i depozytach
overnight os6b fizycznych (wzrost o 5.632.349 tys. zl, tj. 12%, w poréwnaniu do salda na
dzien 31 grudnia 2012 r.). W poréwnaniu do 31 grudnia 2012 r., na dzien bilansowy
zmianie ulegla struktura salda zobowigzan wobec podmiotéw gospodarczych. Spadi
udzial salda depozytéw terminowych (z 54% do 42% ogbélu zobowigzan wobec
podmiotow gospodarczych) przy jednoczesnym wzrosScie udzialu rodkéw na rachunkach
biezacych i depozytach overnight oraz otrzymanych kredytow i pozyczek (wzrost
odpowiednio z 36% do 41% i 5% do 9% ogolu zobowigzan wobec podmiotéow
gospodarczych).

e Saldo zobowiazan z tytulu emisji papieréw warto$ciowych na dzien bilansowy wynioslo
10.546.446 tys. zt (10.270.783 tys. zl na dzien 31 grudnia 2012 r.), z czego
9.129.100 tys. zl dotyczylo obligacji wyemitowanych na rynki miedzynarodowe
(9.171.845 tys. zl na dzien 31 grudnia 2012 r.). Wzrost salda na dzien 31 grudnia 2013 r.
byt gléwnie rezultatem zwiekszenia salda krotkoterminowych obligacji wyemitowanych
przez Bank na rynek polski o 195.331 tys. zl (wycenionych na dzien bilansowy na
poziomie 692.614 tys. zl) oraz salda obligacji wyemitowanych przez spotke PKO Leasing
SA 0 201.190 tys. zl (na dzien 31 grudnia 2013 r. saldo w kwocie 434.223 tys. zl).
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e Stan salda zobowiazan wobec bankéw nie ulegl znacznym zmianom w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Na koniec 2013 r. saldo zobowigzan wobec bankéw wynioslo
w efekcie 3.747.337 tys. zl (wobec 3.733.947 tys. zl na koniec 2012 r.) i skltadalo sie
gléwnie z kredytu konsorcjalnego we frankach szwajcarskich otrzymanego przez Bank,
ktorego warto$¢ w walucie polskiej wyniosta 1.389.847 tys. zl (1.393.048 tys. zl na dzien
31 grudnia 2012 r.), kredytow od bankéw otrzymanych przez Grupe PKO Leasing
w kwocie 1.207.657 tys. zl (1.149.313 tys. zl na dzieni 31 grudnia 2012 r.) oraz depozytow
bankowych w kwocie 959.712 tys. zt (1.086.956 tys. zl na koniec 2012 1.).

e Powyzsze salda stanowily 83% zobowigzan na dzien 31 grudnia 2013 r. (bez zmian
w stosunku do stanu na poprzedni dzien bilansowy). Istotnymi saldami na koniec 2013 .
byly réwniez zobowigzania podporzadkowane (1% salda zobowigzan ogétem zar6wno na
koniec 2013 r., jak i 2012 r.) oraz ujemna wycena instrumentéw pochodnych (2% salda
zobowigzan ogblem na koniec 2013 r.i 2012 1.).

e Saldo zobowigzan podporzadkowanych wynioslo 1.620.857 tys. zl na dzien bilansowy
(1.631.256 tys. zl na dzien 31 grudnia 2012 r.) i dotyczylo wyceny obligacji
wyemitowanych przez Bank w 2012 r. w kwocie nominalnej 1.600.700 tys. zl z terminem
wykupu 14 wrze$nia 2022 r.

e Na dzien 31 grudnia 2013 r. zobowigzania z tytulu ujemnej wyceny instrumentéw
pochodnych wyniosly 3.328.211 tys. zl (3.964.098 tys. zl na dzien 31 grudnia 2012 r.).
Spadek salda na dzien bilansowy byl gléwnie rezultatem nizszej wyceny transakeji IRS,
ktorych saldo spadlo 0 692.923 tys. zl, tj. 22% wobec stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.

e Saldo pozostalych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2013 r. wynioslo 2.547.237 tys. zl
i wzrosto w stosunku do konca 2012 r. 0 563.838 tys. zl (tj. 28%). Wzrost salda na dzien
bilansowy wynikal gléwnie ze zwiekszenia salda zobowigzan z tytulu rozliczen
w operacjach papierami warto$ciowymi o 230.819 tys. zl (j. 155% — m.in. w zwigzku
z zobowigzaniem w kwocie 105.665 tys. zl z tytulu prowadzonych dzialan stabilizacji
emisji wobec akcjonariusza sprzedajacego), zobowigzan =z tytulu dzialalnosci
inwestycyjnej i gospodarki wlasnej (wzrost o 178.667 tys. zl, tj. 90%) oraz kosztow do
zaplacenia 0 105.686 tys. zt (tj. 28%).

e Wartoé¢ skonsolidowanych kapitaléw wlasnych na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniosta
25.154.325 tys. zt (24.436.408 tys. zl na dzien 31 grudnia 2012 r.) i byla wyzsza
0 717.917 tys. zt (tj. 3%). Na wzrost salda wplynal przede wszystkim zysk wygenerowany
w 2013 r. przez Grupe w kwocie 3.229.793 tys. zl. Jednoczes$nie, akcjonariusze Jednostki
dominujacej podjeli decyzje o przeznaczeniu 2.250.000 tys. zl z zysku 2012 r. na wyplate
dywidendy. Pozostala cze$¢ zysku 2012 r. zostala przeznaczona na podniesienie kapitatu
zapasowego (1.416.885 tys. zl) oraz rezerwowego (31.150 tys. zl).

e Wartoé¢ funduszy wlasnych liczona na bazie regulacyjnej wyniosta 21.305.056 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2013 r. (20.177.778 tys. zl na dzien 31 grudnia 2012 r.) i byla wyzsza
0 8.752.856 tys. zl od calkowitego wymogu kapitalowego (wyniost on 12.552.200 tys. zl
na koniec 2013 r.). Wspolczynnik wyplacalnoéci liczony na dzien bilansowy na bazie
portfela bankowego i handlowego wyniost 13,58% i ulegl zwiekszeniu w poréwnaniu do
konca poprzedniego roku o 0,69 pp.
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e Wyzszy poziom finansowania znalazl przelozenie przede wszystkim na wzrost
udzielonych kredytéw (wzrost o 6.140.196 tys. zl, tj. 4%), instrumentéw finansowych
wyznaczonych do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat (wzrost
0 2.575.045 tys. zl, tj. 20%) i inwestycyjnych papieréw warto$ciowych dostepnych do
sprzedazy (wzrost o 1.867.948 tys. zl, tj. 15%). Nizsze niz przed rokiem byly natomiast
miedzy innymi salda kasy, srodkow w banku centralnym (spadek o 3.043.331 tys. zl, tj.
30%) oraz naleznoSci od bankow (spadek 0 1.499.045 tys. zl, tj. 44%).

e Na dzien bilansowy saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom wyniosto
149.623.262 tys. zt i stanowilo 75% wartoSci sumy aktywow (wzrost o 1 pp. w stosunku do
konca poprzedniego roku). Warto$¢ brutto portfela kredytowego na dzien 31 grudnia
2013 r. wynosila 156.274.042 tys. zl i wzrosla w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2012 r. 0 6.014.711 tys. zl (tj. 0 4%). Wzrost ten wynikal glownie ze wzrostu portfela
kredytow mieszkaniowych (wzrost o 4.497.682 tys. zl, tj. 6%) oraz transakcji z
przyrzeczeniem odkupu dla klientow sektora finansowego (wzrost o 2.038.423 tys. zl,
brak pozycji na koniec ubieglego roku).

e Jako$¢ portfela naleznoéci z tytulu kredytéw i pozyczek oraz naleznosci leasingowych
w Grupie Kapitalowej na date bilansowa mierzona udzialem kredytow z rozpoznana
utrata wartosci w catoSci salda kredytéw i pozyczek brutto ulegla poprawie w stosunku
do konca 2012 r. Na dzienn 31 grudnia 2013 r. udzial kredytow z rozpoznana utrata
warto$ci w caloéci salda kredytéw i pozyczek spadt o 0,7 pp. i wyniost 8,2%.
Jednocze$nie wskaznik pokrycia odpisami aktualizujacymi nalezno$ci kredytowych ze
stwierdzong utratg warto$ci wynidst 47,0% na dzien bilansowy i wzroést o 1,1 pp.

e Zmianie wulegla struktura $rodkéw plynnych na dzien bilansowy. Nizsze
0 3.043.331 tys. zt (1j. 30%) i 1.499.045 tys. z} (tj. 44%) salda kasy i §rodkéw w Banku
Centralnym oraz naleznoéci od bankéw sfinansowaly wzrost o 2.575.045 tys. zl (tj. 20%)
salda instrumentéw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartoSci godziwe] przez
rachunek zyskow i strat, inwestycyjnych papierow warto$ciowych dostepnych do
sprzedazy (wzrost 0 1.867.948 tys. zl, tj. 15%) oraz wzrost 0 202.315 tys. zt (1j. 73%) salda
aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

e Kasa i $rodki w banku centralnym uksztalttowaly sie na poziomie 7.246.120 tys. zl na
dzien bilansowy. Spowodowane to bylo glownie spadkiem salda $rodkéw w Banku
Centralnym (o 3.532.558 tys. zl, tj. 47%), przy jednoczesnym wzroScie Srodkow w kasach
i skarbcach (0 488.874 tys. zl, tj. 18%).

e Spadek naleznodci od bankéw dotyczyl zaréwno lokat w innych bankach, ktore
zmniejszyly sie o 967.050 tys. zl (fj. 41%) w porownaniu z 31 grudnia 2012 r., jak
i rachunkéw biezacych, ktére na dzien bilansowy byly nizsze o 391.519 tys. zi
(tj. 45%) w stosunku do konica 2012 r. Spadlo réwniez saldo transakcji z przyrzeczeniem
odkupu (spadek o 135.251 tys. zl, tj. 91% wobec stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.). Saldo
nalezno$ci od bankéw wyniosto na dzien bilansowy 1.893.441 tys. zL

e Saldo aktywéw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartoéci godziwej przez
rachunek zyskow i strat na dzien bilansowy wynioslo 15.204.756 tys. zl. Wzrost salda
(0 2.575.045 tys. zl, tj. 20%) wynikal gléwnie ze wzrostu salda krétkoterminowych bonéow
pienieznych NBP (wzrost 0 4.001.928 tys. zl, tj. 40%) przy jednoczesnym spadku salda
bonow skarbowych (spadek o0 1.040.863 tys. zl).
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e Saldo inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy wynioslo
na dzien bilansowy 14.073.078 tys. zl i bylo wyzsze 0 1.867.948 tys. zl (1j. 15%) od salda
na koniec 2012 r. Wzrost dotyczyl gléwnie obligacji skarbowych (wzrost
0 916.021 tys. zl, tj. 12%) oraz obligacji komunalnych (wzrost o 660.541 tys. zl, tj. 24%).

e Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyniosly 479.881 tys. zl na dzieh 31 grudnia
2013 r. Ich wzrost o 202.315 tys. zt (tj. 73%) zwigzany byl glownie ze zwiekszeniem
zaangazowania Grupy w polskie obligacje skarbowe — miedzy koficem 2012 r. a koncem
2013 r. saldo z tego tytulu wzroslo 174.139 tys. zt (tj. 80%).

e Urealnione skumulowane luki plynnoSci Grupy do 1 miesigca i do 3 miesiecy
kalkulowane na podstawie danych o zapadalnych aktywach i wymagalnych pasywach
wedlug urealnionych terminéw wymagalno$ci, wyniosty odpowiednio 20.304.151 tys. zi
110.043.066 tys. zl (17.243.750 tys. zl 1 17.268.874 tys. zl na koniec 2012 1.).

e Udzial aktywéw pracujacych w aktywach ogoélem nieznacznie wzrést w poréwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. i wyniésl na koniec 2013 r. 93,0% (brak zmian
w poréwnaniu do poprzedniego roku). Wskaznik kredytow do depozytow (K/D)
uksztaltowal sie na poziomie 98,5% na koniec 2013 r. (98,1% na koniec 2012 r.).

e Wynik na dzialalno$ci operacyjnej wynidst w 2013 r. 4.046.442 tys. zl i byl nizszy od
wyniku 2012 r. 0 567.471 tys. zt (tj. 12%). Na wartos¢ tego wyniku zlozyly sie przede
wszystkim: wynik z tytulu odsetek w kwocie 6.721.962 tys. zt (spadek o0 1.367.306 tys. zl,
tj. 17%), wynik z tytulu prowizji i oplat w kwocie 3.005.752 tys. zl (wzrost o 89.215 tys. zl,
tj. 3%) oraz pozostale przychody operacyjne w kwocie 1.080.945 tys. zt (wzrost
0 517.576 tys. zl, tj. 92%). Jednocze$nie, wynik na dzialalnoSci operacyjnej pomniejszaly
ogo6lne koszty administracyjne w kwocie 4.622.543 tys. zt (spadek o 59.994 tys. zl, tj. 1%)
oraz wynik z tytulu odpisow aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci w kwocie
2.037.881 tys. zl (spadek 0 287.347 tys. zl, tj. 12%) i pozostale koszty operacyjne w kwocie
471.200 tys. z}. (wzrost o 85.485 tys. zl, tj. 22%).

e Glowna przyczyna spadku wyniku odsetkowego byly nizsze przychody z tytulu kredytow i
pozyczek udzielonych klientom (spadek o 1.519.836 tys. zl, tj. 14%) oraz z tytulu
pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych (spadek o 416.172 tys. zl, tj. 48%). Spadek
zostal ograniczony przez nizsze o 1.067.419 tys. zt (tj. 21%) koszty odsetkowe. W 2013 r.
marza odsetkowa, liczona jako stosunek wyniku odsetkowego do przychodow
odsetkowych, wzrosla w poréwnaniu do 2012 r. o 1 pp. i wyniosla 62%. Rozpietosc
odsetkowa, liczona jako ré6znica pomiedzy stopa przychodu odsetkowego z aktywow
pracujacych a ceng Srodkow obcych wyniosta 3,5% i spadla o 0,5 pp. w stosunku do
2012T.

e W stosunku do 2012 r. nastgpil wzrost kosztow z tytulu prowizji i oplat (wzrost

0 189.173 tys. zl, tj. 26%) do kwoty 920.850 tys. zl. Jednocze$nie przychody z tytulu
prowizji i oplat wzrosly o0 278.388 tys. zl, tj. 8%, do kwoty 3.926.602 tys. zl.
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e Wzrost pozostalych przychodéw operacyjnych wynikal glownie z przychodow
zrealizowanych w wyniku transakcji sprzedazy 66% udzialow w spolce Centrum
Elektronicznych Uslug Platniczych eService Sp. z o0.0. Wynik ze sprzedazy wyniost
314.802 tys. zl, dodatkowo wynik z tytulu wyceny do wartosci godziwej pozostalych
udzialow Banku w spoélce wyniost 162.171 tys. zt

e Spadek kosztow administracyjnych dotyczyl gléwnie spadku kosztow Swiadczen
pracowniczych (spadek o 57.432 tys. zl, tj. 2%), kosztow rzeczowych (spadek
0 62.734 tys. zl, tj. 0 5%) przy wzroScie kosztow amortyzacji (wzrost o 37.951 tys. zl,
tj. 7%). Ogodlna efektywnos$¢ dzialania, liczona jako iloraz kosztéw do przychodéw
(wskaznik C/I) ulegla w 2013 r. pogorszeniu (wzrost wskaznika o 2,9 pp. do 43,2%).
Negatywna zmiana wskaznika spowodowana byta nizszymi niz w 2012 r. przychodami.

e Spadek odpisow netto (ujmowanych w rachunku zyskow
i strat) dotyczyl glownie kredytow mieszkaniowych udzielonych klientom — spadek
0 190.649 tys. zl (tj. 41%) oraz kredytow konsumpcyjnych — spadek o 156.348 tys. zl
(tj. 27%) 1 byl ograniczony wzrostem odpiséw netto z tytulu kredytéw gospodarczych
(wzrost o 221.985 tys. zl, tj. 20%). Jednocze$nie, Grupa wykazala przychody z tytulu
rozwigzania netto rezerw na zobowigzania pozabilansowe w wysokosci 83.699 tys. zl
(zmiana o0 186.504 tys. zl, tj. 181%). Koszt ryzyka wyniést w 2013 r. 1,3% (1,4% w 2012 1.).

e Rentowno$¢ brutto (liczona jako zysk brutto do przychodéow ogodlem) wyniosta
w badanym roku 25,1% i spadla w poréwnaniu do roku ubieglego o 0,9 pp.

e Obciazenie podatkowe w 2013 r. wyniosto 816.271 tys. zt (895.476 tys. zt w 2012 r.).
Efektywna stopa opodatkowania wyniosta w 2013 r. 20,2% i byla wyzsza o 0,9 pp.
w poréwnaniu do 2012 r.

e W rezultacie w 2013 r. Grupa osiggnela zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca
w kwocie 3.229.793 tys. zl, ktory byl nizszy od wyniku za 2012 r. o kwote 508.847 tys. zi
(fj. 14%). Rentowno$¢ netto (liczona jako zysk netto przypadajacy na jednostke
dominujaca do przychodéw ogodlem) wyniosta w 2013 r. 20,0% (20,9%
W 2012 T.).

e Wskaznik zwrotu z aktywéw (liczony jako zysk netto przypadajacy na jednostke
dominujaca do Sredniego stanu aktywdéw ogodltem) wynidst w 2013 r. 1,6% i w poréwnaniu
do 2012 r. spad} o 0,3 pp. W badanym roku wskaznik zwrotu z kapitalu wyniost 13,0% i
byt 0 2,9 pp. nizszy niz w 2012 r.

W 2013 r. Grupa dokonala zmiany zasad rachunkowos$ci w zakresie rozpoznawania prowizji
z tytulu podrednictwa w sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych. Zmiana zostala dokonana
retrospektywnie, ze zmiana danych poréwnawczych za 2012 r. Szczegoly zmiany oraz jej efekt
finansowy na wynik za 2012 r. oraz kapitaly wlasne na dzien 31 grudnia 2012 r. zostaly
opisane w nocie 2.22 ‘Obja$nienie r6znic miedzy wezeéniej publikowanymi sprawozdaniami
a niniejszym sprawozdaniem finansowym’ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnoSci.
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego SA

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2013 r.

31.12.2012r.

31.12.2012rT.

31.12.2012r.

AKTYWA 31.12.2013 T. przeksztalcone opublikowane Zmiana Zmiana 31.12.2013 . przeksztalcone

Struktura Struktura
tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)

Kasa, §rodki w banku centralnym 7.246.120 10.289.451 10.289.451 (3.043.331) (30) 4 6

Nalezno$ci od bankéw 1.893.441 3.392.486 3.392.486 (1.499.045) (44) 2

Aktywa finansowe przeznaczone

do obrotu 479.881 277.566 277.566 202.315 73 - -

Pochodne instrumenty finansowe 3.000.860 3.860.561 3.860.561 (859.701) (22) 2 2

Instrumenty finansowe wyznaczone

do wyceny do warto$ci godziwej przez

rachunek zyskow i strat 15.204.756 12.629.711 12.629.711 2.575.045 20 8 7

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 149.623.262 143.483.066 143.875.644 6.140.196 4 75 74

Inwestycyjne papiery warto$ciowe

dostepne do sprzedazy 14.073.078 12.205.130 12.205.130 1.867.948 15 7 6

Papiery warto$ciowe utrzymywane

do terminu zapadalno$ci 38.005 46.971 46.971 (8.966) (19) - -

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

i wspolzalezne 309.692 119.211 119.211 190.481 160 - -

Aktywa trwale przeznaczone

do sprzedazy 172.219 20.410 20.410 151.809 744 - -

Zapasy 649.641 553.534 553-534 96.107 17 - -

Warto$ci niematerialne 2.230.222 1.934.000 1.934.000 296.222 15 1 1

Rzeczowe aktywa trwale 2.611.233 2.650.597 2.650.597 (39.364) (1) 1 1

Naleznosci z tytulu biezacego podatku

dochodowego 206.401 5.713 5.713 200.688 3.513 - -

Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 562.421 628.139 564.514 (65.718) (10) - -

Inne aktywa 929.878 1.054.129 1.054.129 (124.251) (12) 1 1

Aktywa razem 199.231.110 193.150.675 193.479.628 6.080.435 3 100 100
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOQOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2013 r. (cd.)

ZOBOWIAZANIA
I KAPITALY WEASNE

Zobowiazania wobec banku centralnego
Zobowiazania wobec innych bankow
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec klientow
Zobowiazania z tytulu aktywow
zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy

Zobowigzania z tytulu emisji papieréw
warto$ciowych

Zobowigzania podporzadkowane
Pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytulu biezacego
podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy

Zobowigzania razem
Kapital zakladowy
Pozostale kapitaly

Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Niepodzielony wynik finansowy
Wynik roku biezacego

Kapital przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Udzialy niekontrolujace
Kapitaly wlasne

Zobowiazania i kapitaly wlasne
razem

31.12.2012r.

31.12.2012r.

31.12.2012r.

31.12.2013 1. przeksztalcone opublikowane Zmiana Zmiana 31.12.2013 r. przeksztalcone
Struktura Struktura
tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. z1 (%) (%) (%)
4.065 3.128 3.128 937 30 - -
3.747.337 3.733.947 3.733.947 13.390 -
3.328.211 3.964.098 3.964.098 (635.887) (16)
151.904.181 146.193.570 146.193.570 5.710.611 4 76 76
2.880 - - 2.880 - - -
10.546.446 10.270.783 10.270.783 275.663 3 5 5
1.620.857 1.631.256 1.631.256 (10.399) (1 1 1
2.547.237 1.983.399 2.057.707 563.838 28 1 1
22.595 155.580 155.580 (132.985) (85) - -
32.106 41.300 41.300 (9.194) (22) - -
320.870 737.206 720.609 (416.336) (56) - -
174.076.785 168.714.267 168.771.978 5.362.518 3 87 87
1.250.000 1.250.000 1.250.000 - - 1 1
21.108.673 19.984.965 19.933.012 1.123.708 6 11 10
(129.420) (120.305) (120.305) (9.115) 8 - -
(306.230) (416.554) (103.340) 110.324 (26) - -
3.220.793 3.738.640 3.748.621 (508.847) (14) 1 2
25.152.816 24.436.746 24.707.988 716.070 3 13 13
1.509 (338) (338) 1.847 (546) - -
25.154.325 24.436.408 24.707.650 717.917 3 13 13
199.231.110 193.150.675 193.479.628 6.080.435 3 100 100
13




Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

2012T. 2012T. 2012r.
2013 r. przeksztalcone opublikowane Zmiana Zmiana 2013 . przeksztalcone
Struktura Struktura
tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Przychody z tytulu odsetek 10.763.494 13.198.219 12.991.737 (2.434.725) (18) 67 74
Koszty z tytulu odsetek (4.041.532) (5.108.951) (5.108.951) 1.067.419 (21) 33 39
‘Wynik z tytulu odsetek 6.721.962 8.089.268 7.882.786 (1.367.306) @(a7)
Przychody z tytulu prowizji i oplat 3.926.602 3.648.214 3.837.303 278.388 8 24 20
Koszty z tytulu prowizji i oplat (920.850) (731.677) (766.101) (189.173) 26 8 6
‘Wynik z tytulu prowizji i oplat 3.005.752 2.916.537 3.071.202 89.215 3
Przychody z tytutu dywidend 5.766 8.081 8.081 (2.315) (29) - -
Wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do wartoéci godziwe;j 54.309 94.188 94.188 (39.879) (42) - 1
Wynik na inwestycyjnych papierach
warto$ciowych 67.484 79.813 79.813 (12.329) (15) 1 -
Wynik z pozycji wymiany 241.848 256.137 256.137 (14.289) (6) 1 2
Pozostale przychody operacyjne 1.080.945 563.369 563.369 517.576 92 7 3
Pozostale koszty operacyjne (471.200) (385.715) (385.715) (85.485) 22 4 3
Wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych
z tytulu utraty wartosci i rezerw (2.037.881) (2.325.228) (2.325.228) 287.347 (12) 17 17
Ogolne koszty administracyjne (4.622.543) (4.682.537) (4.618.397) 59.994 (1) 38 35
‘Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 4.046.442 4.613.913 4.626.236 (567.471) (12)
Udziat w zyskach i stratach jednostek
stowarzyszonych i wspdlzaleznych (1.978) 19.025 19.025 (21.003) (110) - -
Zysk brutto 4.044.464 4.632.938 4.645.261 (588.474) (13)
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (cd.)

2012r. 2012r. 2012r.
2013 r. przeksztalcone opublikowane Zmiana Zmiana 2013 . przeksztalcone
Struktura Struktura
tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Zysk brutto 4.044.464 4.632.938 4.645.261 (588.474) (13)
Podatek dochodowy (816.271) (895.476) (897.818) 79.205 (9)
Zysk netto
(z uwzglednieniem
udzialowcoéow
niesprawujacych kontroli) 3.228.193 3.737.462 3.747.443 (509.269) (14)
w tym:
Zysk netto przypadajacy na
jednostke dominujaca 3.220.793 3.738.640 3.748.621 (508.847) (14)
Zyski i straty udzialowcow
niesprawujacych kontroli (1.600) (1.178) (1.178) (422) 36
Przychody razem 16.140.448 17.867.046 17.849.653 (1.726.598) (10) 100 100
Koszty razem (12.095.984) (13.234.108) (13.204.392) 1.138.124 (9) 100 100
Zysk brutto 4.044.464 4.632.938 4.645.261 (588.474) (13)
—n 15
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednos$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$c¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
roku ubieglego charakteryzuja nastepujace wskazniki (1):

2013 r. 2012 r.
Wskazniki rentownosci
Rentowno$é brutto (zysk brutto / przychody ogdtem) 25,1% 26,0%
Rentowno$é netto (zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca / przychody ogbltem) 20,0% 20,9%
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca / $rednie aktywa netto) (2) 13,0% 15,9%
Wskaznik zwrotu z aktywow (zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca / $§rednie aktywa ogblem) (2) 1,6% 1,9%
Stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujacych (przychody z tytulu odsetek / §rednie aktywa pracujace) (2) 5,9% 7,2%
Wskaznik kosztow / przychodow (ogoblne koszty administracyjne / wynik na dzialalno$ci bankowej) (3) 43,2% 40,3%
Cena $rodkow obcych (koszty odsetek / érednie zobowigzania oprocentowane) (2) 2,4% 3,2%
Wskazniki jakos$ci aktywow
Udzial aktywow pracujacych w aktywach ogélem (4) 93,0% 93,0%
Udzial kredytow ze stwierdzong utratg wartosci w kredytach dla klientoéw brutto ogblem 8,2% 8,9%
Pokrycie odpisami aktualizujacymi kredytow i pozyczek udzielonych klientom 47,0% 45,9%
Koszt ryzyka (5) 1,3% 1,4%
Wskazniki plynnos$ci
Luka plynnoéci do 1 miesigca 20.304.151 17.243.750
Luka plynnoéci do 3 miesiecy 10.043.066 17.268.874
Kredyty do depozytow 98,5% 98,1%
Inne wskazniki
Wspblezynnik wyplacalno$ci 13,58% 12,89%
Fundusze wlasne (tys. z}) 21.305.056 20.177.778
Calkowity wymdg kapitalowy (tys. zl) 12.552.200 12.525.086

(1) Warto$ci poszczeg6lnych wskaznikow moga by¢ rézne od wskaznikéow przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposé6b kalkulacji.

(2) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegdlnych pozycji na poczatku i konicu biezacego oraz poprzedniego roku obrotowego.

(3) Wynik na dzialalno$ci bankowej rozumiany jako wynik na dzialalno$ci operacyjnej pomniejszony o ogoélne koszty administracyjne oraz wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

(4) Aktywa pracujace definiowane sa jako $rodki w banku centralnym (bez kasy), nalezno$ci od bankéw i kredyty i pozyczki udzielone klientom, inwestycyjne, wyznaczone do wyceny do wartosci godziwej przez rachunek zyskow
istrat oraz przeznaczone do obrotu papiery warto$ciowe.

(5) Koszt ryzyka jest kalkulowany jako iloraz wyniku odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci kredyt6éw i pozyczek udzielonych klientom za okres i §redniego salda kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto.

_m 16
pwe



Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a) Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyt o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

(b) Zakres badania nie by} ograniczony.

(c) Zasady (polityka) rachunkowo$ci Grupy okreslone przez Zarzad Jednostki dominujacej
oraz ujawnienia danych byly we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. Zostala zachowana ciaglo$¢ stosowanych zasad w stosunku do
okresu ubieglego poza zmiang zasad w zakresie rozpoznawania przychodéw i kosztow
dotyczacych sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych dolaczonych do kredytow
opisana w nocie 2.22 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(d) Obliczenie powstalej w badanym okresie wartoSci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

(e) We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udzialow
niekontrolujacych zostaly przeprowadzone prawidlowo.

(f) Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

(g) Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartoSci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

(h)  Skutki sprzedazy calosci lub czesci udzialow w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

(i) Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

(G)  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zostalo zatwierdzone uchwala nr 5/2013 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 czerwca 2013 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w Warszawie w dniu 2 lipca 2013 r.

(k) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

(I) Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy OszczednoS$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

(m) Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoSci Grupy kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

(n) Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostala okreSlona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotno$ci okre$laja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga bez
szkody dla jako$ci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowiacych podstawe
ksiag rachunkowych, nie byé¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotnosc¢
wyraza cechy ilo$ciowe, jak i jakoSciowe badanych pozycji i dlatego tez rézni sie ona
w stosunku do réznych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskow
i strat. Ze wzgledu na zlozono$¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikow istotnos$ci
zawarte sa one w dokumentacji z badania.

(o) Calkowity wymdg kapitalowy liczony na bazie skonsolidowanej wyniésl na dzien
bilansowy 12.552.200 tys. zL. Wspolezynnik wyplacalno$ci liczony na bazie
skonsolidowanej na dzien 31 grudnia 2013 r. wyniost 13,58%. Na dzien bilansowy
Grupa stosowala sie do obowiazujacych norm ostrozno$ciowych we wszystkich
istotnych aspektach.
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VI. Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA,
w ktérej jednostka dominujacy jest Powszechna Kasa Oszczgdnoéci Bank Polski SA z siedziba
w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 4 marca 2014T.

Raport powinien byé¢ odczytywany wraz z opinia bez zastrzezeri niezaleznego bieglego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Powszechnej Kasy Oszczednoéci
Banku Polskiego SA z dnia 5 marca 2014 . dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza
ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczeg6lnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania bad# zagadnien,
ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

ﬁ é&%{;([ /’qné&dcf —ﬁ:ad@éﬁat oS % Zo.0

dam Celifis PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. |
Czlonek Zarzadu

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 5 marca 2014 r.
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