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Produkcja maszyn i urzqdzen (PKD 28.%)

Trendy biezqce . ' _ Departament Analiz Ekonomicznych
e W 2014 r. nastgpit wzrost (+9,6%) wyniku finansowego branzy maszyno- www.pkobp.pl

wej. Niemniej wolniej rosnqce przychody niz koszty przetozyty sie na po-
gorszenie zyskownosci sprzedazy (ROS=6,9% wobec 7,3% w 2013). Zespot Analiz Sektorowych

Perspektywy
e Wraz z ozywieniem gospodarczym mozna oczekiwac polepszenia sytuaciji
dziatu, przy zréznicowanych przestankach poprawy produkcji roéznych Piotr Krzysztofik
typow maszyn. tel. (22) 521 81 25
e Utrzymaniu dobrych wynikow sprzyjajq: (a) kontynuowany wzrost inwe- piotr.krzysztofik@pkobp.pl
stycji przeznaczonych na rozbudowe i modernizacje parku maszynowego
przedsiebiorstw; (b) rozwojowy rynek wiatrakéw i turbin z uwagi na
znaczne zapotrzebowanie na urzqdzenia do produkcji standardowe;j, jak
i ekologicznej energii i ciepta; (c) dobre perspektywy rozwoju produkgji
urzqdzen wentylacyjnych; (d) oczekiwane rozszerzenie skali dziatalno$ci
w segmencie gornictwa odkrywkowego wspierajgce popyt na wyroby
segmentu maszyn gorniczych; (e) wysoka zdolno$¢ branzy szybkiego
dostosowania kosztow do aktualnej koniunktury na rynku.
e Nadal trudne bedzie otoczenie produkcji maszyn dla gornictwa wegla
kamiennego, przemystu metalurgicznego oraz spozywczeqo.
e Znaczqcym wsparciem dla rozwoju branzy bedq Srodki z nowej perspek-
tywy unijnej, pozwalajgce na poszerzanie oferty produktowej i inwestycje
podnoszqce jakos$¢ produkgji.

Rentownos¢, ptynnos¢ i zadtuzenie w 2014 r. w dziale produkcji maszyn i urzqdzen (PKD 28.) i klasach zaliczanych do tego dziatu
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Zrédto: GUS, PONT Info. GOSPODARKA, jednostki $rednie i duze (Grupa A - pracujgcych >9 oséb)

* Dziat 28. Obejmuje produkcje maszyn i urzqdzen, samodzielnie wykonujgcych czynnosci mechaniczne lub termiczne na dowolnym materiale lub wykonujgcych
czynnosci takie, jak: chwytanie, zraszanie, wazenie lub pakowanie, wigczajac produkcje elementéw mechanicznych do nich oraz produkcje specjalistycznych czeéci
zamiennych, produkcje urzqdzen przytwierdzonych na state, ruchomych lub przeno$nych wykorzystywanych w przemysle, budownictwie, inzynierii Igdowej, rolnic-
twie lub gospodarstwach domowych, produkcje specjalistycznych urzqdzen do transportu wewnetrznego pasazeréw lub towaréw, produkcje pozostatych maszyn
i urzadzen specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyfikowanych, bez wzgledu na to czy sq one wykorzystywane w procesach produkcyjnych czy nie, takie
jak urzqdzenia stosowane w parkach rozrywki, kregielniach, itp.
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Wuyniki ekonomiczne producentow maszyn i urzqdzen

Na koniec 2014 r. sprawozdania finansowe ztozyto 945 producentéw maszyn
i urzqdzen, ktorzy tqcznie zatrudniali ponad 103 tys. pracownikow (-1,5 tys. mniej
niz rok wczesniej; w 2013 r. nastgpita redukcja zatrudnienia w branzy o prawie
4,4 tys. osob), z ktorych kazdy generuje rocznie $rednio ok. 41 min zt obrotu.
Branza maszynowa nie jest w petni sprywatyzowana, maszyny i urzqdzenia nadal
produkuje 21 firm panstwowych (z ktorych wiekszo$¢ rozpoczeta dziatalnosé
w latach 70.), ktore tgcznie generujg ok. 700 min zt przychodow, czyli niecate
2% produkgji dziatu.

Sytuacja ekonomiczno-finansowg w 2014 r. podmiotéw nalezgcych do dziatu
28., zatrudniajgcych powyzej 9 oséb byta zblizona do wykazywaniej na koniec

2013 r. (por. ponizsza tablela).

28. PRODUKCJA MASZYN | URZADZEN, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA 2013
Liczba jednostek gospodarczych ogétem 949 963 940 945

w tym udziat jednostek rentownych 82% 82% 82% 83%
NP Wynik finansowy netto (zysk netto w min zt) 2076 2303 2580 2678
NPM (ROS) Stopa rentownosci sprzedazy netto 5.9 6.0 7.3 6.9
ROE Stopa rentownosci kapitatu wiasnego (%) 13.2 13.5 15.3 14.3
ROA Stopa rentownosci aktywow (%) 6.9 7.3 8.3 7.7
CR Wskaznik ptynnosci biezgcej 1.65 1.73 1.70 1.80
OR Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1.04 1.10 1.09 1.16
IT (WRZD) Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 62 59 61 64
CP (WRND) Wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 63 54 61 64
PL (WRZbD) Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 51 44 43 44
DR (WZA) Wspdtczynnik dtugu 0.48 0.46 0.45 0.46
WP (WPMK) Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem statym 1.39 1.42 1.39 1.45
I/DE Naktady inwestycyjne / amortyzacja 1.2 1.2 13 13

Zrodto: baza danych PONT Info. GOSPODARKA, Grupa A Jednostki $rednie i duze (pracujgcych >9 oséb)

W 2014 r. przychody producentéw maszyn i urzqdzen rosty wolniej niz koszty

dziatalnosci (odpowiednio +9,6% r/r wobec +10,1% r/r), co mimo wzrostu wyniku Nizszy poziom rentownosci sprzedazy
finansowego netto (+3,8% r/r), wptyneto negatywnie na wskazniki rentownosci branzy maszynowej
(ROS=6,9% wobec 7,3% w 2013). Wskazniki ptynnosci finansowej ksztattowaty

sie powyzej satysfakcjonujgcego poziomu. Pogorszyty sie przecietne poziomy

wskaznikow sprawnosci dziatania: cykl rotacji zapasow oraz cykl inkasa nalezno-

$ci (64 dni; o ok 4 dni dtuzsze niz rok wczesniej); okres regulowania biezqcych

zobowiqzan nieznacznie dtuzszy niz rok wczesniej (44 dni vs. 43 w 2013). Na ak-

ceptowalnym poziomie utrzymywato sie zadtuzenie aktywow (DR=0,46). Majqtek

trwaty zostat w catosci sfinansowany kapitatem statym (1,45). Wzrost zysku ze

sprzedazy przetozyt sie na poprawe wskaznika obstugi odsetek (CFC=21,18

vs. 18,05 w 2013), co sygnalizuje poprawe poziomu bezpieczenstwa wierzycieli.

Jest to poziom zdecydowanie powyzej Sredniej dla przetworstwa przemystowego

(CFC=12,2).
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Przychody i koszty oraz rentowno$¢ podmiotow nalezgcych do dziatu 28.

Przychody i koszty ogotem Rentownos ¢ (w%)
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Zrodto: GUS, PONT Info. GOSPODARKA, jednostki $rednie i duze (Grupa A - pracujgcych >9 0sob)

Struktura produkcji maszyn i urzqdzen

Ponad potowa przychodéw i ok. potowa wyniku finansowego netto w 2014 r.

Najwyzszy udziat w przychodach i zysku
netto dziatu 28. majg podmioty najwiek-
Podmioty duze, zatrudniajgce od 50 do 249 osob, generowaty przychody sze zatrudniajgce powyzej 249 oso6b

powstata w podmiotach najwiekszych - zatrudniajgcych powyzej 249 oso6b.

ogo6tem i wynik finansowy netto na pozimie 35%-37% dziatu. Podmioty $rednie o
zatrudnieniu 10-49 osob osiggnety odpowiednio 11% i 15%.

Struktura przychodoéw i zysku netto w dziale 28. wg wielkos$ci podmiotow gospodarczych

Struktura przychodéw ogétem Struktura wyniku finansowego netto

10-49 o0s6b
11.4% 10-49 os6b

14.6%

250 0s6bi zsgigsgibi
400 50 - 249 48.7%
: 0s6b 50 - 249

34.6% p
0s6b

36.6%

Zrodto: GUS, PONT Info. GOSPODARKA, dane na koniec 2014 r.
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Struktura liczby podmiotow, zatrudnionych, przychodoéw i zysku w 2014 r.
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PKD 28.1 Produkcja maszyn ogélnego przeznaczenia

PKD 28.2 Produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia
PKD 28.3 Produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa

PKD 28.4 Produkcja maszyn i narzedzi mechanicznych

PKD 28.9 Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia

Zrédto: GUS, PONT Info. GOSPODARKA, jednostki $rednie i duze (Grupa A - pracujgcych >9 oséb)

Sposrod pieciu klas wchodzgeych w sktad dziatu 28. najwiekszy udziat w liczbie
podmiotow (33%) i liczbie zatrudnionych (28%) majq podmioty zajmujqce sie
produkcjq pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia (klasa 28.9); najwiekszy
udziat w warto$ci generowanych przychodoéw (30%) wykazujq producenci maszyn
ogblnego przeznaczenia (klasa 28.1), natomiast najwyzszy udziat w wartosci
zysku netto (30%) jest obszarze produkcji pozostatych maszyn ogodlnego
przeznaczenia (klasa 28.2).

Na koniec 2014 r. najwyzszq rentowno$¢ sprzedazy netto osiggnety jednostki
z klasy 28.2 zajmujgce sie produkcjq pozostatych maszyn ogoélnego przeznaczenia
(ROS=8,31%). Rowniez firmy z klasy 28.4 produkujgce maszyny i narzedzia
mechaniczne wykazaty rentowno$¢ wyzszq od $redniej dziatu (ROS=7,72% wobec
sredniej  6,9%). Pozostate segmenty produkcji maszyn i  urzqdzen
charakteryzowaty sie nizszym od $redniego zyskiem ze sprzedazy; najnizszq
warto$¢ (5,45%) osiqgnety przedsiebiorstwa z klasy 28.3 produkujgce maszyny
dla rolnictwa i le$nictwa.

Kapitat zagraniczny w produkcji maszyn i urzqdzen

W branzy maszynowe;j dziatajq 201 przedsiebiorstwa (tj. ok. 21% tqcznej liczby
producentow maszyn i urzqdzen) o przewadze kapitatu zagranicznego, ktore gene-
rujq ok. potowy przychodéw catego dziatu 28. W obrebie zagranicznych firm dzia-
tajgcych w branzy maszynowej znajdujq sie zaréwno jednostki Srednie, zatrudnia-
jace ok. 30 pracownikow i generujgce roczny przychod na poziomie 17 min zt, jak

W dziale 28. najwyiszy udziat
w liczbie podmiotow i liczbie zatrud-
nionych stanowiq firmy z klasy 28.9;
najwiekszqg warto$¢ w przychodow
generujq przedsiebiorstwa z klasy
28.1; natomiast najwyzszg wartoS¢
zysku netto wykazuje klasa 28.2.

Na koniec najwyzszqg rentownos$¢ osig-
gnety jednostki z klasy 28.2, najnizszq
z klasy 28.3
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i wielkie firmy zatrudniajgce po 580 pracownikéw i wykazujgce roczng sprzedazy
na poziomie 430 min zt.

Eksport maszyn i urzqdzen

Produkcja maszyn i urzqdzen w ok. 47% kierowana jest na eksport (vs. 41%
w przetworstwie przemystowym), niemniej w niektorych segmentach , np. produk-
¢cji maszyn do obrobki metali, sprzedaz eksportowa siega prawie 90%. Gtownym
odbiorcq produkowanych w Polsce maszyn i urzqdzen jest rynek niemiecki, na
ktory statystycznie trafia co czwarta maszyna i urzgdzenie (+3% r/r); w obrebie
wymiany wewngtrzwspoélnotowej Niemcy odbierajg ok. 37% tgcznego eksportu
polskich maszyn i urzqdzen.

Rynek niemiecki odbiera ok. '/, produkgji
krajowej branzy maszynowe;j
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4.0 - 2.5 - 289 Pozostate
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linie oznaczajq tqczng warto$¢ eksportu w ramach wspélnego rynku i poza UE

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu

Poza rynek europejski eksportowane jest ok. 36% produkcji krajowej branzy
maszynowej; najwiecej trafia na rynek Federacji Rosyjskiej (ok. 24%; +3% r/r) i do
Stanéw Zjednoczonych (12%; +22% r/r). Ewentualny spadek odbioru polskich
wyrobow przez rynek rosyjski nie powinien w znaczqcy sposob wptyngc¢ na bilans
wymiany handlowej branzy maszynowej, poniewaz udziat Rosji stanowi niecate
8% tqcznego eksportu maszyn i urzqdzen.

Naktady na maszyny i urzqdzenia

Ponad potowa (53%) produkcji maszyn i urzqdzen trafia na rynek krajowy.
WS$rod branz, ktore przeznaczajg najwiecej Srodkdéw na zakup maszyn i urzqdzen
na pierwszym miejscu jest przetworstwo przemystowe (gtownie produkcja arty-
kutéw spozywczych oraz produkcja pojazdow samochodowych), nastepnie wy-
twarzanie energii elektrycznej; telekomunikacja przewodowa i bezprzewodowa;
handel hurtowy i detaliczny oraz gornictwo i wydobywanie (gtownie wegla ka-
miennego).

2006

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

8% eksportu maszyn i urzqdzen na rynek
rosyjski w 2014 r.
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Wartos$¢ naktadéw na maszyny i urzgdzenia techniczne
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Sek_C Przetworstwo przemystowe
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Zrédto: GUS, PONT Info. GOSPODARKA, jednostki $rednie i duze (Grupa A - pracujgcych >9 oséb)

Nalezy zaznaczyc, ze wszystkie branze wykorzystujgce maszyny i urzqdzenia zao-
patrujq sie zaréwno u krajowych producentow tych wyrobow, jak réwniez korzy-
stajq z importowanych maszyn i urzqdzen. Sredni udziat wydatkow na $rodki
trwate wyprodukowane poza granicami kraju, a zakupione w kraju od dealera lub
posrednika wérod przedsiebiorstw przemystowych i nieprzemystowych wynosi ok.
20%, a jesli chodzi o branze najwiekszych naktadach na maszyny i urzqdzenia
techniczne, to poziom zakupow z importu ksztattuje sie od 2%-4% w gornictwie
i produkcji energii elektrycznej, przez 11%-19% w sekcji informacji i wséréd przed-
siebiorstw handlowych, az do 33% w obszarze przetworstwa przemystowego.

Import maszyn i urzqdzen

W zakresie importu, podobnie jak w przypadku eksportu, najwiecej maszyn i urzq- Rynek niemiecki dostarcza ok. '/, impor-

dzen sprowadzanych jest z Niemiec, z ktorych statystycznie na polski rynek trafia tu branzy maszynowe;j
co druga maszyna i urzqdzenie.
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linie oznaczajq tqczng warto$¢ importu w ramach wspélnego rynku i spoza UE

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych Eurostatu
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Spoza rynku europejskiego sprowadzane jest ok. 18% catoSci importu branzy
maszynowej; w 2014 r., podobnie jak rok wczesniej, najwiecej maszyn i urzqdzen
zostato sprowadzonych z Chin (ok. 34%) oraz Stanéw Zjednoczonych (17%);
z kierunkéw wschodnich sprowadzane sq nieznaczne ilosci wyrobéw branzy ma-
szynowej.

Srodki unijne

W latach 2007-2015 producenci maszyn i urzqdzen aktywnie korzystali z projek-
tow wspoffinansowanych ze $rodkéw UE, co pozwalato na wdrazanie nowych
technologii i podnoszenie jakosci i to bez konieczno$ci zwiekszania angazowania
wtasnych srodkéw finansowych.

Wartos¢ projektow dofinansowanych ze srodkéw UE wykorzystanych przez producentéw maszyn i urzqdzen

Struktura projektow wspotfinansowanych ze $rodkéw UE
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Zrédto: GUS, PONT Info. GOSPODARKA oraz http://www.efs.gov.pl (stan na 28.02.2015)

Nowa pula $rodkéw z perspektywy finansowej 2014-2020 powinna byé wiec
rownie silnym czynnikiem wspierajgcym inwestycje zaréwno wewngtrz samej
branzy maszynowej, jak i w innych sektorach gospodarki, co bedzie skutkowaé
rosngcym popytem na maszyny i urzqdzenia.

Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie informacyjny, jest przeznaczony wytqcznie dla klientow Grupy PKO Banku Polskiego i nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks
Cywilny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogq by¢ traktowane, jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma
Swiadczenia pomocy prawnej. Grupa PKO BP SA dotozyta wszelkich staran, aby zamieszczone w niniejszym materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zroédtach. Klienci Grupy PKO BP SA
ponoszq odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych, podjetych z uwzglednieniem informacji zamieszczonych w niniejszym materiale. Niniejszy materiat zostat przygotowany i/lub przekazany przez
Powszechnq Kase Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS
0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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28.1" Produkcja maszyn ogdblnego przeznaczenia

e W 2014 r, po dwdch latach spadkéw, produkcja silnikdw, jak réwniez produkcja tozysk zaczety rosngé, co przetozyto sie na
wzrost przychodéw producentow maszyn ogélnego przeznaczenia (+15% r/r) i poprawe wyniku finansowego (+11% r/r).

e W 4q14 r. przedsiebiorstwa odnotowaty przyspieszenie dynamiki wzrostu przychodoéw, ale z réwnoczesnym szybszym wzro-
stem dynamiki kosztéw produkgcji, co przy utrzymaniu tych tendencji w kolejnych okresach, moze przetozy¢ sie na wzrost ryn-
ku, ale przy nizszych poziomach rentownosci sprzedazy (por. tabela).

e 7Znaczne zapotrzebowanie na urzqdzenia do produkcji standardowej i ekologicznej energii i ciepta bedzie wspieraé¢ rozwdj pro-
dukgji turbin i wiatrakoéw.

e Wzrost notowan akcji spotek z branzy spojny z oczekiwaniem rozwoju rynku w kolejnych kwartatach.

Produkcja silnikéw i tozysk vs. przychody i zysk producentow Rentowno$¢ sprzedazy i biezgca ptynnosé
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Zr6dto: PONT Info. GOSPODARKA (Grupa A - pracujgeych >9 0sob); Dane dla firm powyzej 50 zatrudnionych (Grupa B)

GUS, Produkcja wazniejszych wyrobéw przemystowych

Wskazniki finansowe klasy 28.1

jedn.  4q2013 192014 22014  3q2014  4q2014 %%‘ ‘E%‘

Przychody ogdtem min zt 2735 3190 2907 2903 3119 118 162
Praychodg zeksporty ) 508 572 569 567 514 22 05
w przychodach ogotem

Koszty ogotem min zt 2524 2950 2652 2707 3000 127 189
Wydatki inwestycyjne min zt 91 70 19 121 202 42 m
Wynik finansowy netto min zt 175 213 231 154 132 -1 -43
Stopa zysku netto %; pp 710 8.05 8.93 585 461 10 -3
Podwyzszona ptynnodé X 132 126 128 128 128 X X
Rotacja zobowigzan dni 33 36 36 36 37 -4 3

Zr6dto: PONT Info. GOSPODARKA (Grupa B - pracujqcych >49 0séb); PKO Bank Polski; zmiana r/r w jednostkach referencyjnych, z wyjqtkiem przychodow i kosztow (% r/r)

Notowania spotek z branzy
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v
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e
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Zrodto: Reuters

* Klasa 28.1 obejmuje produkcje m.in: silnikow i turbin (z wytqczeniem silnikow lotniczych, samochodowych i motocyklowych); sprzetu i wyposazenia do napedu
hydraulicznego i pneumatycznego; pomp i sprezarek; kurkow i zaworéw; tozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych.
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28.2" Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia

e  Stabilnie rozwijajgcy sie segment branzy maszynowej. W 2014 r. producenci pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia
po raz kolejny wykazali wzrost przychodow (+15,9% r/r) i poprawe wyniku finansowego (+10,7% r/r).

e W 4q14 r. przedsiebiorstwa odnotowaty spowolnienie dynamiki wzrostu przychodéw, ale obnizata sie rowniez dynamika
kosztow produkcji, co przetozyto sie na poprawe rentownosci sprzedazy (por. tabela).

e Zmiany klimatyczne spowodowaty, ze od kilku lat z dobrej koniunktury na wyroby i ustugi korzysta segment produkcji
urzqdzen wentylacyjnych i klimatyzacyjnych.

e Wzrost leasingu pozostatych maszyn i urzqdzen, jak réwniez rosnqcy odczyt gietdowy notowan akcji spotki Secogroup
(lider w produkgji piecow do obrobki cieplnej metali) sq spojne z oczekiwaniem stabilnego rozwoju rynku w kolejnych

kwartatach.
Przychody i zysk netto producentéw Rentownos¢ sprzedazy i biezgca ptynnosé
maszyn ogolnego przeznaczenia
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Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, (Grupa A - pracujgeych >9 0sob) Dane dla firm powyzej 50 zatrudnionych (Grupa B)

Wskazniki finansowe klasy 28.2

jedn. 492013 192014  2q2014  3q2014  4q2014 %%‘
Przychody ogdtem min zt 1958 1735 1979 2262 2306 20.6 177
Praychody 2 eksporty %; pp 53.7 516 51.1 55.1 556 20 19
w przychodach ogétem
Koszty ogotem min zt 1782 1621 1823 2063 2082 216 16.8
Wydatki inwestycyjne min zt 170 65 100 7 81 16 -89
Wynik finansowy netto min zt 150 97 139 169 187 11 37
Stopa zysku netto %; pp 7.89 6.10 7.05 7.85 8.44 -0.7 0.6
Podwyzszona ptynno$¢ X 113 1.02 0.93 1.01 1.14 X X
Rotacja zobowigzan dni 42 47 56 53 4 12 -2
Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA (Grupa B - pracujgeych >49 0s6b); PKO Bank Polski; zmiana r/r w jednostkach referencyjnych, z wyjqtkiem przychodow i kosztow (% r/r)
Leasing pozostatych maszyn i urzqdzen Notowania spotek z branzy
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Zrodto: Zwiqzek Polskiego Leasingu Zrodto: Reuters

* Klasa 28.2 obejmuje produkcje m.in: piecow, palenisk i palnikow piecowych; urzqdzen dzwigowych i chwytakow; maszyn i sprzetu biurowego (z wytgczeniem
komputerow i urzqdzen peryferyjnych); narzedzi recznych mechanicznych; przemystowych urzqdzen chtodniczych i wentylacyjnych.
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28.3" Produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa

e W 2014 r, przy mniejszej liczbie wyprodukowanych maszyn dla rolnictwa i lesnictwa (o 4,7% r/r), branza wykazata wzrost
przychodow (+10,7% r/r) i lekkq poprawe wyniku finansowego (+2% r/r).

e W 4q14 r. firmy odnotowaty spowolnienie dynamiki wzrostu przychodéw, co przy wyzszym wzroscie kosztéw przetozyto sie
na pogorszenie rentownosci (por. tabela).

e  Zagrozeniem dla wynikéw czesci firm z branzy jest konflikt rosyjsko-ukrainski ograniczajgcy eksport m.in. maszyn rolniczych
(w 2014 r. eksport na rynek rosyjski spadt o 13% r/r, a na Ukraine o 41% r/r. Nalezy jednak zaznaczyg, ze oba kraje majq re-
latywnie niewielki udziat w eksporcie maszyn rolniczych (5%-7%).

e Stabngcy popyt z rynkéw wschodnich producenci maszyn rekompensujq aktywnym pozyskiwaniem kontraktéw z innych rynkéw eksporto-
wych, min. Ursus w 2015 r. planuje zakonczy¢ wysytke ciggnikéw i czesci zamiennych oraz wyposazenia centréw serwisowych do Etiopii.

e  Ozywienia mozna spodziewa¢ sie rowniez na krajowym rynku maszyn rolniczych wraz z uruchomianiem Programu ROW na
lata 2014-2020 (8,6 mld euro na rozwdj gospodarstw wiejskich, w tym 2,1 mld euro na inwestycje w $rodki trwate).

e Rosnqcy trend leasingu maszyn rolniczych i wyzsze notowania akcji spotki reprezentujqcej branze sq spdjne z oczekiwanym
wzrostem rynku w kolejnych kwartatach.

Produkcja maszyn dla rolnictwa i leSnictwa Rentownos¢ sprzedazy i biezgca ptynnosé
vs. przychody i zysk producentow
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Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA, (Grupa A - pracujgcych >9 0sob) Dane dla firm powyzej 50 zatrudnionych (Grupa 8)

GUS, Produkcja wazniejszych wyrobéw przemystowych

Wskazniki finansowe klasy 28.3

3q14 4q14
(r/0) (/1)
Przychody ogétem min zt 1309 1705 2056 1299 1437 10.6 9.8
Przychody z eksportu

jedn.  4g2013  1q2014  2q2014  3q2014  4q2014

. %; pp 49.6 53.0 53.1 43.8 483 -11.2 -1.4
w przychodach ogétem
Koszty ogotem min zt 1280 1559 1838 1269 1412 11.8 10.3
Wydatki inwestycyjne min zt 80 27 39 30 71 -5 -9
Wuynik finansowy netto min zt 12 126 178 30 13 -1 0
Stopa zysku netto %; pp 0.97 7.77 8.41 2.38 0.91 1.1 -0.1
Podwyzszona ptynnos¢ X 0.83 0.86 112 1.19 1.15 X X
Rotacja zobowiqzan dni 45 57 49 40 41 -4 -4
Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA (Grupa B - pracujgcych >49 osob); PKO Bank Polski; zmiana r/r w jednostkach referencyjnych, z wyjgtkiem przychodéw i kosztow (% r/r)
Leasing maszyn rolniczych Notowania gietdowe
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Zrodto: Zwigzek Polskiego Leasingu Zrodto: Reuters

* Klasa 28.3 obejmuje produkcje maszyn dla rolnictwa i le$nictwa, m.in: ciggnikow; kosiarek; samozatadowczych przyczep i naczep rolniczych; maszyn do upra-
wiania gleby, nawozenia i uprawy roslin (ptugi, roztrzgsacze obornika, siewniki, brony itp.); maszyn do zbioru i omtotu ptodow rolnych (kombajny, mtockarnie,
sortowniki itp.); dojarek mechanicznych; opryskiwaczy; pozostatych maszyn i urzqdzen rolniczych (wykorzystywanych przy chowie i hodowli drobiu, w pszczelar-
stwie, przy produkgiji pasz itp.), urzqdzenia do czyszczenia, sortowania lub klasyfikowania jaj, owocow itp.
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28.4° Produkcja maszyn i narzedzi mechanicznych

e W 2014 r., pomimo spadku liczby wyprodukowanych obrabiarek (-8% r/r), producenci maszyn i narzedzi mechanicznych wyge-
nerowali przychody na poziomie podobnym jak rok wczesniej (+1,4% r/r), niemniej znacznie szybciej rosnqgce koszty produkgji
(+2,2%) skutkowaty pogorszeniem wyniku finansowego (-8% r/r) i obnizeniem rentownosci sprzedazy (por. tabela).

e W 4q14 r. tendencje byty zblizone do trendéw 2014 roku; przedsiebiorstwa odnotowaty ujemnq dynamike przychodéw, co przy
rosngcych kosztow produkcji negatywnie wptyneto na wyniki i zyskownos¢ sprzedazy. Jesli tendencje utrzymajq sie w kolejnych
okresach, mozna oczekiwa¢ wyhamowania rynku.

e Sredni poziom leasingu maszyn do produkgji tworzyw sztucznych i obrobki metalu wraz z gorszymi notowaniami akgji spotki
reprezentujgcej branze mogq $wiadczy¢ o trudniejszym otoczeniu makroekonomicznym dla rozwoju tej branzy.

Produkcja maszyn i narzedzi mechanicznych Rentownos¢ sprzedazy i biezgca ptynnosé
vs. przychody i zysk producentow
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Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA (Grupa A - pracujgeych >9 0s6b);
GUS, Produkcja wazniejszych wyrobow przemystowych Dane dla firm powyzej 50 zatrudnionych (Grupa B)

Stopa zysku netto (L)
e \\/skaznik ptynnosci biezqcej (P)

Wskazniki finansowe klasy 28.4

jedn.  4q2013 192014 292014  3q2014  4q2014 %f;r;‘ ‘E%‘

Przychody ogotem min zt 332 353 346 370 324 -14 -2.5

Prychody z eksporty % pp 132 714 643 634 43 48 10

w przychodach ogotem

Koszty ogotem min zt 313 319 316 347 315 29 0.6

Wydatki inwestycyjne min zt 24 17 25 30 37 9 13

Wynik finansowy netto min zt 17 29 22 20 12 -12 -5

Stopa zysku netto %; pp 515 813 6.71 5.76 3.73 -34 -1.4

Podwyzszona ptynnosc X 129 147 142 141 1.29 X X

Rotacja zobowigzan dni 41 41 42 37 40 -1 -1

Zr6dto: PONT Info. GOSPODARKA (Grupa B - pracujgcych >49 0sob); PKO Bank Polski; zmiana r/r w jednostkach referencyjnych, z wyjgtkiem przychodéw i kosztow (% r/r)
Leasing maszyn i narzedzi mechanicznych Notowania gietdowe
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Zrodto: Zwiqzek Polskiego Leasingu Zrodto: Reuters

* Klasa 28.4 obejmuje produkcje maszyn i narzedzi mechanicznych m.in: produkcje maszyn do obrdbki metalu (obrabiarek, urzqdzen do ttoczenia, dziurkarek, pras
hydraulicznych, hamulcow hydraulicznych, miotéw spadowych, kuzniarek itp., ciggarek, walcarek do gwintéw lub maszyn do obrobki drutu) oraz pozostatych
narzedzi mechanicznych (narzedzi do obrébki drewna, kosci, kamienia, ebonitu, twardych tworzyw sztucznych, szkta na zimno itp.).
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28.9" Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia

(&

Bank Polski

e W 2014 r, po raz kolejny zmalata liczba wyprodukowanych maszyn budowlanych i betoniarek, co przetozyto sie na spadek przy-
chodéw producentow tych maszyn (-1,1% r/r) i pogorszenie wyniku finansowego branzy (-8,1% r/r).

e W 4q14 r. zaréwno wynik finansowy, jak i rentowno$¢ sprzedazy byty stabsze niz kwartat wczesniej, cho¢ warto zauwazyé, ze
w 4q14 r. przedsigbiorstwa odnotowaty wzrost przychodéw, wobec spadku w poprzednim kwartale (por. tabela).

e Wraz z awansowaniem projektow infrastrukturalnych z nowej perspektywy unijnej mozna oczekiwa¢ wzrost popytu na sprzet budowlany.

e  Poprawe wynikéw producentow maszyn goérniczych utrudniajg obecny kryzys gornictwa wegla kamiennego, jak i restrykcyjna
polityka klimatyczna zmniejszajgca popyt na wyroby zaplecza gérnictwa w UE i zmuszajqca producentow do poszukiwania coraz
dalszych rynkéw zbytu oraz obnizania cen na produkty i ustugi.

e  Gorsze notowania spotki z branzy mogq $wiadczyc o nadal trudniejszym otoczeniu makroekonomicznym dla rozwoju tej branzy.

e Jednoczesnie, rosnqgcy poziom leasingu sprzetu budowlanego i pozostatych maszyn (m.in.: dla przemystu spozywczego, poligraficz-

nego, medycznego itp.) moze zapowiada¢ odbudowywanie sie popytu na wyroby i ustugi branzy.
Rentowno$¢ sprzedazy i biezqca ptynnos¢

Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia

vs. przychody i zysk producentow
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GUS, Produkcja wazniejszych wyrobéw przemystowych

Zrodto: PONT Info. GOSPODARKA (Grupa A - pracujqeych >9 0s6b);

201 2012 2013

Stopa zysku netto (L)
e \\'skaznik ptynnosci biezqcej (P)

2014

Dane dla firm powyzej 50 zatrudnionych (Grupa B)

Wskazniki finansowe klasy 28.9

jedn.  4q2013 12014  2q2014  3q2014  4q2014 3(’%‘ ‘E;%‘

Przychody ogdtem min zt 2 366 2099 2007 2024 2523 127 6.6
Prychody 2 eksporty %, pp N6 333 272 316 312 53 -4
w przychodach ogotem

Koszty ogotem min zt 2249 1927 1894 1829 2356  -153 48
Wydatki inwestycyjne min zt 115 95 186 146 162 10 47
Wynik finansowy netto min zt 91 141 101 163 122 27 31
Stopa zysku netto %; pp 391 1.74 5.38 8.85 5.16 25 12
Podwyzszona ptynno$¢ X 0.94 1.03 0.84 1.02 1.06 X X
Rotacja zobowigzan dni 49 52 45 41 50 -13 1

Zrédto: PONT Info. GOSPODARKA (Grupa B - pracujgcych >49 0sob); PKO Bank Polski; zmiana r/r w jednostkach referencyjnych, z wyjqtkiem przychodow i kosztow (% r/r)

Leasing maszyn specjalnego przeznaczenia Notowania spotek z branzy
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= Sprzet Budowlany

Zrodto: Zwigzek Polskiego Leasingu

pozostate maszyny

—— FAMUR (28.92 - maszyny dla gornictwa) (1)
——MO) (28.92 - elektromaszynowa) (L)
HYDRAPRES (2899 - prosy mechaniczne i hydrauliczne) (1)

—— CATERPILLAR INC. (maszyny budowlane, gornicze oraz silniki diesla) (P)

Zrodto: Reuters

——KOPEX (46.63 - maszyny dla przemystu wydobywezego) (L)
——PATENTUS (28.92 - urzqdzenia dla gornictwa) (L)
——JOY GLOBAL INC. (maszyny dla przemystu wydobywezego) (P)

* Klasa 28.9 obejmuje produkcje pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia m.in: maszyn dla metalurgii; gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa;
maszyn stosowanych w przetwdrstwie zywnosci, tytoniu i produkcji napojow; maszyn dla przemystu tekstylnego, odziezowego i skdrzanego; maszyn dla przemy-
stu papierniczego; maszyn do obrobki gumy lub tworzyw sztucznych itp.
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http://baza.pontinfo.com.pl/
http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/przemysl-budownictwo-srodki-trwale/przemysl/produkcja-wazniejszych-wyrobow-przemyslowych-xii-2014-r-,2,33.html
http://baza.pontinfo.com.pl/
http://www.leasing.org.pl/statystyki/2014
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