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Rolnictwo: spadek optacalnosci produkcji zwierzecej

« Spadek przecietnego poziomu cen podstawowych produktéow rolnych (GUS)
w 3q20, sugeruje pogorszenie sytuacji gospodarstw w 2h20. Niemniej, stabi-
lizacja wartosci skupu i nieznaczna poprawa oczekiwan producentéw rolnych
w zakresie optacalno$ci produkcji sugerujqg, ze spadek ten nie bedzie tak zna-
czqey. Negatywnym czynnikiem dla sektora rolnego jest spadek popytu spo-
wodowany pandemiq COVID-19.

¢ Przyczyng ogdlnego pogorszenia koniunktury w rolnictwie sq przede wszystkim
gorsze notowania cen zywca (trzoda chlewna, drob) wywotane spadkiem zapo-
trzebowania w sektorze HoReCa oraz ograniczeniami w unijnym eksporcie wie-
przowiny od wrze$nia’20 w zwigzku z wystgpieniem ASF w Niemczech. Utrzy-
manie ujemnej dynamiki cen ropy na $wiatowych rynkach ogranicza wzrosty
cen surowcow oleistych oraz cen cukru. Z kolei wyzsze ceny zbdz, w potqczeniu
z lepszymi zbiorami w kraju, wptywajq na poprawe sytuacji w gospodarstwach
prowadzqcych produkcje roslinng. Spadki cen ominety producentéw mleka -
branza mleczarska stosunkowo tagodnie przeszta przez pierwszy etap pandemii
COVID-19.

o W kolejnych kwartatach prawdopodobne jest utrzymanie ujemnej dynamiki cen
produktéw rolnych, z uwagi na konsekwencje drugiej fali zachorowan w UE
i, zZwigzany z nig, ponowny szeroki lockdown w sektorze HoReCa. Niemniej, od-
porno$¢ gospodarki na drugq fale COVID-19 moze by¢ wieksza. Pogorszenie
sytuacji gospodarczej moze skutkowac¢ dalszq obnizkg popytu na niektore pro-
dukty zywnosciowe, w tym m.in. mieso czerwone. W kierunku spadku cen bedq
oddziatywa¢ takze negatywne efekty ASF w Niemczech, w warunkach odbu-
dowy $wiatowego pogtowia $win (Chiny). Mozliwe jest natomiast utrzymanie
wzrostow cen zb6z z uwagi na wysoki popyt wsrod najwiekszych importerow
ziarna (zabezpieczanie zapasow z uwagi na COVID-19), oraz wiekszy import
Chin, mimo ograniczajgcego efektu wiekszych zbioréw zb6z na $wiecie.

e Mozliwe jest utrzymanie tendencji wzrostowej w sprzedazy zagranicznej pro-
duktow rolno-spozywczych. Ostabienie PLN wptywa pozytywnie na konkuren-
cyjnos¢ polskiego eksportu.

« Spadki cen paliw (taniejgca ropa) oraz nawozéw bedq tagodzi¢ spadki optacal-
nosci produkgc;ji rolnicze;.
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Wuykres 1. Prognoza optacalnosci produkgji
rolniczej w 2h20 (cze-20) vs oczekiwania
w 1h20 (gru-19)
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Wouykres 2. Indeks cen FAO vs warto$¢ skupu produktow
rolnych w Polsce
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Wykres 3. Zmiany cen skupu podstawowych produktéow

rolnych w Polsce
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Whuykres 4. Koniunktura w rolnictwie vs ocena popytu na produkty rolne Kontynuacja spadkéw cen produktéw rol-
8  pkt pp 12 nych, wcigz negatywne oczekiwania doty-
czqce ksztattowania popytu (mimo lepszej sy-
tuacji niz w 2q20) oraz kryzys wywotanywy-
0 0 wotana $wiatowg pandemig COVID-19, oraz
efekty ASF w Niemczech sugerujq utrzymanie

“ 6 dekoniunktury w rolnictwie w 2h20.
8 .12 Negatywne efekty gospodarcze drugiej fali
zachorowan, w tym gtéwnie mniejszy popyt
12 18 w sektorze gastronomicznym, majg nieko-
16 94 rzgstng wptyw na sprzedaz zagranicz.nq r.lie-
ktérych produktow rolnych z Polski, mimo
-20 -30  wsparcia ze strony rynkéw walutowych. Do-
1913 1q14 1915 1q16  1q17 1918 1q19 1920 tyczy to gtéwnie miesa. Wcigz na wysokim po-
wskaznik koniunktury w rolnictwie (L) ziomie utrzgmu;e.su? pol§k| ek§port zb6z, na-
zmiana popytu na produkty rolne w ocenie rolnikow (P)* pedzany obawami o bezpieczefistwo dostaw u

* saldo ocen zmian (pp) popytu na produkty rolne (oponie pozytywne - opinie negatywne) - dla 2h20 prognoza .g*OanCh Importerow w Y-VO runkach narasta-
Irédto: IRG SGH, GUS, PKO Bank Polski jacego problemu pandemii.

Whuykres 5. Indeks cen nawozdw i ceny ropy
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-10 -20 rzecq.
-20 -40
-30 -60

1q13 1q14 1q15 1q16 1q17 1918 1919 1920

ceny nawozoéw - indeks Banku Swiatowego (L)
ceny zboz - indeks FAO (L)

cena ropy Brent (P)

Zrédto: GUS, Bank Swiatowy, FAO, PKO Bank Polski

Wuykres 6. Inwestycje rolnicze - rejestracje nowych ciggnikow i przyczep rol- W 3q20 inwestycje w rolnictwie wzrastaty,
niczych cho¢ w wolniejszym stopniu niz na poczqgtku
100 9, r/r pkt. 100  roku. Liczba rejestracji nowych ciggnikéw rol-
niczych w 3q20 zwiekszyta sie 027,3% r/r

80 80
(+23,2% r/r w 2q19). W analogicznym okresie
60 8 rejestracje przyczep byty wyisze o 16,5%
40 40 (+29,0% r/r w 2q20). W wolniejszym tempie
20 20 wzrastata takze warto$¢ leasingu maszyn rol-
0 0 niczych.

20 0  Poprawa nastrojow w branzy producentow
w0 o Maszyn rolniczych (indeks klimatu bizneso-
wego) po spadkach w 1h20, sugeruje zmniej-
-60 60 szenie negatywnego wpiywu COVID-19 na
-80 -80  poziom inwestycji gospodarstw. Zagrozeniem
1913 3q13 1q14 3q14 1915 3q15 1916 3q16 1917 317 1q18 3q18 1919 3q19 1420 320 dla dalszych wzrostow sq mozliwe konse-
rejestracje ciagnikow rolniczych (L) kwencje drugej fali zakazen w segmencie

rejestracje przyczep rolniczych (L) . .
- — - — warto$¢ leasingu maszyn rolniczych (L) sprzedazy maszyn a takze negatywne ekono-
CEMA CBI Index (P) miczne skutki pandemii dla gospodarstw -

£16dto: PZPM, CEMA, PKO Bank Polski spadek optacalnosci produkcji zwierzecej przy

narastajgcym pesymizmie producentéow rol-
nych.
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Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakgji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego
lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikow
jakichkolwiek transakgji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016
r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgji finansowych, w tym zawartych
na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38,
REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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