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Staba koniunktura w branzy mleczarskiej (PKD 10.51)

Trendy biezqce

e W 2015 r. utrzymata sie staba koniunktura na $wiatowym rynku mleka.
Zwigkszona produkcja mleka przy ograniczonym popycie, a takze
przedtuzone o kolejny rok rosyjskie embargo na import artykutow i
mleczarskich, przyczynity sie do nadwyzki surowca i produktow  @nalizy.sektorowe@pkobp.pl
mleczarskich oraz spadku ich cen na $wiatowych gietdach i w Polsce. Anna Senderowicz

« W okresie 1-3q 2015 r. sytuacja ekonomiczno-finansowa przetwoércow  tel. 22521 8124
mleka zatrudniajgcych powyzej 49 osoéb, pomimo wyraznego spadku
przychodow (-13,1% r/r), ulegta poprawie pod wzgledem rentownosci
w stosunku do analogicznego okresu 2014 r. ze wzgledu na znaczqcy
spadek cen skupu mleka (stanowi ono 65-70% kosztow ogotem).

e 2015 rok przyniost niewielki wzrost wolumenu sprzedazy eksportowej
artykutow mleczarskich przy spadku jego warto$ci z uwagi na nizsze
ceny transakcyjne.

e 0Od 1 kwietnia 2015 r. produkcja mleka w UE przestata byc limitowana,

co skutkuje wzrostem podazy mleka w Polsce i w krajach UE. oy
10

Departament Analiz Ekonomicznych

Zesp6t Analiz Sektorowych

Zmiana produkcji wybranych artykutow
mleczarskich w okresie 1-X 2015 r/r

z q 85 68 53
Perspektywy krotkoterminowe '

» Sezonowy wzrost cen skupu mleka wptynie negatywnie na wyniki branzy
w ostatnim kwartale 2015 r. Poprawy mozna oczekiwac w Il pot. 2016 r.,
gdy bilans popytowo-podazowy mleka na Swiecie stanie sie bardziej
zrownowazony. 30

e Zwyzki cen na Swiatowych gietdach mozna oczekiwa¢ dopiero w potowie
2016 r. Bedzie to rezultatem ostabienia dynamiki wzrostu produkcji
mleka na Swiecie pod wptywem jej niskiej optacalnosci w 2015 r. oraz
prawdopodobnego wzrost popytu ze strony krajow rozwijajgcych sie.

e Czynnikiem pozytywnie oddziatywujgcym na sytuacje przetworstwa w
2016 r. powinien byc¢ oczekiwany niewielki wzrost eksportu artykutow zrodto: Rynek mleka i produktow mleczarskich nr 11/2015;
mleczarskich. Eksport do Rosji nadal bedzie ograniczony z uwagi na ARR
embargo, obowiqzujqce co najmniej do sierpnia 2016 .
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Przetworstwo mleka (PKD 10.51)

W okresie 1-3q 2015 r. sytuacja ekonomiczno-finansowa przetworcow
mleka zatrudniajgcych powyzej 49 os6b, pomimo znaczgcego spadku
przychodow (-13,1% r/r), ulegta poprawie pod wzgledem rentownosci
w stosunku do analogicznego okresu 2014 r. Wzrost wyniku finansowego
netto o 10,6% r/r wynikat zwyraznego obnizenia kosztow dziatalnosci
(-13,5% r/r), gtownie kosztow surowcowych zwigzanych z niskimi cenami
skupu mleka (koszt zakupu mleka stanowi 65-70% kosztow ogotem).
Zwiekszona produkcja mleka na $wiecie (zniesienie limitow produkcji), przy
ograniczonym popycie i obowigzywaniu embarga natozonego przez Rosje na
import artykutow mleczarskich z krajow UE, Norwegii, USA, Kanady i Australii,
przyczynity sie do nadwyzki surowca i produktow mleczarskich oraz spadku
ich cen na $wiatowych gietdach i w Polsce. Srednia cena skupu surowca
w Polsce w okresie trzech kwartatébw 2015 r. obnizyta sie o 19,4% r/r.
Rentownos$¢ sprzedazy netto (1,8%) poprawita sie w stosunku do
analogicznego okresu 2014 r. (1,4%), nadal jednak jest nizsza niz w 2013 r.
(3,0%) ze wzgledu na spadek cen zbytu artykutéw mleczarskich.

Przychody i koszty ogotem

Znaczqcy spadek przychodow
w przetworstwie mleka w okresie
1-3q 15 (-13% r/r)

Wzrost rentownosci wynikajgcy
z obnizenia kosztow zakupu
surowca
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® QR Wskaznik podwyzszonej ptynnosci
CR Wskaznik ptynnosci biezqcej

= DR (WZA) Wspdtczynnik dtugu
WPMK Pokrycie majqtku trwatego kapitatem statym

zrodto: baza danych PONT Info. GOSPODARKA, Grupa B Jednostki duze (pracujgcych >=50 0s6b)
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10.51 Przetworstwo mleka i wyréb serow 20121-1X 2013 I-IX  20141-1X 2015 I-1X

136 133 132 130

Liczba jednostek gospodarczych ogétem

w tym udziat jednostek rentownych 55% 89% 54% 58%

NP Wynik finansowy netto (zysk netto) 3218 618,7 3143 3474
NPM (ROS) Stopa rentownosci sprzedazy netto 1,7 3,0 14 1,8
ROE Stopa rentowno$ci kapitatu wiasnego 6,3 11,2 53 5,6
ROA Stopa rentownosci aktywow 34 6,1 31 33
CR Wskaznik ptynnosci biezqgcej 1,59 1,68 1,70 1,46
QR Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,23 1,33 1,26 1,11
IT (WRZD) Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 17 16 18 19
CP (WRND) Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 37 37 32 36
PL (WRZbD) Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 31 31 26 29
DR (WZA) Wspotczynnik dtugu 0,46 0,44 0,41 0,40
WP (WPMK) Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem statym 117 1,25 1,24 1,14
1,0 1,0 11 1,3

I/DE Naktady inwestycyjne / amortyzacja
Zrodto: baza danych PONT Info. GOSPODARKA, Grupa B Jednostki duze (pracujgcych >=50 0s6b)

Gtowni producenci przetworéw mleczarskich w Polsce (wg przychodéw ze sprzedazy w 2014 r.)

Mlekovita Wysokie Mazowieckic | 3 831
SM Miekpol Grajewo I ——————————— 3 (13
OSM towicz m—————— | 567
Danone Warszawa S 1 389

Polindus Krakow  m— 950 Mlekovia, Mlekpol, OSM towicz -
M Pigtni — .. . .
OSM Pigtnica §50 najwieksi przetworcy mleka w
Polmlek Warszawa — 831 Pol
olsce

Lactalis Warszawa — — 752
SM Spomlek Radzyn Podlaski  — 652
Hochland Polska Kazmierz e 5911
OSM Gizycko 466
OSM Koto mmmmmm 465
Laktopol Warszawa s 426
OSM Sierpc 408
OSM Wioszczowa w396
BEL Polska Chorzele mmmmmm 389
SM Gostyn M. 384
SM Rotr Rypin mmmmmm 357
Mlekoma Warszawa mmmmm 304
Polser Siemiatycze . 304
OSM Radomsko s 302
OSM Krasnystaw mmmmm 288
PHU Jagr Warlubie mmmm 281
Polmlek Raciqz —mmmm 273
SM Ryki mmmm 253
MSM Monki mmm 238
Bielmlek SM Bielsk Podlaski mmm 236
SM Mazowsze Chorzele mmm 200
OSM Garwolin Wola Rebkowska mm 181
ZM Winnica Warszawa mE 179
SSM Jana Sroda Wielkopolska = 175
SM Sudowia Suwatki mm 174
OSM Bierun M 165
Mleczarnia Goscino Warszawa == 160

0 1000 2000 3000  minzt 4000
zrédto: Lista 2000, Rzeczpospolita, 22.10.2015

W catym 2015 r. rentowno$¢ branzy pozostanie niska nawet w sytuacji Sezonowy wzrost cen skupu mlgka
w ostatnim kwartale roku ostabi

spadku cen surowca, gdyz ceny zbytu przetworéw mleczarskich takze wyniki branzy w 2015 r. Poprawy
wykazywaty tendencje spadkowqg. Sezonowy wzrost cen skupu mleka mozna oczekiwa¢ w drugiej potowie
(mniejsza podaz) w ostatnim kwartale 2015 r. moze ostabi¢ sytuacje 2016r.

finansowq mleczarstwa. Poprawy wynikbw mozna spodziewaé sie w
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Il potowie 2016 r. po ustabilizowaniu $wiatowych cen, cho¢ na poziomie
nizszym niz notowano w 2013 r.

Skup mleka

W 2015 r. dostawy mleka do skupu sq wyzsze niz przed rokiem. W okresie od
stycznia do listopada 2015 r. skupiono 9,7 mld litrow mleka, o 2,4% wiecej niz
w analogicznym okresie 2014 r. Wedtug IERIGZ' w catym 2015 r. mozna
oczekiwa¢ tqcznego skupu mleka na poziomie 10,5 mld litrow (+1,9% r/r).
W | pot. 2016 r. podaz mleka bedzie ograniczana niskim poziomem cen skupu.

Zniesienie kwotowania produkcji mleka

Korzystna koniunktura na $wiatowym rynku mleka w 2013 r. i w | pot. 2014 r.
wywindowata ceny i znaczqco poprawita optacalno$¢ produkcji. Znaczna
czeS¢ producentow Swiadomie zwiekszata produkcje, pomimo konsekwencji
w postaci kar za przekroczenie przyznanych limitow. W Polsce produkcjq
mleka zajmuje sie 144 tys. gospodarstw rolnych. W sezonie 2014/2015 limit
produkcji przekroczyto 63,5 tys. rolnikéw. Wedtug danych Agencji Rynku
Rolnego, iloS¢ skupionego mleka wyniosta 10,5 mld kg; krajowa kwota dostaw
zostata przekroczona o 580,3 min kg (5,85%). Oznacza to, ze Polska jest
zobowigzana do zaptaty 161,5 min euro kary (ok. 660 min z). 30,5 tys.
rolnikow ztozyto wniosek o roztozenie kary na 3 réwne raty (1/3 do konca
wrzesnia 2015, kolejne w 2016 i 2017 roku). 1/3 rolnikéw bedzie musiata
zaptaci¢ kare do 1 tys. zt, 1/3 - 1-5 tys. z4, a 2 tys. rolnikow - powyzej 50 tys.
zt. 11 producentow mleka bedzie musiato zaptaci¢ kare powyzej 1 min zt.

Od kwietnia 2015 r. produkcja mleka w UE przestata byc limitowana. Ze
zniesienia limitbw zadowoleni sq rolnicy, ktorzy przekraczali swoje limity
i ptacili kary. Inaczej jest w przypadku producentow o mniejszej skali
produkcji, brak ograniczen moze przyczyni¢ sie do zaprzestania produkgji
z uwagi na mniejszq konkurencyjnos¢ w stosunku do wiekszych producentow.
Zwiekszenie produkcji surowca moze byc¢ szansq dla przetworcow na wzrost
eksportu artykutow mleczarskich, gdyz sq one konkurencyjne cenowo na
rynku unijnym (nizsze koszty zakupu mleka i nizsze koszty pracy).

Na skutek zniesienia kwotowania, wzrost produkcji mleka jest spodziewany
nie tylko w Polsce, ale takze w Irlandii, Francji i Niemczech.

Ceny skupu mleka

Ceny na krajowym rynku mleka w 2015 r. sq znaczgco nizsze od poziomu
sprzed roku. Srednia cena skupu mleka surowego w okresie styczen-listopad
2015 r. br. wyniosta 113,11 zt/hl i byta 0 17,9% nizsza niz w analogicznym
okresie 2014 .

Od wrze$nia 2015 r. notowany jest wzrost krajowych cen skupu mleka
z uwagi na sezonowy spadek podazy surowca a takze ze wzgledu na wzrost

! por. Rynek mleka - stan i perspektywy, nr 49, IERIGZ-PIB, wrzesier 2015

Wuyzszy skup mleka w 2015 r.
wynikajgcy ze zniesienia limitow
produkgji

Przekroczenie przyznanych limitow
produkcji w sezonie 2014/15
skutkujgca koniecznos$ciq
zaptacenia przez rolnikéw kar

Zniesienie 1 kwietnia 2015 r.
unijnych limitéw na produkcje
mleka, spodziewany wzrost podazy
mleka w Polsce i w UE
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cen trwatych przetworéw mlecznych na $wiecie, jednak nie osiggajq one
poziomu sprzed roku. Wedtug danych GUS w listopadzie 2015 r. za 100 litrow
mleka krajowi producenci uzyskiwali przecietnie 113,20 zt, 0 0,9% wiecej niz w
pazdzierniku br., ale o 9% mniej niz przed rokiem. Przekroczenia cen
ubiegtorocznych mozna sie spodziewa¢ dopiero w drugiej potowie 2016 r.

Ceny zbytu artykutéw mleczarskich

Wzrost cen produktow mleczarskich na rynku $wiatowym we wrze$niu i w
pazdzierniku 2015 r. przyczynit sie do wzrostu cen w Polsce, nadal jednak
produkty mleczarskie byty tansze niz w 2014 r. W grudniu 2015 r. ponowne
obnizenie cen zbytu mleka, seréw i masta.

W pazdzierniku 2015 r. cena odttuszczonego mleka w proszku przecietnie
wynosita 7,74 zt/kg i byta 0 3% wyzsza niz przed miesigcem, lecz 0 22% nizsza
niz w pazdzierniku 2014 r. Wedtug danych z zaktadow objetych monitoringiem
Zintegrowanego Systemu Rolniczej Informacji Rynkowej MRIRW pod koniec
grudnia 2015 r. cena uksztattowata sie na poziomie 7,47 zt/kg (bez VAT).

Za ser Edamski w pazdzierniku 2015 r. ptacono producentom 12,32 zt/kg
(-12% r/r), a za ser Gouda 11,72 zt/kg (-13% r/r). 20.12.2015 r. ceny
ksztattowaty sie odpowiednio: 10,98 zt/kg (-10% r/r) i 10,82 zt/kg (-12% r/r).
Za 1 kg masta w blokach w pazdzierniku 2015 r. krajowi wytworcy uzyskiwali
przecietnie 13,89 zt (o 0,4% mniej niz w pazdzierniku 2014). Pod koniec
grudnia 2015 r. za masto w blokach producenci uzyskiwali przecietnie 12,73
z/kg (+0,3% r/r).

Ceny producentow odttuszczonego mleka

W 2015 r. spadek cen skupu mleka;
w okresie styczen-listopad 2015 r.
$rednia cena skupu wynosita

113 zt/hl (-17,9% r/r)

Poziom cen zbytu artykutéw
mleczarskich w 2015 r. nizszy niz
przed rokiem; po lekkim wzroscie
cen producentéw we wrze$niu

i pazdzierniku, w listopadzie

i grudniu 2015 r. ponowny spadek
m/m

w proszku (z VAT)

Ceny producentéw masta w blokach
(z VAT)

19 -
kg 2013 2014 e=—=2015 2t/kg 2013 2014 ==—2015
18 1 18,46
17 A
13 | 13,87
16 4
1 |
15 14,23
8,94 14 |
9 4
13 4
/\/\ 737 12,64
7 T T T T T T T T T T 1 12 T T T T T T T T T T T 1
1V v o vEvIEvVIHE X X XE X v v vE VIEVIE X X XE X
zrodto: Rynek Rolny, IERIGZ-PIB, grudzien 2015
Prognoza cen mleka i przetworé6w mlecznych
prognoza

miary

grudzien 2015 marzec 2016

mleko surowe zt/hl 116,5* 112-116 112-119
masto w blokach #/kg 12,73 12,70-13,20 12,80 - 13,50
mieko odttuszczone w d/kg 747 7,80 - 8,10 8,00 - 8,50

proszku

zrédto: Prognoza cen rynkowych podstawowych produktow rolno-zywno$ciowych, Agencja Rynku

Rolnego, 28.09.2015; * listopad 2015 .
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Ceny na rynkach zagranicznych

Polski rynek mleczarski jest w duzej mierze odbiciem $wiatowych trendow. Wzrost cen na gietdach

W 2015 r. na rynkach zagranicznych ceny gtownych eksportowych Swiatowych we wrzesniu

produktow mleczarskich byty nizsze od notowanych przed rokiem, chociaz od : pazdz.lern.lku 2075 r. byt .
zapowiedzig poprawy koniunktury,

wrzes$nia 2015 r. ceny rosty m/m. Druga potowa listopada i grudzien 2015 r. pod koniec roku ponowny spadek

przyniosty ponowny spadek cen. cen

Ceny przetworéw mleczarskich na rynkach zagranicznych

. Zmiana s$redniej ceny w % Srednia
Towar/Kraj Jednostka miary Srednia cena cena
tygodniowa ‘ miesieczna roczna w ztkg*
Ceny na rynkach wewnetrznych UE w dniach 13-16.12.2015
Masto w blokach
Niemcy EUR/kg 2,90 2,7 4.9 25 12,56
Francja EUR/kg 2,90 2,7 -3.3 0.0 12,56
Holandia EUR/kg 2,85 0.0 -34 1.8 12,34
Odtluszczone mleko w proszku
Niemcy EUR/kg 1,68 0,0 -3.4 -10,6 7,28
Francja EUR/kg 1,68 -1.2 -5,6 -6,7 7,28
Holandia EUR/kg 1,67 0,0 2,3 -4,6 7,23
Petne mleko w proszku
Niemcy EUR/kg 2,25 0,0 22 4,7 9,74
Francja EUR/kg 2,35 7.8 0,0 -6,0 10,18
Holandia EUR/kg 2,10 -0,9 -10,6 -4.1 9,09
Ceny swiatowe (na bazie FOB - w portach Europy Zachodniej) z 25.12.2015
Masto usoit 3113 16" 1,6 12,6 12,04
OMP usor 1813 0,0" 27 -20,8 7,01
PMP UsDA 2325 00" 5.1 18,8 9,00

1/ - zmiana w stosunku do notowania z 11.12.15
zrodto: Rynek produktow mleczarskich nr 50/2015, ARR

W portach Europy Zachodniej (baza FOB) pod koniec grudnia 2015 r. za
odttuszczone mleko w proszku ptacono 1813 USD/t, za petne mleko w proszku
2325 USD/t, natomiast za tone masta 3113 USD. Ceny byty nizsze zarowno w
stosunku do poziomu sprzed miesiqgca, jak i roku.

Ceny detaliczne artykutow mleczarskich

Zmiana cen detalicznych towaréw i ustug konsumpcyjnych
12
Y o/r —— 0g6tem

zywnosc
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zrodto: Biuletyn Statystyczny GUS
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W najwiekszym stopniu obnizyta sie cena masta (-10,3% r/r), dojrzewajgcych
i topionych serow (-5,9% r/r) oraz seréw i twarogow (-4,4% r/r). Ceny
detaliczne mleka spadty r/r o 4,1%, a jogurtow o 1,6%. W stosunku do
pazdziernika 2015 r. ceny detaliczne wyrobow mleczarskich obnizyty sie
0 0,2%.

Produkcja artykutow mleczarskich

Stabsza koniunktura na $wiatowym rynku mleka oraz przedtuzone przez Rosje
embargo na import produktow mleczarskich wptywa ograniczajgco na
krajowq produkcje wiekszosci artykutow mleczarskich.

Spadek cen detalicznych artykutéow
mleczarskich w 2015 r;

w listopadzie 2015 r. spadek cen
03,1% r/ri0,2% m/m

Miesieczna produkcja masta

Miesieczna produkcja odttuszczonego
mleka w proszku

2013 2014 e===2015
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Zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS

W okresie styczen-pazdziernik 2015, w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2014 r., zuwagi na znacznie nizsze ceny zbytu, pogorszenie
optacalno$ci eksportu niektérych wyroboéw oraz niiszy popyt krajowy
produkcja wielu przetworéw mleczarskich ulegta obnizeniu. Ograniczono
produkcje mleka w proszku, serow podpuszczkowych dojrzewajgcych,
jogurtow, a takze Smietany. Petnego mleka w proszku wyprodukowano 33 tys.
ton (-21,7% r/r), odttuszczonego mleka w proszku 138 tys. ton (-6,5% r/r),
$mietany 299 tys. ton (-4,8% r/r), jogurtow 360 tys. ton (-3,3% r/r), a serow
podpuszczkowych dojrzewajgcych 252 tys. ton (-1% r/r). Ze wzgledu na
zwiekszony popyt eksportowy produkcja mleka ptynnego osiggneta poziom
25 min ton (+8,5% r/r), masta 157 tys. ton (+6,8% r/r), serow
niedojrzewajqcych i twarogéw 352 tys. ton (+5,3% r/r).

Konsumpcja mleka i masta

W  Polsce w 2014 r. odnotowano wyhamowanie wzrostowej
tendencji konsumpcji mleka i jego przetworow. IERIGZ-PIB szacuje, ze w
2015 r. bilansowe spozycie mleka (fgcznie z mlekiem przeznaczonym na
przetwory, bez mleka przerobionego na masto), na skutek potanienia

produktow miesnych wzgledem produktow mlecznych, moze by¢ o 2%

T T T T T T 1

IV V. vE vl v IX X XXl

Stabsza koniunktura na $wiatowym
rynku mleka oraz przedtuzone przez
Rosje embargo na import
produktow mleczarskich wptywa
ograniczajgco na krajowq
produkcje wiekszosci artykutow
mleczarskich

Wyhamowanie wzrostowej
tendencji konsumpcji mleka i jego
przetworow



Monitoring Branzowy

(ko

Staba koniunktura w branzy mleczarskiej

Bank Polski

mniejsze niz w 2014 r. i wynie$¢ 201 litrow na osobe, natomiast w 2016 .
spozycie mleka moze obnizy¢ sie do 199 litrow (o 1%). Spodziewany wzrost spozycia

masta ze wzgledu na spadek cen
detalicznych

Konsumpcja masta w 2015 r., w wyniku spadku jego cen detalicznych oraz
poprawy sytuacji dochodowej gospodarstw domowych, moze osiggng¢
poziom 4,4 kg/osobe (+5% r/r). Podobny poziom utrzyma sie w 2016 r.

Spozycie mlekai masta na osobe

220 4 - 48
ltry/os —— mleko; bez mleka przerobionego na masto (L) kg/os.
= masio
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015* 2016*

zrodto: Biuletyn Statystyczny GUS; * prognoza IERIGZ-PIB

Sprzedaz eksportowa produktoéw mleczarskich

Pomimo notowanego od poczgtku 2015 r. pogorszenia koniunktury na
Swiatowym rynku mleka oraz utrzymanego przez Rosje embarga na import
produktow mleczarskich, wolumen eksportu tych produktow z Polski byt
wiekszy niz przed rokiem. Polskie produkty mleczarskie cieszg sie popytem na
rynkach zagranicznych z uwagi na ich konkurencyjnosS¢ cenowq.

Wzrost wolumenu eksportu

krajowych produktow mleczarskich
02%r/r
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zrodto: Rynek Rolny, IERIGZ-PIB

Eksport przetworéow mlecznych w 1-3q 2015 zwiekszyt sie o 2% r/r, do
2,22 mld litrow w ekwiwalencie mleka surowego, na co wptyw miat gtdwnie
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znaczqcy wzrost eksportu mleka ptynnego i $mietany (+38% r/r) oraz . . . .
Zwiekszenie sprzedazy za granice

twarogow (+34% r/r), masta (+10% r/r), a takze kazeiny i lodow (+10%-13% mleka ptynnego, $mietany

r/r). Ze wzgledu na rosyjskie embargo zmniejszyt sie wywoz serow twarogow, masta, kazeiny i lodow

dojrzewajqcych i topionych (-10% r/r). W okresie trzech kwartatow 2015 r.

zmniejszyt sie rowniez eksport jogurtow i innych fermentowanych napojow

mlecznych, mleka w proszku i suszonej serwatki (0 6-9% r/r).

Nizsze ceny transakcyjne przyczynity si¢ do spadku wptywow uzyskanych z Spadek wartosci eksportu

eksportu produktow mleczarskich o 17% r/r, do 1,3 mld euro, pomimo artykutow mleczarskich z powodu

zwiekszenia wolumenu sprzedazy zagranicznej. Udziat krajow UE w niskich cen transakcyjnych

strukturze eksportu produktow mleczarskich w ujeciu wartoSciowym zwiekszyt

sie z 66% w okresie 1-3q 2014 do 73% w 1-3q 2015. Masto eksportowano

gtownie do Niemiec, Holandii, Czech, Stowacji, Francji i Rumunii, natomiast

odttuszczone mleka w proszku znajduje nabywcow gtownie w  Algierii,

Wietnamie, Meksyku, Ghanie, Chinach. Wzrost udziatu krajow UE

W 2016 r. mozliwy jest niewielki (kilkuprocentowy) wzrost warto$ci obrotow w strukturze polskiego eksportu

handlowych przetworami mleczarskimi w poréwnaniu z 2015 r. pod wptywem
zwiekszenia wolumenu sprzedazy za granice, w tym do krajow rozwijajgcych
sie, oraz wzrostu cen artykutow mleczarskich na Swiecie.

zrodta informaciji: Biuletyn Statystyczny GUS; Rynek Rolny, IERIGZ-PIB; miesieczne informacje o
rynkach rolnych z Agencji Rynku Rolnego; Prognoza cen rynkowych podstawowych produktéw rolno-
zywnosciowych, Agencja Rynku Rolnego; Rynek mleka - stan i perspektywy, nr 49, IERIGZ-PIB,
wrzesien 2015.

Niniejszy materiat zostat opracowany wuytqcznie w celach informacyjnych i nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji.
Informacje zawarte w materiale pochodzq z ogolnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak PKO BP SA nie moze zagwarantowac¢ ich doktadnosci i petnosci. PKO BP SA nie
ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale.
Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na zrédto.
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