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Transport napedza przemyst

e Produkcja sprzedana przemystu wzrosta w grudniu o 3,8% r/r, stabiej od
oczekiwan (PKO: 50% r/r, kons.. 6,0% r/r). Przyspieszenie w porownaniu ze Zesp6t Analiz Makroekonomicznych
wzrostem o 1,4% r/r odnotowanym w listopadzie byto konsekwencjq korzystnego analizu.makro@pkobp.pl
uktadu kalendarza (jeden dzien roboczy wiecej niz przed rokiem). Po
odsezonowaniu produkcja zwiekszyta sie o0 2,1% r/r wobec 5,4% r/r w listopadzie. W @PKO_Research
Koncowka roku w sektorze przemystowym byta wiec gorsza od oczekiwan. i
e W samym przetworstwie odnotowano wzrost produkcji o 3,8% r/r wobec 0,2% r/r g{gﬁ%ﬁgﬁ? ska
w listopadzie, a mniejsze niz wynikatoby z kalendarza odbicie w danych dla catego urszula.krynska@pkobp.pl
przemystu jest konsekwencjg zmian produkcji w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w tel. 22 521 51 32
energie, gaz, pare wodng i gorqgcq wode (wyhamowanie silnego wzrostu sprzed
miesiqca) oraz w gornictwie (spadek o 1,7% r/r).
e W grudniu wzrosty produkcji odnotowano w 24 z 34 dziatéw przemystu. Bardzo
dobrze radzity sobie branze eksportowe. Najsilniej wzrosta produkcja
pozostatego sprzetu transportowego (o 41,5% r/r), dobrze radzita sobie tez
produkcja maszyn i urzqdzen oraz komputerow. Narracja o odpornosci naszego
przetworstwa na spowolnienie za granicqg pozostawata wiec w mocy pod koniec
ubiegtego roku. Najgtebszy spadek, o 15% r/r, odnotowano w produkcji koksu i
produktow rafinacji ropy naftowej.
e W calym 4q19 wzrost produkcji wyhamowat do 2,9% r/r z 3,3% r/r w 3q19,
potwierdzajgc prawdopodobne wyhamowanie wartos$ci dodanej. Odczyt, wraz ze
spadkiem produkcji budowlano-montazowej wpisuje sie w oczekiwane przez nas
dalsze hamowanie wzrostu gospodarczego w 4q19.
e Zgodnie z oczekiwaniami grudzien zakonczyt deflacje po stronie cen
producentéw. Wyrazne odbicie inflacji PPI (do 1,0% r/r z -0,1% r/r w listopadzie)
wynikato przede wszystkim z gwattownego wzrostu rocznej dynamiki cen w
produkgji koksu i produktow rafinacji ropy naftowej (do 10,9% r/r z -3,0% r/r). Tak
silny ruch wynikat z natozenia sie biezgcego wzrostowego trendu cen paliw i
bardzo niskiej bazy z grudnia 2019. Zmiany bazowej inflacji PPl byty w grudniu
nieznaczne, a jej bardzo niskie poziomy potwierdzajq brak presji cenowej po
stronie towarow.

Wptyw wynikéw poszczegdlnych gatezi przemystu na zmiane dynamiki produkcji pomiedzy listopadem a
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Zrodto: GUS, PontInfo, PKO Bank Polski.
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Produkcja przemystowa (trend) vs syntetyczny wskaznik  Sezonowo$¢ produkg;ji
koniunktury GUS
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Zrodto: GUS, Reuters Datastream, Macrobond, PKO Bank Polski; obliczenia whasne. *przetworstwo z wytqczeniem rafinacji ropy i produkcji koksu. “ostatnie dane za wrzesien.
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Materiat zatwierdzit(a): Piotr Bujak

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i
niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéow finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna
Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-
77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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