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Handel detaliczny: sklepy odnajdujq sie w nowej rzeczywistosci

e Handel w kwartale poprzedzajgcym pandemie koronawirusa odnotowat spa-
dek dynamiki przychodow i poprawe wyniku finansowego (tabela).

e W 1920 ograniczenia w przemieszczaniu sie, zamkniecie galerii handlowych,
limitowanie liczby klientéw w sklepach i godziny dla senioréw skutkowaty wy-
hamowaniem sprzedazy detalicznej (0,7% r/r vs 4,2% r/r w 4q19), w najwiek-
szym stopniu w kategorii ,tekstylia, odziez, obuwie” (-13,9% r/r). W marcu silny
spadek sprzedazy notowaty sklepy niezywno$ciowe, natomiast zwiekszone
zakupy zywnoSci na zapas, artykutéw higienicznych, lekdw i materiatéw, stuzqg-
cych ochronie przed wirusem, sprzyjaty sklepom spozywczym (+2,5% r/r) oraz
aptekom i drogeriom (+8,8% r/r). Konsumenci zmienili zwyczaje zakupowe, rza-
dziej udajqc sie do sklepéw i dokonujgc wiekszych zakupdéw. W 1920 najwiek-
szym beneficjentem r/r byty dyskonty (+15,4%) i duze supermarkety (+12,9%);
poprawe zanotowaty sklepy matoformatowe (+6,5%), w tym sklepy convenien-
ce i mate supermarkety. W najmniejszym stopniu zyskaty hipermarkety (+3,2%)
oraz tradycyjne sklepy o powierzchni do 40 m kw. (+0,4%).

e W najblizszych kwartatach obawy konsumentéw zwigzane z utratq pracy lub
obnizeniem wynagrodzen istotnie zmniejszq zakupy dobr trwatych (meble, rtv,
agd), a takze ubran i obuwia. Ruch klientow w sklepach po re-otwarciu galerii
byt o potowe nizszy w stosunku do analogicznego okresu sprzed roku, co prze-
tozyto sie na mocny spadek obrotow sklepow niespozywczych. Dynamiczny
wzrost e-commerce nie rekompensuje utraty przychodow w czasie lockdownu.

e Powaznym obcigzeniem dla wynikow branzy stanowiq koszty zapewnienia bez-
pieczenstwa dla pracownikow i klientow (dezynfekcja, rekawiczki, przestony).

o Pandemia przetozyta sie na spadek notowan detalu w 1920 (wykres 3).

Wskazniki finansowe branzy

. 3q19  4q19

edn. 4918  1q19 2919  3q19 4919

: e 1 i d (/) (/)
Przychody ogétem min zt 87347 70041 80886 80881 86280 9,0 -1,2
Przychody z eksporty %; pp 24 34 33 3,1 40 0,0 15
w przychodach ogotem
Koszty ogotem min zt 83452 68781 77 893 78 575 81656 9,9 -2,2
Wuydatki inwestycyjne min zt 2 868 1632 1661 2065 2737 53 -131
Wynik finansowy netto min zt 3054 893 2493 1747 3878 -367 824
Stopa zysku netto %; pp 3,55 1,30 3,11 2,18 457 -0,7 1,0
Podwyzszona ptynnos¢ X 0,50 0,47 0,47 0,46 0,52 X
Rotacja zobowiqzan dni 47 50 46 47 49 -9 1

Zrodto: baza PONT Info. GOSPODARKA na podstawie danych GUS, firmy o liczbie pracujgcych 50 i wigcej 0s6b; PKO Bank Polski;
zmiana r/r w jednostkach referencyjnych, z wyjatkiem przychodow i kosztow (% r/r)

Woykres 3. Zmiana notowan wybranych spotek gietdowych vs
dynamika przychodéw branzy
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Wouykres 1. Sprzedaz detaliczna vs przychody*
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Wykres 4. Notowania indeksu branzy* vs benchmark
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Wykres 5. Zmiana przychodéw ogétem vs wskazniki ufnosci konsumenckiej
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Wykresy 7. Konsekwencje pandemii COVID-19 dla dziatalnoSci firm prowa-
dzgcych handel detaliczny
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Przychody branzy sq zalezne od skfonnosci
konsumentéw do dokonywania zakupow.
Rosngce ceny zywnosci i oczekiwana recesja
gospodarcza w Polsce (efekt pandemii) zna-
czqco obnizq konsumpcje prywatng (-2,0%
r/r w 1920 vs 3,3% r/r w 4q19). Spadek wy-
przedzajgcego wskaznika ufnosci konsu-
menckiej w 1920 (-1,7 vs 1,7 w 4q19) wska-
zuje na nasilenie sie obaw o przysztq sytuacje
gospodarstw domowych zwigzanych z mozli-
wosciq utraty pracy i zmniejszeniem docho-
dow. Przedsiebiorcy pesymistycznie oceniajq
perspektywy m.in. ze wzgledu na spadek
przewidywanej ilosci sprzedawanych towa-
row (-2,5 w 1920 vs -0,1 w 4q19; w kwietniu
obnizenie do -65,6).

Obnizenie wzrostu realnego funduszu ptac
w sektorze przedsiebiorstw w 1920 do 2,5%
r/r (vs 3,0% r/r w 4q19) bedzie czynnikiem
ostabiajgcym silng dotychczas konsumpcje.
Mniejszy popyt na prace zaowocuje wyraz-
nym wyhamowaniem dynamiki wynagrodzen
w kolejnych kwartatach.

W 1q20 zwiekszony popyt na produkty spo-
zywcze spowodowat konieczno$¢ zwiekszenia
zatogi oraz wyptacenia premii dla pracowni-
koéw. Zapewnienie bezpiecznych warunkéw
pracy byto czynnikiem zwiekszajgcym koszty.

Wedtug badania koniunktury przez GUS
(rozszerzonego w kwietniu o nowe tematy)
negatywne skutki pandemii koronawirusa
najbardziej odczuwajq sklepy tekstylno-
odziezowe i obuwnicze - ponad potowa sy-
gnalizowata zagrozenie stabilnosci firmy
(wyrazny wzrost wobec marca). 1/3 sklepow
spozywczych okreslita skutki COVID-19 jako
nieznaczne, a 47% jako powazne.

Biorgc pod uwage wielko$¢ firmy, wszystkie
grupy sygnalizujg pogtebienie spadek popytu
w kwietniu wzgledem marca (najwieksze
ograniczenie w firmach mikro i $rednich).
Rowniez we wszystkich grupach przewidy-
wany jest w 2020 spadek inwestycji - siega-
jacy blisko 45% w firmach $rednich i duzych
oraz przekraczajgcy 30% w mikro i matych.
Zaleznie od segmentu handlu detalicznego
najwiekszy spadek inwestycji przewidujq
sklepy z odziezq i obuwiem (-60% w stosun-
ku do zamierzen z poczqtku roku).
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Aneks: Sktad indeksu gietdowego branzy oraz benchmark zagraniczny

Indeks branzy Indeks krajowy (GPW) Benchmark zagraniczny

Handel 7 spotek: dobor spotek pod katem reprezen- H&M - szwedzka firma odziezowa, z siedzibq w Sztokholmie;
detaliczny towania roznych segmentéw handlu deta- H&M prowadzi ok. 4550 sklepow, zatrudnia 105 tys. osoéb,
licznego przychody roczne na poziomie 21,6 mld USD, zysk 2,5 mld

AmRest Holdings SE, CCC SA, Eurocash, USD.

Dino, Intersport Polska SA, LPP SA, VRG SA  Tesco - najwieksza brytyjska sie¢ hipermarketow i supermar-
ketow z rocznymi przychodami 84,2 mld USD i zyskiem
1,7 mld USD.
Wal-Mart Stores - amerykanska sie¢ supermarketow, naj-
wiekszy na Swiecie sprzedawca detaliczny z rocznymi przy-
chodami w 2018 w wysokosci 514,4 mld USD i zyskiem netto
6,7 mld USD. W 11700 sklepach w 28 krajach zatrudnionych
jest 2,3 mIn osob.
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Departament Analiz Ekonomicznych

PKO Bank Polski SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
t: 22 521 80 84
f: 22 521 88 87
email: DAE@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 52180 84
Zespot Analiz Sektorowych analizy.sektorowe@pkobp.pl 22 5218122
dr Agnieszka Grabowiecka-taszek agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl 225218122
dr Mariusz Dziwulski mariusz.dziwulski@pkobp.pl 22 521 81 88
Michat Kole$nikow michal.kolesnikow@pkobp.pl 225218123
Piotr Krzysztofik piotr.krzysztofik@pkobp.pl 22521 8125
Wojciech Matysiak wojciech.matysiak@pkobp.pl 22 521 51 80
Katarzyna Pietka-Kosifska katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl 225216515
Filip Romanowski filip.romanowski@pkobp.pl 2252187 39
Anna Senderowicz anna.senderowicz@pkobp.pl 225218124
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 67 97
Marta Petka-Zagajewska marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22 521 67 97
dr Marcin Czaplicki, CFA marcin.czaplicki@pkobp.pl 22 521 54 50
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 22 5215132
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22
Zesp6t Analiz Nieruchomosci

Marcin Morawiecki marcin.morawiecki@pkobp.pl 225217224

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego
lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okre$lonych
wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.
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