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#COVID19 zmroził handel 
  

22 kwietnia 2020  

 Sprzedaż detaliczna w marcu spadła o 9,0% r/r (PKO: -6,5% r/r, kons: -2,5% r/r), 
najsilniej od kwietnia 2005. Sprzedaż w ujęciu nominalnym spadła o 7,1% r/r. 
Implikowany „deflator” sprzedaży utrzymał się na poziomie 2,2% r/r przy dalszym 
silnym wzroście „cen” w kategorii żywność i napoje (7,2% r/r).  

 Spadek sprzedaży w marcu wynika z wprowadzonych w połowie miesiąca 
przeciwepidemicznych restrykcji (ograniczenia w przemieszczaniu, zamknięcie 
galerii handlowych, ograniczenia liczby klientów w sklepach) oraz z gwałtownej 
zmiany zachowań konsumentów w kierunku ostrożnościowego ograniczania 
wydatków i budowania poduszki oszczędnościowej.  

 Struktura zmian sprzedaży pokazuje, że oddziaływanie pierwszego z efektów 
(restrykcje) było w marcu kluczowe. Sprzedaż odzieży i obuwia oraz mebli i 
sprzętu agd/rtv spadła najsilniej w historii (o 49,6% r/r i 16,7% r/r), a handel 
tymi towarami tylko częściowo przesunął się do Internetu (udział sprzedaży przez 
Internet w handlu odzieżą wzrósł do 35,6% z 17,4%, a dla mebli do 24,5% z 9,6%). 
Znaczenie sprzedaży on-line w sprzedaży ogółem wzrosło z 5,6% w lutym do 
8,1% w marcu. Dane o transakcjach klientów PKO BP wskazują, że kwietniu trend 
przenoszenia transakcji do Internetu nieznacznie przyspieszył (wykres str. 2). 

 Wyraźnie wyhamowała sprzedaż samochodów (-30,9% r/r, najsilniej od gru. 
2004). Dane o rejestracjach pojazdów zapowiadają pogłębienie tego trendu 
(spadek rejestracji w I dekadzie kwietnia o 64% r/r vs -40% r/r w marcu). 

 Skalę spadku sprzedaży ogółem ograniczył wzrost sprzedaży żywności (2,5% r/r) 
i w kategorii obejmującej m.in. farmaceutyki i kosmetyki (8,8% r/r). Ponieważ w 
marcu w tych kategoriach obserwowaliśmy zmasowane zakupy „na zapas”, w 
kwietniu ich pozytywny wpływ na sprzedaż ogółem będzie już pewnie mniejszy.  

 Skala spadku sprzedaży w marcu jest dużo głębsza niż podczas kryzysu 
w 2008/2009, potwierdzając, że ten kryzys dużo szybciej i mocniej wpływa na 
konsumenta i jego zachowania. Dane wskazują naszym zdaniem, że już w 1q20 
konsumpcja odnotowała spadek r/r (chociaż sprzedaż detaliczna nie uwzględnia 
wzrostu obrotów w małych jednostkach, to nie uwzględnia także usług, które 
ucierpiały dużo bardziej niż handel towarami). Dane „kartowe” wskazują, że w 
kwietniu skala ograniczania wydatków przez konsumentów nasiliła się (coraz 
istotniejszy motyw „ostrożnościowy”). Na podobną tendencję wskazują też 
dzisiejsze dane o koniunkturze gospodarczej w kwietniu (najniższa w historii), 
pokazujące głęboki pesymizm jednostek w handlu detalicznym (wykres str. 2). 
W konsekwencji w 2q20 skala spadku konsumpcji może być dwucyfrowa.  
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Zmiany wydatków w II poł. marca na podst. płatności 

kartami PKO Banku Polskiego*  

Zmiany sprzedaży detalicznej podczas kryzysu GFC i 
obecnie 

 

 

Źródło: GUS, PKO Bank Polski, * 3 i 4 tydzień marca w porównaniu do 1 tygodnia marca 
 

 

 
 

Dynamika cen żywnosci w Polsce i Niemczech Ropa naftowa i ceny paliw w Polsce 

 

 

Źródło: Reuters Datastream, BM Reflex NBP, PKO Bank Polski.  

 

  Dynamika cen żywnosci w Polsce i Niemczech Ropa naftowa i ceny paliw w Polsce 
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Sprzedaż detaliczna vs sprzedaż w sklepach 

małoformatowych 

Handel stacjonarny vs handel internetowy* 

    

Sprzedaż detaliczna vs koniunktura w handlu detalicznym Sprzedaż detaliczna a deklaracje istotnych zakupów 

    

Sprzedaż detaliczna a nastroje konsumentów Sprzedaż detaliczna a konsumpcja 

    

Źródło: GUS, CMR, PKO Bank Polski, * na podstawie danych PKO Banku Polskiego  
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Materiał zatwierdził(a): Piotr Bujak 

Informacje i zastrzeżenia: 

Niniejszy materiał („Materiał”) ma charakter wyłącznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do 

zawarcia transakcji kupna, sprzedaży lub innego rodzaju przeniesienia któregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dołożył wszelkich racjonalnych i 

niezbędnych starań, aby informacje zamieszczone w Materiale były rzetelne oraz oparte na wiarygodnych źródłach.  

Informacje zawarte w Materiale nie mogą być traktowane jako propozycja nabycia którychkolwiek instrumentów finansowych, usługa doradztwa 

inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma świadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowią zapewnienia uzyskania 

określonych wyników jakichkolwiek transakcji finansowych ani przyszłych cen którychkolwiek instrumentów finansowych.  

Materiał nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 

kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków 

prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.  

Bank i jego spółki (podmioty) zależne oraz pracownicy tych podmiotów mogą być zainteresowani zawarciem lub być stroną transakcji finansowych, w tym 

zawartych na instrumentach finansowych, których wynik jest uzależniony od czynników (danych i informacji) wymienionych w Materiałach. Powszechna 

Kasa Oszczędności Bank Polski Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Puławska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiębiorców 

prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-

77-38, REGON: 016298263; kapitał zakładowy (kapitał wpłacony) 1 250 000 000 zł.  
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