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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupeiniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Ogdina charakterystyka Banku

(a)

(b)

(c)

(d)

Bank zostat utworzony w 1919r. jako Pocztowa Kasa Oszczednosciowa.

W 1950r. Bank rozpoczat dziatalno$¢ jako Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Panstwowy. W dniu 18 stycznia 2000r. na mocy Rozporzadzenia Rady Ministrow
przeksztatcono Powszechng Kase Oszczednosci Bank Panstwowy w jednoosobowa
spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwa Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski Spétka Akcyjna. W dniu 12 kwietnia 2000r. Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Sad Gospodarczy XVI Wydziat Rejestrowy dokonal wpisu
Banku do Rejestru Handlowego. Obecnie Bank zarejestrowany jest pod numerem
KRS0000026438, a wiasciwym sgdem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkédw Bankowi nadano numer NIP 525-000-77-38.
Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 016298263.

Zarejestrowany kapitat zakladowy Banku na dzien 31 grudnia 2008r. wynosit
1.000.000 tys. zt i sktadat sie z 1.000.000.000 akcji zwyktych o warto$ci nominainej 1 zt
kazda, w tym:

¢ 510.000.000 akcji imiennych serii A,;

+ 105.000.000 akcji imiennych serii B;

o 385.000.000 akcji na okaziciela serii C.

Na podstawie art.111 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, Bank prowadzi dziatalno$¢ maklerska za posrednictwem wyodrebnione;j
jednostki organizacyjnej Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spétka Akcyjna
Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie
(dalej Dom Maklerski PKO BP SA).

Dom Maklerski PKO BP SA istnieje od 1991 roku. Na podstawie uchwaty Komisji
Papierow Wartosciowych nr 17/91 z dnia 26 sierpnia 1991 roku DM PKO BP otrzymat
zezwolenie na dziatalno$¢ w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi.
Uchwatag Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie SA nr 24/91 z dnia
26 wrzesnia 1991 roku Dom Maklerski PKO BP SA zostat wpisany do rejestru
uczestnikow bezposrednich Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych.

W badanym roku Bank wykonywata dziatalno$¢ typowg dla banku uniwersalnego.
Jednoczes$nie, w ramach Domu Maklerskiego PKO BP SA, Bank prowadzi dziataino$é
maklerska.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Ogdina charakterystyka Banku (cd.)

(e)

(")

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Banku byli:

Jerzy Pruski
Bartosz Drabikowski
Krzysztof Dresler
Tomasz Mironczuk
Mariusz Klimczak
Jarostaw Myjak
Wojciech Papierak
Mariusz Zarzycki

Rafat Juszczak
Berenika Duda-Uhryn
Robert Dziatak
Wojciech Kwiatkowski
Aldona Michalak
Adam Skowronski
Stefan Swiatkowski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

od 20 maja 2008r.

od 20 maja 2008r.

od 1 lipca 2008r.

od 20 maja 2008r.

do 30 wrzesnia 2008r.
od 15 grudnia 2008r.
od 1 lipca 2008r.

od 1 wrzesnia 2008r.

do 20 maja 2008r.
do 20 maja 2008r.
do 20 maja 2008r.
do 20 maja 2008r.
do 20 maja 2008r.
do 20 maja 2008r.
do 20 maja 2008r.

Na dzien bilansowy jednostkami powigzanymi z Bankiem byty:

Powszechne Towarzystwo Emerytalne BANKOWY SA
Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. -
PKO Inwestycje Sp. z o0.0. -
Inteligo Financial Services SA -
Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService SA -
Bankowy Fundusz Leasingowy SA -
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA -
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA -
Kredobank SA -
PKO Finance AB -
Centrum Haffnera Sp. z o0.0. -
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0 -
Bank Pocztowy SA -
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA -
Ekogips SA (w upadtosci) -
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z o.0. -
Agencja Inwestycyjna CORP S.A. -

jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka wspéizalezna
jednostka wspéizalezna
jednostka stowarzyszona
jednostka stowarzyszona
jednostka stowarzyszona
jednostka stowarzyszona
jednostka stowarzyszona

oraz spotki nalezace do grup kapitalowych PKO Inwestycje Sp. z o.0., Bankowy
Fundusz Leasingowy SA i Inteligo Financial Services SA.

(g) Spdika jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Spétka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Ogdlna charakterystyka Banku (cd.)

(h) Bank, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadza roéwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008r. zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
W celu zrozumienia sytuaciji finansowej i wynikow dziatalnosci Banku jako jednostki
dominujgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Banku
uchwata nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 17 kwietnia 2008r. na podstawie paragrafu 15
ustep 1 punkt 3 Statutu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegty rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2008r. w
okresie:

¢ badanie wstepne od 13 pazdziernika do 12 grudnia 2008r;
e badanie koncowe od 12 stycznia do 8 kwietnia 2009r.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towardéw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst w badanym roku 3,3% (4,0%
w 2007r.).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na dzien bilansowy suma aktywow wyniosta 131.244.827 tys. zt i ulegta zwiekszeniu
0 25.904.573 tys. zt (25%) w pordéwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2007r.
Wzrost ten zostat sfinansowany gtéwnie wyzszym o 16.641.467 tys. zt (20%) saldem
zobowigzan wobec klientow, zwigkszeniem ujemnej wyceny instrumentéw
pochodnych o 4.870.072 tys. zt (t.380%), wzrostem salda zobowigzan od bankéw o
2.074.997 tys. zt (tj.57%) oraz wzrostem o 1.799.831 tys. zt (15%) kapitatow
wiasnych.

Saldo zobowigzan wobec klientéw wyniosto na dzien bilansowy 101.856.930 tys. zt i
stanowito 78% sumy bilansowej (spadek o 3 p.p. w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2007r.). Zmiana salda zobowigzan wobec klientéw byfa gtéwnie efektem
znacznego przyrostu zobowigzan wobec 0so6b fizycznych wzrost o 10.124.892 tys. zt
(.16%), w poréwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2007r. oraz podmiotéw
gospodarczych wzrost 0 3.925.167 tys. zt (1.26%), w poréwnaniu do salda na dzien
31 grudnia 2007r.) (komentarz 14).

Zobowigzania z tytulu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wyniosty
6.150.337 tys. zt na koniec 2008r. Wzrost salda na dzien bilansowy byt gtéwnie
rezultatem zwiekszenia wolumenu zawieranych transakcji, oraz sytuacji na rynku
walutowym w drugiej potowie 2008r. (komentarz 13).

Saldo zobowigzan wobec bankéw wyniosto 5.699.452 tys. zt na dzien bilansowy i
skfadato sie gtéwnie z otrzymanych kredytéw i pozyczek w USD na kwote
2.656.004 tys. zt i lokat od innych bankéw w kwocie 2.835.727 tys. zt. Zmiana o
2.074.997 tys. zt (57%) w stosunku do stanu na 31 grudnia 2007r. wynikata gtéwnie
ze zwigkszenia salda przyjetych lokat - zmiana o 1.399.050 tys. zt (1j.97%) oraz
wzrostu wyceny otrzymanych kredytébw na wskutek deprecjacji polskiej waluty
wzgledem dolara amerykanskiego - zmiana o 606.728 tys. zt (tj.30%).

Wartosé kapitatow witasnych na 31 grudnia 2008r. wyniosta 13.529.372 tys. z
(11.729.541 tys. zt na 31 grudnia 2007r.). Wzrost salda tej pozycji 0 1.799.831 tys. zt
(15%) byt wynikiem zasilenia kapitatu zapasowego czescig wyniku finansowego za
2007r. w kwocie 1.624.991 tys. zt (komentarz 18).

Warto$é funduszy wiasnych liczona na bazie regulacyjnej wyniosta na dzien
31 grudnia 2008r. 12.389.193 tys. zt, w poréwnaniu do 9.543.342 tys. zt na dzien 31
grudnia 2007r. i byta wyZsza o 3.567.353 tys. zt od catkowitego wymogu
kapitatowego o 8.821.840 tys. zt na koniec 2008r. Wspétczynnik wyptacalnosci
liczony na dzien bilansowy na bazie portfela bankowego i handlowego wyniost
11,24% i ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do konca poprzedniego roku o 0,63 p.p.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Wyzszy poziom finansowania znalazt odzwierciedlenie przede wszystkim we
wzroscie na dzien bilansowy salda kredytéw i pozyczek udzielonych klientom -
zmiana 0 24.279.826 tys. zt (t}.33%), inwestycyjnych papieréw warto$ciowych wzrost
0 2.914.958 tys. zt (1.50%) oraz w dodatniej wycenie pochodnych instrumentéw
finansowych - zmiana 0 2.042.795 tys. zt (1j.131%).

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki udzielone klientom wyniosty 98.102.019 tys. zti
stanowity 75% wartosci sumy bilansowej (wzrost 0 5 p.p. w poréwnaniu do korica
2007 roku). W wartosci brutto portfel kredytowy osiggnat poziom 100.702.559 tys. zt
na dzieh bilansowy i wzrést o 24.573.638 tys. zt (32%) w porownaniu do stanu na
dzien 31 grudnia 2007r. Wiekszos¢ z tego wzrostu (33%) dotyczy kredytéw
mieszkaniowych dla klientow detalicznych (komentarz 6).

Jakosé portfela na dzieh bilansowy mierzona udziatem kredytéw z rozpoznang utratg
wartosci w kredytach brutto ogdtem ulegta nieznacznej poprawie w stosunku do
konca 2007r. Na dzien 31 grudnia 2008r. udziat kredytéw z rozpoznang utratg
wartosci w catosci salda kredytéw i pozyczek wyniést 3,1% (3,0% na 31 grudnia
2007r.). Jednocze$nie wskaznik pokrycia odpisami aktualizujgcymi naleznosci
kredytowych ze stwierdzong utratg wartosci wyniést 61,0% na 31 grudnia 2008r. i
spadt w poréwnaniu do konca bezposrednio poprzedzajgcego go roku obrotowego o
18,0 p.p. Utrzymanie jakosci portfela na niezmienionym poziomie byto spowodowane
znaczacym zwiekszeniem wartosci portfela kredytowego (wzrost brutto o 32%) w
efekcie zwiekszonej sprzedazy.

Wzrost salda inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy na
dzien bilansowy do poziomu 8.756.511 tys. zt wynikat przede wszystkim ze wzrostu
zaangazowania Banku w obligacje emitowane przez Skarb Panstwa - zmiana o
2.193.163 tys. zt (tj.201% w stosunku do 31 grudnia 2007r.).

Saldo aktywéw finansowych wyznaczonych do wyceny do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat na dzien bilansowy wyniosto 4.546.497 tys. zt. Spadek salda
wynikat gtéwnie z nizszego zaangazowania Banku w obligacje skarbowe - spadek o
4.908.050 tys. zt (t.68%) w stosunku do 31 grudnia 2007r. i obligacje innych bankdéw
- zmiana o0 591.142 tys. zt (tj. 77%).

Spadek naleznosci od bankéw o 1.408.826 tys. zt do kwoty 3.906.973 tys. zt na dzien
bilansowy wynikat gtdwnie ze znaczacego spadku lokat w innych bankach - spadek o
2.615.342 tys. zt (1.55%), czesciowo zrekompensowanego wyzszym stanem
naleznosci z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu - zmiana ponad 4-krotna, o
588.803 tys. zt oraz wzrostem salda kredytéw udzielonych innym bankom (gtéwnie
nowe kredyty udzielone na rzecz Kredobanku SA na faczng kwote 545.818 tys. zi).
Spadkowi naleznosci od bankéw towarzyszyto lokowanie nadwyzek pienieznych na
rachunku w Banku Centrainym - wzrost salda o 1.164.164 tys. zt do kwoty
5.758.248 tys. zt.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

o Wskazniki ptynnosci Banku do 1 miesiaca i do 3 miesiecy kalkulowane na podstawie
danych o zapadalnych aktywach i wymagalnych pasywach wedtug urealnionych
terminéw wymagainosci, wyniosty odpowiednio 1,49 i 1,29 (2,83 w 2007r. dla obu
terminéw). Spadek wskaznikow w 2008r. wynikat ze znaczacego wzrostu wartosci
zobowigzan zaklasyfikowanych do terminu wymagainosci do 1 miesigca, w tym
przede wszystkim zobowigzan wobec klientdw i zobowigzan z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych.

e Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost w 2008 roku 3.697.850 tys. zt i byt wyzszy
niz w 2007 roku o 370.705 tys. zt, tj.11%. Na wartos¢ tego wyniku ztozyly sie przede
wszystkim: wynik z tytutu odsetek w kwocie 5.968.083 tys. zt, wynik z tytutu prowizji i
optat w kwocie 2.132.815 tys. zt oraz wynik z pozycji wymiany w kwocie 734.567 tys.
zt. Jednoczesnie, wynik na dziatalnosci operacyjnej pomniejszaty ogdine koszty
administracyjne w kwocie 3.969.247 tys. zt oraz wynik z tytulu odpisow
aktualizujacych wartosci naleznosci w kwocie 1.148.930 tys. zt w 2008r.

e Pomimo zmniejszenia w 2008r. marzy odsetkowej liczonej jako stosunek wyniku
odsetkowego do przychodéw odsetkowych o 3 p.p. w poréwnaniu do 2007r., wynik z
tytutu odsetek byt w badanym roku wyzszy o 1.464.976 tys. zt (33%) od wyniku
zanotowanego w roku ubiegtym. Byt to gtownie rezultat wzrostu przychodéw
odsetkowych zwigzanych ze zwigkszeniem akcji kredytowej w 2008r. Dodatkowo,
wyzsza o 0,4 p.p. okazata sie stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujacych,
ktéra w 2008r. wyniosta 8,0%. Zmniejszeniu ulegia cena srodkéw obcych (z 2,0% w
2007r. do 2,7% w 2008r.) (komentarz 19).

s Przychody prowizyjne wyniosty 2.813.078 tys. zt w 2008r. i wzrosly w poréwnaniu do
2007r. 0 164.986 tys. zt (6%), czego gtdbwng przyczyna byto zwiekszenie otrzymanych
opfat i prowizji z tytutu kart ptatniczych o 146.851 tys. zt (1j.21%). Przy wzroscie
poziomu kosztéw prowizyjnych w 2008r. w poréwnaniu do 2007r. o0 25.943 tys. zt —
(tj.4%) do kwoty 680.263 tys. zt skutkowato wzrostem wyniku z tytutu prowizji w
2008r. 0 139.043 tys. zt (7%) w poréwnaniu z 2007r. — do kwoty 2.678.343 tys. zi.

e  Wynik z pozycji wymiany w 2008r. ulegt znacznemu zwigkszeniu o 211.874 tys. zt.
(41%) do kwoty 734.567 tys. zt. Réznice kursowe z tytutu rewaluacji aktywoéw i
zobowigzan w walucie obcej wzrosty w badanym roku ponad 11-krotnie i wyniosty
2.942.413 tys. zt (267.248 tys. zt w 2007 r.). Wazrost wyniku zostat ograniczony
poprzez ujemng wycene instrumentéw pochodnych, gtéwnie walutowych swapow
stopy procentowej (CIRS), wykorzystywanych przede wszystkim w celu zarzadzania
ryzykiem stopy procentowej i walutowym, na kwote 2.207.846 tys. zt (wycena
dodatnia w kwocie 255.445 tys. zt w 2007 r.) (komentarz 23).
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

e Zwiekszeniu o 1.103.982 tys. zt (25-krotnie) ulegty rowniez odpisy netto z tytutu utraty
warto$ci. W 2008r. wyniosty one 1.148.930 tys. zt. Na wysokos¢ wyniku z tytutu
odpiséw najwiekszy wptyw miato utworzenie w 2008r. odpisu z tytutu utraty wartosci
akcji w spotce zaleznej Kredobank SA na kwote 356.101 tys. zt. Dodatkowo, na
zmiane salda w 2008r. istotny wplyw miat wzrost odpisow z tytutu utraty wartosci
kredytow gospodarczych - wzrost o 387.823 tys. zt (1j.528%) oraz konsumpcyjnych -
wzrost 0 171.671 tys. zt (1.74%).(komentarz 26).

e Wyzsza skala dziatalnosci Banku w 2008r. skutkowata wzrostem o 283.824 tys. zt
(8%) ogdlnych kosztow administracyjnych do kwoty 3.969.247 tys. zt. Na wzrost
ztozyto sie gtéwnie zwiekszenie kosztdw rzeczowych o 131.230 tys. zt (12%) do
kwoty 1.270.174 tys. zt i Swiadczen pracowniczych o 114.427 tys. zt (5%) do kwoty
2.269.539 tys. zt. Ogdélna efektywnos$é dziatania, liczona jako iloraz kosztéw do
przychodéw (C/1) ulegta w 2008r. polepszeniu. Wskaznik C/l w 2008r. wynidst 45% i
byt o 7 p.p. nizszy od poziomu z 2007r. (komentarz 27).

¢ Rentownos$¢ brutto (liczona jako zysk brutto do przychodéw ogdtem) wyniosta w
badanym roku 29,6% i zmniejszyta sie¢ w poréwnaniu do roku ubiegtego o 5 p.p.

s Obcigzenie podatkowe w 2008r. wyniosto 816.590 tys. zi. Efektywna stopa
opodatkowania wyniosta 22% w 2008r. i byta wyzsza o 4 p.p. w pordwnaniu do
2007r. W rezultacie w 2008r. Bank osiagngt zysk netto w kwocie 2.881.260 tys. zi,
ktory byt wyzszy od wyniku za 2007r. o kwote 161.269 tys. zt (6%). Rentownos$¢ netto
wyniosta w 2008r. 23,1% (28,3% w 2007r.).

o Wskaznik zwrotu z aktywow (liczony jako zysk netto do sredniego stanu aktywow
ogotem) wynidst 2,4% w 2008r. i w poréwnaniu do 2007r. spadt o 0,3 p.p. Ponadto
nizszy o 2,2 p.p. w 2008r. byt zwrot na kapitale. W badanym roku wskaznik zwrotu z
kapitatu wynidst 22,8%.

Sprawozdanie finansowe Banku zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalnosci.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2008r.

Komentarz 31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana 31.12.2008r. 31.12.2007r.

AKTYWA Struktura Struktura
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Kasa, srodki w Banku Centralnym 1. 5.758.248 4.594.084 1.164.164 25 4 4
Naleznosci od bankéw 2. 3.906.973 5.315.799 (1.408.826) 27) 3 5
Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu 3. 1.496.147 1.202.919 293.228 24 1 1
Pochodne instrumenty finansowe 4, 3.599.545 1.556.750 2.042.795 131 3 2
Instrumenty finansowe wyznaczone do
wyceny
do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 5. 4.546.497 8.101.534 (3.555.037) (44) 3 8
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 6. 98.102.019 73.822.193 24.279.826 33 75 70
Inwestycyjne papiery wartoSciowe
dostepne do sprzedazy 7. 8.756.511 5.841.553 2.914.958 50 7 6
Inwestycje w jednostki zalezne,
wspoizalezne i stowarzyszone 8. 823.518 1.054.395 (230.877) (22) 1 1
Wartosci niematerialne 9. 1.155.042 927.610 227.432 25 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 10. 2.462.967 2.270.480 192.487 8 2 2
Naleznosci z tytutu biezgcego
podatku dochodowego - 187.707 (187.707) (100) - -
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 28. 166.803 35.531 131.272 369 - -
Inne aktywa 11. 470.557 429.699 40.858 10 - -
Aktywa razem 131.244.827 105.340.254 25904 573 25 100 100
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ZOBOWIAZANIA
| KAPITALY WLASNE

Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowigzania wobec innych bankow
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec klientow
Zobowigzania podporzadkowane
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytuiu biezacego
podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowiazania razem

Kapitat zaktadowy

Pozostale kapitaty

Wynik roku biezacego

Kapitaly wiasne

Zobowiazania i kapitaly wlasne razem

Komentarz 31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana 31.12.2008r. 31.12.2007r.
Struktura Struktura
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
2.816 1.279 1.537 120 - -
12. 5.699.452 3.624.455 2.074.997 57 4 3
13. 6.150.337 1.280.265 4.870.072 380 5 1
14. 101.856.930 85.215.463 16.641.467 20 78 81
15. 1.618.755 1.614.885 3.870 - 1 2
16. 1.355.396 1.421.321 (65.925) (5) 1 1
470.416 - 470.416 - - -
17. 561.353 453.045 108 308 24 1 -
117.715.455 93.610.713 24104 742 26 90 88
1.000.000 1.000.000 - - 1 1
9.648.112 8.009.550 1.638.562 20 7 8
2.881.260 2.719.991 161 269 6 2 3
18. 13.529.372 11.729.541 1799 831 15 10 12
131.244.827 105.340.254 25904 573 25 100 100
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana 2008r. 2007r.
Struktura Struktura
Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody z tytutu odsetek 8.646.426|| 6.245.091 2.401.335 38 69 65
Koszty z tytutu odsetek (2.678.343)|| (1.741.984) (936.359 54 31 28
Wynik z tytutu odsetek 19. 5.968.083  4.503.107 1.464.976 33
Przychody z tytutu prowizji i optat 2.813.078 2.648.092 164.986 6 23 28
Koszty z tytutu prowizji i optat (680.263) (654.320) (25.943 4 8 10
Wynik z tytutu prowizji i optat 20. 2.132.815  1.993.772 139.043 7
Przychody z tytutu dywidend 21 130.896 52.113 78.783 151 1 1
Wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do wartosci godziwej 22. (195.430) (76.746) {118 684) 155 2 1
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych (951) 6.521 (7.472) (115) - -
Wynik z pozycji wymiany 23. 734.567 522.693 211 874 41 6 5
Pozostate przychody operacyjne 24, 160.736 140.607 20.129 14 1 1
Pozostate koszty operacyjne 25. (114.689) (84.551) (30.138) 36 1 1
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci 26. (1.148.930) (44.948) (1.103.982) 2.456 13 1
Ogélne koszty administracyjne 27. (3.969.247) (3.685.423) (283.824) 8 45 59
Wynik na dziatalnosci operacyjnej / Zysk brutto 3.697.850 3.327.145 370.705 11
Podatek dochodowy 28. (816.590) (607.154) (209.436) 34
Zysk netto 2.881.260 2.719.991 161.269 6
Przychody razem 12.485.703  9.615.117 2.870.586 30 100 100
% Koszty razem (8.787.853) (6.287.972) (2.499.881) 40 100 100
Zysk brutto 3.697.850  3.327.145 370.705 1
PRICEAATERHOUSE(COPERS 12
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Raport uzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowgq oraz wyniki finansowe Banku

Dziatalno$¢ gospodarcza Banku, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu
do roku ubiegtego charakteryzujg nastepujace wskazniki (1):

2008r. 2007r.
Wskazniki rentownos$ci
Rentownosc brutto (zysk brutto / przychody ogétem) 29,6% 34,6%
Rentownos¢ netto (zysk netto / przychody ogdtem) 231% 28,3%
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto / srednie aktywa netto) (2) 22,8% 25,0%
Wskaznik zwrotu z aktywow (zysk netto / srednie aktywa ogdtem) (2) 2,4% 2,7%
Stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujacych (przychody z tytutu odsetek / $rednie aktywa pracujgcych) (2) 8,0% 6,6%
Wskaznik kosztow / przychoddw (ogoine koszty administracyjne / wynik na dziatainosci bankowej) (3) 45% 52%
Cena srodkow obcych (koszty odsetek / srednie zobowiazania oprocentowane) (2) 2,7% 2,0%
Wskazniki jakosci aktywow
Udziat aktywow pracujacych w aktywach ogdtem (4) 91,6% 92,3%
Udziat kredytow ze stwierdzong utratg wartosci w kredytach dia klientow brutto ogétem 3,1% 3,0%
Pokrycie odpisami aktualizujgcymi kredytow dla klientow z utratg wartosci 61,0% 79,0%
Wskazniki ptynnosci
Plynnos¢ do 1 miesigca (5) 1,49 2,83
Pilynnosc¢ do 3 miesiecy (5) 1,29 2,83
Inne wskazniki
Wspéiczynnik wyplacalnosci 11,24% 11,87%
Fundusze wilasne (tys. zt) 12.389.193 9.543.342
Catkowity wymog kapitatowy (tys. zi) 8.821.840 6.431.473

(1) Wartosci poszczegdinych wskaznikéw moga by¢ rézne od wskaznikow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposdb kalkulacii.

(2) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczeg6inych pozycji na poczatku i koficu biezgcego oraz poprzedniego roku obrotowego

(3) Wynik na dziatalnosci bankowej rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej pomniejszony o ogéine koszty administracyjne oraz wynik odpisow z tyt. utraty wartosci kredytéw i pozyczek.
(4) Aktywa pracujgce definiowane sa jako $rodki w banku centrainym (bez kasy), naleznosci od bankéw i klientéw, inwestycyjne oraz przeznaczone do obrotu papiery wartosciowe.

(5) Wskazniki ptynno$ci rozumiane s3 jako stosunek zapadalnych aktywéw do wymagalnych pasywéw wediug urealnionych terminéw zapadalnosci na dzieri bilansowy.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Bilans na dzien 31 grudnia 2008r.
1. Kasa, srodki w Banku Centralnym

Na dzien 31 grudnia 2008r. saldo pozycji ,Kasa, $rodki w Banku Centralnym” wynosito
5.758.248 tys. zt (4.594.084 tys. zt na koniec 2007r.), z czego 3.419.832 tys. zt stanowity
Srodki utrzymywane przez Bank na rachunku w Narodowym Banku Polskim
(2.972.067 tys. zt na dzien 31 grudnia 2007r.).

Na dzien bilansowy Bank naliczat i utrzymywat rezerwe obowigzkowg zgodnie z Uchwatg
Nr 15/2004 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 13 kwietnia 2004r. w sprawie
zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy obowigzkowej. Deklarowana
rezerwa obowigzkowa w NBP do utrzymywania w grudniu 2008r. wynosita 3.519.554 tys. zi
(2.885.695 tys. zt w grudniu 2007r.).

2. Naleznosci od bankéw

Saldo naleznosci od bankéw na poszczegdlne daty bilansowe oraz ich dynamike
zaprezentowano w ponizszej tabeli:

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zi tys. zt (%)

Lokaty w innych bankach 2.108.482 4.723.824 (2.615.342) (55)
Udzielone kredyty i pozyczki 940.197 513.629 454.635 89
Transakcje z
przyrzeczeniem odkupu 603.200 14.397 588.803 4.090
Rachunki biezgce 247.292 49.846 197.446 396
Naleznosci z tytutu
nierozliczonych transakgc;ji 28.067 - 28.067 -
Srodki pieniezne w drodze 7.846 14.379 (6.533) (45)
Razem 3.935.084 5.316.075 (1.380.991) (26)
Odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci (28.111) (2786) (27.835) 10.085
Razem netto 3.906.973 5.315.799 (1.408.826) (27)

Na dzien 31 grudnia 2008r. 54% salda dotyczyto lokat w innych bankach (89% salda na
dzien 31 grudnia 2007r.). W saldzie naleznosci od bankéw 698.501 tys. zt (18%) dotyczyto
kredytow udzielnych na rzecz Kredobank SA (205.296 tys. zi, tj. 4% na koniec 2007r.).

W saldzie lokaty w innych bankach 82% stanowity banki o ratingach powyzej A- (97% na
31 grudnia 2007 r.).

Kwota 28.067 tys. zt nierozliczonych transakcji dotyczy prawie w catosci transakcji
instrumentami pochodnymi, postawionymi w stan wymagalnosci. Kwota tych transakcji jest
objeta 100% odpisem aktualizujgcym.

73% salda stanowity naleznoéci wyrazone w walucie obcej (55% na 31 grudnia 2007r.).
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3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na saldo ,Aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu” na dzien 31 grudnia 2008r. o
wartosci 1.496.147 tys. zt skladaly sie nastepujace aktywa:

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zi (%)

Bony skarbowe 772.803 60.172 712.631 1.184
Obligacje skarbowe (PLN) 699.119 1.125.562 (426.443) (38)
Obligacje skarbowe (EUR) 19.476 7.395 12.081 163
Inne 4.749 9.790 (5.041) (51)
Razem 1.496.147 1.202.919 293.228 24

Wzrost wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 0 293.228 tys. zt (24%) na
dzien bilansowy byt spowodowany gtéwnie zwiekszeniem zaangazowania Banku w bony
skarbowe przy jednoczesnym zmniejszeniu zaangazowania w obligacje. Szczegéinie
znaczacy przyrost wartosSci bondéw skarbowych w portfelu aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu nastapit w grudniu 2008r. - wzrost 0 490.349 tys. zt w stosunku do
listopada. Zmiany proporcji papierow wartosciowych w portfelu wynikajg z dgzenia Banku do
lokowania srodkow w papiery bezpieczne, gwarantujace statg stope zwrotu, ktérych wartos¢
nie podlega znaczacym fluktuacjom w rezultacie zmian cen rynkowych.

4. Pochodne instrumenty finansowe
Saldo dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych w poréwnaniu do 2007r. wzrosto ponad

dwukrotnie i na dzieh 31 grudnia 2008r. wynosito 3.599.545 tys. zt. Na kwote skiadaly sie
nastepujace pozycje:

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. z} tys. zt tys. zi (%)
Swapy stopy procentowej 2.786.213 1.439.884 1.346.329 94
-wtym CIRS 56.290 410.927 (354.637) (86)
Opcje walutowe
i opcje na akcje 575.003 15.528 559.475 3.603
Walutowe transakcje
terminowe 226.705 101.338 125.367 124
Inne 11.624 - 11.624 -
Razem 3.599.545 1.556.750 2.042.795 131

Zwiekszenie wyceny transakcji swap stopy procentowej o 94% w stosunku do
31 grudnia 2007r. zwigzane jest ze zwiekszeniem aktywno$ci Banku w zakresie sprzedazy
instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowej i walutowym,
szczegoinie w segmencie klienta korporacyjnego.
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4. Pochodne instrumenty finansowe (cd.)

Wyzsza o 559.475 tys. zt w poréwnaniu do konca 2007r. dodatnia wycena opcji (gtéwnie
walutowych) i dwukrotny wzrost aktywéw z tytutu wyceny walutowych transakcji terminowych
spowodowane s3 znaczacym zwiekszeniem sprzedazy instrumentéw zabezpieczajgcych w
2008r. Zmiana sytuacji na rynku walutowym w czwartym kwartale 2008r. spowodowata
istotny wzrost dodatniej wyceny transakcji. Wycena aktywow na dzienn bilansowy z tytutu
transakcji pochodnych uwzglednia korekte do wartosci godziwej z tytutu analizy ryzyka
kredytowego kontrahentéw w wysokosci 115.448 tys. zi.

5. Instrumenty finansowe wyznaczone do wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Saldo ,Instrumentow finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i strat” w poréwnaniu
do korica roku 2007 spadio o prawie potowe (44%) i na dzien 31 grudnia 2008r. wyniosto
4.546.497 tys. zt. Na te pozycje skladaly sie nastepujace aktywa:

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana

tys. zi tys. zi tys. zi (%)

Bony skarbowe 2.060.454 - 2.060.454 -
Obligacje skarbowe 2.313.167 7.221.217 (4.908.050) (68)
Obligacje zagraniczne 172.876 880.317 (707.441) (80)
Razem 4.546.497 8.101.534 (3.555.037) (44)

Spadek salda aktywdw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat na dzieh bilansowy wynikat gtéwnie ze spadku zaangazowania
Banku w obligacje skarbowe przy jednoczesnym wzroscie zaangazowania w bony skarbowe.
Portfel obligacji skarbowych byt przez Bank zmniejszany stopniowo przez caty badany rok w
zwiazku z zarzadzaniem ptynnoécig Banku i finansowaniem akcji kredytowej. Zwigekszenie
zaangazowania w bony skarbowe nastapito w ostatnim kwartale roku i zwigzane bylo z
dazeniem do ulokowania nadwyzek ptynnosciowych w ptynnych aktywach gwarantujacych
stabilng stope zwrotu bez ryzyka. Jednoczes$nie przez caly 2008r. Bank stopniowo
zmniejszat portfel obligaciji zagranicznych wyemitowanych przez banki
- zmiana o 591.142 tys. zt. Zmiana ta wynikata z sytuacji makroekonomicznej skutkujacej
wzrostem ryzyka kredytowego emitentdw, oraz zanikiem pitynnosci na rynku bankowych
papieréw diuznych.
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
a) Struktura rodzajowa portfela kredytowego Banku

Na portfel kredytowy brutto na dzien bilansowy skiadaty sie:

31.12.2008r.  31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Sektor finansowy (bez bankow) 2.592.355 1.508.977 1.083.378 72
kredyty gospodarcze | 2592355 | 1.508.977| | 1.083.378| 72
Sektor niefinansowy 94.894.814 70.940.466 23.954.348 34
kredyty konsumpcyjne 20.712.187 18.347.196 2.364.991 13
kredyty mieszkaniowe 45.524.822 33.099.986 12.424.836 38
kredyty gospodarcze 28.657.805 19.493.284 9.164.521 47
Sektor budzetowy 3.215.390 3.679.478 (464.088) (13)
kredyty gospodarcze | 3215390| | 3679.478| | (464.088)] (13)
Razem kredyty i pozyczki brutto 100.702.559 76.128.921 24.573.638 32
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci (2.600.540) (2.306.728) (293.812) 13
Razem kredyty i pozyczki netto 98.102.019 73.822.193 24.279.826 33

Na dzien bilansowy 27.145.521 tys. 2zt stanowily naleznosci walutowe brutto
(14.736.858 tys. zt na dzierh 31 grudnia 2007r.), z tego 82% dotyczyto franka szwajcarskiego
(81% na 31 grudnia 2007r.) Udziat Banku w tacznej kwocie wartosci udzielonych kredytéw
netto sektora bankowego (z uwzglednieniem bankéw spétdzielczych) wyniést 16%.

b)  Struktura jakosciowa portfela kredytowego Banku

31.12.2008r.  31.12.2007r. 31.12.2008r.  31.12.2007r.
Struktura Struktura
tys. zi tys. Zt % %
Kredyty i pozyczki ze
zidentyfikowang utratg wartosci 3.161.595 2.317.186 3.1% 3,0%
Kredyty i pozyczki bez
utraty warto$ci brutto 97.540.964 73.811.735 96,9% 97,0%
Kredyty i pozyczki
brutto razem 100.702.559 76.128.921 100,0% 100,0%
Odpisy na zidentyfikowang
utrate wartosci (1928 032) (1831 055) 74,1% 79,4%
Odpisy na poniesiong, ale
niezidentyfikowana utrate
wartosci (IBNR) (672.508) (475.673) 25,9% 20,6%
Odpisy z tytulu utraty
wartosci kredytow i pozyczek
razem (2.600.540) (2.306.728) 100,0% 100,0%
Kredyty i pozyczki
netto razem 98.102.019 73.822.193
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

b) Struktura jakosciowa portfela kredytowego Banku (cd.)

W 2008r. roku Bank dokonat sprzedazy czesci portfela kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom (wierzytelnosci bilansowe i pozabilansowe) zaklasyfikowane jako te ze stwierdzong
utrata wartosci. kaczna warto$¢ sprzedanych wierzytelnosci bilansowych wyniosta
493.773 tys. zt w wartosci brutto.

Jakos¢ portfela na dzien bilansowy mierzona udziatem kredytéw z rozpoznang utrata
wartosci ulegta nieznacznemu pogorszeniu wzgledem korica 2007r. i wyniosta 3,1% (3,0% w
2007r.). Jednocze$nie o 18 p.p. spadio pokrycie kredytéw z rozpoznana utratg wartosci
odpisami i wyniosto 61,0%. Utrzymanie jako$ci portfela na niemal niezmienionym poziomie
mimo dotworzenia odpiséw z tytutu utraty warto$ci w kwocie netto 293.812 tys. zt bylo
mozliwe dzieki znaczacemu zwiekszeniu wartosci portfela kredytowego - wzrost o
24.573.638 tys. zt (1.32%) w stosunku do 31 grudnia 2007r. w efekcie zwigkszonej
sprzedazy, szczegolnie w pierwszych trzech kwartatach 2008r. Dodatkowo, wyzszy niz przed
rokiem byt udziat odpiséw z tytutu poniesionej ale niezidentyfikowanej straty (IBNR) w
odpisach ogoétem — na dzien bilansowy wyniést on 25,9% (20,6% na 31 grudnia 2007r.).

7. Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2008r. saldo pozycji ,Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do

sprzedazy” wynosito 8.756.511 tys. zt (5.841.553 tys. zt na koniec roku ubiegtego), co
stanowito wzrost w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2007r. 0 2.914.958 tys. 24, 1j.50%.

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zi (%)
Obligacje skarbowe 3.286.726 1.093.563 2.193.163 201
Obligacje NBP 2.673.729 2.633.505 40.224 2
Obligacje komunaine 1.418.099 1.176.047 242.052 21
Obligacje korporacyjne 1.184.934 852.031 332.903 39
Obligacje zagraniczne 122.200 - 122.200 -
Instrumenty kapitatowe
notowane 65.939 79.350 (13.411) (17)
Pozostate 4.884 7.057 (2.173) (31)
Razem 8.756.511 5.841.553 2.914.958 50

Zmiana salda na dzien bilansowy wynikata gléwnie ze zwiekszenia zaangazowania Banku w
obligacje skarbowe o 2.193.263 tys. zt. Wzrost ten zostat spowodowany przede wszystkim
nabyciem przez Bank w badanym roku obligacji Skarbu Panstwa o statym oprocentowaniu i
terminie wykupu w 2010r. (dziesiecioletnich o wartosci nominainej 1.580.000 tys. zt i obligacji
piecioletnich o warto$ci nominalnej 350.000 tys. zt). Ponadto Bank zakupit w 2008r. obligacje
skarbowe denominowane w EUR i USD o wartoSci nominalnej odpowiednio
30.000 tys. EUR i 30.000 tys. USD.
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7. Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy (cd.)

Na saldo obligacji korporacyjnych i komunalnych skfadajg sie obligacje przedsigbiorstw i
jednostek samorzadu terytorialnego, dla ktérych Bank petnit role organizatora emisji. Wzrost
salda zaréwno obligacji korporacyjnych jak i komunainych wynikat z duzej liczby nowych
emisji w trzech pierwszych kwartatach 2008r.

Na saldo obligacji zagranicznych sktadajg sie obligacje zakupione w 2008r. denominowane
w EUR.

8. Inwestycje w jednostki zalezne, wspétzalezne i stowarzyszone

Saldo inwestycji w jednostki zalezne, wspoétzalezne i stowarzyszone na dzien 31 grudnia
2008r. wyniosto 823.518 tys. zt i ulegto zmniejszeniu w stosunku do 2007r. 0 230.877 tys. zt.

Zgodnie z MSR.27.37.a Bank wycenia jednostki zalezne, wspétzalezne oraz stowarzyszone
wediug kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zt tys. zt (%)
Podmioty zaleine 600.805 877.997 (277.192) (32)
- wartos¢ w cenie nabycia 918.835 888.702 30.133 3
- odpis z tytulu utraty wartosci (318.030) (10.705) (307.325) 2.871
Podmioty wspoizalezne 61.869 61.869 - -
- warto$¢ w cenie nabycia 61.869 61.869 - -
- odpis z tytutu utraty wartosci - - - -
Podmioty stowarzyszone 160.844 114.529 46.315 40
- warto$¢ w cenie nabycia 168.960 168.960 - -
- odpis z tytutu utraty wartosci (8.1186) (54.431) 46.315 (85)
Akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych, wspolzaleznych i
stowarzyszonych 823.518 1.054.395 (230.877) (22)

Spadek salda inwestycji w jednostki zalezne, wspoizalezne i stowarzyszone byt
spowodowany miedzy innymi dotworzeniem odpiséw z tytulu utraty wartosci akcji
Kredobank SA w wysokosci 307.364 tys. zt. Efekt ten zostat czeSciowo pomniejszony
poprzez rozwigzanie odpiséw na inwestycje w Banku Pocztowym SA (33.500 tys. zt.) oraz w
Kolei Gondolowej Jaworzyna Krynicka SA (15.531 tys. zi).

Utworzenie 100% odpisu na akcje Kredobank SA jest wynikiem analizy wartosci
odzyskiwanej w zwigzku z pogorszeniem sie w 2008r. warunkoéw funkcjonowania bankéw na
Ukrainie. W pierwszej potowie 2008r. Bank rozwigzat caty odpis utworzony na inwestycje w
Bank Pocztowy SA Rozwigzanie odpisu nastapito w efekcie przeprowadzonego testu na
utrate wartosci metoda zdyskontowanych przeplywow pienieznych, ktory wykazat wartosc
inwestycji przekraczajaca zaangazowanie w cenie nabycia.
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9. Wartosci niematerialne

Saldo wartosci niematerialnych na dzienh bilansowy wzrosto 0 227.432 tys. zt (25%) i sktadato
sie z nastepujgcych pozyciji:

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Oprogramowanie 1.787.570 1.567.880 219.690 14
Inne wartosci niemateriaine
(w tym koszty skapitalizowane) 216.154 131.387 84.767 65
Razem brutto 2.003.724 1.699.267 304.457 18
Umorzenie (833.309) (756.284) (77.025) 10
Odpis z tytutu utraty wartosci (15.373) (15.373) -
Razem netto 1.155.042 927.610 227.432 25

Najbardziej istotng pozycjg salda na 31 grudnia 2008r. jest Zintegrowany System
Informatyczny (,ZSI”), ktérego warto$¢ netto na dzien bilansowy wynosi 577.925 tys. zi.
Warto$¢ naktadéw na ZSI w badanym roku wyniosta 160.490 tys. zt.

W badanym okresie warto$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci nie ulegta w badanym okresie
zmianom i dotyczyta w catosci nie uzytkowanych funkcjonalnosci systemu ZSI.

Zuzycie wartosci niematerialnych, mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosito na dzien bilansowy 42% (45% na 31 grudnia 2007r.).

10.Rzeczowe aktywa trwate

Na dzieh bilansowy warto$¢ netto salda pozycji ,Rzeczowe aktywa trwale” wynosita

2.462.967 tys. zt i w poréwnaniu do 31 grudnia 2007r. wzrosta o 192.487 tys. zt:

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zt tys. zt (%)
Maszyny i urzadzenia 2.082.754 2.311.757 (229.003) (10)
Grunty i budynki 1.954.645 1.922.591 32.054 2
Srodki trwate w budowie 530.553 271.305 259.248 96
Nieruchomosci inwestycyjne 32.009 39.012 (7.003) (18)
Srodki transportu 8.101 12.433 (4.332) (35)
Inne 383.710 367.183 16.527 5
Srodki trwate brutto 4.991.772 4.924 281 67.491 1
Umorzenie (2.526.889) (2.651.844) 124.955 (5)
Odpis z tytutu utraty wartosci (1.916) (1.957) 41 2)
Srodki trwate netto 2.462.967 2.270.480 192.487 8
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10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Zmiana salda brutto wynikata gtéwnie z nowych nakiadéw na S$rodki trwate w kwocie
432.349 tys. zt oraz z likwidacji i sprzedazy maszyn i urzadzen o tgcznym koszcie nabycia
312.932 tys. zt.

Na dzier 31 grudnia 2008r. odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci 1.916 tys. zt dotyczyt
budynkéw (1.216 tys. zt) oraz srodkéw trwatych w budowie (700 tys. zt)

Zuzycie rzeczowych aktywdw trwatych mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosito na dzien bilansowy 51% i w poréwnaniu do konca 2007r. ulegto zmniejszeniu o

3 p.p.
11.Inne aktywa

Wartos¢ innych aktywoéw wzrosta o 40.858 tys. zt (10%) i na dzien bilansowy skfadata sie z
nastepujacych pozyciji:

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zi tys. zt (%)
Nalezno$ci od odbiorcow 157.892 156.938 954 1
Rozrachunki z tytutu transakcji
zrealizowanych przy uzyciu kart 131.974 154.187 (22.213) (14)
Rozliczenia
instrumentow finansowych 55.628 24.388 31.240 128
Niezarejestrowane zwiekszenie
kapitatu spoiki zaleznej Kredobank 48.737 - 48.737 -
Czynne rozliczenia
miedzyockresowe kosztow 29.729 21.377 8.352 39

Zapasy zwigzane z

dziatalnosciag eksploatacyjna,

uboczng i inwestycyjng 15.211 9.910 5.301 53
Naleznosci od budzetu z tytutu

prowadzonej przez bank dystrybucji

znakow wartosciowych 8.883 8.373 510 6
Naleznosci z tytutu

dzialalnosci dewizowej 8.628 15.892 (7.264) (46)
Rozliczenia z tytutu obrotu

papierami warto$ciowymi 7.255 6.614 641 10
inne 135.156 98.980 31.520 32
Razem brutto 599.093 496.659 97.778 20
Odpis z tytutu utraty wartosci {128.536) (66.960) (56.920) 85
Razem netto 470.557 429,699 40.858 10

Na dzien bilansowy w saldzie naleznosci od odbiorcéw 111.289 tys. zt dotyczyto rozliczen ze
spbiky zalezna eService SA.
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11. Inne aktywa (cd.)

Na saldo rozliczen instrumentow finansowych na dzien bilansowy skiadato sie przede
wszystkim rozliczenie premii zaptaconej z tytutu zakupu opcji w  kwocie
42.994 tys. zt (15.879 tys. zt na 31 grudnia 2007 r.).

W saldzie odpiséw na 31 grudnia 2008r. zawarty jest 100% odpis w kwocie 48.737 tys. zt z
tytutu utraty wartosci nie zarejestrowanego na dzieh bilansowy podwyzszenia kapitatu w
Kredobank SA. Pozostate odpisy na dzien bilansowy dotyczyly miedzy innymi naleznosci od
odbiorcow — 20.803 tys. zt oraz rozrachunkéw z tytutu kart — 7.630 tys. zt.

12.Zobowiazania wobec innych bankéw

Saldo pozycji zobowigzania wobec bankdéw wzrosto na dzien bilansowy o 2.074.997 tys. zt
(67%) i skladato sie z nastepujacych pozyciji:

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Depozyty innych
bankow 2.835.727 1.436.677 1.399.050 97
Otrzymane kredyty
i pozyczki 2.656.004 2.049.276 606.728 30
Inne depozyty
z rynku pienieznego 115.171 43.502 71.669 165
Rachunki biezagce 92.550 95.000 (2.450) (3)
Razem 5.699.452 3.624.455 2.074.997 57

Wzrost salda otrzymanych kredytéw i pozyczek zostat tylko w nieznacznym stopniu
spowodowany zaciggnieciem nowych zobowigzan (na kwote 25.000 tys. zi). W
przewazajacym stopniu wplyw na zwiekszenie wartosci pozycji miat wzrost kursu franka
szwajcarskiego, ktéry jest waluta, w jakiej Bank zaciagnat wiekszo$é (odpowiednio 84%
wedtug stanu na 31 grudnia 2008r. oraz 67% na 31 grudnia 2007) kredytéw i pozyczek
walutowych.

Na dzien bilansowy 55% salda stanowig zobowigzania walutowe (84% na
31 grudnia 2007r.).
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13. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien bilansowy saldo zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych
wyniosto 6.150.337 tys. zt i w poréwnaniu do konca 2007r. ulegto zwiekszeniu o
4.870.072 tys. zt (380%).

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zi (%)
Swapy stopy procentowej 5.070.104 1.159.941 3.910.163 337
-wtym CIRS 2.391.272 200.717 2.190.555 1.091
Opcje walutowe
i opcje na akcje 585.414 16.424 568.990 3.464
Walutowe
transakcje terminowe 494.759 103.507 391.252 378
nne 60 393 (333) (85)
Razem 6.150.337 1.280.265 4.870.072 380

Wzrost salda spowodowany byt gtéwnie przez zwiekszenie warto$ci ujemnej wyceny
transakcji walutowych. Bank stosujgc zasade zamykania wiekszo$ci transakcji zawieranych z
klientami na zasadzie ,back-to-back” zawierat na rynku miedzybankowym transakcje
przeciwstawne do oferowanych klientom opgcji i walutowych transakcji terminowych.

Jednoczes$nie Bank zabezpieczat swdj portfel kredytéw walutowych przy wykorzystaniu
transakcji walutowy swap stopy procentowej (CIRS). Wzrost ujemnej wyceny tych transakgc;ji
0 337% wzgledem 31 grudnia 2007r. jest spowodowany zwiekszeniem wolumenu zawartych
transakcji w zwigzku z powiekszeniem portfela kredytow walutowych oraz z deprecjacjg
ziotego w drugiej potowie 2008r.

14. Zobowiazania wobec klientow

Wartos¢ zobowigzan wobec klientdéw na dzien bilansowy ulegto zwigekszeniu w stosunku do
konca 2007r. o0 16.641.467 (20%):

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Zobowigzania wobec
0s6b fizycznych 75.413.447 65.288.555 10.124.892 16
Zobowigzania wobec
podmiotéw gospodarczych 19.164.051 15.238.884 3.925.167 26
Zobowigzania wobec
jednostek budzetowych 7.279.432 4.688.024 2.591.408 55
Razem 101.856.930 85.215.463 16.641.467 20

Strategia Banku w 2008r. bylo powiekszanie bazy depozytowej. Cel ten byt realizowany
poprzez intensywne dziatania marketingowe skierowane gtéwnie do klienta detalicznego i
wprowadzenie do oferty nowych wysokooprocentowanych produktéw (lokaty 9-12-15, lokaty
Progresja, nowych lokat trzymiesiecznej i szesciomiesiecznej oraz tzw. MaxLokaty).
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14. Zobowigzania wobec klientéw (cd.)

Powyzej opisane dziatania znalazty odzwierciedlenie we wzroscie w ciggu badanego roku
bazy depozytowej o 20%, ktéra na dzien 31 grudnia 2008r. wyniosta 101.856.930 tys. zt.
Udziat Banku w tgcznej kwocie zobowigzan wobec klientéw sektora bankowego
(z uwzglednieniem bankéw spétdzielczych) wynidst 18%.

Na dzien 31 grudnia 2008r. warto$¢ wskaznika depozytow do kredytéw brutto ulegta
poprawie i wynosita 101% (na koniec roku poprzedniego wynosit on 111%).

Na dzien bilansowy 6% salda stanowily zobowigzania w walutach obcych (7% na 31 grudnia
2007r.). 60% zobowigzan wobec klientéw stanowig zobowigzania z kontraktowag datg
wymagalnosci do 1 miesigca (72% na koniec 2007r.).

15. Zobowigzania podporzadkowane

Na saldo zobowigzan podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2008r. sktadata sie wycena
obligacji podporzadkowanych wyemitowanych przez Bank w 2007r. o tacznej wartosci
nominalnej 1.600.700 tys. zt i terminie wykupu 30 pazdziernika 2017r.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o
obligacjach i przeznaczone na podwyzszenie funduszy uzupetniajgcych Banku na podstawie
art. 127 par.3 pkt lit b ustawy Prawo bankowe. Wycena obligacji na 31 grudnia w stosunku
do 2007r. zmienita sie o 3.870 tys. zt w wyniku wzrostu warto$ci odsetek naliczonych
niezapadtych w rezultacie wzrostu stopy oprocentowania obligacji do 7,88% (6,35% na
31 grudnia 2007r.).

Zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru Bankowego nr 91 z dnia 5 grudnia 2007r. Bank zaliczyt
na dzien bilansowy wartos¢ nominalng przeprowadzonej emisji obligacji podporzadkowanych
w wysokosci 1.600.700 tys. zt. w catosci do funduszy wiasnych Banku uzupetniajagcych w
rozumieniu art. 127 par.3 pkt 2 lit b ustawy Prawo bankowe.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

? Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
1
| za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

16.Pozostate zobowiazania

Saldo pozostatych zobowigzan na dzien bilansowy wynosito 1.355.396 tys. zt i spadio w
stosunku do 2007r. 0 5%. Na kwote ta skfadaty sie nastepujace pozycje:

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana.
tys. zt tys. zi tys. zt (%)
Koszty do zaptacenia 213.723 198.251 15 472 8
Przychody pobierane z géry 178.246 197.154 (18 908) (10)
Inne zobowiazania, w tym: 963.427 1025916 (62 489) (6)
rozliczenia miedzybankowe 241.034 164 641 76 393 46
rozliczenia w operacjach papierami
wartosciowymi 205.896 322 897 (117 001) (36)
rozliczenia publiczno-prawne 116.903 131 650 (14 747) (11)
zobowigzania z tytulu dziatalnosci
dewizowej 76.854 64 176 12 678 20
rozliczenia instrumentow
finansowych 57.764 17 447 40 317 231
zobowigzania w zakresie
dziatalnosci inwestycyjnej i
gospodarki wiasnej 51.164 33525 17 639 53
rozliczenie zakupu maszyn i
urzadzen 34.465 58 328 (23 863) (41)
zobowigzania wobec dostawcow 29.308 28 209 1099 4
zobowigzania wobec UOKIK 22.310 16 597 5713 34
zobowigzania z tytutu operacji z
podmiotami niefinansowymi 9.947 66 083 (56 136) (85)
zobowigzania z tytulu kart
ptatniczych 4815 41120 (36 305) (88)
pozostate 112.967 81243 31724 39
Razem 1 355 396 1421 321 (65 925) (5)

Spadek salda zostat spowodowany przede wszystkim nizszymi zobowigzaniami z tytutu
rozliczen w operacjach papierami wartosciowymi -spadek o 117.001 tys. zt (1j.36%) w
poréwnaniu do 31 grudnia 2007r. oraz spadkiem o 56.136 tys. zt (tj.85%) zobowigzania z
tytutu operacji z podmiotami niefinansowymi.
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17.Rezerwy

W skiad salda rezerw na dzien na 31 grudnia 2008r. wchodzity nastepujace pozycje:

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalno-rentowe oraz
nagrody jubileuszowe 364.945 320.757 44.188 14
Rezerwa na udzielone
zobowigzania i gwarancje 77.782 27.624 50.158 182
Rezerwa na sprawy sporne 6.841 6.841 - -
Inne rezerwy 111.785 97.823 13.962 14
Razem 561.353 453.045 108.308 24

Wozrost salda rezerw na koniec 2008 roku wynikat przede wszystkim z utworzenia rezerwy na
bezwarunkowe zobowigzania pozabilansowe w wysokosci 77.782 tys. zt. Wplyw na wzrost
rezerw miato takze dotworzenie rezerw aktuarialnych na zobowigzania wobec pracownikéw
w wysokosci 46.609 tys. zt. Zmiana ta byta skutkiem zmniejszenia stosowanej do wyliczania
rezerwy stopy dyskontowej, ze wzgledu na spadek rynkowych stép procentowych.
Aktualizacja wartosci rezerw nastgpita na podstawie kalkulacji niezaleznego aktuariusza, na
podstawie raportu z lutego 2009r. Raport zostat przygotowany w oparciu o salda na dzien
bilansowy.
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18.Kapitaly wlasne

Zmiany kapitatow wtasnych w badanym roku pokazuje ponizsza tabela:

31.12.2007r.
Zmiana wartosci
instrumentow
dostepnych do
sprzedazy
pomniejszona o
podatek odroczony
Zysk netto 2008 r.
Przeniesienie wyniku
z {at ubieglych
Podziat zysku z
przeznaczeniem

na kapitat

Podziat zysku z
przeznaczeniem na
dywidende

31.12.2008r.

Fundusz

Kapitat z ogdinego Niepodziel

Kapitat Kapitaf aktualizacji ryzyka Kapitaty Pozostate ony wynik
zakladowy  zapasowy wyceny  bankowego rezerwowe kapitaty finansowy  Zysk netto RAZEM
tys. zt tys. zi tys. zi tys. zit tys. zi tys. zt tys. zt tys. zl tys. zt
1.000.000 5.591.995 (42.445) 1.070.000 1.390.000 8.009.550 - 2.719.991 11.729.541
- - 8.571 - - 8.571 - - 8.571
- - - - - - 2.881.260 2.881.260

- - - - - - 2.719.991  (2.719.991)
- 1.624.991 - - 5.000 1.629.991 (1.629.991) - -
- - - - - - {1.090.000) - (1.090.000)
1.000.000 7.216.986 (33.874) 1.070.000 1.395.000 9.648.112 - 2.881.260 13.529.372
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18. Kapitaly wlasne (cd.)

Waline Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego w
dniu 20 maja 2008r. podjeto uchwate dotyczaca podziatu zysku za 2007 rok w wysokosci
2.719.991 tys. zt przeznaczajac 1.624.991 tys. zt na podwyzszenie kapitatu zapasowego,
5.000 tys. zt na pozostate kapitaty rezerwowe oraz 1.090.000 tys. zt na wyptate dywidendy.

Na dzien 31 grudnia 2008r. kapitat akcyjny Banku wynidst 1.000.000 tys. zt i sktadat sie z
1.000.000.000 akcji zwyktych o warto$ci nominainej 1 zt kazda, w tym:

¢ 510.000.000 akcji imiennych serii A;

e 105.000.000 akgcji imiennych serii B;

e 385.000.000 akcji na okaziciela serii C .

Fundusze wiasne Banku, wyliczone zgodnie z ustawa Prawo Bankowe oraz Uchwatg Nr
2/2007 Komisji Nadzoru Bankowego, wyniosty 12.389.193 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.
(na dzien 31 grudnia 2007r.: 9.543.342 tys. zl) i byly wyzsze o 3.559.517 tys. zt od
catkowitego wymogu Kkapitatowego, ktéry wyniést na dzien bilansowy 8.821.840 tys. zt
(6.431.473 tys. zt na 31 grudnia 2007r.). Wspdiczynnik wyptacalnosci uksztattowat si¢ na
poziomie 11,24% (11,87% na 31 grudnia 2007r.)
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008r.

19.Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek wzrost w 2008r. 0 1.464.976 tys. zt (33%):

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Przychody odsetkowe: 8.646.426 6.245.091 2.401.335 38
Przychody z tytutu kredytow i
pozyczek udzielonych klientom 7.296.124 4.859.524 2.436.600 50
Przychody z tytutu papierow
wycenianych do warto$ci godziwej
przez rachunek zyskow i strat 433.975 549.200 (115.225) (21)
Przychody z tytulu lokat w innych
bankach 389.275 490.256 (100.981) (21)
Przychody z tytulu inwestycyjnych
papierow wartosciowych 355.460 249.718 105.742 42
Przychody od Banku Gospodarstwa
Krajowego z tytutu doptat do
kredytoéw 92.486 67.482 25.004 37
Z tytutu papierow handlowych 64.046 24.527 39.519 161
Inne 15.060 4.384 10.676 244
Koszty odsetkowe: (2.678.343) (1.741.984 (936.359) 54
Koszty z tytulu zobowigzan wobec
klientow (2.496.984) (1.572.859) (924.125) 59
Koszty z tytutu depozytéw innych
bankow (60.771) (106.663) 45.892 (43)
Koszty z tytutu wiasnej emisiji
papierow diuznych (115.315) (17.511) (97.804) 559
Inne (5.273) (44.951 39.678 (88)
Wynik z tytutu odsetek 5.968.083 4.503.107 1.464.976 33

Wozrost przychodéw odsetkowych o kwote 2.401.335 tys. zt (38%) w 2008r. byt
spowodowany gtéwnie wyzszymi niz w 2007r. przychodami odsetkowymi od udzielonych
kredytéw i pozyczek dla klientdw - wzrost 0 2.436.600 tys. zt (tj.50%). Byt to rezultat przede
wszystkim wzrostu portfela kredytowego Banku (komentarz 6).

Dynamika wzrostu kosztéw odsetkowych byta wyzsza od przychoddw i wyniosta 54%, co
przetozyto sie na wzrost kosztow odsetkowych o 936.359 tys. zt w 2008r., z czego
924.125 tys. zt dotyczyto odsetek ptatnych z tytutu zobowigzan wobec klientoéw.

Marza odsetkowa liczona jako stosunek wyniku z tytutu odsetek do przychodow z tytutu
odsetek wyniosta w 2008r. 69% (72% w 2007r.). Byt to efekt miedzy innymi zmniejszenia sie
rynkowych marz kredytowych oraz wyzszej ceny finansowania zewnetrznego, szczegolnie w
ostatnim kwartale 2008r.
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20.Wynik z tytutu prowizji i optat

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana

tys.zt tys.zt tys. zi (%)
Przychody z tytutu prowizji i oplat 2.813.078 2.648.092 164.986 6
Z tytutu kart platniczych 848.610 701.759 146.851 21
Z tytulu obstugi rachunkéw bankowych 780.759 748.760 31.999 4
Z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek 313.309 262.635 50.674 19
Z tytulu ubezpieczenia kredytéw 225.063 202.260 22.803 11
Z tytutu operacji kasowych 188.345 203.871 (15.526) (8)
Z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych
{(w tym opfaty za zarzadzanie) 159.570 240.330 (80.760) (34)
Z tytutu operacji papierami warto$ciowymi 43.873 87.699 (43.826) (50)
Z tytulu masowych operacji zagranicznych 41.181 36.878 4.303 12
Z tytutu dystrybucji znakéw warto$ciowych 21.738 28.523 (6.785) (24)
Inne 190.630 135.377 55.253 41
Koszty z tytulu prowizji i oplat (680.263) (654.320) (25.943) 4
Z tytulu kart ptatniczych (348.243) (283.868) (64.375) 23
Z tytutu ustug akwizycyjnych (134.773) (129.001) (5.772) 4
Z tytutu ubezpieczen kredytéw (94.140) (155.707) 61.567 (40)
Z tytutu prowizji za ustugi
operacyjne innych bankow (8.112) (9.264) 1.152 (12)
Z tytutu prowizji zaptaconych PPUP (5.240) (5.735) 495 (9)
Inne (89.755) (70.745) (19.010) 27
Wynik z tytutu prowizji i oplat 2.132.815 1.993.772 139.043 7

W pordwnaniu do 2007r. wynik z tytutu optat i prowizji w biezacym roku obrotowym wzrést o
139.043 tys. zt (7%).

Przychody z tytutu prowizji i optat w 2008r. ulegly zwiekszeniu o 164.986 tys. zt. Wzrost w
2008r. wynikat gtéwnie z wyzszych o 146.851 tys. zt (21%) przychoddéw z tytutu kart
ptatniczych. Ponadto znaczgaco w badanym roku wzrosty przychody z tytutu udzielonych
kredytéw i pozyczek - wzrost o 50.674 tys. zt (t.19%) w wyniku wzrostu portfela
kredytowego. Prowizje te sg rozliczane liniowo w czasie i dotycza gtownie udzielonych
gwarancji i poreczen, kredytdbw w rachunkach biezacych, kredytéw obrotowych i innych
produktéw kredytowych, ktore nie posiadajg okreslonego harmonogramu sptaty, w zwiazku,
z czym nie podlegaja rozliczaniu wedtug efektywnej stopy procentowe;.

Saldo kosztéw z tytutu prowizji i optat w 2008r. wzrosto w poréwnaniu do 2007r.
0 25943 tys. zt. Wzrost ten byt spowodowany gldwnie zwiekszeniem o 64.375 tys. zi
kosztow prowizyjnych z tytutu kart ptatniczych. Koszty te sg zwiazane z prowizjami na rzecz
organizacji kartowych (VISA, MasterCard i Polcard).

3
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21. Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend w 2008r. wyniosty 130.896 tys. zt i byty o 78.783 tys. zt (151%)
wyzsze niz w 2007r. Na kwote ta skiadaty sie przede wszystkim dywidendy wyptacone przez
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - 92.250 tys. zt, VISA - 18.013 tys. zt i
Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. - 16.627 tys. zi.

22. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

Strata na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat wzrosta o 118.684 tys. zt w 2008r. (155%) w poréwnaniu do roku ubiegtego:

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Instrumenty pochodne (158.013) 260.798 (418.811) (161)
Instrumenty diuzne (31.774) (337.827) 306.053 (91)
Instrumenty kapitatowe (5.716) 291 (6.007) (2.064)
Pozostate 73 (8) 81 (1.013)
Razem (195.430) (76.746) (118.684) 155

Pozycja ,instrumenty pochodne” zawiera wynik zrealizowany i wycene instrumentéow
pochodnych za wyjatkiem walutowych swapéw stopy procentowej (CIRS), ktérych wycena i
wynik ujmowane sg w wyniku z pozycji wymiany. Strata odniesiona w 2008r. jest efektem
negatywnej wyceny instrumentéw pochodnych (komentarz 4 i 13).

Pozycja ,instrumenty dtuzne” obejmuje wynik zrealizowany na sprzedazy oraz wycene
papieréw diuznych klasyfikowanych jako wyznaczone do wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat.

23.Wynik z pozycji wymiany

Wynik z pozycji wymiany wyniost 734.567 tys. zt w 2008r. i zawiera zyski i straty z rewaluac;ji
aktywow i zobowigzan w walucie obcej oraz wycene do wartosci godziwej walutowych
instrumentéw pochodnych (FX forward, FX swap i CIRS). W poréwnaniu do 2007r. wynik z
pozycji wymiany wzrost 0 211.874 tys. zt (41%).

Wozrost wyniku byt spowodowany gtéwnie znaczacym przyrostem w 2008r. wartosci portfela
kredytow walutowych (komentarz 6), ktory zostat spowodowany duzym wolumenem
sprzedanych kredytéw walutowych w 2008r. oraz deprecjacjg polskiej waluty w ostatnim
kwartale 2008 r. Réznice kursowe z tytutu rewaluacji aktywow i zobowigzan w walucie obcej
wzrosty w badanym roku ponad 11-krotnie i wyniosty 2.942.413 tys. zt (267.248 tys. zt w
2007 r.). Wzrost ten zostat ograniczony poprzez wynik ujemnej wyceny instrumentéw
pochodnych, gtéwnie walutowych swapdéw stopy procentowej (CIRS), wykorzystywanych
przede wszystkim w celu zarzadzania ryzykiem stopy procentowej i walutowym, na kwote
2.207.846 tys. zt (wycena dodatnia w kwocie 255.445 tys. zt w 2007 r.).

x
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24.Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w 2008r. wyniosty 160.736 tys. zt i skiadaty sie z
nastepujacych pozycji:

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Odzyskane naleznosci przedawnione,
umorzone, niesciggalne 31.150 19.469 11.681 60
Przychody uboczne 22.849 23.842 (993) 4)
Sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych oraz aktywow do
zbycia 6.130 17.555 (11.425) (65)
Przychody ze sprzedazy udziatéw w
iednostkach podporzadkowanych 3.746 - 3.746 -
Inne 96.861 79.741 17.120 21
Razem 160.736  140.607 20.129 14

W pozycji inne na dzieh bilansowy wykazano miedzy innymi zwrot kosztéw windykacji lub
innych kosztow zwigzanych z zarzadzaniem wierzytelnosciami trudnymi (w tacznej
wysokos$ci 44.940 tys. zt) oraz przychody z tytutu rozwigzanych przed terminem przez klienta
umow lokat terminowych w kwocie 25.755 tys. zt.

Odzyskane naleznosci przedawnione, umorzone, niesciggalne dotycza naleznosci, ktére w
okresach poprzednich zostaty usuniete z ewidencji bilansowej, natomiast w okresie
biezgcym zostaly sprzedane lub zostaly odzyskane (np. sptata pomimo przedawnienia).

25.Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne w 2008r. wyniosty 114.689 tys. zt i sktadaty sie z nastepujacych

pozycji:
2008r. 2007r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Odpisy aktualizujgce wartosé

pozostatych naleznosci (46.368) (17.322) 29.046 (168)
Sprzedaz, likwidacja $rodkow trwatych,

wartosci niematerialnych

oraz aktywow do zbycia (13.152)  (14.460) 1.308 (9)
Koszty przekazanych darowizn (4.353) (7.123) 2.770 (39)
Koszty uboczne Banku (5.399) (4.224) (1.175) 28

Koszty budowy srodkow trwalych oraz
naktady na wartosci niematerialne

bez efektu gospodarczego (4286) (4.013) 3.587 (89)
Inne (44.991)  (37.409) (7.582) (20)
Razem (114.689) (84.551) (30.138) 36

Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych wynikat gtdwnie ze wzrostu kosztéw utworzonych
odpiséw aktualizujgcych inne naleznosci.
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26.Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

Wynik z tytutu odpisédw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci byt ujemny (nadwyzka
utworzonych odpiséw nad rozwigzanymi) i wyniést 1.148.930 tys. zt w
2008r. - wzrost salda ujemnego w poréwnaniu do 2007r. 0 1.103.982 tys. zt:

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana
tys.zt tys.zl tys. zt (%)
Kredyty i pozyczki udzielone
klientom i naleznosci od bankéw
wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu (763.932) (116.076) (647.856) 558
Inwestycje w jednostki zalezne,
wspotzalezne i stowarzyszone (261.050) (10.666) (250.384) 2.347
Pozostate (126.308) 13.663 (139.971) (1.024)
Aktywa finansowe 2.796 2.481 315 13
Rzeczowe aktywa trwate (436) 49.342 (49.778) (101)
Wartosci niematerialne - 16.308 (16.308) (100)
Wynik z tytutu odpiséw
aktualizujacych (1.148.930) (44.948) (1.103.982) 2.456

Na zmiane salda w 2008r. najbardziej istotny wptyw miat wzrost odpiséw z tytutu utraty
wartosci kredytow gospodarczych - wzrost o 387.823 tys. zt (1).528%) oraz konsumpcyjnych -
wzrost o 171.671 tys. zt (1j.74%). Szczegotowe informacje na temat jakosci portfela
kredytowego zamieszczono w komentarzu 6.

Dodatkowo w 2008 r. Bank utworzyt odpis z tytutu utraty wartosci spétki zaleznej Kredobank
SA na kwote 356.101 tys. zt (z czego 48.737 tys. zt dotyczylo niezarejestrowanego na dzien
bilansowy podwyzszenia kapitatu w Kredobank SA i jest prezentowane w pozycji ,Pozostate”
w tabeli powyzej). Zaangazowanie Banku Kredobank SA opisano szerzej w komentarzu 8
oraz 11. Wptyw opisanego dotworzenia odpiséw zostat czesSciowo zniwelowany poprzez
rozwigzania odpiséw na spotki stowarzyszone: Bank Pocztowy SA w wysokosci 33.500 tys.
zt oraz Kolej Gondolowag, Jaworzyna Krynicka SA w wysokosci
13.851 tys. zt.

Na réznice pomiedzy zmiang odpisu w odniesieniu do bilansowego salda kredytéw i
pozyczek udzielonych klientom w wysokosci 293.812 tys. zt a kosztem odpiséw z tytutu
utraty warto$ci tych ekspozycji rozpoznanych w rachunku wynikéw o wartosci 763.932 tys. zt
wynika przede wszystkim z dokonanych przez Bank w badanym roku sprzedazy czesci
portfela kredytéw i pozyczek udzielonych klientom objetych odpisami aktualizujgcymi.
Zmniejszenie stanu odpisoéw z tytutu usuniecia ich wraz z aktywami z bilansu, co nie miato
wplywu na wynik finansowy wyniosto w badanym roku 470.352 tys. zt.
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27.0g6lIne koszty administracyjne

Ogodine koszty administracyjne byly wyzsze w 2008r. o 283.824 tys. zt (8%) od kosztow

poniesionych w 2007r.:
2008r. 2007r. Zmiana Zmiana
tys. z4 tys. zi tys. zt (%)
Swiadczenia pracownicze (2.269.539) (2.155.112) (114.427) 5
Koszty rzeczowe (1.270.174)  (1.138.944) (131.230) 12
Amortyzacja (361.382) (323.755) (37.627) 12
Podatki i optaty (51.415) {563.930) 2.515 (5)
Skiadka i wptaty na Bankowy
Fundusz Gwarancyjny (16.737) (13.682) (3.055) 22
Razem (3.969.247) (3.685.423) (283.824) 8

Na wzrost kosztow Swiadczen pracowniczych w 2008r. ztozyly sie przede wszystkim wyzsze
0 104.771 tys. zt (6%) koszty wynagrodzen, ktére wyniosty 1.896.469 tys. zt w 2008 r.

W roku 2008 wzrosty takze koszty rzeczowe, gtownie w wyniku wzrostu o 65.067 tys. zt
kosztéw promocji i reklamy (zwigzanych z promocja licznych nowych produktéw Banku) oraz
kosztéw utrzymania i wynajmu majatku trwatego o 30.407 tys. zt.

Wskazniki efektywnosci Banku ksztattowaty sie w badanym roku w sposéb nastepujacy:

2008r. 2007r.
tys. zt tys. zt
Ogolne koszty administracyjne 3.969.247 3.685.423
Srednioroczne zatrudnienie (w osobach) 30.113 31.305
Ogdine koszty administracyjne przypadajace na 1 zatrudnionego 132 118
Zysk netto na 1 zatrudnionego 96 87

Wskaznik kosztéw do przychoddéw wyniést za badany rok 45% (52% za 2007r).
Jednoczesnie znaczaco zwiekszyt sie zysk netto przypadajacy na 1 zatrudnionego (wzrost o
17% w stosunku do 2007r.). Ogdlne koszty administracyjne w przeliczeniu na osobe wzrosty
przede wszystkim ze wzgledu na spadek zatrudnienia o 1.192 osoby, ti. o 3,8%
(Sredniorocznie).
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

28.Podatek dochodowy

Catkowite obcigzenie podatkowe w badanym roku wyniosto:

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. z} tys. zt (%)
Biezgce obcigzenie podatkowe (949.873) (640.233) (309.640) 48
Odroczony podatek dochodowy 133.283 33.079 100.204 303
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat (816.590) (607.154) (209.436) 34
Obciazenie podatkowe wykazane
w kapitale wlasnym 2.011 10.829 (8.818) (81)
Razem (814.579) (596.325) (218.254) 37

Efektywna stopa opodatkowania wyniosta 22% w 2008r. i byta wyzsza w poréwnaniu do roku
ubiegtego 0 4 p.p.

(a) Podatek dochodowy odroczony
Podatek odroczony stanowi réznice miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych

wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa. Na saldo podatku odroczonego
skiadaly sie réznice przejsciowe ujemne i dodatnie:

Bilans Bilans Rachunek
31.12.2008r. 31.12.2007r. zyskoéw i strat
tys. z} tys. zi tys. z}
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Odsetki skapitalizowane od kredytéw
mieszkaniowych w sytuacji normainej 258.759 277.827 (19.068)
Odsetki naliczone od naleznosci 100.892 99.944 948
Odsetki od papierow wartosciowych 44,113 28.126 16.987
Wycena papierow wartosciowych, w
tym: 11.486 1.901 X
- odniesiona na wynik 6.365 705 5.660
- odniesiona na kapitat 5.121 1.196 X
Réznica miedzy wartoscig bilansowg i
podatkowg rzeczowego majatku trwatego 196.000 133.926 62.074
Pozostata wartos¢ dodatnich
réznic przejsciowych 3.597 2.804 793
Rezerwa brutto z tytutu
podatku odroczonego 614.847 544.528 66.394
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

28. Podatek dochodowy

(a) Podatek dochodowy odroczony (cd.)

Bilans Bilans Rachunek
31.12.2008r. 31.12.2007r. zyskow i strat
tys. zt tys. zt tys. zt
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Odsetki naliczone od zobowigzan 223.004 138.252 84.752
Wycena papierow wartosciowych,
w tym: 27.825 33.217 X
- odniesiona na wynik 14.759 22.065 (7.306)
- odniesiona na kapitat 13.066 11.152 X
Korekta wyceny ESP 166.449 149.499 16.950
Odpisy z tytutu utraty wartosci 169.789 79.193 80.596
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne 110.037 88.874 21.163
Wycena instrumentow pochodnych 77.734 62.331 15.403
Pozostale 16.812 28.693 (11.881)
Aktywa brutto z tytutu
podatku odroczonego 781.650 580.059 199.677
Podatek odroczony netto 166.803 35.531 133.283

W zwigzku z wystgpieniem nadwyzki réznic ujemnych nad dodatnimi Bank na koniec 2008r.
rozpoznat aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 166.803 tys. zt
(35.531 tys. zt na koniec 2007r.)
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

28. Podatek dochodowy (cd.)
(b) Podatek dochodowy biezacy

W biezacym roku obrotowym podatek dochodowy kalkulowany byt wedtug stawki 19% w
oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw MSSF zatwierdzonych przez UE,
skorygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu i koszty nie stanowigce kosztéw
uzyskania przychodu.

2008r. 2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zi tys. zi (%)
Zysk brutto 3.697.850 3.327.145 370.705 1"
Podatek biezacy
wedlug stawki 19% (702.592) (632.158) (70.434) 11

Trwate roznice pomiedzy
wynikiem finansowym brutto a
dochodem do opodatkowania,
w tym: (114.506) 24.345 (138.851) (570)
- Pozostate koszty nie
stanowiace kosztow

uzyskania przychodéw (19.593) (19.169) (424) 2
- Utworzenie odpisu
na Kredobank SA (67.659) - (67.659) -

- Rozwiazanie/(utworzenie)
odpisow oraz dodatnia
aktualizacja warto$ci,

nie stanowigce

przychodéw/kosztow

podatkowych (57.138) 30.413 (87.551) (268)
- Inne przychody woine od

opodatkowania 5.294 3.366 1.928 57
- Przychody z tytutu dywidend 21.140 9.901 11.239 114
- Pozostate 3.450 (166) 3.616 (2.178)

Inne réznice pomiedzy wynikiem
finansowym brutto a dochodem
do opodatkowania podatkiem

dochodowym, w tym darowizny 508 659 (151) {23)
Podatek dochodowy
wykazany w rachunku
zyskow i strat (816.590) (607.154) (209.436) 34
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

29.Pozycje pozabilansowe

Warto$¢ pozyciji pozabilansowych na dzien bilansowy zaprezentowano w tabeli:

31.12.2008r. 31.12.2007r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Zobowiazania pozabilansowe
udzielone, w tym: 30.756.418 28.515.534 2.240.884 8
Finansowanie udzielone 26.196.875 24.298.778 1.898.097 8
Udzielone gwarancje i poreczenia
— warto$¢ nominalna 4.559.543 4.216.756 342.787 8
Zobowiazania pozabilansowe
otrzymane, w tym: 3.829.183 3.985.062 (155.879) (4)
Otrzymane gwarancje i poreczenia 3.370.219 3.444.213 (73.994) (2)
Pozostate 458.964 540.849 (81.885) (15)

Wzrost zobowigzan pozabilansowych udzielonych o 2.240.884 tys. zt (8%) zostat
spowodowany wzrostem zobowigzain pozabilansowych dotyczacych finansowania o
1.898.097 tys. zt (8%) oraz zwiekszeniem wartosci nominalnej udzielonych gwarancji

i poreczen o 342.787 tys. zt (8%).

Zobowigzania pozabilansowe otrzymane ulegty w 2008r. zmniejszeniu o 155.879 tys. zt.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

C)

(h)

Zarzad Banku przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i odwiadczenia oraz przedtozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia zilozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Bank posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowosci bytly
dostosowane do jego potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Banku, przy zachowaniu =zasady ostroznosci. Zostata zachowana cigglosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

DokonaliSmy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegoinosci:

- prawidtowos$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezbtedno$é i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdinych pozyciji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogéinej, calosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Banku uwzglednia zagadnienia wymagane przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierédw warto$ciowych
(Dz. U. Nr 209 poz. 1744). Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z
informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitatu wlasnego i zobowiazan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.

Stwierdzenia niezaleznego biegltego rewidenta (cd.)

(i)

@

(k)

()

(m)

Podczas badania nie stwierdzono zadnych istotnych przypadkéw naruszenia prawa,
ktore mogtyby mieé wptyw na sprawozdanie finansowe.

Wysokosé wskaznikéw istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtlowosci stanowigcych podstawe
ksiag rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w bigd czytelnika sprawozdania finansowego. Istotnosé
wyraza cechy ilosciowe, jak i jakosciowe badanych pozycji i dlatego tez rézni sie ona w
stosunku do réznych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat. Ze wzgledu na
ztozono$€ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotnosci zawarte sg one w
dokumentacji z badania.

Catkowity wymog regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitatowych wyniést na dzien bilansowy 8.821.840 tys. z. Wspolczynnik
wyptacalnosci na dzied 31 grudnia 2008r. wyniést 11,24%. Na dzien bilansowy Bank
stosowat sie do obowigzujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych
aspektach.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez innego biegtego
rewidenta. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 4/2008 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20 maja 2008r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu 11
czerwca 2008r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1033 w dniu 30 lipca 2008r.
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VI. Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego

Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski SA z siedzibg w Warszawie, przy ulicy

Putawskiej 15 (zwanej dalej ,Bankiem”). Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe

obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008r., ktéry po stronie aktywow oraz kapitatu
wiasnego i zobowigzan wykazuje sume 131.244.827 tys. zt;

(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 2.881.260 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.799.831 tys. zt,

(d) rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 945.615 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Banku oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 3 kwietnia 2009r. Raport powinien byé
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA z
dnia 8 kwietnia 2009r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o
sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdinych pozycji sprawozdania
badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdinym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

_. facy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Hhiely  Roodmelioge §ac

~ Antoni F. Reczek Spétka wpisana na liste podmiotow
Prezes Zarzadu uprawnionych do badania sprawozdan
Biegty Rewident finansowych pod numerem 144
Numer ewidencyjny 90011/503

Warszawa, 8 kwietnia 2009r.
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