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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogdlina charakterystyka Banku

(a)

(¢)

(d)

Bank zostat utworzony w 1919 r. jako Pocztowa Kasa Oszczednosciowa.

W 1950r. Bank rozpoczgt dziatalnos¢ jako Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Panstwowy. W dniu 18 stycznia 2000 r. na mocy Rozporzadzenia Rady Ministréw
przeksztatcono Powszechng Kase Oszczednosci Bank Panstwowy w jednoosobowg
spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwg Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski Spétka Akcyjna. W dniu 12 kwietnia 2000 r. Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Sad Gospodarczy XVI Wydziat Rejestrowy dokonat wpisu
Banku do Rejestru Handlowego. Obecnie Bank zarejestrowany jest pod numerem
KRS0000026438, a wiasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIli Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Dla celdw rozliczenh z tytutu podatkdéw Spoétce nadano dnia 14 czerwca 1993 r. numer
NIP 525-000-77-38. Dia celdéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 18 kwietnia
2000 r. numer REGON 016298263.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Banku na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit
1.250.000 tys. zt i sktadat sie z 1.250.000.000 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda, w tym:

510.000.000 akgcji imiennych serii A;

105.000.000 akcji na okaziciela serii B;

385.000.000 akcji na okaziciela serii C;

250.000.000 akcji na okaziciela serii D.

[ ]

Na podstawie art.111 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, Bank prowadzi dziatalnos¢ maklerskg za posrednictwem wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna
Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie
(dalej Dom Maklerski PKO BP SA).

Dom Maklerski PKO BP SA istnieje od 1991 roku. Na podstawie uchwaly Komisji
Papierow Wartosciowych nr 17/91 z dnia 26 sierpnia 1991 roku DM PKO BP otrzymat
zezwolenie na dziatalnos¢ w zakresie publicznego obrotu papierami warto$ciowymi.
Uchwata Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA nr 24/91 z dnia
26 wrze$nia 1991 roku Dom Maklerski PKO BP SA zostat wpisany do rejestru
uczestnikow bezposrednich Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

W badanym roku przedmiotem dziatainosci Banku byto m.in:

s przyjmowanie wkladéw pienieznych platnych na zadanie lub z nadej$ciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkoéw tych wkiaddw;

udzielanie kredytow i pozyczek pienieznych;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych;

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych;

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;
dokonywanie terminowych operagji finansowych.

e o » o o

Jednocze$nie, w ramach Domu Makierskiego PKO BP SA, Bank prowadzi dziatalno$é
maklerska.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogéina charakterystyka Banku (cd.)

(e) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Banku byli:

Zbigniew Jagietfto p.o. Prezesa Zarzadu od 1 pazdziernika 2009 r.
Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
Krzysztof Dresler Wiceprezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
Jarostaw Myjak Wiceprezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
Wojciech Papierak Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Mariusz Zarzycki Wiceprezes Zarzadu przez caty rok obrotowy
Jerzy Pruski Prezes Zarzadu do 7 lipca 2009 r.
Tomasz Mironczuk Wiceprezes Zarzadu do 7 lipca 2009 r.

()  Jednostkami powigzanymi ze Spétka sa;

Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA - jednostka zalezna
Bankowy Fundusz Leasingowy SA - jednostka zalezna
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA - jednostka zalezna
Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
Inteligo Financial Services SA - jednostka zalezna
Kredobank SA - jednostka zalezna

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo

Emerytalne SA - jednostka zalezna

PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. - jednostka zalezna

PKO Finance AB - jednostka zalezna

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - jednostka zalezna
Centrum Haffnera Sp. z o.0. - jednostka wspoétzalezna
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0 - jednostka wspétzalezna
Agencja Inwestycyjna CORP SA - jednostka stowarzyszona
Bank Pocztowy SA - jednostka stowarzyszona
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA - jednostka stowarzyszona

Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. jednostka stowarzyszona
oraz spétki nalezgce do grup kapitalowych Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA,
Bankowy Fundusz Leasingowy SA, Inteligo Financial Services SA oraz PKO BP
Inwestycje Sp. z 0.0.

(g) Bank jest emitentem papieréow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papierbw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Bank
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 28/2005
z dnia 19 maja 2005 roku.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegltego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogdlna charakterystyka Banku (cd.)

(h)

Bank, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej sporzadzita rowniez, pod datg
15 marca 2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dziatalnosci Banku jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajgcy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Banku
uchwatg nr 26/2008 Rady Nadzorczej z dnia 17 kwietnia 2008 r. na podstawie
paragrafu 15 ustep 1 punkt 3 Statutu Banku.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.

649).
(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 12 maja 2008 r.
w okresie:
¢ badanie wstepne od 12 pazdziernika do 11 grudnia 2009 r;
¢ badanie koficowe od 11 stycznia do 10 marca 2010 r.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupeilniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogéiny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,5 % (3,3%
w 2008 r.).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. suma aktywdw wyniosta 153.647.479 tys. zt i ulegta
zwiekszeniu o 22.402.652 tys. zt (tj. 17%) w porownaniu ze stanem na dzien
31 grudnia 2008 r.

Wzrost ten zostat sfinansowany gtéwnie zwiekszeniem zobowiazan wobec klientow
0 22.187.470 tys. zt (. 22%) w wyniku przyrostu depozytéw oraz kapitatobw wlasnych
0 6.650.145 tys. zt (tj. 49%) na skutek emisji akcji, przy jednoczesnym zmniejszeniu
ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych o 4.605.967 tys. zt (tj. 75%) oraz salda
zobowigzan wobec innych bankdéw o0 1.532.727 tys. zt {tj. 27%).

Podstawowym Zzrodtem finansowania aktywéw w 2009 r. byly zobowigzania wobec
klientow (podobnie w roku ubiegiym). Saldo zobowigzan wobec klientéw wyniosto na
dzien bilansowy 124.044.400 tys. zt i stanowito 81% sumy bilansowej (wzrost o 3 p.p.
w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.). Zmiana salda zobowigzan
wobec klientéw byta gtéwnie efektem znacznego przyrostu zobowigzan wobec os6b
fizycznych (wzrost o 11.213.859 tys. zt, tj. 15%, w pordéwnaniu do salda na dzien
31 grudnia 2008 r.) oraz podmiotow gospodarczych (wzrost o 8.572.063 tys. zi,
tj. 45%, w poréwnaniu do salda na dzieri 31 grudnia 2008 r.) (komentarz 13).

Saldo zobowigzan wobec innych bankéw wyniosto 4.166.725 tys. zt na dzien
bilansowy i skifadato sie gtébwnie z otrzymanego kredytu konsorcjalnego we frankach
szwajcarskich, ktérego warto§¢ w walucie polskiej wyniosta 2.621.791 tys. zi
(2.656.004 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.) oraz depozytéw od innych bankéw
w kwocie 1.399.985 tys. zt. Spadek salda ogdtem o 1.532.727 tys. zt (. 27%)
w poroéwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. wynikat gtéwnie ze zmniejszenia
salda przyjetych lokat — zmiana 0 1.435.742 tys. zt (tj. 51%) (komentarz 12).

Na dzien 31 grudnia 2009 r. zobowigzania z tytutu ujemnej wyceny instrumentow
pochodnych wyniosty 1.544.370 tys. zt (6.150.337 tys. zt na dzienh 31 grudnia
2008 r.). Spadek salda na dzien bilansowy byt gidwnie rezuitatem zmniejszenia
wolumenu zawieranych transakcji oraz nizszych kurséw walutowych w poréwnaniu do
stanu na koniec 2008 r. (komentarz 4).

Saldo zobowigzan podporzadkowanych wyniosto 1.612.178 tys. zt na dzien
bilansowy (1.618.755 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.) i dotyczyto wyceny obligaciji
wyemitowanych przez Bank w 2007 r. w kwocie nominalnej 1.600.700 tys. z
(komentarz 14).
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupeiniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Wartos¢ kapitatow wtasnych na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosta 20.179.517 tys. zt
(13.529.372 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.). Na wzrost salda tej pozyciji
0 6.650.145 tys. (fj. 49%) zt wplynely przede wszystkim podwyzszenie kapitatu
akcyjnego w 2009 r. o kwote 250.000 tys. zt oraz zasilenie kapitatu zapasowego
nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng (4.831.125 tys. zt). Jednocze$nie Bank
podjat decyzje o przeznaczeniu 1.000.000 tys. zt z zysku 2008 r. na wyptate
dywidendy. Pozostala czes¢ zysku 2008 r. zostata przeznaczona na podniesienie
kapitatu rezerwowego (1.881.260 tys. zf) (komentarz 17).

Wartos¢ funduszy wiasnych liczona na bazie regulacyjnej wyniosta 16.938.039 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2009 r. (12.389.193 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.)
i byla wyzsza o 7.447.526 tys. zt od calkowitego wymogu kapitatowego
(9.490.513 tys. zt na koniec 2009 r.). Wspétczynnik wyptacalnosci liczony na dzien
bilansowy na bazie portfela bankowego i handlowego wyniost 14,28% i ulegt
zwiekszeniu w poréwnaniu do konca poprzedniego roku o 3,04 p.p.

Wyzszy poziom finansowania znalazt odzwierciedlenie przede wszystkim we
wzroscie na dzien bilansowy salda kredytdw i pozyczek udzielonych klientom —
zmiana o 16.323.770 tys. zt ({j. 17%) oraz salda instrumentéow finansowych
wyznaczonych do wyceny do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat —
zmiana o 7.810.035 tys. zt (tj. 172%). Salda te na dzien bilansowy wyniosty
odpowiednio 114.425.789 tys. zt oraz 12.356.532 tys. zi.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki udzielone klientom stanowity 75% wartosci
sumy bilansowej (bez zmian w porownaniu do konca 2008 r.). Wartos¢ brutto portfela
kredytowego na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosita 117.840.734 tys. zt i wzrosta
w stosunku do stanu na dzienh 31 grudnia 2008 r. 0 17.138.175 tys. zt (tj. 17%).
Wzrost ten wynikat gtéwnie ze zwigkszenia salda kredytow mieszkaniowych
i gospodarczych udzielonych klientom sektora niefinansowego (odpowiednio wzrost
06.781.274 tys. zt, tj. 15% oraz 5.105.085 tys. zt, tj. 18%) (komentarz 6).

Jakos¢ portfela kredytowego na date bilansowg mierzona udziatem kredytow
z rozpoznang utratg wartosci w catosci salda kredytéw i pozyczek ulegta pogorszeniu
w stosunku do konca 2008 r. Na dziei 31 grudnia 2009 r. udziat kredytow
Z rozpoznang utratg wartosci w catosci salda kredytéw i pozyczek wzrést o 3,3 p.p.
i wyniost 6,4%. Jednoczes$nie wskaznik pokrycia odpisami aktualizujgcymi naleznosci
kredytowych ze stwierdzong utrata wartosci wyniést 38,1% na dziea 31 grudnia
2009 r. i spadt w porownaniu do konca bezposrednio poprzedzajgcego go roku
obrotowego o 22,9 p.p. Na powyZzsze zmiany wplyw miato rozszerzenie przez Bank
katalogu przestanek indywidualnej utraty wartosci. W przypadku gdyby nie doszto do
rozszerzenia katalogu przestanek, udziat kredytéw z rozpoznang utrata wartosci na
dzien 31 grudnia 2009 r. wyniostby 3,5% i bylby o 0,4 p.p. wyzszy niz na koniec
2008 r. Analogicznie, wspotczynnik pokrycia kredytéw z rozpoznang utratg wartosci
odpisami wynidstby 69,3% i bytby o 8,3 p.p. wyzszy niz na koniec 2008 r. Spadek
jakosci portfela kredytowego spowodowany byt przede wszystkim pogorszeniem
sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcéw.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Poiski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikoéw i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Saldo aktywow finansowych wyznaczonych do wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat na dzien bilansowy wyniosto 12.356.532 tys. zt. Wzrost salda
(0 7.810.035 tys. zt, tj. 172%) wynikat gtownie z zaangazowania Banku w bony
pieniezne NBP — saldo pozycji na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosto 6.994.218 tys. zt
(wobec braku zaangazowania na dzien 31 grudnia 2008 r.) oraz wzrostu
zaangazowania w bony skarbowe o 2.506.052 tys. zt (. 122%) (komentarz 5).

Saldo inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy wyniosto na
dzieh bilansowy 7.965.697 tys. zt i bylo nizsze o 790.814 tys. zt (tj. 9%) od salda na
koniec 2008 r. Spadek dotyczyt gtdéwnie obligacji NBP i byt czesciowo
rekompensowany zwiekszeniem zaangazowania Banku w obligacje i bony skarbowe
(komentarz 7).

Pozostate aktywa ptynne — sktadajace sie z kasy i $rodkéw w Banku Centralnym,
naieznosci od bankéw, aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu
i pochodnych instrumentow finansowych spadly tacznie na dzien bilansowy
0 1.470.304 tys. zt (tj. 10%), co wynikato gtébwnie ze zmniejszenia stanu naleznosci
od bankéw oraz nizszej niz przed rokiem dodatniej wyceny instrumentow
pochodnych, czeSciowo rekompensowanych wzrostem kasy i $rodkéw w Banku
Centrainym (komentarze 1-4).

Wskazniki ptynnoéci Banku do 1 miesigca i do 3 miesiecy kalkulowane na podstawie
danych o zapadalnych aktywach i wymagainych pasywach wedtug urealnionych
terminéw wymagalnosci, wyniosty odpowiednio 2,47 i 1,98 (1,49 i 1,29 na koniec
2008 r.).

Udziat aktywdw pracujgcych w aktywach ogdtem wzrést w poréwnaniu do stanu na
dzien 31 grudnia 2008 r. 0 1,9 p.p. i wynidst na koniec 2009 r. 93,5%.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej wynidst w 2009 r. 3.055.431 tys. zt i byt nizszy od
wyniku roku 2008 o 642.419 tys. zt (tj. 17%). Na wartos¢ tego wyniku ztozyly sie
przede wszystkim: wynik z tytutu odsetek w kwocie 4.842.449 tys. zt, wynik z tytutu
prowizji i optat w kwocie 2.363.647 tys. zt oraz wynik z pozycji wymiany w kwocie
894.680 tys. zt. Jednoczesnie, wynik na dziatalnosci operacyjnej pomniejszaty ogdine
koszty administracyjne w kwocie 3.904.592 tys. zt oraz wynik z tytutlu odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci w kwocie 1.393.480 tys. zt w 2009 r.

Wynik odsetkowy w 2009 r. wyniost 4.842.449 tys. zt i byt 0 1.125.634 tys. zt (tj. 19%)
nizszy od wyniku osiagnietego w 2008 r. Gtowng przyczyna spadku byty wyzsze
koszty odsetkowe od zobowigzan wobec klientéw (o 1.092.617 tys. zi, tj. 44%),
spowodowane konkurencyjnoscig oferty Banku w zakresie oprocentowania
depozytdw. W 2009 r. marza odsetkowa, liczona jako stosunek wyniku odsetkowego
do przychoddw odsetkowych, spadta o 13 p.p. w poréwnaniu do 2008 r. i wyniosta
56% (komentarz 18). W poréwnaniu do 2008 r. nizsza byla takze stopa przychodu
odsetkowego z aktywow pracujgcych, ktéra wyniosta w 2009 r. 6,5% (spadek
o 1,5 p.p.). Zwiekszeniu ulegta natomiast cena srodkéw obceych (z 2,7% w 2008 r. do
3,1% w 2009 r.).
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

lll. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki (cd.)

Wynik z tytulu prowizji i optat w 2009 r. byt wyzszy niz w 2008 r. i wynibst
2.363.647 tys. zt (wzrost 0 230.832 tys. zt, tj. 11%). W stosunku do 2008 r. przychody
z tytutu prowizji i optat wzrosty o 269.981 tys. zt (wzrost o 10% do kwoty
3.083.059 tys. zi), gtéwnie z tytutu ubezpieczenia kredytéw, z tytutu kart ptatniczych
oraz obstugi rachunkéw bankowych. Jednoczesnie nastapit wzrost kosztow z tytuiu
prowizji i optat 0 39.149 tys zt (1j. 6%) do kwoty 719.412 tys. zt (komentarz 19).

Wynik z pozycji wymiany wyniést w badanym roku 894.680 tys. zt i byt wyzszy od
wyniku 2008 r. o kwote 198.545 tys. zt (). 29%). Wynik z pozycji wymiany jest pozycjg
netto dodatniej wyceny w kwocie 2.713.081 tys. zt (wycena ujemna -2.246.278 tys. zt
w 2008 r.) dotyczacej réznic kursowych od instrumentéw wycenianych wedtug
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz ujemnej wyceny w kwocie
1.818.401 tys. zt (wycena dodatnia w kwocie 2.942 413 tys. zt w 2008 r.) dotyczacej
pozostatych aktywow i zobowigzan oraz zrealizowanych réznic kursowych.

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci wyniosty w 2009 r. 1.393.480 tys. zi.
(1.148.930 tys. zt w 2008 r.). Wzrost odpisow netto (ujmowanych w rachunku zyskoéw
i strat) dotyczyt gtéwnie kredytow konsumpcyjnych i mieszkaniowych udzielonych
klientom — wzrost odpowiednio o 395.169 tys. zt (fj. 98%) oraz 145878 tys. zt
(. 308%). Jednoczesnie, nizsze o 192.965 tys. zt (ij. 74%) byty w 2009 r. odpisy na
inwestycje w spalki zalezne, wspdtzalezne i stowarzyszone (komentarz 23).

W 2009 r. ogdlne koszty administracyjne byty o 64.655 tys. zt (. 2%) nizsze niz
w roku poprzednim i wyniosty 3.904.592 tys. zi. Na spadek ten najwiekszy wptyw
miato ograniczenie kosztow Swiadczen pracowniczych o 133.373 tys. zt (tj. 6%) do
kwoty 2.136.166 tys. zt (komentarz 24). Ogdlna efektywnos¢ dziatania, liczona jako
iloraz kosztéw do przychodéw (wskaznik C/l) ulegta w 2009 r. pogorszeniu (wzrost
wskaznika o 1,7 p.p. do 46,7%). Negatywna zmiana wskaznika spowodowana byta
nizszymi niz w 2008 r. przychodami (przede wszystkim przychodami z tytutu
odsetek).

Rentownos¢ brutto (liczona jako zysk brutto do przychoddéw ogétem) wyniosta
w badanym roku 23,2% i zmniejszyta sie w poréwnaniu do roku ubiegtego o0 6,4 p.p.

Obcigzenie podatkowe w 2009 r. wyniosto 623.279 tys. zt (816.590 tys. zt w 2008 r.).
Efektywna stopa opodatkowania wyniosta w 2009 r. 20,4% i byta nizsza o 1,7 p.p.
w poréwnaniu do 2008 r.

W rezultacie w 2009 r. Bank osiagnat zysk netto w kwocie 2.432.152 tys. zi, ktory byt
nizszy od wyniku za 2008 r. o kwote 449.108 tys. zi ({j. 16%). Rentownos¢ netto
(liczona jako zysk netto do przychoddéw ogdtem) wyniosta w 2009 r. 18,8% (23,1%
w 2008 r.).

Wskaznik zwrotu z aktywéw (liczony jako zysk netto do $redniego stanu aktywow
ogétem) wyniést w 2009 r. 1,7% i w poréwnaniu do 2008 r. spadt o 0,7 p.p.
W badanym roku wskaznik zwrotu z kapitatu wynidst 14,4% i byt 0 8,4 p.p. nizszy niz
w 2008 .

Sprawozdanie finansowe Banku zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacii
dziatalnosci.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2009 r.
31.12.2009r.  31.12,2008r. Zmiana Zmiana 31.12.2009r. 31.12.2008r.
Struktura Struktura
AKTYWA Komentarz tys. zt tys. zt tys. zi (%) (%) (%)
Kasa, srodki w Banku Centralnym 1 6.993.966 5.758.248 1.235.718 21 5 4
Naleznosci od bankow 2 2.053.767 3.906.973 (1.853.206) (47) 1 3
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 3 2.212.955 1.496.147 716.808 48 1 1
Pochodne instrumenty finansowe 4 2.029.921 3.599.545 (1.669.624) (44) 1 3
Instrumenty finansowe wyznaczone do
wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat 5 12.356.532 4.546.497 7.810.035 172 8 3
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 6 114.425.789 98.102.019 16.323.770 17 75 75
inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne
do sprzedazy 7 7.965.697 8.756.511 (790.814) (9) 5 7
Inwestycje w jednostki zalezne,
wspotzalezne i stowarzyszone 8 1.333.707 823.518 510.189 62 1 1
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13.851 - 13.851 - - -
Wartosci niematerialne 9 1.268.781 1.155.042 113.739 10 1
Rzeczowe aktywa trwate 10 2.291.949 2.462.967 (171.018) (7) 2 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 25 275.204 166.803 108.401 65 - -
inne aktywa 11 425.360 470.557 (45.197) (10) - -
Aktywa razem 153.647.479 131.244.827 22.402.652 17 100 100
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Iv.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2009 r. (cd.)

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana 31.12.2009r. 31.12.2008 r.
ZOBOWIAZANIA Struktura Struktura
| KAPITALY WLASNE Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 6.581 2.816 3.765 134 - -
Zobowigzania wobec innych bankdw 12 4.166.725 5.699.452 (1.532.727) (27) 3 4
Pochodne instrumenty finansowe 4 1.544.370 6.150.337 (4.605.967) (75) 1 5
Zobowigzania wobec klientow 13 124.044.400 101.856.930 22.187.470 22 81 78
Zobowigzania podporzadkowane 14 1.612.178 1.618.755 (6.577) - 1 1
Pozostate zobowigzania 15 1.319.917 1.355.396 (35.479) (3) 1 1
Zobowigzania z tytutu
biezacego podatku dochodowego 175.165 470.416 (295.251) (63) - -
Rezerwy 16 598.626 561.353 37.273 7 - 1
Zobowiazania razem 133.467.962 117.715.455 15.752.507 13 87 90
Kapitat zaktadowy 1.250.000 1.000.000 250.000 25 1 1
Pozostate kapitaty 16.497.365 9.648.112 6.849.253 71 11 7
Wynik roku biezacego 2.432.152 2.881.260 (449.108) (16) 1 2
Kapitaly wiasne 17 20.179.517 13.529.372 6.650.145 49 13 10
Zobowiazania i kapitaly wlasne razem 153.647.479 131.244.827 22.402.652 17 100 100
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V.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupeltniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana 2009 r. 2008 r.
Struktura Struktura
Komentarz tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody z tytulu odsetek 8.603.448 8.646.426 (42.978) - 87 69
Koszty z tytuiu odsetek (3.760.999) (2.678.343) (1.082.656) 40 38 31
Wynik z tytutu odsetek 18 4.842.449 5.968.083 (1.125.634) (19)
Przychody z tytutu prowizji i optat 3.083.059 2.813.078 269.981 10 24 23
Koszty z tytutu prowizji i optat {719.412) (680.263) (39.149) 6 7 8
Wynik z tytutu prowizji i oplat 19 2.363.647 2.132.815 230.832 11
Przychody z tytutu dywidend 20 101.560 130.896 (29.336) (22) 1 1
Wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do wartosci godziwej 21 61.402 (156.998) 218.400 (139) - 2
Wynik na inwestycyjnych papierach
wartosciowych (594) (951) 357 {38) - -
Wynik z pozycji wymiany 22 894.680 696.135 198.545 29 7 8
Pozostate przychody operacyjne 167.069 160.736 6.333 4 1 1
Pozostate koszty operacyjne (76.710) (114.689) 37.979 (33) 1 1
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci 23 (1.393.480) (1.148.930) (244.550) 21 14 13
Ogédine koszty administracyjne 24 (3.904.592) (3.969.247) 64.655 (2) 40 45
Wynik z dziatalnosci operacyjnej/Zysk brutto 3.055.431 3.697.850 (642.419) 17)
Podatek dochodowy 25 (623.279) (816.590) 193.311 (24)
Zysk netto 2.432.152 2.881.260 (449.108) (16)
Przychody razem 12.911.218 12.447.271 463.947 4 100 100
Koszty razem (9.855.787) (8.749.421)  (1.106.366) 13 100 100
Zysk brutto 3.055.431 3.697.850 (642.419) (17)
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Iv.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki finansowe Banku

Dziatalno$¢ gospodarczg Banku, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do

roku ubiegtego charakteryzujg nastepujace wskazniki (1):

2009 r. 2008 r.
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ brutto (zysk brutto / przychody ogotem) 23.2% 29.6%
Rentownos¢ netto (zysk netto / przychody ogotem) 18,8% 23,1%
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto / srednie aktywa netto) (2) 14,4% 22,8%
Wskaznik zwrotu z aktywow (zysk netto / srednie aktywa ogdlem) (2) 1,7% 2.4%
Stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujacych (przychody z tytutu odsetek / srednie aktywa pracujgce) (2) 6,5% 8,0%
Wskaznik kosztéw / przychoddw (ogolne koszty administracyjne / wynik na dziatalnosci bankowej) (3) 46,7% 45,0%
Cena $rodkow obcych (koszty odsetek / Srednie zobowigzania oprocentowane) (2) 3,1% 2.7%
Wskazniki jakosci aktywoéw
Udziat aktywow pracujgcych w aktywach ogotem (4) 93.5% 91,6%
Udziat kredytow ze stwierdzong utratg wartosci w kredytach dla klientdw brutto ogdlem 6,4% 3.1%
Pokrycie odpisami aktualizujacymi kredytow dla klientow z utratg wartosci 38,1% 61,0%
Wskazniki plynnosci
Ptynnos¢ do 1 miesigca (5) 2,47 1,49
Ptynnosc do 3 miesiecy (5) 1,98 1,29
Inne wskazniki
Wspélczynnik wyplacainosci 14,28% 11,24%
Fundusze wiasne (tys. zt) 16.938.039 12.389.193
Catkowity wymag kapitatowy (tys. z!) 9.490.513 8.821.840

(1) Wartosci pogzczegélnych wskaznikow moga by¢ rézne od wskaznikéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposob kalkulacji.
(2) Stany Srednie pozycji bitansowych obliczono na podstawie stanu poszczegolinych pozycji na poczatku i koncu biezacego oraz poprzedniego roku obrotowego.

(3) Wynik na dziatalno$ci bankowe] rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej pomniejszony o ogélne koszty administracyjne oraz wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

(4) Aktywa pracujace definiowane sg jako srodki w banku centralnym (bez kasy), naleznosci od bankow i klientdw, inwestycyjne oraz przeznaczone do obrotu papiery wartosciowe.
(5) Wskazniki ptynnosci rozumiane sa jako stosunek zapadainych aktywow do wymagalnych pasywow wedlug urealnionych terminéw zapadainosci na dzien bilansowy.
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V.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn 31 grudnia 2009 r.
1. Kasa, srodki w Banku Centralnym

Na dzien 31 grudnia 2009 r. saldo pozycji ,Kasa, srodki w Banku Centralnym” wynosito
6.993.996 tys. zt (56.758.248 tys. zt na koniec 2008 r.), z czego 4.625.073 tys. zt stanowily
srodki utrzymywane przez Bank na rachunku w Narodowym Banku Polskim
(3.419.832 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.).

Na dzien bilansowy Bank naliczat i utrzymywat rezerwe obowigzkowa zgodnie z Uchwatg
Nr 15/2004 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 13 kwietnia 2004 r. w sprawie
zasad i trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy obowigzkowej. Deklarowana
rezerwa obowigzkowa w NBP do utrzymywania w grudniu 2009 r. wynosita 3.491.459 tys. zt
(3.519.554 tys. zt w grudniu 2008 r.).

2. Naleznosci od bankow

Saldo naleznosci od bankéw na poszczegolne daty bilansowe oraz ich dynamike
zaprezentowano w ponizszej tabeli:

31.12.2009r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Lokaty w innych bankach 1.133.859 2.108.482 (974.623) {46)
Udzielone kredyty i pozyczki 454 653 940.197 (485.544) (52)
w tym: dla jednostek powigzanych 321.322 698.501 (377.179) (54)
Rachunki biezace 354.587 247.292 107.295 43
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 105.427 603.200 (497.773) (83)
Naleznosci z tytutu
nierozliczonych transakcji 27.013 28.067 (1.054) (4)
Srodki pieniezne w drodze 5.337 7.846 (2.509) (32)
Razem 2.080.876 3.935.084 (1.854.208) 47
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci (27.109) (28.111) 1.002 4)
Razem netto 2.053.767 3.906.973  (1.853.206) (47)

W pordéwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. spadek stanu naleznosci od bankow
(0o 1.853.206 tys. zt, tj. 47%) byt spowodowany giéwnie zmniejszeniem stanu lokat
w innych bankach (spadek 0 974.623 tys. z, tj. 46%), spadkiem zaangazowania w transakcje
z przyrzeczeniem odkupu (spadek o 497.773 tys. zt, tj. 83%) oraz spiatg przez
Kredobank SA czesci kredytu udzielonego przez Bank (spadek zaangazowania
0 377.179 tys. zt, tj. 54% w stosunku do stanu na dzienr 31 grudnia 2008 r.).

Naleznosci denominowane w walutach obcych stanowity réwnowartos¢ 1.828.257 tys. zi,
ti. 88% salda na dzien bilansowy (2.862.899 tys. zi, t. 73% salda na dzien
31 grudnia 2008 r.).
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

2. Naleznosci od bankéw (cd.)

Na saldo lokat w innych bankach skitadaly sie gtédwnie Srodki ulokowane w bankach
o ratingach powyzej A- wediug skali S&P oraz Fitch w kwocie 1.047.774 tys. z}, tj. 92%
(1.739.071 tys. zt, tj. 82% na dzien 31 grudnia 2008 r.).

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci 27.013 tys. zt (28.067 tys. zt na dzien
31 grudnia 2008 r.) w catosci dotyczy naleznosci z tytutu nierozliczonych transakgji
instrumentami pochodnymi, postawionych w stan wymagainosci.

3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na saldo ,Aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu” na dzien 31 grudnia 2009 r.
o wartosci 2.212.955 tys. zt sktadaly sie nastepujgce aktywa:

31.12.2009 r. 31.12.2008r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Obligacje skarbowe (PLN) 1.810.340 699.119 1.111.221 159
Bony skarbowe 388.500 772.803 (384.303) (50)
Obligacje skarbowe (EUR) - 19.476 (19.476) (100)
Inne 14.115 4749 9.366 197
Razem 2.212.955 1.496.147 716.808 48

Wozrost wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu o 716.808 tys. zt (tj. 48%)
na dzien bilansowy byt spowodowany gtéwnie zwiekszeniem zaangazowania Banku
w obligacje skarbowe (PLN), przy jednoczesnym zmniejszeniu zaangazowania w bony
skarbowe. Szczegdlnie znaczacy przyrost wartosci obligacji skarbowych w portfelu aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu nastapit we wrzesniu 2009 r. — wzrost
0 655.454 tys. zt w stosunku do sierpnia 2009 r.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
4. Pochodne instrumenty finansowe

Saldo naleznosci z tytutu dodatniej wyceny instrumentédw pochodnych w poréwnaniu do
2008 r. zmalato o 1.569.624 tys. zt (tj. 44%) i na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosito
2.029.921 tys. zi. Saldo zobowigzan z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych
wyniosto 1.544.370 tys. zt i w porownaniu do konca 2008 r. uleglo zmniejszeniu
0 4.605.967 tys. zt (. 75%). Na powyzsze kwoty sktadaly sie nastepujace pozycje:

31.12.2009 r. 31.12.2009r.  31.12.2008 1. 31.12.2008 r.

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
tys. z} tys. zt tys. zt tys. zt
Swapy stopy procentowej 1.717.539 1.338.133 2.786.213 5.070.104
-wtym CIRS 402.221 33.699 56.290 2.391.272
Opcje walutowe
i opcje na akcje 198.159 127.847 574.434 585.414
Walutowe transakcje
terminowe 114.223 76.530 226.705 494.759
Inne - 1.860 12.193 60
Razem 2.029.921 1.544.370 3.599.545 6.150.337

Zmiane powyzszych sald na 31 grudnia 2009 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2008 r. zaprezentowano w tabeli ponizej:

Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana
Aktywa Aktywa Zobowiazania Zobowiazania
tys. zi Yo tys. zt %
Swapy stopy procentowej (1.068.674) (38) (3.731.971) (74)
-wtym CIRS 345.931 615 (2.357.573) (99)
Opcje walutowe i opcje
na akcje (376.275) (66) (457.567) (78)
Walutowe transakcje
terminowe (112.482) (50) (418.229) (85)
Inne (12.193) (100) 1.800 3.000
Razem (1.569.624) (44) (4.605.967) (75)

W 2009 r. nastgpito znaczace zmniejszenie zaréwno salda dodatniej, jak i ujemnej wyceny
transakcji pochodnych. Zmiana ta w przypadku opcji walutowych i opcji na akcje oraz
walutowych transakcji terminowych wynikata giownie z mniejszej aktywnosci klientéw na
rynku transakgji pochodnych.
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
4. Pochodne instrumenty finansowe (cd.)

Znaczace zmniejszenie ujemnej wyceny w przypadku transakcji CIRS wynikato przede
wszystkim z uspokojenia sytuacji na rynku walutowym w stosunku do konca 2008 r.
i przywroceniu ptynnosci rynku w walutach obcych (szczegdlnie CHF), ktdre skutkowato
znacznym obnizeniem marzy bazowej uwzglednianej w modelu wyceny transakcji CIRS.

Woycena naleznosci z tytutu transakcji pochodnych na dzien bilansowy uwzglednia korekte do
wartosci godziwej z tytulu ryzyka kredytowego kontrahentéw w  wysokosci
6.463 tys. zt (spadek o 108.985 tys. zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.).

W 2009 r. Bank zastosowat po raz pierwszy rachunkowos$¢ zabezpieczen (macro cash flow
hedge) zgodnie z MSR39 F6.2 - F6.3. Na dzien bilansowy ustanowione zostaty nastepujace
powigzania zabezpieczajgce:

s zabezpieczenie ryzyka zmiennosci przeplywéw pienieznych  wynikajgcych
z walutowych kredytow hipotecznych (CHF) oraz lokat negocjowanych (PLN),
bedgcej efektem zmian stép procentowych oraz kursu walutowego. Instrumentem
zabezpieczajgcym desygnowanym przez Bank do zabezpieczenia tego ryzyka jest
portfel transakcji basis swap (CIRS) o nominale 5.600.000 tys. CHF;

e zabezpieczenie ryzyka zmiennosci przeptywow pienieznych wynikajacych z kredytow
0 zmiennym oprocentowaniu (PLN), bedacej efektem zmian stép procentowych. Bank
zabezpiecza to ryzyko przy pomocy czterech kontraktow IRS o nominale
430.000 tys. zt.

Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Banku wycena transakcji pochodnych
zabezpieczajacych podlega dekompozycji i wptywa na nastepujace pozycje:

e roznice kursowe z tytutu rewaluacji nominatu — wynik z pozycji wymiany;
odsetki naliczone na dzien bilansowy — wynik z tytutu odsetek;

e wycena rynkowa (MTM) — kapitat z aktualizacji wyceny oraz wynik na instrumentach
finansowych wycenianych do wartosci godziwej (w czesci nieefektywnej).
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Raport uzupeiniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania
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4. Pochodne instrumenty finansowe (cd.)

Na dzien bilansowy wycena netto transakcji CIRS desygnowanych do rachunkowosci

zabezpieczen wyniosta 319.432 tys. zt:

Aktywa Zobowiazania Netto
31.12.2009 1. 31.12.2009r. 31.12.2009r.
tys. zi tys. zt tys. zt
Wycena rynkowa, w tym: 220.180 19.953 200.227
- wycena rynkowa do dnia wprowadzenia
rachunkowosci zabezpieczen
{wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do warto$ci godziwej) 145777 108.943 36.834
- wycena rynkowa od dnia objecia
rachunkowoscig zabezpieczen
(kapitat z aktualizacji wyceny) 74.403 (88.990) 163.393
Réznice kursowe z tytutu rewaluacji nominatu
(wynik z pozycji wymiany) 53.790 7.515 46.275
Odsetki naliczone (wynik odsetkowy) 70.681 (2.249) 72.930
Razem 344.651 25.219 319.432
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5. Instrumenty finansowe wyznaczone do wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat

Saldo ,Instrumentow finansowych wyznaczonych do wyceny do wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat” w poréwnaniu do konca 2008 r. wzrosto o 7.810.035 tys. zt
(ti. 172%) i na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosto 12.356.532 tys. zt. W skiad portfela
wchodzity nastepujace kategorie papierow wartosciowych:

31.12.2009r.  31.12.2008r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Bony pieniezne NBP 6.994.218 - 6.994.218 -
Bony skarbowe 4.566.506 2.060.454 2.506.052 122
Obligacje skarbowe 795.808 2.313.187  (1.517.359) (66)
Obligacje zagraniczne - 172.876 (172.876) (100)
Razem 12.356.532 4.546.497 7.810.035 172

Wozrost salda instrumentéw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartosci godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat na dzieh bilansowy wynikat gidéwnie z zaangazowania Banku
w bony pieniezne NBP, ktore rekompensowato wykup przez emitenta w styczniu 2009 r.
obligacji NBP (spadek o 2.673.729 tys. zi, tj. 100%) znajdujacych sie na koniec 2008 r.
w portfelu inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (komentarz 7).
Ponadto, w 2009 r. Bank zwiekszat swoje zaangazowanie w bony skarbowe, zmniejszajac
jednoczes$nie ilos¢ posiadanych w portfelu obligacji skarbowych (odpowiednio wzrost
0 2.506.052 tys. zt, tj. 122% i spadek o 1.517.359 tys. zi, tj. 66%). Jednoczesnie przez caty
2009 r. Bank stopniowo zmniejszat portfel obligacji zagranicznych wyemitowanych przez
banki -~ spadek o 172.876 tys. 2zt (fj. 100%). Zmiana ta wynikata z sytuacji
makroekonomicznej skutkujgcej wzrostem ryzyka kredytowego emitentéw oraz nizsza
ptynnoscig na rynku bankowych papieréw dtuznych.
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Portfel kredytéw i pozyczek udzielonych klientom mierzony wartoscig brutto udzielonych
kredytéw wzrdst w 2009 r. o 17.138.175 tys. zt (tj. 17%) w stosunku do stanu na dzieh
31 grudnia 2008 r., osiggajac wartos¢ 117.840.734 tys. zt.

Analize struktury i jakosci portfela kredytowego zaprezentowano w punktach ponizej.

a) Struktura rodzajowa portfela kredytowego Banku

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Sektor finansowy (bez bankéw) 3.291.503 2.592.355 699.148 27
kredyty gospodarcze L 3.291.503 l ‘ 2.592.3551 | £99.148 l 27
Sektor niefinansowy 109.581.494 94.894.814 14.686.680 15
kredyty konsumpcyjne 23.512.508 20.712.187 2.800.321 14
kredyty mieszkaniowe 52.306.096 45.524.822 6.781.274 15
kredyty gospodarcze 33.762.890 28.657.805 5.105.085 18
Sektor budzetowy 4.967.737 3.215.390 1.752.347 54
kredyty gospodarcze L 4.967.737 I L 3.215.390 l L1.752.34ﬂ 54
Razem kredyty i pozyczki brutto 117.840.734 100.702.559 17.138.175 17
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci (3.414.945) (2.600.540) (814.405) 31
Razem kredyty i pozyczki netto 114.425.789 98.102.019 16.323.770 17

Udziat Banku w facznej kwocie wartosci naleznosci od sektora niefinansowego udzielonych
przez sektor bankowy (z uwzglednieniem bankdw spdtdzielczych) wynidst ok. 18% (ok. 16%
na dzien 31 grudnia 2008 r.).”

Na dzien bilansowy 27.035.243 tys. zt (tj. 23%) salda naleznosci brutto stanowity naleznosci
walutowe (27.145.521 tys. zt, tj. 27% na dzien 31 grudnia 2008 r.), z tego 79% dotyczyto
franka szwajcarskiego (82% na dzien 31 grudnia 2008 r.).

' na podst. Sektor bankowy — podstawowe dane 12/2009, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

b) Struktura jakosciowa portfela kredytowego Banku

31.12.2009r.  31.12.2008 r. 31.12.2009r. 31.12.2008r.

Struktura Struktura

tys. zt tys. zt % Y
Kredyty i pozyczki ze
zidentyfikowang utratg wartosci 7.500.728 3.161.595 6,4 3.1
Kredyty i pozyczki bez utraty
wartosci brutto 110.340.006 97.540.964 93,6 96,9
Kredyty i pozyczki brutto razem  117.840.734 100.702.559 100,0 100,0
Odpisy na zidentyfikowang utrate
wartosci (2.856.695) (1.928.032) 83,7 741
Odpisy na poniesiong, ale
niezidentyfikowang utrate wartosci
(IBNR) (558.250) (672.508) 16,3 259
Odpisy z tytutu utraty wartosci
kredytoéw i pozyczek razem (3.414.945) (2.600.540) 100,0 100,0

Kredyty i pozyczki netto razem 114.425.789 98.102.019

W 2009 r. roku Bank dokonat sprzedazy czesci portfela kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom zaklasyfikowanych jako naleznosci ze stwierdzong utrata wartosci. Laczna warto$c
sprzedanych wierzytelnosci bilansowych i pozabilansowych wyniosta 1.513.073 tys. zt
w wartosci brutto.

W 2009 r. Bank rozszerzyt katalog przestanek indywidualnej utraty wartosci. W rezuitacie
udziat kredytéow z rozpoznang utrata wartosci w catosci portfela kredytowego pogorszyt sie
wzgledem konca 2008 r. i wynidst 6,4% (3,1% na dzien 31 grudnia 2008 r.). Jednocze$nie
0 22,9 p.p. spadio pokrycie kredytdow z rozpoznang utratg warto$ci odpisami i wyniosto
38,1%. W przypadku gdyby nie doszto do rozszerzenia katalogu przestanek indywidualnej
utraty wartosci, udziat kredytéw z rozpoznang utratg wartosci na dzien 31 grudnia 2009 r.
wyniostby 3,5%, tj. bytby o 0,4 p.p. wyzszy niz na koniec 2008 r. Analogicznie, wspdtczynnik
pokrycia kredytéw z rozpoznang utratg wartosci odpisami wyniéstby 69,3% i bytby 0 8,3 p.p.
wyzszy niz na koniec 2008 r.

Pogorszenie jakosci portfela kredytowego dotyczyto gtownie kredytow konsumpcyjnych —
wzrost bilansowego salda odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci o 630.932 tys. zt
(. 91%). Wzrost ten zostat ograniczony przez znaczgce zwiekszenie wartosci portfela
kredytowego ogdtem — wzrost o 17.138.175 tys. zt ({f. o 17%) w stosunku do dnia
31 grudnia 2008 r.

Nizszy niz przed rokiem byt udziat odpiséw z tytutu poniesionej ale niezidentyfikowanej straty
(IBNI) w odpisach ogétem — na dzien bilansowy wynidst on 16,3% (25,9% na dzien
31 grudnia 2008 r.). Na zmniejszenie odpiséw IBNI wptyw miato zwiekszenie skutecznosci
dziatan z zakresu restrukturyzacji i windykacji i wynikajacy z tego wzrost stop odzysku
w modelu szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci.
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

b) Struktura jakosciowa portfela kredytowego Banku (cd.)

Uzgodnienie bilansowej zmiany stanu odpisow z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom a wynikiem z tytutlu odpisow aktualizujacych na 31 grudnia 2009 r.

zamieszczono ponizej (w tys. zi):

Bilansowe saldo odpisow z tytutu utraty

wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych

klientom na dzien 31 grudnia 2008 r.

Utworzenie odpisdw aktualizujgcych netto

z tytutu utraty warto$ci kredytow i
naleznoéci od bankow - tgcznie

Utworzenie odpisow aktualizujgcych
netto z tytutu utraty wartosci
naleznosci od bankow

— wplyw na rachunek zyskow i strat

Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych
z tytulu spisania aktywow z bilansu, nie
wplywajgce na rachunek zyskow i strat

Bilansowe saldo odpiséw z tytulu
utraty wartosci kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom na dzien

31 grudnia 2009 r.

kredyty kredyty kredyty
konsumpcyjne  mieszkaniowe gospodarcze Razem

(694.648)

(797.506)

166.574

(488.157)

(193.272)

38.374

(1.417.735) (2.600.540)

(293.235) (1.284.013)

52 52

264.608 469.556

(1.325.580)

(643.055)

(1.446.310) (3.414.945)
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7. Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2009 r. saldo pozycji ,Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do
sprzedazy” spadto w porownaniu do stanu na dzienn 31 grudnia 2008 r. o 790.814 tys. zi
(t). 9%) i wyniosto 7.965.697 tys. zt (8.756.511 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r).

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. z} tys. zt (%)

Obligacje skarbowe 4.286.685 3.286.726 999.959 30
Obligacje komunalne 2.000.222 1.418.099 582.123 41
Obligacje korporacyjne 1.069.806 1.184.934 (115.128) (10)
Bony skarbowe 495.688 - 495688 -
Obligacje zagraniczne 39.185 122.200 (83.015) (68)
Instrumenty kapitalowe notowane 68.067 65.939 2.128 3
Pozostate 6.044 4.884 1.160 24
Obligacje NBP - 2.673.729  (2.673.729) (100)
Razem 7.965.697 8.756.511 (790.814) 9)

Zmiana salda na dzieh bilansowy wynikata gtéwnie z wczesniejszego wykupu (przed datg
zapadalnosci) obligacji przez Narodowy Bank Polski w styczniu 2009 r. Spadek ten byt
czeSciowo rekompensowany nabyciem przez Bank obligacji i bonéw skarbowych
(odpowiednio wzrost 0o 999.959 tys. zt, tj. 30% oraz 495.688 tys. zt) oraz wzrostem portfela
obligacji komunalnych (o 582.123 tys. zt, tj. 41%).

Na saldo obligacji korporacyjnych i komunalnych sktadaty sie obligacje przedsiebiorstw
i jednostek samorzgdu terytorialnego, dla ktérych Bank petnit role organizatora emisji. Wzrost
salda obligacji komunalnych wynikat ze znacznej liczby nowych emisji w ostatnim kwartale
2009 r. (wzrost 0 339.101 tys. zt, tj. 20% w stosunku do stanu na koniec trzeciego kwartatu
2009 r.).

Na saldo obligacji zagranicznych sktadaty sie obligacje zakupione w 2008 r. denominowane
w EUR. Politykg Banku byta stopniowa wyprzedaz obligacji zagranicznych.
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8. Inwestycje w jednostki zalezne, wspoéizalezne i stowarzyszone

Saldo inwestycji w jednostki zalezne, wspofzalezne i stowarzyszone na dzien 31 grudnia
2009 r. wyniosto 1.333.707 tys. zt i byto wyzsze o 510.189 tys. zt w stosunku do stanu na
dzien 31 grudnia 2008 r.

Zgodnie z MSR 27.37a Bank wycenia jednostki zalezne, wsp&tzalezne oraz stowarzyszone
wedtug kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. z¢ tys. zt tys. zi (%)
Jednostki zalezne 1.125.309 600.805 524.504 87
wartos¢ w cenie nabycia 1.559.698 918.835 640.863 70
odpis z tytutu utraty wartosci (434.389) (318.030) {116.359) 37
Jednostki wspdéizalezne 61.869 61.869 - -
wartos¢ w cenie nabycia 61.869 61.869 - -
odpis z tytutu utraty wartosci - - - -
Jednostki stowarzyszone 146.529 160.844 (14.315) 9)
wartos¢ w cenie nabycia 148.029 168.960 (20.931) (12)
odpis z tytulu utraty wartosci (1.500) (8.116) 6.616 (82)
Akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych, wspolzaleznych
i stowarzyszonych 1.333.707 823.518 510.189 62
Wzrost salda inwestycji w jednostki zalezne, wspdizalezne | stowarzyszone byt

spowodowany gtownie nabyciem od Credit Suisse Asset Management Luxembourg
25% akcji spotki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (wzrost zaangazowania
o 117.935 tys. zt w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.), objeciem przez Bank
nowej emisji akcji spotki zaleznej Kredobank SA (wzrost o 430.644 tys. zt w stosunku do
stanu na 31 grudnia 2008 r.) oraz dokonaniem rejestracji w ciggu 2009 r. optaconego
w 2008 r. podwyzszenia kapitatu w Kredobank SA (48.737 tys. zt). Na dzien
31 grudnia 2008 r. niezarejestrowany kapitat byt wykazywany w pozycji ,Inne aktywa”
(komentarz 11). Jednoczesnie w ciagu 2009 r. dotworzono odpisy z tytutu utraty wartosci
akcji Kredobank SA w wysokosci 67.622 tys. zt oraz przeklasyfikowano odpis w kwocie
48.737 tys. zt na ww. poprzednio niezarejestrowany kapitat.
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8. Inwestycje w jednostki zalezne, wspoizalezne i stowarzyszone (cd.)

Najwazniejsze inwestycje Banku w jednostki zalezne, wspéizalezne i stowarzyszone wediug
stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. opisano w tabeli ponizej:

Wartosc¢ Utrata Wartosé Struktura
brutto wartosci netto
tys. zt tys. zt tys. zi (%)
Podmioty zalezne 1.559.698 (434.389) 1.125.309 84
Kredobank SA 786.746 (423.723) 363.023 27
PKO BP BANKOWY Powszechne
Towarzystwo Emerytaine SA 205.786 - 205.786 15
PKOQO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA 186.989 - 186.989 14
pozostate 380.177 (10.666) 369.511 28
Podmioty wspétzalezne 61.869 - 61.869 5
Centrum Haffnera Sp. z 0.0. 44.371 - 44 371 4
pozostate 17.498 - 17.498 1
Podmioty stowarzyszone 148.029 (1.500) 146.529 11
Bank Pocztowy SA 146.500 - 146.500 11
pozostate 1.529 (1.500 29 -
Akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych, wspoltzaleznych
i stowarzyszonych 1.769.596 (435.889) 1.333.707 100
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9. Wartosci niematerialne

Saldo wartosci niemateriainych na dzien bilansowy wyniosto 1.268.781 tys. zt i bylo
0 113.739 tys. zt (1. 10%) wyzsze od stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. W ponizszej tabeli
zaprezentowano rozbicie analityczne salda.

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Oprogramowanie 2.200.662 1.787.570 413.092 23
Inne wartosci niematerialne

(w tym koszty prac rozwojowych) 79.479 216.154 (136.675) (63)

Razem brutto 2.280.141 2.003.724 276.417 14

Umorzenie (995.987) (833.309) (162.678) 20

Odpis z tytulu utraty wartosci (15.373) (15.373) - -

Razem netto 1.268.781 1.155.042 113.739 10

Najbardziej istotng pozycje wartosci niemateriainych na dzien 31 grudnia 2009 r. stanowit
Zintegrowany System Informatyczny (,ZSI”), ktérego wartosé netto wyniosta 682.052 tys. zt
(577.925 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.). Warto§¢ naktadéw na ZSI w badanym roku
wyniosta 118.650 tys. zt (160.490 tys. zt w 2008 r.).

W badanym roku warto$¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci nie ulegta zmianom i dotyczyta
w catosci nieuzytkowanych funkcjonalnosci systemu ZSi.

Zuzycie wartosci niematerialnych, mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosito na dzien biltansowy 44% (42% na dzien 31 grudnia 2008 r.).

10.Rzeczowe aktywa trwate

Na dzieh bilansowy warto$¢ netto salda pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” wynosita
2.291.949 tys. zt i w porownaniu do konca 2008 r. spadta o 171.018 tys. zt (tj. 7%).

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zi (%)

Maszyny | urzadzenia 2.120.753 2.082.754 37.999 2
Grunty i budynki 2.064.032 1.954.645 109.387 6
Srodki trwate w budowie 160.362 530.553 (370.191) {70)
Srodki transportu 3.813 8.101 (4.288) (53)
Nieruchomosci inwestycyjne 731 32.009 (31.278) (98)
Inne 406.545 383.710 22.835 6
Srodki trwale brutto 4.756.236 4.991.772 (235.536) (5)
Umorzenie (2.463.121) (2.526.889) 63.768 (3)
Odpis z tytutu utraty wartosci (1.166) (1.916) 750 (39)
Srodki trwale netto 2.291.949 2.462.967 (171.018) (7)
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10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Warto§¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na dzieri bilansowy spadta w poréwnaniu do
konca poprzedniego roku o 235.536 tys. zt (tj. 5%). Spadek salda dotyczyt gtéwnie
sprzedazy i likwidacji maszyn i urzadzen w kwocie 264.242 tys. zt.

Na dzienn 31 grudnia 2009 r. odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci 1.166 tys. zt dotyczyt
budynkow (1.163 tys. zt) oraz maszyn i urzadzen (3 tys. zi).

Zuzycie rzeczowych aktywow trwatych mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosito na dzien bilansowy 52% (51% na dzien 31 grudnia 2008 r.).

11.lnne aktywa

Wartos¢ innych aktywéw spadta o 45.197 tys. zt (tj. 10%) i na dzien bilansowy wyniosta
425.360 tys. zt. Na saldo pozycji sktadaly sie nastepujgce kategorie aktywow:

31.12.2009 r.  31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Naleznosci od odbiorcow 130.399 157.892 (27.493) (17)
Rozrachunki z tytutu transakeji
zrealizowanych przy uzyciu kart 125.196 131.974 (6.778) (5)
Naleznosci z tytutu nierozliczonych
transakcji wymiany walut i transakgji
instrumentami pochodnymi 123.740 7.249 116.491 1.607
Rozliczenia instrumentéw finansowych 33.865 55.628 (21.763) (39)
Czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw 21.114 29.729 (8.615) (29)
Zapasy zwigzane z dzialalnoscig
eksploatacyjna, uboczng i inwestycyjng 15.499 15.211 288 2
Nalezno$ci od budzetu z tytutu
prowadzonej przez bank dystrybuciji
znakow wartosciowych 13.800 8.883 4.917 55
Rozliczenia z tytutu obrotu papierami
wartosciowymi 9.551 7.255 2.296 32
Naleznosci z tytutu dziatalnosci
dewizowej 6.679 8.628 (1.949) (23)
Niezarejestrowane zwiekszenie
kapitatu spotki zaleznej Kredobank SA - 48.737 (48.737) (100)
Inne 106.939 127.907 (20.968) (16)
Razem brutto 586.782 599.093 (12.311) (2)
Odpis z tytulu utraty wartosci (161.422) (128.536) (32.886) 26
Razem netto 425.360 470.557 (45.197) (10)

Na dzien bilansowy w saldzie naleznosci od odbiorcéw najbardziej istotng pozycjg byty
rozliczenia ze spotkg zalezng eService SA w wysokosci 109.997 tys. zt (111.289 tys. zt na

dzien 31 grudnia 2008 r.).
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11. Inne aktywa (cd.)

Na saldo rozliczen instrumentéw finansowych na dzien bilansowy sktadato sie przede
wszystkim rozliczenie premii zaptaconej z tytulu zakupu opcji w  kwocie
21.261 tys. zt (42.994 tys. zt na dzienn 31 grudnia 2008 r.).

Na dzien bilansowy najwiekszy udziat w pozycji ,Inne” miaty naleznosci z tytutu niedoborow
i szkdéd o wartosci brutto 28.245 tys. zt, tj. 23% salda (44.571 tys. zt, tj. 35% na dzien
31 grudnia 2008 r.).

Saldo innych aktywéw na dzien 31 grudnia 2009 r. pomniejszajg odpisy z tytutu utraty
wartosci w kwocie 161.422 tys. zt (128.536 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.). Skiadajg sie
na nie przede wszystkim odpisy na naleznosci z tytutu nierozliczonych, negocjowanych
transakcji wymiany walut i transakcji instrumentami pochodnymi w kwocie 103.142 tys. zi
(5.952 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2008 r.). Ponadto, na dzien 31 grudnia 2008 r. w saldzie
odpisow zawarty byt miedzy innymi 100% odpis w kwocie 48.737 tys. zt z tytutu utraty
wartosci niezarejestrowanego na dzien bilansowy podwyzszenia kapitatu w Kredobank SA.

12.Zobowigzania wobec innych bankow

Saldo pozycji zobowigzania wobec bankéw spadto na dzierr bilansowy o 1.532.727 tys. zt
(tj. 27%) i sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

31.12.2009r.  31.12.2008 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Kredyt konsorcjainy w CHF 2.621.791 2.656.004 (34.213) @)
Depozyty innych bankow 1.399.985 2.835.727 (1.435.742) (51)
Inne depozyty z rynku pienieznego 121.679 115.171 6.508 6
Rachunki biezace 23.270 92.550 (69.280) (75)
Razem 4.166.725 5.699.452 (1.532.727) (27)

Spadek zobowigzan wobec innych bankéw w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia
2008 r. byt spowodowany przede wszystkim zmniejszeniem salda depozytdéw innych bankéw
0 1.435.742 tys. zt (fj. 51%), co bylo w gidbwnym stopniu konsekwencjg nizszego salda
depozytow zitotowych.

Zobowigzanie Banku z tytutu kredytu konsorcjalnego w kwocie 2.621.791 tys. zt
(2.656.004 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r) dotyczy kredytu w kwocie
950.000 tys. frankdéw szwajcarskich udzielonego przez konsorcjum bankéw polskich
i zagranicznych w 2007 r. na okres pieciu lat z opcjq przedtuzenia.

Na dzien bilansowy 69% salda zobowigzan wobec innych bankdw stanowity zobowigzania
walutowe (55% na dzien 31 grudnia 2008 r.).
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13.Zobowigzania wobec klientow

Warto$¢ zobowigzan wobec klientéw na dzien bilansowy wyniosta 124.044.400 tys. zi
i ulegta zwiekszeniu w stosunku do korfica 2008 r. 0 22.187.470 (tj. 22%):

31122009 r.  31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zt tys. zt (%)
Zobowigzania wobec
os6b fizycznych 86.627.306 75.413.447 11.213.859 15
Zobowigzania wobec
podmiotow gospodarczych 27.736.114 19.164.051 8.572.063 45
Zobowigzania wobec
jednostek budzetowych 9.680.980 7.279.432 2.401.548 33
Razem 124.044.400 101.856.930 22.187.470 22

Udziat Banku w tacznej kwocie zobowigzan sektora bankowego (z uwzglednieniem bankéw
spotdzielczych) wobec klientow sektora niefinansowego i budzetowego wynidst ok. 19% na
dzien 31 grudnia 2009 r. (ok. 18% na dzien 31 grudnia 2008 r.).2

Na dzien 31 grudnia 2009 r. warto$¢ wskaznika depozytéow do kredytdw brutto ulegta
poprawie i wyniosta 105% (101% na dzien 31 grudnia 2008 r.).

Na dzien bilansowy 6% salda stanowity zobowigzania wyrazone w walutach obcych (bez
zmian w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008 r.).

W 2009 r. Bank w dalszym ciggu koncentrowat sie na powiekszaniu bazy depozytowej. Cel
ten byt realizowany poprzez wprowadzenie produkidow skierowanych do klientow
detalicznych (Lokata 3+3, Poliso-Lokata oraz Extra Lokaty 6M i 12M), a takze aktywne
pozyskiwanie nowych Ssrodkéw w ramach oferty lokat negocjowanych skierowanej do
podmiotdéw gospodarczych.

14. Zobowigzania podporzadkowane

Na saldo zobowigzan podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2009 r. w kwocie
1.612.178 tys. zt (1.618.755 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.) sktadaty sie obligacje
wyemitowane przez Bank w 2007 r. o tgcznej wartoSci nominalnej 1.600.700 tys. zt i terminie
wykupu 30 pazdziernika 2017 r.

Wycena obligacji na 31 grudnia 2009 r. w stosunku do konica 2008 r. zmienita sie
0 6.577 tys. zt w wyniku spadku wartosci odsetek naliczonych niezapadtych w rezuitacie
spadku stopy oprocentowania obligacji do 5,30% (7,88% na dzient 31 grudnia 2008 r.).

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach i przeznaczone sg na podwyzszenie funduszy uzupemiajacych Banku na
podstawie art. 127 par. 3 pkt 2 lit b ustawy Prawo bankowe, zgodnie z decyzjg Komisji
Nadzoru Bankowego nr 91 z dnia 5 grudnia 2007 r. (kapitaty uzupetniajace powiekszone sa
o wartos¢ nominaing obligacji).

% na podst. Sektor bankowy — podstawowe dane 12/2009, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.
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15. Pozostale zobowiazania

Saldo pozostatych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosto 1.319.917 tys. zt
2008 r. 0 35479 tys. zt (ij. 3%). Na saldo sktadaly sie

i spadto w stosunku do konca
nastepujace pozycje:

Przychody pobierane z gory

Koszty do zaptacenia

Inne zobowiazania, w tym:
rozliczenia w operacjach
papierami wartosciowymi
rozliczenia miedzybankowe
rozliczenia publiczno-prawne
zobowigzania z tytutu dziatalnosci
dewizowej
zobowigzania wobec dostawcéw
rozliczenia instrumentow
finansowych
zobowigzania wobec UOKIK

zobowigzania w zakresie
dziatalnosci inwestycyjnej
i gospodarki wlasnej

zobowigzania z tytulu operaciji
z podmiotami niefinansowymi

zobowigzania z tytulu kart
platniczych

rozliczenie zakupu
maszyn i urzadzen

pozostate

Razem

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
252.675 178.246 74.429 42
201.827 213.723 (11.896) (6)
865.415 963.427 (98.012) (10)
276.221 205.896 70.325 34
182.275 241.034 (58.759) (24)
127.156 116.903 10.253 9
47.934 76.854 (28.920) (38)
36.776 29.308 7.468 25
36.325 57.764 (21.439) (37)
22.310 22.310 - -
12.345 51.164 (38.819) (76)
6.586 9.947 (3.361) (34)
5.949 4.815 1.134 24
3.570 34.465 (30.895) (90)
107.968 112.967 (4.999) (4)
1.319.917 1.355.396 (35.479) 3)

Na dzien bilansowy najwiekszy udziat w saldzie pozostatych zobowigzan mialy rozliczenia
w operacjach papierami wartosciowymi (21%) w kwocie 276.221 tys. zt — wzrost o 70.325
tys. zt (tj. 34%) w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2008 r. oraz przychody pobierane
z gbry (19%) w kwocie 252.675 tys. zt — wzrost 0 74.429 tys. zt (tj. 42%) w stosunku do stanu

na dzien 31 grudnia 2008 r.
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16.Rezerwy

W skiad salda rezerw na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzity nastepujace pozycje:

31.12.2009r.  31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Rezerwa na Swiadczenia emerytalno-
rentowe oraz nagrody jubileuszowe 367.291 364.945 2.346 1
Rezerwa na udzielone
zobowigzania i gwarancje 110.642 77.782 32.860 42
Rezerwa na sprawy sporne 6.841 6.841 - -
Inne rezerwy 113.852 111.785 2.067 2
Razem 598.626 561.353 37.273

Wzrost salda rezerw na koniec 2009 r. wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia poziomu
rezerw na udzielone zobowigzania i gwarancje o 32.860 tys. zt (tj. 42%). Wzrost ten wynikat
miedzy innymi ze zwiekszenia salda udzielonych zobowigzan pozabilansowych
0 2.685.921 tys. zt w stosunku do stanu na dzief 31 grudnia 2008 r. (komentarz 26).

Rezerwa na Swiadczenia emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe opiera sie na
kalkulacji niezaleznego aktuariusza zawartej w raporcie z lutego 2010 r. Raport zostat
przygotowany w oparciu o salda na dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy pozycja inne rezerwy dotyczy miedzy innymi rezerw na roszczenia
zwigzane ze sprzedanymi portfelami wierzytelnosci (31.589 tys. zl) oraz rezerwy
restrukturyzacyjnej (72.604 tys. zi). Rezerwa restrukturyzacyjna obejmuje przyszie
zobowigzania z tytutu odszkodowan i odpraw pienieznych wyptacanych pracownikom,
z ktorymi rozwigzany bedzie stosunek pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw.
Podstawg utworzenia rezerwy zgodnie z MSR 37.72 jest plan restrukturyzacji zatrudnienia
Banku.

PRICEWATERHOUSE(COPERS M 31




V.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

17. Kapitaty wilasne

Zmiany kapitatéw wtasnych w badanym roku pokazuje ponizsza tabela:

Aktywa
finansowe Zabezpie- Fundusz
dostepne czenie ogdlnego Niepodzielony
Kapitat Kapitat do  przeplywow ryzyka Kapitaly Pozostate wynik
zakladowy zapasowy  sprzedazy  pienieznych bankowego rezerwowe kapitaty finansowy  Zysk netto RAZEM
tys. zt tys. zi tys. zt tys. zf tys. zf tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na 31.12.2008 r. 1.000.000 7.216.986 (33.874) - 1.070.000 1.395.000 9.648.112 - 2.881.260 13.529.372
Emisja akciji
(wedtug wartosci nominainej) 250.000 - - - - - - - 250.000
Nadwyzka wartos$ci emisyjnej
nad wartoscig nominaing - 4.831.125 - - - - 4.831.125 - 4.831.125
Zmiana wartosci instrumentéw
dostepnych do sprzedazy
pomniejszona o podatek
odroczony - - 17.592 - - - 17.592 - 17.692
Rachunkowos$¢ zabezpieczen - - - 119.276 - - 119.276 - 119.276
Zysk netto 2009 r. - - - - - - - - 2432152 2.432.152
Przeniesienie wyniku z lat
ubiegtych - - - - - - - 2.881.260 (2.881.260) -
Podziat zysku z
przeznaczeniem na kapitat - - - - - 1.881.260 1.881.260 (1.881.260) -
Podziat zysku z
przeznaczeniem na dywidende - - - - - - - (1.000.000) (1.000.000)
Stan na 31.12.2009 . 1.250.000 |12.048.111 (16.282) 119.276 1.070.000 3.276.260 | 16.497.365 - 2.432.152 20.179.517
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17. Kapitaly wlasne (cd.)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego
w dniu 30 czerwca 2009 r. podjeto uchwate dotyczgca podziatu zysku za 2008 rok
w wysokosci 2.881.260 tys. zt przeznaczajgc 1.881.260 tys. zt na podwyzszenie kapitatu
rezerwowego oraz 1.000.000 tys. zt na wyptate dywidendy.

W 2009 r. Bank przeprowadzit operacje podwyzszenia kapitalu zaktadowego. Podwyzszenia
dokonano zgodnie 2z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 2z dnia
30 czerwca 2009 r., zmienione] uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 31 sierpnia 2009 r. o emisji nie wiecej niz 300.000.000 akcji zwyklych
na okaziciela serii D o wartosci nominainej 1 zt za akcje. Cena emisyjna zostata ustalona
w wysokosci 20,50 ziotych za akcje. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Banku w drodze
emisji 250.000.000 akcji serii D zostato zarejestrowane 11 grudnia 2009 r. Wartosé
nominalna zarejestrowanych akcji (250.000 tys. zl) zasilita kapitat zaktadowy Banku,
a nadwyzka warto$ci emisyjnej nad wartoscia nominaing w kwocie 4.831.125 tys. zt
powiekszyta kapitat zapasowy.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. kapitat akcyjny Banku wynidst 1.250.000 tys. zt i skiadat sie
z 1.250.000.000 akcji zwykiych o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

¢ 510.000.000 akcji imiennych serii A;

+ 105.000.000 akcji na okaziciela serii B;

¢ 385.000.000 akcji na okaziciela serii C;

e 250.000.000 akcji na okaziciela serii D.

Fundusze wiasne Banku, wyliczone zgodnie z ustawg Prawo Bankowe oraz Uchwatg
Nr 2/2007 Komisji Nadzoru Bankowego, wynosity na dzien bilansowy 16.938.039 tys. zt
(12.389.193 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.) i byly wyzsze o 7.447.526 tys. zt od
catkowitego wymogu kapitatowego, ktéry wynosit na dzien bilansowy 9.490.513 tys. zi
(8.821.840 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.). Wspétczynnik wyptacalnosci liczony na dzien
bilansowy wyniost 14,28% (11,24% na dzien 31 grudnia 2008 r.)
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.

18. Wynik z tytulu odsetek

Wynik z tytulu odsetek wyniost w 2009 r. 4.842.449 tys. zt i spadt w stosunku do 2008 r.
0 1.125.634 tys. zt (tj. 19%). Na wynik sktadaty sie nastepujace pozycje:

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Przychody odsetkowe: 8.603.448 8.646.426 (42.978) -
Przychody z tytutu kredytow
i pozyczek udzieionych
klientom i bankom 7.140.485 7.388.610 (248.125) 3)
Przychody z tytulu instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych 403.899 - 403.899 -
Przychody z tytutu papierow
wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 403.112 433.975 (30.863) (7)
Przychody z tytulu inwestycyjnych
papierow wartosciowych 389.355 355.460 33.895 10
Przychody z tytutu lokat
w innych bankach 158.576 389.275 (230.699) (59)
Przychody z tytutu
papierdéw handiowych 97.207 64.046 33.161 52
Inne 10.814 15.060 (4.246) (28)
Koszty odsetkowe: (3.760.999 (2.678.343) (1.082.656) 40
Koszty z tytutu zobowigzan
wobec klientéw i kredytow
otrzymanych od bankow (3.589.601) (2.496.984)| |(1.092.617) 44
Koszty z tytutu wtasnej emisji
papieréw diuznych (99.575) (115.315) 15.740 (14)
Koszty z tytuiu depozytow
innych bankéw (47.523) (60.771) 13.248 (22)
Inne (24.300 (5.273) (19.027) 361
Wynik z tytutu odsetek 4.842.449 5.968.083 (1.125.634) (19)

Bank w 2009 r. zaliczyt do przychodéw odsetkowych przychody z tytutu instrumentéow
finansowych zabezpieczajacych w kwocie 403.899 tys. zt. Na te kwote sktadaly sie
przychody zrealizowane z tytutu odsetek otrzymanych wynikajacych z instrumentéw
zabezpieczajgcych objetych rachunkowoscia zabezpieczen w kwocie 358.550 tys. zi,
pomniejszone o odsetki zaptacone w kwocie 44.077 tys. zi, odsetki naliczone od
instrumentéw zabezpieczajgcych w kwocie netto 72.930 tys. oraz efekt amortyzacji wyceny
instrumentéw zabezpieczajgcych odniesionej w poprzednich okresach na kapitat
z aktualizacji wyceny do wyniku odsetkowego w kwocie 16.496 tys. zt.
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18. Wynik z tytulu odsetek (cd.)

Spadek przychodéw odsetkowych o kwote 42.978 tys. zt w 2009 r. byt spowodowany
gtéwnie nizszymi niz w 2008 r. przychodami odsetkowymi z tytutu odsetek od kredytow
i pozyczek udzielonych klientom i bankom oraz przychodami z tytutu lokat w innych bankach
(spadek odpowiednio o 248.125 tys. zt, tj. 3% oraz 230.699 tys. zi, tj. 59%). Byt to przede
wszystkim rezultat obnizenia w 2009 r. referencyjnych stép procentowych (Srednioroczna
stopa WIBOR 1M w 2009 r. wyniosta 3,87% w pordéwnaniu do 6,10% w 2008 r.).
W odniesieniu do przychoddéw odsetkowych z tytutu kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom i bankom efekt ten byt czesciowo rekompensowany przyrostem portfela
kredytowego (wzrost w 2009 r. o 16.323.770 tys. zt, tj. 17% (komentarz 6)) przy spadku
kredytow | pozyczek udzielonych bankom (spadek o 485544 tys. zi,
ti. 52%), natomiast w odniesieniu do przychodéw z tytutu lokat w innych bankach byt
wzmocniony poprzez zmniejszenie salda tych lokat na koniec 2009 r. o 974. 623 tys. zi,
tj. 46% (komentarz 2).

Dynamika wzrostu kosztow odsetkowych byla wyzsza od przychoddéw i wyniosta 40%,
co przetozyto sie na wzrost kosztow odsetkowych o 1.082.656 tys. zt w 2009 r. Wynikato
to giéwnie z wyzszych kosztéw odsetek z tytutu zobowigzan wobec klientéw i kredytow
otrzymanych od bankow (wzrost o 1.092.617 tys. zi, tj. 44%). Wzrost ten wynikat miedzy
innymi z przyjetej strategii pozyskiwania finansowania za pomocg depozytéow klientowskich,
co wymagato poprawienia konkurencyjnosci oferowanego oprocentowania depozytow.

W rezultacie marza odsetkowa liczona jako stosunek wyniku z tytutu odsetek do przychodow
z tytutu odsetek wyniosta w 2009 r. 56% (69% w 2008 r.).
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19. Wynik z tytutu prowizji i optat

Wynik z tytutu prowizji i optat wyniost w 2009 r. 2.363.647 tys. zt i wzrost w stosunku do
2008 r. 0 230.832 tys. zt (tj. 11%). Na wynik skitadaty sie nastepujace pozycje:

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Przychody z tytutu prowizji i optat 3.083.059 2.813.078 269.981 10
Z tytulu kart ptatniczych 932.890 848.610 84.280 10
Z tytutu obstugi rachunkéw bankowych 858.781 780.759 78.022 10
Z tytutu udzielonych

kredytow i pozyczek 366.522 313.309 52.213 17
Z tytutu ubezpieczenia kredytoéw 327.312 225.063 102.249 45
Z tytulu operacji kasowych 177.354 188.345 (10.991) (6)
Z tytutu obstugi funduszy

inwestycyjnych (w tym optaty

za zarzadzanie) 92.049 159.570 (67.521) (42)
Z tytutu operacji papierami

wartosciowymi 53.128 43.873 9.255 21
Z tytutu masowych

operacji zagranicznych 41.524 41.181 343 1
Z tytutu dystrybucji

znakéw wartosciowych 21.664 21.738 (74) -
Inne 212.835 190.630 22.205 12
Koszty z tytutu prowizji i opfat (719.412) (680.263) (39.149)

Z tytutu kart ptatniczych (374.547) (348.243) (26.304)

Z tytutu ustug akwizycyjnych {139.969) (134.773) (5.196) 4
Z tytulu ubezpieczen kredytow (92.937) (94.140) 1.203 (1
Z tytuiu prowizji za ustugi

operacyjne innych bankow (6.518) (8.112) 1.594 (20)
Z tytutu prowizji zaptaconych

na rzecz Poczty Polskiej (4.399) (5.240) 841 (16)
Inne (101.042) (89.755) (11.287) 13
Wynik z tytutu prowizji i oplat 2.363.647 2.132.815 230.832 1M
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19. Wynik z tytulu prowizji i optat (cd.)

Przychody z tytutu prowizji i optat w 2009 r. ulegly zwiekszeniu o 269.981 tys. zt (tj. 10%).
Wozrost wynikat miedzy innymi z wyzszych o 102.249 tys. zt (ij. 45%) przychodow z tytutu
ubezpieczenia kredytow, wyzszych o 84.280 tys. zt (tj. 10%) przychodow z tytutu kart
ptatniczych oraz wyzszych o 78.022 tys. zt (tj. 10%) przychodow z tytutu obstugi rachunkéw
bankowych. Wzrost przychodéw z tytutu kart ptatniczych wynikat miedzy innymi z wiekszej
o ok. 6% ilosci transakcji kartowych wykonywanych przez klientébw Banku, a takze
zwiekszenia o ok. 1% ilosci kart uzytkowanych przez klientow. W 2009 r. wzrosty réwniez
przychody z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek (wzrost o 52.213 tys. zt, tj. 17%).
Prowizje te sg rozliczane liniowo w czasie i dotyczg gtdwnie udzielonych gwarancji
i poreczen, kredytdow w rachunkach biezgcych, kredytéw obrotowych i innych produktéw
kredytowych, ktore nie posiadajg okreslonego harmonogramu sptaty. W 2009 r. Bank
odnotowat spadek przychoddw z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych (przychody byty
nizsze od osiagnietych w roku ubiegtym o 67.521 tys. zl, tj. 42%), co wigzato sie ze
zmniejszeniem aktywnosci klientéw w tym obszarze.

Saldo kosztéw z tytutu prowizji i optat w 2009 r. zwigkszyto sie w poréwnaniu do 2008 r.
0 39.149 tys. zt (tj. 6%). Wzrost ten spowodowany byt gtéwnie wyzszymi o 26.304 tys. zi
(. 8%) kosztami prowizyjnymi z tytutu kart ptatniczych, wynikajacymi gtéwnie z opisanego
powyze] wzrostu ilosSci transakcji i kart. Koszty te sg zwigzane z prowizjami na rzecz
organizacji kartowych (VISA, MasterCard i Polcard).

20. Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend w 2009 r. wyniosty 101.560 tys. zt i byly o 29.336 tys. zt
(ti. 22%) nizsze niz w 2008 r. Na kwote te skiladaly sie przede wszystkim dywidendy
wyptacone przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - 78.750 tys. z
(92.250 tys. zt w 2008 r.), CEUP eService SA — 9.959 tys. zt (brak dywidendy w 2008 r.)
i Centrum Finansowe Pulawska Sp. z 0.0. — 7.376 tys. zt (16.626 tys. zt w 2008 r.).

21. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat

Zysk na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat wynidst w 2009 r. 61.402 tys. zt wobec straty na poziomie 156.998 tys. zt
w roku ubiegtym:

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)
instrumenty pochodne 33.567 (119.581) 153.148 (128)
Instrumenty dtuzne 24.536 (31.774) 56.310 (177)
Instrumenty kapitatowe 1.946 (5.716) 7.662 (134)
Pozostale 1.353 73 1.280 1.753
Razem 61.402 {156.998) 218.400 (139)
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21.Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat (cd.)

Pozycja ,Instrumenty pochodne” zawiera wynik zrealizowany i wyceng instrumentow
pochodnych za wyjatkiem transakcji walutowych, ktérych wycena odnoszona jest na wynik
z pozycji wymiany (komentarz 22). Zysk wykazany w 2009 r. jest efektem dodatniej wyceny
instrumentow pochodnych (komentarz 4).

Pozycja ,Instrumenty dluzne” obejmuje wynik zrealizowany na sprzedazy oraz wycene
papierow dtuznych klasyfikowanych jako wyceniane do wartosci godziwe| przez rachunek
zyskow i strat.

22. Wynik z pozycji wymiany

Wynik z pozycji wymiany wyniést w 2009 r. 894.680 tys. zt (696.135 tys. zt w 2008 r.)
i zawiera zyski i straty z rewaluacji oraz transakcji aktywami i zobowigzaniami w walucie
obcej oraz wycene do wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych (FX forward,
FX swap i CIRS). W poréwnaniu do 2008 r. wynik z pozycji wymiany wzrést o 198.545 tys. zt
(tj. 29%).

W stosunku do 2008 r. nastapito odwrdcenie wyniku na elementach sktadowych wyniku
z pozycji wymiany. Ze wzgledu na spadajace przez wiekszg czes¢ 2009 r. kursy franka
szwajcarskiego i euro (w walutach tych denominowane jest ok. 22% portfela kredytowego
Banku oraz ok. 5% depozytéow klientowskich) wynik na operacjach wymiany (w tym wynik
z rewaluacji kredytéw i depozytdw) byt ujemny i wynidst (1.818.401) tys. zt (spadek
0 4.760.814 tys. zi, tj. 162% w poréwnaniu do roku poprzedniego).

Jednoczesnie, w 2009 r. Bank zrealizowat dodatni wynik z wyceny instrumentéow
wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (wynik dodatni
2.713.081 tys. zt w porownaniu do wyniku ujemnego 2.246.278 tys. zt w 2008 r.). Wynik ten
determinowany byt przede wszystkim przez wycene instrumentéw pochodnych i wynikat
giownie ze zmiany wyceny walutowych swapéw stopy procentowej (CIRS),
wykorzystywanych przede wszystkim w celu zarzadzania ryzykiem stopy procentowej,
ktérych wycena netto ulegta zmianie o 2.703.504 tys. zi, tj. 116% (zmiana z ujemnej wyceny
netto w kwocie 2.334.982 tys. zt na koniec 2008 r. na dodatnig wycene netto w kwocie
368.522 tys. zt na koniec 2009 r., z czego 319.432 tys. zt dotyczyto instrumentéw CIRS
objetych rachunkowoscia zabezpieczen — komentarz 4).

Ponadto, w zwigzku z wprowadzeniem w Banku rachunkowosci zabezpieczen, przychody
z tytutu odsetek od transakcji CIRS o charakterze zabezpieczajgcym w kwocie
403.899 tys. zt przeniesiono do wyniku z tytutu odsetek (komentarz 18).
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23. Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci byt w 2009 r. ujemny
(nadwyzka utworzonych odpiséw nad rozwigzanymi) i wynidst 1.393.480 tys. zt (wzrost salda
ujemnego w poréwnaniu do 2008 r. 0 244.550 tys. zi):

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zi tys. zt (%)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom
i naleznosci od bankow (1.284.013) (763.932) (520.081) 68
Inwestycje w jednostki zalezne,
wspolzalezne i stowarzyszone (68.085) (261.050) 192.965 (74)
Inwestycyjne papiery wartosciowe
dostepne do sprzedazy (1.050) 2.796 (3.846) (138)
Rzeczowe aktywa trwate 683 (436) 1.119 (257)
Pozostate (41.015) (126.308) 85.293 (68)
Wynik z tytutu odpiséw
aktualizujacych (1.393.480)  (1.148.930) {244.550) 21

Na zmiane salda w 2009 r. najbardziej istotny wpltyw miat wzrost odpiséw netto z tytutu utraty
wartosci kredytéw konsumpcyjnych o 395.169 tys. zt (tj. 98%) oraz mieszkaniowych —
wzrost o 145.878 tys. zt (tj. 308%). Szczegdtowe informacje na temat jakosci portfela
kredytowego zamieszczono w komentarzu 6.

Réznica pomiedzy zmiang odpisu w odniesieniu do bilansowego salda kredytéw
i pozyczek udzielonych kiientom w wysokosci 814.405 tys. zt a kosztem odpisow z tytutu
utraty wartosci tych ekspozycji rozpoznanych w rachunku wynikéw o wartosci
1.283.961 tys. zt wynika ze zmniejszenia w badanym roku stanu odpisow z tytutu usuniecia
ich wraz z aktywami z bilansu (bez wptywu na wynik finansowy) w kwocie 469.556 tys. zt.
Powyzsze zmniejszenie bylo przede wszystkim rezultatem przeprowadzonej w badanym
roku sprzedazy czesci portfela kredytdw i pozyczek udzielonych klientom (komentarz 6).

Dodatkowo w 2009 r. Bank utworzyt odpis z tytutu utraty wartosci spotki zaleznej
Kredobank SA na kwote 67.622 tys. zi. Zaangazowanie Banku wobec Kredobank SA
opisano szerzej w komentarzu 8.
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24. Ogolne koszty administracyjne

Ogoine koszty administracyjne poniesione przez Bank w 2009 r. wyniosty 3.904.592 tys. zt
i byty nizsze o0 64.655 tys. zt (tj. 2%) od kosztéw poniesionych w 2008 r.:

2009 . 2008 . Zmiana Zmiana

tys. zi tys. zt tys. zi (%)
Swiadczenia pracownicze (2.136.166) (2.269.539) 133.373 (6)
Koszty rzeczowe (1.259.749) (1.270.174) 10.425 (M
Amortyzacja (405.393) (361.382) (44.011) 12
Podatki i optaty (53.661) (51.415) (2.246) 4
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz
Gwarancyjny {49.623) {(16.737) {32.886) 196
Razem (3.904.592) (3.969.247) 64.655 (2)

Spadek ogéinych kosztow administracyjnych w 2009 r. wynikat gtéwnie ze zmniejszenia
Swiadczen pracowniczych (spadek o 133.373 tys. zi tj. 6%) i byt czesciowo
rekompensowany wzrostem kosztéw amortyzacji (wzrost o 44.011 tys. zt, tj. 12%) oraz
wzrostem sktadki i wptat na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (wzrost o 32.886 tys. zi,
tj. 196%).

Na spadek kosztdéw swiadczen pracowniczych w 2009 r. zlozyly sie przede wszystkim nizsze
0 95431 tys. zt (tj. 5%) koszty wynagrodzen, ktére wyniosty w 2009 r. 1.801.038 tys. zt
(1.896.469 tys. zt. w 2008 r.). Zmniejszenie kosztéw wynagrodzen wynikalo w giéwnej
mierze z redukcji etatdw — srednie zatrudnienie w Banku obnizyto sie o 1.558 etatow
z 29.403 w grudniu 2008 r. do 27.845 w grudniu 2009 r.

Wzrost kosztow amortyzacji w 2009 r. wynikat gtownie z kosztéw amortyzaciji
informatycznego sprzetu biurowego (117.853 tys. zh) oraz warto$ci niematerialnych
(161.636 tys. zt).

W 2009 r. wzrosty znacznie réwniez skitadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny
(wzrost o 32.886 tys. zt, tj. 196% w stosunku do 2008 r.). Wzrost ten spowodowany byt
wprowadzeniem nowych przepisdw wykonawczych dotyczacych zasad naliczania sktadek
oraz koniecznos$cig pokrywania skfadki w catosci przez Bank, podczas gdy wczesniej potowe
skfadki finansowat Narodowy Bank Polski.

Wskazniki efektywnosci Banku ksztaltowaty sie w badanym roku w sposéb nastepujacy:

2009 r. 2008 r.
tys. zt tys. zt
Ogélne koszty administracyjne 3.904.592 3.969.247
Srednioroczne zatrudnienie (w osobach) 28.653 30.113
Ogolne koszty administracyjne przypadajgce na 1 zatrudnionego 136 132
Zysk netto na 1 zatrudnionego 85 96
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24. Ogolne koszty administracyjne (cd.)

Wskaznik kosztow do przychoddw wyniést za badany rok 46,7%% (45,0% za 2008 r.).
Pogorszenie wskaznika C/I spowodowane jest przede wszystkim spadkiem przychodow
z tytutu odsetek (komentarz 18). Jednoczes$nie zmniejszyt sie zysk netto przypadajacy na
1 zatrudnionego (spadek o 11% w stosunku do 2008 r.). Ogoine koszty administracyjne
w przeliczeniu na osobe wzrosty przede wszystkim ze wzgledu na spadek zatrudnienia
0 1.460 osoby, tj. 0 5% (Sredniorocznie).
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25, Podatek dochodowy

Catkowite obciazenie podatkowe w badanym roku wyniosto:

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zt tys. zt (%)
Qdroczony podatek dochodowy 140.506 133.283 7.223 5
Biezace obcigzenie podatkowe (763.785) (949.873) 186.088 (20)
Obcigzenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskéw i strat (623.279) (816.590) 193.311 (24)
Obciagzenie podatkowe
wykazane w kapitale wiasnym (32.109) 2.011 (34.116) {(1.696)
Razem (655.384) (814.579) 159.195 (20)

Efektywna stopa opodatkowania wyniosta 20,4% w 2009 r. i byla nizsza w poréwnaniu do
roku ubiegtego 0 1,7 p.p.

(a) Podatek dochodowy odroczony
Podatek odroczony stanowi réznice miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych

wartoscig aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowa. Na saldo podatku odroczonego
sktadaly sie réznice przejSciowe ujemne i dodatnie:

Bilans Bilans Rachunek
31.12.2009 r. 31.12.2008 r. zyskow i strat
tys. zl tys. zt tys. zt
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Odsetki skapitalizowane od kredytow
mieszkaniowych w sytuacji normalinej 238.446 258.759 20.313
Odsetki naliczone od naleznosci 88.454 100.892 12.438
Odsetki od papierow wartosciowych 37.713 44 113 6.400
Wycena instrumentéw pochodnych,
w tym: 40.935 - X
- odniesiona na wynik 12.957 - (12.957)
- odniesiona na kapitat 27.978 - X
Wycena papierow wartosciowych,
w tym: - 11.486 X
- odniesiona na wynik - 6.365 6.365
- odniesiona na kapitat - 5.121 X
Réznica miedzy wartoscig bilansowg
i podatkowg rzeczowego majatku trwatego 233.516 196.000 (37.516)
Pozostala wartos¢ dodatnich
roznic przejsciowych 2.656 3.597 941
Rezerwa brutto z tytutu
podatku odroczonego 641.720 614.847 (4.016)
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25. Podatek dochodowy (cd.)

(a) Podatek dochodowy odroczony (cd.)

Bilans Bilans Rachunek
31.12.2009 r. 31.12.2008 r. zyskow i strat
tys. zi tys. zt tys. zt
Aktywa z tytulu podatku odroczonego:
Odsetki naliczone od zobowigzan 326.419 223.004 103.415
Wycena papieréw wartosciowych,
w tym: 15.090 27.825 X
- odniesiona na wynik 11.272 14.759 (3.487)
- odniesiona na kapitat 3.818 13.066 X
Korekta wyceny ESP 191.507 166.449 25.058
Odpisy z tytulu utraty wartosci 236.494 159.789 76.705
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne 110.171 110.037 134
Wycena instrumentow pochodnych 17.410 77.734 (60.324)
Pozostate 19.833 16.812 3.021
Aktywa brutto z tytutu podatku
odroczonego 916.924 781.650 144.522
Podatek odroczony netto 275.204 166.803 140.506

W zwiagzku z wystapieniem nadwyzki réznic ujemnych nad dodatnimi Bank na koniec 2009 r.
rozpoznat aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 275.204 tys. zi
(166.803 tys. zt na koniec 2008 r.).
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25. Podatek dochodowy (cd.)
(b) Podatek dochodowy biezacy
W biezacym roku obrotowym podatek dochodowy kalkulowany byt wedtug stawki 19%

w oparciu 0 zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw MSSF zatwierdzonych przez UE,
skorygowany o przychody niepodlegajgce opodatkowaniu i koszty niestanowigce kosztow

uzyskania przychodu.

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Zysk brutto 3.055.431 3.697.850 (642.419) (17)
Zwiekszenia podstawy
podatkowania, w tym: 1.206.363 1.810.878 (604.515) (33)
Réznice trwate 445.721 759.948 (314.227) (41)
Koszty niestanowigce kosztéw
uzyskania przychodéw 217.168 103.121 114.047 111
Rozwigzanie/(utworzenie)
odpis6w oraz dodatnia
aktualizacja wartosci, niestanowigce
przychodéw/kosztow podatkowych 160.932 300.727 (139.795) (46)
Utworzenie odpisu na Kredobank SA 67.621 356.100 (288.479) (81)
Roéznice przejSciowe ujemne 760.642 1.050.930 (290.288) (28)
Odsetki naliczone od zobowiazan 544.289 446.063 98.226 22
Wycena papieréw wartosciowych (18.353) (38.453) 20.100 (52)
Korekta wyceny ESP 131.885 89.211 42.674 48
Odpisy z tytulu utraty wartosci 403.711 424.189 (20.478) (5)
Rezerwy na nagrody
jubileuszowe i odprawy emerytalne 705 111.384 (110.679) (99)
Wycena instrumentéw pochodnych (317.495) 81.068 (398.563) (492)
Pozostate 15.900 (62.532) 78.432 (125)
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

25. Podatek dochodowy (cd.)

(b) Podatek dochodowy biezacy (cd.)

2009 r. 2008 . Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Pomniejszenia podstawy
opodatkowania, w tym: 241.874 509.399 (267.525) (53)
Réznice trwale 220.738 159.958 60.780 38
Przychody z tytutu dywidend 101.395 111.263 (9.868) (9)
Inne przychody
wolne od opodatkowania 88.958 27.863 61.095 219
Pozostate, w tym darowizny 30.385 20.832 9.553 46
Réznice przejsciowe dodatnie 21.136 349.441 {328.305) (94)
Odsetki skapitalizowane od kredytow
mieszkaniowych w sytuacji normalnej (106.911) (100.358) (6.553) 7
Odsetki naliczone od naleznosci (65.463) 4.989 (70.452) (1412)
Odsetki od papieréw wartosciowych (33.684) 84.142 (117.826) (140)
Wycena instrumentdéw pochodnych 68.195 - 68.195
Wycena papierdw wartosciowych (33.500) 29.789 (63.289) (212)
Réznica miedzy wartoscig,
bilansowa i podatkowg
rzeczowego majgtku trwatego 197.453 326.705 (129.252) (40)
Pozostala wartosé
dodatnich réznic przejsciowych (4.954) 4.174 (9.128) (219)
Dochoéd do opodatkowania 4.019.920 4.999.329 (979.409) (20)
Podatek dochodowy
wedlug stawki 19% 763.785 949.873 (186.088) (20)
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
26. Pozycje pozabilansowe

Warto$¢ zobowigzan pozabilansowych udzielonych i otrzymanych na dzien bilansowy
zaprezentowano w tabeli:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zi tys. zi (%)
Zobowiazania pozabilansowe
udzielone, w tym: 33.442.339 30.756.418 2.685.921
Finansowanie udzielone 27.628.880 26.196.875 1.432.005 5
Udzielone gwarancje i poreczenia —
wartos¢ nominalna 5.813.459 4.559.543 1.253.916 28
Zobowiazania pozabilansowe
otrzymane, w tym: 3.331.191 3.829.183 (497.992) (13)
Otrzymane gwarancje i poreczenia 2.702.564 3.370.219 (667.655) (20)
Pozostate 628.627 458.964 169.663 37
Wzrost zobowigzan pozabilansowych udzielonych o 2.685.921 tys. zt (fj. 9%) byt

spowodowany  wzrostem

zobowigzan

pozabilansowych  dotyczacych

finansowania

0 1.432.005 tys. zt (fj. 5%) oraz zwiekszeniem warto$ci nominainej udzielonych gwarangc;ji
i poreczen o 1.253.916 tys. zt (tj. 28%).

Zobowigzania pozabilansowe otrzymane ulegly w 2009 r. zmniejszeniu o 497.992 tys. zt
(tj.13%).

Pozycja otrzymane gwarancje i poreczenia dotyczy gtéwnie otrzymanych gwarancji sptaty
kredytow w kwocie 2.265.629 tys. zt (2.865.339 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008 r.), w tym
2.129.841 tys. zt dotyczy udzielonego przez Skarb Panstwa poreczenia sptaty kredytow
mieszkaniowych ,starego portfela” na mocy ustawy z 29 listopada 2000 roku o objeciu
poreczeniami Skarbu Panstwa sptaty niektérych kredytéw mieszkaniowych (2.438.004 tys. zt
na dzien 31 grudnia 2008 r.).
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a) Zarzad Banku przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym do dnia ziozenia
oswiadczenia.

(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) Bank posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacq zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Bank zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jego potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Banku, przy =zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggtosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

(d) Bilans zamknigecia na koniec ubiegtego roku obrotowego, zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidiowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

(e) Dokonalismy oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegdlnosci:
- prawidtowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,
- rzetelno8¢, bezbtednosé i sprawdzalnos$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocag komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegéinych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyraZzenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

(f)  Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

(g) Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Banku za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259)

(h) Inwentaryzacja aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona

oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(i)

@

(k)

(m)

Podczas badania nie stwierdzono zadnych istotnych przypadkéw naruszenia prawa,
ktére mogtyby mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe.

Wysoko$¢ wskaznikdw istotnosci zostata okreslona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowiacych podstawe
ksigg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotnoscé
wyraza cechy ilosciowe, jak i jakosciowe badanych pozyciji i dlatego tez rozni sie ona
w stosunku do réznych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw
i strat. Ze wzgledu na ztozonos¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikow istotnosci
zawarte sg one w dokumentacji z badania.

Catkowity wymog regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitatowych wyniést na dzien bilansowy 9.490.513 tys. zi. Wspédiczynnik
wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2009 r. wynidst 14,28%. Na dzien bilansowy Bank
stosowat sie do obowigzujacych norm ostroznosciowych we wszystkich istotnych
aspektach.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
zostalo zatwierdzone uchwatg nr 4/2009 Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2009 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu
14 lipca 2009 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1792 w dniu
29 wrzeénia 2009 r.
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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Putawskiej 15 (zwanej dalej ,Bankiem”). Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe
obejmujace:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., ktére po
stronie aktywow oraz zobowigzan | kapitalu wiasnego wykazuje sume
153.647.479 tys. zt;

(b) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 2.432.152 tys. zt

(c) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace dochody catkowite netto w kwocie 2.569.020 tys. zt,

(d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 6.650.145 tys. zt;

(e) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace wptywy pieniezne netto w kwocie 562.151 tys. zt;

(/) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Banku oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 9 marca 2010 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA
z dnia 10 marca 2010 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogo6iny wniosek wynikajgcy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegdinych pozycii
sprawozdania badZ zagadnien, ale zakiada nadanie poszczegolnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wpltyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosc
i prawidtowos$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

v

Antoni F. Reczek
Prezes Zarzadu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Kluczowy Biegly Rewident

er ewidencyjny 90011
HMMOM&CLW % 202

Warszawa, 10 marca 2010 .
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