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Grupa Kapitatowa Nordea Bank Polska S.A.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2005 r.



Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nordea Bank Polska S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni, ul. Kielecka 2, na ktére sktada skonsolidowany
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume
5.917.861 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujacy zysk netto w kwocie 30.140 tys. ztotych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym za rok obrotowy kornczacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitatu
wlasnego o kwote 11.492 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 522.053 tys.
zlotych oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetelnosc i jasnos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 220021, nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych. Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode
wyrywkowa dowodoéw i zapiséw ksiegowych oraz dokumentacje konsolidacyjna, z ktérych wynikaja
kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez
oceng poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci w Grupie Kapitalowej, znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi
wystarczajacg podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zalagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Nordea
Bank Polska S.A. przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowq Grupy Kapitalowej na dzieri 31 grudnia 2005 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne
za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢
o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na
tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.
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Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, stwierdzamy,
ze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 powyzszej ustawy oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Biegly rewident nr 9941/7390 Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
Bozena Graczyk ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk
Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Richard Cysarz
Cztonek Zarzadu
Warszawa, 23 marca 2006 r.
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1 Czes¢ ogdlna raportu
1.1 Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
1.1.1 Nazwa Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Nordea Bank Polska S.A.
1.1.2 Siedziba jednostki dominujacej

ul. Kielecka 2,
81-303 Gdynia

1.1.3 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy w Gdansku, XVI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 26 czerwca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000021828

1.1.4 Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie
Statystycznym

NIP: 586-000-78-20
REGON: 190024711

1.2 Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
1.2.1 Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
* Nordea Bank Polska S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:
* Inwestycje Kapitalowe S.A.

1.3 Dane identyfikujace biegtego rewidenta
KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym
na liste pod numerem 458.

1.4 Podstawy prawne
1.4.1 Kapitat zaktadowy
Jednostka dominujgca zostata zalozona zgodnie z Statutem Banku z dnia 9 listopada 1991 r. na czas

nieokreslony.
Kapital zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2005 r. wynosit 168.089.165 ztotych
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i dzielil si¢ na 33.617.833 akcji o wartosci nominalnej 5 zlotych kazda.
W jednostce dominujacej wystepowata nastepujaca struktura wiasnosciowa wedlug stanu na dzieii
31 grudnia 2005 r.:

Tosé etoséw Wartosé Udziatl w kapitale
NAZWA AKCJONARIUSZA Tlos¢é akcji go nominalna akgji zakladowym
(W /o) ’ o
zt 7000 (w %)
Nordea Bank AB 33.183.561 98,85% 166.156 98,85%
Pozostali 434.272 1,15% 1.933 1,15%
33.617.833 100% 168.089 100%

1.4.2 Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.
W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dziet 31 grudnia 2005 r. wchodzili:

Wrhodzimierz Kicinski — Prezes Zarzadu
Asbjern Hoyheim — Czlonek Zarzadu
Jacek Kalisz — Cztonek Zarzadu

Kari Ojala — Czlonek Zarzadu

Anna Rudnicka — Cztonek Zarzadu
Stawomir Zygowski — Czlonek Zarzadu.

Do dnia 20 pazdziernika 2005 r. funkcje Cztonka Zarzadu pehnit Kazimierz Glowacki.

1.4.3 Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie z Statutem jest w szczegdlnosci:

przyjmowanie wkiadéw pienieznych platnych na zadanie lub z nadejéciem oznaczonego terminu;
prowadzenie rachunkéw bankowych;

udzielanie kredytéw i pozyczek;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych i poreczen oraz otwieranie i potwierdzanie
akredytyw;

emitowanie bankowych papieréw wartosciowych;

przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych;

prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych;

posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczen w obrocie dewizowym;
wykonywanie na zlecenie innych bankéw okreslonych czynnosci bankowych nalezacych do zakresu
dzialania tych bankéw w granicach statutowych uprawnien banku;

dokonywanie operacji czekowych i wekslowych;

wydawanie kart ptatniczych i wykonywanie operacji przy ich uzyciu;

dokonywanie terminowych operacji finansowych;

nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych;

przechowywanie przedmiotéw i papieréw wartoéciowych oraz udostepnianie skrytek sejmowych;
wykonywanie czynnosci zleconych zwigzanych z emisja papieréw wartosciowych.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej, wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej zgodnie
z Statutem jest w szczegdlnosci:

budownictwo;

handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami;
posrednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i funduszow emerytalno — rentowych;
dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym i ubezpieczeniami;
obstuga nieruchomosci;

dzialalno$¢ prawnicza, rachunkowo ksiegowa; doradztwo: zarzadzanie holdingami;
reklama;

rekrutacja pracownikéw i pozyskiwanie personelu.

1.5 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2005 .

Bilans zamkniecia na dziefi 31 grudnia 2004 r. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag jako
bilans otwarcia roku badanego przed uwzglednieniem korekt wynikajacych z przyjecia zasad (polityki)
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

W zwiazku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad (polityki)
rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jednostka dominujaca dokonata przeksztalcenia odpowiednich
danych poréwnawczych za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2004 r. wraz z bilansem otwarcia za
rok badany. Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami MSSF 1, jednostka dominujgca skorzystata ze
zwolnienia ze stosowania wymogu przeksztalcania danych poréwnawczych w celu uzyskania zgodnosci
z MSR 32, MSR 39 oraz MSSF 4. Korekty wynikajace ze zmian stosowanej polityki rachunkowosci, w celu
zapewnienia zgodnosci z MSR 32, MSR 39 oraz MSSF 4, zostaly dokonane w bilansie otwarcia kapitatu
wlasnego wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2005 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 17 maja
2005 r. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1714 z 2 listopada 2005 .

1.6 Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nordea Bank
Polska S.A. z siedziba w Gdyni, ul. Kielecka 2, i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sklada sie skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 5.917.861 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok
obrotowy koniczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w kwocie 30.140 tys. zlotych, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie
kapitatu wlasnego o kwote 11.492 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote
522.053 tys. ztotych oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano na podstawie uchwaty nr 25/2005
Rady Nadzorczej Nordea Bank Polska S.A. z dnia 20 pazdziernika 2005 r. odnoénie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy zgodnie z umowa z dnia
23 listopada 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z
pdzniejszymi zmianami), norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujacej w okresie od 16 stycznia 2006 r. do 23 marca 2006 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za rzetelnos¢ i jasnoé¢ sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierédw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii, wraz z raportem
uzupetniajgcym, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 23 marca 2006 r. oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkoéé¢ danych wykazywanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
udostepnil nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby uczestniczace
w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej spelniajg wymog niezaleznosci
od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitalowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie
zostal w zaden sposdéb ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.

1.7 Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek objetych
konsolidacja

1.7.1 Jednostka dominujaca
Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

nr 458, i uzyskato opinig¢ bez zastrzezen.

1.7.2 Pozostate jednostki objete konsolidacjg

Rodzaj opinii

NAZWA JEDNOSTKI Podmiot uprawniony do badania Dziefi bilansowy biegtego
rewidenta
Inwestycje Kapitalowe S.A. KPMG Audyt Sp. z 0.0. 31 grudzien 2005  w trakcie badania

Objete konsolidacjg sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej jest w trakcie badania przez KPMG
Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania. Udziat sumy bilansowej tej jednostki w skonsolidowanej
sumie bilansowej Grupy Kapitalowej przed eliminacjami wewnatrzgrupowymi na dzien 31 grudnia
2005 r. wynidst odpowiednio 0,05% a udzial przychodéw operacyjnych tej jednostki w przychodach Grupy
Kapitalowej, przed eliminacjami transakcji wewnatrzgrupowych, za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2005 r. wyni6st 0,29 %.
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2 Analiza finansowa Grupy Kapitatowej
2.1 Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1 Skonsolidowany bilans

AKTYWA TR o o
Kasa, érodki w banku centralnym 114 050 1,93% 199 725 3,91%
wartodcowe presmacsone do rdyakontowania 500919 10.26% 453 934 9.46%
Naleznosci od bankéw 956 007 16,15% 561371 10,98%
Naleznosci od klientéw 4018 508 67,90% 3661945 71,61%
Dluzne papiery wartoéciowe 39023 0,66% - 0,00%
Akcje 374 0,01% 4358 0,09%
Pochodne instrumenty finansowe 2932 0,05% 8198 0,16%
ﬁg@;gi;ﬁ;ﬁp Ofkcach zaleznych 1006 0.02% 1991 0.04%
Wartoéci niematerialne i prawne 54 338 0,92% 66 492 1,30%
w tym warto$¢ firmy 32639 0,55% 32639 0,64%
Rzeczowe aktywa trwate 54 828 0,93% 69 680 1,36%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 33 965 0,57% 36 284 0,71%
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 2 884 0,05% 4059 0,08%
Pozostate aktywa dzialalnosci bankowej 32971 0,56% 15 896 0,31%
Razem aktywa 5917 861 100% 5113 933 100%
PASYWA A0 viamsowei s000bilamsowe
Zobowigzania
Zobowigzania wobec bankéw 1582653 26,74% 1425893 27,88%
Zobowigzania wobec klientéw 3732209 63,07% 2998 863 58,64%
g;);)g\;\g&zania z tytutu emisji dtuznych 2205 0,04% 5152 0,10%
Pochodne instrumenty finansowe 624 0,01% 339 0,01%
Pozostate zobowigzania 49 947 0,84% 143 070 2,80%
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 6493 0,11% 4015 0,08%
ggi)}?(\;\éig‘z:;;g z tytutu odroczonego podatku 6506 0,11% 7500 0,15%
Rezerwy 20 428 0,35% 23 815 0,47%
Razem zobowigzania 5401 085 91,27% 4 608 649 90,12%
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 503 169 8,50% 499 536 9,77%
Kapitat akcyjny 168 089 2,84% 168 089 3,29%
Kapital zapasowy 302 760 5,12% 302 760 5,92%
Kapital rezerwowy 32320 0,55% 28 687 0,56%
Zysk (strata) z lat ubiegltych -16 533 -0,28% - 0,00%
Wynik netto roku biezacego 30 140 0,51% 5748 0,11%
Kapital wlasny razem 516 776 8,73% 505 284 9,88%
Razem pasywa 5917 861 100% 5113 933 100%
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2.1.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.01.2005-31.12.2005  1.01.2004-31.12.2004

z’000 z1'000
Przychody z tytulu odsetek 291411 244 434
Koszty z tytulu odsetek 164 004 134 325
Wynik z tytutu odsetek 127 407 110 109
Przychody z tytutu optat i prowizji 42 611 38579
Koszty z tytulu oplat i prowizji 7021 4693
Wynik z tytutu oplat i prowizji 35590 33 886
Wynik z tytutu wyceny wg wartosci godziwej 39 706 43 324
Zmiana wartoéci udzialéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
wg metody kapitalowej 973 102
Pozostate przychody operacyjne 15 788 8 034
Suma przychodéw operacyjnych 217 518 196 405
Koszty administracyjne 149 928 148 826
— osobowe 66 566 68 232
— pozostale koszty administracyjne 83 362 80594
Amortyzacja i zmiana wartoéci majatku 29176 31038
Suma kosztéw operacyjnych 179 104 179 864
Utrata wartosci kredytéw i pozyczek 2780 2673
Sprzedaz srodkéw trwalych i wartoéci niematerialnych i prawnych 288 2519
Wynik operacyjny brutto 35922 16 387
Podatek dochodowy 5782 10 639
Wynik netto roku biezacego 30140 5748
Liczba akgji 33617 833 33617 833
Zysk na jedna akcje (z1) 0,90 0,17
2.2 Wybrane wskazniki finansowe
31.12.2005 31.12.2004
z’'000 z’'000
Suma bilansowa 5917 861 5113 933
Zysk brutto 35922 16 387
Zysk netto 30 140 5748
Kapitaly wtasne* 486 636 499 536
Stopa zysku netto do kapitaléw wiasnych 6,19% 1,15%
Wspélczynnik wyplacalnosci 11,96% 11,60%
Udzial naleznosci netto w aktywach 84,06% 82,58%
Udziat aktywéw dochodowych w sumie aktywow 94,97% 92,05%
Udzial zobowigzan kosztowych w sumie pasywow 89,85% 86,62%

*bez wyniku finasowego roku biezgcego

2.3 Interpretacja wskaznikéw

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2005 r. byta wyzsza o 15,7% w stosunku
do sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2004 r. i wynosita 5.917.861 tys. ztotych. Najwigkszy wzrost
po stronie aktywow o 356.563 tys. ztotych (wzrost 0 9,7%) dotyczyl naleznosci od klientéw. Po stronie
pasywow najwiekszy wzrost o 733.346 tys. zlotych (wzrost o 24,5%) dotyczyt zobowiazan wobec klientow.

Zysk netto za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. wyni6st 30.140 tys. ztotych i byl wyzszy
od zysku netto wypracowanego w poréwnywalnym okresie 2004 roku o 424,4%.

Kapitaly wlasne Grupy Kapitalowej na dzier 31.12.2005 r. bez uwzgledniania wyniku finansowego
biezacego okresu wynosily 486.636 tys. ztotych i byly nizsze od kapitaléw wtasnych Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2004 1. 0 2,6%. Zmiana wysokosci kapitatéw wiasnych Grupy Kapitalowej byla efektem
korekt wynikajacych ze zmian stosowanej polityki rachunkowosci, w celu zapewnienia zgodnosci z MSSF.
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3 Czesc¢ szczegotowa raportu
3.1 Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete w Grupie Kapitalowej zasady
rachunkowosci, zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

3.2 Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa Nordea Bank
Polska S.A. stosuje zasady zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami - zasady rachunkowosci okre$lone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych jak réowniez wymogami odnoszacymi si¢ do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢
o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, obejmujaca w szczegdlnosci:
* sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
* korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.3 Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 7 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3.4 Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitatldw mniejszosci

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich
skladnikow kapitalu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostki zaleznej
wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke

dominujaca.

Grupa Kapitalowa nie wykazuje kapitaléw mniejszosci poniewaz 100% akcji jednostki zaleznej nalezy
do jednostki dominujace;j.

3.5 Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.
Podczas konsolidacji dokonano wyltaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,

pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw
finansowych.
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Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Nordea Bank Polska S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostki zaleznej.

3.6 Stosowanie sie do norm ostroznosciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowaliémy zadnych istotnych odstepstw Nordea
Bank Polska S.A. od bankowych norm ostroznosciowych dotyczacych migedzy innymi koncentracji
zaangazowan, rezerwy obowigzkowej oraz adekwatnosci kapitalowe;.

3.7 Wskazniki istotnosci przyjete do badania

Zaplanowalismy i zastosowaliémy odpowiedni poziom istotnosci w przeprowadzonych przez nas
procedurach badania w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
traktowane jako calo$¢ nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

3.8 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Dane zawarte w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione przez jednostke dominujaca kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng czesé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.9 Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wymogi
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz.
1744) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.10 Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r. wydali$my opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

............................................................. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

Biegly rewident nr 9941/7390 ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Bozena Graczyk Biegly rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk
Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Richard Cysarz
Czlonek Zarzadu

Warszawa, 23 marca 2006 r.

Nordea — Skonsolidowany raport roczny 2005 — Raport niezaleznego biegtego rewidenta 14



Nordeo”

Nordea Bank Polska S.A.

Pismo Prezesa Zarzadu



Szanowni Paristwo!

W roku 2005 w pelni przekonalisémy si¢ o korzysciach, ktére data przeprowadzona w 2003 roku fuzja
naszego banku z LG Petro Bankiem. Nordea Bank Polska — realizujac przyjeta strategie rozwoju — zwigkszyt
ponad pieciokrotnie zysk netto w stosunku do osiggnietego w 2004 roku.

Stabilizacja finansowa uzyskana w 2004 roku data impuls do przyspieszonego rozwoju w 2005 roku.
Bez watpienia najwigkszym sukcesem minionego roku, poza wynikiem finansowym netto, jest znaczacy,
bo az 16-procentowy, wzrost sumy bilansowej banku, ktéra w stosunku do 2004 roku zwigkszyla si¢ do
ponad 5,9 mld zt.

Korzystny wynik finansowy wypracowany w 2005 roku jest tez zastuga kontroli kosztéw. Dzigki niej
szybki rozw6j banku nie pociagnat za sobg wzrostu kosztéw operacyjnych — byly one nawet o 0,4% nizsze
niz w 2004 roku. Udato si¢ nam réwniez obnizy¢ o 3,4% koszty osobowe oraz o 6% koszty amortyzacji
srodkéw trwalych. Mimo szybko rosnacej akcji kredytowej tylko w niewielkim stopniu zwigkszyly sie
koszty administracyjne.

Wzrostowi sumy bilansowej banku sprzyjato wprowadzenie nowych produktéw finansowych.
O ile w 2004 roku skutecznie zaistnieliémy na rynku z nowoczesnymi produktami oszczednosciowo-
ubezpieczeniowymi, stworzonymi i sprzedawanymi we wspdlpracy z Nordea Polska TUnZ, to w 2005 roku
zaproponowali$my zupelnie nowe na polskim rynku produkty, ktére znaczaco uatrakcyjnily oferte naszego
banku.

Przede wszystkim, jako jeden z pierwszych bankéw w Polsce, wprowadziliSmy do oferty sprzedaz
jednostek uczestnictwa w zagranicznych funduszach inwestycyjnych, pozostajacych w zarzadzie Grupy
Nordea. Wprowadzona wiosng 2005 roku oferta trzech sposréd 32 zarejestrowanych w Luksemburgu
funduszy Nordea 1, SICAV, spotkata si¢ z zywym zainteresowaniem rynku oraz przychylnym przyjeciem
klientéw.

Kolejnym etapem doskonalenia oferty produktéw o charakterze depozytowym byto wprowadzenie
nowatorskiego produktu taczacego w sobie tradycyjna lokate z funduszami inwestycyjnymi — Nordea Hit.
Nowatorskie rozwigzanie oraz atrakcyjne warunki inwestycji szybko znalazly uznanie w oczach klientéw.
Nowe produkty doskonale uzupemnily, wprowadzong do oferty banku w 2004 roku i zmodyfikowana
w 2005 roku, polise Nordea Inwestor, umozliwiajacg — na korzystnych warunkach — dostep inwestoréw do
24 funduszy krajowych i 3 funduszy zagranicznych oraz indywidualne ubezpieczenia emerytalne.

Wprowadzenie nowych produktéw bankowych w 2005 roku pozwolito takze istotnie wzmocni¢ jakosc
portfela kredytowego. Warto odnotowa¢ znaczacy wzrost wartosci udzielonych kredytéw hipotecznych.
Mimo presji konkurencji, dzigki stale doskonalonym produktom takim, jak Nordea Habitat, zwigkszyliSmy
trzykrotnie w stosunku do 2004 roku sprzedaz kredytéw hipotecznych.

W pierwszym pétroczu 2005 roku intensywnie promowalismy karty platnicze Visa Classic i Visa Gold,
a w drugim wprowadziliSmy do sprzedazy karte kredytowa MasterCard Aspiracje Standard i Gold.
Dzigki atrakcyjnym warunkom cenowym produkty te szybko zyskaty uznanie w oczach tak niezaleznych
ekspertow, jak i klientéw banku. Do konca 2005 roku wydali$my ponad 4 tysigce kart kredytowych.

Nordea Bank Polska zaangazowat si¢ tez w przemiany strukturalne, ktére towarzysza czlonkostwu
Polski w Unii Europejskiej. Bank podpisal umowe z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym o wartosci
120 mln euro, umozliwiajgca wsparcie finansowania projektéw rozbudowy infrastruktury, finansowanie
inwestycji jednostek samorzadu terytorialnego oraz inwestycji matych i Srednich przedsigbiorstw.
Znalezlismy sie w waskim gronie bankéw bioracych udzial w finansowaniu przeksztalceni w polskim
rolnictwie oraz sektorze matych i Srednich przedsigbiorstw.
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Pozyskiwaniu nowych klientéw stuzyla zoptymalizowana w poprzednich latach sie¢ 42 placéwek
bankowych rozlokowanych w najwazniejszych osrodkach gospodarczych w 11 wojewo6dztwach.
Nowoczesna i bezpieczna platforma informatyczna pozwolita zas na znaczne poszerzenie oferty
produktéw i ustug bankowych kierowanych zaréwno do klientéw indywidualnych, jak i do firm oraz
instytucji.

Dynamiczny rozw6j banku w 2005 roku nie bylby mozliwy bez doskonalenia sfery obstugi klienta.
W opinii niezaleznych ekspertéw Nordea Bank Polska jest liderem w dziedzinie bezpieczenstwa
transakcji on-line, funkcjonalnosci i uzytecznosci stosowanych rozwigzan teleinformatycznych oraz
jakosci funkcjonowania infolinii telefonicznej. Wysoka ocena przetozyla si¢ na zainteresowanie
ustugami bankowosci elektronicznej wéréd klientéw indywidualnych i korporacyjnych. Stuzy temu
réwniez wdrozenie wlasnego pasazu handlowego w serwisie www.nordea.pl, ktéry umozliwia klientom
dokonywanie zakupéw w sieci poprzez bezpieczne rozwigzania platnicze, oraz tworzenie wartosci dodanej
w postaci rabatéw i znizek. W 2005 roku dzigki rozbudowie Centrum Obstugi Klienta zwigkszylismy
mozliwosci sprzedazy produktéw za posrednictwem telemarketingu.

Jakos¢ oferowanej przez bank Nordea obstugi docenit tez amerykanski bank JP Morgan Chase,
ktéry za poziom bezblednie zrealizowanych operacji miedzybankowych przyznat bankowi prestizowe
wyrdznienie Elite Quality Recognition Award. W efekcie ulepszania ustug bankowosci elektronicznej
powigkszyliémy baze klientéw korzystajacych z bankowosci elektronicznej zaréwno w grupie detaliczne;j,
jak i korporacyjnej.

W 2005 roku intensywnie rozszerzalismy baze klientéw. Udalo si¢ nam takze umocni¢ pozycje
w segmencie klientéw skandynawskich. W stosunku do 2004 roku udzial Nordea Bank Polska w obstudze
firm skandynawskich zwigkszyt sie z 30 do 40 procent.

Wryniki 2004 roku i dynamiczny rozw6j banku w 2005 roku zostaly dostrzezone przez niezalezng firme
konsultingowq A.T. Kearney, ktéra zaliczyla nasz bank w rankingu opublikowanym przez polska edycje
miesiecznika Forbes do grona 100 najcenniejszych firm w Polsce.

Jak w poprzednich latach bedziemy kontynuowac wysitki majace na celu poprawe jakosci aktywoéw oraz
zwigkszenie udzialéw w docelowych segmentach rynku. Pozytywne zmiany w polskiej gospodarce
i oczekiwane w nadchodzacych latach tempo rozwoju gospodarczego stwarzaja podstawy do umocnienia
pozycji Nordea Bank Polska na rynku finansowym. Sprzyja¢ temu bedzie szeroka gama nowoczesnych
produktéw finansowych oferowanych przez nasz bank oraz umiejetnos¢ budowania relacji partnerskich
miedzy bankiem a obecnymi i nowymi klientami. Rok 2006 zamierzamy poswigci¢ umocnieniu pozycji
banku na rynku, zwlaszcza w obszarach bankowosci elektronicznej i korporacyjnej. JesteSmy przekonani,
ze uda si¢ nam osiggnac ten cel dzieki planowanej na rok 2006 rozbudowie sieci placéwek bankowych,
dopasowanej do potrzeb i oczekiwan obecnych i przysztych klientéw, stale doskonalonej jakosci obstugi,
nowoczesnym ustugom finansowym oraz innowacyjnym rozwigzaniom, takim jak wprowadzany do naszej
oferty w I kwartale 2006 roku bezpieczny podpis elektroniczny.

Nasze cele sq zgodne z misja banku: ,Stwarzamy mozliwosci”. Jestem przekonany, ze dzieki ambicji
pracownikéw Nordea Bank Polska i wspétpracy z naszymi klientami i akcjonariuszami osiggniemy sukces.

Z powazaniem
Wilodzimierz Kicifiski

Prezes Zarzgdu
Nordea Bank Polska SA
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

okres okres okres okres
od 01/01/2005 od 01/01/2004 od 01/01/2005 od 01/01/2004
do 31/12/2005 do 31/12/2004 do 31/12/2005 do 31/12/2004

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przychody z tytulu odsetek 291411 244 434 72432 54100
Przychody z tytulu oplat i prowizji 42 611 38579 10 591 8539
Wynik brutto 35922 16 387 8929 3627
Wynik netto 30140 5748 7492 1272
Przeplywy rodkéw pienieznych w danym roku 522 053 189 868 129 760 42023
Aktywa razem 5917 861 5113933 1533403 1253722
Zobowigzania wobec bankéw 1582 653 1425893 410 035 349 569
Zobowigzania wobec klientéw 3732209 2998 863 966 944 735 196
Zobowigzania ogélem 5401 085 4 608 649 1399317 1129 848
Kapitaly wlasne ogélem 516 776 505 284 133 887 123 874
Liczba akeji 33 617 833 33 617 833

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl/EUR) 15,37 15,03 3,98 3,68
Wspélczynnik wyplacalnoéci 11,96 11,60

Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/EUR) 0,90 0,17 0,22 0,04

POZYCJE KLUCZOWE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO W EUR TYS.
w tys. EUR
SKONSOLIDOWANY styczef-grudzien styczen-grudzien Zmiany
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2005 2004 %
Wynik z tytutu odsetek 31668 24 370 29,95%
Wynik z tytutu oplat i prowizji 8 846 7500 17,95%
Wynik z tytutu wyceny wg wartosci godziwej 9869 9589 2,92%
Pozostate przychody operacyjne 3924 1778 120,70%
Koszty administracyjne 37265 32940 13,13%
Koszty pracownicze 16 545 15102 9,56%
Pozostale koszty 20 720 17 838 16,16%
Amortyzacja 7252 6870 5,56%
Utrata wartosci kredytéw i pozyczek 691 592 16,72%
Sprzedaz srodkéw trwalych i wartoéci niematerialnych 72 558 -87,10%
Zysk przed opodatkowaniem 8933 3627 146,29%
Podatek dochodowy 1437 2 355 -38,98%
Zysk netto 7 496 1272 489,31%
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w tys. EUR

SKONSOLIDOWANY BILANS styczer’;b%gudziefl styczer;b%zudzieﬁ Zmﬂi/jmy
Kasa i érodki w banku centralnym 29 552 48 964 -39,65%
Naleznosci od bankéw 247 710 137 625 79,99%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 1041253 897 756 15,98%
Inwestycyjne papiery wartoéciowe 167 469 119 709 39,90%
Akcje i udzialy w spétkach stowarzyszonych 281 488 -42,42%
Pochodne instrumenty finansowe 760 2010 -62,19%
Pozostale aktywa 46 379 47170 -1,68%
Suma aktywow 1533 404 1253722 22,31%
Zobowigzania wobec bankéw 410 088 349 569 17,31%
Zobowigzania wobec klientéw 967 069 735 196 31,54%
Zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 577 1263 -54,32%
Pochodne instrumenty finansowe 162 83 95,18%
Pozostate zobowigzania 21 604 43 737 -50,61%
Kapitaly wiasne 133 904 123 874 8,10%

Suma pasywéw 1533404 1253722 22,31%

WYBRANE INFORMAC]JE I WSKAZNIKI (31.12.2005)

Przychéd na jedna akcje (EPS) EUR 0,23
Cena akgcji; EUR 5,56
Wspétezynnik wyplacalnosci (%) 11,96
ROA 0,55
ROE 5,95
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ NORDEA BANK POLSKA S.A.

1. Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat

w tys. zt

01/01/2005 01/01/2004

31/12/2005 31/12/2004
PRZYCHODY OPERACY]JNE
Przychody z tytulu odsetek 9 291411 244 434
Koszty z tytulu odsetek 9 164 004 134 325
Wynik z tytutu odsetek 9 127 407 110 109
Przychody z tytulu oplat i prowizji 10 42 611 38579
Koszty z tytulu oplat i prowizji 10 7021 4693
Wynik z tytutu oplat i prowizji 10 35590 33 886
Wynik z tytulu wyceny wg wartosci godziwej 11 39 706 43 324
Zmiana wartoéci udzialéw w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych wg metody kapitatowej 973 1052
Pozostate przychody operacyjne 12 15788 8034
Suma przychodéw operacyjnych 217 518 196 405
KOSZTY OPERACY]JNE
Koszty administracyjne 13 149 928 148 826

— osobowe 66 566 68232
— pozostale koszty administracyjne 83 362 80594
Amortyzacja 14; 25; 24 29176 31038
Suma kosztéw operacyjnych 179 104 179 864
Utrata wartosci kredytéw i pozyczek 15 2780 2673
Sprzedaz srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 288 2519
Zysk przed opodatkowaniem 35922 16 387
Podatek dochodowy 16 5782 10 639
Zysk netto roku biezacego 30140 5748
w tys. zt

01/01/2005 01/01/2004

31/12/2005 31/12/2004
Zysk przypadajacy na jedna akcje 17 0,90 0,17
Rozwodniony zysk na jedna akcje 17 0,90 0,17
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2. Skonsolidowany Bilans

AKTYWA SN 31120200
Kasa i érodki w banku centralnym 18 114 050 199 725
redyekomowania w bank ey T 2 606 913 83,954
Naleznosci od bankéw 19 956 007 561 371
Naleznosci od klientéw 20 4018508 3661 945
Dtuzne papiery wartoéciowe 21 39023 -
Akcje 21 374 4358
Pochodne instrumenty finansowe 22 2932 8198
Udzialy w spétkach stowarzyszonych 23 1066 1991
Wartoéci niematerialne 24 54 338 66 492
(W tym warto$¢ firmy) 32639 32639
Rzeczowe Srodki trwale 25 54 828 69 680
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 33 965 36 284
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 27 2884 4059
Pozostale aktywa 28 32971 15 896
AKTYWA RAZEM 5917 861 5113 933
PASYWA e oo
Zobowigzania wobec bankéw 29 1582653 1425893
Zobowigzania wobec klientéw 30 3732209 2998 863
Zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 31 2225 5152
Pochodne instrumenty finansowe 22 624 339
Pozostate zobowigzania 32 49947 143 070
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 33 6493 4015
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 26 6506 7502
Rezerwy 34 20428 23 815
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 5 401 085 4 608 649
Kapitat podstawowy 503 169 499 536
Kapitat akcyjny 168 089 168 089
Kapital zapasowy 302 760 302 760
Kapitatl rezerwowy 32320 28 687
Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 533 -
Wynik netto roku biezacego 30 140 5748
Kapitaly wlasne ogétem 35 516 776 505 284
ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM 5917 861 5113 933
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3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

w tys. zt

Kapital Kapitat Kapitat Zysl;(IS::‘ata) ne‘;\tf(})lr;glu Kapital

akcyjny Zapasowy reZerwowy ubieglych biezqcego razem
Saldo na 1 stycznia 2004 168 089 314185 28 022 -11382 - 498 914
Pokrycie straty z okresu poprzedniego - -11 425 - 11425 - -
Podziat zysku z okresu poprzedniego - - 43 -43 - -
Wycena aktywow odnoszona na kapital B 3 465 _ _ 465
banku
Wycena warto$ci majatku trwalego - - 157 - - 157
Wynik netto roku biezacego - - - - 3967 3967
Saldo na koniec 31 grudnia 2004 168 089 302 760 28 687 - 3967 503 503
Zmiany wynikajace z przyjecia MSSF - - - - 1781 1781
Saldo na koniec 31 grudnia 2004 168 089 302 760 28 687 - 5748 505 284
zgodnie z MSSF

w tys. zt

Kapital Kapitat Kapitaty Zysl;( ls:fata) ne‘;\tl(}),rll'g;(u Kapital

akcyjny Zapasowy rezerwowe ubieglych biezacego razem
Saldo na 31 grudnia 2004
zgodnie z poprzednimi zasadami 168 089 302 760 28 687 3967 - 503 503

8 pop

rachunkowosci
Zmiany wynikajace z przyjetych . ) )
przepiséw MSSF na 1 stycznia 2005 B B 334 16556 - 16890
Saldo na 1 stycznia 2005 zgodnie 168 089 302760 28 353 -12589 - 486 613
z MSSF
Podziat zysku z okresu poprzedniego - - 3967 -3 967 - -
Wynik netto roku biezacego - - - - 30 140 30 140
Wycena aktywéw finansowych - - - 23 - 23
Saldo na koniec 31 grudnia 2005 168 089 302 760 32320 -16 533 30140 516 776
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4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

w tys. zt
noty 01/01/2005 01/01/2004
31/12/2005 31/12/2004
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk netto 30140 5748
Dziatalno$¢ operacyjna
Zmiany w aktywach operacyjnych -415 049 -901 160
Zmiany w wartosci bonéw skarbowych i pozostalych papieréw
wartosciowych emitowanych przez jednostki rzadowe - 179294
Zmiany w kredytach instytugji finansowych -279 714 -439 352
Zmiany w pozyczkach (akeji kredytowej) -162 061 -325 247
Zmiany w stanie obligacji i pozostatych duzych papieréow N B
warto$ciowych
Zmiany w stanie akgji - -
Zmiany w instrumentach pochodnych 5266 -4 356
ér;iigg Vi;ir;u w pozostatych aktywach z wyjatkiem instrumentow 41 21 460 47 089
Zmiany w pasywach operacyjnych 933 504 1166 384
Zmiany w depozytach od instytucji kredytowych 123 239 1240021
Zmiany w depozytach i pozyczkach od pozostatych instytucji 785 681 -16 173
Zmiana z tytulu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych - 5151
Zmiany w pozostalych pasywach 41 24 584 -62 615
Przeptywy srodkéw pienieznych w dziatalnosci operacyjnej 548 595 270 972
Dziatalno$é inwestycyjna
Sprzedaz jednostek stowarzyszonych - 6246
Zakup aktywéw trwatych -4 153 24773
Sprzedaz aktywow trwatych 460 -2710
Zakup niematerialnych aktywéw -1047 -
Sprzedaz niematerialnych aktywéw - -
Zmiana stanu pozostatych aktywéw finansowych -63 -
Przeptywy srodkéw pienieznych w dziatalnosci inwestycyjnej -4 803 28 309
Dzialalnoé¢ finansowa
Splaty kredytéw zaciagnietych w instytucjach finansowych - -
Pozostale -21739 -109 413
Przeptywy srodkéw pienieznych w dziatalnosci finansowej -21739 -109 413
Przeptyw srodkéw pienieznych w danym roku 522 053 189 868
Srodki pienigzne i ich ekwiwalent na poczatek okresu 328 244 138 376
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent na koniec okresu 41 850 297 328 244
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 522 053 189 868

5. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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6. Informacja ogélna o emitencie
Informacje o Grupie Nordea Bank Polska S.A.

Grupa Nordea Bank Polska S.A. (,Grupa Kapitalowa”) obejmuje spétki:
* Nordea Bank Polska S.A., Bank — podmiot dominujacy,
* Inwestycje Kapitalowe S.A. — podmiot zalezny.

Jednostka dominujgcg Grupy jest Nordea Bank Polska S.A. bedaca spétka akcyjna zarejestrowana w Polsce.
Informacje podstawowe o spotkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowei:
1) Nordea Bank Polska S.A. - jednostka dominujaca

Nordea Bank Polska Spétka Akcyjna, zwana dalej Bankiem, z siedzibg w Gdyni, przy ul. Kieleckiej 2,
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Gdansku, XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
21 listopada 1991 r. (numer rejestru: KRS 0000021828); sektor wg klasyfikacji przyjetej przez GPW-BANKI.

Podstawowy przedmiot dzialalnosci Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dzialalnosci to pozostala dzialalnos¢ bankowa (symbol PKD 65.12.A). Bank prowadzi
uniwersalng obstuge bankowa wszelkich podmiotéw, zaréwno prowadzacych jak i nie prowadzacych
dziatalnosci gospodarczej oraz oséb fizycznych.

Akcje Banku sg notowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.
2) Inwestycje Kapitatowe S.A. - jednostka zalezna

Nordea Bank Polska S.A. jest w posiadaniu 100% udzialéw w spélce Inwestycje Kapitatowe Spoétka
Akcyjna.

Inwestycje Kapitatowe Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku dziata na podstawie statutu
sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 14 pazdziernika 1994 roku. Spétka wpisana zostata do
Rejestru Handlowego postanowieniem Sadu Rejonowego XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy
w Gdansku z dnia 4 listopada 1994 roku w dziale B pod numerem RHB 10010. Wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego nastapit w dniu 27 wrzesénia 2001 roku pod numerem KRS 0000044722.

Dziatalnos¢ podstawowa jednostki zaleznej to pozostate posrednictwo finansowe ujete w EKD w dziale
6523; dzialalnosé¢ drugorzedna to doradztwo w zakresie dzialalnosci zwigzanej z prowadzeniem intereséw
i zarzadzaniem ujete wg EKD w dziale 7414.

7. Istotne zasady rachunkowosci
Oswiadczenie o zgodnosci

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694
z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych. Jest to pierwsze roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy i zastosowano w nim zasady MSSF 1.

Wyjasnienie, jaki wplyw na poszczegélne pozycje sprawozdania finansowego, sytuacje finansowa
Grupy oraz przeplywy srodkéw pienieznych, miato przyjecie MSSF, znajduje si¢ w nocie 47.

Ponadto, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej zostato zatwierdzone do publikacji takze
23.03.2006 .
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Wczesniejsze zastosowanie standardow, ktére nie sa jeszcze obowiagzujace

MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska, nie jest jeszcze obowiazujacy i bedzie mial zastosowanie od dnia 1 stycznia 2007 roku. Bank
nie dokonat wczesniejszego zastosowania MSSF 7, poniewaz w ocenie zarzadu ujawnienia zgodnie
z MSSF 7 nie beda sig istotnie rézni¢ od ujawnient wymaganych przez MSR 32 i MSR 30. Pozostate
standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zaréwno te zatwierdzone badz
oczekujace na zatwierdzenie przez Komisje Europejska, albo nie majq zastosowania do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Banku, albo tez nie mialyby istotnego wplywu na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w zlotych polskich w zaokragleniu do
tysiaca ztotych, ktdére sa walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Banku.

W sprawozdaniu zastosowano koncepcje wartosci godziwej dla aktywéw finansowych i zobowiazan
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe]j przez rachunek zyskow i strat, w tym instrumentéw
pochodnych, oraz aktywéw finansowych klasytikowanych jako dostepne do sprzedazy, za wyjatkiem tych,
dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej. Pozostate sktadniki aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych wykazywane sa w wartosci zamortyzowanego kosztu (kredyty i pozyczki,
zobowiazania finansowe inne niz wyceniane wedlug wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat) lub
cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od
kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktére wplywaja na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywéw i pasywdw oraz przychodéw i kosztow.
Szacunki i zalozenia dokonywane s w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg innych czynnikéw,
ktére sa uwazane za wlasciwe w danych warunkach. Wyniki tworza podstawe do dokonywania szacunkéw
odnosnie wartosci bilansowych aktywoéw i pasywdw, ktorych nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie innych Zrédet.

Szacunki i zalozenia podlegajq biezacym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub
w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy jak
i przyszte okresy.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej zostaly zastosowane dla wszystkich okreséw
sprawozdawczych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i w korektach
bilansu otwarcia wg MSSF na 1 stycznia 2004 dla celéw przyjecia MSSFE.

Zasady rachunkowosci zostaly zastosowane jednolicie przez poszczegdlne jednostki Grupy.

Zasady konsolidacji

Jednostka zalezna

Jednostkami zaleznymi sg te podmioty, ktére sg kontrolowane przez Nordea Bank Polska S.A. Kontrola
ta istnieje wowczas, gdy Grupa ma bezposredni lub posredni wplyw na polityke finansowa i operacyjna
podmiotu, ktory pozwala mu na osigganie korzysci ekonomicznych z dzialalnosci tego podmiotu.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sg zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym od momentu
przejecia kontroli do chwili jej ustania.

Jednostka stowarzyszona

Jednostkami stowarzyszonymi sg te jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, ale nie
sprawuje kontroli nad polityka finansowgq i operacyjna. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
udziat Grupy w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej wedlug wielkosci posiadanych udziatéw
w kapitale wlasnym, poczawszy od dnia rozpoczecia wywierania znaczacego wpltywu do dnia, w ktérym

znaczacy wplyw wygasa.
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Transakcje podlegajace wytaczeniu przy konsolidacji

Salda wewnatrzgrupowe oraz niezrealizowane zyski i straty lub przychody i koszty powstate w wyniku
transakcji wewnatrzgrupowych podlegaja wylaczeniu podczas przygotowywania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Niezrealizowane zyski z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi badz jednostkami stanowigcymi
wspdlne przedsiewziecia s wylaczane proporcjonalnie do udziatu Grupy. Niezrealizowane straty podlegaja
wylaczeniu na takiej samej zasadzie jak zyski, ale tylko pod warunkiem braku przestanek wystapienia
utraty wartosci.

Transakcje w walutach obcych wykazywane w walucie funkcjonalnej - wycena

Transakcje w walutach obcych sg przeliczane po kursie obowigzujagcym w dniu transakcji. Wynikajace
z tych transakcji aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych, prezentowane
wedlug kosztu historycznego, przeliczane sg po kursie obowigzujgcym w danym dniu. R6Znice kursowe
powstajace z przeliczenia rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat. Niepieniezne aktywa
i zobowigzania denominowane w walutach obcych, prezentowane wedtug kosztu historycznego,
przeliczane sa po kursie obowigzujacym w dniu transakcji. Niepienigezne aktywa i zobowigzania
denominowane w walutach obcych, prezentowane w wartosci godziwej, przeliczane sg na walute, w ktorej
sporzadzane jest sprawozdanie finansowe po kursie, ktéry obowiazywat na dzien ustalenia ich wartosci
godziwej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen i finansowe instrumenty pochodne

Grupa nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
walutowym oraz ryzykiem stop procentowych wynikajacymi z dziatalnosci operacyjnej, finansowej
i inwestycyjnej Grupy.

Pochodne instrumenty finansowe sa poczatkowo wyceniane w wartosci godziwej. Po ich poczatkowym
ujeciu, instrumenty pochodne sg nastepnie wyceniane w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztéw
transakcji, ktére bedq poniesione przy ich sprzedazy.

Najlepsza podstawq do wyznaczenia wartosci godziwej instrumentu finansowego przy poczatkowym
ujeciu jest cena transakcyjna (tj. wartos¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaplaty) chyba, ze wartoéé
godziwa tego instrumentu jest udowodniona poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji
biezacymi transakcjami rynkowymi dla tego samego instrumentu (tj. bez modyfikacji) lub oparta jest na
technice wyceny, ktérej zmienne zawierajg wylacznie dane pochodzace z mozliwych do obserwacji rynkéw.

Niektore instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe oddziela sie¢ od umowy
zasadniczej i ujmuje jako instrumenty pochodne, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka zwiazane
z wbudowanymi instrumentami pochodnymi nie sg écisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykami
wlasciwymi dla umowy zasadniczej oraz umowa zasadnicza nie jest wyceniana w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Wbudowane instrumenty pochodne wyceniane sa w wartosci godziwej, a jej zmiany sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Klasyfikacja
Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii: sktadniki aktywdéw finansowych lub
zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz pozyczki i naleznosci.

(a) Sktadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Jest to skiadnik aktywdéw lub zobowigzan finansowych spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw.

(1) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych kwalifikuje sig jako przeznaczone do obrotu, jesli sa nabyte lub
zaciagniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie; sg czgScig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie Iacznie i dla ktérych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow.
Instrumenty pochodne klasyfikuje si¢ réwniez jako przeznaczone do obrotu, chyba ze instrument
pochodny jest wyznaczonym i efektywnym instrumentem zabezpieczajacym.
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(2) Przy poczatkowym ujeciu zostal wyznaczony przez Grupe jako wyceniany w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

(b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi nie bedgcymi instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnoéciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym
rynku. Pozyczki i naleznosci powstaja w sytuacji, gdy Grupa udziela finansowania klientowi w celu
innym niz wygenerowanie krétkoterminowych zyskéw. Do kategorii pozyczek i naleznosci naleza
kredyty i pozyczki udzielone innym bankom oraz klientom wilgczajac skupione wierzytelnosci oraz
inwestycje w instrumenty dtuzne pod warunkiem, ze nie sg kwotowane na aktywnym rynku.
Do kategorii pozyczki i naleznosci zostatly zakwalifikowane réwniez obligacje NBP.

(c) Zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe sa to umowne zobowigzania Banku do przekazania srodkéw pienigznych
lub innych aktywoéw finansowych innej jednostce. Zobowiazania finansowe inne niz przeznaczone
do obrotu sg wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Obejmujg one depozyty otrzymane od innych bankéw i klientéw oraz wyemitowane
papiery wartosciowe.

Grupa nie klasyfikuje aktywoéw finansowych do kategorii utrzymywanych do terminu zapadalnosci oraz
dostepnych do sprzedazy.

Ujmowanie i wytgczanie z bilansu

Standaryzowang transakcje kupna lub sprzedazy skfadnika aktywdéw finansowych, ujmuje si¢ w bilansie
na dzien rozliczenia transakcji. Metoda ta jest stosowana w sposéb jednolity w stosunku do wszystkich
transakcji kupna i sprzedazy aktywoéw finansowych. Pozyczki i naleznosci sq rozpoznawane w momencie
wyplaty srodkéw do kredytobiorcy.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wylaczany z bilansu w momencie, gdy wygasajg umowne prawa
do przeptywoéw pienieznych ze skladnika aktywoéw finansowych lub w momencie, gdy Grupa przenosi
znaczacy czes¢ ryzyka i korzysci z wigzanych z posiadaniem skladnika aktywéw finansowych.

Wycena
W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywoéw finansowych lub zobowiazanie finansowe
wycenia si¢ w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku skladnika aktywéw lub zobowiazania
finansowego, ktérych nie klasyfikuje sig¢ jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
o koszty transakcji, oraz mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw
finansowych lub zobowigzania finansowego.
Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace
aktywami, w wartosci godziwej, nie dokonujac pomniejszania o koszty transakgji, jakie mogg by¢
poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywoéw, za wyjatkiem pozyczek i naleznosci,
ktére wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem:
(a) zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowiazania,
w tym instrumenty pochodne bedace zobowiagzaniami, wycenia sie w wartosci godziwej.

(b) zobowigzan finansowych powstalych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywoéw finansowych,
ktére nie kwalifikuje si¢ do wylgczenia z bilansu lub ujmowanych z zastosowaniem podejécia
wynikajacego z utrzymania zaangazowania.

Zyski i straty wynikajgce z wyceny w terminie pdzniejszym

Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej skladnika aktywoéw finansowych lub
zobowigzania finansowego kwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
nie stanowigcych czesci powiazania zabezpieczajacego, ujmuje sie¢ w przychodach lub kosztach.

Wartosé¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek wynika z biezacych cen kupna.
W przypadku braku aktywnego rynku dla danego instrumentu lub w przypadku nie notowanych papieréw
warto$ciowych, Grupa ustala wartoé¢ godziwg przy zastosowaniu technik wyceny, do ktérych zalicza si¢
wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych, analize zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, modele
wyceny opcji oraz inne techniki wyceny powszechnie uzywane przez uczestnikéw rynku.
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Kompensowanie finansowych instrumentéw

Sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w bilansie
w kwocie netto, wtedy i tylko wtedy, gdy istnieje wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych
kwot oraz w przypadku, gdy rozliczenie ma zostaé¢ dokonane w kwocie netto albo realizacja sktadnika
aktywow i wykonanie zobowigzania nastepuje jednoczesnie.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skladnika aktywdéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych (patrz nota 44).

Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne

Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych wyceniane sa
poczatkowo wg kosztu nabycia lub zaktadanego kosztu nabycia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych jako sktadnikéw
aktywoéw Grupa wykazuje je wedlug ceny nabycia pomniejszonej o zakumulowana amortyzacje oraz
o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy

Wszystkie polaczenia jednostek gospodarczych rozlicza si¢ metoda nabycia. Warto$¢ firmy jest
warto$cig powstala w wyniku nabycia jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewziec.
W przypadku naby¢, ktére nastapily po 1 stycznia 2003 r., warto$¢ firmy jest réznica pomiedzy ceng nabycia
a warto$cig godziwg nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw.

Warto$¢ firmy jest alokowana na osrodki wypracowujace Srodki pieniezne i nie jest amortyzowana,
a jedynie corocznie testowana pod katem utraty wartosci.

Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Grupa ujmuje w wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
koszty wymiany czeéci tych pozycji w momencie ich poniesienia, jesli istnieje prawdopodobienstwo, ze
Grupa uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwiagzane ze skladnikiem aktywdw, a cene nabycia lub koszt
wytworzenia mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Pozostate koszty sa ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedlug metody liniowej przez okres uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych lub wartosci niematerialnych i wykazywane w rachunku zyskéw
i strat. Gruntéw si¢ nie amortyzuje. Szacowane okresy uzytkowania sg nastepujace:

budynki i budowle 10-40 lat
maszyny i urzadzenia 3-22lat
wyposazenie 5-10 lat
srodki transportu 5 lat
oprogramowanie komputerowe 5 lat
licencje 2-5 lat

Wartosé¢ koncowa podlega corocznemu oszacowaniu.

Pozostate naleznosci
Naleznosci handlowe i inne naleznosci sa ujmowane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej
o odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalent srodkéw pienieznych

Dla potrzeb rachunku przeptywéw Srodkéw pienieznych, srodki pieniezne i ekwiwalent srodkéw
pienieznych obejmujq pozycje wymagalne w ciggu trzech miesigecy od dnia nabycia, w tym: kase i $rodki
w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach dysponowania, bony skarbowe oraz inne
kwalifikujace sie bony (w tym, kredyty i pozyczki udzielone innym bankom, naleznosci od innych bankéw
oraz krétkoterminowe papiery wartosciowe Skarbu Pafistwa).
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Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci aktywéw innych niz aktywa finansowe

Wartosci bilansowe aktywéw Grupy innych niz aktywa z tytutu podatku odroczonego, sa przegladane
na dzien bilansowy w celu okreélenia, czy zaistnialy przestanki do dokonania odpisu aktualizacyjnego
z tytutu utraty wartosci. Jezeli istnieje taka przestanka, nalezy okresli¢ warto$¢ odzyskiwalng aktywoéw.

W przypadku wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych i prawnych, ktére maja nieokreslony okres
uzytkowania oraz w przypadku wartosci niematerialnych i prawnych, ktére nie sa jeszcze dostepne do
uzytkowania, warto$¢ odzyskiwalna jest szacowana na kazdy dzieni bilansowy.

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci jest ujmowany, jezeli wartos¢ ksiegowa aktywa lub jego
osrodka wypracowujacego érodki pieniezne przekracza wartos¢ odzyskiwalng. Odpis aktualizacyjny
z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat.

Odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci w przypadku osrodkéw wypracowujacych Srodki
pieniezne w pierwszej kolejnosci redukujg wartos¢ firmy przypadajaca na te osrodki wypracowujace srodki
pieniezne (grupe osrodkéw), a nastepnie redukuja proporcjonalnie wartos¢ ksiegowa innych aktywéw
w oérodku (grupie oSrodkow).

Kalkulacja wartosci odzyskiwalnej

Warto$é odzyskiwalna w przypadku innych aktywéw jest wartoscig wieksza z: wartosci sprzedazy netto
i wartosci uzytkowej. W celu wyznaczenia wartosci uzytkowej, oszacowane przyszle przeptywy pieniezne
sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy uzyciu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla biezace oczekiwania rynku co do wartosci pieniadza oraz specyficznego ryzyka
w odniesieniu do danego aktywa. Dla aktywéw nie generujacych niezaleznych wplywoéw gotéwki, wartosé
odzyskiwalna jest wyznaczana dla danego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego te
aktywa naleza.

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie podlega odwracaniu.

W przypadku innych aktywéw, odpis ten podlega odwracaniu, jezeli nastapila zmiana w szacunkach
stuzacych do okreélenia warto$ci mozliwej do odzyskania.

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci moze by¢ odwrécony tylko do poziomu, przy ktérym
warto$¢ ksiegowa aktywa nie przekracza wartosci ksiegowej, ktéra pomniejszona o kwote amortyzacji,
zostalaby wyznaczona, jezeli nie zostalby ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci.

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny
Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, zgodnie ze statutem Banku.

Kapitat zapasowy
Kapital zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku lub premii emisyjnej uzyskanej z emisji akgji,
pomniejszonej o poniesione bezposrednie koszty z nig zwiazane.

Kapitat rezerwowy

Kapital rezerwowy obejmuje kapital z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych, fundusz ogélnego ryzyka
bankowego i inne kapitaly rezerwowe. Kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych, dokonanych
w latach ubiegtych na podstawie odrebnych przepiséw, przenosi sie na kapitat zapasowy w momencie
rozchodu érodka trwatego (sprzedazy, oddania, likwidacji badZ uznania za niedobdr).

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze majg charakter krétko- i dtugoterminowy. Swiadczenia pracownicze
zawierajg wynagrodzenia, premie, platne urlopy, sktadki na ubezpieczenie spoteczne oraz nagrody
jubileuszowe i sa ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.

Zobowigzania z tytutu dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych stanowia kwote przysztych
korzysci, ktére pracownik otrzyma w zamian za prace swiadczong w okresie biezacym i okresach
poprzednich.

Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane w bilansie, jezeli Grupa posiada zobowigzanie wynikajgce ze zdarzen przesztych,
jak réwniez jezeli prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢
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wyplywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. Jezeli skutek jest istotny, kwote rezerwy
wyznacza si¢ za pomocg zdyskontowanych oczekiwanych przeptywéw pienieznych wedtug stopy przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezaca ocene rynku odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz tam
gdzie to dotyczy ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem zobowigzan.

Rezerwy na zobowigzania pozabilansowe takie jak gwarancje, akredytywy i niewykorzystane linie
kredytowe ujmowane sg zgodnie z tymi zasadami.

Wynik z tytutu odsetek

Przychody i koszty z tytutu odsetek dla wszystkich instrumentéw finansowych sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w wysokos$ci wynikajacej z wyceny wg zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stopa procentowa jest stopg, ktéra doktadnie dyskontuje oszacowane przyszle pieniezne
wplywy lub ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasnigcia instrumentu finansowego,

a w uzasadnionych przypadkach w okresie krétszym, do bilansowej wartosci netto skladnika aktywéw lub
zobowigzania finansowego. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Grupa dokonuje oszacowania
przeplywoéw pienieznych, uwzgledniajac wszelkie postanowienia umowy instrumentu finansowego,
jednakze nie uwzglednia potencjalnych przyszlych strat zwiazanych z niesciggalnoscig kredytow.
Wyliczenie obejmuje wszelkie placone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i punkty stanowigce
integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz dyskonta.

W przypadku aktywdéw finansowych lub grupy podobnych aktywéw finansowych, dla ktérych
dokonano odpisu z tytulu utraty wartosci, przychody odsetkowe sg ujmowane przy zastosowaniu stopy
procentowej uzytej do zdyskontowania przysztych przeptywéw pienigznych dla celéw oszacowania straty
z tytulu utraty wartosci.

Przychody i koszty z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytulu oplat i prowizji powstaja w wyniku $wiadczenia ustug finansowych oferowanych
przez Grupe i obejmujg udzielenie kredytéw, oplaty za zobowiazanie si¢ Grupy do udzielenia kredytu,
oplaty za wydanie kart, ustugi zarzadzania srodkami pienieznymi, ustugi maklerskie, doradztwo
inwestycyjne oraz planowanie finansowe, ustugi bankowosci inwestycyjnej, ustugi dotyczace finansowania
projektéw inwestycyjnych oraz strukturyzacji transakcji finansowych oraz ustugi zarzadzania aktywami.

Oplaty i prowizje bezposrednio zwigzane z powstaniem aktywdéw finansowych lub zobowigzan
(zaréwno przychody jak i koszty) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako korekta kalkulacji
efektywnej stopy procentowej. Oplaty i prowizje otrzymywane z tytutu udzielenia kredytéw odnawialnych,
linii kredytowych, kart kredytowych, udzielonych gwarangji i akredytyw rozliczane s3 w rachunku zyskéw
i strat metoda liniowa w okresie do daty zapadalnosci i sa prezentowane jako przychody z tytutu prowizji.

Pozostale optaty i prowizje zwigzane z ustugami finansowymi oferowanymi przez Grupeg, takie jak
ustugi zarzadzania srodkami pienieznymi, ustugi maklerskie, doradztwo inwestycyjne, planowanie
finansowe, ustugi bankowosci inwestycyjnej, ustugi dotyczace finansowania projektéw inwestycyjnych oraz
strukturyzacji transakcji finansowych oraz ustugi zarzadzania aktywami, sg rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat w momencie wykonania ustugi.

Wynik operacji finansowych

Wynik operacji finansowych zawiera:

— zyski i straty powstale ze zbycia oraz zmian wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych

wg wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat;

— zyski i straty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych denominowanych w walucie obcej.
Pozostate przychody i koszty

Pozostale przychody i koszty obejmuja wynik osiggniety przez Grupe na dziatalnosci nie zwigzanej
bezposrednio z dzialalnoscia finansowa. W szczegdlnosci sa to przychody i koszty z tytutu sprzedazy
srodkéw trwalych, koszty wynagrodzen, koszty administracyjne.
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy sklada sie z podatku biezgcego oraz odroczonego. Podatek dochodowy ujmuje sig
w rachunku zyskéw i strat.
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Biezacy podatek jest oczekiwanym zobowigzaniem podatkowym odnoszacym sie do przychodu do
opodatkowania przy uzyciu stopy podatkowej obowiazujacej na dzien bilansowy, wraz ze wszystkimi
korektami zobowiazania podatkowego dotyczacego poprzednich lat.

Aktywa i rezerwa na podatek odroczony sg kalkulowane przy uzyciu metody bilansowej, poprzez
wyliczenie przejsciowych réznic pomiedzy wartoscig bilansowq aktywoéw i zobowigzan oraz ich wartoscia
podatkowa. Aktywa z tytulu odroczonego podatku w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych tworzy sie do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, ze osiagniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

8. Sprawozdanie wedlug segmentéw

Dziatalnoé¢ operacyjna Grupy Kapitatlowej Nordea Bank Polska S.A. podzielono na trzy podstawowe
segmenty: Bankowosci Detalicznej, Bankowosci Korporacyjnej oraz Segment Finansowy.

Segment bankowosci detalicznej obejmuje dzialaniem transakcje zawierane w sieci Oddziatéw Banku
(z wylaczeniem transakcji z udzialem produktéw skarbowych). Zawiera takze dziatalnos¢ Oddziatu
Internetowego, ktdry jest samoistnym Oddzialem, jak réwniez Centrum Obstugi Telefonicznej dla klientéw
Banku oraz Centrum Sprzedazy Produktéw Bankowosci Detalicznej. Dzialalnos¢ detaliczna obejmuje
klientéw uznanych za klientéw detalicznych, tj. male przedsigbiorstwa, osoby fizyczne prowadzace
dziatalnoé¢ gospodarcza oraz klientéw indywidualnych.

Segment korporacyjny obejmuje transakcje zawierane z klientami korporacyjnymi (przedsiebiorstwa
o znaczacych obrotach), klientami skandynawskimi, gminami, szpitalami oraz handel dluznymi papierami
wartosciowymi. Zawarte sg w nim takze transakcje sprzedazy produktéw skarbowych klientom Banku
(transakcje wymiany oraz transakcje papierami warto$ciowymi).

Segment finansowy zajmuje si¢ transakcjami lokowania srodkéw pienigznych, transakcjami
walutowymi, instrumentami pochodnymi, zarzagdzaniem podmiotami zaleznymi oraz transakcjami
dtuznymi papierami wartosciowymi zawieranymi na rynku miedzybankowym.

Przychody bankowe i koszty bankowe segmentu to przychody oraz koszty osiggane ze sprzedazy
zewnetrznym klientom, jak réwniez wewnetrzne rozliczenia pomiedzy segmentami Banku. Przychody
bankowe i koszty bankowe zewnetrzne zostaly przypisane segmentom na bazie zalozen przynaleznosci
grup klientow do poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci (tzw. jednostki odpowiedzialnosci za klienta).
Wynik bankowy wewnetrzny oparty jest na ustalonych zatozeniach w ramach wewnetrznych cen
transterowych. Koszty dzialania segmentu to dajace si¢ przypisa¢ w sposéb bezposredni albo poprzez
alokacje koszty dziatania danego segmentu.

W ramach wewnetrznych cen transferowych ceny sprzedazy pomiedzy segmentami oparte sa na
cenach rynkowych, skorygowanych o stosowane marze.

Aktywa i pasywa Banku dzieli si¢ pomiedzy segmenty w mysl tzw. odpowiedzialnosci za klienta.

Do Pionéw Korporacyjnego i Detalicznego przypisuje sie kredyty i depozyty klientéw, za ktére te piony
odpowiadaja.

Aktywa i pasywa, w przypadku ktérych nie mozliwe jest przyporzadkowanie do wyodrebnionych
segmentow ujmowane sa w pozycjach ,nieprzypisane aktywa”i ,nieprzypisane pasywa”.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Nordea Bank Polska S.A. prowadzona jest wytacznie na terenie Polski.
Nie zostaly zidentytikowane istotne réznice w ryzyku wynikajacym z geograficznego umiejscowienia jej
placéwek, w zwiazku z tym emitent zrezygnowat z prezentacji sprawozdan finansowych w podziale na
segmenty geograficzne.

Nordea — Skonsolidowany raprort roczny 2005 32



Skonsolidowany Bilans Grupy Kapitalowej Nordea Bank Polska S.A. (stan na 31/12/2005)

w tys. zt
31/12/2005 Segment Segment Segment
AKTYWA Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Aktywa segmentu 5882830 3305 657 1394076 1183 097
2. Inwestyqe w jednostkach stowarzy/sz'onych 1066 1066 _ _
wycenianych metodg praw wlasnosci
3. Pozostate aktywa (nieprzypisane) 33965 - - -
AKTYWA OGOLEM 5917 861 3306723 1394076 1183 097
w tys. zt
31/12/2005 Segment Segment Segment
PASYWA Razem Korporagji Detalu Finansowy
1. Zobowiazania segmentu 5394 579 1127414 2596 709 1670 456
2. Pozostale zobowiazania (nieprzypisane) 6506 - - -
3. Kapitaly wlasne 516 776 - - -
PASYWA OGOLEM 5917 861 1127 414 2596 709 1670 456

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat Grupy Kapitatlowej Nordea Bank Polska S.A.
(za okres 01/01/2005-31/12/2005)

w tys. zt
31/12/2005 Segment Segment Segment Wylaczenia
Razem Korporagji Detalu Finansowy
Przychody segmentu ogélem 377 756 273 067 217 907 95 727 -208 945
Przychody segmentu (zewnetrzne) 377 759 209 945 108 927 58 884 -
Przychody segmentu (wewnetrzne) - 63122 108 980 36 843 -208 945
Koszty segmentu ogétem -295 607 -190 102 -199 168 -115 282 208 945
Koszty segmentu (zewnetrzne) -295 607 -68 182 -155 926 -71499 -
Koszty segmentu (wewnetrzne) - -121 920 -43 242 -43 783 208 945
Przychody z tytulu dywidend - - - - -
ety wartohc nelesmote 2780 3462 598 2299 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci -28 336 -6 125 -19 698 -2513 -
Rozwigzanie utraty wartosci 25 556 9587 15755 214 -
Zmiana wartoéci udziatéw _ _ B _ _
w jednostkach zaleznych
Wynik segmentu 79 369 86 427 14796 -21 854 -
Py psle 20 — — — —
Koszty pozostale (nieprzypisane) -55 495 - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 35922 - - - -
Podatek dochodowy -5782 - - - -
Zysk akcjonariuszy 7 _ a 3
mniejszosciowych
Zysk netto 30140 - - - -
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Skonsolidowany Bilans Grupy Kapitalowej Nordea Bank Polska S.A. (stan na 31/12/2004)

w tys. zt
31/12/2004 Segment Segment Segment
AKTYWA Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Aktywa segmentu 5075 658 3018 448 1113324 943 886
2. Inwestycje w jednostkach stowarzy/sz'onych 1991 B _ 1991
wycenianych metodg praw wlasnosci
3. Pozostate aktywa (nieprzypisane) 36284 - - -
AKTYWA OGOLEM 5113 933 3018 448 1113 324 945 877
w tys. zt
31/12/2004 Segment Segment Segment
PASYWA Razem Korporagji Detalu Finansowy
1. Zobowigzania segmentu 4601147 718 089 2265 663 1617395
2. Pozostale zobowiazania (nieprzypisane) 7502 - - -
3. Kapitaly wlasne 505 284 - - -
PASYWA OGOLEM 5113 933 718 089 2265 663 1617 395

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw | Strat Grupy Kapitatlowej Nordea Bank Polska S.A.
(za okres 01/01/2004-31/12/2004)

w tys. zt
31/12/2004 Segment Segment Segment Wylaczenia
Razem Korporagji Detalu Finansowy
Przychody segmentu ogélem 319 871 182 052 205 152 65 260 -132593
Przychody segmentu (zewnetrzne) 319871 150 427 112 463 56 981
Przychody segmentu (wewnetrzne) - 31625 92 689 8279 -132593
Koszty segmentu ogotem -262 354 -127 792 -182 916 -84 240 132 593
Koszty segmentu (zewnetrzne) -262 354 -50 423 -155 475 -56 456
Koszty segmentu (wewnetrzne) - -77 369 -27 441 -27 784 132593
Przychody z tytutlu dywidend - - - - -
Znimasnsodphou ity 218 :
Odpisy z tytutu utraty wartodci -61419 -17 542 -43 767 -110 -
Rozwigzanie utraty warto$ci 58 746 17177 41569 - -
Zmiana warto$ci udziatéw _ _ _ _ _
w jednostkach zaleznych i
Wynik segmentu 54 844 53 895 20038 -19 090 -
Pty porsal : : : :
Koszty pozostate (nieprzypisane) -50 695 - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 16 387 - - - -
Podatek dochodowy -10 639 - - - -
Zysk akcjonariuszy 3 _ 3 3 _
mniejszosciowych
Zysk netto 5748 - - - -
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

9. Wynik z tytulu odsetek

w tys. zt
01/01/2005 01/01/2004
31/12/2005 31/12/2004
Przychody z tytulu odsetek
Kredyty i pozyczki dla bankéw 25 842 5575
Kredyty i pozyczki dla klientéw: 234 266 209 176
— podmioty finansowe (inne niz banki) 8214 4747
— osoby prywatne 46 427 47 800
— przedsiebiorstwa 108 481 117 241
— sektor publiczny 71144 39 388
Dluzne papiery wartoéciowe 31303 29 683
Razem 291411 244 434
01/01/2005 01/01/2004
31/12/2005 31/12/2004
Koszty z tytulu odsetek
Depozyty bankowe 36 506 20538
Depozyty klientéw: 127498 113 787
— podmioty finansowe (inne niz banki) 15 641 5618
— osoby prywatne 58910 59 709
— przedsigbiorstwa 43 666 39191
— sektor publiczny 9281 9269
Razem 164 004 134 325
Wynik z tytulu odsetek 127 407 110109

Na dzien 31.12.2005 r. przychody odsetkowe od kredytdw, dla ktérych rozpoznano utrate wartosci

wynosza 5 277 tys. zL.

10. Wynik z tytulu optat i prowizji

01/01/2005 01/01/2004
31/12/2005 31/12/2004

Przychody z tytulu oplat i prowizji
Prowizje od kredytéw 17 267 16 573
Prowizje maklerskie 69 -
Prowizje za przelewy i inne transakcje platnicze 24 858 21820
Prowizje od papieréw wartoéciowych 92 35
Pozostale przychody prowizyjne 325 151
Razem 42 611 38579

01/01/2005 01/01/2004
31/12/2005 31/12/2004
Koszty z tytulu oplat i prowizji
Prowizje od platnosci 6891 4526
Pozostale koszty prowizyjne 130 167
Razem 7021 4693
Wynik z tytutu oplat i prowizji 35590 33 886
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11. Wynik z tytulu wyceny wg wartosci godziwej

01/01/2005 01/01/2004

31/12/2005 31/12/2004
Pochodne instrumenty finansowe -1778 34 233
Dtuzne papiery wartoéciowe -1 640 -1507
Kapitalowe papiery wartosciowe 6321 651
Wynik z pozycji wymiany 36 391 9947
Inne 412 -
Razem 39 706 43324

12. Pozostate przychody operacyjne

01/01/2005 01/01/2004

31/12/2005 31/12/2004
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 4396 4396
Rozwigzanie rezerw na sprawy sporne 6 500 -
Naleznosci odzyskane 485 614
Odszkodowania 23 97
Leasing powierzchni biurowych 1362 -
Darowizny - -
Naleznosci zwigzane z postepowaniem sagdowym i komorniczym 990 896
Inne 2032 2031
Razem 15788 8034

13. Koszty administracyjne

KOSZTY OSOBOWE Sitans 51120200
Wynagrodzenia: 53 609 53 875

— wynagrodzenia Wladz Banku 4533 4154

— wynagrodzenia pracownikéw 49 076 49721
Ubezpieczenia spoleczne 9294 9021
Nagrody okolicznoéciowe 2830 4500
Pozostate wydatki osobowe 833 836
Razem 66 566 68 232

Na dzien 31.12.2005 r. zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wynosito 877 osoby (w tym 2 osoby byly

zatrudnione w spélce zaleznej), a w okresie poréwnywalnym 874 (31.12.2004).
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w tys. zt
POZOSTALE KOSZTY ADMINISTRACYJNE ~ §1/9//%0% O ara00a
Eksploatacja systeméw informatycznych 13 393 14 796
Marketing 6029 5154
Ustugi pocztowe i telekomunikacyjne 10576 11975
Koszty wynajmu 14 840 15120
Wydatki dotyczace nieruchomosci 9659 10 504
Zaplacone odszkodowania, kary i grzywny 15 446
;ozizst;/ {;Ctgtzlgzéz;viqzania rezerw na zobowiazania wynikajace z 8 408 2062
Ustugi 3856 5306
Koszty podrézy stuzbowych 2598 1635
Obstuga prawna 2536 3206
Inne 11 452 10 390
Razem 83 362 80594
14. Amortyzacja
w tys. zt

01/01/2005 01/01/2004

31/12/2005 31/12/2004
Srodki trwate (nota 25) 15 671 18 393
Urzadzenia i inne srodki trwale 10 458 12 468
Budynki 5213 5925
Wartos$ci niematerialne (nota 24) 13 505 12 645
Oprogramowanie 1770 2341
Licencje 5469 4045
Pozostate 6 266 6259
Razem 29176 31038
15. Utrata wartosci kredytow i pozyczek

w tys. zt

01/01/2004

31/12/2004
Odpis z tytutu rezerw na naleznoéci od klientow 2027
Odpis na warunkowe zobowigzania pozabilansowe 646
Razem 2673

Grupa Kapitalowa skorzystata z przepiséw zawartych w MSSF 1 dotyczacych zwolnien, nie dokonata

przeksztatcenia okresu poréwnywalnego.

w tys. zt

UTRATA WARTOSCI KREDYTOW Naleznosciod ~ Naleznosciod — orrr/2002

/ bankéw Klientéw 31/12/2005
1 POZYCZEK Rozem
Utrata wartoéci oceniana indywidualnie - -2212 -2212
Odpis z tytulu niezidentyfikowanej straty (IBNR) - -968 -968
Odpis na warunkowe zobowigzania pozabilansowe - 400 400
Razem - -2780 -2780

Testy indywidualne na utrate wartosci kredytow i pozyczek przeprowadzane sa dla zaangazowan

powyzej 100 tys. zt.
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16. Obciagzenie z tytulu podatku dochodowego

Obciagzenie z tytulu podatku dochodowego

w tys. zt
01/01/2005 01/01/2004
31/12/2005 31/12/2004
Podatek biezacy - -
Podatek odroczony 5782 10 639
Powstanie i odwrécenie sie réznic przejsciowych 9512 8170
Ujete aktywa z tyt. pod. odroczonego — straty podatkowe -3730 2469
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 5782 10 639
w tys. zt
UZGODNIENIE OBCIAZENIA WYNIKU 01/01/2005 01/01/2004
FINANSOWEGO BRUTTO 31/12/2005 31/12/2004
Zysk/Strata brutto 35922 16 387
Stawka Podatku 19% 19%
Podatek od zysku/straty brutto 6825 3113
Réznice trwate 421 801
Nierozpoznane wczesniej roznice przejsciowe 1091 3305
Ujete aktywa z tyt. pod. odroczonego — straty podatkowe -3730 5010
3I§jan§>lfc)ﬁa(t8koz;/va dot. rezerw wynikajaca z Funduszu Poreczen 1175 1590
Ogolem obcigzenie wyniku brutto 5782 10 639
17. Zysk przypadajacy na jedna akcje
w tys. zt
01/01/2005 01/01/2004
31/12/2005 31/12/2004
Zysk za dany okres 30 140 5748
Srednia wazona iloé¢ akcji zwyklych (w szt.) 33617833 33617833
Zysk przypadajacy na jedna akcje w zt 0,90 0,17
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BILANS SKONSOLIDOWANY

18. Kasa i sSrodki w banku centralnym

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Gotbéwka w kasie 52072 43 802
Srodki na rachunkach w banku centralnym 61841 155 817
Pozostale 137 106
Razem 114 050 199 725
19. Naleznosci od bankéw
w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
W rachunku biezacym 103 309 103 262
Lokaty 778 843 408 270
Inne 73 855 49 839
Razem naleznosci od bankéw 956 007 561371
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci - -
Naleznoéci od bankéw netto 956 007 561 371
Naleznosci od bankéw brutto (wg walut)
w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
PLN 442 234 81737
waluty obce (przeliczone na PLN) 513 773 479 634
EUR 473 460 443 820
UsD 3659 20202
CHF 3262 415
SEK 10 264 3543
GBP 6262 1278
pozostate 16 866 10 376
Razem 956 007 561 371

Naleznosci od bankoéw brutto bez korekty wartosci (wg zapadalnosci)

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004

Rachunki biezgce 103 309 103 262
Do 3 miesiecy (wlacznie) 444 363 35397
Od 3 miesiecy do 1 roku (wlacznie) 408 335 14 812
Od 1 roku do 5 lat (wlgcznie) - 407 900
powyzej 5 lat - -

Razem 956 007 561371
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20. Naleznosci od klientow

31/12/2005 31/12/2004
Osoby fizyczne 810 990 677 049
Podmioty gospodarcze: 2197 326 2203 809
Pozostale podmioty finansowe 306 719 86 108
Przedsigbiorstwa panstwowe 112180 224 381
Przedsigbiorstwa prywatne 1634 838 1732529
Przedsiebiorstwa indywidualne 119 668 134 869
Rolnicy indywidualni 9228 11601
Przedsiebiorstwa Swiadczace ustugi 14 693 14 321
Sektor publiczny 1154 777 841 894
Pozostale - 10 720
Razem 4163 093 3733472
Odsetki 20566 90 729
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 4183 659 3824201
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci -165 151 -162 256
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 4018 508 3 661 945

Typ naleznosci bez odsetek (brutto)

31/12/2005 31/12/2004

Kredyty w rachunku biezacym 242 902 234232
Kredyty dyskontowe 9442 21775
Kredyty eksportowe 7281 14 974
Kredyty operacyjne 1646181 900 853
Kredyty inwestycyjne 782017 863 233
Kredyty na nieruchomosci 795 141 643 457
Kredyty zwigzane z funkcjonowaniem kart kredytowych 14 064 5145
Pozostale kredyty i pozyczki 276 019 354 804
Skupione wierzytelnosci 173971 213 242
Inne nalezno$ci 216 075 481757
Razem 4163 093 3733 472

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

31/12/2005 31/12/2004
Osoby fizyczne -27 358 -29 897
Podmioty gospodarcze: -133 180 -128 111
Pozostale podmioty finansowe -3 457 -3920
Przedsigbiorstwa panstwowe -95 -3428
Przedsigbiorstwa prywatne -107 217 -98 304
Przedsigbiorstwa indywidualne -19 418 -20513
Rolnicy indywidualni -2993 -1942
Przedsigbiorstwa $wiadczace ustugi - -4
Sektor publiczny -3 645 -4 248
Odpis aktualizacyjny z tytutu poniesionych nie zidentyfikowanych 968 3
strat (IBNR)
Razem -165 151 -162 256
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto (wg walut)

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
PLN 3035616 2697189
waluty obce (przeliczone na PLN) 1148043 1127012
EUR 680 584 779 893
UsD 88343 150 685
CHF 353 541 175 141
SEK 16 137 18111
GBP - -
pozostale 9438 3182
Razem 4183 659 3824 201

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto bez utraty wartosci (wg zapadalnosci)

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Rachunki biezgce 242 902 239 450
Do 3 miesiecy (wiacznie) 623 006 16 036
Od 3 miesiecy do 1 roku (wlacznie) 685 675 1003 317
Od 1 roku do 5 lat (wlgcznie) 1581526 1305567
powyzej 5 lat 1050 550 1259 831
Razem 4183 659 3824201

Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci od klientéw

w tys. zt
Saldo na poczatek okresu 162 256 171 452
Korekta BO 6672 -
Zmiana w wartosci odpiséw aktualizujacych:
Utworzone w biezacym okresie 28110 56 891
Naleznosci spisane w cigzar odpisu aktualizujacych -4 950 -2921
Rozwigzane w ubiegtym okresie -24.929 -54 904
Zmiana z tytulu réznic kursowych -2251 -8262
Pozostale zmiany 243 -
Saldo na koniec okresu 165 151 162 256
21. Papiery wartosciowe
w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Instrumenty finansowe wyceniane przez rachunek zyskow i strat 606 915 483 934
Papiery warto$ciowe Skarbu Pafistwa i samorzadu terytorialnego 326 140 466 434
— obligacje 10 351 156 080
- bony 315789 310 354
Papiery wartosciowe banku centralnego 280 775 -
—bony 280 775 -
Papiery warto$ciowe podmiotéw niefinansowych - 17500
— obligacje - 17500
Razem 606 915 483 934
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Instrumenty finansowe wyceniane przez rachunek zyskoéw i strat (wg zapadalnosci)

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Do 3 miesiecy (wiacznie) 448 735 164 679
Od 3 miesiecy do 1 roku (wlacznie) 157 198 154 414
Od 1 roku do 5 lat (wtgcznie) 982 60 021
powyzej 5 lat - 104 820
Razem 606 915 483 934
w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Pozyczki i naleznosci 39023 -
Obligacje NBP 39023 -
Razem 39023 -
Pozyczki i naleznosci (wg zapadalnosci)
w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
powyzej 5 lat 39023 -
Razem 39023 -
w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Kapifalo-we instrumenty finansowe wyceniane przez rachunek 371 4358
zyskow i strat
Akcje i udzialy 374 4358
Razem 374 4358

Komentarz
Przychody z instrumentow dluznych oraz innych instrumentéw o stalej stopie dochodu sq ujmowane w pozycji przychoddw z tytutu odsetek.

22. Pochodne instrumenty finansowe

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Pochodne instrumenty finansowe 2932 8198

—FX swap 2543 8143

— EX forward 238 55

— opcje walutowe 151 -
Stan na koniec okresu 2932 8198
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Pochodne instrumenty finansowe 624 339

—FX swap 248 287

— EX forward 225 52

— opcje walutowe 151 -
Razem 624 339
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Pochodne instrumenty finansowe (wg terminu zapadalnosci)

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do 3 miesiecy (wiacznie) 2932 8198

Stan na koniec okresu 2932 8198

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Do 3 miesiecy (wlacznie) 624 339

Razem 624 339
23. Udzialy w spoétkach stowarzyszonych

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004

Udziat w aktywach netto jednostki dominujacej 2034 2167
Udzial w zyskach -36 -158
Utrata wartosci -933 -18
Razem 1066 1991

Udzialy w spotkach stowarzyszonych obejmujq udzialy w spétce Technopark 2. Ponizej przedstawione
sq podstawowe informacje o spétce Technopark 2.

w tys. zt
. o . Udgziat w kapitale
Kraj Rodzaj dzialalnosci
31.12.2005 31.12.2004
Technopark Sp. z o.0. Polska Wynajem 101.<ah, powm.rzc.hm biurowej 49,95% 49,95%
i produkcyjnej
w tys. zt
Aktywa Zobowiazania Kapitat Przychody Zysk/(Strata)
31/12/2005 4708 706 4002 910 -71
31/12/2004 4473 450 4023 877 -317
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24. Wartosci niematerialne

Zmiana stanu wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

w tys. zt
Warose
31/12/2005 Warto$¢ firmy patenty, ) . . Naklady niematerialne
i podobne niematerialne .
.. . i prawne razem

wartosci, w tym: i prawne
Wartosé brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 32639 39 637 31381 - 103 657
poczatek okresu
Zwigkszenia (z tytutu) - 1200 11 1349 2560

— Przyjete z naktadéw - 1196 11 - 1207

— Pozostate - 4 - 1349 1353
Zmniejszenia (z tytutu) - -223 - -1207 -1430

- Likwidacja - -223 - - -223

— Pozostale - - - -1207 -1207
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 32639 40 614 31392 142 104 787
koniec okresu
Skumulovjrana amortyzacja _ 23142 14 024 _ 37166
(umorzenie) na poczatek okresu
Zwigkszenia (z tytutu) - 7 239 6 266 - 13 505

— Amortyzacja biezacego okresu - 7239 6266 - 13 505

— Pozostate - - - - -
Zmniejszenia (z tytutu) - -222 - - -222

— Sprzedaz - - - - -

— Likwidacja - -222 - - -222
Skumulowana amortyzacja - 30159 20290 - 50 449
(umorzenie) na koniec okresu
Warto$é netto na 31 grudnia 2005 32639 10 455 11102 142 54 338
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Zmiana stanu wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

w tys. zt
stenty eencie wartodeh Wartosei
31/12/2004 Wartos¢ firmy patenty, ) . . Naktady niematerialne
i podobne niematerialne .
‘. . i prawne razem
wartosci, w tym: i prawne

Wartosé brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 32639 34893 31534 452 99 518
poczatek okresu
Zwigkszenia (z tytutu) - 4974 28 52 5 054

— Przyjete z naktadéw - 4515 28 - 4543

— Pozostate - 459 - 52 511
Zmniejszenia (z tytutu) - -230 -181 -504 -915

- Likwidacja - -148 - - -148

— Pozostate - -82 -181 -504 -767
Wartosé brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 32 639 39 637 31381 - 103 657
koniec okresu
Skumulovyana amortyzacja _ 16 904 7766 _ 24 670
(umorzenie) na poczatek okresu
Zwigkszenia (z tytutu) - 6 386 6 259 - 12 645

— Amortyzacja biezacego okresu - 6386 6259 - 12 645
Zmniejszenia (z tytutu) - -150 - - -150

- Likwidacja - -150 - - -150
Skumulowana amortyzacja - 23140 14025 - 37165
(umorzenie) na koniec okresu
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2004 32639 16 497 17 356 - 66 492
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25. Rzeczowe aktywa trwale

Zmiana stanu srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych)

w tys. zt
Grunty
i budynki,
. lolfale Urzqd? emnia Srodki Pozostate Srodki trwate Srodki trwate,
31/12/2004 i obiekty techniczne . . .
L . transportu  $rodki trwate ~ w budowie razem
inzynierii i maszyny
ladowej
i wodnej
Wartos¢ brutto Srodkéw trwalych na 73209 61281 4421 19274 722 158 907
poczatek okresu
Zwigkszenia (z tytutu) 263 3185 1 166 3035 6 650
— przyjecie z nakladéw 258 3080 1 166 3035 6 540
— pozostale 5 105 - - - 110
Zmniejszenia (z tytutu) 2167 2876 3267 752 3314 12 376
— sprzedaz 677 119 3171 323 - 4290
— likwidacja 1490 2 664 - 390 - 4544
— pozostale - 93 96 39 3314 3542
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 71305 61590 1155 18 688 443 153 181
okresu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
27 586 43 456 3260 14 926 - 89 228
poczatek okresu
Zwigkszenia (z tytutu) 5328 8651 357 1526 - 15 862
— amortyzacja biezacego okresu 5213 8579 357 1522 - 15 671
— pozostale 115 72 - 4 - 191
Zmniejszenia (z tytutu) -608 -2 624 -2831 -674 - -6 737
— amortyzacja z Srodkéw trwatych _ 111 286 3 _ 3259
sprzedanych
— amortyzacja z Srodkéw trwatych 608 2500 _ 350 _ 3460
zlikwidowanych
— pozostale - -13 -5 - - -18
Sku.mulowana amortyzacja (umorzenie) na 32306 49 483 786 15 778 _ 98 353
koniec okresu
Warto$¢ netto sSrodkéw trwatych na dzien 38999 12107 369 2910 443 54828

31.12.2005
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Zmiana stanu srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych)

w tys. zt
Grunty
i budynki,
. lolfale Urzqd? emnia Srodki Pozostate Srodki trwate Srodki trwate,
31/12/2004 i obiekty techniczne . . .
L . transportu  $rodki trwate ~ w budowie razem
inzynierii i maszyny
ladowej
i wodnej
Wartos¢ brutto Srodkéw trwalych na 78 056 55778 4791 19626 3458 161709
poczatek okresu
Zwigkszenia (z tytutu) 1013 7 255 404 1246 12 612 22530
— przyjecie z nakladéw 1013 6992 275 859 - 9139
— pozostale - 263 129 387 12 612 13 391
Zmniejszenia (z tytutu) -5 860 -1752 -774 -1598 -15 348 -25 332
— sprzedaz -3263 -1036 -677 -525 - -5501
— likwidacja -1239 -716 - -595 - -2550
— pozostale -1358 - -97 -478 -15 348 -17 281
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 73209 61281 4421 19274 792 158 907
okresu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
23 756 35 832 3122 14 465 - 77 175
poczatek okresu
Zwigkszenia (z tytutu) 5925 9420 742 2422 - 18 509
— amortyzacja biezacego okresu 5925 9378 742 2348 - 18 393
— pozostale - 42 - 74 - 116
Zmniejszenia (z tytutu) -2 095 -1797 -603 -1 962 - -6 457
— amortyzacja z Srodkéw trwatych 873 835 574 509 _ 2791
sprzedanych
— amortyzacja z srodkéw trwatych 1148 758 N 506 _ 2412
zlikwidowanych
— pozostale -74 -204 -29 -947 - -1254
Sku.mulowana amortyzacja (umorzenie) na 27586 43 455 3261 14 925 _ 89227
koniec okresu
Warto$¢ netto sSrodkéw trwatych na dzien 45623 17 826 1160 4349 722 69 680

31.12.2004
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

26. Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

w tys. zt
AKTYWA ZTYTULU
ODROCZONEGO PODATKU 31/12/2003 Zwigkszenia Zmniejszenia 31/12/2004
DOCHODOWEGO
Odsetki naliczone (koszt) 4002 - -206 3796
Rezerwy na kredyty NKUP 21692 - -4 888 16 804
Pozostate rezerwy 4033 - -2787 1246
Rezerwa na sprawy sporne 3410 1 - 3411
Wartoé¢ godziwa instr. poch. 2138 - -2074 64
Wartoé¢ godziwa pap. wart. - 10 - 10
Wartos¢ godziwa akcji w spélce zaleznej 3467 - -1535 1932
Korekta ESP - - - -
Strata z lat ubiegtych 4962 2 469 - 7431
Przychody pobrane z géry 283 - -283 -
Przychody niezrealiz.— premia — obligacje - - - -
Pomniejszenie zobowigzania
8% - 1590 - 1590
Stan na koniec okresu 43 987 4070 -11773 36 284
w tys. zt
AKTYWA ZTYTULU
ODROCZONEGO PODATKU 31/12/2004 Zwiekszenia Zmniejszenia 01/01/2005
DOCHODOWEGO
Odsetki naliczone (koszt) 3796 - - 3796
Rezerwy na kredyty NKUP 16 804 1262 - 18 066
Pozostate rezerwy 1246 - - 1246
Rezerwa na sprawy sporne 3411 - - 3411
Wartos¢ godziwa instr. poch. 64 - - 64
Wartoé¢ godziwa pap. wart. 10 - - 10
Wartos¢ godziwa akcji w spdlce zaleznej 1932 47 - 1979
Korekta ESP - 3252 - 3252
Strata z lat ubieglych 7431 - - 7431
Przychody pobrane z gory - - - -
Przychody niezrealiz.— premia — obligacje 1590 - - 1590
Stan na koniec okresu 36 284 4561 - 40 845
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w tys. zt
AKTYWA ZTYTULU
ODROCZONEGO PODATKU 01/01/2005 Zwiekszenia Zmniejszenia 31/12/2005
DOCHODOWEGO
Odsetki naliczone ( koszt) 379 - -288 3508
Rezerwy na kredyty NKUP 18 066 - -5 676 12 390
Pozostate rezerwy 1246 836 - 2082
Rezerwa na sprawy sporne 3411 - -1189 2222
Odpis aktualizujgcy aktywa, zapasy do zbycia - 167 - 167
Wartoé¢ godziwa instr. poch. 64 55 - 119
Wartoé¢ godziwa pap. wart. 10 - -10 -
Wartos¢ godziwa akcji w spélce zaleznej 1979 - -29 1950
Korekta ESP 3252 - -26 3226
Strata z lat ubiegtych 7431 - -449 6982
Przychody pobrane z géry - 92 - 92
Przychody niezrealiz. — premia — obligacje - 669 - 669
ZUS - 129 - 129
Pomniejszenie zobowigzania 8% 1590 - -1175 415
Dotyczy spélki zaleznej - 14 - 14
Stan na koniec okresu 40 845 1962 -8 842 33 965

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. zt
REZERWA ZTYTULU
ODROCZONEGO PODATKU 31/12/2003 Zwiekszenia Zmniejszenia 31/12/2004
DOCHODOWEGO
Odsetki naliczone ( przychéd) 1635 1824 - 3459
Papiery warto$¢. — dyskonto rozl. w czasie 916 1370 - 2286
Warto$¢ godziwa pap. wart. 9 81 - 90
Wartos¢ godziwa instr. poch. 730 827 - 1557
Koszty zaplacone z gory 1030 - -1 030 -
Pozostale 54 - -54 -
Dotyczy spélki zaleznej - 110 - 110
Stan na koniec okresu 4374 4212 -1 084 7502

Na 31.12.2004 r. rezerwa na wycene papieréw wartosciowych w kwocie 82 tys. ztotych zostala
odniesiona na kapitat wlasny.

w tys. zt
REZERWA ZTYTULU
ODROCZONEGO PODATKU 31/12/2004 Zwigkszenia Zmniejszenia 01/01/2005
DOCHODOWEGO
Odsetki naliczone ( przychéd) 3459 - - 3459
Papiery warto$¢. — dyskonto rozl. w czasie 2286 - - 2286
Wartos¢ godziwa pap. wart. 90 113 - 203
Wartoé¢ godziwa instr. poch. 1557 - - 1557
Koszty zaplacone z gory - - - -
Pozostate - - - -
Dotyczy spolki zaleznej 110 - - 110
Stan na koniec okresu 7502 113 - 7 615
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w tys. zt
REZERWA ZTYTULU
ODROCZONEGO PODATKU 01/01/2005 Zwiekszenia Zmniejszenia 31/12/2005
DOCHODOWEGO
Odsetki naliczone ( przychéd) 3459 47 - 3506
Papiery wartos¢. — dyskonto rozl. w czasie 2286 - -604 1682
Wartos¢ godziwa pap. wart. 203 - -84 119
Wartos¢ godziwa instr. poch. 1557 -1000 557
Koszty zaplacone z gory - 538 - 538
Korekta ESP - 63 - 63
Dotyczy spélki zaleznej 110 - -69 41
Stan na koniec okresu 7 615 648 -1757 6506
27. Rozliczenia miedzyokresowe czynne
w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Pozostale przychody do otrzymania 52 83
Pozostate koszty zaplacone z gory 2832 3976
Razem 2884 4059
28. Pozostate aktywa
w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 568 -
Zapasy do zbycia przejete za wierzytelnosci 1216 1011
Rozrachunki miedzybankowe/ miedzyoddzialowe 2982 2269
Rozlicznie z tyt. kart kredytowych/ptatniczych 6916 5540
Dtuznicy rézni 4334 4692
Srodki pienigzne oddane do przeliczenia 16 740 -
Pozostale 215 2384
Razem 32971 15 896
29. Zobowigzania wobec bankéw
w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
W rachunku biezacym 30 463 22 306
Terminowe 1549919 1401251
Odsetki 2271 2336
Razem 1582 653 1425893
w tys. zt
WYMAGALNOSC DEPOZYTOW 31/12/2005 31/12/2004
(BEZ ODSETEK)
Rachunki biezgce 30463 22 306
Do 3 m-cy (wiacznie) 186 219 86 000
Od 3 m-cy do 1 roku (wlacznie) 294 046 1168 867
Od 1 roku do 5 lat (wlacznie) 1028 954 105 684
Powyzej 5 lat 40 700 40 700
Razem 1580 382 1423 557
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w tys. zt
DEPOZYTY BANKOW (WG WALUT) 31/12/2005 31/12/2004
PLN 406 964 166 685
waluty obce (przeliczone na PLN) 1175 689 1259 208
EUR 1051316 1152 856
USD 24 671 342
CHF 99 261 105 781
SEK 187 115
GBP - -
pozostate 254 114
Razem 1582653 1425 893
30. Zobowiagzania wobec klientow
w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Platne na zadanie
Osoby fizyczne 315 099 135 587
Podmioty gospodarcze 805 269 558 799
Sektor publiczny 164 736 63 383
Pozostate 7073 5706
Razem 1292177 763 475
Depozyty terminowe
Osoby fizyczne 1325265 1345484
Podmioty gospodarcze 868 969 551179
Sektor publiczny 13 965 51 345
Pozostale 215974 269 740
Razem 2424173 2217 748
Odsetki
Osoby fizyczne 10 669 13416
Podmioty gospodarcze 2364 1429
Sektor publiczny 36 71
Pozostale 2790 2724
Razem 15 859 17 640
Razem 3732209 2998 863
w tys. zt
WYMAGALNOSC DEPOZYTOW 31/12/2005 31/12/2004
(BEZ ODSETEK)
Rachunki biezace 1292177 763 475
Do 3 m-cy (wiacznie) 2 275 062 2038 207
Od 3 m-cy do 1 roku (wlacznie) 71041 92 727
Od 1 roku do 5 lat (wlgcznie) 70 841 69 013
Powyzej 5 lat 7229 17 801
Razem 3716 350 2981223
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w tys. zt
ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW 31/12/2005 31/12/2004
(WG WALUT)
PLN 3243297 2 643 080
waluty obce (przeliczone na PLN) 488912 355 783
EUR 255501 157 897
USDh 165 814 65322
CHF 581 107 865
SEK 16 307 7571
GBP 5423 1028
pozostate 45 286 16 100
Razem 3732209 2998 863

31. Zobowiagzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004

Obligacje serii O1 2225 2697
Obligagje serii O2 - 2455
Stan na koniec okresu 2225 5152

w tys. zt
WYMAGALNOSC WYEMITOWANYCH
PRZEZ BANK WEASNYCH DLUZNYCH 31/12/2005 31/12/2004
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Od 3 m-cy do 1 roku (wlacznie) - 2455
Od 1 roku do 5 lat (wlagcznie) 2225 2 697
Razem 2225 5152

Komentarz:

Na dziert 31 grudnia 2005 r. zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych sktadajq si¢ wylqcznie z emisji obligacji serii O1
o wartosci nominalnej 2 193 tys. zt i dacie wykupu 17 lutego 2009 r.

Oprocentowanie ustalone jest na poziomie 6M WIBOR pomniejszone o 0,6 p.p. Odsetki wyplacane sq w okresach pétrocznych.

W dniu zapadalnosci 27 czerwca 2005 r. Grupa dokonata wykupu obligacji serii O2 o wartosci nominalnej 2 378 tys. zt

32. Pozostate zobowigzania

w tys. zt

31/12/2005 31/12/2004
Rozliczenia z tytutu aktywéw do zbycia 672 195
Rozliczenia z tytutu obrotu papierami wartosciowymi 79 -
Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - -
Rozliczenia migdzyoddzialowe/migdzybankowe 36 493 5962
Rozliczenie z tyt. kart kredytowych/platniczych 2696 1748
Rozliczenia publiczno prawne 3705 4085
Wierzyciele rézni 1626 2496
Pozostate 4676 128 584
Razem 49 947 143 070
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w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Naliczone koszty odsetkowe 54 -
Pozostate koszty do zaplacenia 2279 3183
Przychody otrzymane z géry 4160 832
Razem 6493 4015
34. Rezerwy
w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Sprawy sporne 11759 17950
Rezerwa na zobowigzania: 8 669 5865
— Restrukturyzacja oddziatow 1597 3047
— Rezerwy pracownicze 3710 1464
— Uslugi doradcze 646 500
— Zobowiazania pozabilansowe 52 451
— Premia dla pracownikéw 2583 132
—inne 80 271
Razem 20 428 23 815
Zmiana stanu rezerw
w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Stan na poczatek okresu 23 815 31575
zawigzanie rezerw 11 469 13 799
Sprawy sporne 400 -
Rezerwa na zobowigzania: 11 069 13799
— Restrukturyzacja oddziatéw - 566
— Rezerwy pracownicze 8992 1856
— Ustugi doradcze 1399 800
— Zobowiazania pozabilansowe 228 4 408
—inne 450 6169
wykorzystanie rezerw 13 411 696
Sprawy sporne 6 653 -
Rezerwa na zobowigzania: 6758 696
— Restrukturyzacja oddziatéw 1474 -
— Rezerwy pracownicze 3532 -
— Uslugi doradcze 1253 696
— Zobowiazania pozabilansowe - -
—inne 499 -
rozwigzanie rezerw 1445 20 863
Sprawy sporne . -
Rezerwa na zobowigzania: 1445 20 863
— Restrukturyzacja oddzialéow - 3248
— Rezerwy pracownicze 811 2 868
— Uslugi doradcze - 104
— Zobowigzania pozabilansowe 627 4 408
—inne 7 10 235
Saldo na koniec okresu 20 428 23 815

Nordea — Skonsolidowany raprort roczny 2005

33. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

53



35. Kapitat wiasny

Kapitaly (fundusze) wlasne banku stanowig kapitaly i fundusze tworzone przez Bank zgodnie
z obowigzujgcym prawem, wlasciwymi ustawami oraz ze Statutem Banku.
Kapitaly wtasne Banku obejmuja:
1. Kapitatl akcyjny stanowi ekwiwalentny wyraz wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodny ze
statutem Banku oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.
2. Kapital zapasowy jest utworzony z nadwyzki wartosci akcji ponad warto$¢ nominalng oraz
z odpiséw z zysku. Dodatkowo kapitat ten zwieksza si¢ o warto$¢ przeszacowanych srodkéw
trwatych, ktére zlikwidowano lub sprzedano. Kapitat zapasowy przeznacza si¢ na pokrycie strat
bilansowych, jakie moga wynikna¢ w zwiazku z dziatalnoscig Banku.
Kapital rezerwowy tworzony jest z odpisow z zysku.
Zysk (strata) z lat ubiegtych — pozycja niepodzielona przez akcjonariuszy.
5. Wynik netto okresu biezacego.

= W

36. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Obecnie Grupa Kapitalowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

37. Wartosc¢ godziwa
Wartosé godziwa aktywéw i zobowiazan finansowych

Wartos¢ godziwa to kwota, za jaka sktadnik aktywéw maégtby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie
wykonane, pomigdzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej
transakcji, innej niz sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez ceng
rynkowa, jesli jest dostepna.

Ponizej znajduje si¢ podsumowanie wartosci bilansowych i godziwych dla kazdej grupy aktywow
i pasywow, ktore nie sa prezentowane w skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej. Zgodnie z MSSF 1
Grupa skorzystata ze zwolnienia prezentacji danych poréwnywalnych w zakresie wartosci godziwej.

Z uwagi na fakt, iz dla wigkszosci aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej okres najblizszego
przeszacowania nie przekracza 3 miesiecy wartos¢ bilansowa tych pozycji nie rézni sie istotnie od ich
wartosci godziwej.

Wartosé godziwa: 31/12/2005

w tys. zt
b‘i/;/aalrl;;zifa Wartosé godziwa

Aktywa finansowe

Kredyty i pozyczki udzielone bankom 956 007 956 007
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4018 508 4018 069
Pasywa finansowe

Zobowigzanie wobec bankéw 1582653 1582653
Zobowigzania wobec klientéw 3372209 3372209

Okreslenie wartosci godziwej

Ponizej znajduje si¢ podsumowanie gléwnych metod i zalozen wykorzystywanych podczas szacowania
wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych z powyzszej tabeli.
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Naleznosci od bankéw: Wartoscia godziwg lokat o zmiennym oprocentowaniu i depozytéw overnight
jest ich wartos¢ bilansowa. Warto$¢ godziwa depozytéw oprocentowanych wedlug statej stopy procentowej
jest szacowana w oparciu o zdyskontowane przepltywy przy zastosowaniu biezacych stép procentowych
rynku pienieznego dla naleznosci o podobnym ryzyku kredytowym i pozostajacym terminie do wykupu.
Grupa nie dokonata wyceny tych depozytéw do wartosci godziwej poniewaz okres najblizszego
przeszacowania naleznosci odsetkowych nie przekracza 3 miesigca.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom: Sq wykazywane w wartosci netto po uwzglednieniu
odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci. Wartos¢ godziwa zostaje wyliczona jako zdyskontowana
wartos¢ oczekiwanych przyszlych platnosci kapitatu i odsetek. Zaklada sig, ze splaty kredytéw i pozyczek

nastepowac bedg w terminach uzgodnionych w umowach.

W oparciu o analize struktury zapadalnosci aktywdéw Grupa przyjela, ze wartos¢ godziwa nie odbiega

od wartosci bilansowe;j.

Zobowiazania wobec bankéw i klientéw: W przypadku depozytéw wyplacanych na zadanie
i depozytéw bez ustalonej daty wymagalnosci, za warto$¢ godziwa przyjmowana jest kwota, ktéra bytaby
wyplacona na zadanie na dzien bilansowy. W przypadku pozostatych depozytéw, w oparciu o analize
zapadalnosci pasywéw Grupa przyjeta, ze wartos¢ godziwa nie odbiega od wartosci bilansowe;.

38. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe do udzielenia kredytéw

Grupa Kapitatowa posiada zobowigzania do udzielenia kredytéw. Na zobowiazania te sktadajq
sie zatwierdzone kredyty, limity na kartach kredytowych oraz kredyty w rachunku biezacym. Czas
obowigzywania zobowigzania do udzielenia kredytu nie przekracza normalnego okresu rozpatrzenia

wniosku i wyplaty kredytu, ktéry wynosi od jednego do trzech miesiecy.

Grupa Kapitatowa wystawia gwarancje i akredytywy, ktére stanowia zabezpieczenie wywigzania si¢
klientéw Grupy Kapitalowej ze swoich zobowigzan wobec podmiotéw trzecich. Tego typu umowy maja
okreslone limity i z reguly przyznawane sa na okres do pieciu lat. Daty wygasniecia uméw nie kumulujq si¢

w zadnym z okreséw.

Wartosci zobowigzai warunkowych wynikajace z kontraktéw z podzialem na kategorie zostaty
zaprezentowane w ponizszej tabeli. Wartosci gwarancji i akredytyw pokazane w ponizszej tabeli
odzwierciedlajg maksymalng mozliwa do poniesienia stratg, jak bytaby ujawniona na dzien bilansowy,
gdyby klienci w catosci nie wywiazali sie ze swoich zobowigzan.

31/12/2005 31/12/2004

Zobowigzania warunkowe udzielone klientom 2442 828 1623 885
a) dotyczace finansowania 1649 655 871216
w tym: — akredytywy 16 323 10983

— linie kredytowe 1633332 860 233
b) gwarangji 793173 752 669
Zobowiazania warunkowe otrzymane od klientow 2390 835 2378 064
a) dotyczace finansowania 1842120 1900211
b) gwarancji 548 715 477 853
Zobowiazania zwigzane z realizacjq operacji kupna/sprzedazy 857 265 901 081
Biezace operacje walutowe 118272 51048
Transakcje pochodne — terminowe 738 993 850 033
a) SWAP 566 496 819 857
b) FORWARD 93 433 30176
¢) Opcje walutowe 79 064 -
Pozostate 10 810 2510
a) gwarantowanie emisji papieréw wartoéciowych 10 500 2200
b) inne 310 310
Razem 5701 738 4905 540
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Powyzsze zobowigzania warunkowe obcigzone sg pozabilansowym ryzykiem kredytowym, z tego
wzgledu, iz jedynie prowizje za przyznanie finansowania oraz rezerwy na prawdopodobne straty sa
ujawniane w bilansie do momentu wywiazania sie ze zobowiazania badZ wygasniecia zobowigzania. Wiele
z przyznanych zobowiazan warunkowych wygasnie zanim zostanie w calosci lub czesciowo wyptacona.

Z tego powodu ich wartoéci nie odzwierciedlaja przewidywanych przyszlych przeplywéw pienieznych.

Szczegodly dotyczace koncentracji ryzyka kredytowego, w tym ryzyka kredytowego wynikajacego
z udzielonych zobowigzan warunkowych, jak réwniez polityka Grupy dotyczaca zabezpieczen kredytéw sa
zaprezentowane w nocie 46.

Informacje o sprawach spornych:

W 2005 roku przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zostaly wszczete i tocza sie postepowania dotyczace zobowigzan Nordea Bank
Polska S.A. Laczna wartos$¢ wszczetych i toczacych si¢ postepowan nie przekroczyta na dzien 31.12.2005 r.
progu 10% wartosci kapitalow wlasnych Banku, wyniosta bowiem 45 408 tys. zt (wartos¢ wg zgloszonych
pozwow).

W 2005 roku przed sadem, organem wlasciwym dla postegpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zostaly wszczete i tocza si¢ postepowania dotyczace wierzytelnosci Nordea Bank
Polska S.A. Laczna warto$¢ wszczetych i toczacych si¢ postepowan nie przekroczyta na dzien 31.12.2005 r.
progu 10% wartosci kapitaléw wiasnych Banku, wyniosta bowiem 43 026 tys. zt (wartos¢ wg zgloszonych
pozwow).

W oparciu o ekspertyze prawng Zarzad Banku nie spodziewa sig, aby rezultat wynikajacy
z postanowien sadu miat istotny wptyw na pozycje finansowq Grupy.

39. Aktywa stanowiace zabezpieczenie

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
1) Fundusz srodkéw gwarantowanych przez BFG 9774 9596
2) Czynsz wynajmowanego lokalu 310 310

1) Bankowy Fundusz Gwarancyjny — zgodnie z art. 25 i 26 ustawy o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym — podmioty obowigzane sg otworzyc¢ fundusz srodkéw gwarantowanych
w wysokosci okreslonej uchwata BFG. Podstawa jest suma Srodkow pienigeznych zgromadzonych
w Banku na wszystkich rachunkach stanowigcych podstawe obliczenia kwoty rezerwy obowigzkowe;.
Fundusz Srodkéw Gwarantowanych przez BFG jest zabezpieczony przez bony skarbowe na dzier
31/12/2005 w ilosci 1 000 szt. o tacznej wartosci nominalnej 10 000 tys. PLN.

2) Obligacje skarbowe zablokowane w DB Securities S.A. na rzecz Gminy £.6dz: 310 szt. o tacznej
wartoéci nominalnej 310 tys. PLN, bedace zabezpieczeniem czynszu.

40. Leasing operacyjny

Platnosci leasingowe z tytutu nieodwolalnego leasingu operacyjnego dotyczace najwazniejszych
klientéw sa wyszczegélnione ponizej:

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Ponizej jednego roku 6188 3271
Od roku do pieciu lat 13 085 13 085
Powyzej pieciu lat 9814 6543
29 087 22 899
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Grupa Nordea leasinguje powierzchnie biurowa zgodnie z umowami leasingu operacyjnego.
Najbardziej znaczace umowy dotycza obiektu przy Al. Jana Pawta II 25 w Warszawie. W ciagu 2004
i 2005 roku Grupa poniosta oplaty w wysokosci odpowiednio: 3 738 tys. zt i 3 387 tys. zl.

Umowy zawarte sq na okres od 5 do 10 lat, z opcja przedluzenia leasingu po tym okresie. Platnosci
leasingowe sg indeksowane w trybie rocznym, tak by ich wysokoé¢ odzwierciedlata czynsze rynkowe.
Zadna z uméw leasingowych nie zawiera platnoéci warunkowych. Nieznaczna cze$é powierzchni jest
subleasingowana w ramach Grupy.

Grupa Kapitatowa leasinguje samochody osobowe oraz kserokopiarki zgodnie z umowami leasingu
operacyjnego. Sg to umowy standardowe.

41. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych - informacja
dodatkowa

Dla celow rachunku przeplywdw pienieznych, gotowka i jej ekwiwalenty obejmuja salda o krétszym niz
3 miesigce terminie wymagalnosci.

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Kasa i érodki w banku centralnym 114 050 199 725
Bony pieniezne 280 775 -
Rachunki biezace w innych bankach 103 309 103 262
Rachunki terminowe (wg terminu pierwotnego) w innych bankach 352163 25257
850 297 328 244

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej obejmujg przede wszystkim podstawowg dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, tj. dziatalnos¢ kredytowa, depozytows, transakcje wymiany walut. Sg to zatem
skutki zdarzen gospodarczych, ktérych uczestnikiem byla Grupa Kapitalowa, ktére uwzglednia sie przy
ustalaniu zysku lub straty netto. Grupa Kapitalowa sporzadza sprawozdanie dotyczace przeptywéw
pienieznych z dzialalnosci operacyjnej metoda posrednia, za pomocg ktérej wynik netto z danego okresu
sprawozdawczego koryguje sie o skutki transakgji, majace charakter bezgotéwkowy, o czynne i bierne
rozliczenia migedzyokresowe dotyczace przysztych lub przeszitych wplywdéw lub platnosci srodkow
pienieznych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, oraz o pozycje przychodowe i kosztowe zwigzane
z przeplywami pienieznymi z dziatalnosci inwestycyjne;j.

Ponizsza tabela prezentuje szczegdlowe informacje dotyczace pozostatych aktywdw i pasywow
zaprezentowanych w dziatalnosci operacyjnej w rachunku przeplywoéw:

Dzialalno$¢ operacyjna

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004

ﬁﬁ:ﬁ?g v:vy f}fzostalych aktywach z wyjatkiem instrumentéw 21 460 47 089
Zmiana stanu nakladéw na majatek rzeczowy 4200 29 620
Zmiana stanu amortyzacji majatku rzeczowego 29176 31038
Zmiana stanu pozostalych rozliczen miedzyokresowych (aktywa) 1151 1365

Zmiana stanu pozostatych aktywow -13 067 -14 934
Zmiana w pozostatych pasywach 24584 -62 615
Zmiana stanu instrumentéw finansowych 304 -10911
Zmiana stanu innych zobowigzan 30431 -59 826
Zmiana stanu pozostatych rozliczeri miedzyokresowych (pasywa) 2479 -1087
Zmiana stanu pozostatych rezerw -4 588 -6 642
Zmiana stanu pozostatych pasywéw -4 042 15 851
Razem 46 044 -15526
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Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje zakup i sprzedaz inwestycyjnych papieréw wartosciowych, sSrodkéw
trwalych, poniewaz ten rodzaj przeplywu wskazuje o poniesionych nakladach przez Grupe Kapitatowa
w celu osiggnigcia w przyszlosci okreslonych korzysci.

Dziatalnos¢ finansowa obejmuje przeplywy wynikajace ze splat zaciggnietych kredytéw na
finansowanie Grupy, emisji dluznych papieréw wartociowych. Jest ona wazna ze wzgledu na mozliwos¢
dokonywania prognoz dotyczacych roszczen do przyszlych przeplywdw pienieznych wysuwanych przez
podmioty dostarczajgce kapital Grupie Kapitalowe;j.

42. Jednostki powigzane

Nordea Bank Polska S.A. na dziefi 31.12.2005 r. jest jednostka dominujacg w Grupie Kapitalowej
Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni. Nordea Bank Polska S.A. posiada jedna jednostke
podporzadkowana jaka jest jednostka zalezna Inwestycje Kapitalowe S.A. z siedzibga w Gdansku.

Jednostki powigzane Nordea Bank Polska S.A.:
— akgjonariusz (podmiot dominujacy) — Nordea Bank AB (publ) z siedziba w Sztokholmie (98,85%)
— podmiot zalezny — Inwestycje Kapitalowe S.A. z siedzibg w Gdansku (100%)
— podmiot stowarzyszony —Techopark 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (49,95% — udziat posredni
poprzez spolke zalezna, ktdra jest udzialowcem bezposrednim)
— podmioty powigzane organizacyjnie (inne podmioty z Grupy Nordea):
e Nordea Bank Finland z siedzibg w Helsinkach
Nordea Bank Norge z siedzibg w Oslo
Nordea Bank Danmark z siedziba w Kopenhadze
Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczeni na Zycie S.A. z siedziba w Warszawie
Nordea Finance Polska S.A. z siedziba w Warszawie
— czlonkowie Zarzadu (na dzien 31.12.2005):
Wiodzimierz Kicinski — Prezes Zarzadu
Asbjern Heyheim — Czlonek Zarzadu
Jacek Kalisz — Cztonek Zarzadu
Kari Ojala — Cztonek Zarzadu
Anna Rudnicka — Cztonek Zarzadu
Stawomir Zygowski — Cztonek Zarzadu
Kazimierz Glowacki — Cztonek Zarzadu (do 20.10.2005)
— cztonkowie Rady Nadzorczej (na dzien 31.12.2005):
Wojciech Rybowski — Przewodniczacy Rady
Thomas Neckmar — Wiceprzewodniczacy Rady
Emilia Osewska-Madry — Cztonek Rady
Maciej Dobrzyniecki — Cztonek Rady
Marek Gluchowski — Czlonek Rady
Pawet Miller — Czlonek Rady
Esa Tuomi — Cztonek Rady
Rauno Péivinen — Czlonek Rady
Henrik Bernhard Winther — Cztonek Rady
Eugeniusz Kwiatkowski — Czlonek Rady
Henrik Mogensen — Czlonek Rady.

Zdarzenia majace miejsce w trakcie trwania okresu sprawozdawczego, dotyczace zmian

w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Banku:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Nordea Bank Polska S.A., w dniu 12 maja 2005 r.
powotato Rade Nadzorcza VI kadencji w skladzie jak powyzej.

Do dnia 12.05.2005 r. sktad Rady Nadzorczej byl nastepujacy: Wojciech Rybowski, Thomas Neckmar,
Tadeusz Aziewicz, Maciej Dobrzyniecki, Marek Gluchowski, Pawet Miller, Claes C)stberg, Rauno Péivinen,
Michael Rasmussen, Eugeniusz Kwiatkowski.

Transakcje z jednostkami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi maja charakter depozytowo — kredytowy, a wiec wynikaja

z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Bank. Obejmuja one gléwnie kredyty, depozyty,
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transakcje wymiany walut obcych, gwarancje. Warunki zawarcia niniejszych transakcji nie odbiegajg od

warunkéw powszechnie stosowanych.

Grupa Kapitatowa Nordea Bank Polska S.A. nie posiada transakcji z jednostkami zaleznymi
i jednostkami stowarzyszonymi w ramach wspdlnych przedsiewziec.

Pozycje bilansowe Banku dotyczace podmiotéw powiazanych:

w tys. zt
z podmiotami
NALEZNOSCI z podmiotami z podmiotem OP; ;‘;’2:;?%2; Razem
31/12/2005 zaleznymi dominujacym (inne podmioty 31/12/2005
Grupy Nordea)
Naleznosci od bankéw - 12 264 392 037 404 301
Naleznosci od klientéw - - 111578 111578
Pochodne instrumenty finansowe - - 3109 3109
Pozostate aktywa dzialalnosci bankowej - - - -
RAZEM - 12 264 506 724 518 988
w tys. zt
z podmiotami
NALEZNOSCI z podmiotami z podmiotem opr(;gg:é%rrﬁ; Razem
31/12/2004 zaleznymi dominujacym (inne podmioty 31/12/2004
Grupy Nordea)
Naleznosci od bankéw - 18158 35192 53 350
Naleznosci od klientéw - - 76 480 76 480
Pochodne instrumenty finansowe - 7937 7937
Pozostale aktywa dziatalnosci bankowej - - - -
RAZEM - 18 158 119 609 137 767
w tys. zt
z podmiotami
Z0OB OWIAZANIA z podmiotami z podmiotem og;‘:;?::?;;rrﬁtz Razem
31/12/2005 zaleznymi dominujacym (inne podmioty 31/12/2005
Grupy Nordea)
Zobowigzania wobec bankéw - 1310 757 70 884 1381 641
Zobowigzania wobec klientéw 1181 - 178 620 179 801
Pochodne instrumenty finansowe - - 333 333
Pozostate zobowigzania
RAZEM 1181 1310 757 249 837 1561775
w tys. zt
z podmiotami
Z0OB OWIAZANIA z podmiotami z podmiotem (ﬂ ;‘:111?;:?}?1?113 Razem
31/12/2004 zaleznymi dominujacym (inne podmioty 31/12/2004
Grupy Nordea)
Zobowigzania wobec bankéw - 1251559 77 388 1328947
Zobowigzania wobec klientéw 689 - 219 591 220 280
Pochodne instrumenty finansowe 303 303
Pozostale zobowigzania - - - -
RAZEM 689 1251559 297 282 1549 530
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Pozycje pozabilansowe Banku dotyczace podmiotéw powigzanych:

w tys. zt
z podmiotami
. . . owigzanymi

e Gt omie

Grup}? Norde;}),
Zobowigzania warunkowe udzielone - 33971 105 150 139121
a) dotyczace finansowania - 3860 104 935 108 795
b) gwarancji - 30111 215 30326
Zobowiazania warunkowe otrzymane - 1753 444 40 682 1794126
a) dotyczace finansowania - 1543 920* - 1543920
b) gwarancji - 209 524 40 682 250 206
SZ}())I‘E)Z(:g;qglania zwigzane z realizacjq operacji kupna/ _ _ 748 499 748 499
Biezace operacje walutowe - - 115514 115514
Transakcje pochodne — terminowe - - 632 985 632985
a) SWAP - - 566 496 566 496
b) FORWARD - - 46 706 46 706
¢) Opcje walutowe - - 19783 19783
Pozostate - - - -
a) gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych - - - -
Razem - 1787 415 894 331 2 681 746

w tys. zt

z podmiotami

31/12/2004 zpodmiotami  z podmiotem £§$?f§?%$2 Razem
zaleznymi dominujacym (inne podmioty 31/12/2004

Grupy Nordea)
Zobowiagzania warunkowe udzielone - - 1000 1000
a) dotyczace finansowania - - 1000 1000
b) gwarangji - - - -
Zobowiazania warunkowe otrzymane - 1980 666 106 363 2087 029
a) dotyczace finansowania - 1631 600* - 1631 600
b) gwarancji - 349 066 106 363 455 429
SZ}())I‘E)Z(:g;qglania zwigzane z realizacja operacji kupna/ _ _ 839197 839197
Biezace operacje walutowe - - 44 949 44 949
Transakcje pochodne — terminowe - - 794 248 794 248
a) SWAP - - 779113 779113
b) FORWARD - - 15135 15135
¢) Opcje walutowe - - - -
Pozostate - - - -
a) gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych - - - -
Razem - 1980 666 946 560 2927 226

*Dnia 21.12.2004 r. Bank podpisat umowe kredytowq z Nordea Bank AB (publ), zgodnie, z ktorq Nordea Bank Polska S.A. przystuguje prawo
do wykorzystywania kredytu, w maksymalnej fgcznej kwocie 400.000 tys. EUR (wysokos¢ w EUR przeliczono po kursie Srednim NBP z dnia
bilansowego).
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Pozycje Rachunku zyskoéw i strat dotyczace podmiotéw powiazanych:

w tys. zt

z podmiotami
01/01/2005 z podmiotami z podmiotem OP; ;ﬁ?;;:%:;; Razem
31/12/2005 zaleznymi dominujacym (inne podmioty

Grupy Nordea)
Przychody z tytulu odsetek - 20 5071 5091
Koszty z tytutu odsetek -46 -30 589 -3274 -33 909
Przychody z tytutu optat i prowizji 1 - - 1
Koszty z tytulu oplat i prowizji - -606 - -606
Koszty administracyjne - -498 - -498
Pozostate przychody operacyjne 9 - - 9
Pozostale koszty operacyjne - — - -
RAZEM -36 -31 673 1797 -29 912

w tys. zt

z podmiotami
01/01/2004 z podmiotami z podmiotem (ﬁ;‘:;?;:g?;ﬁ}; Razem
31/12/2004 zaleznymi dominujacym (inne podmioty

Grupy Nordea)
Przychody z tytulu odsetek 97 23 147 267
Koszty z tytulu odsetek - -8237 -3 359 -11 596
Przychody z tytulu oplat i prowizji 1 - - 1
Koszty z tytulu oplat i prowizji - -542 - -542
Koszty administracyjne - - - -
Pozostale przychody operacyjne 9 - - 9
Pozostate koszty operacyjne -4 - - -4
RAZEM 103 -8 756 -3 212 -11 865

Transakcje z osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi

1) Informacje o kredytach, pozyczkach, gwarancjach i poreczeniach, udzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz pracownikom Banku.

w tys. zt
31/12/2005 31/12/2004
Zarzad Banku 1 3
Rada Nadzorcza 994 591
Pracownicy 15 944 11015
Razem 16 939 11 609

Kredyty i pozyczki bankowe udzielono na warunkach rynkowych.

Na dzien 31.12.2005 r. (jak i w okresach poréwnywalnych) czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Banku nie korzystali z zaliczek, pozyczek, kredytéw oraz gwarancji i poreczen udzielonych przez jednostki
zalezne.

2) Informacje o tagcznej wartosci wynagrodzen i nagréd, wyptaconych lub naleznych, odrebnie
dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek
zaleznych (dla kazdej grupy osobno).

Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci wyptacone lub nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym:
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Zarzad Banku:
w tys. zt
Lp. Imie i Nazwisko Stanowisko gi;%gggg Uwagi
1. Wiodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu 1067,5
2. Asbjorn Hoyheim Czlonek Zarzadu 902,2
3. Kari Ojala Czlonek Zarzadu 465,0
4. Glowacki Kazimierz Czlonek Zarzadu 456,6 zatr. do 20.10. 2005
5. Jacek Kalisz Czlonek Zarzadu 534,9
6. Anna Rudnicka Czlonek Zarzadu 463,1
7. Stawomir Zygowski Czlonek Zarzadu 575,2
8. Lundgren Stefan Czlonek Zarzadu 68,8 zatr. do 31.12.2004
RAZEM 4533,3
Rada Nadzorcza Banku:
w tys. zt
Lp. Imie i Nazwisko Stanowisko g};%gggg Uwagi
L Wojciech Rybowski Przewodniczacy Rady 94,7
2. Emilia Osewska-Madry Czlonek Rady 26,8 zatr. od 12.05.2005
3. Maciej Dobrzyniecki Czlonek Rady 41,1
4. Marek Gluchowski Czlonek Rady 41,1
5. Eugeniusz Kwiatkowski Czlonek Rady 41,1
6. Tadeusz Aziewicz Czlonek Rady 14,4 zatr. do 12.05.2005
RAZEM 259,2

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytulu pelnionej funkgji.

Zarzad Banku:
w tys. zt

.. . . 01/01/2004 .
Lp. Imie i Nazwisko Stanowisko 31/12/2004 Uwagi
1. Wiodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu 1008,8
2. Asbjorn Hoyheim Czlonek Zarzadu 968,7
3. Lundgren Stefan Czlonek Zarzadu 678,2
4. Glowacki Kazimierz Czlonek Zarzadu 424,5
5. Jacek Kalisz Czlonek Zarzadu 132,0 zatr. od X. 2004
6. Anna Rudnicka Czlonek Zarzadu 461,5
7. Stawomir Zygowski Czlonek Zarzadu 479,7
RAZEM 4153,4

Rada Nadzorcza Banku:
w tys. zt

.. . . 01/01/2004 .
Lp. Imie i Nazwisko Stanowisko 31/12/2004 Uwagi
1. Wojciech Rybowski Przewodniczacy Rady 88,8
2. Tadeusz Aziewicz Czlonek Rady 38,0
3. Maciej Dobrzyniecki Czlonek Rady 38,0
4. Marek Gluchowski Czlonek Rady 38,0
5. Eugeniusz Kwiatkowski Czlonek Rady 22,9 zatr. od VI. 2004
RAZEM 225,7

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytulu pelnionej funkgji.
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Jako taczng kwote wyplaconych lub naleznych wynagrodzen, nagréd lub korzysci podano wartosé
brutto wynagrodzen wyplaconych, bonuséw i swiadczen dodatkowych.

Cztonkowie Zarzadu Nordea Bank Polska S.A. za cztonkostwo w Radzie Nadzorczej Spotki zaleznej nie
pobierajg wynagrodzenia.

43. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapily zadne zdarzenia po dacie bilansu, ktére mialyby istotny wplyw na niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

44. Wazniejsze oszacowania i oceny

Bank dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozZenia, ktére maja wptyw na wartosci aktywdw i zobowigzan
wykazywane w nastepnym okresie. Szacunki i zatozZenia, ktére podlegaja ciagtej ocenie, oparte sa
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania, co do przyszlych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydajq si¢ uzasadnione.

Utrata wartosci kredytéw i pozyczek

Nordea Bank Polska S.A. ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istnieja obiektywne przestanki,
ze jakikolwiek skladnik aktywoéw finansowych (lub grupy aktywéw finansowych) utracit wartosé.
Rozpoznanie aktywdw jako tych, ktére utracity wartosé nie jest ograniczone do sytuacji kiedy strata moze
by¢ uznana jako nieodwracalna.

Obiektywna przestanka utraty wartosci sktadnika lub grupy aktywéw finansowych moze by¢
pojedyncze wydarzenie albo potaczony efekt kilku zdarzen. Nordea Bank Polska S.A. wiacza nastepujace
przykladowe wydarzenia do listy obiektywnych przestanek utraty wartosci:

znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika;

— naruszenie umowy, np. niesplacenie lub opdzniona splata odsetek lub czesci kapitalowej

zobowigzania;

— dokonanie przez Nordea Bank Polska ustepstwa na rzecz dluznika, ktére nie byloby brane pod

uwage, gdyby ekonomiczne lub prawne problemy dluznika nie mialy miejsca;

— prawdopodobienistwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej dtuznika spowodowanej jego

trudna sytuacja;

— zanik aktywnego rynku na dany skladnik aktywoéw finansowych spowodowany trudnosciami

finansowymi; lub

— dajace si¢ zaobserwowac dane wskazujace na wymierne zmniejszenie szacowanych przysztych

przeplywoéw pienigznych dotyczacych grupy aktywoéw finansowych od czasu pierwotnego ich ujecia,
nawet jezeli zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisac do poszczegdlnych skladnikéw grupy
aktywo6w finansowych, w tym:

— niekorzystne zmiany sytuacji platniczej dtuznikéw (np. wzrastajaca liczba platnosci z opéznieniami);

lub

— niekorzystne zmiany na krajowym lub lokalnym rynku, ktére sg skorelowane (moga mie¢ wptyw) na

utrate wartosci aktywéw nalezacych do danej grupy (np. wzrost wskaznika bezrobocia, niekorzystne
zmiany ekonomiczne lub prawne w danej branzy gospodarki).

Powyzsza lista powinna by¢ traktowana jako przykladowa, niewyczerpujgca wszystkich mozliwych
przypadkdw, ktére moga by¢ uznane za wystarczajaca przestanke utraty wartosci.

Nordea Bank Polska poddaje testom na utrate wartosci wszystkie ekspozycje kredytowe.

Ekspozycje, dla ktérych stwierdzono wystepowanie przestanki utraty wartosci podlegaja ocenie utraty
warto$ci dokonywanej indywidualnie lub portfelowo w zaleznosci od wielkosci zaangazowania danej
ekspozycji. Ekspozycje uznane za indywidualnie istotne podlegaja indywidualnej ocenie utraty wartosci.
Ekspozycje uznane za indywidualnie nieistotne podlegaja portfelowej ocenie utraty wartosci opartej
o historyczne dane dotyczace przeptywéw pienieznych z tytutu aktywéw o podobnych cechach ryzyka.
Kryterium podziatu ekspozycji na indywidualnie istotne i indywidualnie nieistotne jest ich wielkos¢.

Proces ten umozliwia odpowiednig klasyfikacje wszystkich klientéw Banku do odpowiednich kategorii
ryzyka, a takze okreélenie, czy wystapila strata (czy dana ekspozycja utracita wartosc).
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Ekspozycje, dla ktérych nie stwierdzono wystepowania przestanek utraty wartosci podlegaja testowi na
straty ktore wystapily lecz nie mogty zosta¢ zidentyfikowane (,IBNR”).

Celem przeprowadzenia testow portfelowych IBNR jest oszacowanie strat, ktére juz zostaty poniesione
(i wplynely na przyszle przeptywy pienigzne, ktére mialy by¢ uregulowane zgodnie z umowa) lecz
ktére wcigz nie moga zostac rozpoznane w przypadku indywidualnego testu na utrate wartosci. W celu
przeprowadzenia testow portfelowych ekspozycje kredytowe grupowane sa tak aby zachowac zblizona
charakterystyke ryzyka kredytowego poszczegdlnych podportfeli. Podstawowymi czynnikami branymi pod
uwage sa: rodzaj klienta, rodzaj produktu, branza, wystepujace op6znienia w regulowaniu zobowigzan.

Z procesu portfelowego testowania Nordea Bank Polska wytacza ekspozycje klientéw, w przypadku
ktérych zostaly rozpoznane obiektywne przestanki utraty wartosci.

Whyniki analiz danych historycznych bedace podstawg utworzenia odpowiedniej rezerwy sa dodatkowo
korygowane w celu uwzglednienia wptywu aktualnych czynnikéw, ktére nie miaty miejsca w przesztosci,
oraz w celu wyeliminowania efektéw wptywu czynnikéw, ktére oddziatywaly w przeszlosci, a ktére nie
wystepujg obecnie.

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki na utrate wartosci ekspozycji kredytowych, kwote straty oblicza
sie jako réznice miedzy wartoscig bilansowa danego skiadnika aktywdéw a biezaca wartoscig szacowanych
przyszltych przeplywdw pienieznych. Czynnik czasu (utrata wartoSci pieniadza w czasie) uwzgledniany
jest w procesie kalkulacji szacowanych przeptywéw pienieznych zaréwno w przypadku oczekiwanych
dodatkowych platnosci jak i spodziewanych wynikéw dziatalnosci windykacyjnej (egzekucji z posiadanych
zabezpieczen). Szacujac warto$¢ posiadanych zabezpieczen Bank uwzglednia mozliwg do uzyskania
cene w przypadku wymuszonej sprzedazy. Cena ta jest dodatkowo pomniejszana o spodziewane koszty
egzekudji, sprzedazy, przechowywania itp.

W przypadku ekspozycji w stosunku do podmiotéw gospodarczych, w ocenie ryzyka i przeprowadzaniu
testow na utrate wartosci, Nordea Bank Polska stosuje wewnetrzny system ratingowy, ktéry w swoim
zamierzeniu ma odzwierciedla¢ prawdopodobienstwo wystapienia efektu niewyptacalnosci (probability of
default).

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych nie notowanych na aktywnych rynkach ustala sie
stosujac techniki wyceny. Wszystkie modele sa zatwierdzane przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu
zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlajg faktyczne dane i poréwnywalne ceny rynkowe. W miare
mozliwosci w modelach wykorzystywane sa wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania, pochodzace

z aktywnego rynku.
Wartos¢ firmy (Goodwill)
Bank dokonuje testéw wartosci firmy (goodwill) powstalej przy nabywaniu udziatéw w spétkach Grupy

Kapitalowej konsolidowanych w sprawozdaniu finansowym, pod katem wystapienia przestanek do utraty
wartosci w okresach rocznych.

45. Wspoétczynnik wyptacalnosci

w tys. zt
2005/12/31 2004/12/31
Kwota ekspozycji Kl:; ;ti?a\;;yvg:;%u Kwota ekspozycji Kl:: (I))ti?a‘;;yvf;:;%u

Ryzyko kredytowe 3619590 289 566 3720374 297 630
Ryzyko rynkowe - 146
Ryzyko rozliczenia — dostawy oraz kontrahenta 498 -
Przekroczenie progu koncentracji kapitalowej - -

Inne - 24
Razem 290 064 297 800
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w tys. zt
2005/12/31 2004/12/31
Fundusze podstawowe 432 250 434 333
Fundusze uzupemniajace 157 491
Pomniejszenie sumy funduszy podstawowych _ B
i uzupeiajacych
w tym: brakujgca kwota wymaganych rezerw celowych
Fundusze wlasne 432 407 432142
Fundusze wlasne i Kapitat krétkoterminowy 433770 432142
Calkowity wymog kapitatowy 290 064 297 800
Wspélczynnik wyptacalnosci 11,96 11,60
w tys. zt
2005/12/31 2004/12/31
Kwota Réwnowaznik Kwota Réwnowaznik
kredytowy kredytowy
STRUKTURA AKTYWOW WEDLUG 5917 861 3070179 5113 933 2950596
WAG RYZYKA
Aktywa o wadze ryzyka 0 % 923 043 - 765 313 -
Aktywa o wadze ryzyka 20 % 2095 796 419159 1486 686 297 337
Aktywa o wadze ryzyka 50 % 496 004 248 002 417 350 208 675
Aktywa o wadze ryzyka 100 % 2403 018 2403 018 2444 584 2444 584
Aktywa o wadze ryzyka 1250 % - - - -
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE 446118 p— 884 031 3854
- WAGA RYZYKA KONTRAHENTA 20%
Waga ryzyka produktu 0% 24133 - 26 109 -
Waga ryzyka produktu 100% 417 350 83470 7889 1578
}A{figﬁ’ﬁzgz;i‘;i? fljvtz/insakq‘ terminowych 4635 463 850 033 2276
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE 2011 845 465 478 1591 530 765 924
- WAGA RYZYKA KONTRAHENTA 100%
Waga ryzyka produktu 0% 1174 686 - 729 759 -
Waga ryzyka produktu 20% 454 410 90 882 113192 22 638
Waga ryzyka produktu 50% 16 307 8154 10 586 5293
Waga ryzyka produktu 100% 366 442 366 442 737 993 737 993

46. Zarzadzanie ryzykiem

Nordea Bank Polska S.A. przywiazuje szczegdlng wage do rozdzielenia funkcji kontrolnych od
biznesowych.

Celem zarzadzania ryzykiem jest maksymalne ograniczanie mozliwosci wystapienia strat bedacych
wynikiem:

— zmian sytuacji rynkowej (ryzyko rynkowe),

— niewyplacalnoéci kontrahenta (ryzyko kredytowe),

oraz zapewnienie bankowi witasciwej, bezpiecznej struktury finansowania (ryzyko ptynnosci).

Bank zarzadza ryzykiem wynikajacym z instrumentow finansowych z podzialem na nastepujace
obszary ryzyka: ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe (ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz
ryzyko cen rynkowych akcji), oraz ryzyko plynnosci.

Ryzyko kredytowe

Bank jest narazony na ryzyko kredytowe wskutek dziatalnosci handlowej, pozyczkowej,
zabezpieczajgcej, oraz wystawionych gwarancji.

Kontrola ryzyka kredytowego, w ramach procesu podejmowania decyzji kredytowych, koncentruje
sie na jakosci, dyscyplinie oraz doglebnej ocenie kredytobiorcy. Istotng role pelni réwniez kwartalny

monitoring wszystkich ekspozycji obcigzonych ryzykiem kredytowym.
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Przy podejmowaniu decyzji kredytowych Nordea Bank Polska stosuje zasade consensusu. Oznacza
to, ze zwigkszenie zaangazowania kredytowego wymaga zgody wszystkich os6b wchodzacych w sklad
danego organu decyzyjnego.

Ustalajac poziom kompetencji do podejmowania decyzji kredytowych, gtebokiej analizie poddano
dotychczasowe doswiadczenia oraz wyniki osiggniete w dzialalnosci kredytowe;.

Dziatalnoé¢ kredytowa Nordea Bank Polska, zaréwno w przypadku przedsiebiorstw jak i klientéw
indywidualnych, opiera si¢ zawsze na doglebnej znajomosci klienta.

Kredyty sq udzielane w oparciu o dwa czynniki: analize biezacej sytuacji finansowej klienta oraz
niezalezng i krytyczna weryfikacje prognozy przyszlych przeplywéw pienieznych klienta.

Podczas analizy zdolnosci kredytowej klienta, pod uwage brane sa zaréwno czynniki finansowe jak
jakosciowe.

Analiza sytuacji finansowej poszczegélnych klientéw odbywa si¢ z wykorzystaniem systemu
wewnetrznych ratingéw obejmujacego wszystkie istotne dla oceny ryzyka czynniki.

Drugim, oprécz oceny zdolnosci kredytowej, elementem poddawanym wnikliwej ocenie w procesie
decyzyjnym, s3 proponowane zabezpieczenia. Jakoé¢ zabezpieczenia znajduje odzwierciedlenie
w przyznaniu odpowiedniego ratingu.

Jednostki biznesowe odpowiadajq za monitoring kazdej ekspozycji kredytowej. Zdolnos¢ klienta do
splaty zobowigzan, biezaca wartos¢ zabezpieczen, potencjalne stabosci w wynikach finansowych klienta
oraz odchylenia od uzgodnionych warunkdéw sg stale weryfikowane.

Bank zwraca szczegdlng uwage na ekspozycje kredytowe przeklasyfikowane do grup podwyzszonego
ryzyka, zmierzajac do efektywnej restrukturyzacji lub, jezeli to konieczne, skutecznego procesu windykacji.
Zmiany w ekspozycjach przeklasyfikowanych do grup wyzszego ryzyka sa monitorowane szczegélnie
wnikliwie.

Koncentracja ryzyka kredytowego (niezaleznie czy bilansowego, czy pozabilansowego), ktdra
wzrasta wraz z zaangazowaniem w instrumenty finansowe, istnieje dla grup kontrahentéw o podobnej
charakterystyce ekonomicznej. Oznacza to, ze podmioty nalezace do jednej grupy ryzyka sa narazone
w podobnym stopniu na niewyplacalnos¢, pod wplywem wystgpienia danych zmian ekonomicznych.
Gléwne obszary koncentracji ryzyka kredytowego sg wydzielone na podstawie lokalizacji oraz typu
kontrahenta w stosunku do inwestycji, pozyczek, zobowiazan udzielonych oraz gwarancji Banku.

Bank monitoruje stopiefi koncentracji zaangazowania w stosunku do najwigkszych klientéw, ze
wzgledu na kraj pochodzenia klienta i rodzaj zabezpieczenia ekspozycji kredytowych.
Koncentracje ryzyka kredytowego (bilansowego i pozabilansowego) prezentuje tabela ponizej:

Procentowy udzial 1acznego zaangazowania

Nazwa branzy banku wobec branz

Budzety centralne i terenowe 27,3%
Produkcja przemystowa 22,4%
Handel (detaliczny, hurtowy i komisowy) 12,8%
Uslugi finansowe 9,2%
Zaopatrywanie w energie gaz i wode 6,9%
Budownictwo 4,9%
Transport i lacznosé 4,8%
Ustugi i doradztwo gospodarcze 2,6%
Obstuga nieruchomoéci 1,6%
Rolnictwo 0,9%
Hotele i restauracje 0,3%
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Koncentracja ryzyka bilansowego oraz pozabilansowego w podziale na regiony geograficzne Banku jest
przedstawiona w tabeli ponizej:

Centralny 18%
Mazowiecki 10%
Slasko-matopolski 21%
Pomorski 30%
Wielkopolski 20%

Ustawowy wymdg kapitalowy z tytutu ryzyka kredytowego, ktérego wielko$¢ w sposéb syntetyczny
prezentuje narazenia Banku na ryzyko kredytowe wynidst 274 152 tys. zl.

Ryzyko kredytowe zwiazane z instrumentami pochodnymi (kontrahenta)

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami pochodnymi zwiazane jest z mozliwoscia wystapienia
sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta w transakcji, przed terminem jej zapadalnosci.

Ryzyko kontrahenta jest kontrolowane na podstawie limitéw zaangazowania przyznawanych
w procesie podejmowania decyzji dla produktéw kredytowych, z zachowaniem wszelkich proceduralnych
wymagan dotyczacych oceny zdolnosci kredytowej, i w zgodzie z zapisami polityki kredytowej banku.
Stopient wykorzystania limitéw przez poszczegdlne produkty pochodne zalezy od stopnia zmiennosci
ich wartoéci rynkowej. Kontrolg za pomoca odrebnych limitéw jest objety réwniez specyficzny rodzaj
ryzyka kredytowego wystepujacego w transakcjach obrotu instrumentami pochodnymi — jakim jest ryzyko
rozliczeniowe.

Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Grupy jest narazona na ryzyko rynkowe. Ryzyko to obejmuje utrate wartosci rynkowej
pozycji na skutek zmian stép procentowych, kurséw walutowych i cen instrumentéw kapitatowych oraz
ryzyko negatywnego wplywu na wynik.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa si¢ w ramach przyjetej przez Bank polityki zarzadzania
ryzykiem rynkowym.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe jest formalnie ograniczana poprzez limity ryzyka ustanowione przez
zarzad w ramach limitéw przyjetych przez Rade Nadzorcza Banku.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej powstaje w wyniku niedopasowania terminéw przeszacowania aktywdw,
pasywdw i pozycji pozabilansowych.

Instrumenty narazone na ryzyko zmiany ceny sa to aktywa i zobowiazania finansowe o stalej stopie
procentowej (o najblizszym terminie przeszacowania powyzej 1 roku).

Instrumenty narazone na ryzyko zmiany przeplywéw finansowych sg to aktywa i zobowiazania
finansowe o zmiennej stopie procentowej (o najblizszym terminie przeszacowania ponizej 1 roku).

Bank analizuje ryzyko stopy procentowej poprzez analize luki przeszacowania oraz obliczanie
wrazliwosci wartoéci rynkowej na zmiane stop procentowych (przesuniecie krzywej zerokuponowej
o jeden punkt procentowy).

Luka przeszacowania na dzien 31.12.2005 (w milionach PLN):

Suma do1m-ca do 3 m-cy do 1 roku do 5 lat pow. 5 lat
Aktywa 5491,2 3370,6 1295,1 754,8 38,6 32,1
Pasywa -5271,1 -4 235,3 -544,8 -426,8 -23,4 -40,9
Pozycje pozabilansowe (netto) 3,5 15 2,1 0,0 0,0 0,0
Luka -863,2 752,4 328,0 15,2 -8,8
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Luka przeszacowania na dzien 31.12.2004 (w milionach PLN):

Suma do1m-ca do 3 m-cy do 1 roku do 5 lat pow. 5 lat
Aktywa 44835 28684 1027,9 511,8 37,5 38,0
Pasywa -4 453,0 -3431,4 -342,0 -637,4 -1,3 -40,9
Pozycje pozabilansowe (netto) 8,8 5,2 0,3 3,3 0,0 0,0
Luka -557,7 686,1 -122,3 36,2 -2,9

Prezentowana luka zawiera jedynie pozycje zakwalifikowane przez Bank jako wrazliwe na ryzyko stopy
procentowej.
Ryzyko kontrolowane jest poprzez limity ograniczajace ekspozycje na:
— zmiane wartosci rynkowej wynikajaca ze wszystkich pozycji bilansu wrazliwych na zmiang stop
procentowych,
— zmiane wartosci rynkowej wynikajaca z pozycji bilansu przeszacowywanych w okresie powyzej
12 miesigcy.

Bank unika instrumentéw rodzacych wysokie ryzyko stopy procentowej. Diugoterminowe aktywa
i pasywa sg oprocentowane w oparciu o zmienne stopy procentowe. Bank wlacza do swojej oferty jedynie
produkty, ktérych ryzyko stopy procentowej jest w stanie zabezpieczyc.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej odbywa sie przez wyspecjalizowang komoérke w Banku.
Pomiar i kontrola poziomu ryzyka stopy procentowej dokonywana jest przez inng (niezalezna od pionéw
biznesowych odpowiedzialnych za realizacje wyniku) jednostke w Pionie Kontroli Ryzyka.

Metody pomiaru ryzyka stopy procentowej uzywane w Banku zostaly opisane ponizej w sekgji ,Metody
pomiaru ryzyka rynkowego”.

Ponizsza tabela prezentuje efektywna stope procentowa (ESP) dla poszczegélnych rodzajéw aktywoéw
i zobowigzan finansowych wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej
stopy procentowej w podziale na najwazniejsze waluty.

PLN EUR USD CHF GBP
Kredyty dla bankéw 4,8163 - - - -
Kredyty dla klientéw 9,4975 7,4184 8,3641 4,0552 -
Papiery wartosciowe 7,2881 - - - -
Zobowigzania wobec bankéw 3,9185 - - - -
Zobowigzania wobec klientéw 3,9822 1,3915 1,1431 - 4,3036
Wyemitowane papiery wartoSciowe 5,0624 - - - -

Ryzyko walutowe

Bank zarzadza ryzykiem wykorzystujac limity na otwartg pozycje walutowa oraz limit na wartoéc
narazona na ryzyko (VAR).

Pozycja wymiany walutowej wynikajaca z kazdej transakcji walutowej na znaczacg kwote
(o indywidualnie negocjowanych cenach) jest bezposrednio zamykana przeciwstawng transakcjg na rynku
- ryzyko walutowe jest w pelni eliminowane.

Pozycja wynikajaca z transakcji walutowych o nizszych wartosciach jest zamykana zbiorczo na koniec
kazdego dnia roboczego.

Zarzadzaniem pozycjq walutowa zajmuje si¢ wyodrebniona komoérka banku. Dodatkowo odrebna
jednostka kontrolujaca ryzyko (niezalezna od pionéw biznesowych odpowiedzialnych za realizacje
wyniku) sprawdza, czy otwarta pozycja nie przekracza ustalonych limitéw, oraz czy rzeczywisty i/lub
spodziewany poziom strat z tytulu utrzymywania pozycji, nie uzasadnia koniecznosci zmiany wysokosci
obowiazujacych limitéw na otwarta pozycje. W tym celu stosuje si¢ zaawansowane metody pomiaru
ryzyka, w tym warto$¢ narazong na ryzyko (VaR) — patrz sekcja ,Metody pomiaru ryzyka rynkowego”.
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w tys. zt
31.12.2005 31.12.2004

w tys. PLN Pozycja dluga Pozycja krotka Pozycja dluga Pozycja krétka
EUR 2990 - - 86

USD - 178 248 -

CHF 92 - 101 -
Pozostale waluty 604 38 691 397
Catkowita pozycja walutowa 3686 216 1040 483

Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych

Strategia Banku zaklada unikanie zaangazowania w instrumenty kapitalowe rodzace ryzyko cenowe.
Ewentualne ekspozycje na tego typu ryzyko moga wynikac jedynie z dzialalnoéci windykacyjnej — przejecia
aktywow niewyplacalnych dtuznikéw i maja charakter okresowy.

Metody pomiaru ryzyka rynkowego

Warto$¢ narazona na ryzyko

Podstawowa metoda pomiaru ryzyka rynkowego w Banku jest model wartosci narazonej na ryzyko
(Value at Risk). Warto$¢ narazona na ryzyko (VaR) jest miara najgorszej oczekiwanej straty, ktéra z
okreslonym prawdopodobienstwem moze wystapi¢ w okreslonym przedziale czasu w normalnych
warunkach rynkowych. Kwota VaR jest szacowana statystycznie na podstawie ksztaltowania sie zbioru
wartosci rynkowych okreslonych dla poszczegélnych kategorii ryzyka rynkowego.

W Grupie kwota VaR jest obliczana metoda symulacji historycznej na podstawie danych z ostatnich
500 dni roboczych przy uzyciu techniki oczekiwanej straty z ogona rozkladu (Expected Tail Loss).

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ kwoty VaR w 2005 r. dla poszczegdlnych kategorii ryzyka
rynkowego, obliczong przy zatozeniu 10-dniowego okresu utrzymania pozycji oraz przy 99% poziomie

ufnosci.
w tys. PLN 31.12.2005 $rednia minimum maksimum
Ryzyko stopy procentowej 719 619 216 1027
Ryzyko walutowe 160 51 11 173

Wrazliwo$¢ na zmiane stopy procentowej

Wrazliwo$¢ na zmiang stopy procentowej jest obliczana w Banku na podstawie teoretycznego modelu
wartoéci rynkowej metoda przeplywéw pienieznych, jako zmiana wartosci rynkowej przeptywu na skutek
wzrostu odpowiedniej stopy procentowej o 1 punkt procentowy. Metoda ta zaktada, ze wartos$¢ rynkowa
okreslonego instrumentu jest réwna wartosSci zaktualizowanej przysztych przeptywéw pienieznych
generowanych przez te pozycje.

Dodatkowo Bank oblicza wplyw zmian stopy procentowej (przesunigcia krzywej o 1 punkt procentowy)
na wynik odsetkowy Banku.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktérej Bank moze spetni¢ swoje
zobowigzania platnicze tylko po podwyzszonym koszcie albo, w najgorszym przypadku, nie bedzie
w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan w momencie ich wymagalnosci. Bank jest narazony na
ryzyko plynnosci, gdy jego dziatalnos¢ kredytowa lub inna generuje ujemne niedopasowanie przeptywéw
pienieznych a Bank nie jest w stanie spieniezy¢ aktywow lub pozyska¢ odpowiedniej kwoty finansowania.

Przyjeta przez Zarzad polityka Banku zaktada konserwatywne podejécie do ryzyka ptynnosci, co
oznacza unikanie niepotrzebnych ekspozycji oraz utrzymywanie poziomu ryzyka w odpowiedniej proporcji
to zdolnosci Banku do jego ponoszenia.

Krétkoterminowe ryzyko ptynnosci jest zarzadzane przez Departament Skarbu, zapewniajacy $rodki na

biezace finansowanie dzialalnosci banku. Dla zapewnienia finansowania w kazdym momencie dziatalnosci,
w banku obowigzuje limit na minimalny stan najbardziej ptynnych srodkéw, tzw. bufor ptynnosci.
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Ryzyko $rednio- i dlugoterminowe jest kontrolowane przez odrebng jednostke odpowiedzialng
za kontrole ryzyka, na podstawie analiz przewidywanych przeplywéw pienieznych w czasie, badania
zmian stanéw zrdédel finansowania, wykorzystania tych Zrédet oraz stabilnosci bazy depozytowej i jej
koncentracji. Metody pomiaru ryzyka ptynnosci uzywane w Banku zostaly opisane ponizej w sekcji

~+Metody pomiaru ryzyka ptynnosci”.
Metody pomiaru ryzyka plynnosci

Bank stosuje szereg metody oceny poziomu sytuacji w obszarze ptynnosci. Poczawszy od codziennego
monitorowania krétkookresowej luki ptynnosci bedacej obrazem biezacego zapotrzebowania na $rodki
plynne, poprzez okresowgq obserwacje réznych wskaznikéw ptynnosci az do analizy dtugoterminowej
luki ptynnosci tworzonej przy uzyciu rezultatéw statystycznych badan bazy depozytowej oraz szacunkéw
dotyczacych terminéw zapadalnosci i wymagalnosci poszczegdlnych pozycji bilansowych oraz mozliwosci
uplynnienia aktyw6éw banku.

Zmodyfikowana luka ptynnosci na dzief 31.12.2005r. (w milionach PLN):

w tys. zt
Suma dolm-ca  1-3m-cy 3-6m-cy  6-12m-cy 1-3 lat 3-5 lat pow. 5 lat inne
Aktywa 5919,3 13313 20,0 50,0 408,4 128,5 38,3 4028,8 -86,0
Pasywa 5919,3 945,2 7,3 123,2 183,4 1035,5 19 3487,6 135,1
Luka 386,1 12,7 -73,2 224,9 -907,1 36,4 541,2 -221,0
Luka skumulowana 386,1 398,8 325,6 550,6 -356,5 -320,1 221,0 0,0

Zmodyfikowana luka ptynnosci na dzief 30.06.2005r. (w milionach PLN):

w tys. zt
Suma dolm-ca  1-3m-cy 3-6m-cy  6-12m-cy 1-3 lat 3-5 lat pow. 5 lat inne
Aktywa 5472,2 12745 0,0 0,0 2,1 485,6 0,5 37994 -89,9
Pasywa 5472,2 1019,6 13,9 158,6 265,1 925,9 2,5 2921,6 165,0
Luka 254,8 -13,9 -158,6 -263,0 -440,3 -2,0 877,8 -254,9
Luka skumulowana 254,8 240,9 82,3 -180,7 -620,9 -622,9 254,9 0,0

Prezentowana luka zostata stworzona przy uzyciu szeregu zatozen dotyczacych ksztaltowania sie
pozycji bilansowych, w tym konserwatywnego z punktu widzenia ryzyka ptynnosci zalozenia o catkowitej
odnawialnosci akcji kredytowe;j.

Dodatkowo Bank utrzymuje portfel ptynnych aktywoéw, ktéry traktowany jako bufor ptynnosci stuzy
zabezpieczeniu potencjalnych potrzeb ptynnosciowych Grupy. Jest on wyceniany codziennie w celu
ustalenia aktualnej wielkosci Srodkéw mozliwych do uzyskania a na jego wysokos¢ zostat natozony limit
kwoty minimalnej. Wartoé¢ portfela ptynnosciowego w dniu 31.12.2005r. wynosita 589 112 tys. PLN
(306 523 tys. PLN w dniu 31.12.2004r.).

Pomiar ryzyka oraz kontrola
Pomiar ryzyka kredytowego, rynkowego i ptynnosci oraz kontrola zgodnosci z zaakceptowanymi przez
Zarzad limitami na poszczegolne miary ryzyka jest dokonywany przez jednostki Pionu Kontroli Ryzyka

niezalezne od pionéw biznesowych odpowiedzialnych za realizacje wyniku.

Limity na poszczegoélne kategorie ryzyka akceptowane przez Zarzad sq okresowo oceniane w celu
zapewnienia zgodnosci z aktualnymi celami i strategia Grupy.

Woszystkie procedury sg na biezaco aktualizowane, tak aby uwzglednialy najnowsze rozwigzania

w zakresie kontroli ryzyka. Zmiany sg zwigzane réwniez z prowadzonym w banku projektem
dostosowania proceséw do wymogdéw Nowej Umowy Kapitalowej (Umowy Bazylejskiej II).
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47. Sporzadzenie po raz pierwszy sprawozdania finansowego wedlug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2005 zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Jak juz wspomniano wczeéniej
w nocie 7 sprawozdanie finansowe jest pierwszym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Zasady rachunkowosci
podane w nocie objasniajacej 7 a. zostaly zastosowane podczas sporzadzania sprawozdania finansowego
za okres dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2005 roku, jak réwniez do przedstawienia danych
poréwnywalnych za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2004 r., a takze podczas przygotowywania
bilansu otwarcia na 1 styczen 2004 r. (data przejscia Grupy na MSSF). Przedstawione w sprawozdaniu dane
poréwnywalne nie zostaly skorygowane w zakresie objetym zwolnieniami wynikajacymi z MSSF 1.

Zwolnienia z koniecznosci pelnego retrospektywnego stosowania MSSF

a) Fuzje i przejecia — Grupa nie zastosowata postanowienn MSSF 3 retrospektywnie w odniesieniu do
przeprowadzonych w przeszlosci potaczen jednostek gospodarczych.

b) Wyznaczenie wczedniej ujetych instrumentéw finansowych — Grupa przyjeta date przejscia na
MSSF jako date ujecia instrumentéw finansowych jako aktywa finansowe wykazywane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat lub jako pozyczki i naleznosci. Ponizej opisane sg zmiany
w wyznaczeniu instrumentéw finansowych:

1/ Obligacje emitowane przez Bank Centralny, ktére na dzier 31/12/2004 roku byly kwalifikowane
jako dluzne papiery wartoéciowe utrzymane do terminu zapadalnoéci, od 01/01/2005 roku sg
desygnowane jako pozyczki i naleznosci (38 936 tys. z}).

2/ Dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez jednostki samorzadowe i podmioty niefinansowe,
ktére na dzien 31/12/2004 roku byly kwalifikowane jako dtuzne papiery wartosciowe utrzymane
do terminu zapadalnoéci, od 01/01/2005 roku sg desygnowane jako pozyczki i naleznosci
(124 175 tys. z1).

3/ Obligacje Skarbu Pafistwa, bony skarbowe oraz bony pieniezne, ktére na dzier 31/12/2004 roku
byly przeznaczone do obrotu, od 01/01/2005 roku sa desygnowane do portfela wycenianego do
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat (320 838 tys. z1).

4/ Kapitalowe papiery wartosciowe, ktére na dzien 31/12/2004 roku byly dostepne do sprzedazy od
01/01/2005 roku sa desygnowane do portfela wycenianego do wartoéci godziwej przez rachunek
zyskow i strat (4 937 tys. zb).

Zwolnienia z retrospektywnego wprowadzania przepiséw MSSF

Oszacowania w Grupie na podstawie przepisow MSSF na dzien przejscia na MSSF sg zgodne
z oszacowaniami na ta sama date na podstawie poprzednio stosowanych standardow rachunkowosci
(po korektach uwidaczniajacych réznice w politykach rachunkowosci).
Zwolnienie z przeksztatcania danych poréwnawczych

Grupa skorzystata ze zwolnienia z wymogu przeksztalcania danych poréwnawczych dotyczacych
MSR 32 i MSR 39. Korekty wynikajace z zastosowania MSR 32 i MSR 39 zostaly wprowadzone do dnia

1 stycznia 2005 r i zostaly zaprezentowane w niniejszej nocie.

Istotne réznice pomiedzy PSR i MSSF w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Nordea Bank Polska S.A.

Ponizej zaprezentowano zestawienia ilustrujace réznice pomiedzy informacja finansowa w okresach

poprzednich w zgodzie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR) i danymi finansowymi po
uwzglednieniu wptywu zastosowanych MSSF.
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Skonsolidowany Bilans:

w tys. zt
AKTYWA noty /0172004 Korekty 0110172004
Kasa i $rodki w banku centralnym 108 256 - 108 256
Bony skarbowe i inne diuzne papiery wartosciowe
uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 178 208 - -
Naleznosci od bankéw 29 254 - 29254
Naleznosci od klientéw 3326 948 - 3326948
Dluzne papiery wartoéciowe 126 432 - 319 635
Akgje 11154 - -
Pochodne instrumenty finansowe 3842 - -
Akcje i udzialy w spétkach zaleznych lub 3841 3 3
stowarzyszonych
Wartoéci niematerialne 74 859 - 74 859
(W tym wartos¢ firmy) 32639 - 32639
Rzeczowe $rodki trwate 84 544 - 84 544
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 43 987 - 43 987
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 5426 - -
Pozostate aktywa 51943 - 61211
AKTYWA RAZEM 4048 694 - 4048 694
w tys. zt

PASYWA noty o/01/2004 Korekty 0110172004
Zobowigzania wobec bankéw 470 962 - 470 962
Zobowigzania wobec klientéw 2 839 892 - 2839 892
Zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papieréw _ _ 3
wartoéciowych
Pochodne instrumenty finansowe 11251 - 11251
Pozostale zobowigzania 186 624 - 186 624
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 5102 - 5102
ggi)l?(\:\sg‘z;;éiz z tytutu odroczonego podatku 4374 3 4374
Rezerwy 31575 - 31575
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 3549 780 - 3549780
Kapital podstawowy 510 296 - 510 296

Kapitat akcyjny 168 089 - 168 089

Kapitat zapasowy 314 185 - 314 185

Kapitat rezerwowy 28 022 - 28 022
Zysk (strata) z lat ubieglych -11382 - -11 382
Wynik netto roku biezacego - - -
Kapitaly wlasne ogélem 498 914 - 498 914
ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM 4048 694 - 4048 694
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w tys. zt
AKTYWA noty 31/{)25/1;004 Korekty 31/1;/55004
Kasa i érodki w banku centralnym 199 725 - 199 725
Ui o redyskomtawans w barks endinym 483,954 - 483,954
Naleznosci od bankéw 561371 - 561 371
Naleznosci od klientow 3661945 - 3661 945
Dluzne papiery wartoéciowe - - -
Akgje 4358 - 4358
Pochodne instrumenty finansowe 8198 - 8198
SAtl;cj]e; rlzl;:;ﬁz Cﬁ spotkach zaleznych lub 1991 _ 1991
Warto$ci niematerialne A) 64 711 1781 66 492
(W tym wartos¢ firmy) 30 858 1781 32639
Rzeczowe $rodki trwate 69 680 - 69 680
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 284 - 36 284
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 4059 - 4059
Pozostale aktywa 15 896 - 15 896
AKTYWA RAZEM 5112152 1781 5113 933
w tys. zt

PASYWA noty 3111212008 Korekty 311212001
Zobowigzania wobec bankéw 1425893 - 1425893
Zobowigzania wobec klientéw 2998 863 - 2998 863
i(;l;t(())vévci?jjvr;i; z tytutu emisji dluznych papieréw 5150 a 5150
Pochodne instrumenty finansowe 339 - 339
Pozostale zobowigzania 143 070 - 143 070
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 4015 - 4015
iggfggg‘z/j%iz z tytutu odroczonego podatku 7500 3 7500
Rezerwy 23 815 - 23 815
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 4 608 649 - 4 608 649
Kapital podstawowy 499 536 - 499 536

Kapitat akcyjny 168 089 - 168 089

Kapitat zapasowy 302 760 - 302 760

Kapitat rezerwowy 28 687 - 28 687
Zysk (strata) z lat ubieglych - - -
Wynik netto roku biezacego A) 3967 1781 5748
Kapitaly wlasne ogétem 503 503 1781 505 284
ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM 5112152 1781 5113 933

Komentarz:

(A) Korekta dotyczy amortyzacji wartosci firmy dokonywanej zgodnie z poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci.
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Skonsolidowany Rachunek Zyskoéw i Strat:

w tys. zt
PSR MSR
noty 01/01/2004 Korekty 01/01/2004
31/12/2004 31/12/2004

PRZYCHODY OPERACYJNE
Przychody z tytutu odsetek 244 434 - 244 434
Koszty z tytulu odsetek 134 325 - 134 325
Wynik z tytutu odsetek 110 109 - 110 109
Przychody z tytulu oplat i prowizji 38579 - 38579
Koszty z tytulu oplat i prowizji 4693 - 4693
Wynik z tytutu oplat i prowizji 33 886 - 33 886
Wynik na operacjach finansowych 43324 - 43 324
Pozostate przychody operacyjne 12 310 - 12310
Suma przychodéw operacyjnych 199 629 - 199 629
KOSZTY OPERACYJNE
Koszty administracyjne 142 356 - 142 356

— koszty osobowe 68 232 - 68 232

— pozostale koszty administracyjne 74124 - 74124
Pozostale koszty operacyjne (B) 10 008 -1781 8227
Amortyzacja 31038 - 31038
Suma kosztéw operacyjnych 183 402 -1781 181 621
iZ}r)r;f}r;az Es}lt<anu odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow 2673 _ 2673
Zmiana wartosci udzialéw w jednostkach zaleznych 1052 - 1052
Zysk(Strata) brutto 14 606 1781 16 387
f;)li?tek dochodowy odniesiony na wynik brutto w tym 10 639 _ 10 639
Zysk(Strata) netto 3967 1781 5748

Komentarz:

(B) Pozycja ta jest korygowana o kwotg amortyzacji wartosci firmy za okres 12 miesiecy.

Ponizsze uzgodnienie przedstawia efekt prospektywnego zastosowania MSSF (MSR 32 i 39) w rocznym
sprawozdaniu finansowym za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2005 r.
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w tys. zt
AKTYWA noty 3111212008 Korekty 0110172005
Kasa i érodki w banku centralnym 199 725 - 199 725
Ui o redyskomtawans w barks endinym 20838 - 320838
Naleznosci od bankéw 561371 - 561 371
Naleznosci od klientow (a) 3661 945 104 467 3766412
Dluzne papiery wartosciowe (b) 163 111 -124 175 38936
Akcje (c) 4343 594 4937
Pochodne instrumenty finansowe 8198 - 8198
SAtl;cj]e; rlzt}lli;i;}g Cﬁ spotkach zaleznych lub 1991 _ 1991
Wartoéci niematerialne 64 711 1781 66 492
(W tym wartos¢ firmy) (d) 30 859 1781 32 640
Rzeczowe $rodki trwate 69 680 - 69 680
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (e) 36284 4559 40 843
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 4059 - 4059
Pozostale aktywa 15 896 - 15 896
AKTYWA RAZEM 5112152 -12774 5099 378
w tys. zt
PASYWA noty 31/{)28/1;004 Korekty 01/1(\)?/’;{005
Zobowigzania wobec bankéw 1425893 - 1425893
Zobowigzania wobec klientéw 2998 863 - 2998 863
i(;l;t(())vévci?jjvr;i; z tytutu emisji dluznych papieréw 5150 a 5150
Pochodne instrumenty finansowe 339 - 339
Pozostale zobowigzania (g 143 070 4040 147110
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 4015 - 4015
i;)?}fg\éig‘z/j%iz z tytutu odroczonego podatku ® 7500 114 7616
Rezerwy () 23815 -38 23777
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 4 608 649 4116 4612765
Kapital podstawowy 499 536 - 499 536
Kapitat akcyjny 168 089 - 168 089
Kapitat zapasowy 302 760 - 302 760
Kapitat rezerwowy 28 687 - 28 687
Zysk (strata) z lat ubieglych - -16 890 -16 890
Wynik netto roku biezacego 3967 - 3967
Kapitaly wlasne ogélem @) 503 503 -16 890 486 613
ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM 5112152 -12774 5099 378
Komentarz
Nota a
w tys. zt
KREDYTY 1 POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM 4 661 945
NA DZIEN 31/12/2004
104 467
1. Przekwalifikowanie obligacji emitowanych przez: 124 175
a) podmioty niefinansowe 17 500
b) samorzady terytorialne 106 675
2.ESP -13 072
3. Korekta utraty wartoéci kredytéw -6 636
Kredyty udzielone klientom 01/01/2005 3766412
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Nota b
w tys. zt
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE 163 111
-124 175
1. Przekwalifikowanie obligacji emitowanych przez: -124175
a) samorzady terytorialne -106 675
b) podmioty niefinansowe -17 500
Dtuzne papiery wartoéciowe 01/01/2005 38 936
Nota ¢
w tys. zt
AKCJE 4343
1. Aktualizacja wyceny: 594
a) BIK S.A. 85
b) Lotos S.A. 489
c) MSBiF S.A. 13
d) LARR S.A. 7
Akcje 01/01/2005 4937
Nota d
w tys. zt
WARTOSC FIRMY NA DZIEN 31/12/2004 30 859
1781
1. Amortyzacja wartosci firmy za 2004 rok: 1781
Wartos¢ firmy 01/01/2005 32640
Nota e
w tys. zt
AKTYWA ZTYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 36284
NA DZIEN 31/12/2004
4559
1. Korekta podatku odroczonego 4559
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na dzien 40 843
01/01/2005
Nota f
w tys. zt
ZOBOWIAZANIA ZTYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 7502
NA DZIEN 31/12/2004
114
1 Korekta podatku odroczonego 114
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7616
01/01/2005
Nota g
w tys. zt
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DZIAEALNOSCI 143 070
BANKOWE] NA DZIEN 31/12/2004
4040
1. ESP 4040
Pozostate zobowigzania dzialalnosci bankowej 01/01/2005 147 110
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Nota h

w tys. zt
REZERWY DZIEN 31/12/2004 23 815

-38

1. Przeksiggowanie rezerwy na ryzyko ogdlne -38
Rezerwy 01/01/2005 23777
Nota i

w tys. zt
KAPITALY BANKU NA DZIEN 31/12/2004 503 503

-16 890
1. Amortyzacja wartoSci firmy za 2004 rok 1781
2. Wycena aktywoéw finansowych wg zamortyzowanego kosztu 16 864

z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej

3. Wplyw podatku odroczonego wynikajacego z wyceny aktywéw
finansowych wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem 3251
efektywnej stopy procentowej

4. Wplyw podatku odroczonego wynikajacego z dokonania oceny

utraty wartoéci portfela kredytowego 1260
5. Wplyw podatku odroczonego wynikajacego z wyceny -66
instrumentéw finansowych
6. Wycena instrumentéw finansowych zwigzana ze zmiang
- 346
klasyfikacji
7. Przeksiggowanie rezerwy na ryzyko ogdlne 38
8. Korekta utraty wartoéci kredytéw -6 636
9. Korekta wyceny aktywéw finansowych bankow zakwalifikowanych
pierwotnie do aktywéw do sprzedazy do innej grupy aktywéw -334
finansowych (kapital rezerwowy)
10. Korekta wyceny aktywéw finansowych bankéw
zakwalifikowanych pierwotnie do aktywéw do sprzedazy do innej 334
grupy aktywéw finansowych (pozostale kapitaly)
Kapitaly Banku na dzien 01/01/2005 486 613
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
23/03/2006 Wtiodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu
23/03/2006 Anna Rudnicka Czlonek Zarzadu
23/03/2006 Asbjorn Hoyheim Czlonek Zarzadu
23/03/2006 Jacek Kalisz Czlonek Zarzadu
23/03/2006 Kari Ojala Czlonek Zarzadu
23/03/2006 Slawomir Zygowski Czlonek Zarzadu
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A. CZESC OGOLNA

Nordea Bank Polska Spétka Akcyjna jest bankiem komercyjnym majacym siedzibe w Polsce.
Zarejestrowanie dziatalnosci Banku przez Sad nastapito w dniu 21 listopada 1991 r., za$ akcje Banku
notowane sg na Gieldzie Papieréw WartoSciowych od wrzesnia 1996 r. Bank jest zarejestrowany w Sadzie
Rejonowym w Gdansku, XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (numer rejestru:

KRS 0000021828).

Podstawowy przedmiot dzialalnoéci Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dzialalnosci to: — pozostala dziatalnos¢ bankowa (symbol PKD 65.12.A). Bank prowadzi
uniwersalng obstuge bankowa wszelkich podmiotéw, zaréwno prowadzacych jak i nie prowadzacych
dziatalnosci gospodarczej oraz oséb fizycznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 31 grudnia 2005 r. zawiera dane Banku
oraz jednej jednostki zaleznej — spotki Inwestycje Kapitalowe S.A. z siedziba w Gdansku (razem zwanych
,Grupa Kapitalowa”).

Ponizej prezentujemy informacje na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Nordea Bank Polska S.A.
w okresie objetym skonsolidowanym raportem rocznym oraz istotne zdarzenia majace miejsce w roku
obrotowym 2005.

1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
Wynik finansowy

W 2005 roku Grupa Kapitalowa Nordea Bank Polska S.A. osiagneta zysk netto w wysokosci 30,1 mln zt.
Jest to wynik ponad 5-krotnie wyzszy, niz osiagniety za rok 2004 (5,7 mln zl). Ta znaczaca poprawa sytuacji
finansowej wynika ze znaczacego wzrostu dzialalnosci Grupy (pomiedzy koricem roku 2004 i 2005 suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 15,7%) oraz korzystnych zmian w strukturze aktywow i pasywéw. Kolejne
istotne sprzyjajace czynniki to:

e zwiekszone splaty z tytutu kredytéw w trakcie restrukturyzacji,

* wyzszy wynik na operacjach finansowych, gléwnie na skutek przychodéw z tytutu sprzedazy

inwestycyjnych papieréw kapitalowych,

® obnizenie kosztéw osobowych i administracyjnych.

Ponizsze zestawienie przedstawia skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Nordea
Bank Polska S.A. za 2005 rok w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat 2005 2004 Zmiana
Przychody operacyjne ogétem 217,5 196,4 10,7%
Koszty operacyjne ogétem -179,1 -179,9 -0,4%
Wynik operacyjny 38,4 16,5 132,2%
Zysk brutto 35,9 16,4 119,2%
Podatek dochodowy -5,8 -10,6 -45,7%
Zysk netto 30,1 5,7 424 4%
Przychody operacyjne

Przychody ogétem Grupy Kapitalowej Nordea Bank Polska S.A. za rok 2005 wynosza 217,5 mln zl, co
stanowi wzrost 0 10,7% w stosunku do roku 2004. Najwazniejsze skladniki przychodéw ksztattowaly sie
nastepujaco:

— wynik z tytulu odsetek osiagnat kwote 127,4 mln zt, wyzsza o 15,7% w poréwnaniu z analogiczng
wielkoscig dla roku 2004. Jest to przede wszystkim rezultat wzrostu wolumenu kredytéw (zwlaszcza
hipotecznych, ktérych wolumen wzrést o 143 mln zt), lokat sktadanych w bankach oraz dtuznych
papieréw wartosciowych. Do zwigkszenia przychodéw odsetkowych przyczynily sie takze splaty
kredytéw restrukturyzowanych;
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— wynik z tytulu optat i prowizji wyniést 35,6 min zt i okazal si¢ wyzszy o 5% w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2004 roku. Na wzrost ten mialty wpltyw wyzsze przychody prowizyjne z tyt.
gwarancji (wzrost o 2,6 mln z1), od zagranicznych transakcji platniczych (wzrost o 1,9 mIn zl) oraz
przychody zwigzane z obstuga kart platniczych (wzrost o 2,3 min z);

— wynik na operacjach finansowych okazat sie nieznacznie wyzszy (ok. 4%) w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego. Jest to przede wszystkim rezultat wyzszego wyniku
osiaggnietego na wymianie oraz przychodu ze sprzedazy akcji w pierwszej potowie roku.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne w roku 2005 osiggnely poziom 179,1 min zt i sg nieznacznie nizsze (o 0,4%) niz

przed rokiem. Poszczegdlne skiadniki kosztéw przedstawiajq sie nastepujaco:

— koszty osobowe: w poréwnaniu z rokiem 2004 ulegly obnizeniu o 2,4% wynoszac 66,6 min zt jako
efekt nizszego Sredniorocznego poziomu zatrudnienia;

— koszty administracyjne: okazaly si¢ wyzsze o 3,4% od ubieglorocznych, gléwnie na skutek
wyzszych kosztéw rezerw utworzonych na przyszte zobowigzania. Warto jednak dodag, iz same
koszty eksploatacyjne Banku zmalaly o 5% w poréwnaniu z rokiem poprzednim (nizsze wydatki na
informatyke i ustugi telekomunikacyjne);

— koszty amortyzacji srodkéw trwatych obnizyly sie 0 6% osiagajac kwote 29,2 mIn zt w wyniku
zmniejszenia wolumenu §rodkéw trwatych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek

Saldo odpiséw na rezerwy i utraty wartosci kredytéw i pozyczek wzrosto 0 4% w 2005 r.
w poréwnaniu do roku poprzedniego, wynoszac 2.780 tys. zI. Warto jednak zauwazy¢, iz wolumen
kredytow nieregularnych znaczaco obnizyt sie (o 101 mln zt), o czym $wiadczy réwniez wskaznik udziatu
naleznosci nieregularnych w naleznosciach ogoétem, ktéry osiggnat poziom 11,5% (w poréwnaniu do
16% na koniec 2004 r.).

Skonsolidowany Bilans

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Banku mierzona sumg bilansowa zwigkszyta si¢ w roku 2005
0 16%, wynoszac na koniec grudnia 2005 roku 5 917,9 mln zt. Wzrost ten nie byt jednak réwnomierny, na
co wplynely przede wszystkim nastepujace dwa czynniki:
1) dynamika naleznosci od klientéw okazala sie nizsza od dynamiki depozytéw,
2) w biezacym roku Bank w znacznie wigkszym zakresie korzystat ze srodkéw finansowych Grupy
Nordea (krétko- i dtugoterminowych lokat miedzybankowych) w celu zréwnowazenia pozycji
walutowej, otwartej przez kredyty denominowane w walutach obcych.

Zmiany zachodzace w wybranych najwazniejszych skladnikach bilansu przedstawia ponizsze

zestawienie:
Wybrane wielkoSci (mln zt) 31.12.2005 31.12.2004 Zmiana %
Suma bilansowa 5917,9 5113,9 +16%
Naleznosci od klientéw netto 4018,5 3661,9 +10%
Naleznosci od bankéw 956,0 561,4 +70%
Zobowigzania wobec klientow*) 3734,4 3004,0 +24%
Zobowigzania wobec bankéw 1582,7 14259 +11%
Kapitat wlasny 516,8 505,3 +2%

*) Wigcznie ze zobowigzaniami z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych
Portfel kredytowy

Wartos¢ portfela kredytowego brutto (wraz z dtuznymi papierami komercyjnymi i obligacjami
komunalnymi, bez odsetek) wzrosta w ciggu ostatnich 12 miesiecy o 11,4%. Naleznosci w zlotych wzrosty
0 12,5%, za$ naleznosci walutowe wzrosty o 19%, co wynika po czeéci z umocnienia si¢ polskiej waluty
wzgledem glownych walut, w ktérych s udzielane kredyty (euro i frank szwajcarski), a jednoczesnie ze
zmiany struktury walutowej: podwojenia sie skali kredytéw we frankach szwajcarskich (s to przewaznie
kredyty hipoteczne) oraz spadku wolumenu kredytéw w euro i amerykanskich dolarach. Analiza dynamiki
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w poszczegolnych segmentach rynku pokazuje najszybszy przyrost w przypadku sektora budzetowego
(wzrost naleznosci ogétem o 37,2%) oraz klientéw indywidualnych (wzrost akcji kredytowej

019,8%, w tym kredytéw hipotecznych o 23,6%). Jednak kredyty dla podmiotéw gospodarczych obnizyty
sie 0 0,8%. Odpowiada to tendencjom wystepujacym w calym sektorze bankowym, a wynikajacym

z oddzialywania czynnikéw makroekonomicznych: wzrost produkcji w sektorze przedsiebiorstw odbywa
sie poprzez uruchamianie istniejacych rezerw lub inwestycje finansowane z nadwyzki wlasnych srodkéw.
Wsréd dodatkowych czynnikéw po stronie Banku nalezy wymienié¢ ostrozne podejscie do kredytowania
malych i $rednich przedsigbiorstw, splaty naleznosci przez duzych, lokalnych klientéw korporacyjnych,
oraz intensywna windykacje naleznosci niepracujacych.

Kwota naleznosci od bankéw wzrosta o 70,3% — przede wszystkim ze wzgledu na wzrost salda lokat
terminowych, pozwalajacych efektywnie zagospodarowac przejsciowe nadwyzki srodkéw pochodzacych
z depozytéw zlotowych, a niewykorzystywanych bezposrednio dla sfinansowania akcji kredytowe;.
Wozrosto tez saldo rachunkdéw nostro, zwiekszajace sie w Slad za rosnaca skala operacji zagranicznych.

W wyniku powyzszych zmian w strukturze aktywdw Grupy Kapitalowej Nordea Bank Polska S.A.
nastapily istotne przesuniecia: udziat naleznosci od klientéw zmniejszy! sie z 71,6% do 67,9%, udziat
naleznosci od bankéw wzrést z 11,0% do 16,2%, zas udziat papieréw wartosciowych wzrést z 9,5% do
10,9%. Udzial aktywéw generujacych przychody odsetkowe (z wylaczeniem Srodkéw utrzymywanych na
rachunku biezacym w NBP w ramach rezerwy obowiazkowej) zwiekszy! sie o 2,7 punktu procentowego
(2 92,3% do 95%).

Baza depozytowa

Poziom zobowigzan wobec klientéw byt na koniec grudnia 2005 r. o ok. 25% wyzszy, niz w grudniu
2004 r. Na wzrost ten wplyneta gtéwnie dynamika depozytéw klientéw korporacyjnych (przyrost o 51%)
i sektora budzetowego (przyrost o 56%), a w mniejszym zakresie gospodarstw domowych (wzrost
o niespelna 11%) — por. pkt. 28 czeéci C. Podobnie jak i w przypadku kredytéw, tendencja ta jest zblizona
do obserwowanej na catym polskim rynku ustug bankowych: wolne $rodki finansowe podmiotéw
gospodarczych, ktore nie sa przeznaczane na inwestycje, odkladaja si¢ w postaci depozytéw, natomiast
wolne $rodki gospodarstw domowych czesciej wydaja sie trafia¢ do innych instytucjonalnych form
oszczedzania (fundusze inwestycyjne, papiery wartosciowe, polisy ubezpieczeniowe). Z punktu widzenia
wyniku finansowego korzystny jest fakt, ze przyrost salda srodkéw na rachunkach biezacych (+69%)
znacznie przewyzszyl przyrost depozytéw terminowych (+9%). Pozytywnie nalezy tez ocenié szybsze
tempo wzrostu depozytéw walutowych, niz zlotowych (33,3% wobec 23,5%) — co jest korzystne dla
kosztéw odsetkowych jak i kosztéw domykania pozycji walutowej Banku.

Zobowiazania wobec bankéw wzrosty w analizowanym okresie o 11%, przede wszystkim w wyniku
zwigkszenia skali Srodkéw finansowych z Grupy Nordea, stuzacych do zréwnowazenia pozycji walutowej,
otwartej przez kredyty denominowane w walutach obcych.

Powyzsze zmiany spowodowaly, ze udzial depozytéw wobec klientéw w sumie bilansowej wzrdst
2 58,6% do 63,1%, zas udziat zobowigzan wobec bankéw nieco sie obnizyt (z 27,9% do 26,7%).
Wyemitowane dluzne papiery wartosciowe nie maja znaczacego wplywu na ten udziat (0,1% sumy
bilansowej na koniec roku 2004 i zaledwie 0,04% na koniec grudnia 2005 r.). Ogdlem, udzial pasywéw
generujacych koszty odsetkowe wzrést w analizowanym okresie o 3,2 punktu procentowego (z 86,6%
w grudniu 2004 r. do 89,8% w grudniu 2005 r.), za$ taczny udzial zobowiazan wzrést z 90,1% do 91,3%.

2. Opis podstawowych czynnikéw majacych wptyw na wyniki i dziatalnosé¢
Grupy

Rok 2005 byt dla Nordea Bank Polska S.A. okresem stabilizacji i dalszego polepszania sytuacji
finansowej. W okresie tym wspoétczynnik kosztéw do przychodéw uzyskat wartosé 82,3%, co w
poréwnaniu z rokiem 2004 (91,6%) oznacza poprawe o 9 punkéw procentowych. Jest to wynikiem wzrostu
przychoddéw operacyjnych z dziatalnosci podstawowej, wspartych zwigkszonymi sptatami wierzytelnosci ze
strony jednostek stuzby zdrowia oraz sprzedazg akcji podmiotéw notowanych na GPW w Warszawie,

a takze ustabilizowanego poziomu kosztoéw dziatania i rezerw na wydatki w stosunku do 2004 roku.
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Nalezy podkreslié, ze wynik ten osiggnieto w warunkach malejacych marz odsetkowych. Srednia stopa
procentowa przychodéw odsetkowych (tacznie dla kredytéw, lokat miedzybankowych i dtuznych papieréw
wartosciowych) ulegla obnizeniu z 5,97% do 5,35%, tj. o 0,6 punktu procentowego, podczas gdy Srednia
stopa procentowa kosztéw odsetkowych obnizyla sie o niespena 0,3 punktu (z 3,70% do 3,42%). Ponadto
Bank kontynuowat proces restrukturyzacji posiadanego portfela kredytowego, jak réwniez prowadzit jego
intensywng windykacje, w wyniku ktérej wiele spraw znalazto swdj finat w sadach lub u komornikéw.

Skuteczna restrykcyjna polityka w zakresie kosztéw funkcjonowania w wybranych obszarach przyniosta
oczekiwane rezultaty: mimo wzrostu skali dzialalnosci, koszty administracyjne pozostaly na poziomie
zblizonym do obserwowanego w roku poprzednim. Wydatnie przyczynita si¢ do tego sprzedaz zbednej
powierzchni biurowej oraz rezygnacja z wlasnego parku samochodowego na rzecz leasingu.

W jednym z priorytetowych dla Banku obszaréw — kredyty hipoteczne — usprawniono proces kredytowy
redukujac nie tylko koszty, ale i czas przyznawania kredytéw. Podobna role w ofercie produktowej Banku
odgrywa bankowos¢ elektroniczna. Dynamiczny jej rozwdj Bank odnotowat dla produktéw e-Firma
i e-Firma Plus.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu
Grupa jest na nie narazona

Typowa dla dziatalnosci bankowej jest nieustajaca ekspozycja na ryzyko:

— zmian sytuacji rynkowej w zakresie stop procentowych, kurséw walut i w mniejszym stopniu cen
(ryzyko rynkowe, przejawiajace si¢ poprzez ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe i ryzyko
cenowe),

— niewyplacalnosci kontrahenta (ryzyko kredytowe),

— braku wlasciwej, bezpiecznej struktury finansowania (ryzyko ptynnosci).

W przypadku depozytéw na ryzyko stopy procentowej narazone jest ok. 16,5% wolumenu srodkéw
przyjetych od klientéw (depozyty o stalym oprocentowaniu). Kolejne 34,4% wolumenu stanowig
krétkookresowe lokaty o oprocentowaniu negocjowanym indywidualnie, na poziomie zbieznym z aktualng
sytuacjq rynkowa. Pozostale 49,1% depozytéw charakteryzuje si¢ oprocentowaniem zmiennym, ustalanym
w drodze zarzadzen Prezesa Zarzgdu Banku.

W przypadku kredytéw narazenie na ryzyko stopy procentowej praktycznie nie wystepuje, ze
wzgledu na marginalng role kredytéw o statej stopie (na ogot sa to krotkoterminowe kredyty oferowane
na sfinansowanie zakupow papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym). Wiekszos$¢ produktow
kredytowych charakteryzuje si¢ oprocentowaniem ustalonym indeksowo, w oparciu o stosowang w Banku
stope bazowa (aktualizowang na biezaco w $lad za zmianami stép rynkowych) i ustalong marzg, lub na
podstawie zindywidualizowanych formut z negocjowana marza i wybranym wariantem jednej ze stop
rynkowych jako bazg. Stosowane jest tez oprocentowanie zmienne, ustalane w drodze zarzadzen Prezesa
Zarzadu Banku.

Operacje na rynku miedzybankowym, z racji krétkoterminowego charakteru, s3 w znacznie mniejszym
stopniu narazone na ryzyko stopy procentowe;j.

Ze wzgledu na potrzeby klientéw oraz szerokg oferte produktéw kredytowych i depozytowych
w walutach obcych, Bank monitoruje ryzyko walutowe. Podstawowy czynnik ryzyka to odmienna struktura
walutowa akgji kredytowej i depozytowej:

Udzial w wolumenie brutto (%) 31.12.2005 31.12.2004
Kredyty zlotowe 70,7% 68,2%
Kredyty walutowe 29,3% 31,8%
Depozyty ztotowe 87,3% 88,8%
Depozyty walutowe 12,7% 11,2%

Domkniecie pozycji walutowej nastepuje poprzez operacje miedzybankowe w ramach Grupy Nordea.
Pozycja wynikajaca z kazdej znaczacej transakcji walutowej (o indywidualnie negocjowanych cenach) jest
bezposrednio zamykana przeciwstawna transakcja na rynku — ryzyko walutowe jest w tym przypadku
w pelni eliminowane. Pozycja wynikajaca z transakcji walutowych o nizszych wartosciach jest zamykana
zbiorczo na koniec kazdego dnia roboczego.
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Strategia Banku zaklada unikanie zaangazowania w instrumenty finansowe rodzace ryzyko cenowe.
Ewentualne ekspozycje na tego typu ryzyko moga wynikac jedynie z dzialalnosci windykacyjnej — przejecia
aktywow niewyptacalnych dluznikéw. Dziatalno$¢ ta ma charakter okresowy a jej skala nie jest znaczaca.

Skala narazenia na ryzyko kredytowe, polityka kredytowa zmierzajgca w kierunku zapewnienia
odpowiedniej jakosci portfela kredytowego, oraz charakterystyka jakoSciowa udzielonych kredytow sq
scharakteryzowane w czesci C, pkt. 29 1 30.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter depozytow (na dzien 31.12.2005 r. Srodki na rachunkach
biezacych stanowig 35% wolumenu depozytéw, dalsze 59% wolumenu to depozyty terminowe wymagalne
przed uplywem 1 miesiaca) i dlugoterminowy charakter udzielonych kredytéw (kredyty hipoteczne,
finansujace potrzeby mieszkaniowe klientéw, stanowig ok. 20% portfela kredytowego brutto, zblizony jest
udziat kredytéw inwestycyjnych, udzielonych podmiotom gospodarczym), Bank nieustannie monitoruje
ryzyko plynnosci. Znaczaca luka plynnosciowa dotyczy zwlaszcza srodkéw zlotowych, jak wynika
Z ponizszego zestawienia:

(mln z1) Do 1 mies. 1-3 mies. 3-6 mies. 6-12 mies. Pozostale
Aktywa zlotowe 1381 369 242 523 1723
Pasywa ztotowe 3268 34 16 59 886
Luka netto zt (1887) 335 226 464 837
Aktywa walutowe 212 23 79 448 918
Pasywa walutowe 464 17 129 162 882
Luka netto waluty pozostate (252) 6 (50) 286 36
Luka netto ogétem (2139) 340 176 750 873
Luka skumulowana (2139) (1799) (1 623) (873) 0

W dlugim i Srednim okresie ryzyko ptynnosci jest monitorowane przez odrebny departament,
odpowiedzialny za kontrole ryzyka, na podstawie analiz przewidywanych przeplywéw pienieznych
w czasie, badania zmian stanéw zrédet finansowania, wykorzystania tych zrédet oraz stabilnosci bazy
depozytowej i jej koncentracji. Ryzyko krotkoterminowe jest zarzadzane przez Departament Skarbu,
zapewniajacy srodki na biezace finansowanie dziatalnosci banku. Dla zapewnienia finansowania w kazdym
momencie dziatalnosci, w banku obowigzuje limit na minimalny stan najbardziej ptynnych srodkow, tzw.
bufor ptynnosci, utrzymywany w postaci tatwo zbywalnych bonéw skarbowych.
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B. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWEJ

1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu,

w tym z punktu widzenia ptynnosci grupy kapitatowej

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Banku na dzien 31 grudnia 2005 r. wyniosta 5 917,9 mln zt.
W poréwnaniu z suma bilansowa w kwocie 5 113,9 mlIn zl na koniec 2004 roku oznacza to wzrost aktywow

0 804,0 mln zt j. 0 15,7%.

Skonsolidowany Bilans (tys. zi)

AKTYWA 31.12.2005 31.12.2004 Zmiana %
Kasa i srodki w banku centralnym 114 050 199 725 -42,9%
Naleznosci od bankéw 956 007 561371 70,3%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4018 508 3661945 9,7%
Inwestycyjne papiery wartoéciowe 646 312 488 292 32,4%
Udzialy w spétkach zaleznych lub stowarzyszonych 1066 1991 -46,5%
Pochodne instrumenty finansowe 2932 8198 -64,2%
WartoSci niematerialne i prawne (w tym wartos¢ firmy) 54 338 66 492 -18,3%
Rzeczowe $rodki trwate 54 828 69 680 -21,3%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33965 36 284 -6,4%
Pozostale aktywa 35 855 19 955 79,7%
AKTYWA OGOLEM 5917 861 5113 933 15,7%
PASYWA 31.12.2005 31.12.2004 Zmiana %
Zobowigzania wobec bankéw 1582 653 1425 893 11,0%
Zobowigzania wobec klientéw 3732209 2998 863 24,5%
Zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2225 5152 -56,8%
Pochodne instrumenty finansowe 624 339 84,1%
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6506 7502 -13,3%
Pozostate zobowigzania 76 868 170 900 -55,0%
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 5 401 085 4 608 649 17,2%
KAPITAL WLASNY

Kapitat akeyjny 168 089 168 089 0,0%

Kapitat zapasowy 302 760 302 760 0,0%

Kapital rezerwowy 32320 28 687 12,7%
Zysk (strata) z lat ubiegltych -16 533 - -
Wynik netto roku biezacego 30 140 5748 424,4%
Kapitaly wlasne ogélem 516 776 505 284 2,3%
ZOBOWIAZANIA I KAPITALY OGOLEM 5917 861 5113 933 15,7%

Wobec relatywnie nizszego zapotrzebowania ze strony klientéw na kredyty, w potaczeniu ze sptatami
naleznosci przez duzych, lokalnych klientéw korporacyjnych oraz intensywna windykacjq naleznosci
niepracujacych, dynamika naleznosci od klientéw w analizowanym okresie wyniosta 9,7%. Natomiast
znaczaco wzrosly lokaty w innych bankach (o 70,3%, tj. 0 395 mln z) oraz wolumen inwestycyjnych
papieréw wartosciowych (o 32,4% tj. o 158 mln z1). Po stronie pasywéw zobowigzania wobec klientow
wzrosly 0 24,5% (o 733 mln zt), w wyniku szczegélnie dynamicznego przyrostu depozytéw podmiotéw
gospodarczych, za$ zobowigzania wobec bankéw o 11,0% (157 mln z1). Fundusze wlasne Grupy

Kapitatowej zwiekszyly sie o 2,3%. Istotne zmiany dotyczyty w tym przypadku wyniku biezacego okresu,
ponad 5-krotnie wyzszego niz w poprzednim roku obrotowym, réownowazacego wplyw korekt dotyczacych
poprzednich okreséw sprawozdawczych, a wynikajacych z wdrozenia w Grupie Kapitalowej poczawszy od
roku 2005 Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (szczegdlnie wyceny aktywéw
finansowych wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej).
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W wyniku powyzszych zmian znaczacej zmianie ulegla takze struktura aktywdéw i pasywoéw. Udziat
aktywow generujacych przychody (kredyty i pozyczki udzielane klientom, lokaty w innych bankach, papiery
wartoéciowe) wzrést z 92,1% na koniec roku 2004 do 95,0% na dzien 31.12.2005 r. Nizsza dynamika
kredytéw spowodowala zmniejszenie ich udziatu w sumie bilansowej z 71,6% do 67,9%, w zamian wzrosly
udziaty lokat w innych bankach (z 11,0% do 16,2%) i w mniejszym stopniu papieréw wartosciowych
(2 9,5% do 10,9%). Po stronie pasywoéw udzial depozytéw klientéw zwiekszyt sie z 58,6% do 63,1%, czemu
towarzyszy obnizenie sie udzialu zobowigzan wobec bankéw (spadek z 27,9% do 26,7%). Lacznie udziat
zobowigzan generujacych koszty odsetkowe wzrést z 86,6 % do 89,8%. Korzystny dla wyniku odsetkowego
jest fakt, ze w strukturze depozytéw klientéw nastapito przesunigcie w kierunku wigkszego udzialu srodkéw
na rachunkach biezacych — od 25,7% na koniec grudnia 2004 r. do 34,9% w grudniu 2005 r.

Plynnosé¢ Grupy Kapitatowej jest catkowicie uzalezniona od pltynnosci jednostki dominujacej, czyli
Nordea Bank Polska S.A., ze wzgledu na fakt, Ze jednostka zalezna, tj. Inwestycje Kapitalowe S.A., ma
zerowy poziom (a wiec takze i udziat) w naleznosciach Grupy oraz nieznaczacy udzial w zobowiazaniach
wobec klientéw (1,045 min zt z 3 732 mln z1, co stanowi zaledwie 0,028% kwoty depozytéw). Szczegbtowa
analiza ptynnosci Grupy Kapitalowej zostata zaprezentowana w czesci A, pkt. 3.

2. Podstawowe czynniki majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe grupy kapitatlowej w roku obrotowym lub ktérych wplyw mozliwy
jest w nastepnych latach

Grupa Kapitatowa Nordea Bank Polska S.A. zanotowala w roku 2005 zysk brutto w kwocie 35 922 tys.
zl oraz zysk netto wynoszacy 30 140 tys. zt. W stosunku do wyniku z roku 2004, w ktérym Bank dopiero
w drugim pélroczu wstapit trwale na Sciezke generowania dodatnich wynikéw na poziomie brutto i netto,
jest to istotna poprawa, bedaca konsekwencja dziatah restrukturyzacyjnych prowadzonych w 2004 roku
oraz istotnego zwigkszenia przychodéw z prowadzonej dzialalnosci. Zwigkszenie to jest bezpoSrednim
nastepstwem wzrostu dziatalnosci, obserwowanego w operacjach z klientami.

Dochody

Wynik z tytulu odsetek stanowi weiaz najwiekszy udziat w przychodach operacyjnych Grupy
Kapitatowej (58,5%, w poréwnaniu z 56,1% w roku 2004). Najistotniejsze czynniki, ktére przyczynily sie do
tego rezultatu, to:

1) wzrost bazy depozytowej i kredytowej;

2) wzrost skali operacji miedzybankowych i portfela dluznych papieréw wartosciowych;

3) spadek udziatu éredniego salda kredytéw nieregularnych w kredytach ogétem;

4) skutecznie realizowana polityka windykacji naleznosci.

Druga pozycje pod wzgledem udziatu w przychodach operacyjnych stanowi wynik z tytutu wyceny
wedlug wartosci godziwej (18,2%) — jest to laczny rezultat wzrostu wartoéci zbywanego i posiadanego
portfela papieréw wartos$ciowych, wyniku uzyskanego na transakcjach wymiany walutowej (biezacych
i terminowych), oraz rewaluacji aktywow i pasywow.

Wynik z tytutu oplat i prowizji (16,3% przychodéw operacyjnych) pochodzi gtéwnie z prowizji od
udzielonych kredytéw i gwarancji, oraz oplat za obstuge rachunkéw i realizowanych przez Bank transakcji
platniczych, ktérych skala w poréwnaniu z rokiem 2004 wydatnie wzrosta.

Koszty

Koszty operacyjne Grupy Kapitalowej (z uwzglednieniem amortyzacji) osiagnety w roku 2005 kwote
179,1 min zt. W ich strukturze najpowazniejszy udziat maja koszty osobowe, amortyzacja, koszty zwigzane
z informatyka i telekomunikacja oraz wynajmem i utrzymaniem pomieszczen.

Skuteczna polityka oszczednosciowa w zakresie gospodarki wlasnej pozwolita obnizyé w 2005 roku
koszty osobowe o 2%, za$ koszty rzeczowe o 5%. Sprzedaz skladnikéw majgtku trwalego, ktére okazaty sie
zbedne w nastepstwie zmian w strukturze organizacyjnej, wynikajacych z przeprowadzonej w roku 2003
fuzji Nordea Bank Polska S.A. z LG Petro Bank S.A., pozwolita na 6% obnizenie kosztow amortyzacji.

W wyniku konsekwentnej polityki kredytowej Banku i efektywnych dziatann windykacyjnych,
zmierzajacej do poprawy jakosci portfela naleznosci, koszty z tytutu trwalej utraty wartosci aktywéw Grupy
Kapitalowej uksztattowaly sie na poziomie zblizonym do poprzedniego roku.
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Podsumowujac wynik finansowy osiggniety w 2005 roku nalezy stwierdzi¢, ze kluczowym czynnikiem
istotnej poprawy w stosunku do roku 2004 byt znaczacy wzrost przychodéw, ktéremu towarzyszyt
ustabilizowany poziom kosztéw operacyjnych.

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat (tys. z1)

05-01-01 04-01-01 Zmiana %
05-12-31 04-12-31

PRZYCHODY OPERACYJNE
Przychody z tytutu odsetek 291411 244 434 19,2%
Koszty odsetek 164 004 134 325 22,1%
Wynik z tytutu odsetek 127 407 110 109 15,7%
Przychody z tytulu oplat i prowizji 42611 38579 10,5%
Koszty prowizji i oplat 7021 4693 49,6%
Wynik z tytutu oplat i prowizji 35590 33 886 5,0%
Wynik z tytulu wyceny wg wartosci godziwej 39 706 43324 -8,4%
Ziana wato il e sovaryonyc
Przychody z tytulu dywidend - - -
Pozostale przychody 15 788 8034 96,5%
Suma przychodéw operacyjnych 217 518 196 405 10,7%
KOSZTY OPERACYJNE
Koszty administracyjne 149 928 148 826 0,7%

— osobowe 66 566 68 232 -2,4%

— pozostale koszty administracyjne 83 362 80 594 3,4%
Amortyzacja 29176 31038 -6,0%
Suma kosztéw operacyjnych 179 104 179 864 -0,4%
Przychody operacyjne - koszty operacyjne 38414 16 541 132,2%
Utrata wartosci kredytéw i pozyczek 2780 2673 4,0%
Sprzedaz srodkéw trwalych i wartoéci niematerialnych 288 2519 -88,6%
Wynik operacyjny brutto 35922 16 387 119,2%
Podatek dochodowy 5782 10 639 -45,7%
Wynik netto roku biezacego 30140 5748 424,4%

3. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub giéwnych inwestycji
kapitatowych dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym
roku obrotowym

Dziatalnos¢ kapitalowa Grupy Kapitatlowej podlega ograniczeniom wynikajacym z przyjetej polityki
Grupy Nordea, dzialajacej poprzez gléwnego udziatowca Nordea Bank Polska S.A., czyli szwedzkiej
spotki Nordea Bank AB (publ). Na przestrzeni roku 2005 nie dokonano zadnych zmian kapitatu
zainwestowanego w spétke podporzadkowang Inwestycje Kapitalowe S.A. Inwestycje w akcje innych
spotek maja marginesowe znaczenie w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitalowej, a przy tym w ciagu
analizowanego okresu byly stopniowo redukowane w ramach istniejacych warunkéw rynkowych. Wiecej
na ten temat zaprezentowano w czesci C, pkt. 3.

4. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych
Nordea Bank Polska S.A. z innymi podmiotami, charakterystyka jednostek
z Grupy Kapitatowej Banku oraz kierunki jej rozwoju

Grupa Kapitatowa Nordea Bank Polska S.A. na dziefi 31.12.2005 r. obejmuje jednostke dominujaca jaka

jest Nordea Bank Polska S.A. z siedziba w Gdyni i jedna jednostke podporzadkowang jaka jest jednostka
zalezna Inwestycje Kapitalowe S.A. z siedzibg w Gdansku.
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Sktad Grupy Kapitalowej Nordea Bank Polska S.A., w 2005 roku nie zmienit si¢ w poréwnaniu z rokiem
ubiegltym (tj. w poréwnaniu z konicem 2004 r.).

Procentowy udziat Nordea Bank Polska S.A. w kapitale zakladowym jaki i w gtosach na WZA jednostki
podporzadkowanej na dzien 31.12.2005 r. przedstawia sie nastepujaco:

Suma glosow

a dz];;EcZSt\j\?l)a kglll h % udziat Banku na WZA spélek, % gltoséw Nordea
W posia daniﬁ I?Icc)}r’ dea w kapitale bedacych Bank Polska S.A. na
% nk Polska S.A zakladowym spétki  w posiadaniu Nordea WZA spéiki
ank rolsa =.A. Bank Polska S.A.
Inwestycje Kapitalowe S.A. 189 440 100,00% 189 440 100,00%

¢ Inwestycje Kapitalowe S.A. z siedzibg w Gdansku

Inwestycje Kapitalowe Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku dziata na podstawie statutu
sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 14 pazdziernika 1994 roku. Spétka wpisana zostata do
Rejestru Handlowego postanowieniem Sadu Rejonowego XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy
w Gdansku z dnia 4 listopada 1994 roku w dziale B pod numerem RHB 10010. Wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego nastgpit w dniu 27 wrzeénia 2001 roku pod numerem KRS 0000044722.

Struktura kapitatu zaktadowego Inwestycji Kapitalowych S.A. na dziefi 31.12.2005 r. przedstawia sie
nastepujaco:

Kapital zakladowy wynosi 1.894.400 (jeden milion osiemset dziewieédziesiat cztery tysigce czterysta)
zlotych i dzieli si¢ na:

— 189.440 (sto osiemdziesiat dziewie¢ tysiecy czterysta czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela

o wartosci nominalnej 10,- (dziesig¢) ztotych kazda akcja.

Liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 189.440.

Nordea Bank Polska S.A. jest jedynym akcjonariuszem spoétki tj. posiada 100% udziat w kapitale
zaktadowym i 100% gloséw na WZA.

Spoétka Inwestycje Kapitatowe S.A. nie posiada akeji Banku.

Dziatalnos¢ podstawowa jednostki zaleznej to pozostalte posrednictwo finansowe ujete w EKD w dziale
6523; dzialalnosé¢ drugorzedna to doradztwo w zakresie dzialalnosci zwigzanej z prowadzeniem intereséow
i zarzadzaniem ujete wg EKD w dziale 7414.

Przedmiotem dziatalnosci spétki zgodnie ze statutem jest: budownictwo, handel hurtowy i komisowy
z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami, posrednictwo finansowe z wyjatkiem
ubezpieczen i funduszéw emerytalno-rentowych, dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem
finansowym i z ubezpieczeniami, obstuga nieruchomosci, reklama, rekrutacja pracownikéw i pozyskiwanie
personelu.

Inwestycje Kapitalowe S.A. koncentruje sie¢ w swojej dziatalnosci na porzadkowaniu i windykacji
pozostatych w Spdlce wierzytelnosci. Ponadto spoétka zajmuje si¢ przeprowadzaniem analiz finansowych,
organizowaniem finansowania i oceng przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Inwestycje Kapitalowe S.A. to spolka, ktéra pozostata w strukturze Grupy Kapitatowej Nordea Bank
Polska S.A. jednak jej funkcjonowanie ma ograniczong forme dziafania i jej rozwdj nie jest przewidywany.

Charakter powigzan pomiedzy osobami zarzadzajacymi lub nadzorujgcymi emitenta a osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Spotke na dzien 31.12.2005 r.:

Rada Nadzorcza Inwestycji Kapitalowych S.A.:

Kari Ojala — Czlonek Zarzadu Banku; Stawomir Zygowski — Czlonek Zarzadu Banku; Asbjorn Hoyheim
— Cztonek Zarzadu Banku (na podstawie Uchwaly Nr 3 NWZA Spéiki z dnia 30.11.2005 r.).
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Analiza podstawowych produktéw i ustug

Nordea Bank Polska S.A. w swej dziatalnosci kredytowej i depozytowej oferuje szeroki zakres ustug
podmiotom gospodarczym, osobom prywatnym oraz jednostkom samorzadu terytorialnego. Zgodnie
z przyjeta strategia kompleksowej obstugi klienta, Bank oferuje réwniez wszechstronnag obstuge w zakresie
prowadzenia rachunkéw bankowych.

Ponizej prezentujemy krotka charakterystyke oferowanych przez Bank produktéw i ustug.

1.1 Rachunki dla klientéw indywidualnych

Podstawowym rachunkiem oszczednosciowo-rozliczeniowym w Banku jest rachunek Nordea. Jego
cecha charakterystyczna jest dostep za posrednictwem elektronicznych kanatéw komunikacji. Dyspozycje
na rachunku oraz jego otwarcie moze odby¢ sie zaréwno w tradycyjnym oddziale, jak i za pomoca drogi
elektronicznej. Do rachunku dolaczana jest bezplatna pierwsza karta Visa Electron (wazna 2 lata), z ktérej
wyplaty w bankomatach Nordea i BZ WBK sg bezptatne.

W ofercie znajduje si¢ takze rachunek Nordea VIP (przeznaczony dla oséb, ktére zadeklarujg
miesieczne wpltywy na rachunek powyzej 4 tys. zt.) oraz rachunki Nordea Waluta (moga by¢ prowadzone
w nastepujacych walutach: EUR, USD, SEK, NOK, DKK, GBP, CHF, CZK i JPY).

Ponadto w ofercie dla klientéw indywidualnych znajduje sie rachunek Nordea Progres. Jest to rachunek
oszczednosciowy prowadzony w ztotych (PLN). Posiadacz rachunku moze dysponowac¢ tym rachunkiem
(dodatkowe wplaty, wyplaty) poprzez skladanie dyspozycji w oddziale banku, przez telefon i internet.
Wysokie oprocentowanie rachunku sprawia, iz stanowi on atrakcyjng alternatywe dla tradycyjnych lokat
terminowych.

Od maja 2005 roku funkcjonuje w Banku Program Nordea Benefit. Jest to program lojalnosciowy dla
klientéw indywidualnych, ktéry gwarantuje uzyskanie korzystniejszych cen dla wybranych produktow.
Zakres korzysci zalezny jest od sumy Srodkéw zgromadzonych na rachunkach depozytowych i
kredytowych oraz liczby posiadanych produktéw — ,im szerszy zakres wspotpracy, tym wiekszy zysk”.

W ramach programu wyrézniona jest grupa Klientow Brazowych, Srebrnych oraz Ziotych. Ponadto istnieja
bardzo korzystne warunki dla oséb powyzej 60 roku zycia oraz specjalny pakiet dla oséb w wieku 18-26 lat
— Pakiet Na Starcie, w ramach ktérego rachunek Nordea prowadzony jest bezptatnie. Do programu Nordea
Benefit mozna przystapic indywidualnie lub razem z cztonkami gospodarstwa domowego oraz uzyskac
nastepujace korzysci:

— nizsze oplaty za prowadzenie rachunku,

— wyzsze oprocentowanie rachunku Nordea Progres,

— nizsze oprocentowanie i prowizje kredytu w rachunku,

— nizsze prowizje za wydanie i wznowienie kart platniczych,

— nizsze oplaty za elektroniczne przelewy, zlecenia state.

1.2 Rachunki biezace i a’vista

Dla os6b prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza oraz spétek osobowych oferowany jest pakiet eFirma,
w sklad ktérego wchodzg m.in.: rachunek bankowy, bezptatna karta Visa Electron, kredyt w rachunku
eFirma i leasing samochodéw osobowych przez Internet. Pakiet ten umozliwia dysponowanie srodkami na
rachunku oraz lokatami przez Internet, telefon i w oddziatach.

Dla spétek kapitalowych, wspoélnot mieszkaniowych oraz innych przedsiebiorcéw przeznaczony jest
rachunek eFirma plus. Laczy on zalety konta internetowego z dostepem do rachunku z dowolnego miejsca
na $wiecie, z funkcjonalnoscig systemu typu home banking, umozliwiajacego wspoétdziatanie wielu oséb
przy uwierzytelnianiu transakji.

W ofercie Banku dla klientéw instytucjonalnych znajduje sie takze rachunek Nordea Progres. Jest
to rachunek o progresywnej stopie procentowej prowadzony w zlotych (PLN). Przedsiebiorcom oraz
jednostkom samorzadu terytorialnego Bank oferuje ponadto prowadzenie rachunkow biezacych
i pomocniczych. Do obstugi rachunkéw biezacych przeznaczone sa dwa rodzaje kart: Visa Business
(debetowa lub charge) i Visa Business Electron. Bank proponuje swoim klientom takze prowadzenie
rozliczen w systemie home banking (Corporate Solo). Dodatkowo istnieje mozliwos¢ zalozenia rachunku
dewizowego w EUR, USD, SEK, DKK, NOK, GBF, CHF, CZK i JPY.
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1.3 Karty ptatnicze

Dla klientéw indywidualnych oferujemy karty debetowe Visa Electron oraz karty typu charge: Visa
Classic i Visa Gold. Do obstugi rachunkéw firmowych przeznaczone sg dwa rodzaje kart: Visa Business
(debetowa lub charge) i Visa Business Electron.

Od wrzesnia 2005 roku Bank oferuje takze karte kredytowa Nordea Mastercard Aspiracje w wersji
Standard i Gold. Karta ta umozliwia korzystanie z przyznanego przez Bank limitu kredytu, a zadluzenie
splaca si¢ w dowolnie wybranym terminie. Do karty dolgczony jest bogaty pakiet ubezpieczen,

a oprocentowanie kredytu nalezy do najnizszych na rynku.

1.4 Produkty oszczednosciowe

Bank posiada szeroka oferte depozytows i oferuje produkty oszczedno$ciowe najwyzszej jakosci. Poza
lokatami terminowymi Bank sukcesywnie wprowadza nowe produkty finansowe, ktére wyrdzniajq sie
wysokim bezpieczenstwem, a jednoczesnie umozliwiajg uzyskiwanie wysokich stép zwrotu z inwestycji.

1.4.1 Lokaty terminowe

Konkurencyjne oprocentowanie oraz duzy wybdr terminéw deponowania to gtéwne zalety lokat
terminowych w Nordea Bank Polska S.A. W ofercie znajduja si¢ lokaty ztotowe i walutowe zaréwno dla
0s6b fizycznych, jak i oséb prawnych. Lokaty mozna zalozy¢ w oddziale tradycyjnym oraz za pomoca drogi
elektronicznej (telefon, WAP, Internet). W 2005 roku Bank oferowal nastepujace lokaty:

¢ Lokaty terminowe ze zmiennym oprocentowaniem w okresie trwania umowy — mozliwe
okresy deponowania Nordea lokaty o zmiennym oprocentowaniu: 7, 14 dni oraz 1, 2, 3, 6, 12
i 24 miesiace.

* Lokaty terminowe ze stalym oprocentowaniem w okresie trwania umowy — mozliwe okresy
deponowania Nordea lokaty o stalym oprocentowaniu: 1, 3 i 6 miesigcy. Oprocentowanie lokaty jest
uzaleznione od kwoty wkladu i jest wyzsze dla kwot powyzej 20 tys. zi.

* Lokaty rentierskie — Nordea lokata rentierska jest lokata o0 zmiennym oprocentowaniu i moze by¢
zatozona na nastepujace okresy: 6, 9 i 12 miesiecy. Minimalna kwota lokaty wynosi 3 tys. zl.

* Lokaty dostepne wylacznie w bankowosci elektronicznej — Nordea lokata eDepozyt jest lokatg
o stalym oprocentowaniu. Moze by¢ zalozona tylko za posrednictwem Internetu lub infolinii Banku
na nastgpujace okresy: 1, 3 i 6 miesiecy. Minimalna kwota lokaty wynosi 5 tys. zt.

¢ Lokaty dynamiczne — Nordea lokata dynamiczna jest lokatg o progresywnym oprocentowaniu
zakladang na okres 12 miesigcy. Zerwanie lokaty nie powoduje utraty wczesniej naliczonych
odsetek.

* Lokaty walutowe — Nordea lokata walutowa jest lokata o stalym lub zmiennym oprocentowaniu
i moze by¢ zalozona na okres 1, 3, 6 i 12 miesiecy (dla 12 miesiecy tylko oprocentowanie zmienne).
Lokata moze by¢ zalozona w nastepujacych walutach: EUR, USD, SEK, DKK i NOK.

* Lokaty negocjowane indywidualnie — Nordea lokata negocjowana jest lokata, ktérej kwota,
termin oraz oprocentowanie jest ustalane indywidualnie z pracownikiem Departamentu Sprzedazy
Produktéw Skarbowych. Moze to by¢ zaréwno lokata ztotowa, jak i walutowa, a jej minimalna
warto$¢ wynosi dla lokaty ztotowej 50 tys. zi, a dla lokaty walutowej 20 tys. EUR lub USD.

Ponadto od pazdziernika 2005 roku w ofercie Banku znajduje sie lokata Nordea Hit, ktorej
oprocentowanie uzaleznione jest od kwoty inwestycji w fundusze inwestycyjne w ramach Nordea
Inwestor. Lokata ta jest lokata nieodnawialng — po uplywie terminu deponowania kapitat lokaty zostaje
przeksiegowany na rachunek Nordea Progres a odsetki od lokaty na rachunek Nordea.

1.4.2 Polisa lokacyjna

Nordea Profit Plus jest produktem oszczednosciowo-ubezpieczeniowym oferowanym wylgcznie dla
klientéw indywidualnych, ktéry gwarantuje ochrone ubezpieczeniowa na zycie i dozycie, a dodatkowo
pozwala uniknaé opodatkowania od zyskéw kapitalowych (efektywne oprocentowanie jest duzo wyzsze
niz tradycyjne lokaty). Okres trwania polisy to 6 lub 12 miesiecy a minimalne kwoty wynosza odpowiednio
10 tys. z11 5 tys. z1. Nordea Profit Plus jest oferowana przy wspdlpracy z Nordea Polska Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. Polise mozna zalozy¢ przez Internet lub w oddziale Banku Nordea.
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1.4.3 Nordea Inwestor

Nordea Bank Polska S.A. posredniczy w zawieraniu w imieniu i na rzecz Nordea Polska Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. uméw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym ze
skladkg jednorazowsq ,Nordea Inwestor”. Nordea Inwestor to bogaty wachlarz funduszy inwestycyjnych
(24 fundusze krajowe, 3 fundusze zagraniczne i 3 portfele funduszy) oferowanych w ramach polisy
na zycie. Produkt ten pozwala na osiggniecie korzysci podatkowych niedostepnych w przypadku
bezposredniego zakupu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

1.4.4 Nordea IKE

Bank posredniczy takze w zawieraniu w imieniu i na rzecz Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie S.A. uméw Indywidualnego Konta Emerytalnego. Nordea IKE to produkt pozwalajacy na
gromadzenie oszczedno$ci z myséla o przyszlej emeryturze. Laczy w sobie cechy charakterystyczne dla
inwestycji w fundusze kapitalowe z jednoczesng ochrong zycia oszczedzajacego. W ramach Nordea IKE
Klient sam decyduje o sposobie inwestowania srodkéw w ramach oferowanych ubezpieczeniowych
funduszy kapitalowych. Pakiet funduszy o zréznicowanym poziomie ryzyka, sklada si¢ z 5 funduszy,
zarzadzanych przez uznang na rynku instytucje finansowa PKO/Credit Suisse Asset Management
Polska S.A.

1.4.5 Fundusze inwestycyjne — sprzedaz bezposrednia funduszy zagranicznych i krajowych

Od marca 2005 roku Nordea Bank Polska S.A. prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa
nastepujacych sub-funduszy Nordea 1, SICAV zarzgdzanych przez Nordea Investment Funds S.A.
z Luksemburga: European Value Fund, North American Value Fund, Global Value Fund. Nordea Bank
Polska S.A. byta jednym z pierwszych bankéw w Polsce, ktéry wprowadzit do oferty fundusze zagraniczne.
Fundusze te wyrdzniaja si¢ na tle rynku wysokimi stopami zwrotu oraz wielokrotnie byly nagradzane przez
niezalezne instytucje finansowe.

Bank ponadto posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa krajowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez ING TFIL. W dystrybucji znajduja si¢ nastepujace fundusze:
Gotéwkowy, Obligacji, Stabilnego Wzrostu Emerytura Plus, Zréwnowazony i Akcji.

1.5 Dziatalnos¢ kredytowa

Nordea Bank Polska S.A. w swej dzialalnosci kredytowej oferuje szeroki zakres ustug przedsigbiorcom,
osobom fizycznym oraz jednostkom samorzadu terytorialnego. Do gléwnych ustug kredytowych nalezy
zaliczy¢ kredyty obrotowe i inwestycyjne dla przedsiebiorcéw i jednostek samorzadu terytorialnego oraz
wszelkiego rodzaje kredyty konsumpcyjne dla oséb fizycznych.

1.5.1 Kredyty dla klientéw indywidualnych

e Kredyt w ROR —jest kredytem odnawialnym, ktéry pozwala klientowi zadtuza¢ si¢ do wysokosci
ustalonej w umowie, bez koniecznoéci ustanawiania zabezpieczen. Jego oprocentowanie zalezne jest
od grupy, do ktérej nalezy Klient, a odsetki pobierane sg co miesigc. Wysoko$¢ limitu kredytowego
uzalezniona jest od historii i wysoko$ci wplywdéw na rachunek. Maksymalna kwota kredytu wynosi
15 tys. zt.

¢ Kredyt internetowy VIP — jest przeznaczony dla osob, ktére posiadajg rachunek Nordea VIP przez
minimum 6 miesigcy. Jest on przyznawany na okres do 3 lat, a jego wysokoé¢ waha si¢ w przedziale
od 5 tys. zt do 30 tys. zt. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest weksel wlasny in blanco wystawiony
przez kredytobiorce i poreczony przez wspétmalzonka. Wniosek o ten kredyt moze by¢ zlozony
wylacznie przez Internet.

¢ Kredyt mieszkaniowy — jest przeznaczony na zakup, budowe, rozbudowe, remont i modernizacje
domu lub mieszkania oraz na inne cele mieszkaniowe. W ofercie znajduje sie takze kredyt
konsolidacyjny na refinansowanie juz poniesionych nakladéw lub splate kredytéw zaciagnietych
w innych bankach na cele mieszkaniowe. Kredyt mieszkaniowy daje mozliwoé¢ finansowania do
100% inwestycji, a okres kredytowania wynosi do 30 lat. W ramach kredytu przystuguje bezptatne
ubezpieczenie na zycie i darmowa inspekcja nieruchomosci. Istnieje takze mozliwos¢ doliczenia
wszelkich optat do kwoty kredytu, wezesniejszej splaty, przewalutowania dowolna ilo$¢ razy,
opuszczenia raz do roku raty kapitalowo-odsetkowej.
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¢ Kredyt samochodowy Nordea Auto —jest przeznaczony na zakup nowego lub uzywanego
samochodu. Kredyt dostepny jest w ztotéwkach lub waloryzowany kursem EUR lub USD.
Maksymalny okres kredytowania wynosi 6 lat, a kwota kredytu moze wynies¢ 100% ceny pojazdu.

¢ Kredyt konsumpcyjny — jest przyznawany maksymalnie na okres 3 lat, a jego wysokos¢ waha sie
w przedziale od 3 tys. zt do 50 tys. zl. Sptata kredytu nastepuje w ratach miesiecznych i moze by¢
dokonana poprzez wplate gotowki, przelew lub dyspozycje z rachunku. Mozliwe warianty splaty
kredytu to raty malejace, raty stale lub indywidualnie ustalony harmonogram sptat rat kredytu.

Ponadto w ofercie dla klientéw indywidualnych znajduja sie nastepujace kredyty:
¢ Kredyt MBA

Kredyt lombardowy

Kredyt lombardowy na zakup papieréw wartosciowych

Linia kredytowa na zakup papieréw wartosciowych

Kredyt na zakup papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym

1.5.2 Kredyty dla przedsiebiorcow

¢ Kredyt w rachunku eFirma i eFirma plus —jest przeznaczony dla przedsigbiorcéw, ktérzy
prowadza dzialalnos¢ gospodarcza od co najmniej 12 miesiecy. Wysokos¢ kredytu uzalezniona jest
od wysokosci miesiecznych wpltywdéw na rachunek, a jego maksymalna wysokos$é wynosi 100 tys.
zt. Odsetki od kredytu platne sg comiesigcznie. Wniosek o przyznanie kredytu mozna wypetni¢ na
stronie internetowej lub w oddziale Banku.

¢ Kredyt Nordea Europa —jest przeznaczony na finansowanie naktadéw inwestycyjnych
refinansowanych ze srodkéw Unii Europejskiej. Przeznaczenie srodkéw z kredytu musi by¢ zgodne
z wnioskiem o dotacje Srodkéw UE. Maksymalny okres kredytowania to 60 miesigcy. Splata kredytu
nastepuje na koniec okresu kredytowania ze Srodkéw pochodzacych z dotacji, a odsetki platne sa
w okresach miesiecznych. Zabezpieczeniem kredytu jest poreczenie ze Srodkéw Funduszu Poreczen
Unijnych, udzielone przez Bank Gospodarstwa Krajowego, cesja praw z umowy o udzielenie
wsparcia zawartej pomiedzy kredytobiorcg a Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci lub inna
forma zabezpieczenia akceptowana przez Bank.

¢ Kredyt obrotowy w rachunku biezacym — polega na zadtuzaniu si¢ w rachunku do ustalonego
przez Bank limitu. Kredyt ma charakter odnawialny, a splata kredytu nastepuje automatycznie.
Odsetki od kredytu platne sg comiesiecznie, a maksymalny okres kredytowania wynosi 12 miesiecy.

¢ Linia kredytowa — jest przyznawana na okres do 12 miesiecy i oznacza przyznanie limitu, do
wysokosci ktérego mozna sie zadluza¢ w czasie okreslonym umowa. Udzielana jest na finansowanie
powtarzajacych sie transakcji bez koniecznosci kazdorazowego wystepowania o kredyt, gdyz srodki
z kredytu uruchamiane sg zgodnie z warunkami okreslonymi w umowie.

¢ Kredyt inwestycyjny — jest udzielany na finansowanie réznorodnych inwestycji rozwojowych,
modernizacyjnych oraz na zakup Srodkéw transportowych, maszyn i urzadzen. Cel kredytu
jest jednoznacznie okreslony w umowie kredytowej. Odsetki splacane sa co miesiac od kwoty
aktualnego zadluzenia. Minimalny udzial sSrodkéw wilasnych wynosi 30% ogdlnej wartosci
inwestycji.

¢ Kredyt obrotowy — jest udzielany na uzupemienie srodkéw wilasnych oraz na sfinansowanie
biezacej dzialalnosci operacyjnej, tj. finansowanie srodkéw obrotowych (zapaséw, naleznosci,
srodkéw pienieznych w drodze). Odsetki od kredytu platne sg comiesiecznie od kwoty aktualnego
zadluzenia, a oprocentowanie naliczane jest od faktycznego zadluzenia. Maksymalny okres
kredytowania wynosi 12 miesiecy, a maksymalna wysoko$¢ kredytu uzalezniona jest od zdolnosci
kredytowej, zapotrzebowania na kredyty, mozliwosci jego splaty i zabezpieczenia.

¢ Dyskonto weksli — Bank przyjmuje do dyskonta weksle od podmiotéw prowadzacych dziatalnosé
gospodarcza, posiadajacych rachunek biezacy w Nordea Bank Polska S.A.

¢ Faktoring — Bank moze przyjac do finansowania faktury wystawione przez przedsigbiorstwo. Na
podstawie zawartej z Bankiem umowy faktoringowej przedsigbiorstwo przenosi na Bank swoje
wierzytelnosci, a w zamian otrzymuje natychmiastowgq zaplate za towar lub ustuge.

¢ Gwarancja bankowa — Bank moze gwarantowac splate kredytéw lub innych zobowigzan
wynikajacych z dzialalnosci przedsigbiorstwa. Gwarancja jest pisemnym zobowigzaniem Banku do
zaplaty beneficjentowi gwarancji kwoty okreslonej w jej tresci i na warunkach w niej zawartych.
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Ponadto w ofercie dla klientéw indywidualnych znajduja sie nastepujace kredyty:
¢ Kredyt dorazny

* Kredyt samochodowy Auto Firma

* Poreczenie kredytowe

1.6 Leasing

Leasing jest alternatywng w stosunku do kredytu forma finansowania inwestycji. Nordea Finance,
spotka powigzana z Nordea Bank Polska S.A. (powigzanie organizacyjne), oferuje swoim Klientom
atrakcyjne warunki finansowe leasingu operacyjnego (leasingobiorca zalicza w koszty uzyskania
przychoddw oplaty i czynsze leasingowe i przystuguje mu prawo odkupu wynajmowanego srodka
trwalego) i kapitalowego (leasingobiorca zalicza w koszty uzyskania przychodéw amortyzacje i cze$é
odsetkowa czynszéw, a przedmiot leasingu zaliczany jest w sklad jego majatku).

1.7 Pozostala dzialalnos¢

Nordea Bank Polska S.A. oferuje szeroki wachlarz produktéw i ustug w zagranicznym i krajowym
obrocie dewizowym, takich jak inkaso czy akredytywa dokumentowa.

Ponadto Bank zajmuje sie bankowoscig inwestycyjna (organizacja emisji papieréw dtuznych) oraz
prowadzi ustugi, w ramach ktérych opracowuje koncepcje pozyskania finansowania inwestycji (corporate
finance).

2. Informacje o gléwnych umowach znaczacych dla dziatalnosci
gospodarczej jednostki dominujacej, w tym umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami oraz umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

Z uwagi na charakter swojej dzialalnosci jednostka dominujaca zawiera znaczace umowy gltéwnie
w postaci uméw kredytowych. W 2005 r. o fakcie podpisania takich uméw (spelniajacych kryteria
znaczacych uméw) Bank informowat opinie publiczng wysylajac raporty biezace zgodnie z przepisami
prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Laczne zaangazowanie bilansowe Grupy Kapitatowej Banku z tytutu udzielonych kredytéw (facznie
z naleznymi odsetkami; z wylaczeniem rezerw) wg stanu na dzien 31.12.2005 r. wynosi 4 974 515 tys. zt.

3. Inwestycje krajowe i zagraniczne, w tym inwestycje kapitalowe dokonane
w ramach Grupy Kapitatowej

Inwestycje kapitalowe Banku dokonane poza jego grupg kapitalowq przedstawia ponizsza tabela.
Wszystkie inwestycje sfinansowane zostaty ze Srodkéw wilasnych banku.

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu, przedstawiajace prawo kapitatu,
niedopuszczone do publicznego obrotu

liczba warto$¢ na
akeii/udzialé Nazwa spotki 31/12/2005
Jrnazaiow w PLN
100 Biuro Informacji Kredytowej S.A. 303 095,19
10 Gielda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. 63 975,20
367 070,39
Akcje i udzialy mniejszosciowe w podmiotach niefinansowych
liczba wartoé¢ na
akeii/udziatéw Nazwa spotki 31/12/2005
) w PLN
1 Lédzka Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. 4 280,44
5 Miedzynarodowa Szkota Bankowosci i Finanséw Sp. z o.o. 2500,00
6 780,44
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NORDEA Bank Polska S.A. w 2005 r. sprzedat:
— 338.330 akgji spétki LOTOS S.A. notowanej na GPW
— 174 218 akdji spétki MUZA S.A. notowanej na GPW

Inwestycje kapitalowe Banku w ramach Grupy Kapitatowej przedstawia ponizsza tabela:

Akcje i udzialy w spétkach zaleznych

liczba wartos¢ na

akeii/udzialé Nazwa spotki 31/12/2005
proczaow w PLN

189 440 Inwestycje Kapitalowe S.A. 2545 210,63

4. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi maja charakter depozytowo — kredytowy, a wiec wynikaja

z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Bank. Obejmuja one gléwnie kredyty, depozyty,
transakcje wymiany walut obcych, gwarancje. Warunki zawarcia niniejszych transakcji nie odbiegaja od

warunkéw powszechnie stosowanych.

Pozycje bilansowe Banku dotyczace podmiotéw powigzanych:

z podmiotami
powiazanymi

: & z podmiotami z podmiotem . .. Razem
NALEZNOSCI zaleznymi dominujacym organizacyje 31.12.2005
(inne podmioty
Grupy Nordea)
Naleznosci od bankéw - 12 264 392037 404 301
Naleznosci od klientéw - - 111578 111578
Pochodne instrumenty finansowe - - 3109 3109
Pozostale aktywa dziatalnosci bankowej - - - -
RAZEM - 12 264 506 724 518 988
z podmiotami
. . . . powiazanymi
& z podmiotami z podmiotem h L. Razem
NALEZNOSCI zaleznymi dominujacym organizacyjie 31.12.2004
(inne podmioty
Grupy Nordea)
Naleznosci od bankéw - 18 158 35192 53 350
Naleznosci od klientéw - - 76 480 76 480
Pochodne instrumenty finansowe - 7937 7937
Pozostale aktywa dziatalnosci bankowej - - - -
RAZEM - 18158 119 609 137 767
z podmiotami
. . . powigzanymi
z podmiotami z podmiotem h L. Razem
ZOBOWIAZANIA zaleznymi dominujacym organizacyje 31.12.2005
(inne podmioty
Grupy Nordea)
Zobowigzania wobec bankéw - 1310 757 70 884 1381 641
Zobowigzania wobec klientéw 1181 - 178 620 179 801
Pochodne instrumenty finansowe - - 333 333
Pozostale zobowigzania - - - -
RAZEM 1181 1310757 249 837 1561775
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z podmiotami

ZOBOWI AZ ANIA z podmiotami z podmiotem OP; og?;zn}fﬁi Razem
zaleznymi dominujacym (ini  po dcn{]io iy 31.12.2004
Grupy Nordea)
Zobowigzania wobec bankéw - 1251559 77 388 1328947
Zobowigzania wobec klientéw 689 - 219 591 220 280
Pochodne instrumenty finansowe - - 303 303
Pozostale zobowigzania - - - -
RAZEM 689 1251559 297 282 1549 530
Pozycje pozabilansowe Banku dotyczace podmiotéw powigzanych:
z podmiotami
z podmiotafni z pox.:lmi.otem OP; ;ﬁ?;;:%:; Razem
zaleznymi dominujacym (inne podmioty 31.12.2005
Grupy Nordea)
Zobowigzania warunkowe udzielone - 33971 105 150 139121
a) dotyczace finansowania - 3860 104 935 108 795
b) gwarancji - 30111 215 30326
Zobowiazania warunkowe otrzymane - 1753 444 40 682 1794126
a) dotyczace finansowania - 1543 920* - 1543920
b) gwarancji - 209 524 40 682 250 206
SZ}())I‘E)Z(:g;qglania zwigzane z realizacjq operacji kupna/ _ _ 748 499 748 499
Biezace operacje walutowe - - 115514 115514
Transakcje pochodne — terminowe - - 632 985 632985
a) SWAP - - 566 496 566 496
b) FORWARD - - 46 706 46 706
¢) Opcje walutowe - - 19783 19783
Pozostate - - - -
a) gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych - - - -
Razem - 1787 415 894 331 2681746
z podmiotami
z podgﬁiotafni z pox.imi.otem OP; ;ﬁ?;::%;ﬁ; Razem
zaleznymi dominujacym (inne podmioty 31.12.2004
Grupy Nordea)
Zobowiagzania warunkowe udzielone - - 1000 1000
a) dotyczace finansowania - - 1000 1000
b) gwarangji - - - -
Zobowiazania warunkowe otrzymane - 1980 666 106 363 2087 029
a) dotyczace finansowania - 1631 600* - 1631 600
b) gwarangji - 349 066 106 363 455 429
SZ;)Zzg;zglania zwigzane z realizacjq operacji kupna/ _ _ 839197 839197
Biezace operacje walutowe - - 44 949 44 949
Transakcje pochodne — terminowe - - 794 248 794 248
a) SWAP - - 779 113 779113
b) FORWARD - - 15135 15135
¢) Opcje walutowe - - - -
Pozostale - - - -
a) gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych - - - -
Razem - 1980 666 946 560 2927 226

*Dnia 21.12.2004 r. Bank podpisat umowe kredytowq z Nordea Bank AB (publ), zgodnie, z ktérq Nordea Bank Polska S.A. przystuguje prawo
do wykorzystywania kredytu, w maksymalnej fgcznej kwocie 400.000 tys. EUR (wysokos¢ w EUR przeliczono po kursie Srednim NBP z dnia

bilansowego).
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Pozycje Rachunku zyskow i strat dotyczace podmiotéw powiazanych:

z podmiotami

01.01-31.12.2005 R z podmiotami z podmiotem OP; og?;:nyﬁl Razem
: e * zaleznymi dominujacym (ini epo dcny1]i0ty

Grupy Nordea)
Przychody z tytulu odsetek - 20 5071 5091
Koszty z tytutu odsetek -46 -30 589 -3274 -33 909
Przychody z tytutu optat i prowizji 1 - - 1
Koszty z tytulu oplat i prowizji - -606 - -606
Koszty administracyjne - -498 - -498
Pozostate przychody operacyjne 9 - - 9
Pozostale koszty operacyjne - - - -
RAZEM -36 -31 673 1797 -29 912

z podmiotami

z podmiotami z podmiotem powtgzanymi

01.01-31.12.2004 R. zaleinymi dopminujqcym ((i)rrliz;n;’iilcggir:t; Razem

Grupy Nordea)
Przychody z tytulu odsetek 97 23 147 267
Koszty z tytulu odsetek - -8237 -3 359 -11 596
Przychody z tytulu oplat i prowizji 1 - - 1
Koszty z tytutu optat i prowizji - -542 - -542
Koszty administracyjne - - - -
Pozostate przychody operacyjne 9 - - 9
Pozostate koszty operacyjne -4 - - -4
RAZEM 103 -8 756 -3212 -11 865

5. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek,
z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci

W dniu 21.12.2004 r. Bank podpisat umowe kredytowa z Nordea Bank AB (publ), zgodnie z ktdrg

Nordea Bank Polska S.A. przystuguje prawo do wykorzystywania kredytu, w maksymalnej tacznej kwocie
400.000 tys. EUR. Kredyt ten nie zostal jeszcze wykorzystany.
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Dodatkowe zrédta finansowania to dlugoterminowe depozyty miedzybankowe ztozone przez banki
nalezace do Grupy Nordea:

Wierzyciel deota Waluta Data . Data o

epozytu depozytu ozpoczecia zapadalnoci
Nordea Bank Finland 40 700 000 PLN 16.06.2003 r. 16.06.2011 r.
Nordea Bank AB, Sweden 30 000 000 EUR 22.04.2004 . 25.04.2006 r.
Nordea Bank AB, Sweden 15 000 000 PLN 30.06.2004 . 31.07.2006 r..
Nordea Bank AB, Sweden 6 000 000 EUR 30.06.2004 r. 31.07.2006 r.
Nordea Bank AB, Sweden 35 000 000 EUR 14.07.2004 r. 17.07.2006 1.
Nordea Bank AB, Sweden 5 000 000 PLN 27.10.2004 1. 27.11.2006 r.
Nordea Bank AB, Sweden 40 000 000 CHF 26.11.2004 1. 26.11.2007 r.
Nordea Bank AB, Sweden 120 000 000 EUR 23.12.2004 r. 24.12.2007 1.
Nordea Bank AB, Sweden 50 000 000 EUR 30.12.2004 . 31.12.2007 r.
Nordea Bank AB, Sweden 129 000 000 PLN 23.05.2005 r. 25.06.2007 r.
Nordea Bank AB, Sweden 15 000 000 PLN 06.10.2005 r.. 06.11.2007 r.
Nordea Bank AB, Sweden 15 000 000 PLN 28.12.2005 1. 29.01.2008 r.
Nordea Bank Finland 4 000 000 EUR 21.10.2005 r. 21.10.2008 .
Nordea Bank AB, Sweden 5000 000 EUR 20.10.2005 r. 20.11.2007 r.
Nordea Bank AB, Sweden 1000 000 EUR 28.11.2005 1. 31.12.2007 r.
Nordea Bank AB, Sweden 2 700 000 EUR 06.12.2005 1. 07.01.2008 .
Nordea Bank AB, Sweden 15 000 000 EUR 30.12.2005 . 31.01.2008 r.
Nordea Bank AB, Sweden 2 000 000 EUR 30.12.2005 1. 31.01.2008 r.

6. Informacje o udzielonych pozyczkach i kredytach wedtug terminéw
zapadalnosci, ze szczegéinym uwzglednieniem pozyczek udzielonych
jednostkom grupy kapitatowej emitenta

Struktura zapadalnosci naleznosci terminowych Banku na dzief 31.12.2005 (obejmuje kwote gtéwna
naleznosci, bez odsetek):

(W tys. zh)
Kredyty Kredyty Kredyty Laczna wartos¢
Struktura zapadalnosci: cillzosie}lﬁzi (;llia,(fe)l’:tii 312 05?1’:;1:; ul‘zfeifil;tr(l’)}‘,;h Udziat %
finansowego niefinansowego budzetowego i pozyczek
do 1 roku 1064 346 1143 660 307 551 2515557 48,87%
od 1 roku do 3 lat 128 477 496 468 266 546 891 491 17,32%
od 3 do 5 lat 38271 373872 277 892 690 035 13,40%
Powyzej 5 lat 46 798 699 198 304 555 1050551 20,41%
Razem 1277 892 2713198 1156 544 5147 634 100,00%

Naleznosci od jednostek podporzadkowanych z tytutu udzielonych kredytow na dzien 31.12.2005 r. nie

wystapily.
Naleznosci od jednostek powiagzanych z tytulu udzielonych kredytéw na dzien 31.12.2005 r. wynosza
111 549 tys. zl, przy czym zadna z ekspozycji wzgledem tych podmiotéw nie przekracza terminu 3 lat.

7. Opis wykorzystania przez jednostke dominujaca wplywow z emisji
papierow wartosciowych

W 2005 roku Nordea Bank Polska S.A. nie przeprowadzat emisji papieréw wartosciowych.
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8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w skonsolidowanym raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikow

Nordea Bank Polska S.A. nie publikowat zadnych prognoz dotyczacych wynikéw finansowych Banku,
jak i Grupy Kapitatowe;j.

Dnia 28.02.2006 r. Nordea Bank Polska S.A. przekazat do publicznej wiadomosci skonsolidowany raport
kwartalny zawierajacy skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Banku za IV kwartat 2005 r.

9. Zarzadzanie zasobami finansowymi jednostki dominujacej, ze szczegolnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciggnietych zobowiazan

Nordea Bank Polska S.A. zarzadza zasobami finansowymi zgodnie z wytycznymi i standardami Grupy
Nordea. Zgodnie z obowigzujacymi procedurami wewnetrznymi Bank monitoruje na biezaco ryzyko
plynnosci oraz stopy procentowej. Bank posiada odpowiednie umowy z Grupa Nordea gwarantujace
zapewnienie finansowania obstugi zobowigzan, w razie wystapienia takiej koniecznosci.

Nordea Bank Polska S.A. wywiazuje sie z na biezaco z zaciaggnietych zobowigzan.

Bank posiada m.in. podpisang w dniu 21.12.2004 r. umowe kredytowg z jednostka dominujgca Nordea Bank
AB (publ) na kwote 400 milionéw EUR stanowiaca potencjalnie zabezpieczenie jego potrzeb plynnosciowych.

Na mocy tejze umowy Bank jest uprawniony do ciggnie¢ transz na okresy do 5 lat po oprocentowaniu
opartym na cenach rynkowych. Dotychczas linia kredytowa nie zostata wykorzystana.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatlowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkoéw,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Grupa Nordea dzialajac poprzez Nordea Bank AB (publ) — stala si¢ dla Nordea Bank Polska S.A.
w Gdyni Akcjonariuszem Wiekszoéciowym (98,85% kapitatu akcyjnego) poprzez objecie kolejnych
emisji akcji oraz nabycie akcji w wyniku kolejnych wezwan. Dziatalnos¢ kapitalowa Banku podlega
ograniczeniom wynikajacym z przyjetej polityki Grupy Nordea. Fundusze wlasne Banku w wyniku
dokapitalizowania poprzez kolejne emisje akcji oraz przez polaczenie Nordea Bank Polska S.A.
z LG Petro Bank S.A. sg dostateczne z punktu widzenia mozliwosci pokrycia inwestycji kapitalowych
i infrastrukturalnych Banku.

Nordea Bank Polska S.A. w najblizszym okresie nie planuje wzrostu swoich inwestycji kapitalowych
a istniejacy portfel akcji (papiery wartosciowe przedstawiajace prawo do kapitatu, przeznaczone do obrotu
— patrz wyzej pkt. 3 czesci C) jest stopniowo redukowany w ramach istniejacych warunkéw rynkowych.

11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju emitenta i jego Grupy Kapitalowej oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta co najmniej do konca trwajagcego roku obrotowego,

z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Czynniki zewnetrzne

® Gospodarka narodowa Polski znajdowala si¢ w roku 2005 w fazie ozywienia wzrostu. Wedtug
wstepnej oceny GUS, roczna stopa wzrostu PKB wyniosta 3,2%. Aczkolwiek jest to dynamika nizsza
w poréwnaniu z oczekiwaniami ekspertéw, widoczne jest pewne przyspieszenie: szacunkowe
tempo wzrostu w IV kwartale wynosi 4,3% (dla IIl kw.: 3,7%; I kw.: 2,8%; I kw.: 2,1%), wzrastajac
na skutek przyspieszenia dynamiki wzrostu konsumpcji oraz inwestycji. Wydatki na konsumpgje to
efekt spadku stopy bezrobocia, wzrostu plac, jak réwniez wzrostu wolumenu kredytéw udzielonych
klientom indywidualnym (kredyty hipoteczne, kredyty na zakup sprzetu AGD). Nadal tez
powaznym zrédtem wzrostu gospodarczego jest eksport.

Nordea — Skonsolidowany raport roczny 2005 — Sprawozdanie zarzagdu 98



® Stopa bezrobocia spadia z 19,1% w koncu 2004 r. do ok. 17,6% w grudniu 2005 r. Uwzgledniajac
sezonowe fluktuacje, mozna méwic o znaczacej poprawie sytuacji na rynku pracy.

Sty Kwi Lip Paz Sty Kwi Lip Paz Sty Kwi Lip Paz
2003 2004 2005

. Stopa bezrobocia

e W poréwnaniu z rokiem 2004, w ktérym wystapit tzw. ,szok unijny”, w roku 2005 wzrost cen
ustabilizowatl sie na érednim poziomie 2,1%. Wskaznik dla konica roku (grudzien 2005/grudzien
2004) osiagnat 0,7%, ksztaltujac sie znacznie ponizej przedzialu ustalonego przez Rade Polityki
Pienieznej jako bezposredni cel inflacyjny NBP (2,5%=+1%). Umocnienie zlotego skompensowato
wzrost cen paliw na rynkach miedzynarodowych, zas restrykcje narzucone przez Rosje na import
zywnosci z Polski spowodowaly znaczacy wzrost zapaséw na rynku krajowym przyczyniajac sie
tym samym do spadku cen zywnosci. Wcigz stosunkowo wysoka stopa bezrobocia skutecznie
przeciwdziatata nadmiernemu wzrostowi plac, aczkolwiek w wyniku zwigkszenia zatrudnienia
zwigkszyly sie dochody ludnosci, przyczyniajac si¢ do wzrostu konsumpgji.
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Sty Kwi Lip Paz Sty Kwi Lip Paz Sty Kwi Lip Paz
2003 2004 2005

. Stopa inflacji

® Rada Polityki Pienigeznej na przestrzeni calego roku 2005 5-krotnie podejmowala decyzje
o obnizeniu stop procentowych Narodowego Banku Polskiego — Iacznie o 2 punkty procentowe
(2,25 punktu w przypadku kredytu lombardowego). W podobnej skali obnizyly sie w skali roku
stopy procentowe ztotowego rynku pienieznego, przyczyniajac si¢ do zawezenia marz odsetkowych.
Czwarty kwartat 2005 r. to okres stabilizacji stop procentowych, pomimo niepewnej sytuacji
politycznej, zwigzanej z wyborami parlamentarnymi i prezydenckimi, oraz procesem ksztattowania
sie koalicji rzadzacej. Poniewaz w tym samym okresie stopy procentowe amerykanskiego dolara
w wyniku serii podwyzek zwigkszyly sie o 2 punkty procentowe, za$ srednie stopy na rynku
europejskim wzrosty o ok. 0,25 punktu procentowego, mozna méwic o znaczacej konwergencji
oprocentowania na rynku krajowym i miedzynarodowym.
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® Do przejsciowym ostabieniu w pierwszym kwartale, zloty umocnit si¢ wzgledem wspdlnej waluty
europejskiej. Kurs wymiany na dzien 31.12.2005 r. wynosit 3,8598 PLN/EUR, podczas gdy rok
wczesniej bylo to 4,0790 PLN/EUR. Jednocze$nie wzmocnienie amerykanskiego dolara wobec
euro na rynkach miedzynarodowych spowodowato przeciwny ruch w przypadku kursu PLN/USD:
wzrost z 2,9904 do 3,2613 w analogicznym okresie. Ogdlny trend wzmacniajacy jest szczegdlnie
wyrazny w poréwnaniu z poziomem kurséw obserwowanym na przestrzeni roku 2004. Pomyslne
prognozy makroekonomiczne, informacje o sukcesach w absorpcji srodkéw unijnych, oraz w dalszej
perspektywie wejscie Polski do Europejskiego Systemu Walutowego podtrzymuja te tendencje.

Sredni miesieczny kurs walut
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* Malejace oprocentowanie w polaczeniu z obowiazujacym opodatkowaniem przychodéw
odsetkowych oséb fizycznych sprawiaja, ze sklonno$é¢ do oszczedzania w postaci depozytow
bankowych jest znacznie nizsza w poréwnaniu z ubiegtymi latami. Wzrasta natomiast w systemie
bankowym popyt na kredyty konsumpcyjne i krdyty finansujace budownictwo mieszkaniowe.
Przeciwna sytuacja panuje w sektorze podmiotéw gospodarczych — pomyslna koniunktura
gospodarcza przyczynita sie do wzrostu przychodéw, odkladajacych si¢ na rachunkach bankowych,
zmniejszajac zapotrzebowanie na finansowanie dziatalnosci gospodarczej z zewnetrznych Zrédet
(poprzez kredyty bankowe).
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Czynniki wewnetrzne

1. Zarzad ocenia, ze dzialania Banku podjete w 2005 roku przyniosty nastepujace korzysci:
a) Silniejsza pozycja na rynku

Bank zwigkszyt swoje aktywa i zakres dzialalnosci. Jest w gronie najwigkszych podmiotéw
$wiadczacych ustugi finansowe na polskim rynku i dysponuje siecig 26 oddziatéw
i 17 innych placéwek (Punkty Obstugi Bankowej — POB) oferujacych produkty i ustugi bankowe,
dzialajacych we wszystkich gtéwnych miastach Polski. Ulatwilo to skuteczne konkurowanie
z innymi bankami o podobnej skali dziatalnosci. Geograficzny zasieg polaczonej sieci bankowej
pozwala na obstuge klientéw w catej Polsce. Ponizej zaprezentowano wykaz jednostek
organizacyjnych Nordea Bank Polska S.A. na 31.12.2005 r. w podziale na regiony:

REGION CENTRALNY REGION WIELKOPOLSKI
1. Oddzial w Lodzi 1.10ddziat w Poznaniu

I Punkt Obstugi Bankowej Punkt Obstugi Bankowej

II Punkt Obstugi Bankowej 2. Oddziat w Poznaniu

III Punkt Obstugi Bankowej 3. Oddzial w Bydgoszczy

IV Punkt Obstugi Bankowej Punkt Obstugi Bankowej
2. Oddziat w Belchatowie 4. Oddziat w Szczecinie

I Punkt Obstugi Bankowej Punkt Obstugi Bankowej

II Punkt Obstugi Bankowej 5. Oddzial w Szczecinku

III Punkt Obstugi Bankowej
3. Oddziat w Pabianicach

REGION SLASKO-MALOPOLSKI REGION POMORSKI

1.1 Oddziat we Wroctawiu 1.1 Oddzial w Gdyni
2.1 0Oddzial w Krakowie Punkt Obstugi Bankowej
3. Oddziat w Katowicach 2. 11 Oddziat w Gdyni
Punkt Obstugi Bankowej 3. 11 Oddziat w Gdansku
4. 11T Oddziat w Gdansku
Punkt Obstugi Bankowej
5. Oddzial w Olsztynie
REGION MAZOWIECKI 6. Oddzial w Elblagu
1.1 0ddziat w Warszawie 7. Oddziat w Rumi
2. 11 Oddziat w Warszawie 8. Oddziat w Starogardzie Gdariskim
I Punkt Obstugi Bankowej 9. Oddzial w Tczewie
I Punkt Obstugi Bankowej 10. Oddziat w Zukowie
I Punkt Obstugi Bankowej Punkt Obstugi Bankowej
3. Oddziat w Lublinie 11. Oddziatl Internetowy w Gdansku

b) Szersza oferta produktow i ustug
Wprowadzono nowe produkty oraz przeprowadzono badania zadowolenia klienta majace na
celu rozszerzenie oferty oraz promowanie dlugotrwatych relacji z klientem. W szczegdlnosci
na uwage zastuguje wprowadzenie produktéw ,bankassurance”, rozwéj jednostek TFI (w tym
dystrybucja wlasnych funduszy Grupy Nordea) oraz nowe produkty bankowosci elektronicznej
(wiecej na ten temat zaprezentowano w pkt. 1 czes¢ C)
2. Wspélpraca z Akcjonariuszem Wiekszosciowym — Nordea Bank AB (publ)
Nordea Bank AB (publ) jest miedzynarodowq instytucjq finansowa nalezaca do Grupy Nordea.
Nordea to najwigksza grupa finansowa w regionie Skandynawii i Morza Baltyckiego, z wartoscia
aktywo6w na dzien 31.12.2005 r. 325 mld EUR. Jest liderem bankowosci internetowej i operacji
e-commerce obstugujacym w ten sposéb 4,4 min klientéw. Nordea posiada silng pozycje na rynku
ustug bankowych w Skandynawii.

Grupa Nordea we wszystkich swoich obszarach dziatalnosci obstuguje ponad 10 min klientéw.
Obstuga klientéw dokonywana jest za posrednictwem 1.150 placéwek bankowych oraz wysoko
rozwinigtych ustug telefonicznych i internetowych, a takze poprzez placéwki zagraniczne.
Nordea jest rowniez liderem w ustugach typu , asset management”na skandynawskich rynkach
finansowych.

Pierwszg inwestycja Nordea w Polsce byt zakup akcji Banku Komunalnego w Gdyni S.A. oraz
BWP-Unibank S.A. Nordea posiada w Polsce — oprocz Nordea Bank Polska S.A. — towarzystwo
ubezpieczeniowe, firme leasingowa oraz towarzystwo emerytalne (przejecie spétki SAMPO PTU
S.A. w czerwcu 2005 r.). Pofaczenie z LG Petro Bank S.A. podniosto range Nordea BP S.A.

w strukturach Grupy Kapitalowej Nordea.
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Strategia i rozwoj Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

Perspektywy rozwoju Nordea Bank Polska S.A. sg ci$le zwiazane z polityka Grupy Nordea w stosunku
do rynkéw krajéw nadbattyckich i Polski. Grupa Nordea postrzega te kraje jako naturalng strefe wplywéw.
W Polsce Grupa Nordea zamierza osiggna¢ dominujaca pozycje w sektorze klientéw nordyckich oraz by¢
jednym z przodujacych bankéw w wybranych segmentach rynku. Zamierzenia Grupy Nordea maja by¢
zrealizowane do 2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku inwestycje Grupy Nordea na rynku polskim, obejmuja:

* 98,85% udziatlu w kapitale Nordea Bank Polska S.A.,

* 100% udziatu w kapitale Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczei na Zycie S.A.,

* 100% udziatu w kapitale Nordea Finance Polska S.A.,

* udzial w kapitale Inwestycji Kapitalowych S.A. poprzez 100% udziatu Nordea Bank Polska S.A.
w tej spolce,

¢ 100% udziatu w kapitale Sampo Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. oraz Sampo
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. (przejecie obu spélek przez Grupe Nordea nastapito
w czerwcu 2005 1.).

Strategicznym celem Grupy Nordea jest kontynuacja ekspansji w regionie Morza Baltyckiego. Nordea
Bank Polska S.A. jest jednym z bankéw tego regionu. Idea rozwoju dziatalnosci w Polsce jest:

Dystrybucja — strategicznie zlokalizowane oddzialy w gléwnych miastach oraz wykorzystanie
nowoczesnej technologii kanatéw dystrybuciji, takich jak: internet, bankowos¢ telefoniczna, karty oraz
dystrybutorzy zewnetrzni.

Klienci - firmy skandynawskie i miedzynarodowe, najlepsze firmy polskie i gminy, pracownicy naszych
firm oraz zamozni klienci indywidualni wykazujacy che¢ skorzystania z nowych i nowoczesnych form
ustug bankowych.

Produkty — standardowy zestaw produktéw i podejscie do klienta, ktére odniosly sukces w krajach
Grupy Nordea.

Pozycja — znaczacy podmiot dzialajacy na rynku w wybranych segmentach rynku bankowego w Polsce.

Grupa Nordea ma wyznaczone dtugookresowe cele dla rynku polskiego:
¢ Bycie istotnym graczem i osiggniecie najwyzszego wzrostu i rentownosci w strategicznych
segmentach:
— Firmy skandynawskie i miedzynarodowe
— Najlepsze firmy lokalne
— Gminy i jednostki samorzadu terytorialnego
— racownicy klientéw korporacyjnych
— Klienci indywidualni o wysokich dochodach
— Klienci indywidualni wybierajacy takie produkty jak kredyty mieszkaniowe, karty, ustugi
finansowe
* Posiadanie szerokiej i innowacyjnej sieci dystrybucji za posrednictwem wielu kanatéw, przy wysokim
wykorzystaniu ustug internetowych. Niskie koszty state, wskaznik kosztéw do przychodéw ponizej
50%:
— Optymalna liczba centréw doradczych, oddziatéw i punktéw sprzedazy
— Sie¢ agentow
— E-Banking
— Centra kontaktowe
- Karty, w tym karty typu co-branded
— Sie¢ bankomatéw, opcja cash back
* Nowoczesna i ujednolicona oferta produktéw przy standardowej i skutecznie wdrozonej koncepgji
klienta w Grupie Nordea.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania sp6tka emitenta i jego
grupa kapitatowa

W roku 2005 roku nie wystapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spdtka emitenta.

Nordea Bank Polska S.A. dziata w strukturze rozproszonej terytorialnie, opartej na trzech centrach
biznesowych w Tréjmiescie, Lodzi i Warszawie. Jednostki organizacyjne w Tréjmiescie sa odpowiedzialne za
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rozw6j produktéw i ustug bankowych. W Lodzi powstalo centrum produkgji, ktére zajmuje si¢ rozwojem
produktéw hipotecznych, operacjami i weryfikacja kredytowa oraz rozwojem narzedzi informatycznych.
W gestii osrodka w Warszawie pozostaja kontakty z gtéwnymi klientami korporacyjnymi, w tym
szczegoblnie z klientami skandynawskimi — dzieki dziatajgcemu w stolicy Departamentowi Bankowosci
Skandynawskiej. Dzieki podzialowi na trzy réwnorzedne centra, zarzgdzanie Bankiem jest bardziej
efektywne. Decyzja o zlokalizowaniu centrali Nordea Bank Polska S.A. w Gdyni jest sp6jna z koncepcja
rozwoju biznesu grupy Nordea, ktéra méwi o istotnej roli obszaru wokét Morza Battyckiego.

13. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych jednostke
dominujaca oraz zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb
zarzadzajacych i ich uprawnienia, w szczegélnosci prawo do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji

Sktad Zarzadu Nordea Bank Polska S.A. na dzien 31.12.2005 r.:

Prezes Zarzadu — Wtodzimierz Kicinski
Cztonkowie Zarzadu: Asbjorn Heyheim, Jacek Kalisz, Kari Ojala, Anna Rudnicka, Stawomir Zygowski

Zdarzenia majace miejsce w trakcie trwania okresu sprawozdawczego, dotyczace zmian

w skladzie osobowym Zarzadu Banku:

W zwigzku z naglg $miercig Kazimierza Glowackiego, w dniu 21.10.2005 r. wygast jego mandat Czlonka
Zarzadu Banku.

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych:

Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych okreéla Statut Banku oraz
Regulamin Zarzadu Nordea Bank Polska S.A.

Zarzad Banku sklada sie z 3 do 7 czlonkéw (w tym Prezesa) powolywanych przez Rade Nadzorcza
Banku na okres trzech lat sposréd oséb rekomendowanych przez Prezesa Zarzadu Banku; odwotywania
cztonkéw Zarzadu Banku dokonuje Rada Nadzorcza Banku na wniosek Prezesa Zarzadu Banku.

Prezes Zarzadu powolywany jest przez Rade Nadzorczg Banku w pierwszej kolejnosci, a nastepnie
pozostali cztonkowie Zarzadu.

Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja:

1) z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie Zarzadu

z dzialalnosci Banku i sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkgji
cztonka Zarzadu,

2) z chwilg $mierci cztonka Zarzadu,

3) z dniem odwolania cztonka Zarzadu,

4) z dniem zlozenia rezygnacji na pismie Przewodniczacemu Rady Nadzorcze;j.

Uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji:

Zarzad Banku pracuje w oparciu o Regulamin zatwierdzony przez Rade Nadzorcza, co okresla Statut
Banku. Regulamin ten okresla szczegétowe kompetencje Zarzadu Banku oraz sprawy, ktére wymagaja
kolegialnego rozpatrzenia i podjecia uchwaly przez Zarzad Banku. Do kompetencji Zarzadu nalezg

wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Banku.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Banku nalezy do uprawnienr Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a nie do kompetencji Zarzadu Banku, co okresla Statut Banku.

Sklad Rady Nadzorczej Nordea Bank Polska S.A. na dzien 31.12.2005 r.:

Wojciech Rybowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Thomas Neckmar — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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Cztonkowie Rady Nadzorczej:
Emilia Osewska-Madry

Maciej Dobrzyniecki

Marek Gluchowski

Pawetl Miller

Esa Tuomi

Rauno Paivinen

Henrik Bernhard Winther
Henrik Mogensen

Eugeniusz Kwiatkowski

Zdarzenia majgce miejsce w trakcie trwania okresu sprawozdawczego, dotyczace zmian

w skiadzie osobowym Rady Nadzorczej Banku:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Nordea Bank Polska S.A., w dniu 12 maja 2005 r.
powolato Rade Nadzorcza VI kadencji w skladzie jak powyzej.

Do dnia 12.05.2005 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy: Wojciech Rybowski, Thomas Neckmar,
Tadeusz Aziewicz, Maciej Dobrzyniecki, Marek Gluchowski, Pawel Miller, Claes C)stberg, Rauno Péivinen,
Michael Rasmussen, Eugeniusz Kwiatkowski.

14. Umowy zawarte miedzy jednostka dominujaca a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Z polskimi osobami zarzgdzajacymi jednostka dominujgca ma podpisane umowy o zakazie
konkurengji, ktére przewidujg odszkodowania.

Umowy stanowia o odszkodowaniu po ustaniu zatrudnienia.

Odszkodowanie ma charakter wylacznie pieniezny. Kwota wypltacana danej osobie jest zréznicowana
i uzalezniona od szeregu czynnikéw, w zaleznosci od rangi danej osoby w strukturze zarzadu. Kwota
odszkodowania ma by¢ wyplacana po ustaniu zatrudnienia przez okres od 6-ciu do 12-u miesiecy.

15. Informacje o tacznej liczbie i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta
oraz akcji i udziatléw w jednostkach grupy kapitatowej emitenta, bedacych
w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby
oddzielnie)

Laczna liczba akcji Nordea Bank Polska S.A. na dzien 31.12.2005 r. wynosi 33.617.833 szt. o wartosci
nominalnej 5,00 zt kazda akgja.
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Liczba akcji Nordea Bank Polska S.A. bedacych w posiadaniu oséb nadzorujacych
i zarzadzajacych Spoétka, dla kazdej osoby oddzielnie:

Ilos¢
posiadanych akcji
Lp. Imie i Nazwisko Stanowisko Nordea BP S.A.
(stan na
31.12.2005)
1. Wojciech Rybowski Przewodniczacy Rady Banku 1
2. Thomas Neckmar Wiceprzewodniczacy Rady Banku 0
3. Emilia Osewska-Madry Czlonek Rady Banku 0
4. Maciej Dobrzyniecki Czlonek Rady Banku 100
5. Marek Gluchowski Czlonek Rady Banku 0
6. Pawet Miller Czlonek Rady Banku 0
7. Esa Tuomi Czlonek Rady Banku 0
8. Rauno Piivinen Czlonek Rady Banku 0
9. Henrik Bernhard Winther Czlonek Rady Banku 0
10. Henrik Mogensen Czlonek Rady Banku 0
11. Eugeniusz Kwiatkowski Czlonek Rady Banku 0
12. Wiodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu Banku 0
13. Anna Rudnicka Cztonek Zarzadu Banku 0
14. Asbjorn Heyheim Czlonek Zarzadu Banku 0
15. Jacek Kalisz Czlonek Zarzadu Banku 0
16. Kari Ojala Czlonek Zarzadu Banku 0
17. Slawomir Zygowski Czlonek Zarzadu Banku 0

Sktad Rady Banku i Zarzqdu Banku na dziesi 31.12.2005 r.

Sktad Grupy Kapitalowej Nordea Bank Polska S.A. w Gdyni na dzien 31.12.2005 r.:

Nordea Bank Polska S.A. — podmiot dominujacy

Inwestycje Kapitalowe S.A. — podmiot zalezny

Kapital zakladowy Spotki Inwestycje Kapitalowe S.A. z siedzibg w Gdyni dzieli si¢ na 189.440 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda akgja.

Osoby nadzorujace i zarzadzajace Spétkg Nordea Bank Polska S.A. na dzie 31.12.2005 r. nie posiadaty
akcji spotki wchodzacej w sklad Grupy Kapitatowej Banku.

Nordea Bank Polska S.A. jest jedynym akcjonariuszem spéliki tj. posiada 100% udziat w kapitale
zaktadowym i 100% gloséw na WZA.

16. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagrod i Swiadczen
dodatkowych, wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta,
oraz oddzielnie z tytulu peilnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych

Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci wyptacone lub nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym:

Zarzad Banku:

Lp. Imie i Nazwisko Stanowisko 01.01-31.12.2005 Uwagi

1. Wiodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu 1067,5

2. Asbjorn Hoyheim Czlonek Zarzadu 902,2

3. Kari Ojala Czlonek Zarzadu 465,0

4. Glowacki Kazimierz Czlonek Zarzadu 456,6 do 20.10. 2005
5. Jacek Kalisz Czlonek Zarzadu 534,9

6. Anna Rudnicka Czlonek Zarzadu 463,1

7. Stawomir Zygowski Czlonek Zarzadu 575,2

8. Lundgren Stefan Czlonek Zarzadu 68,8 do 31.12.2004

RAZEM 4533,3
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Rada Nadzorcza Banku:

Lp. Imieg i Nazwisko Stanowisko 01.01-31.12.2005 Uwagi
1. Wojciech Rybowski Przewlé);ié;czqcy 94,7
2. Emilia Osewska-Madry Czlonek Rady 26,8 od 12.05.2005
3. Maciej Dobrzyniecki Czlonek Rady 411
4 Marek Gluchowski Czlonek Rady 41,1
5. Eugeniusz Kwiatkowski Czlonek Rady 41,1
6. Tadeusz Aziewicz Czlonek Rady 14,4 do 12.05.2005
RAZEM 259,2

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytulu pelnionej funkgji.

Zarzad Banku:

Lp. Imie i Nazwisko Stanowisko 01.01-31.12.2004 Uwagi
1. Wiodzimierz Kiciniski Prezes Zarzadu 1008,8
2. Asbjorn Hoyheim Czlonek Zarzadu 968,7
3. Lundgren Stefan Czlonek Zarzadu 678,2
4. Glowacki Kazimierz Czlonek Zarzadu 4245
5. Jacek Kalisz Czlonek Zarzadu 132,0 od X. 2004
6. Anna Rudnicka Czlonek Zarzadu 461,5
7. Slawomir Zygowski Czlonek Zarzadu 479,7
RAZEM 4153,4
Rada Nadzorcza Banku:
Lp. Imie i Nazwisko Stanowisko 01.01-31.12.2004 Uwagi
1. Wojciech Rybowski Przewlé);é;iczqcy 88,8
2. Tadeusz Aziewicz Czlonek Rady 38,0
3. Maciej Dobrzyniecki Czlonek Rady 38,0
4. Marek Gluchowski Czlonek Rady 38,0
5. Eugeniusz Kwiatkowski Czlonek Rady 22,9 od VI. 2004
RAZEM 225,7

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytulu pelnionej funkgji.

Jako faczna kwote wyplaconych lub naleznych wynagrodzen, nagréd lub korzysci podano wartos¢
brutto wynagrodzen wyplaconych, bonuséw i $wiadczerr dodatkowych.

Cztonkowie Zarzadu Nordea Bank Polska S.A. za czlonkostwo w Radzie Nadzorczej Spotki zaleznej nie
pobieraja wynagrodzenia.

Na dzien 31.12.2005 r. w sp6lce Inwestycje Kapitalowe S.A. — podmiocie zaleznym — funkcje cztonkéw
w Radzie Nadzorczej petnili: Asbjorn Hoyheim — Czlonek Zarzadu Banku (na podstawie Uchwaly
Nr 3 NWZA spélki z dnia 30.11.2005 r.), Kari Ojala — Czlonek Zarzadu Banku oraz Stawomir Zygowski
— Cztonek Zarzadu Banku. Za cztonkostwo w Radzie Nadzorczej Spotki nie pobierajg wynagrodzenia.
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17. Informacje o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio
poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Banku

Stan na 31 grudnia 2005 r.
Ogodlna liczba gloséw: 33.617.833 Ogoélna liczba akcji: 33.617.833
Akcjonariusz suma gloséw " gi/c\)/s;[:v na liczba akcji udzial w kapitale

Nordea Bank AB (publ) 33.231.110 98,85% 33.231.110 98,85%

18. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Nie sa znane emitentowi umowy, w wyniku ktérych moga w przysztoéci nastapic¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowego akcjonariusza Banku — Nordea Bank AB (publ). Intencja Partnera
Strategicznego jest realizacja, za posrednictwem Banku, dlugookresowej strategii ekspansji dziatalnosci
bankowej w Polsce, czego wynikiem byla m.in. fuzja z BWP-Unibank S.A. (rok 2001) i fuzja z LG Petro
Bank S.A. (rok 2003).

19. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem
tych uprawnien

Wyemitowane przez NORDEA Bank Polska S.A. akcje oraz obligacje nie daja specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do emitenta, poza posiadaniem przez Akcjonariusza Wigekszosciowego pakietu
kontrolnego akcji uprawniajgcego do 98,85% udziatu w kapitale akcyjnym i w glosach w WZA Banku.

20. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wilasnosci papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen
w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje emitenta

Brak jest jakichkolwiek ograniczen dotyczgcych przenoszenia praw wlasnosci z tytulu posiadania
zaréwno akgji jak i obligacji NORDEA Bank Polska S.A. oraz z tytulu wykonywania prawa glosu na
WZA Banku.

21. Informacje o zrédtach finansowania dziatalnosci operacyjnej jednostki
dominujacej, z wyszczegolnieniem udziatu poszczegdlnych czynnosci
bankowych w finansowaniu dziatalnosci banku ogoétem, z uwzglednieniem
struktury terytorialnej

Podstawowymi zrédlami finansowania dziatalnosci Banku na dzien 31.12.2005 r. byly:
* Kapitaly wlasne
¢ Srodki pozyskane na rynku miedzybankowym

* Depozyty
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Blizsze informacje o udziale wyzej wymienionych komponentéw srodkéw wiasnych i zobowigzan
w sumie bilansowej zawarto w pkt. 1 czesci B.

Kredyty brutto z wyt. rynku Depozyty z wyl. lokat
Wyszczegélnienie miedzybankowego miedzybankowych

w tys. zt w % w tys. zt w %
Pomorskie (z uwzgl. Centrali) 2271485 56,83 2025483 54,43
Lodzkie 527 836 13,21 567 385 15,25
Mazowieckie 218 488 5,47 493 527 13,26
Warminsko-Mazurskie 132 721 3,32 72 591 1,95
Zachodniopomorskie 90177 2,26 98 426 2,64
Wielkopolskie 205013 513 125 442 3,37
Kujawsko-Pomorskie 83138 2,08 121 790 3,27
Matopolskie 84 583 2,11 108 966 2,93
Dolnoélaskie 167 846 4,20 50 720 1,36
Slaskie 175 808 4,40 28151 0,76
Lubelskie 40090 1,00 28 792 0,78
Razem 3997 185 100,00 3721273 100,00

Uwaga: Powyzsze dane nie obejmujg odsetek i innych naleznosci lub zobowiqzan

Proporcje miedzy skalg operacji z klientami a operacji na rynku migdzybankowym ksztaltujq sie
w przyblizeniu jak 80:20 w przypadku kredytow i lokat sktadanych na rynku, oraz 70:30 w przypadku
depozytéw i lokat pozyskanych z rynku.

stan na stan na
31.12.2005 r. 31.12.2004 r.

Depozyty bez rynku miedzybankowego 3721273 2963 376
Depozyty miedzybankowe 1576 637 1441507
Depozyty facznie 5297 910 4404 883
Kredyty bez rynku migdzybankowego 3997185 3722748
Rynek migdzybankowy 954 948 561 005
Kredyty tacznie 4952133 4283 753

22. Informacje o liczbie i wartosci wystawionych przez jednostke dominujaca
tytutéw egzekucyjnych i wartosci zabezpieczen, ustanowionych na
rachunkach lub majatku kredytobiorcow

W 2005 roku Nordea Bank Polska S.A. wystawil 571 bankowych tytuléw egzekucyjnych o tacznej
wartosci 25.528 tys. zt. Wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na rachunkach lub majatku kredytobiorcéw,
w stosunku do ktérych wystawiono bankowe tytuly egzekucyjne w 2005 roku, wyniosta 18.321 tys. zl.

23. Informacje o istotnych umowach pomiedzy bankiem a bankiem centralnym
lub organami nadzoru

Nordea Bank Polska S.A. nie zawierat istotnych uméw z bankiem centralnym lub organami nadzoru.
W 2005 roku nadal obowigzuja standardowe umowy, umozliwiajace prowadzenie dziatalnosci bankowej tj.:

— Umowa rachunku bankowego pomiedzy NBP a Nordea Bank Polska S.A. okreslajaca zasady
prowadzenia rachunku biezacego Banku przez Centrale NBP.

— Umowa dotyczaca wykorzystania poczty elektronicznej do przekazywania informacji pomiedzy NBP
a Bankiem.

— Umowa dotyczaca wspotpracy w zakresie wymiany informacji w systemie MIG Bankowy Rejestr
pomiedzy ZBP a Bankiem.
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24. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczki, poreczen,
gwarancji, niedotyczacych dziatalnosci operacyjnej jednostki dominujacej,
oraz o wszelkich zobowigzaniach umownych wynikajacych z emitowanych
dituznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych,
umowach o subemisje, gwarancjach udzielonych podmiotom zaleznym

Na 31.12.2005 r. nie wystepuja zaciagniete kredyty, umowy pozyczki, jak i znaczace poreczenia i
gwarancje nie dotyczace dzialalnosci operacyjnej banku.

Na dzien bilansowy 31.12.2005 r. wystepuja zobowigzania Banku z tytutu gwarancji emisji obligacji
komunalnych emitowanych za posrednictwem Banku udzielone jednostkom samorzadu terytorialnego
w wysokosci 10 500 tys. zl., co prezentuje ponizsza tabela:

Rodzai papieréw Skierowanie
Nazwa Emitenta ) pap Kwota Powigzania do publicznego
warto$ciowych
obrotu
Powiat Kluczbork obligacje 8.000.000,- PLN Brak Nie
Powiat Prudnik obligacje 2.500.000,- PLN Brak Nie

Zobowiazania pozabilansowe - udzielone jednostce zaleznej na dzien 31.12.2005 r. nie
wystepuja.

Zobowiazania pozabilansowe udzielone jednostce dominujacej oraz na rzecz innych jednostek
powiazanych (powiazania organizacyjne) wg stanu na 31.12.2005 r. przedstawia tabela w pkt. 5 czesci B
niniejszego Sprawozdania.

Zobowiazania z tytutu emisji obligacji

Na dzieni 31 grudnia 2005 r. zobowigzania Banku z tytulu publicznej emisji wlasnych Obligacji wynosza
2.225.675,70 zt, wlaczajac w to kwote gléwna i naroste odsetki wg ponizszej tabeli. Na te kwoty skladajq si¢
wylacznie zobowigzania z tytutu emisji obligacji Serii O1.

Wartoé¢ sprzedanych obligacji wg wartoéci nominalnej 2193 000,00 zt
Wartos¢ odsetek naliczonych na dzier 31 grudnia 2005 r. 32 675,70 zt
Lacznie 2225 675,70 z

Z tytutlu posiadania Obligacji Serii O1 Obligatariuszom przystuguja nastepujace $wiadczenia pieniezne,
szczegblowo zaprezentowane w Prospekcie Emisyjnym:

— $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji Serii O1

— $wiadczenia z tytutu odsetek od Obligacji Serii O1

Termin zapadalnosci Obligacji Serii O1 wynosi 5 lat. Z Obligacjami Serii O1 nie sg zwigzane zadne
$wiadczenia niepieniezne.

Wyptata odsetek od Obligacji oprocentowanych Serii O1:

Na mocy Uchwaty Zarzadu Banku nr 3/2004 z dnia 16 lutego 2004 roku ustalone zostato
oprocentowanie Obligacji Serii O1 jako zmienne, liczone oddzielnie dla kazdego 6 miesiecznego okresu
odsetkowego, w oparciu o potroczng stope procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku
miedzybankowym WIBOR 6M. W pierwszym okresie odsetkowym oprocentowanie wynosito 5% w skali
rocznej, na drugi okres odsetkowy oprocentowanie zostato obliczone zgodnie z Prospektem emisyjnym
Obligagji Serii O1 i ustalone w wysokosci 6,21% w skali rocznej, w trzecim okresie odsetkowym
oprocentowanie wynosi 5,95%, zas w czwartym okresie odsetkowym oprocentowanie wynosi 4,04%.
Wyplata odsetek od Obligacji bedzie nastepowata w ztotych polskich.

Warunki oraz termin wypfaty odsetek od Obligaciji Serii O1:

Okresy odsetkowe beda wynosi¢ 6 miesiecy. Odsetki od Obligacji naliczane beda od pierwszego dnia
kazdego 6-miesiecznego okresu odsetkowego do dnia poprzedzajacego Dzien Platnosci Odsetek wigcznie.

Odsetki od Obligacji beda wyptacane w Dniu Platnosci Odsetek. Odsetki od Obligacji za ostatni okres
odsetkowy beda wyptacane wraz z Kwota Wykupu. Informacja o terminach platnosci odsetek w kolejnych
okresach odsetkowych przedstawiona jest ponizej:
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Dzien Ustalenia

Dzien Platnosci

Lp. Okres odsetkowy 1:;(a:1vsv;1t S]S Odsetek
1. 17.02.04-17.08.04 11.08.2004 18.08.2004
2. 18.08.04-16.02.05 10.02.2005 17.02.2005
3. 17.02.05-17.08.05 11.08.2005 18.08.2005
4. 18.08.05-16.02.06 10.02.2006 17.02.2006
5. 17.02.06-17.08.06 11.08.2006 18.08.2006
6. 18.08.06-16.02.07 12.02.2007 19.02.2007
7. 17.02.07-17.08.07 13.08.2007 20.08.2007
8. 18.08.07-16.02.08 11.02.2008 18.02.2008
9. 17.02.08-17.08.08 11.08.2008 18.08.2008
10. 18.08.08-16.02.09 10.02.2009 17.02.2009

Na dzien 31 grudnia 2005 r. Bank nie posiadat zobowiazan z tytutu publicznej emisji wlasnych Obligacji
Serii O2.

W dniu 27.06.2005 r. mial miejsce wykup oraz wyplata odsetek od 23 778 szt. obligacji serii O2.
Wyplacone $wiadczenia przedstawia ponizsza tabela.

Wartos¢ obligacji wg wartosci nominalnej Serii O2 2377 800,00 zt

Wartoé¢ odsetek (narostych od 25.06.2004) — naliczonych na dzier

24 czerwca 2005 r. tj. ostatni dzien odsetkowy 13672350 2t

Wysokos¢ naleznego $wiadczenia ogétem (kwota wykupu + odsetki tj.

23 778 szt. x 105,75 z}), wyplaconego obligatariuszom w dniu 27.06.2005 r. 251452350 21

25. Opis wspotpracy z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi

Nordea Bank Polska S.A. aktywnie wspélpracuje z zagranicznymi instytucjami finansowymi. Bedac
bankiem z grupy Nordea i uczestnikiem systemu SWIFT posiada sie¢ okolo 5 tys. bankéw korespondentow
na calym swiecie.

Operacje dewizowe stanowig istotng czes¢ dziatalnosci Banku i ich wolumen od kilku lat wykazuje
tendencje wzrostowa.

W zwigzku z bardzo intensywnym wzrostem ilosci rachunkéw Loro Bank petni funkcje rozliczeniowq
w zakresie platnosci kierowanych do Polski zaréwno w ztotych polskich, jak i innych walutach
wymienialnych. Znaczna cze$¢ operacji zagranicznych Banku to operacje clearingowe na rzecz
bankéw trzecich w Polsce, co plasuje Nordea Bank Polska S.A. na pozycji jednego z gléwnych bankéw
rozliczeniowych na rynku polskim.

Operacje zagraniczne Bank realizuje za posrednictwem sieci korespondentéw, jak réwniez systemow
euroclearingowych, w tym systeméw funkcjonujacych w Polsce tj. Sorbnet-Euro oraz EuroELIXIR. Bank
posiada status uczestnika posredniego w systemach STEP2/ EBA oraz TARGET.

Za doskonalg jako$¢é obstugi operacyjnej i odpowiednio duza ilosé zrealizowanych operacji
miedzybankowych Bank otrzymat od amerykanskiego banku JPMorgan Chase prestizowe wyréznienie
Elite Quality Recognition Award, ktére przyznawane jest nielicznym instytucjom finansowym na $wiecie,
kwalifikujgcym sie do tej nagrody.
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26. Okreslenie przecietnej podstawowej stopy procentowej stosowanej

w jednostce dominujacej dla depozytow i kredytéw w ciagu roku
obrotowego

Przecigtne oprocentowanie kredytéw i depozytéw w roku 2005, wyliczone na podstawie relacji

przychoddw i kosztéw odsetkowych do Srednich miesiecznych wolumendw akgji kredytowej i depozytowej
(bez uwzglednienia lokat miedzybankowych), przedstawia sie nastepujaco:

Kredyty Depozyty
Ogodlem 5,89% 3,82%
w tym: zlotowe 6,59% 4,16%
walutowe 4,17% 1,26%

27. Opis udzielonych przez jednostke dominujaca gwarancji i poreczen

Saldo udzielonych gwarancji bankowych wedlug stanu na 31.12.2005 r. w przeliczeniu na PLN
wyniosto 793 225 tys. PLN.

Struktura walutowa zobowiazan gwarancyjnych przedstawiala si¢ nastepujaco:

PLN 141 573,44
EUR 615 873,46
USD 35778,14

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Bank na rzecz jednostek podporzadkowanych i powigzanych
na dzien 31.12.2005 r. wystapity w kwocie 30 327 tys. PLN.

Podziat udzielonych gwarancji wedtug podmiotéw — stan na dzien 30.06.2005 — przedstawia sie
nastepujaco:

Udziat gwarancji wedtug podmiotéw na dzien 31.12.2005

47,11%

52,89%

0,01%

Jednostki budzetowe . Podmioty gospodarcze . Klienci indywidualni

28. Struktura posiadanych depozytéw przez jednostke dominujaca.

Zobowiazania z tytutu przyjetych depozytéow (wyltaczajac lokaty miedzybankowe wraz z odsetkami
i innymi zobowigzaniami) w Nordea Bank Polska S.A. na koniec grudnia 2005 r. wyniosly 3.721.273 tys. zt
i w poréwnaniu do stanu odnotowanego na koniec grudnia 2004 r. zwigkszyly sie 0 25%.
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Struktura geograficzna pozyskanych depozytéw z wytaczeniem lokat miedzybankowych:

stan na 31.12.2005 stan na 31.12.2004
WyseezegSinienie ek ek
w tys. zt w % w tys. zt w %
Pomorskie (z uwzgl. Centrali) 2025 483 54,43 1338 357 45,16
Lédzkie 567 385 15,25 484 972 16,37
Mazowieckie 493 527 13,26 635 440 21,44
Warminsko-Mazurskie 72 591 1,95 65 691 2,22
Zachodniopomorskie 98 426 2,64 66 809 2,25
Wielkopolskie 125 442 3,37 142 528 4,81
Kujawsko-Pomorskie 121 790 3,27 89 786 3,03
Matopolskie 108 966 2,93 64 233 2,17
Dolnoslgskie 50 720 1,36 29 252 0,99
Slaskie 28151 0,76 26 952 0,91
Lubelskie 28792 0,78 19 356 0,65
Razem 3721273 100,00 2963 376 100,00
Uwaga: Powyzsze dane nie obejmujq odsetek i innych zobowigzari
Struktura branzowa pozyskanych depozytow:
stan na stan na
31.12.2005 r 31.12.2004 r.

Depozyty bez rynku miedzybankowego 3721273 2963 376

Depozyty miedzybankowe 1576 637 1441507

Depozyty facznie 5297 910 4404 883

Depozyty Depozyty
Branzowe segmenty rynku stan na 31.12.2005 stan na 31.12.2004
w tys. zt w % w tys. zt w %

Finansowe 1804 608 34,06 1698 987 38,57
— Banki 1580 382 1423557

— Instytucje ubezpieczeniowe i fundusze emerytalne 177 974 220317

— Pozostate instytucje posrednictwa finansowego 41781 28 641

— Pomocnicze instytucje finansowe 4471 4862

— Miedzynarodowe organizacje finansowe - 21610

Niefinansowe 3314 600 62,56 2591185 58,83
— Przedsigbiorstwa i spétki panstwowe 196 080 188 355

— Przedsigbiorstwa, spélki prywatne oraz spétdzielnie 1238034 766 303

— Rolnicy indywidualni 1393 1057

— Przedsigbiorcy indywidualni 177 512 108 575

— Osoby prywatne 1640 362 1481071

- I;ig;ﬂ;ﬁﬁgﬁiﬁff dzialajace na rzecz 61219 45 824

Budzet 178 702 3,37 114 711 2,60
— Instytucje rzagdowe szczebla centralnego 26 443 9121

— Instytucje samorzadowe 152 255 85 000

— Fundusze ubezpieczen spolecznych 4 20590

Razem 5297 910 100,00 4404 883 100,00

Uwaga: Powyzsze dane nie obejmujq odsetek i innych zobowiqzari
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29. Struktura udzielonych kredytéw przez jednostke dominujaca.

Struktura produktéw obarczonych ryzykiem kredytowym wedlug stanu na 31.12.2005 r. przedstawiala
sie nastepujaco (dane prezentowane sg w tys. PLN):

Jednostki budzetu terenowego i centralnego 1590 797
Osoby fizyczne 894 382
w tym kredyty hipoteczne 790 404
Podmioty gospodarcze 3623785

Laczna warto$¢ zaangazowania bilansowego i pozabilansowego uksztaltowala sie na poziomie
6 227 948 tys. PLN. Prezentowana kwota zaangazowania zawiera naleznosci (w tym dluzne papiery
wartosciowe) oraz zobowigzania pozabilansowe banku w kwocie brutto, z wylaczeniem odsetek,
naleznoéci z tytutu papieréw dluznych emitowanych przez Skarb Panistwa i Narodowy Bank Polski oraz
transakcji na rynku miedzybankowym.

W ramach prezentowanej kwoty zaangazowania wobec jednostek budzetu terenowego i centralnego
zostaly uwzglednione odsetki zakupione wystepujace przy skupionych wierzytelnosciach szpitalnych oraz
zaangazowanie wynikajace z obligacji gminnych. Zakupione odsetki zostaly takze zaprezentowane
w podmiotach gospodarczych.

Portfel kredytowy wedtug podmiotow
wedtug stanu na 31.12.2005

Jednostki budzetu

Podmioty gospodarcze . Osoby fizyczne terenowego i centralnego

Struktura portfela ekspozycji (bilansowych oraz pozabilansowych) wedtug okreséw zapadalnosci na
dzien 31.12.2005 r. prezentuje si¢ nastepujaco:

Do 12 miesiecy™ 3077241
Powyzej 12 miesiecy 3150 707

*) wraz z zaangazowaniem wynikajgcym z naleznosci i zobowigzai pozabilansowych o zmiennych saldach (linie kredytowe i limity
w rachunkach biezqcych)

Struktura portfela kredytowego wedlug walut (kwoty wyrazone w PLN) na dzien 31.12.2005 prezentuje

sie nastepujaco:
PLN 4410377
EUR 1253 190
USD 145 769
CHF 389 241
inne 29371
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Ekspozycje kredytowe nieregularne (czyli zaklasyfikowane grup: ponizej standardu, watpliwych,
straconych), stanowily 10,48% zaangazowania bilansowego; przy czym wskaznik udzialu kredytow
zagrozonych wedtug sektoréw przedstawiat sie nastepujaco:

— Osoby fizyczne 6,57%

— Podmioty gospodarcze 15,18%

— Jednostki budzetu terenowego i centralnego 3,94%

Ponizszy wykres przedstawia jako$¢ portfela kredytowego w ramach poszczegélnych podmiotow:

Struktura zaangazowania bilansowego wediug podmiotéw
na dzien 31.12.2005

200 - .
04

Normalne Pod obserwacja Ponizej standardu Watpliwe Stracone

Osoby fizyczne . Podmioty gospodarcze . Sektor budzetowy

30. Zasady zarzadzania ryzykiem i jego kategorie

Nordea Bank Polska S.A. przywiazuje szczegdlng wage do rozdzielenia funkcji kontrolnych od
biznesowych.

Celem zarzadzania ryzykiem jest maksymalne ograniczanie mozliwosci wystgpienia strat bedacych
wynikiem:

— zmian sytuacji rynkowej (ryzyko rynkowe),

— niewyplacalnosci kontrahenta (ryzyko kredytowe),

oraz zapewnienie bankowi wlasciwej, bezpiecznej struktury finansowania (ryzyko ptynnosci).

Bank zarzadza ryzykiem wynikajacym z instrumentéw finansowych z podziatem na nastepujace
obszary ryzyka: ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe (ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz
ryzyko cen rynkowych akgji), oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko kredytowe

Bank jest narazony na ryzyko kredytowe wskutek dzialalnosci handlowej, pozyczkowej,
zabezpieczajacej, oraz wystawionych gwarangji.

Kontrola ryzyka kredytowego, w ramach procesu podejmowania decyzji kredytowych, koncentruje
sie na jakosci, dyscyplinie oraz doglebnej ocenie kredytobiorcy. Istotna role peni réwniez kwartalny
monitoring wszystkich ekspozycji obciazonych ryzykiem kredytowym.

Przy podejmowaniu decyzji kredytowych Nordea Bank Polska stosuje zasade consensusu. Oznacza
to, ze zwiekszenie zaangazowania kredytowego wymaga zgody wszystkich oséb wchodzacych w sklad
danego organu decyzyjnego.

Ustalajac poziom kompetencji do podejmowania decyzji kredytowych, gtebokiej analizie poddano
dotychczasowe doswiadczenia oraz wyniki osiggniete w dzialalnosci kredytowej.
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Dziatalnoé¢ kredytowa Nordea Bank Polska, zaréwno w przypadku przedsiebiorstw jak i klientéw
indywidualnych, opiera si¢ zawsze na doglebnej znajomosci klienta.

Kredyty sq udzielane w oparciu o dwa czynniki: analize biezacej sytuacji finansowej klienta oraz
niezalezng i krytyczna weryfikacje prognozy przyszlych przeplywéw pienieznych klienta.

Podczas analizy zdolnosci kredytowej klienta, pod uwage brane sa zaréwno czynniki finansowe jak
jakosciowe.

Analiza sytuacji finansowej poszczegélnych klientéw odbywa si¢ z wykorzystaniem systemu
wewnetrznych ratingéw obejmujacego wszystkie istotne dla oceny ryzyka czynniki.

Drugim, oprécz oceny zdolnosci kredytowej, elementem poddawanym wnikliwej ocenie w procesie
decyzyjnym, sa proponowane zabezpieczenia. Jakos¢ zabezpieczenia znajduje odzwierciedlenie
w przyznaniu odpowiedniego ratingu.

Jednostki biznesowe odpowiadajq za monitoring kazdej ekspozycji kredytowej. Zdolnos¢ klienta do
splaty zobowigzan, biezaca wartos¢ zabezpieczen, potencjalne stabosci w wynikach finansowych klienta
oraz odchylenia od uzgodnionych warunkdéw sg stale weryfikowane.

Bank zwraca szczegdlng uwage na ekspozycje kredytowe przeklasyfikowane do grup podwyzszonego
ryzyka, zmierzajac do efektywnej restrukturyzacji lub, jezeli to konieczne, skutecznego procesu windykacji.
Zmiany w ekspozycjach przeklasyfikowanych do grup wyzszego ryzyka sa monitorowane szczegdlnie
wnikliwie.

Koncentracja ryzyka kredytowego (niezaleznie czy bilansowego, czy pozabilansowego), ktdéra
wzrasta wraz z zaangazowaniem w instrumenty finansowe, istnieje dla grup kontrahentéw o podobnej
charakterystyce ekonomicznej. Oznacza to, ze podmioty nalezace do jednej grupy ryzyka sa narazone
w podobnym stopniu na niewyplacalnos¢, pod wplywem wystgpienia danych zmian ekonomicznych.
Gléwne obszary koncentracji ryzyka kredytowego sg wydzielone na podstawie lokalizacji oraz typu
kontrahenta w stosunku do inwestycji, pozyczek, zobowiazan udzielonych oraz gwarancji Banku.

Bank monitoruje stopient koncentracji zaangazowania w stosunku do najwiekszych klientéw, ze
wzgledu na kraj pochodzenia klienta i rodzaj zabezpieczenia ekspozycji kredytowych.
Koncentracje ryzyka kredytowego (bilansowego i pozabilansowego) prezentuje tabela ponizej:

Procentowy udziat facznego zaangazowania

Nazwa branzy banku wobec branz

Budzety centralne i terenowe 27,3 %
Produkcja przemystowa 22,4 %
Handel (detaliczny, hurtowy i komisowy) 12,8 %
Ustugi finansowe 9,2 %
Zaopatrywanie w energie gaz i wode 6,9 %
Budownictwo 4,9 %
Transport i lgcznosé 4,8 %
Ustugi i doradztwo gospodarcze 2,6 %
Obstuga nieruchomosci 1,6 %
Rolnictwo 0,9 %
Hotele i restauracje 0,3 %

Koncentracja ryzyka bilansowego oraz pozabilansowego w podziale na regiony geograficzne Banku jest
przedstawiona w tabeli ponizej

Centralny 18%
Mazowiecki 10%
Slasko-matopolski 21%
Pomorski 30%
Wielkopolski 20%

Ustawowy wymog kapitatowy z tytulu ryzyka kredytowego, ktérego wielkosé w sposéb syntetyczny
prezentuje narazenia Banku na ryzyko kredytowe wynidst 274.152 tys. zt.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami pochodnymi (kontrahenta)
Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami pochodnymi zwigzane jest z mozliwoScia wystapienia
sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta w transakcji, przed terminem jej zapadalnosci.

Ryzyko kontrahenta jest kontrolowane na podstawie limitéw zaangazowania przyznawanych
w procesie podejmowania decyzji dla produktéw kredytowych, z zachowaniem wszelkich proceduralnych
wymagan dotyczacych oceny zdolnosci kredytowej, i w zgodzie z zapisami polityki kredytowej banku.
Stopien wykorzystania limitéw przez poszczegdlne produkty pochodne zalezy od stopnia zmiennosci
ich wartoéci rynkowej. Kontrolg za pomoca odrebnych limitéw jest objety réwniez specyficzny rodzaj
ryzyka kredytowego wystepujacego w transakcjach obrotu instrumentami pochodnymi — jakim jest ryzyko
rozliczeniowe.

Ryzyko rynkowe

Dziatalnoé¢ Grupy jest narazona na ryzyko rynkowe. Ryzyko to obejmuje utrate wartosci rynkowej
pozycji na skutek zmian stép procentowych, kurséw walutowych i cen instrumentéw kapitatowych oraz

ryzyko negatywnego wplywu na wynik.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa sie¢ w ramach przyjetej przez Bank polityki zarzadzania
ryzykiem rynkowym.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe jest formalnie ograniczana poprzez limity ryzyka ustanowione przez
zarzad w ramach limitéw przyjetych przez Rade Nadzorcza Banku.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej powstaje w wyniku niedopasowania terminéw przeszacowania aktywdw,
pasywdw i pozycji pozabilansowych.

Instrumenty narazone na ryzyko zmiany ceny sg to aktywa i zobowigzania finansowe o stalej stopie
procentowej (o najblizszym terminie przeszacowania powyzej 1 roku).

Instrumenty narazone na ryzyko zmiany przeplywéw finansowych sg to aktywa i zobowiazania
finansowe o zmiennej stopie procentowej (o najblizszym terminie przeszacowania ponizej 1 roku).

Bank analizuje ryzyko stopy procentowej poprzez analize luki przeszacowania oraz obliczanie

wrazliwosci wartoéci rynkowej na zmiane stop procentowych (przesuniecie krzywej zerokuponowej
o jeden punkt procentowy).

LUKA PRZESZACOWANIA NA DZIEN 31.12.2005R. (W MILIONACH PLN):

Suma do1m-ca do 3 m-cy do 1 roku do 5 lat pow. 5 lat
Aktywa 5491,2 3370,6 1295,1 754,8 38,6 321
Pasywa -5271,1 -4 235,3 -544,8 -426,8 -23,4 -40,9
Pozycje pozabilansowe (netto) 3,5 15 2,1 0,0 0,0 0,0
Luka -863,2 752,4 328,0 15,2 -8,8

LUKA PRZESZACOWANIA NA DZIEN 31.12.2004 (W MILIONACH PLN):

Suma do1m-ca do 3 m-cy do 1 roku do 5 lat pow. 5 lat
Aktywa 4483,5 2 868,4 1027,9 511,8 37,5 38,0
Pasywa -4 453,0 -3431,4 -342,0 -637,4 -1,3 -40,9
Pozycje pozabilansowe (netto) 8,8 5,2 0,3 3,3 0,0 0,0
Luka -557,7 686,1 -122,3 36,2 -2,9

Prezentowana luka zawiera jedynie pozycje zakwalifikowane przez Bank jako wrazliwe na ryzyko stopy
procentowej.

Ryzyko kontrolowane jest poprzez limity ograniczajace ekspozycje na:

— zmiane wartosci rynkowej wynikajaca ze wszystkich pozycji bilansu wrazliwych na zmiang stop
procentowych,
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— zmiang wartosci rynkowej wynikajaca z pozycji bilansu przeszacowywanych w okresie powyzej
12 miesigcy.

Bank unika instrumentéw rodzacych wysokie ryzyko stopy procentowej. Diugoterminowe aktywa
i pasywa sg oprocentowane w oparciu o zmienne stopy procentowe. Bank wlacza do swojej oferty jedynie
produkty, ktérych ryzyko stopy procentowej jest w stanie zabezpieczyc.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej odbywa si¢ przez wyspecjalizowang komadrke w Banku.
Pomiar i kontrola poziomu ryzyka stopy procentowej dokonywana jest przez inng (niezalezna od pionéw
biznesowych odpowiedzialnych za realizacje wyniku) jednostke w Pionie Kontroli Ryzyka.

Metody pomiaru ryzyka stopy procentowej uzywane w Banku zostaly opisane ponizej w sekgji ,Metody
pomiaru ryzyka rynkowego”.

Ryzyko walutowe
Bank zarzadza ryzykiem wykorzystujac limity na otwartg pozycje walutowa oraz limit na wartoéc
narazona na ryzyko (VAR).

Pozycja wymiany walutowej wynikajaca z kazdej transakcji walutowej na znaczacg kwote
(o indywidualnie negocjowanych cenach) jest bezposrednio zamykana przeciwstawng transakcjg na rynku
- ryzyko walutowe jest w pelni eliminowane.

Pozycja wynikajgca z transakcji walutowych o nizszych wartosciach jest zamykana zbiorczo na koniec
kazdego dnia roboczego.

Zarzadzaniem pozycjgq walutowa zajmuje si¢ wyodrebniona komoérka banku. Dodatkowo odrebna
jednostka kontrolujaca ryzyko (niezalezna od pionéw biznesowych odpowiedzialnych za realizacje
wyniku) sprawdza, czy otwarta pozycja nie przekracza ustalonych limitéw, oraz czy rzeczywisty i/lub
spodziewany poziom strat z tytulu utrzymywania pozycji, nie uzasadnia koniecznosci zmiany wysokosci
obowiazujacych limitéw na otwarta pozycje. W tym celu stosuje si¢ zaawansowane metody pomiaru
ryzyka, w tym warto$¢ narazong na ryzyko (VaR) — patrz sekcja ,Metody pomiaru ryzyka rynkowego”.

POZYCJA WALUTOWA BANKU NA 31.12.2005 R.131.12.2004 R.

31.12.2005 31.12.2004
wtys. PLN . — . —
Pozycja dluga Pozycja krétka Pozycja dluga Pozycja krétka

EUR 2990 - - 86

usD - 178 248 -

CHF 92 - 101 -
Pozostate waluty 604 38 691 397
Calkowita pozycja walutowa 3686 216 1040 483

Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych

Strategia Banku zaklada unikanie zaangazowanie w instrumenty kapitalowe rodzace ryzyko cenowe.
Ewentualne ekspozycje na tego typu ryzyko moga wynikac jedynie z dziatalnosci windykacyjnej — przejecia
aktywow niewyptacalnych dluznikéw i maja charakter okresowy.

Metody pomiaru ryzyka rynkowego

Warto$¢é narazona na ryzyko

Podstawowg metoda pomiaru ryzyka rynkowego w Banku jest model wartosci narazonej na ryzyko
(Value at Risk). Warto$¢ narazona na ryzyko (VaR) jest miarg najgorszej oczekiwanej straty, ktéra
z okreslonym prawdopodobienstwem moze wystapi¢ w okreslonym przedziale czasu w normalnych
warunkach rynkowych. Kwota VaR jest szacowana statystycznie na podstawie ksztaltowania sie zbioru
warto$ci rynkowych okre$lonych dla poszczegélnych kategorii ryzyka rynkowego.

W Grupie kwota VaR jest obliczana metodq symulacji historycznej na podstawie danych z ostatnich
500 dni roboczych przy uzyciu techniki oczekiwanej straty z ogona rozktadu (Expected Tail Loss).

Ponizsza tabela przedstawia wysokos¢ kwoty VaR w 2005r. dla poszczegdlnych kategorii ryzyka
rynkowego, obliczona przy zatozeniu 10-dniowego okresu utrzymania pozycji oraz przy 99% poziomie
ufnosci.
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w tys. PLN 31.12.2005r. $rednia minimum maksimum
Ryzyko stopy procentowej 719 619 216 1.027
Ryzyko walutowe 160 51 11 173

Wrazliwos¢ na zmiane stopy procentowej

Wrazliwo$¢ na zmiang stopy procentowej jest obliczana w Banku na podstawie teoretycznego modelu
wartosci rynkowej metodg przeplywdéw pienieznych, jako zmiana wartosci rynkowej przeptywu na skutek
wzrostu odpowiedniej stopy procentowej o 1 punkt procentowy. Metoda ta zaklada, ze wartosc rynkowa
okreslonego instrumentu jest réwna wartosci zaktualizowanej przyszlych przeptywéw pienigznych
generowanych przez te pozycje.

Dodatkowo Bank oblicza wpltyw zmian stopy procentowej (przesuniecia krzywej o 1 punkt procentowy)
na wynik odsetkowy Banku.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktérej Bank moze spetnic¢ swoje
zobowigzania platnicze tylko po podwyzszonym koszcie albo, w najgorszym przypadku, nie bedzie
w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan w momencie ich wymagalnosci. Bank jest narazony na
ryzyko plynnosci, gdy jego dziatalno$¢ kredytowa lub inna generuje ujemne niedopasowanie przeplywow
pienieznych a Bank nie jest w stanie spieniezy¢ aktywéw lub pozyska¢ odpowiedniej kwoty finansowania.

Przyjeta przez Zarzad polityka Banku zaktada konserwatywne podejécie do ryzyka ptynnosci, co
oznacza unikanie niepotrzebnych ekspozycji oraz utrzymywanie poziomu ryzyka w odpowiedniej proporcji
to zdolnosci Banku do jego ponoszenia.

Krétkoterminowe ryzyko ptynnosci jest zarzadzane przez Departament Skarbu, zapewniajacy $rodki na
biezace finansowanie dziatalnosci banku. Dla zapewnienia finansowania w kazdym momencie dziatalnosci,
w banku obowigzuje limit na minimalny stan najbardziej ptynnych srodkéw, tzw. bufor ptynnosci.

Ryzyko $rednio- i dlugoterminowe jest kontrolowane przez odrebng jednostke odpowiedzialng
za kontrole ryzyka, na podstawie analiz przewidywanych przeplyw6w pienieznych w czasie, badania
zmian stanéw zrdédel finansowania, wykorzystania tych Zrédet oraz stabilnosci bazy depozytowej i jej
koncentracji. Metody pomiaru ryzyka plynnosci uzywane w Banku zostaty opisane ponizej w sekcji

+Metody pomiaru ryzyka ptynnosci”.

Metody pomiaru ryzyka ptynnosci

Bank stosuje szereg metody oceny poziomu sytuacji w obszarze ptynnosci. Poczawszy od codziennego
monitorowania krétkookresowej luki ptynnosci bedacej obrazem biezacego zapotrzebowania na $rodki
plynne, poprzez okresowq obserwacje réznych wskaznikéw ptynnosci az do analizy dtugoterminowej
luki ptynnosci tworzonej przy uzyciu rezultatéw statystycznych badan bazy depozytowej oraz szacunkow
dotyczacych terminéw zapadalnosci i wymagalnosci poszczegdlnych pozycji bilansowych oraz mozliwosci
uplynnienia aktyw6w banku.

ZMODYFIKOWANA LUKA PLYNNOSCI NA DZIEN 31.12.2005R. (W MILIONACH PLN):
Suma dolm-ca 1-3m-cy 3-6m-cy 6-12m-cy 1-3 lat 3-5 lat pow. 5 lat inne

Aktywa 5919,3 1331,3 20,0 50,0 408,4 128,5 38,3 4028,8 -86,0
Pasywa 5919,3 945,2 7,3 123,2 183,4 1035,5 19 3487,6 1351
Luka 386,1 12,7 -73,2 224,9 -907,1 36,4 541,2 -221,0
Luka skumulowana 386,1 398,8 325,6 550,6 -356,5 -320,1 221,0 0,0

ZMODYFIKOWANA LUKA PEYNNOSCI NA DZIEN 30.06.2005R. (W MILIONACH PLN):

Suma dolm-ca 1-3m-cy 3-6m-cy 6-12m-cy 1-3 lat 3-5 lat pow. 5 lat inne
Aktywa 54722 12745 0,0 0,0 2,1 485,6 0,5 37994 -89,9
Pasywa 54722 1019,6 13,9 158,6 265,1 925,9 2,5 2921,6 165,0
Luka 254,8 -13,9 -158,6 -263,0 -440,3 -2,0 877,8 -254,9
Luka skumulowana 254,8 240,9 82,3 -180,7 -620,9 -622,9 254,9 0,0
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Prezentowana luka zostala stworzona przy uzyciu szeregu zatozen dotyczacych ksztattowania sie
pozydji bilansowych, w tym konserwatywnego z punktu widzenia ryzyka plynnosci zalozenia o catkowitej
odnawialnoéci akgji kredytowe;.

Dodatkowo Bank utrzymuje portfel ptynnych aktywoéw, ktéry traktowany jako bufor ptynnosci stuzy
zabezpieczeniu potencjalnych potrzeb ptynnosciowych Grupy. Jest on wyceniany codziennie w celu
ustalenia aktualnej wielko$ci srodkéw mozliwych do uzyskania a na jego wysoko$é¢ zostat natozony limit
kwoty minimalnej. Warto$¢ portfela ptynnosciowego w dniu 31.12.2005 r. wynosita 589.112 tys. PLN.

Pomiar ryzyka oraz kontrola

Pomiar ryzyka kredytowego, rynkowego i ptynnosci oraz kontrola zgodnoéci z zaakceptowanymi przez
Zarzad limitami na poszczegolne miary ryzyka jest dokonywany przez jednostki Pionu Kontroli Ryzyka
niezalezne od pionéw biznesowych odpowiedzialnych za realizacje wyniku.

Limity na poszczegdlne kategorie ryzyka akceptowane przez Zarzad sg okresowo oceniane w celu
zapewnienia zgodnosci z aktualnymi celami i strategia Grupy.

Wszystkie procedury sa na biezaco aktualizowane, tak aby uwzglednialy najnowsze rozwigzania
w zakresie kontroli ryzyka. Zmiany sg zwigzane réwniez z prowadzonym w banku projektem
dostosowania proceséw do wymogdéw Nowej Umowy Kapitalowej (Umowy Bazylejskiej II).

31. Istotne zdarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym

Z uwagi na poniesione straty bilansowe w roku 2002 Nordea Bank Polska S.A. zobowiazany zostat
przez Komisje Nadzoru Bankowego do sporzadzenia programu postepowania naprawczego. Program
Postepowania Naprawczego zaaprobowany zostal przez Komisje Nadzoru Bankowego dnia
3 czerwca 2003 roku.

Program Postepowania Naprawczego jako gléwne zalozenie wskazywat osiggniecie progu rentownosci
wynikajace z polaczenia Nordea Bank Polska S.A. z LG Petro Bank S.A. i wykorzystania w ten sposéb
efektu skali dzialania obu Bankéw. Przeprowadzona redukcja dublujacych sie stanowisk (tj. racjonalizacja
zatrudnienia), reorganizacja sieci placéwek oraz skuteczna restrukturyzacja i windykacja portfela
kredytowego pozwolily na zmniejszenie kosztéw, wystarczajace do powrotu Banku na $ciezke generowania
dodatnich wynikéw finansowych. Od I kwartatu 2004 r. Grupa Kapitalowa Nordea Bank Polska S.A.
zaczeta generowac dodatnie wyniki finansowe i na koniec grudnia 2005 roku wynik brutto przed
opodatkowaniem wyniést 35,9 min zl.

32. Oswiadczenia Zarzadu
Zasady tadu korporacyjnego

Zgodnie z odwiadczeniem zawartym w raporcie biezacym nr 19/2005 z dnia 13 maja 2005 r. Zarzad
Nordea Bank Polska S.A. zadeklarowat przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego ujetych w dokumencie
,Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005” za wyjatkiem zasad nr 9, 20, 26 i 28.

Prawdziwos¢ i rzetelnos$é prezentowanych sprawozdan

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Nordea Bank Polska S.A. roczne dane finansowe oraz dane
poréwnywalne zaprezentowane w ,Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Nordea Bank Polska S.A.”zostaly sporzadzone zgodnie z obowiazujgcymi zasadami
rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg
Grupy Kapitalowej Nordea Bank Polska S.A. oraz osiggniety przez nig wynik finansowy. Niniejsze
Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitalowej Nordea Bank Polska S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiagnie¢ oraz sytuacji (wraz z opisem podstawowych ryzyk) Grupy Kapitatowej Nordea Bank Polska S.A.
w 2005 roku.
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33. Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego Nordea Bank Polska S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Nordea Bank Polska S.A., zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa tj. zgodnie ze
Statutem Banku oraz uchwalg Rady Nadzorczej Banku (Uchwata nr 25/2005 z dnia 20.10.2005 r.).

Umowa dotyczaca przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. zostata zawarta ze spotka KPMG
Audyt Sp. z 0.0. w dniu 23.11.2005 r .

Podmiot ten oraz biegli rewidenci spelnili warunki konieczne do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego lub naleznego Audytorowi z tytulu badania sprawozdan
finansowych przedstawia sie nastepujaco:

Rok obrotowy Rok obrotowy
w tys. zt konczacy sie konczacy sie
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Wynagrodzenia z tytulu badania w odniesieniu do jednostki
I 686 664
dominujacej (1)

Wynagrodzenia z tytulu badania w odniesieniu do jednostek

zaleznych (2) 2 20

Wynagrodzenie za ustugi pokrewne (3) - -

(1) Wynagrodzenia z tytutu badania obejmujq kwoty nalezne lub wyptacone KPMG Audyt Sp. z 0.0. za
profesjonalne ustugi zwigzane z badaniem jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej (umowa z dnia 23 listopada 2005 r.) oraz przegladu pétrocznego
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej (umowa
z dnia 20 maja 2005 r.).

(2) Wynagrodzenia z tytutu badania obejmuja kwoty nalezne lub wyptacone KPMG Audyt Sp. z 0.0. za
profesjonalne ustugi zwigzane z badaniem sprawozdan finansowych jednostek zaleznych.

(3) Wynagrodzenia za ustugi pokrewne obejmuja pozostate kwoty nalezne lub wyptacone KPMG Audyt
Sp. z 0.0. Obejmuja one ustugi poswiadczajace zwigzane z badaniem lub przegladem sprawozdan
finansowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych, ale nieuwzglednione w (1) powyzej.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
23/03/2006 Wrtodzimierz Kicinski Prezes Zarzadu
23/03/2006 Asbjorn Heyheim Czlonek Zarzadu
23/03/2006 Jacek Kalisz Czlonek Zarzadu
23/03/2006 Kari Ojala Czlonek Zarzadu
23/03/2006 Anna Rudnicka Czlonek Zarzadu
23/03/2006 Stawomir Zygowski Czlonek Zarzadu
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