Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA (zwanej dalej ,Grupa”),
w ktorej jednostka dominujaca jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA (zwana
dalej ,Jednostka dominujacg”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 r., ktére po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje
sume 190.748.037 tys. zl, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej w kwocie 3.807.195 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujgce
dochody calkowite w kwocie 3.937.416 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten rok
obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowo$ci i inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z podZn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
iwyrazenie opinii o zgodno$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowo$ci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:

(a) przepisoéw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow;

(¢) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

PricewaterhouseCoopers Sp. % 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA (cd.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewno$é, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodow
potwierdzajgcych kwoty 1 informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowoéci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogélng ocene jego prezentacji. Uwazamy, Ze nasze
badanie stanowilo wystarczajgca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzief
31 grudnia 2011 r. oraz wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczoéci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

(b) jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieré6w wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6Zn. zm.) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Antoni F. Reczek PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Prezes Zarzadu

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9oo11

Warszawa, 29 lutego 2012 1.
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

(a)

(b)

(c)

(d)

R
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Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA (Jednostka dominujaca, Bank) zostala
utworzona w 1919 r. jako Pocztowa Kasa Oszczednoéciowa.

W 1950 r. Bank rozpoczal dzialalno$é jako Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank
Panistwowy. W dniu 18 stycznia 2000 r. na mocy Rozporzadzenia Rady Ministréw
przeksztalcono Powszechng Kase Oszezednosci bank panstwowy w jednoosobowa
spotke akeyjng Skarbu Pafstwa pod nazwa Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski
Spotka Akcyjna. W dniu 12 kwietnia 2000 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, Sad Gospodarczy XVI Wydzial Rejestrowy dokonal wpisu Banku do Rejestru
Handlowego. Obecnie Bank zarejestrowany jest pod numerem KRS0000026438,
a wlasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujacej nadano dnia 14 czerwea
1993 r. numer NIP 525-000-77-38. Dla celow statystycznych Jednostka dominujgca
otrzymatla dnia 18 kwietnia 2000 r. numer REGON 016298263

Zarejestrowany kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzieh 31 grudnia 2011 r.
wynosil 1.250.000 tys. zt i skladal si¢ z 1.250.000.000 akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 1 zl kazda, w tym:

312.500.000 akcji imiennych serii A;

197.500.000 akcji na okaziciela serii A;

105.000.000 akeji na okaziciela serii B;

385.000.000 akcji na okaziciela serii C;

250.000.000 akeji na okaziciela serii D.

e & o & o

W badanym roku przedmiotem dziatalnoéci Grupy bylo m.in:

wykonywanie czynnoéci typowych dla banku uniwersalnego;
dzialalno$é maklerska;

zarzadzanie funduszami emerytalnymi;

zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi;

nieruchomo$ciami dzialalno$é deweloperska;

ustugi w zakresie technicznej obstugi bankowosci elektronicznej;
ustugi w zakresie obshugi i rozliczen transakeji kartowych;
dzialalnos¢ leasingowa.

® ® & & o e @

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

Zbigniew Jagielto Prezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Piotr Alicki Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Andrzej Kotatkowski Wiceprezes Zarzadu od 9 sierpnia 2011 T.
Jaroslaw Myjak Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Jacek Oblekowski Wiceprezes Zarzadu od 30 czerwca 2011r.
Jakub Papierski Wiceprezes Zarzadu przez caly rok obrotowy
Krzysztof Dresler Wiceprezes Zarzadu do 30 czerwca 2011T.
Wojciech Papierak Wiceprezes Zarzadu do 30 czerwca 2011 1.
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Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

(e) W sklad Grupy Kapitalowej Powszechnej Kasy Oszczedno$ciowej Banku Polskiego SA
na 31 grudnia 2011 r. wehodzily nastepujgce jednostki:
Nazwa Charakterysty- | Metoda | Podmiot Rodzaj |Dzien
Jednostki ka powiazania |konso- |badajacy opinii bilansowy,
kapitalowego |lidacji |sprawozdanie na ktéry
(% wlasnosci) finansowe sporzadzono
sprawozdanie
finansowe
Powszechna Kasa Oszczednosei Podmiot Nie Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Bank Polski SA dominujacy dotyczy | Coopers Sp.zo0.0. | zastrzezen 2011T.
Bankowe Towarzystwo Spoétka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Kapitalowe SA (100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2011T.
Bankowy Fundusz Spoéika zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Leasingowy SA (100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2011T.
Centrum Elektronicznych Uslug | Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Platniczych ,,eService” SA (100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2011T.
Centrum Finansowe Pulawska Spoétka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Sp. z 0.0. — w likwidacji (100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2011 T.
Finansowa Kompania Spotka zalezna Pelna LLC AF w trakcie 31 grudnia
~Prywatne Inwestycje” Sp. z o.o. (100%) Pricewaterhouse- | badania! 2011T.
Coopers (Audit)

Fort Mokotéw Inwestycje Spolka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Sp.zo.0. (99,99%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2011T.
Inteligo Financial Services SA Spélka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia

(100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2011T.
Kredobank SA Spolka zalezna Pelna LLC AF bez 31 grudnia

(99,57%) Pricewaterhouse- | zastrzezen 2011T.
Coopers (Audit)

PKO BP BANKOWY Powszechne | Spélka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Towarzystwo Emerytalne SA (100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2011T.
PKO BP Finat Spoélka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Sp.zo.0.2 (100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2011T.
PKO Finance AB Spolka zalezna Pelna Ohrlings w trakcie 31 grudnia

(100%) Pricewaterhouse- | badania! 2011T.

Coopers AB

PKO Towarzystwo Funduszy Spotka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia
Inwestycyjnych SA (100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2011T.
Qualia Development Sp. z 0.0.3 Spoélka zalezna Pelna Pricewaterhouse- bez 31 grudnia

(100%) Coopers Sp. z 0.0. | zastrzezen 2011T.

oraz spolki zalezne od Bankowego Towarzystwa Kapitalowego SA,
Funduszu Leasingowego SA oraz Qualia Development Sp. z 0.0.

! Konsolidacje przeprowadzono w oparciu o zbadany pakiet konsolidacyjny Spétki.
2 Poprzednio spotka zalezna od Inteligo Financial Services SA.
3 Poprzednia nazwa PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.
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Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

Najwazniejsze dane finansowe spolek objetych konsolidacja na dzien 31 grudnia 2011 r.
iza 2011 r. przedstawiono ponizej:

Suma Suma Kapitaly Wynik
bilansowa przychodéw wlasne netto
tys. zi tys. zl tys. z1 tys. zl
Powszechna Kasa Oszczednoéci
Bank Polski SA 188.372.690 15.992.428 22.802.375 3.953.622
Bankowe Towarzystwo
Kapitalowe SA 188.785 15.729 5.318 (2.806)
Bankowy Fundusz Leasingowy SA 3.161.176 246.933 108.177 8.412
Centrum Elektronicznych Ushug
Platniczych ,eService” SA 121.049 216.683 86.927 23.710
Centrum Finansowe Putawska
Sp. z 0.0. — w likwidacji 265.544 47.512 261.918 12.619
Finansowa Kompania , Prywatne
Inwestycje” Sp. z o.0. 241.320 701 1.414 81
dane w tys. UAH 567.145 1.887 3.322 219
Fort Mokotéw Inwestycje Sp. z o.0. 106.096 113 105.087 (522)
Inteligo Financial Services SA 190.479 92.756 152.612 19.898
Kredobank SA 1.577.401 184.719 282.116 (93.815)
dane w tys. UAH 3.707.170 497.090 663.023 (252.463)
PKO BP BANKOWY Powszechne
Towarzystwo Emerytalne SA 282.342 66.135 240.450 4.714
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 16.102 17.741 11.878 970
PKO Finance AB 4.477.024 140.213 892 393
dane w tys. EUR 1.013.635 33.867 202 95
PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA 85.206 277.118 61.034 37.821
Qualia Developement Sp. z 0.0. 592.133 105.858 208.355 (4.555)
Razem 199.677.347 17.404.639 24.328.553 3.960.542
Eliminacje i korekty konsolidacyjne (8.929.310) (713.714) (1.506.569) (155.797)
Razem 190.748.037 16.690.925 22.821.984 3.804.745

(f) Jednostka dominujgca posiadala takze jednostki wspolzalezne i stowarzyszone
wyceniane metoda praw wlasnosci:

Centrum Haffnera Sp. z 0.0. - jednostka wspolzalezna
Centrum Obslugi Biznesu Sp. z o.0. - jednostka wspoélzalezna
Bank Pocztowy SA - jednostka stowarzyszona
Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. zo.0. - jednostka stowarzyszona

Agencja Inwestycyjna CORP-SA SA - jednostka stowarzyszona

(g) Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartoSciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z  Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

()

(d)

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Antoniego F. Reczka (numer w rejestrze 90011).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwalg nr 15/2011 Rady Nadzorczej z dnia 28 marca 2011 r. na podstawie paragrafu
15 ustep 1 punkt 3 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 r.
w okresie:

* badanie wstepne od 28 pazdziernika do 22 grudnia 2011 r.;
e badanie koncowe od 9 stycznia do 29 lutego 2012 .
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Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towardéw i ustlug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 4,6% (3,1% w 2010 1.).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polski SA jest jednostka dominujaca w Grupie,
w sklad ktérej na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzilo 13 spolek zaleznych bezposérednio
i 15 spolek zaleznych posrednio. Dane trzech spélek stowarzyszonych bezposrednio oraz dane
dwoch wspolnych przedsiewzieé zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wlasnosci. W roku poprzedzajacym rok badany, Grupa skladala sie
z 11 spolek zaleznych bezposrednio i 10 spolek zaleznych posrednio; natomiast dane czterech
spolek stowarzyszonych bezposrednio oraz dane dwéch wspoélnych przedsiewzieé zostaly
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci.

e Na dzien 31 grudnia 2011 r. suma aktywéw wyniosla 190.748.037 tys. zt i ulegla
zwigkszeniu o 21.087.536 tys. zl (tj. 12%) w poréwnaniu ze stanem na dziefi 31 grudnia
2010 T.

e Wzrost ten zostal sfinansowany gléwnie zwiekszeniem zobowigzan wobec klientéw
0 13.492.682 tys. zl (tj. 10%), przede wszystkim w wyniku przyrostu depozytéw w Banku,
zwigkszeniem zobowigzan z tytulu emisji papieréw warto$ciowych o 4.472.912 tys. z
(1. 136%), zwigkszeniem zobowiazat wobec innych bankéw o 1.005.289 tys. z} (1j. 0 19%)
oraz przyrostem kapitalow wlasnych o 1.462.416 tys. z1 (. 7%).

e  Podstawowym Zrodlem finansowania aktywéw w 2011 r. byly zobowigzania wobec
klientow (podobnie w roku ubieglym). Saldo zobowigzaf wobec klientéw wynioslo na
dzien bilansowy 146.473.897 tys. zl i stanowilo 77% sumy bilansowej (spadek o 1 pp.
w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.). Zmiana salda zobowigzan wobec
klientéw byla glownie efektem znacznego przyrostu zobowigzan wobec oséb fizycznych
(wzrost 0 9.075.240 tys. zl, tj. 10%, w poréwnaniu do salda na dziefi 31 grudnia 2010 r.)
oraz podmiotéw gospodarczych (wzrost o 6.642.009 tys. 71, tj. 21%, w poréwnaniu do
salda na dzien 31 grudnia 2010 r.) (komentarz 14).

*  Saldo zobowigzan z tytulu emisji papieréw warto$ciowych na dzien bilansowy wyniosto
7.771.779 tys. zi (3.298.867 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r1.), z czego
4.476.996 tys. zt dotyczylo obligacji w CHF i EUR wyemitowanych przez Grupe w latach
2010-2011 za poSrednictwem PKO Finance AB (3.187.766 tys. zt na dzien 31 grudnia
2010 r.). Wzrost salda na dzien 31 grudnia 2011 r. byl gléwnie rezultatem emisji przez
Bank krotkoterminowych obligacji wyemitowanych na rynek polski w kwocie
2.929.973 tys. zl oraz emisji za posrednictwem PKO Finance AB euroobligacji w kwocie
250.000 tys. CHF (komentarz 15).
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ITI. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

s Saldo zobowigzan wobec innych bankéw wynioslo 6.239.164 tys. zt na dzier bilansowy
i skladalo sie gléownie z otrzymanego przez Jednostke dominujgea kredytu
konsorcjalnego we frankach szwajcarskich, ktérego warto§¢ w walucie polskiej
wyniosla 3.443.872 tys. zt (2.999.116 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r.) oraz
kredytow od bankéw otrzymanych przez Grupe Bankowy Fundusz Leasingowy w
kwocie 899.536 tys. zt (1.051.693 tys. zl na dzieh 31 grudnia 2010 r.). Wzrost salda
ogbélem o 1.005.289 tys. zt (tj. 0 19%) w poréwnaniu do stanu na dzieh 31 grudnia
2010 r. wynikal gléwnie ze zwiekszenia salda depozytéw bankéw o 399.563 tys. zi
(tj. o 41%), salda rachunkéw biezacych o 378.328 tys. zt (tj. o 852%) oraz salda
otrzymanych kredytow i pozyczek o 292.546 tys. zl (tj. 0 7%) przede wszystkim na
skutek wzrostu wyceny kredytu konsorcjalnego w zwigzku ze wzrostem kursu franka
szwajcarskiego (komentarz 13).

» Na dzien 31 grudnia 2011 r. zobowigzania z tytulu ujemnej wyceny instrumentéow
pochodnych wyniosly 2.645.281 tys. zt (2.404.795 tys. z na dzie 31 grudnia 2010 r.).
Wzrost salda na dziefi bilansowy byl glownie rezultatem wyzszej wyceny transakceji
IRS oraz terminowych transakcji walutowych w poréwnaniu do stanu na koniec 2010
r. 1 byl kompensowany spadkiem ujemnej wyceny transakeji CIRS (komentarz 4).

e Saldo zobowigzan podporzadkowanych wyniosto 1.614.377 tys. zl na dzien bilansowy
(1.611.779  tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r.) i dotyczylo wyceny obligacji
wyemitowanych przez Bank w 2007 r. w kwocie nominalnej 1.600.700 tys. zi
(komentarz 16).

»  Warto$¢ skonsolidowanych kapitaléw wlasnych na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosta
22.821.984 tys. zl (21.359.568 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r.) i byla wyzsza
0 1.462.416 tys. zl (4. 7%). Na wzrost salda wplynal przede wszystkim zysk
wygenerowany w 2011 r. przez Grupe w kwocie 3.807.195 tys. zl. Jednoczeénie,
akcjonariusze Jednostki dominujacej podjeli decyzje o przeznaczeniu 2.475.000 tys. zi
z zysku 2010 r. na wyplate dywidendy. Pozostala cze$é zysku Banku za 2010 r. zostala
przeznaczona na podniesienie kapitalu zapasowego (800.000 tys. zl) oraz
rezerwowego (36.209 tys. zl) (komentarz 19).

e  Warto$¢ funduszy wlasnych liczona na bazie regulacyjnej wyniosla 18.342.916 tys. zi
na dzien 31 grudnia 2011 r. (17.618.546 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r.) i byla
wyzsza o 6.478.224 tys. zt od calkowitego wymogu kapitalowego
(6.316.760 tys. zl na koniec 2010 r.). Wspdlezynnik wyplacalnosci liczony na dzien
bilansowy na bazie portfela bankowego i handlowego wyniést 12,37% i ulegl
zmniejszeniu w poréwnaniu do kofica poprzedniego roku o 0,10 pp.

* Wyzszy poziom finansowania znalazl odzwierciedlenie przede wszystkim we wzroécie
na dzien bilansowy salda kredytéw i pozyczek udzielonych klientom — zmiana
0 10.966.375 tys. zl (tj. 8%) oraz salda instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy — zmiana o 4.173.876 tys. zt (tj. 41%). Wzrosly réwniez salda kasy, srodkéw
w Banku Centralnym - zmiana o 2.959.756 tys. zl (tj.48%), instrumentéw
wyznaczonych do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (wzrost
0 1.708.870 tys. 7, 1j.16%) oraz dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych (wzrost
0 1.345.648 tys. zl, 1].78%).
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ITII. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

e Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki udzielone klientom wyniosly 141.634.494 tys. zt
stanowily 74% wartoéci sumy bilansowej (spadek o 3 pp. w poréwnaniu ze stanem na
koniec 2010 r.). Wartoé¢ brutto portfela kredytowego na dzieh 31 grudnia 2011 r.
wynosila 147.292.737 tys. z} i wzrosla w stosunku do stanu na dzieri 31 grudnia 2010 .
0 11.767.948 tys. zt (fj. o 9%). Wzrost ten wynikal gléwnie ze zwiekszenia salda
kredytow mieszkaniowych i dla developeréw oraz kredytéw gospodarczych
udzielonych klientom sektora niefinansowego (odpowiednio wzrost o 8.477.075 tys.
zk, tj. 14% oraz 5.127.429 tys. zl, tj. 13%) (komentarz 6).

» Jako$¢ portfela naleznoéci z tytutu kredytow i pozyczek oraz naleznoéci leasingowych
w Grupie Kapitalowej na date bilansowa mierzona udzialem kredytéw z rozpoznang
utrata wartoSci w calodci salda kredytow 1 pozyczek nie ulegla zmianie
w stosunku do kofica 2010 r. Na dzien 31 grudnia 2011 r. udzial kredytéw
i naleznoSci leasingowych z rozpoznang utrata wartoéci w calosci salda kredytow
1 pozyczek nie zmienil si¢ w poréwnaniu do 2010 r. i wyniést 8,0%. Jednoczeénie
wskaznik pokrycia odpisami aktualizujacymi naleznosci kredytowych ze stwierdzong
utratg wartosci wyni6st 42,3% na dzief 31 grudnia 2011 r. i wzrést w poréwnaniu do
konica 2010 1. 0 2,3 pp.

 Saldo inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy wynioslo na
dzien bilansowy 14.393.276 tys. z} i bylo wyisze 0 4.173.876 tys. z} (tj. 41%) od salda
na koniec 2010 r. Wazrost dotyczyl gléwnie zaangazowania Grupy w papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa (wzrost o 2.865.714 tys. zl, tj. 49%) oraz
obligacje korporacyjne (wzrost o 680.882 tys. zl, tj. 47%) i obligacje komunalne
(wzrost 0 634.183 tys. zl, tj. 22%) (komentarz 7).

* Saldo instrumentéw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartoscei godziwej
przez rachunek zyskow i strat na dziefi bilansowy wynioslo 12.467.201 tys. zt. Wzrost
salda (o 1.708.870 tys. zl, tj. 0 16%) wynikal gléwnie ze zmiany struktury salda —
zwigkszyl si¢ udzial krétkoterminowych bonéw pienigznych NBP o 4.596.011 tys. z}
(tj. 0 115%), nizsze niz przed rokiem bylo saldo polskich obligacji skarbowych
w zlotych (0 3.420.366 tys. 71, tj. 72%) (komentarz 5).

» Pozostale aktywa plynne Grupy - skladajace sie z kasy i $rodkéw w Banku
Centralnym, naleznoéci od bankéw, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
i pochodnych instrumentéw finansowych wzrosly lacznie na dzien bilansowy
0 4.202.039 tys. zt (tj. 36%), co wynikalo gléwnie ze zwigkszenia stanu kasy i érodkéw
w Banku Centralnym oraz pochodnych instrument6w finansowych (komentarze 1-4).

e Urealnione skumulowane luki plynnosci Grupy do 1 miesigca i od 1 do 3 miesiecy
kalkulowane na podstawie danych o zapadalnych aktywach i wymagalnych pasywach
wedtug  urealnionych  terminéw  wymagalnoéci, wyniosly  odpowiednio
19.393.513 tys. zl i 17.793.708 tys. zt (17.310.022 tys. zl i 16.360.180 tys. zI na koniec
2010 1.).

e Udzial aktyw6w pracujgcych w aktywach ogdlem nie zmienil sie w poréwnaniu do
stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. i wyniost 93,9% na koniec 2011 r. Wskaznik
kredytow do depozytéw (K/D) uksztaltowal sie na poziomie 96,7% na koniec 2011 T.
(98,3% na koniec 2010 1.).
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III. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

* Zysk brutto wyniést w 2011 . 4.780.860 tys. zl i byl wyzszy od wyniku 2010 r.
0 701.624 tys. zt (§j. 17%). Na warto$¢ tego wyniku zlozyly sie przede wszystkim:
wynik z tytulu odsetek w kwocie 7.609.116 tys. z, wynik z tytulu prowizji
i oplat w kwocie 3.101.444 tys. z}, wynik z pozycji wymiany w kwocie
337.296 tys. zt oraz pozostale przychody operacyjne w kwocie 451.723 tys. zh
Jednoczesnie, wynik brutto pomniejszaly ogélne koszty administracyjne w kwocie
4.411.357 tys. z} oraz wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
w kwocie 1.930.447 tys. z} i pozostale koszty operacyjne w kwocie 309.186 tys. zl.

*  Wynik odsetkowy Grupy wyniést 7.609.116 tys. zt w 2011 r. i byt 0 1.092.950 tys. zi
(tj. 17%) wyzszy od wyniku osiggnietego w 2010 r. Gléwna przyczyng wzrostu byly
wyzsze przychody odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
(0 1.250.267 tys. zl, tj. 15%), spowodowane przede wszystkim przyrostem portfela
kredytowego (wzrost brutto o 11.767.948 tys. zt, tj. 9%). W 2011 r. marza odsetkowa,
liczona jako stosunek wyniku odsetkowego do przychodéw odsetkowych, utrzymala
si¢ na poziomie z 2010 r. i wyniosla 63% (komentarz 21). Rozpigtos¢ odsetkowa,
liczona jako réznica pomiedzy stopa przychodu odsetkowego z aktywoéw pracujacych
a cena srodkow obcych wyniosla 4,2% i nie zmienila sie istotnie (wzrost o 0,2 pp.)
w stosunku do 2010 .

e Wynik z tytulu prowizji i oplat w 2011 r. byl nizszy niz w 2010 r. i wyniosl
3.101.444 tys. zl (spadek o 41.385 tys. zl, tj. 1%) — przede wszystkim z powodu
nizszych niz przed rokiem przychodéw prowizyjnych. W stosunku do 2010 r.
przychody z tytulu prowizji i oplat spadly o 43.698 tys. zt (spadek o 1% do kwoty
3.837.165 tys. zb), gléwnie z tytulu ubezpieczenia kredytow (spadek o 138.002 tys. zl,
tj.21%) 1 czeSciowo byl kompensowany przez wzrost przychodéw z tytulu kart
platniczych oraz z tytulu udzielonych kredytéw i pozyczek (wzrosty odpowiednio
0 85.286 tys. zt i 53.276 tys. zl, tj. 9% i 10%) (komentarz 22).

*  Wynik z pozycji wymiany wyniost w badanym roku 337.296 tys. zl i byl nizszy od
wyniku 2010 r. o kwote 9.466 tys. zt (tj. 3%). Wynik z pozycji wymiany jest pozycja
netto dodatniej wyceny w kwocie 523.174 tys. z} (wycena ujemna 1.026.841 tys. zi
w 2010 r.) dotyczacej roznic kursowych od instrumentéw wycenianych wedlug
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, oraz ujemnej wyceny w kwocie
185.878 tys. zl (wycena dodatnia w kwocie 1.373.603 tys. z1 w 2010 r.) dotyczacej
pozostalych aktywoéw i zobowiazan oraz zrealizowanych réznic kursowych
(komentarz 23).

* Pozostale przychody operacyjne Grupy wyniosly 451.723 tys. zI w 2011 1. (469.388 tys.
zt w 2010 1.) i dotyczyly przede wszystkim przychodéw netto ze sprzedazy produktow
1 ushug, na ktére skladaly sie gléwnie przychody z dzialalnosci deweloperskiej
prowadzonej przez Grupe Qualia Development (102.983 tys. zl, tj. 40% salda oraz
odpowiednio 155.342 tys. zl, tj. 48% salda w 2010 r.) oraz dzialalnogci Centrum
Elektronicznych Uslug Platniczych eService (124.390 tys. zl, tj. 49% salda oraz
odpowiednio 145.164 tys. zl, tj. 45% salda w 2010 r.). Saldo pozostalych przychodéw
operacyjnych w 2011 r. bylo 0 17.665 tys. zl (tj.4%) wyzsze od salda w 2010 r.
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ITI. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

° W 2011 1. ogélne koszty administracyjne byly o 162.221 tys. zt (tj. 4%) wyzsze niz
w roku poprzednim i wyniosly 4.411.357 tys. zL. Wzrost dotyczyl gléwnie wzrostu
skladek i wplat na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (wzrost o 83.353 tys. z, tj. 156%),
kosztow rzeczowych (wzrost o 38.694 tys. zl, tji. 0o 3%) oraz kosztéw $wiadczen
pracowniczych (wzrost o 28.843 tys. 7}, tj. 1%) (komentarz 27). Ogolna efektywnosé
dzialania, liczona jako iloraz kosztéw do przychodéw (wskaznik C/I) ulegla w 2011 1.
poprawie (spadek wskaznika o 2,1 pp. do 39,6%). Pozytywna zmiana wskaznika
spowodowana byla gléwnie wyzszym niz w 2010 r. wynikiem z tytutu odsetek.

e Odpisy netto z tytulu utraty wartoéci wyniosly w 2011 r. 1.930.447 tys. zl
(1.868.364 tys. I w 2010 r.). Wzrost odpiséw netto (ujmowanych w rachunku zyskow
1 strat) dotyczyt gléwnie kredytéw mieszkaniowych i dla deweloperéw oraz kredytow
gospodarczych— wzrost odpowiednio o 123.445 tys. zi, tj. 46% oraz 120.490 tys. zl,
tj. 19% (komentarz 26). Koszt ryzyka wyniost 1,3% w 2011 r. (1,4% w 2010 1.).

* Pozostale koszty operacyjne wyniosly 309.186 tys. zt w 2011 r. (293.736 tys. zi
w 2010 r.) i dotyczyly gléwnie kosztéw sprzedanych produktéw i ustug, na ktére
skladaly si¢ przede wszystkim koszty z dzialalnosci deweloperskiej prowadzonej przez
Grupe Qualia Development (73.370 tys. zl, tj. 43% salda w 2011 r. oraz odpowiednio
110.352 tys. zl, tj. 55% salda w 2010 r.) oraz dzialalnoéci spotki Centrum
Elektronicznych Ustug Platniczych eService (98.742 tys. zl, tj. 57% salda w 2011 r. oraz
odpowiednio 89.607 tys. zl, tj. 45% salda w 2010 r.).

* Rentownos¢ brutto (liczona jako zysk brutto do przychodéw ogélem) wyniosla
w badanym roku 28,6% i zwigkszyla sie w poréwnaniu do roku ubieglego o 1,7 pp.

» Obciazenie podatkowe w 2010 r. wynioslo 976.115 tys. z} (866.430 tys. z1 w 2010 1.).
Efektywna stopa opodatkowania wyniosla w 2011 r. 20,4% i byla nizsza o 0,8 pp-
w poréwnaniu do 2010 1.

* Wrezultacie w 2011 r. Grupa osiaggnela zysk netto w kwocie 3.804.745 tys. zl, ktory byl
wyzszy od wyniku za 2010 r. 0 kwote 591.939 tys. z} (tj. 18%). Rentownoséé netto
(liczona jako zysk netto do przychodéw ogétem) wyniosla w 2011 r. 22,8% (21,1%
W 2010 T.).

» Wskaznik zwrotu z aktywéw (liczony jako zysk netto do Sredniego stanu aktywow
ogolem) wyniést w 2011 r. 2,1% i w poréwnaniu do 2010 r. wzrést o 0,1 pp.
W badanym roku wskaznik zwrotu z kapitatu wyniést 17,2% i byt o 1,8 pp. wyzszy niz
W 2010T.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzagdzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnoéci.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2011 r.

AKTYWA

Kasa, srodki w Banku Centralnym
Naleznoéci od bankéw

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyznaczone do
wyceny do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne
do sprzedazy

Inwestycje w jednostki wspélzalezne
i stowarzyszone

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Zapasy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Nalezno$ci z tytulu biezacego podatku
dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Inne aktywa
Aktywa razem

pwe

31.12.2011 1. 31.12.2010r, Zmiana Zmiana 31.12.2011 1, 31.12,2010 1.
Struktura Struktura
Komentarz tys. z1 tys. z1 tys. zl (%) (%) (%)
1. 9.142.168 6.182.412 2.959.756 48 5 4
2. 2.396.227 2.307.032 89.195 4 1 1
3. 1.311.089 1.503.649 (192.560) (13) 1
4. 3.064.733 1.719.085 1.345.648 78 2 2
5. 12.467.201 10.758.331 1.708.870 16 7 6
6. 141.634.494 130.668.119 10.966.375 8 74 77
7. 14.393.276 10.219.400 4.173.876 41 8 6
8. 123.119 172.931 (49.812) (29) - -
20.410 19.784 626 3 - -
9. 566.846 530.275 36.571 7 - -
10. 1.800.008 1.802.037 (2.029) - 1 1
11, 2.541.317 2.576.445 (35.128) (1) 1 2
28. 5.957 4.318 1.639 38 - -
28. 543.922 582.802 (38.880) (V)] - -
12, 737.270 613.881 123.389 20 - -
190.748.037 169.660.501 21.087.536 12 100 100
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2011 r. (¢d.)

ZOBOWIAZANIA
I KAPITALY WEASNE

Zobowigzania wobec Banku Centralnego
Zobowiazania wobec bankéw

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec klientow
Zobowiazania z tytulu emisji papieréw
wartosciowych

Zobowigzania podporzadkowane
Pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy

Zobowigzania razem

Kapital zakladowy

Pozostale kapitaly

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik roku biezacego

Kapital przypisany akcjonariuszom
Jjednostki dominujacej

Udzialy niekontrolujace

Kapitaly wlasne

Zobowigzania i kapitaly wlasne razem

pwe

3i.12.20117r. 3i.12.2010r, Zmiana Zmiana 31.12.20117r. 31.12.2010 1.

Struktura Struktura

Komentarz tys. zl tys. zl tys. zi (%) (%) {%)

3-454 3.370 84 2 - -

13. 6.239.164 5.233.875 1.005.289 19 4 3

4. 2.645.281 2.404.795 240.486 10 1 2

14. 146.473.897 132.981.215 13.492.682 10 77 78

15. 7.771.779 3.298.867 4.472.912 136 4 2

16. 1.614.377 1.611.779 2.598 - 1 1

17. 2.450.763 2.092.834 357.929 17 1 1

28. 78.810 67.744 11.066 16 - -

28. 29.364 22.764 6.600 29 - -
18. 619.164 583.690 35.474 6 -

167.926.053 148.300.933 19.625.120 13 88 87

1.250.000 1.250.000 - 1 1

17.881.264 16.888.145 993.119 6 g 10

(92.023) (109.747) 17.724 (16) - -

(23.162) 112.297 (135.459) (121) - -

3.807.195 3.216.883 590.312 18 2 2

22.823.274 21.357.578 1.465.696 7 12 13

(1.290) 1.990 (3.280) (165) - -

19. 22.821.984 21.359.568 1.462.416 7 12 13

190.748.037 169.660.501 21.087.536 12 100 100
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Przychody z tytulu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytulu prowizji i oplat
Koszty z tytulu prowizji i oplat
Wynik z tytulu prowizji i oplat
Przychody z tytulu dywidend

Wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do warto$ci godziwej
Wynik na inwestycyjnych papierach
warto$ciowych

Wynik z pozycji wymiany

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych
z tytulu utraty wartosci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne
Wynik z dzialalnosci operacyjnej
Udzial w zyskach i stratach jednostek
stowarzyszonych i wspélzaleznych
Zysk brutto

2011r, 2010T. Zmiana Zmiana 2011 1. 2010 r.
Struktura Struktura
Komentarz tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
12.037.762 10.415.315 1.622.447 16 72 69
(4.428.646) (3.899.149) (529.497) 14 37 35
21, 7.609.116 6.516.166 1.092.950 17

3.837.165 3.880.863 (43.698) (1 23 26
(735.721) (738.034) 2.313 - 6 7

22, 3.101.444 3.142.829 (41.385) (1)
6.800 5.663 1.137 20 - -
(75.056) (62.577) (12.479) 20 1 1
20.179 73.056 (52.877) (72) - -
23. 337.296 346.762 (9.466) (3) 2 2
24. 451.723 469.388 (17.665) (4) 3 3
25. (309.186) (293.736) (15.450) 5 3 2
26. (1.930.447) (1.868.364) (62.083) 3 16 17
27. (4.411.357) (4.249.136) (162.221) 4 37 38

4.800.512 4.080.051 720.461 18
(19.652) (815) (18.837) 2.311 - -

4.780.860 4.079.236 701.624 17
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. (cd.)

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto (z uwzglednieniem
udzialowcoéw niesprawujacych
kontroli)

Zyski i straty udzialowcow
niesprawujacych kontroli

Zysk netto przypadajacy

na jednostke¢ dominujaca

Przychody razem
Koszty razem
Zysk brutto

2011 r, 2010 T, Zmiana Zmiana 2011 1. 2010 1.
Struktura Strukiura
Komentarz tys. zl tys. zl tys. zi (%) (%) (%)
4.780.860 4.079.236 701.624 17
(976.115) (866.430) (109.685) 13
3.804.745 3.212.806 591.939 18
(2.450) (4.077) 1.627 (40)
3.807.195 3.216.883 590.312 18
16.690.925 15.191.047 1.499.878 10 100 100
(11.910.065) (11.111.811) (798.254) 7 100 100
4.780.860 4.079.236 701.624 17
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dzialalnos¢ gospodarezg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
roku ubieglego charakteryzuja nastepujace wskazniki (1):

2011r. 2010r,
Wskazniki rentownosei
Rentownos¢ brutto (zysk brutto / przychody ogélem) 28,6% 26,9%
Rentowno$¢ netto (zysk netto / przychody ogélem) 22,8% 21,1%
Wskaznik zwrotu z kapitalu (zysk netto / $rednie aktywa netto) (2) 17,2% 15,4%
Wskaznik zwrotu z aktyw6w (zysk netto / $rednie aktywa ogélem) (2) 2,1% 2,0%
Wskaznik kosztow / przychodéw (ogélne koszty administracyjne / wynik na dzialalnosci bankowej) (3) 39,6% 41,7%
Stopa przychodu odsetkowego z aktywéw pracujacych (przychody z tytulu odsetek / $rednie aktywa pracujace) (2) 7,1% 6,8%
Cena Srodkéw obeych (koszty odsetek / $rednie zobowigzania oprocentowane) (2) 2,9% 2,8%
Wskazniki jako$ci aktywow
Udzial aktywow pracujacych w aktywach ogélem (4) 93,9% 93,9%
Udzial kredytow ze stwierdzong utrata wartosci w kredytach dla klientéw brutto ogblem 8,0% 8,0%
Pokrycie odpisami aktualizujacymi kredytow i pozyczek udzielonych klientom 42,3% 40,0%
Koszt ryzyka (5) 1,3% 1,4%
Wskazniki plynnoéci
Urealniona skumulowana luka plynnosei do 1 miesigca w tys. zl (6) 19.393.513 17.310.022
Urealniona skumulowana luka ptynnosci od 1 do 3 miesigcy w tys. zl (6) 17.793.708 16.360.180
Kredyty do depozytéow 96,7% 98,3%
Inne wskazniki
Wspélezynnik wyplacalnodci 12,37% 12,47%
Fundusze wlasne (tys. z}) 18.342.916 17.618.546
Calkowity wymog kapitalowy (tys. z) 11.864.692 11.301.786

(1) Wartosci poszezegélnych wskaznikow mogg by¢ réine od wskaznikéw przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny spos6b kalkulacji.

(2) Stany srednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegdlnych pozycji na poczatku i koficu biezacego oraz poprzedniego roku obrotowego.

(3) Wynik na dzialalnosci bankowej rozumiany jako wynik na dzialalnosci operacyjnej pomniejszony o ogolne koszty administracyjne oraz wynik z tytulu odpiséw aktualizujgcych z tytulu utraty
wartosci.

(4) Aktywa pracujgce definiowane sg jako $rodki w banku centralnym (bez kasy), naleznoéci od bankéw i kredyty i pozyczki udzielone klientom, inwestycyjne, wyznaczone do wyceny do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz przeznaczone do obrotu papiery wartos$ciowe.

(5) Koszt ryzyka jest kalkulowany jako iloraz wyniku odpiséw aktualizujgeych z tytulu utraty wartodci kredytow i pozyczek udzielonych klientom za okres i $redniego salda kredytow
i pozyczek udzielonych klientom brutto.

(6) Wskazniki plynnosci definiowane sg jako stosunek zapadalnych aktywéw do wymagalnych pasywow wedlug urealnionych terminéw zapadalnosei na dzien bilansowy.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie 2z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2011 r.

1. Kasa, srodki w Banku Centralnym

Na dziefi 31 grudnia 2011 r. saldo pozycji ,Kasa, $rodki w Banku Centralnym” wynosilo
9.142.168 tys. zl (6.182.412 tys. z} na koniec 2010 r.), z czego 99% (9.060.280 tys. zb)
dotyczylo Banku. Trzy czwarte calkowitego salda (6.845.759 tys. zl) stanowily $rodki
utrzymywane przez Bank na rachunku w Narodowym Banku Polskim (3.782.717 tys. zl na
dzien 31 grudnia 2010 1.).

Na dzien bilansowy Bank naliczat i utrzymywal rezerwe obowigzkowa zgodnie z Uchwalg
Nr 15/2004 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 13 kwietnia 2004 r. w sprawie
zasad 1 trybu naliczania oraz utrzymywania przez banki rezerwy obowigzkowej. Na dzieh
31 grudnia 2011 r. deklarowana rezerwa obowiazkowa do utrzymania w NBP wynosila
4.975.268 tys. z1 (4.553.482 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 1.).

2. Naleznosci od bankéw

Na dzien bilansowy saldo naleznoéci od bankéw wyniosto 2.396.227 tys. zl, z czego
2.189.913 tys. zl (§j. 91%) dotyczylo Banku (2.135.065 tys. zl, tj. 93% na dzien 31 grudnia
2010 r.). Saldo naleznosci od bankéw na poszczegélne daty bilansowe oraz ich dynamike
zaprezentowano w ponizszej tabeli:

31.12.2011 r. 31.12.2010 r. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zi tys. zl (%)

Lokaty w innych bankach 1.912.647 1.493.827 418.820 28
Rachunki biezace 405.724 722,717 (316.993) (44)
Udzielone kredyty i pozyczki 76.483 84.462 (7.979) (9)
Naleznoéci z tytutu nierozliczonych
transakcji 32.385 28.089 4.296 15
Srodki pieniezne w drodze 1.800 6.862 (5.062) (74)
Razem 2.429.039 2.335.957 93.082 4
Odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci (32.812) (28.925) (3.887) 13
Razem netto 2.396.227 2.307.032 89.195 4

Wzrost stanu naleznosci od bankéw (o 89.195 tys. zl, tj. 4%) byt spowodowany gléwnie
zwigkszeniem stanu lokat w innych bankach (wzrost o 418.820 tys. zl, tj. 28%), co bylo
czgSciowo kompensowane spadkiem salda rachunkéw biezacych (spadek o 316.993 tys. zl,
tj. 0 44%).

Odpis z tytulu utraty wartosci naleznosci w wysokosei 32.812 tys. zl (28.925 tys. zl na dzien
31 grudnia 2010 r.) dotyczyl gléwnie naleznoéci od banku zagranicznego z tytulu
nierozliczonych transakeji instrumentami pochodnymi postawionymi w stan wymagalnoéci
w wysokosci 32.385 tys. zl (28.089 tys. z} na dzien 31 grudnia 2010 r.).

pwe




gawc

Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ed.)

2. Naleznosci od bankéw (cd.)

Na dzien bilansowy nalezno$ci denominowane w walutach obeych stanowily réwnowarto$é
2.062.246 tys. zl, tj. 85% salda brutto (2.087.392 tys. zi, tj. 89% salda brutto na dzien
31 grudnia 2010 1.).

3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Saldo ,Aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu” na dzied 31 grudnia 2011 r.
wynioslo 1.311.089 tys. z} i w calosci dotyczylo Banku. Na pozycje skladaly sie nastepujgce

aktywa:

31.12.20117T. 31.12.2010 I. Zmiana Zmiana

tys. zl tys. zl tys. zl (%)

Polskie obligacje skarbowe (PLN) 1.219.069 1.483.144 (264.075) (18)
Bony skarbowe 49.402 - 49.402 100
Inne 42.618 20.505 22,113 108

Razem 1.311.089 1.503.649 (192.560) (13)

Spadek wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu o 192.560 tys. zt (tj. 13%) na
dzien bilansowy byt spowodowany zmniejszeniem zaangazowania Banku w polskie obligacje
skarbowe (spadek o 264.075 tys. z1, tj. 18%) i byl cze$ciowo kompensowany wzrostem
zaangazowania Banku w bony skarbowe (wzrost o 49.402 tys. zl, brak w portfelu na dzien
31 grudnia 2010 r.) oraz innych papieréw wartoéciowych (wzrost o 22.113 tys. zl, tj. 108%).
Portfe]l aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu podlegat znaczacym fluktuacjom na
koniec poszczegdinych miesigey badanego okresu, osiagajac najwyzsze saldo na koniec marca

2011T. (3.329.249 tys. zl).

Na dzien 31 grudnia 2011 r. polskie obligacje skarbowe stanowily 93% salda wszystkich
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.
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4. Pochodne instrumenty finansowe

Saldo naleznosci z tytulu dodatniej wyceny instrumentéw pochodnych w poréwnaniu do
konca 2010 r. wzroslo 0 1.345.648 tys. zl (tj. 0 78%) i na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosilo
3.064.733 tys. zb. Saldo zobowigzan z tytulu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych
wynioslo 2.645.281 tys. zt i w poréwnaniu do kofica 2010 r. uleglo zwickszeniu
0 240.486 tys. z} (tj. 0 10%). Udzial Banku w saldach obu pozycji wynosit prawie 100%,
a skladaly si¢ na nie wyceny nastepujacych transakeji:

31.12.20117r. 31.12.2011 1. 31.12.2010 1. 31.12.2010T.

Aktywa  Zobowiazania Aktywa  Zobowigzania

tys. zi tys. z} tys. zl tys. zl

Swapy stopy procentowej 2.399.066 2.378.165 1.585.613 2.252.113
-wtym CIRS 419.640 421.039 126.219 687.977
Walutowe transakcje terminowe 557.624 195.991 80.560 126.585
Opcje 106.492 70.112 46.397 25.382
Inne 1.551 1.013 6.515 715
Razem 3.064.733 2.645.281 1.719.085 2.404.795

Zmiang powyzszych sald na 31 grudnia 2011 r. w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia
2010 r. zaprezentowano w tabeli ponizej:

Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana

Aktywa Aktywa  Zobowigzania Zobowigzania

tys. zl % tys. zt %
Swapy stopy procentowej 813.453 51 126.052 6

-w tym CIRS 293.421 232 (266.938) (39)
Walutowe transakcje terminowe 477.064 592 69.406 55
Opcje 60.095 130 44.730 176
Inne (4.964) (76) 298 42
Razem 1.345.648 78 240.486 10

W 2011 1. nastgpil wzrost zaréwno dodatniej, jak i ujemnej wyceny transakeji pochodnych.
Najbardziej znaczaca zmiana dotyczyla wzrostu dodatniej wyceny transakeji  stopy
procentowej oraz walutowych transakeji terminowych i wigzala sie m.in. ze wzrostem
nominalu zawartych transakcji (wzrost odpowiednio o 157.724.082 tys. zl, tj. 36% oraz
23.845.196 tys. zl, tj. 95%).
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4. Pochodne instrumenty finansowe (cd.)

Od 2009 r. Bank stosuje rachunkowosé¢ zabezpieczen (portfelowe zabezpieczenie przeplywow
pienigznych) zgodnie z MSR39 F6.2 — F6.3. W 2011 r. Bank ustanowil jedno nowe powiazanie
zabezpieczajgce:

» Zabezpieczenie zmienno$ci przeplywéw pienieznych kredytéw w CHF o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajacej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem
transakcji IRS. W zwiazku z ustanowieniem nowej relacji zabezpieczajacej w 2011 r.
w sprawozdaniu z catkowitych dochod6w ujeto kwote 28.415 tys. zi netto.

Ponadto Bank nadal stosowal utworzone w latach poprzednich relacje zabezpieczajace:

e zabezpieczenie zmiennosci przeplywéw pienigznych kredytéw hipotecznych w CHF
oraz lokat negocjowanych w PLN, wynikajacej z ryzyka zmian stép procentowych oraz
ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS — w zwiazku z zastosowaniem
strategii w 2011 r. w sprawozdaniu catkowitych dochodéw ujeto kwote 45.337 tys. zi
netto,

» zabezpieczenie zmiennoéci przeplywéw pienieznych kredytébw w EUR o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem
transakcji IRS — w zwigzku z zastosowaniem strategii w 2011 r. w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw ujeto kwote 70.325 tys. zl netto,

e zabezpieczenie zmiennosci przeplywéw pienieznych kredytébw PLN o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajacej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem
transakcji IRS — w zwiazku z zastosowaniem strategii w 2011 r. w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw ujeto kwote 184 tys. zl netto.

Lacznie, w wyniku stosowania rachunkowosci zabezpieczeni Bank rozpoznal w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw po uwzglednieniu podatku odroczonego kwote 144.261 tys. zl
(98.648 tys. zl po uwzglednieniu podatku odroczonego w 2010 r. ). Jednoczeénie, w rachunku
zyskow 1 strat Bank rozpoznal cze$é nieefektywna zmienno$ci przeplywéw pienieznych
w kwocie 64.342 tys. z (82.879 tys. zt w 2010 1.).

Jednoczesnie, z catkowitych dochodéw rozliczeniu do wyniku finansowego ulegla kwota
(1.112.235) tys. zt (267.292 tys. zt w 2010 1.).

Zgodnie z zasadami rachunkowosci Banku wycena transakcp pochodnych zabezpieczajgcych
podlega dekompozycp i wplywa na nastepujgce pozycje:
roznice kursowe z tytutu rewaluacji nominatu — wynik z pozycji wymiany;
. odsetki naliczone na dzien bilansowy — wynik z tytulu odsetek;
. wycena rynkowa do wartoéci godziwej — kapital z aktualizacji wyceny oraz wynik na
instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej (w czeéci

nieefektywnej).
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4. Pochodne instrumenty finansowe (cd.)
Na dzien bilansowy wycena netto transakeji pochodnych desygnowanych do rachunkowoséci

zabezpieczen w ramach dwéch stosowanych przez Bank relacji zabezpieczajgcych opartych
o te instrumenty wyniosta 174.327 tys. zl:

Aktywa Zobowigzania Netto
31.12.2011r, 31.12,2011T. 31.12.2011r.
tys. zi tys. z} tys. z}
Wycena do wartoéci godziwej,
w tym: 313.182 67.845 381.027
- wycena do dnia wprowadzenia
rachunkowoéci zabezpieczen 111.117 (100.373) 10.744

(wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do warto$ci godziwej)

- wycena od dnia objecia
rachunkowoscig zabezpieczen 202.065 168.218 370.283

(kapital z aktualizacji wyceny)

Réznice kursowe z tytutu rewaluacji

nominatu (wynik z pozycji wymiany) 74.732 (453.863) (379.131)
Odsetki naliczone (wynik odsetkowy) 129.011 43.420 172.431
Razem 516.925 (342.598) 174.327

Na dziefi 31 grudnia 2010 r. wycena netto transakeji pochodnych desygnowanych do
rachunkowoéci zabezpieczeni wyniosla (402.062) tys. zt:

Aktywa Zobowiazania Netto
31.12.2010 1. 31.12.2010 1. 31.12.2010 .
tys. zl tys. zl tys. zl
Wycena do wartoéci godziwej,
w tym: 114.394 202.271 316.665

- wycena do dnia wprowadzenia
rachunkowo$ci zabezpieczen 140.855 (101.320) 39.535

(wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do wartosci godziwe;j)

- wycena od dnia objecia
rachunkowoscia zabezpieczen (26.461) 303.591 277.130

(kapital z aktualizacji wyceny)

Réznice kursowe z tytulu rewaluacji

nominatu (wynik z pozycji wymiany) (74.055) (822.521) (896.576)
Odsetki naliczone (wynik odsetkowy) 113.582 64.267 177.849
Razem 153.921 (555.983) (402.062)
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5. Instrumenty finansowe wyznaczone do wyceny do wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat

Saldo ,Instrumentéw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartoéci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat” w poréwnaniu do kofica 2010 r. wzroslo o 1.708.870 tys. zl
(4j. 16%). Na dzien 31 grudnia 2011 r. wynioslo 12.467.201 tys. z} i podobnie jak w roku
poprzednim w calo$ci dotyczylo Banku. W sklad portfela wchodzily nastepujace kategorie
papieréw warto$ciowych:

3i.12.2011r. 31.12.2010 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zl tys. zl (%)
Bony pieniezne NBP 8.593.791 3.997.780 4.596.011 115
Bony skarbowe 2.180.148 1.893.058 287.090 15

Polskie obligacje skarbowe PLN 1.318.278 4.738.644 (3.420.366) (72)
Obligacje komunalne EUR 143.973 128.849 15.124 12
Obligacje skarbowe EUR 122.089 - 122.089 100
Polskie obligacje komunalne 108.922 - 108.922 100
Razem 12.467.201 10.758.331 1.708.870 16

Wrzrost salda instrumentéw finansowych wyznaczonych do wyceny do wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat wynikal gléwnie ze zwiekszenia zaangazowania Banku
w krotkoterminowe papiery warto$ciowe — w poréwnaniu do kofica 2010 r. salda bonéw
pienigznych NBP oraz bonéw skarbowych zwigkszyly sie odpowiednio o 4.596.011 tys. zl
(tj. 115%) oraz 287.090 tys. zl (tj. 15%). Wzrost ten byl czesciowo kompensowany spadkiem
salda obligacji skarbowych w zlotych (spadek o 3.420.366 tys. zl, tj. 72% w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2010 r.). Najbardziej znaczacy wzrost zaangazowania Banku w bony
pienigzne mial miejsce w grudniu 2011 r. - zwigkszenie salda o 3.595.066 tys. zt w stosunku
do miesiaca poprzedniego.

Emitentami wszystkich instrumentéw finansowych wyznaczonych do wyceny do warto$ci
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat byly podmioty polskie. Na dziefi bilansowy, 11% salda
stanowily instrumentu notowane na zorganizowanych gieldach (29% na koniec 2010 r.).
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Portfel kredytow i pozyczek udzielonych klientom mierzony wartoécia brutto udzielonych

kredytéw wzrést w 2011 r. 0 11.767.948 tys. zt (tj. 9%) w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2010 r., osiggajac wartos¢ 147.292.737 tys. zl.

Analizg struktury i jakoéci portfela kredytowego zaprezentowano w punktach ponizej.
a) Struktura rodzajowa portfela kredytowego Grupy

Na portfel kredytowy brutto na dziefi bilansowy skladaly sie:

31.12.20117r, 31.12.2010 r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zl tys. zl (%)

Sektor finansowy
{(z wylaczeniem bankéw) 1.252.368 2.999.096 (1.746.728) (58)
kredyty gospodarcze 1.252.368 I l 2.999.0967 ! (1.746.728ﬂ (58)
Sektor niefinansowy 140.973.940 128.675.195 12.298.745 10
kredyty mieszkaniowe
i dla developerow 71.156.253 62.678.534 8.477.719 14
kredyty gospodarcze 45.480.936 40.353.507 5.127.429 13
kredyty konsumpcyjne 24.336.751 25.643.154 (1.306.403) (5)
Sektor budzetowy 5.066.429 3.850.498 1.215.931 32
kredyty gospodarcze 5.066.429 3.849.854 1.216.575 32
kredyty mieszkaniowe - 644 (644) (100)
Razem kredyty i pozyczki
brutto 147.292.737 135.524.789 11.767.948 9
Odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartoSci (5.658.243) (4.856.670) (801.573) 17
Razem kredyty i pozyczki netto 141.634.494 130.668.119 10.966.375 8

Na dzien bilansowy saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom netto wynosilo
141.634.494 tys. 1z}, z czego 137.548.973 tys. zt (4. 97%) dotyczylo Banku
(127.065.998 tys. zl, tj. 97% na dzied 31 grudnia 2010 r.). Na pozostale 3% skladaly sie
migdzy innymi naleznosci leasingowe Grupy Bankowy Fundusz Leasingowy SA w kwocie
2.886.287 tys. zt (2.470.759 tys. zl na dzieh 31 grudnia 2010 r.) oraz kredyty i pozyczki
udzielone przez Kredobank SA o wartoéci 775.708 tys. zt (1.035.672 tys. zI na dzien
31 grudnia 2010 r.). Spadek salda kredytow i pozyczek udzielonych przez Kredobank wynikal
ze sprzedazy czedci portfela wierzytelnosci kredytowych ze stwierdzong utrata wartosei do
spotki Finansowa Kompania ,,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0. w kwocie 239.187 tys. z} (obie
spotki wehodzg w sklad Grupy i sa konsolidowane metoda pelng).

Na dzien 31 grudnia 2011 r. 24% (tj. 35.679.608 tys. z1) salda kredytow i pozyczek dotyczylo
udzielonych kredytéw i pozyczek w walutach obcych (w tym 69% bylo denominowane we
franku szwajcarskim). Na dzien 31 grudnia 2010 r. naleznoéci w walutach obcych stanowily
23% salda, tj. 31.655.036 tys. z! (z tego 72% dotyczylo franka szwajcarskiego).
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

b) Struktura jako$ciowa portfela kredytowego Grupy

31.12.2011 1, 31.12.2010 . 31.12.2011 r. 31.12.2010 .
Struktura Struktura
tys. zl tys. zl % %
Kredyty i pozyczki ze
zidentyfikowang utratg warto$ci 11.547.179 10.659.485 7,8 7,9
Kredyty i pozyczki bez utraty
wartoéci brutto 132.749.417 122.304.640 90,1 90,3
Naleznosci leasingowe ze
zidentyfikowang utratg warto$ci 250.053 227.689 0,2 0,1
Naleznosci leasingowe bez utraty
wartosci brutto 2.746.088 2.332.975 1,9 1,7
Kredyty i pozyczki brutto
razem 147.292.737 135.524.789 100,0 100,0
Odpisy na kredyty i pozyczki ze
zidentyfikowang utratg wartosci (4.893.392) (4.281.537) 86,5 88,1
Odpisy na poniesiong, ale
niezidentyfikowang utrate wartosci
kredytow i pozyczek (IBNR) (656.478) (485.228) 11,6 10,0
Odpisy na nalezno$ci leasingowe ze
zidentyfikowana utratg warto$ci (96.271) (77.522) 1,7 1,6
Odpisy na poniesiona, ale
niezidentyfikowang utrate wartosci
naleznoéci leasingowych (IBNR) (12.102) (12.383) 0,2 0,3
Odpisy z tytulu utraty wartosci
kredytow i pozyczek razem (5.658.243) (4.856.670) 100,0 100,0

Kredyty i pozyczki netto razem 141.634.494 130.668.119

Na koniec 2011 r. udzial kredytéw z rozpoznang utrata wartosci w calosci portfela
kredytowego nie zmienil si¢ wzgledem kofica 2010 r. i wyniést 8,0%. Zwiekszylo sie
natomiast pokrycie kredytéw z rozpoznana utrata wartoéci odpisami i wynioslo 42,3%
(40,0% na dzien 31 grudnia 2010 1.).

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w odniesieniu do spélek zaleznych na Ukrainie (Kredobank SA,
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0.) oraz Grupy Kapitalowej Bankowy
Fundusz Leasingowy SA nastapilo zwigkszenie salda bilansowego odpisoéw z tytulu utraty
warto$ci — wzrost odpowiednio o 188.333 tys. zt (tj. 49%; przy czym 30% to realny wzrost
salda, a 19% to wynik zmiany kurséw walutowych) oraz 20.524 tys. zl (tj. 23%). Udzial
kredytéw/naleznoéci  leasingowych ze stwierdzong utrata wartoéci w  saldzie
kredytow/naleznosci leasingowych ogblem wynidst na dzien bilansowy odpowiednio 73,2%
dla spolek zaleznych na Ukrainie (Yacznie) i 8,3% dla Grupy Kapitalowej Bankowy Fundusz
Leasingowy SA i byt odpowiednio o 3,2 pp. i 0,6 pp. nizszy od poziomu na dzien 31 grudnia
2010T.
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6. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
b) Struktura jako$ciowa portfela kredytowego Grupy (cd.)

Laczna warto$¢ bilansowa brutto sprzedanych w 2011 r. wierzytelnoSci wyniosla
1.342.488 tys. zl (warto$¢ netto wyniosta 361.610 tys. z1).

Wyzszy niz przed rokiem byl udzial odpiséw z tytulu poniesionej ale niezidentyfikowanej
straty (IBNR) w odpisach ogdélem — na dzien bilansowy odpis ten wyniost 668.580 tys. zi
(11,8% odpiséw ogdlem), natomiast rok weze$niej wynosit on 505.052 tys. zt (10,4% odpiséw
ogoélem). Bylo to rezultatem m.in. zmiany metodologii kalkulacji odpiséw z tytulu utraty
warto$ci kredytow hipotecznych oraz okresowej aktualizacji parametréw stosowanych do
kalkulacji odpisow w Banku.

Uzgodnienie bilansowej zmiany stanu odpiséw z tytulu utraty warto$ci kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom a wynikiem z tytulu odpiséw aktualizujgcych na 31 grudnia 2011 r.
zamieszczono ponizej (w tys. zl):

kredyty

gospodarcze

oraz

kredyty kredyty naleznosci
konsumpcyjne mieszkaniowe leasingowe Razem
tys. zl tys. z1 tys. z1 tys. zl

Bilansowe saldo odpiséw z tytulu

utraty wartosci kredytow i pozyczek

udzielonych klientom na dzient

31 grudnia 2010 1. (1.513.717) (983.311) (2.359.642) (4.856.670)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych

netto z tytulu utraty wartosci

kredytow (661.032) (392.106) (785.667) (1.838.805)
Inne zmiany (13.328) (49.639) (69.982) (132.949)
Zmniejszenie odpisow

aktualizujacych z tytutu spisania

aktywow z bilansu, nie wplywajace

na rachunek zyskow i strat 724.234 101.226 344.721 1.170.181

Bilansowe saldo odpisow z

tytulu utraty wartosci kredytéow

i pozyczek udzielonych

klientom na dzien 31 grudnia

201171, (1.463.843) (1.323.830) (2.870.570) (5.658.243)

Na inne zmiany skladaly sie przede wszystkim roznice kursowe dotyczace odpiséw
aktualizujacych na naleznos$ci walutowe.

Zmniejszenie odpisow aktualizujacych z tytulu spisania aktywéw z bilansu, nie wplywajace na
rachunek zyskéw i strat dotyczy gloéwnie sprzedazy wierzytelno$ci.
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7. Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo pozycji ,Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do
sprzedazy” wynosilo 14.393.276 tys. zl, z czego 14.016.676 tys.
(9.868.073 tys. zl, tj. 97% na dzien 31 grudnia 2010 r.). Ponizej zaprezentowano analize salda

na dzien bilansowy:

z}, tj. 97% dotyczylo Banku

31.12.2011 1. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)

Emitowane przez Skarb Panistwa 8.679.028 5.813.314 2.865.714 49
Obligacje komunalne 3.458.356 2.824.173 634.183 22
Obligacje korporacyjne 2.137.215 1.456.333 680.882 47
Emitowane przez pozostale banki 50.870 50.858 12 -
Utrata wartoS$ci (17.944) (21.259) 3.315 (16)
Razem dluzne papiery 14.307.525 10.123.419 4.184.106 41
wartos$ciowe netto
Kapitalowe papiery wartosciowe
dostepne do sprzedazy brutto 88.370 96.631 (8.261) (9)
Utrata wartosci (2.619) (650) (1.969) 303
Razem kapitalowe papiery 85.751 95.981 (10.230) (11)
warto$ciowe netto
Razem netto 14.393.276 10.219.400 4.173.876 41

Zmiana salda na dzief bilansowy wynikala gléwnie ze zwiekszenia zaangazowania Grupy
w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Paristwa (wzrost o 2.865.714 tys. zl, tj. 49%)
oraz wzrostu portfela obligacji korporacyjnych (o 680.882 tys. zl, tj. 47%)
i komunalnych (0 634.183 tys. 71, tj. 22%).

Na saldo obligacji korporacyjnych i komunalnych skladaly sie obligacje przedsiebiorstw
1 jednostek samorzadu terytorialnego, dla ktérych Bank pelnil role organizatora emisji.
Istotny wzrost salda obligacji korporacyjnych i komunalnych wynikal z nowych emisji
przeprowadzonych w ostatnim miesigcu 2011 r. (wzrost odpowiednio o 337.506 tys. zl,
tj. 17% oraz 331.642 tys. zl, tj. 11%).

Na wartos¢ odpisu z tytulu utraty wartosci dtuznych papieréw wartoéciowych w kwocie
17.944 tys. zI skladal si¢ przede wszystkim odpis utworzony w zwigzku z utrata wartoéci
korporacyjnych dluznych papieréw wartosciowych i bonéw wekslowych w portfelu Banku
w kwocie 12.998 tys. z} (13.045 tys. zl na dzier 31 grudnia 2010 r.). Na wartosé odpisu z tytutu
utraty wartosci kapitalowych papieréw wartoéciowych w kwocie 2.619 tys. 7l
(650 tys. z} na dzien 31 grudnia 2010 r.) skladal si¢ przede wszystkim odpis utworzony na
kapitalowe papiery warto$ciowe nie dopuszczone do obrotu w portfelu Banku w kwocie
2.504 tys. z (533 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 1.).
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8. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspélzalezne

Saldo inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspolzalezne na dzied 31 grudnia 2011 r.
wynioslo 123.119 tys. zi i uleglo zmniejszeniu w stosunku do kofica 2010 r. 0 49.812 tys. zt

(1. 20%):

3i.12.201171. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana

tys. z} tys. zl tys. z (%)

Podmioty wspélzaleine 15.972 41.279 (25.307) (61)
Grupa Kapitatowa Centrum
Haffnera Sp. z 0.0. 10.665 31.981 (21.316) (67)
Centrum Obstugi Biznesu Sp. z o.0. 5.307 9.298 (3.991) (43)
Podmioty stowarzyszone 196.100 191.790 4.310 2
Bank Pocztowy SA 190.698 186.598 4.100 2
Poznanski Fundusz Poreczen
Kredytowych Sp. z 0.0. 4.975 4.967 8 -
Agencja Inwestycyjna Corp-SA SA 427 225 202 89
Akcje i udzialy w jednostkach
wspoélzaleinych i
stowarzyszonych
~ razem brutto 212,072 233.069 (20.997) (9)
Odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartoéci (88.953) (60.138) (28.815) 48
Akcje i udzialy w jednostkach
wspélzaleinych
i stowarzyszonych 123.119 172.931 (49.812) (29)

Spadek salda netto inwestycji w jednostki wspoélzaleine i stowarzyszone byl spowodowany
przede wszystkim utworzeniem odpisu aktualizujgcego wartoéé udzialow w spolce Bank
Pocztowy SA w kwocie 28.807 tys. zl.

9. Zapasy

Saldo pozycji ,Zapasy” na date bilansowa wynioslo 566.846 tys. 7, z cZego 440.429 tys. zi
(tj. 78%) dotyczylo Grupy Qualia Development (403.849 tys. z} tj. 76% na dzien 31 grudnia
2010 r.). Na saldo skladaly sie nastepujace pozycje:

31.12.2011r. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. z} tys. z} (%)

Produkcja w toku ~ inwestycje
budowlane 271.709 261.609 10.100 4
Inwestycje budowlane do sprzedazy 216.851 195.817 21.034 11
Towary 102.412 96.298 6.114 6
Materialy 8.962 11.409 (2.447) (21)
Odpisy aktualizujjce
wartoé¢ zapasow (33.088) (34.858) 1.770 (5)
Razem 566.846 530.275 36.571 7
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9. Zapasy (cd.)

W pozostalej czesci salda najwigkszy udzial mialy aktywa Grupy Bankowy Fundusz
Leasingowy SA o wartosci 73.378 tys. z} (tj. 13%) dotyczace $rodkéw trwalych oczekujacych
na leasing i zwindykowanych przedmiotow leasingu — wykazywanych w saldzie towaréw.

Odpisy aktualizujace w kwocie 33.088 tys. zl na dzief 31 grudnia 2011 r. dotyczyly przede
wszystkim odpis6w z tytulu utraty wartosci zwindykowanych przedmiotéw leasingu w Grupie
Bankowy Fundusz Leasingowy SA w kwocie 7.480 tys. zt (9.251 tys. z} na dzieh 31 grudnia
2010 r.) oraz odpiséw aktualizujgcych w grupie Qualia Development w kwocie 25.607 tys. zt
(bez zmian w poréwnaniu do 2010 r.), dotyczacych gléwnie utraty wartoéci gruntéw
i skapitalizowanych nakladéw inwestycyjnych.

10. Wartosci niematerialne

Na dziei bilansowy saldo wartoéci niematerialnych wynioslo 1.800.008 tys. zl, z czego
1.508.310 tys. z}, tj. 84% dotyczylo Banku (1.521.855 tys. z, tj. 85% na dzieh 31 grudnia
2010 1.). W ponizszej tabeli zaprezentowano rozbicie analityczne salda.

31.12.20117r. 31.12.2010 r. Zmiana Zmiana
tys. zi tys. z1 tys. zi (%)

Oprogramowanie 2.859.020 2.479.718 379.302 15
Warto$¢ firmy nabyta w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych 344.865 344.695 170 -
Koszty prac rozwojowych 3.486 3.486 - -
Inne warto$ci niematerialne (w tym
koszty skapitalizowane) 224.958 397.155 (172.197) (43)
Razem brutto 3.432.329 3.225.054 207.275 6
Umorzenie (1.497.026) (1.290.045) (206.981) 16
Odpis z tytulu utraty wartodci (135.295) (132.972) (2.323) 2
Razem netto 1.800.008 1.802.037 (2.029) -

Odpis z tytulu utraty wartosci w kwocie 135.295 tys. z} na dzien bilansowy dotyczyl gléwnie
odpisu aktualizujacego wartoé¢ firmy Kredobank SA w kwocie 79.762 tys. zt oraz spolek
Grupy Qualia Development w kwocie 37.754 tys. zt (odpowiednio 79.762 tys. z} oraz
35-193 tys. z} na dziefi 31 grudnia 2010 r.). Odpis z tytulu utraty wartosci firmy spétek Grupy
Qualia Development dotyczyt spotki Qualia spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia — Nowy
Wilanéw sp.k (30.740 tys. zl) oraz spétki Sarnia Dolina Sp. z 0.0. (7.014 tys. z}).

Zuzycie warto$ci niematerialnych, mierzone jako stosunek umorzenia do wartoéci brutto
wynosilo na dzien bilansowy 44% (40% na dzief 31 grudnia 2010 r.).
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11. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien bilansowy warto$¢ netto salda pozycji ,Rzeczowe aktywa trwale” wynosila
2.541.317 tys. zt i w 79% procentach dotyczyla Banku (80% na dziefi 31 grudnia 2010 r.).
W ponizszej tabeli zaprezentowano rozbicie analityczne salda.

31.12.2011 F. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana

tys. zl tys. zi tys. zl (%)
Grunty i budynki 2.514.959 2.485.233 29.726 1

Maszyny i urzadzenia 2.262.764 2.314.537 (51.773) (2)
Srodki trwate w budowie 149.975 113.268 36.707 32
Srodki transportu 89.587 79.982 9.605 12
Nieruchomo$ci inwestycyjne 793 793 - -

Inne 437.268 452.619 (15.351) (3)
Srodki trwale brutto 5.455.346 5.446.432 8.914 -
Umorzenie (2.907.641) (2.851.553) (56.088) 2

Odpis z tytulu utraty wartoéci (6.388) (18.434) 12.046 (65)

Srodki trwale netto 2.541.317 2.576.445 (35.128) (1)

Warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na dzien bilansowy wzrosla nieznacznie
w poréwnaniu do kofica poprzedniego roku o 8.914 tys. z. Wzrost salda érodkéw trwalych
i budynkow o 36.707 tys. zl (j. 32%) oraz gruntéw i budynkéw o 29.726 tys. 7} (tj. 1%) byl
kompensowany spadkiem salda maszyn i urzadzen o 51.773 tys. zt (tj. 2%).

W saldzie rzeczowych aktywow trwalych zawarte byly réwniez $rodki oddane w leasing
operacyjny w kwocie 24.715 tys. zt (16.052 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r.).

Zmniejszenie salda odpisow z tytulu utraty wartosci na dzien bilansowy wynikalo gléwnie
ze spisania w Banku $rodkéw trwalych w budowie (odpis w wysokosci 17.246 tys. zI na dzieh
31 grudnia 2011 r.).

Zuzycie rzeczowych aktywéw trwalych mierzone jako stosunek umorzenia do wartosci brutto,
wynosilo na dzien bilansowy 53% (52% na dzien 31 grudnia 2010 r.).

Rzeczowe aktywa trwale sa wyceniane wedlug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz
odpisy z tytulu utraty wartoéci.
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12.Inne aktywa

W 2011 r. wartoé¢ innych aktywow wzrosla o0 123.389 tys. zl (tj. 20%) i na dzien bilansowy
wyniosla 737.270 tys. zl, z czego 448.971 tys. zt (ij. 61%) dotyczylo Banku, za$
179.314 tys. zI (4. 24%) PKO BP Bankowy Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA
(odpowiednio 367.781 tys. zt tj. 60% oraz 142.558 tys. zt tj. 23% na dzien 31 grudnia 2010 r.).
Na saldo pozycji skladaly sie nastepujgce kategorie aktywow:

31.12.2011 1. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana
tys. 2t tys. zi tys. zt (%)

Czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow 209.379 170.978 38.401 22
Rozrachunki z tytulu transakeji
zrealizowanych przy uzyciu kart 161.552 204.677 (43.125) (21)
Rozliczenie instrumentow
finansowych 143.845 47.279 96.566 204
Naleznosci od odbiorcéw 87.995 86.592 1.403 2
Naleznoéci z tytulu innych operacji z
podmiotami finansowymi,
niefinansowymi 26.538 11.088 15.450 139
Naleznoéci i rozliczenia z tytulu
obrotu papierami warto$ciowymi 1.730 8.020 (6.290) (78)
Nalezno$ci z tytulu nierozliczonych
transakeji instrumentami
pochodnymi 6.134 7.121 (987) (14)
Naleznosci od budzetu z tytutu
prowadzonej przez bank dystrybucji
oplaty sadowej 3.350 9.311 (5.961) (64)
Inne 96.747 68.815 27.932 41
Razem 737.270 613.881 123.389 20

Na dzien bilansowy czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dotyczyly gléwnie
odroczonych w czasie kosztow akwizycji klientow w kwocie 172.842 tys. z} (133.594 tys. zl na
dzien 31 grudnia 2010 r.) poniesionych przez spoltke PKO BP Bankowy Powszechne
Towarzystwo Emerytalne SA.

Na dzien bilansowy warto$¢ brutto innych aktywéw w kwocie 922.388 tys. zt (789.147 tys. zl
na dzieh 31 grudnia 2010 r.) pomniejszaly odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci
w kwocie 185.118 tys. zl (175.266 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r.), z czego 92%,
tj. 170.651 tys. zl dotyczylo Banku (96%, tj. 167.509 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2010 r.).
Skladaly sie na nie przede wszystkim odpisy na naleznoSci z tytulu nierozliczonych,
negocjowanych transakeji wymiany walut i transakcji instrumentami pochodnymi w Banku
w kwocie 84.698 tys. zl (102.475 tys. zl na dziet 31 grudnia 2010 1.).
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13.Zobowigzania wobec bankéw

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. saldo ,Zobowigzai wobec bankow” wynioslo
6.239.164 tys. 7zt (5.233.875 tys. zl na koniec 2010 r.), z czego 85% dotyczyto Banku
(80% na dzien 31 grudnia 2010 r.). Poza Bankiem istotne zobowigzania wobec bankéw
obejmujace 14% calo$ci salda posiadala Grupa Bankowy Fundusz Leasingowy SA (20% na
dzien 31 grudnia 2010 r.). Saldo skladalo si¢ z nastepujacych pozycii:

31.12.20117r. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana
tys. z1 tys. zl tys. zi (%)
Otrzymane kredyty i pozyczki 4.360.878 4.068.332 202.546 7
Depozyty bankéw 1.372.635 973.072 399.563 41
Rachunki biezace 422.707 44.379 378.328 852
Inne depozyty z rynku pienieznego 82.944 93.646 (10.702) (1)
Zobowiazania z przyrzeczeniem
odkupu - 54.446 (54.446) (100)
Razem 6.239.164 5.233.875 1.005.289 19

Saldo otrzymanych kredytéw i pozyczek dotyczylo przede wszystkim zobowigzania Banku
z tytulu kredytu konsorcjalnego we frankach szwajcarskich w kwocie 3.443.872 tys. zi
(2.999.116 tys. zl na dzien 31 grudnia 2010 r.), udzielonego przez konsorcjum bankéow
polskich i zagranicznych w 2007 r. na okres pieciu lat z opcja przedtuzenia, oraz kredytow od
bankéw otrzymanych przez Grupe Bankowy Fundusz Leasingowy SA w kwocie
899.536 tys. zl (1.051.693 tys. zl na dzier 31 grudnia 2010 r.).

Wzrost salda otrzymanych kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011 r. spowodowany
glownie byl zwigkszeniem wyceny kredytu udzielonego Bankowi (wzrost o 444.756 tys. zi,
tj. 15%) — ze wzgledu na zmiane kursu walutowego CHF/PLN (wzrost z 3,16 na koniec 2010 r.
do 3,63 na koniec 2011 r.), przy spadku salda kredytéw bankowych dla pozostalych spolek
Grupy.

Na dzien bilansowy 74% salda zobowigzan wobec bankéw stanowily zobowiazania walutowe
(72% na dzien 31 grudnia 2010 1.).
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14.Zobowigzania wobec klientéw

Na dzien bilansowy saldo zobowiazan wobec klientow wynioslo 146.473.897 tys. zl, z czego
145.283.767 tys. zl (tj. 99%) dotyczylo Banku (131.847.359 tys. zl, tj. 99% na dzien
31 grudnia 2010 1.).
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31.12.20117r. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana
tys. z1 tys. zl tys. z1 (%)

Zobowigzania wobec
0s6b fizycznych 104.183.094 95.107.854 9.075.240 10
depozyty terminowe 55.523.745 48.398.185 7.125.560 15
$rodki na rachunkach biezacych
i depozyty overnight 48.187.307 46.416.011 1.771.296 4
inne depozyty z rynku pienieznego 472.042 293.658 178.384 61
Zobowiazania wobec
podmiotéw gospodarczych 38.468.560 31.826.551 6.642.009 21
depozyty terminowe 23.949.758 18.009.746 5.940.012 33
$rodki na rachunkach biezgcych
i depozyty overnight 11.399.925 11.264.473 135.452 1
otrzymane kredyty i pozyczki 1.988.013 1.856.819 131.194 7
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 644.005 446.175 197.830 44
inne depozyty z rynku pienieznego 486.859 249.338 237.521 95
Zobowiazania wobec
jednostek budzetowych 3.822.243 6.046.810 (2.224.567) 37
$rodki na rachunkach biezacych
i depozyty overnight 2.241.333 2.689.369 (448.036) (17)
depozyty terminowe 1.516.981 3.349.821 (1.832.840) (55)
inne depozyty z rynku pienieznego 63.929 7.620 56.309 739
Razem zobowiazania
wobec klientéw 146.473.897 132.981.215 13.492.682 10

W 2011 r. zmianie ulegla struktura zobowiazann wobec klientéw - zwiekszyl sie udzial
depozytow terminowych (57% salda w poréwnaniu do 54% na koniec 2010 r.), kosztem
srodkéw na rachunkach biezacych (43% salda wobec 46% na koniec 2010 t.).

Na dzien bilansowy 10% salda stanowily zobowiazania wyrazone w walutach obeych
(8% na dzien 31 grudnia 2010 1.).

W 2011 r. Bank w dalszym ciagu powigkszal baze depozytowa. Cel ten byl realizowany
poprzez aktywne pozyskiwanie nowych $rodkéw poprzez produkty skierowane do klientow
detalicznych (ksiazeczka mieszkaniowa, lokata z dzienna kapitalizacja odsetek, Lokata 3+3
oraz Lokata 6+6) oraz w ramach oferty lokat negocjowanych skierowanej do podmiotéw
gospodarczych.

Na date bilansowa warto§¢ wskaznika kredytow do depozytéw zmalala i wyniosla 96,7%
(98,3% na dzien 31 grudnia 2010 r.).
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15.Zobowigzania z tytulu emisji papieré6w wartosciowych

31.12.2011 1. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. z1 tys. zi (%)
Instrumenty finansowe wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu 7.596.164 3.298.867 4.297.297 130
obligacje bankowe wyemitowane
przez PKO Bank Polski SA 2.929.973 - 2.929.973 100
obligacje wyemitowane przez
PKO Finance AB 4.476.996 3.187.766 1.289.230 40
obligacje wyemitowane przez
BFL SA 189.195 111.101 78.094 70
Instrumenty finansowe
desygnowane do wyceny do wartoéci
godziwej przez rachunek zyskow
istrat - bankowe papiery
warto$ciowe wyemitowane przez
PKO Bank Polski SA 175.615 - 175.615 100
Razem 777779 3.298.867 4.472.912 136

Saldo zobowigzaf z tytulu emisji papierow warto$ciowych na dzieh 31 grudnia 2011 r.
wynioslo 7.771.779 tys. zt (3.298.867 tys. zl na dziefi 31 grudnia 2010 r.), z czego na dzien
31 grudnia 2011 r. 3.105.588 tys. z} (tj. 40%) dotyczylo Banku, 4.476.996 tys. z} (1. 58%)
dotyezylo PKO Finance AB, a 189.195 tys. 7l (tj. 2%) Grupy Bankowy Fundusz Leasingowy SA
(odpowiednio na dzien 31 grudnia 2010 r. brak salda dla Banku, 3.187.766 tys. z tj. 97% dla
PKO Finance AB, 111.101 tys. zl, tj. 3% dla Grupy Bankowy Fundusz Leasingowy SA).

W 2011 r. Bank w ramach programu Program Emisji Obligacji (limit emisji ustalono na
5 mld z}) emitowat trzymiesieczne obligacje zerokuponowe denominowane w zlotych. Wedlug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. Bank posiadal zobowigzania z tytutu obligacji w kwocie
nominalnej 2.250.000 tys. zl, o stopie dyskonta 5.27% wyemitowanych w listopadzie 2011 r.
oraz obligacji w kwocie nominalnej 700.000 tys. zl o stopie dyskonta 5,32% wyemitowanych
w grudniu 2011 r.

Saldo dotyczace PKO Finance AB (w kwocie 4.476.996 tys. zb) wynikalo z euroobligacji
w kwocie 800.000 tys. EUR wyemitowanych na rynki miedzynarodowe w 2010 r. oraz
euroobligacji w kwocie 250.000 tys. CHF wyemitowanych w 2011 r. — obie emisje na rzecz
Banku. Spotka PKO Finance AB jest spolka celowa Jednostki Dominujacej, objeta pelng
konsolidacja.

Obligacje BFL SA s3 zmiennokuponowe i s3 wymagalne w 2012 .

Ponadto, w 2011 r. Bank oferowat klientom strukturyzowane bankowe papiery wartoéciowe
oparte o wartos¢ indeksu S&P500, cene miedzi oraz zlota. Na dziedi 31 grudnia 2011 r.
zobowigzanie Banku z tytulu wyemitowanych papierow warto$ciowych  wynioslo
175.615 tys. zt (brak zobowigzania z tego tytulu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.).
Zgodnie z MSR 39.11A pkt. a Bank nie wydziela z umowy zasadniczej wbudowanego
instrumentu pochodnego i wycenia caly instrument do wartoéci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.
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16.Zobowigzania podporzadkowane

Na saldo zobowigzaii podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2011 r. w kwocie
1.614.377 tys. zl (1.611.779 tys. z} na dzien 31 grudnia 2010 r.), ktére w 100% dotyczyto Banku,
skladala sie wycena obligacji podporzadkowanych wyemitowanych przez Bank w 2007 r.
o lacznej wartosci nominalnej 1.600.700 tys. zt i terminie wykupu 30 paZdziernika 2017 r.
(z opcja wezedniejszego wykupu w 2012 1.).

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 1995 .
o obligacjach i przeznaczone sa na podwyzszenie funduszy uzupelniajgcych Banku na
podstawie art. 127 par. 3 pkt. 2 lit b ustawy Prawo bankowe, zgodnie z decyzja Komisji
Nadzoru Bankowego nr 91 z dnia 5 grudnia 2007 r. (kapitaly uzupelniajace powiekszone sa
o warto$¢ nominalna obligacji).

17. Pozostale zobowiagzania

Saldo pozostalych zobowigzan na dzien bilansowy wynioslo 2.450.763 tys. zl, z czego
2.145.743 tys. zt (tj. 88%) dotyczylo Banku (1.774.930 tys. zt tj. 85% na dzien 31 grudnia
2010 r.). Poza Bankiem, istotny udzial w saldzie pozostalych zobowiazati mialy Grupa Bankowy
Fundusz Leasingowy (122.301 tys. 71, tj. 5% oraz odpowiednio 150.570 tys. zi, tj. 7% na dzieh
31 grudnia 2010 r.) oraz Grupa Qualia Development (68.318 tys. zl, tj. 3% oraz odpowiednio
50.672 tys. zl, tj. 3% na dzief 31 grudnia 2010 r.). Na saldo skladaly si¢ nastepujace pozycje:

31.12.2011 1. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zk tys. zl (%)

Przychody pobierane z géry 305.372 345.302 (39.930) (12)
Koszty do zaplacenia 201.040 304.515 (13.475) (4)
Inne zobowigzania (z tytulu): 1.854.351 1.443.017 411.334 29
rozliczenia miedzybankowe 580.998 174.854 406.144 232
zobowigzania z tytulu rozliczen w
operacjach papierami
wartosciowymi 279.204 181.456 97.748 54
zobowigzania wobec dostawcoéw 195.740 162.137 33.603 o1
zobowigzania w zakresie
dzialalnoéci inwestycyjnej i
gospodarki wlasnej 182.964 196.687 (13.723) )
rozliczenia publiczno-prawne 147.009 283.408 (136.399) (48)
zobowiazania z tytulu dzialalnoéci
dewizowej 140.546 131.849 8.697 7
rozliczenia instrumentow
finansowych 82.861 39.851 43.010 108
zobowigzania z tytulu kart
platniczych 27.981 20.430 7.551 37
zobowigzania wobec instytucji
ubezpieczeniowych 24.821 25.465 (644) (3)
zobowigzania wobec UOKIK 16.597 22.310 (5.713) (26)
Suma czeséciowa — do
przeniesienia na kolejna
strone 1.678.721 1.238.447 440.274 36
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17.Pozostale zobowigzania (cd.)

31.12.2011 r. 31.12.2010 1. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)
Suma czesciowa — z
przeniesienia z poprzedniej
strony 1.678.721 1.238.447 440.274 36
zobowigzania z tytulu sprzedazy
znakow wartoéciowych 12.626 14.375 (1.749) (12)

rozliczenie zakupu maszyn i
urzgdzen oraz materialéw, robét

i ustug dotyczacych budowy $§rodkéw
trwalych 10.265 4.844 5.421 112
zobowigzania z tytulu operacji
z podmiotami finansowymi,

niefinansowymi 11.949 20.065 (17.116) (59)
pozostale 140.790 156.286 (15.496) (10)
Razem 2.450.763 2.092.834 357.929 17

Na dzien bilansowy najwigkszy udzial w saldzie pozostalych zobowigzan mialy rozliczenia
miedzybankowe (24%) w kwocie 580.998 tys. z}, przychody pobierane z gory (12%) w kwocie
305.372 tys. zt oraz koszty do zaplacenia (12%) w kwocie 291.040 tys. zL Salda te wzrosly
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2010 r. odpowiednio 0 406.144 tys. zl (tj. 0 232%),
39.930 tys. zI (tj. 0 12%) oraz o 13.475 tys. zt (1j. 0 4%).

Wzrost salda pozostalych zobowigzan o 357.929 tys. zt byl generowany gléwnie przez wzrost
salda rozliczen miedzybankowych o 406.144 tys. zi, salda zobowigzan z tytulu rozliczen
w operacjach papierami wartoéciowymi o 97.748 tys. z}, oraz salda rozliczenia instrumentéw
finansowych o 43.010 tys. z}, i byl kompensowany gléwnie spadkiem rozliczen publiczno-
prawnych 0 136.399 tys. zl i przychodéw pobieranych z gory o 39.930 tys. zk.

18. Rezerwy
Saldo rezerw na dzien bilansowy wynosilo 619.164 tys. zl, z czego 615.489 tys. z} (tj. 99%)

dotyczylo Banku (580.266 tys. z} tj. 99% na dzien 31 grudnia 2010 r.). W sklad salda rezerw
na dzien na dzien 31 grudnia 2011 r. wechodzily nastepujace pozycje:

31.12.2011 1. 31.12.2010 r. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. z1 tys. z1 (%)

Rezerwa na §wiadczenia emerytalno-
rentowe oraz nagrody jubileuszowe 428.299 411.792 16.507 4
Rezerwa na udzielone
zobowiazania i gwarancje 111.970 82.320 29.650 36
Rezerwa na sprawy sporne 3.638 7.479 (3.841) (51)
Inne rezerwy 75.257 82.099 (6.842) (8)
Razem 619.164 583.690 35.474 6
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18.Rezerwy (cd.)

Wzrost salda rezerw na koniec 2011 r. wynikal przede wszystkim ze zwiekszenia poziomu
rezerw na udzielone zobowigzania i gwarancje o 29.650 tys. zl (tj. 36%) oraz rezerw na
swiadczenia emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe o 16.507 tys. zk (tj. 4%).

Na dzien bilansowy rezerwa na $wiadczenia emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe
dotyczyla w wigkszo$ci Banku (426.973 tys. zi na koniec 2011 r. i 410.723 tys. z} na koniec
2010 r.) 1 opierala si¢ na kalkulacji niezaleznego aktuariusza zawartej w raporcie z lutego
2012 r. Raport zostal przygotowany w oparciu o salda na dzien bilansowy.

Na dzied 31 grudnia 2011 r. pozycja inne rezerwy dotyczyla gléwnie rezerwy
restrukturyzacyjnej w kwocie 63.636 tys. zl (65.861 tys. z} na dzien 31 grudnia 2010 r.).
Rezerwa restrukturyzacyjna obejmuje przyszle zobowigzania z tytulu odszkodowan i odpraw
pienigznych wyplacanych pracownikom, z ktérymi rozwiazany bedzie stosunek pracy
z przyczyn niedotyczacych pracownikéw. Podstawa utworzenia rezerwy zgodnie z MSR 37.72
jest plan restrukturyzacji zatrudnienia Banku.
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19.Kapitaly wlasne

Wartos¢ kapitalow wlasnych na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosla 22.821.984 tys. zl (21.359.568 tys. z} na dzieti 31 grudnia 2010 r.). Zmiany
kapitaléw wlasnych w badanym roku pokazuje ponizsza tabela:
Stan na Zyski ujete Zysk netto Przeniesie- Podzial Podzial Pozostale Stan na
31.12,2010 1. bezpo- 2011 r. nie wyniku zysku zysku 31.12.2011 1.
Srednio w zlat z przezna- Z przezna-
innych ubieglych czeniem na czeniem na
dochodach kapital dywidende
calkowitych
tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl tys. zl tys. zk tys. zl
Kapital zakladowy 1.250.000 - - - - - - 1.250.000
Pozostale kapitaly, w tym: 16.888.145 115.777 - - 874.555 - 2,787 17.881.264
Kapital zapasowy 12.212.177 - - - 826.426 - 2.787 13.041.390
-é Pozostale kapitaly rezerwowe 3.412.239 - - - 48.129 - - 3.460.368
'% Fundusz ogolnego ryzyka bankowego 1.070.000 - - - - - - 1.070.000
~ | Udziat w innych dochodach calkowitych
T | jednostki stowarzyszone j 976 (1.233) - - - - (257)
wn
& | Aktywa finansowe dostepne
£ | do sprzedaiy (25.171) (27.251) - - - - - (52.422)
Zabezpieczenie przeplywow pienieznych 217.924 144.261 - - - - - 362.185
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (109.747) 17.724 - - - - - (92.023)
Niepodzielony wynik finansowy 112.297 - - 3.216.883 (874.555) (2.475.000) (2.787) (23.162)
Zysk netto 3.216.883 - 3.807.195 (3.216.883) - - - 3.807.195
Razem 21.357.578 133.501 3.807.195 - - (2.475.000) - 22.823.274
Udzialy niekontrolujgce 1.990 (830) (2.450) - - - - (1.290)
Kapital wlasny ogélem 21.359.568 132.671 3.804.745 - - (2.475.000) - 22.821.984
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19.Kapitaly wlasne (cd.)

Na dzient 31 grudnia 2011 r. kapital akeyjny Banku wyniést 1.250.000 tys. z} i skladal sie
71.250.000.000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

. 312.500.000 akcji imiennych serii A;

197.500.000 akeji na okaziciela serii A;

105.000.000 akeji na okaziciela serii B;

385.000.000 akeji na okaziciela serii C;

250.000.000 akcji na okaziciela serii D.

@ @ @ @®

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnej Kasy Oszczednoéci Banku Polskiego SA
w dniu 30 czerwea 2011 r. podjelo uchwate dotyczaca podzialu zysku za 2010 r. w wysokoéci
3.311.209 tys. z} przeznaczajac 800.000 tys. zl na podwyzszenie kapitalu zapasowego,
36.209 tys. zl na podwyzszenie kapitalu rezerwowego oraz 2.475.000 tys. zt na wyplate
dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Bankowy Fundusz Leasingowy SA w dniu 30 maja
2011 r. podjglo uchwale w sprawie podzialu zysku spétki za 2010 rok przeznaczajac
zysk w kwocie 17.037 tys. z} w calo$ci na podwyzszenie kapitalu zapasowego.

Zwyczajne  Zgromadzenie =~ Wspdlnikow  spélki  Qualia spélka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia ~ Neptun Park sp.k. (poprzednia nazwa PKO BP Inwestycje — Neptun
Park sp. z 0.0.) w dniu 15 czerwca 2011 r. podjelo uchwale w sprawie podziatu zyski spolki za
2010 1. przeznaczajac zysk w kwocie 5.556 tys. zt w caloSci na podwyzszenie kapitalu
Zapasowego.

Zwyczajne  Zgromadzenie ~ Wspdlnikéw  spotki  Qualia  spolka  z ograniczong
odpowiedzialno$cia — Nowy Wilanéw sp.k. (poprzednia nazwa PKO BP Inwestycje - Nowy
Wilanow sp. z 0.0.) w dniu 1 czerwca 2011 r. podjelo uchwale w sprawie podziatu zysku spotki
za 2010 1. przeznaczajac zysk w kwocie 3.188 tys. zl w calosci na podwyzszenie kapitatu
zapasowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Inteligo Financial Services SA w dniu 28 czerwca
2011 r. podjelo uchwale w sprawie podziatu zysku spotki za 2010 r. w kwocie 17.116 tys. 7l
przeznaczajac 16.716 tys. zt na wyplate dywidendy na rzecz Banku oraz 400 tys. zl na
podwyzszenie kapitalu zapasowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Centrum Elektronicznych Uslug Platniczych eService
SA w dniu 15 czerwca 2011 r. podjelo uchwale w sprawie podziatu zysku spolki za 2010 r.
w kwocie 24.215 tys. zt przeznaczajac 22.200 tys. zl na wyplate dywidendy na rzecz Banku
oraz 2.015 tys. zt na podwyzszenie kapitalu zapasowego (zgodnie z art. 396 KSH).

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Centrum Finansowe Pulawska sp. z 0.0. —
w likwidacji w dniu 27 maja 2011 r. podjelo uchwale w sprawie podziatu zyski spolki za
2010 r. przeznaczajac zysk w kwocie 11.920 tys. zt w calosci na podwyzszenie kapitatu
rezerwowego.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki Bankowy Leasing Sp. z 0.0. w dniu 30 maja
2011 r. podjelo uchwale w sprawie pokrycia straty spolki z 2010 r. w kwocie 783 tys. zl
z kapitalu zapasowego.

Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow spélki Fort Mokotéw Sp. z 0.0. w dniu 8 lipca 2011 1.
podjelo uchwale w sprawie pokrycia straty spétki z 2010 r. w kwocie 1.936 tys. 7t (z ktorych
987 tys. zl przypada na udzial Banku) z kapitalu zapasowego.
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19. Kapitaly wlasne (cd.)

Fundusze wlasne Grupy, wyliczone zgodnie z ustawa Prawo Bankowe oraz Uchwalg
325/2011 Komisji Nadzoru Finansowego wynosily na dzien bilansowy 18.342.916 tys. zl
(17.618.546 tys. zl na dzief 31 grudnia 2010 r.) i byly wyZsze 0 6.478.224 tys. zt od caltkowitego
wymogu kapitalowego, ktory wynosil na dzieri bilansowy 11.864.692 tys. z} (11.301.786 tys. zl na
dzien 31 grudnia 2010 r.). Wspélezynnik wyplacalnosci liczony na dzien bilansowy wyniost
12,37% (12,47% na dzien 31 grudnia 2010 1.).

20.Uzgodnienie aktywoéw netto konsolidowanych jednostek ze
skonsolidowanymi aktywami netto Grupy

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitalow wlasnych konsolidowanych spolek ze
skonsolidowanymi kapitalami wlasnymi Grupy na dzieri bilansowy:

31.12.2011ir. 31.12.2010 1.

tys. zi tys. zl
Aktywa netto spoélek / grup kapitalowych:
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA 22.802.375 21.201.848
Grupa Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA 5.318 5.124
Grupa Bankowy Fundusz Leasingowy SA 108.177 99.835
Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych ,eService” SA 86.927 85.417
Centrum Finansowe Pulawska Sp. z 0.0. — w likwidacji 261.918 210.299
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z o.0. 1.414 -
Fort Mokotéw Inwestycje Sp. z o.0. 105.087 105.609
Inteligo Financial Services SA 152.612 152.724
Kredobank SA 282.116 340.616
PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA 240.450 237.433
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 11.878 -
PKO Finance AB 892 425
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 61.034 75.603
Grupa Qualia Development Sp. z o.0. 208.355 147.786
Razem aktywa netto 24.328.553 22.662.719
Eliminacje i korekty konsolidacyjne:
- kapitaléw podstawowych spélek zaleznych (1.544.158) (1.386.194)
- pozostalych kapitaléw spétek zaleznych 155.105 197.998
- odpis z tytulu utraty wartoéci firmy (117.516) (114.955)
Razem eliminacje (1.506.569) (1.303.151)
Skonsolidowane aktywa netto 22.821.984 21.359.568

Na dzien 31 grudnia 2011 r. odpis z tytulu utraty wartoéci firmy w kwocie 117.516 tys. zi
dotyczyt wartoéci firmy rozpoznanej na objeciu udzialéw w Kredobank SA w kwocie
79.762 tys. zt oraz warto$ci firmy rozpoznanej na objeciu udzialéw w spétkach Grupy Qualia
Development w kwocie 37.754 tys. zl (komentarz 10).
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 r.

21.Wynik z tytulu odsetek
Wynik z tytulu odsetek osiagniety przez Grupe w 2011 r. wyniost 7.609.116 tys. zl, z czego

7.528.168 tys. z1 (1j. 99%) przypadalo na Bank (6.328.304 tys. zl, tj. 97% w 2010 r.). Na wynik
skladaly sie nastepujace pozycje:

20117, 2010 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zl tys. zl (%)

Przychody odsetkowe: 12.037.762 10.415.315 1.622.447 16
Przychody z tytulu kredytéw i
pozyczek udzielonych klientom 9.782.468 8.532.201 1.250.267 15
Przychody z tytulu instrumentow
zabezpieczajacych 814.275 649.116 165.159 25
Przychody z tytulu inwestycyjnych
papieréw warto$ciowych dostepnych
do sprzedazy 576.630 457.802 118.828 26
Przychody z tytulu aktywow
finansowych wyznaczonych przy
poczatkowym ujeciu jako wyceniane
do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 561.826 494.702 67.124 14
Przychody z tytulu lokat w bankach 218.731 148.494 70.237 47
Przychody z tytutu aktywow
finansowych przeznaczonych
do obrotu 74.847 128.940 (54.093) (42)
Przychody z tytulu papieréw
warto$ciowych utrzymywanych
do terminu zapadalnoéci - 156 (156) (100)
Inne 8.985 3.904 5.081 130
Koszty odsetkowe: (4.428.646) (3.899.149) (529.497) 14
Koszty z tytulu zobowigzan
wobec klientow (4.101.578) (3.715.721) (385.857) 10
Koszty z tytulu wlasnej emisji
papieréw dluznych (278.178) (123.382) (154.796) 125
Koszty z tytulu depozytéw bankow (45.684) (30.276) (15.408) 51
Koszty premii od dluznych
papieréw warto$ciowych
dostepnych do sprzedazy (1.322) (3.553) 2.231 (63)
Pozostale (1.884) (26.217) 24.333 (93)
Wynik z tytulu odsetek 7.609.116 6.516.166 1.092.950 17
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21. Wynik z tytulu odsetek (cd.)

Wzrost przychodéw odsetkowych o kwote 1.622.447 tys. zt (4.16%) w 2011 r. byl
spowodowany gléwnie wyzszymi niz w 2010 r. przychodami odsetkowymi z tytulu odsetek od
kredytow i pozyczek udzielonych klientom oraz przychodami z tytulu instrumentéw
finansowych zabezpieczajacych (wzrost odpowiednio o 1.250.267 tys. zl, tj. 15% oraz
0 165.159 tys. zl, tj. 25%). Wzrost przychodéw z tytulu odsetek od kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom byl przede wszystkim rezultatem przyrostu portfela kredytowego
(wzrost brutto o 11.767.948 tys. zl, tj. 9% (komentarz 6)) oraz wzrostu referencyjnych stop
procentowych ($rednioroczna stopa WIBOR 1M w 2011 r. wyniosta 4,37% w poréwnaniu do
3,62% w 2010 1.).

Dynamika kosztéw odsetkowych byla zblizona i wyniosta 14%, co przelozylo sie na wzrost
kosztow odsetkowych o 529.497 tys. zt w 2011 r. Wynikalo to gléwnie z wyzszych kosztow
odsetek z tytulu zobowigzan wobec klientéw i kosztéw z tytulu wlasnej emisji papieréw
dluznych (wzrost odpowiednio o 385.857 tys. zl, tj. 10% oraz o 154.796 tys. z, tj. 125%).
Wzrost ten wynikal gléwnie z przyrostu salda zobowigzan wobec klientéw (wzrost
013.492.682 tys. zl, tj. 0 10% (komentarz 14)) oraz zobowiazan z tytulu wlasnej emisji (wzrost
0 4.472.912 tys. zl, tj. 136% (komentarz 15)).

W rezultacie marza odsetkowa liczona jako stosunek wyniku z tytulu odsetek do przychodéw
z tytulu odsetek utrzymala si¢ na poziomie z 2010 r. i wyniosla w 2011 r. 63%. Rozpietosé
odsetkowa, liczona jako roéznica pomiedzy stopa przychodu odsetkowego z aktywow
pracujgcych a ceng $rodkéw obeych wyniosla 4,2% 1 nie zmienila sie istotnie (wzrost
0 0,2 pp.) w stosunku do 2010 1.
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e

22, Wynik z tytulu prowizji i oplat

Wynik z tytulu prowizji i oplat wypracowany przez Grupe w 2011 . wyniost 3.101.444 tys. zl,
z czego 2.730.653 tys. zt (tj. 88%) przypadalo na Bank (2.799.996 tys. zl, tj. 80% w 2010 1.)
oraz 263.894 tys. zt (4. 9%) na PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(263.399 tys. zt tj. 8% w 2010 r.). Na wynik skladaly sie nastepujace pozycje:

2011 7r. 2010r, Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zi (%)

Przychody z tytulu
prowizji i oplat 3.837.165 3.880.863 (43.698) (1
Z tytulu kart platniczych 1.048.720 963.434 85.286 9
Z tytulu obstugi rachunkéw
bankowych 916.484 922,632 (6.148) -
Z tytutu udzielonych kredytéw
i pozyczek 582.100 528.824 53.276 10
Z tytulu ubezpieczenia kredytéw 515.499 653.501 (138.002) (21)
Z tytulu obstugi funduszy
inwestycyjnych oraz OFE
(w tym oplaty za zarzadzanie) 340.751 338.144 2.607 1
Z tytulu operacji kasowych 160.451 177.684 (17.233) (10)
Z tytulu operacji papierami
warto$ciowymi 70.344 73.261 (2.917) (4)
Z tytulu masowych operacji
zagranicznych 47.966 44.754 3.212 7
Z tytutu sprzedazy i dystrybucji
znakéw oplaty sadowej 18.625 26.255 (7.630) (29)
Z tytulu uslug powierniczych 2.806 1.659 1.147 69
Inne 133.419 150.715 (17.296) (11)
Koszty z tytulu prowizji i oplat (735.721) (738.034) 2.313 -
Z tytutu kart platniczych (320.592) (293.247) (27.345) 9
Z tytutu ustug akwizycyjnych (140.216) (144.252) 4.036 (3)
Z tytulu ubezpieczenia kredytéw (133.488) (150.842) 17.354 (12)
Z tytuhu ushug rozliczeniowych (20.977) (21.751) 774 (4)
Z tytulu kosztoéw poniesionych za
zarzadzanie aktywami (16.158) (21.672) 5.514 (25)
Z tytulu prowizji za ustugi operacyjne
bankéw (11.435) (10.137) (1.298) 13
Inne (92.855) (96.133) 3.278 (3
Wynik z tytulu prowizji i oplat 3.101.444 3.142.829 (41.385) (1)

41
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22, Wynik z tytulu prowizji i oplat (cd.)

Przychody z tytulu prowizji i oplat w 2011 r. ulegly zmniejszeniu o 43.698 tys. 7} . 1%).
Spadek wynikal miedzy innymi z nizszych o 138.002 tys. zl (tj. 21%) przychodéw z tytulu
ubezpieczenia kredytéw kompensowanych cze$ciowo przez wzrost przychodéw z tytulu kart
platniczych (wzrost o 85.286 tys. zl, tj. 9%) oraz przychodéw z tytutu kredytow i pozyczek
udzielonych klientom (wzrost o 53.276 tys. z, tj. 10%). Spadek przychodéw z tytulu
ubezpieczenia kredytéw wynikal gléwnie z obnizenia wolumenu udzielanych kredytow
konsumpcyjnych (spadek wolumenu kredytéw konsumpceyjnych o 1.306.404 tys. zl, tj. 5%
(komentarz 6)) oraz zwrotu prowizji klientom w zwigzku z wezeéniejsza splata kredytow lub
rezygnacjg z ubezpieczenia. Wzrost przychod6w z tytulu kart kredytowych wynikat natomiast
glownie ze wzrostu liczby transakeji dokonanych przy uzyciu kart platniczych w Banku o 5,7%
w stosunku do roku ubiegtego.

Saldo kosztéw z tytulu prowizji i oplat w 2011 r. zmniejszylo sie w poréwnaniu do 2010 r.
0 2.313 tys. zL. Spadek ten wynikal gléwnie ze zmniejszenia kosztéw prowizyjnych
z tytulu ubezpieczen kredytéw (o 17.354 tys. zl, tj. 12%), spadku kosztow poniesionych na
zarzadzanie aktywami (o 5.514 tys. zl, tj. 25%) i ze zmniejszenia kosztéw akwizycyjnych
(0 4.036 tys. zt tj. 3%). Spadek salda byl cze$ciowo kompensowany wzrostem kosztow
z prowizji i oplat ponoszonych z tytutu kart platniczych (wzrost o 27.345 tys. zl, tj. 9%).

23. Wynik z pozycji wymiany

Wynik z pozycji wymiany wyniést w 2011 r. 337.296 tys. zl (346.762 tys. zt w 2010 1.). Wynik
z pozycji wymiany zawiera zyski i straty z rewaluacji oraz transakcji aktywami
1 zobowiazaniami w walucie obcej oraz wycene do wartoici godziwej walutowych
instrumentoéw pochodnych (FX forward, FX swap, CIRS i opcje walutowe). W 2011 r. wynik
z pozycji wymiany wyniost 337.296 tys. zl, z czego 331.367 tys. zk (1j. 98%) dotyczylo Banku
(341.348 tys. z}, §j. 98% w 2010 r.). W poréwnaniu do 2010 r. wynik z pozycji wymiany spadl
0 9.466 tys. zt (tj. 3%).

20117r. 2010 r. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zi tys. zk (%)

Réznice kursowe wynikajace z
instrumentéw finansowych
wycenianych do warto$ci godziwej
przez rachunek zyskoéw i strat 523.174 (1.026.841) 1.550.015 (151)
Réznice kursowe z operacji wymiany (185.878) 1.373.603 (1.559.481) (114)
Razem 337.206 346.762 (9.466) (3)

W stosunku do 2010 r. nastgpilo odwrécenie wyniku na elementach skladowych wyniku
z pozycji wymiany. W 2011 r. Bank zrealizowal dodatni wynik z wyceny instrumentéw
wycenianych do wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (wynik dodatni
523.174 tys. zt w poréwnaniu do wyniku ujemnego 1.026.841 tys. zt w 2010 r.). Wynik ten
determinowany byl przede wszystkim przez wycene instrumentéw pochodnych i wynikal
glownie ze zmiany wyceny walutowych swapéw stopy procentowej (CIRS), wykorzystywanych
przede wszystkim w Banku w celu zarzadzania ryzykiem stopy procentowej ktérych wycena
netto ulegla zmianie o0 560.359 tys. zl, tj. 210% (zmiana z ujemnej wyceny netto w kwocie
266.938 tys. zl na koniec 2010 r. na dodatnig wycene netto w kwocie 293.421 tys. z} na koniec
2011 1. — komentarz 4).
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23. Wynik z pozycji wymiany (cd.)

Jednoczesnie, ujemny byl wynik z tytulu pozostalych réznic kursowych (w tym wynik
z rewaluacji kredytow i depozytéw) i wynist 185.878 tys. zl (w poréwnaniu do dodatniego
wyniku w wysokosci 1.373.603 tys. zt w roku poprzednim).

24. Pozostale przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne w 2011 r. wyniosly 451.723 tys. 7z} (469.388 tys. zi
w 2010 r.). Najwigkszy udzial w saldzie pozycji mialo Centrum Elektronicznych Uslug
Platniczych eService SA (126.833 tys. z}, tj. 28%), Grupa Bankowy Fundusz Leasingowy
(114.284 tys. 71, tj. 25%) oraz Grupa Qualia Development (103.990 tys zl, tj. 23%). Na saldo
skladaly sie nastepujace pozycje:

2011 1. 2010 1. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zi tys. zl (%)

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw i ustug 256.051 323.919 (67.868) (21)
Sprzedaz, likwidacja $rodkéw
trwalych, wartoéci niematerialnych
oraz aktywéw do zbycia 76.636 51.255 25.381 50
Przychody uboczne 20.630 20.730 (100) -
Otrzymane odszkodowania,
kary i grzywny 19.219 23.443 (4.224) (18)
Odzyskane naleznosci przedawnione,
umorzone, niesciagalne 5.336 4.977 359 7
Przychody ze sprzedazy udzialéw
w jednostkach wspélzaleznych
i stowarzyszonych - 1.426 (1.426) (100)
Inne 73.851 43.638 30.213 69
Razem 451.723 469.388 (17.665) (1)

Przychody netto ze sprzedazy produktéow i uslug dotyczyly w 2011 r. przede wszystkim
przychodéw z dzialalnoci deweloperskiej prowadzonej przez Grupe Qualia Development
(102.983 tys. zl, tj. 40% salda oraz odpowiednio 155.342 tys. zl, tj. 48% salda w 2010 1.) oraz
dzialalnoéci Centrum Elektronicznych Uslug Platniczych eService (124.390 tys. zl, tj. 49%
salda oraz odpowiednio 145.164 tys. 7, tj. 45% salda w 2010 r.).
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

25. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne w 2011 r. wyniosly 309.186 tys. zl, z czego 98.924 tys. z} (tj. 32%)
dotyezylo Centrum Elektronicznych Uslug Platniczych eService SA (90.489 tys. zl, tj. 31%
W 2010 1.), 72.150 tys. zl (tj. 23%) dotyczylo Grupy Qualia Development (110.923 tys. zl,
tj. 38% w 2010 r.), oraz 71.983 tys. zl (tj. 23%) Grupy Bankowy Fundusz Leasingowy SA
(62.455 tys. zk, tj. 21% w 2010 1.). Na te kwote skladaly sie nastepujace pozycje:

2011r. 2010 T. Zmiana Zmiana

tys. zl tys. zi tys. zl (%)

Koszty sprzedanych produktéw

i ushug (171.543) (200.536) 28.993 (14)
Koszty sprzedazy, likwidacji Srodkéw

trwalych, wartoéci niematerialnych

oraz aktywéw do zbycia (69.946) (48.107) (21.839) 45
Koszty przekazanych darowizn (11.571) (4.296) (7.275) 169
Koszty uboczne (4.696) (4.378) (318) 7
Inne (51.430) (36.419) (15.011) 41
Razem (309.186) (293.736) (15.450) 5

Koszty sprzedanych produktéw i uslug w 2011 r. dotyczyly gléwnie kosztéw dzialalnoéci
deweloperskiej prowadzonej przez Grupe Qualia Development (73.370 tys. 1zl
tj. 43% salda w 2011 r. oraz odpowiednio 110.352 tys. zl, tj. 55% salda w 2010 r.) oraz
dzialalnoSci spotki Centrum Elektronicznych Uslug Platniczych eService (98.742 tys. zi,
tj. 57% salda w 2011 r. oraz odpowiednio 89.607 tys. z, tj. 45% salda w 2010 1.).
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26, Wynik z tytulu odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci

Wynik z tytulu odpisow aktualizacyjnych z tytulu utraty wartosci byl w 2011 r. ujemny
(nadwyzka utworzonych odpiséw nad rozwigzanymi) i wyniést 1.930.447 tys. zk. Ujemne
saldo wyniku wzrosto w poréwnaniu do 2010 r. 0 62.083 tys. zl. Najwiekszy udzial w saldzie
wyniku mialy koszty odpiséw utworzonych przez Bank w kwocie 1.826.739 tys. zl, tj. 95%
(1.673.082 tys. zl, tj. 89% w 2010 r.). Pozostala czes$é salda stanowil gléwnie ujemny wynik
z tytulu odpisow aktualizujagcych Kredobank SA w kwocie 69.755 tys. zl, tj. 4%
(122.655 tys. zl, tj. 7% w 2010 r.), oraz Grupy Bankowy Fundusz Leasingowy SA w kwocie
30.001 tys. zl, tj. 2% (32.720 tys. zl, tj. 2% w 2010 1.).

2011 1. 2010, Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl (%)

Kredyty i pozyczki udzielone
klientom (1.838.805) (1.746.215) (92.590) 5
Inwestycje w jednostki wyceniane
metoda praw wlasno$ci (28.815) (55.110) 26.295 (48)
Wartosci niematerialne (2.561) (37.837) 35.276 (93)
Rzeczowe aktywa trwale (4.549) (28.790) 24.241 (84)
Inwestycyjne papiery wartoéciowe
dostepne do sprzedazy 1.330 (1.319) 2.649 (201)
Aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy - (1.281) 1.281 (100)
Naleznosci od bankoéw 68 (738) 806 (109)
Pozostale (57.115) 2.926 (60.041) (2.052)
Wrynik z tytulu odpiséw
aktualizujacych (1.930.447) {1.868.364) (62.083) 3

Na zmiane salda w 2011 r. najbardziej istotny wplyw mial wzrost odpiséw netto z tytutu
utraty warto$ci kredytow gospodarczych o 120.490 tys. zl (tj. 19%) oraz mieszkaniowych —
wzrost 0 123.445 tys. zl (tj. 46%) kompensowany spadkiem odpisow netto z tytulu utraty
warto$ci kredytow konsumpcyjnych (spadek o 152.756 tys. zl, tj. 19%). Szczegdlowe
informacje na temat jakosci portfela kredytowego zamieszczono w komentarzu 6.

Odpisy na inwestycje w jednostki wyceniane metoda praw wlasno$ci wynikaja gléwnie
z utworzenia w 2011 r. odpisu z tytutu utraty wartosci udzialéow w spélce stowarzyszonej Bank
Pocztowy SA w kwocie 28.807 tys. z} (odpis netto w 2010 r. w kwocie 55.171 tys. z}).

Na saldo pozostalego wyniku z tytutu odpisu w ujemnej kwocie 57.115 tys. zt w 2011 r. skladat
sie przede wszystkim ujemny wynik z tytulu wyceny udzielonych zobowigzania i gwarancji
oraz odpisy aktualizujace na inne aktywa.

Koszt ryzyka wyniost 1,3% w 2011 r. (1,4% w 2010 1.).
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27. Ogoélne koszty administracyjne

Ogolne koszty administracyjne poniesione przez Grupe w 2011 r. wyniosly 4.411.357 tys. zi
i byly wyzsze o 162.221 tys. zl (tj. 4%) od kosztéw poniesionych w 2010 r. Koszty Banku
stanowily 90% calosci salda kosztéw Grupy (udzial bez zmian w stosunku do 2010 r.).

20117, 2010 . Zmiana Zmiana

tys. zl tys. z1 tys. zi (%)

Swiadczenia pracownicze (2.403.744) (2.374.901) (28.843) 1

Koszty rzeczowe (1.276.586) (1.237.892) (38.694) 3

Amortyzacja (520.161) (512.319) (7.842) 2

Podatki i oplaty (74.129) (70.640) (3.489) 5
Skladka i wplaty na Bankowy

Fundusz Gwarancyjny (136.737) (53.384) (83.353) 156

Razem (4.411.357) (4.249.136) {(162.221) 4

Wzrost ogélnych kosztéw administracyjnych w 2011 r. wynikal gléwnie ze wzrostu skladek
i wplat na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (wzrost o 83.353 tys. zl, tj. 156%), kosztow
rzeczowych (wzrost o 38.694 tys. zl, tj. 3%) oraz kosztéw $wiadczeh pracowniczych (wzrost
0 28.843 tys. zl, tj. 1%).

Wskazniki efektywnosci Grupy ksztaltowaly sie w badanym roku w sposéb nastepujacy:

2011r. 2010r.

tys. zi tys. zl

Ogolne koszty administracyjne (4.411.357) (4.249.136)
Srednioroczne zatrudnienie (w etatach) 29.352 30.439

Ogoblne koszty administracyjne przypadajace na 1 zatrudnionego (150) (140)
Zysk netto na 1 zatrudnionego 130 106

Wskaznik kosztéw do przychodéw wyniost za badany rok 39,6% (41,7% za 2010 r.). Poprawa
wskaznika C/I spowodowana byla przede wszystkim poprawa wyniku z tytulu odsetek
(komentarz 21). Ogélne koszty administracyjne w przeliczeniu na osobe wzrosly przede
wszystkim ze wzgledu na spadek zatrudnienia o 1.087 0sob, tj. 4%. Jednoczesnie wzrést zysk
netto przypadajacy na 1 zatrudnionego (wzrost $redniorocznie o 23% w stosunku do 2010 r.).
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28. Podatek dochodowy

Calkowite obciazenie podatkowe w badanym roku wynioslo:

201171, 2010 1. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zi (%)

Odroczony podatek dochodowy (18.039) 197.744 (215.783) (109)
Biezace obcigzenie podatkowe (958.076) (1.064.174) 106.098 (10)
Obciazenie podatkowe
wykazane w rachunku
zyskéw i strat (976.115) (866.430) (109.685) i3
Obciazenie podatkowe wykazane w
innych dochodach catkowitych (27.441) (20.390) (7.051) 35
Razem {(1.003.556) (886.820) (116.736) 13

Efektywna stopa opodatkowania wyniosta 20,4% w 2011 r. i byla nizsza w poréwnaniu do

roku ubieglego 0 0,8 pp.
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IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

28. Podatek dochodowy (cd.)
(a) Podatek dochodowy odroczony
Podatek odroczony stanowi réznice miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig

aktywoéw i pasywow a ich wartoscia podatkows. Na saldo podatku odroczonego skladaly sie
réznice przej$ciowe ujemne i dodatnie:

Bilans Bilans Rachunek
201171, 2010 7. zyskow i strat
tys. zl tys. z1 tys. zi
Rezerwa z tytulu podatku
odroczonego
Odsetki skapitalizowane od kredytéw
mieszkaniowych w sytuacji normalnej 190.844 211.576 20.732
QOdsetki naliczone od naleznosci 176.076 111.398 (64.678)
Odsetki od papieréw wartosciowych 58.187 44.537 (13.650)
Wycena instrumentéw pochodnych,
w tym: 94.471 98.859
- odniesiona na wynik 9.514 47.741 38.227
- odniesiona na inne dochody calkowite 84.957 51.118 -
Wycena papieréw wartosciowych,
w tym: 16.414 -
- odniesiona na wynik 15.443 - (15.443)
- odniesiona na inne dochody catkowite 971 - -
Réznica miedzy wartos$cig bilansowa
i podatkows rzeczowego majatku
trwalego 293.318 256.004 (35.291)
Pozostala wartos§é dodatnich
réznic przejsciowych 29.363 24.786
- odniesiona na wynik 29.307 24.535 (6.795)
- odniesiona na inne dochody catkowite 56 251 -
OR:l::(e)lc'\zA(f)an l;g(l)tto z tytulu podatku 858.673 747.160
- odniesiona na wynik 772.689 695.791 (76.898)
- odniesiona na inne dochody catkowite 85.984 51.369 -
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28. Podatek dochodowy (cd.)

(a) Podatek dochodowy odroczony (cd.)

Bilans Bilans Rachunek
2011 1. 20107, zyskéw i strat
tys. zl tys. zl tys. z1
Aktywa z tytulu podatku
odroczonego
Odsetki naliczone od zobowigzan 391.527 406.364 (14.837)
Wycena papieréw wartoéciowych,
w tym: 24.550 57-394 -
- odniesiona na wynik 11.580 50.640 (39.060)
- odniesiona na inne dochody catkowite 12.970 6.754 -
Korekta wyceny ESP 211.011 218.000 (6.989)
Odpisy z tytutu utraty wartoéci
ekspozycji kredytowych 414.558 335.477 79.081
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 126.714 118.613 8.101
Wycena instrumentéw pochodnych 16.093 19.470 (3.377)
Pozostala warto$é ujemnych
réznic przej$ciowych, w tym: 188.778 151.880 -
- odniesiona na wynik 188.202 152.262 35.940
- odniesiona na inne dochody catkowite 576 (382) -
Aktywa brutto z tytulu podatku
odroczonego, w tym: 1.373.231 1.307.198 -
- odniesione na wynik 1.359.685 1.300.826 58.859
- odniesiona na inne dochody catkowite 13.546 6.372 -
Laczny efekt roéznic przejéciowych,
w tym: 514.558 560.038 -
- odniesione na wynik 586.996 605.035 (18.039)
- odniesiona na inne dochody catkowite (72.438) (44.997) -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 543.922 582.802 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 29.364 22.764 -
Wplyw netto podatku odroczonego ) } (18.039)

na rachunek zyskéw i strat

W zwigzku z wystgpieniem nadwyzki réznic ujemnych nad dodatnimi Grupa na koniec 2011 r.
rozpoznala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w  kwocie
543.922 tys. zl (582.802 tys. zl na koniec 2010 r.). Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego prezentowana w bilansie wyniosta 29.364 tys. zl (22.764 tys. z! na koniec
2010 T.).
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28. Podatek dochodowy (cd.)

(b) Podatek dochodowy biezacy

Zysk brutto

Podatek dochodowy biezacy wedhug
stawki podatku od zysku brutto (19%)

Efekt innych stawek podatkowych
Roéznice trwale, w tym:
Rozwigzanie rezerw oraz dodatnia

aktualizacja warto$ci, nie stanowiace
przychodéw podatkowych

Pozostale koszty nie stanowiace
kosztéw uzyskania przychodéw
Przychody z tytulu dywidend
Pozostale

Inne réznice, w tym darowizny
Rozliczenie straty podatkowej
Calkowite obciazenie podatkowe

Efektywna stopa podatkowa

Réznica przejéciowa wynikajaca
z podatku odroczonego wykazana
w rachunku zyskéw i strat

Razem biezace obciazenie
podatkowe

201171, 2010 1. Zmiana Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. zl (%)
4.780.860 4.079.236 701.624 17
(908.363) (775.055) (133.308) 17
(2.504) (340) (2.164) 636
(73.996) (66.154) (7.842) 12
(51.399) (36.487) (14.912) 41
(17.656) (19.480) 1.824 (9)
17.859 20.501 (2.642) (13)
(22.800) (30.688) 7.888 (26)
8.508 (25.064) 33.572 (134)
240 183 57 31
(976.115) (866.430) (109.685) 13
20,4% 21,2% -0,8 pp.
(18.039) 197.744 (215.783) (109)
(958.076) (1.064.174) 106.098 (10)

W biezacym roku obrotowym podatek dochodowy dla spoétek wchodzacych w sklad Grupy
kalkulowany byt wedlug stawki 19% (dla Polski) oraz 23% (dla Ukrainy), w oparciu o zysk
brutto ustalony na podstawie przepiséw MSSF zatwierdzonych przez UE, skorygowany
o przychody niepodlegajace opodatkowaniu i koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania
przychodu. Podatek dochodowy biezacy za dany rok obrotowy stanowi sume podatku
dochodowego biezgcego kalkulowanego przez jednostki wchodzace w sklad Grupy (w tym

Bank 910.115 tys. zl).
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29. Uzgodnienie wyniku finansowego netto konsolidowanych spélek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

Ponizej przedstawiono uzgodnienie zysku netto konsolidowanych spétek ze skonsolidowanym

wynikiem finansowym netto Grupy za badany rok:

2011 r. 2010 .
tys. z} tys. zl

Zysk / (strata) netto:
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 3.953.622 3.311.209
Grupa Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA (2.806) (4.440)
Grupa Bankowy Fundusz Leasingowy SA 8.412 10.531
Centrum Elektronicznych Uslug Platniczych ,eService” SA 23.710 24.215
Centrum Finansowe Pulawska Sp. z 0.0. — w likwidacji 12,619 11.920
Finansowa Kompania , Prywatne Inwestycje” Sp. z o.0. 81 -
Fort Mokotéw Inwestycje Sp. z 0.0. (522) (261)
Inteligo Financial Services SA 19.898 18.076
Kredobank SA (93.815) (40.314)
PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA 4.714 12.125
PKO BP Finat Sp. z o.0. 970 -
PKO Finance AB 393 28
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 37.821 48.463
Grupa Qualia Development Sp. z 0.0. (4.555) (10.574)
Razem zysk netto konsolidowanych spélek 3.960.542 3.380.978
Korekty konsolidacyjne, w tym:
- dywidendy (87.228) (104.232)
- odpis z tytulu utraty wartoéci (2.561) (35.193)
- pozostale (66.008) (28.747)
Zysk netto Grupy Kapitalowej 3.804.745 3.212.806

Odpis z tytulu utraty wartosci firmy w 2011 r. w kwocie 2.561 tys. zt dotyczyl odpisu z tytulu
utraty wartosci firmy Qualia spélka z ograniczong odpowiedzialnoécig — Nowy Wilanéw sp.k.
(w 2010 r. odpowiednio z tytulu wartoéci firmy spotki PKO Qualia spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig ~ Nowy Wilanéw sp.k. w kwocie 28.179 tys. z} oraz sp6tki Sarnia Dolina
Sp. z 0.0. w kwocie 7.014 tys. z}).
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30. Pozycje pozabilansowe

Warto$§¢ zobowigzan pozabilansowych udzielonych i otrzymanych na dzien bilansowy
zaprezentowano w tabeli:

31.12.20117T. 31.12.2010 T, Zmiana Zmiana
tys. zi tys. zl tys. zi (%)

Zobowiazania pozabilansowe
udzielone, w tym: 36.890.388 36.785.378 105.010 -
Finansowanie udzielone 30.455.658 29.505.024 950.634 3
Udzielone gwarancje i poreczenia —
warto$¢ nominalna 6.434.730 7.280.354 (845.624) (12)
Zobowigzania pozabilansowe
otrzymane, w tym: 2.801.398 2.632.689 168.709 6
Otrzymane gwarancje i poreczenia 1.918.281 2.228.815 (310.534) (14)
Finansowe 883.117 403.874 479.243 119

Nieznaczny wzrost zobowigzan pozabilansowych udzielonych (o 105.010 tys. zl) wynikal ze
wzrostu zobowigzan pozabilansowych dotyczacych finansowania o 950.634 tys. zl (tj. 3%)
przy jednoczesnym zmniejszeniu wartosci nominalnej udzielonych gwarancji i poreczen
0 845.624 tys. zl (tj. 12%).
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(g)

(h)

(1)

G)

(k)

M

gaWé

Zarzad jednostki dominujacej przedstawil w toku badania Zadane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach okre$lone przez Zarzad Jednostki dominujacej
zasady (polityka) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych byly zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie¢ Europejskg. Zostala zachowana ciaglo$é stosowanych zasad i metod
w stosunku do roku ubieglego.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartosci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unige Europejska.

Skutki sprzedazy caloéci lub czeéci udzialéw w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. zostalo zatwierdzone uchwala nr 5/2011 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej dnia 30 czerwca 2011 r. oraz zloZone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 14 lipca 2011 r. i ogloszone
w Monitorze Polskim B numer 2212 w dniu 16 listopada 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreélone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.




Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

(m)

(n)

(o)

pwe

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pozn. zm.).

Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostala okreslona przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreSlaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia mogg bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidlowosci stanowigcych podstawe
ksigg rachunkowych, nie byé¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w blad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotnoéé
wyraza cechy iloSciowe, jak i jako$ciowe badanych pozycji i dlatego tez rozni sie ona
w stosunku do réznych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw
1 strat. Ze wzgledu na zlozono$¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotnoéci
zawarte sa one w dokumentacji z badania.

Catkowity wymog kapitalowy liczony na bazie skonsolidowanej wyni6st na dzieh
bilansowy 11.864.692 tys. zl. Wspélczynnik wyplacalnosei liczony na bazie
skonsolidowanej na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniést 12,37%. Na dzien bilansowy Grupa
stosowala si¢ do obowigzujacych norm ostrozno$ciowych we wszystkich istotnych
aspektach.




pwe

VI. Informacje i uwagi koricowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA,
w ktorej jednostka dominujaca jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA z siedziba
w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 23 lutego 2012 .

Raport powinien byé¢ odezytywany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Powszechnej Kasy Oszczednosci
Banku Polskiego SA z dnia 29 lutego 2012 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza
ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien,
ale zaklada nadanie poszczegélnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci),

uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnogé i prawidtowo$é skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

ATV 7]

Antoni F. Reczek PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
Prezes Zarzadu

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90011

Warszawa, 29 lutego 2012 r.
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