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Rolnictwo: dwukierunkowe zmiany cen produktow rolnych

e Wzrost przecietnego poziomu cen podstawowych produktoéw rolnych (GUS)
w 1920 a takze wolumenu skupu, napedzanego wiekszym eksportem zboz,
sprzyjaty zwiekszeniu przychodoéw w rolnictwie. Niemniej, gorsze nastroje na  analizy.sektorowe@pkobp.pl
rynkach rolnych z uwagi na pandemi¢ COVID-19 i narastajgcy pesymizm
producentéw rolnych dotyczqcy oczekiwanej sytuacji w zakresie optacalno-
$ci produkcji sugerujq pogorszenie sytuacji gospodarstw w 1h20.
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e Poistotnych podwyzkach w 1920, ceny zywca (trzoda chlewna, dréb), gtownie o1 (22) 521 81 88
z uwagi na spadki popytu w kanale HoReCa (sprzedaz eksportowa), spowodo-
wane lockdownem, odnotowaty znaczqce obnizki. Nasilane sq one negatyw-
nymi skutkami grypy ptakéw, powodujgcymi spadek sprzedazy zagranicznej
drobiu. Obnizki obserwuje sie takze na rynku mleka.
e Istotnie nizsze notowania cen ropy na $wiatowych rynkach doprowadzity do
ograniczenia popytu na surowce oleiste i wptywajq negatywnie na ceny cukru.
Zmiany cen na rynkach rolnych przebiegajq jednak dwukierunkowo. Zwiek-
szony popyt na zboza (w obawie o zaburzenia w tancuchach dostaw oraz per- ~ Wuykres 1. Prognoza optacalnosci produkcji
spektywe suszy) i narastajacy protekcjonizm, spowodowat wzrosty ich cen  rolniczej w 1h20 (gru-19) vs oczekiwania

w 2q20. w 2h19 (cze-19)
o W kolejnych kwartatach prawdopodobne jest utrzymanie ujemnej dynamiki cen
zywca z uwagi na spowolniony proces wychodzenia sektora HoReCa z lock- _
pogorszy sie

downu (obostrzenia i nieufnos¢ konsumentow). Dodatkowo negatywne efekty
recesji skutkujq obnizkg popytu na niektore produkty zywnosciowe (m.in. mieso
czerwone). Spadki cen miesa tagodzi¢ bedzie utrzymujgce sie wysokie zapotrze- pozostanie bez zmian ]
bowanie na mieso w skali globalnej, majgce odzwierciedlenie w wysokiej dyna-
mice eksportu do Chin. Mozliwe jest utrzymanie dodatniej dynamiki cen zbéz

z uwagi na mniejsze zbiory (pszenica) w UE. poprawi sie |
e Ryzyko wahan po stronie podazowej jest duze - mimo opadéw w maju, wcigz
istnieje zagrozenie wystgpienia suszy rolniczej w kraju. Ryzykiem dla zmian 0 20 40 60 80

w produkcji owocow sq odnotowane w 2q20 wiosenne przymrozki, a takze
prawdopodobny niedobdr pracownikéw sezonowych.

« Spadki cen paliw (taniejgca ropa) oraz nawozéw bedq tagodzi¢ spadki optacal-  Zrodio: GUS, PKO Bank Polski
nosci produkgc;ji rolnicze;.

mgru-19 © 19-cze

Ceny skupu surowcéw rolnych w Polsce

L L i i L] o

pszenica #/dt 83,2 79,5 69,1 67,5 724 -13,0
rzepak #/dt 165,6 1598 1571 1648 1691 2,1 &
mleko 7/l 1,39 1,34 1,31 1,37 1,37 -1,3 L]
2ywiec wieprzowy zt/kg 423 5,77 5,80 6,01 6,17 459 8
Zrodto: GUS, MRiRW, PKO Bank Polski
Wuykres 2. Indeks cen FAO vs warto$¢ polskiego skupu Wuykres 3. Zmiany cen skupu podstawowych produktow
produktow rolnych rolnych w Polsce
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Zrodto: FAO, GUS, PKO Bank Polski
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Wouykres 4. Koniunktura w rolnictwie vs ocena popytu na produkty rolne
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* saldo ocen zmian (pp) popytu na produkty rolne (oponie pozytywne - opinie negatywne) - dla 1h20 prognoza
Zrodto: IRG SGH, GUS, PKO Bank Polski

Whuykres 5. Indeks cen nawozdw i ceny ropy
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Zrédto: GUS, Bank Swiatowy, FAO, PKO Bank Polski

Wuykres 6. Inwestycje rolnicze - rejestracje nowych ciggnikow i przyczep rol-

niczych
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Zrodto: PZPM, CEMA, PKO Bank Polski

Spadek cen produktow rolnych (mimo dodat-
niej dynamiki w 1q20), wcigz negatywne ocze-
kiwania dotyczqce ksztattowania popytu oraz
kryzys wywotany Swiatowg pandemiq
COVID-19 wskazujg na pogorszenie koniunk-
tury w rolnictwie w 1h20.

Pogorszenie  uwarunkowan  popytowych
(gtéwnie w sektorze gastronomicznym) w wa-
runkach relatywnie mniejszych zmian po stro-
nie podazowej, skutkujg obnizkami cen pro-
duktow rolnych. W 2h20, z uwagi na raczej po-
wolng odbudowe popytu, istotne podwyzki
cen produktow zwierzecych sq mato prawdo-
podobne. Mozliwe sq natomiast wzrosty cen
zb6z z uwagi na spadki zbiorow w UE w sez.
2020/21, pomimo lepszych oczekiwan wzro-
stu Swiatowych zbioréow.

Sprzedaz zagraniczna produktow rolnych
wpierana jest zmianami na rynkach waluto-
wych (ostabienie PLN do EUR).

tagodzqgco na spadki optacalnosci w rolnic-
twie w 1h20 oddziatuje obnizka cen nawozéw
(-15,9% r/r w 1q20), a takze ropy (-20,1%
r/r). Czynnikiem oddziatujgcym w kierunku
poprawy optacalnosci produkcji zwierzecej sq
rowniez spadki cen surowcow oleistych (soi
i Sruty rzepakowej), bedgce posrednim skut-
kiem taniejgcej ropy.

Poczqtek roku przyniost wzrost aktywnosci
inwestycyjnej gospodarstw rolnych. Liczba
rejestracji nowych ciggnikéw rolniczych
w 1920 wzrosta 030,4% r/r (-8,1% r/r
w 4q19). W analogicznym okresie rejestracje
przyczep zwiekszyty sie o 46,6% (-12,6% r/r
w 4q19). Zwiekszyta sie rowniez wartos¢ lea-
singu maszyn rolniczych.

Pogorszenie nastrojow w europejskiej branzy
producentow maszyn rolniczych (indeks kli-
matu biznesowego) z uwagi COVID-19, oraz
prawdopodobny spadek optacalnosci produk-
cji rolniczej przy narastajgcym pesymizmie
producentow rolnych sugerujg zmniejszenie
wydatkéw  inwestycyjnych  gospodarstw
w kolejnych kwartatach.
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t: 22 521 80 84
f: 22 521 88 87

email: DAE@pkobp.pl
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Zespo6t Analiz Sektorowych analizy.sektorowe@pkobp.pl 225218122
dr Agnieszka Grabowiecka-taszek agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl 225218122
dr Mariusz Dziwulski mariusz.dziwulski@pkobp.pl 225218188
Michat Kolesnikow michal.kolesnikow@pkobp.pl 225218123
Piotr Krzysztofik piotr.krzysztofik@pkobp.pl 225218125
Wojciech Matysiak wojciech.matysiak@pkobp.pl 22 52151 80
Katarzyna Pietka-Kosinska katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl 225216515
Filip Romanowski filip.romanowski@pkobp.pl 22 52187 39
Anna Senderowicz anna.senderowicz@pkobp.pl 225218124
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 225216797
Marta Petka-Zagajewska marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22 521 6797
dr Marcin Czaplicki, CFA marcin.czaplicki@pkobp.pl 22 52154 50
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 225215132
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22
Zespo6t Analiz Nieruchomosci

Marcin Morawiecki marcin.morawiecki@pkobp.pl 225217224

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakgji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych staran,
aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc¢ traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego
lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania okreslonych wynikow
jakichkolwiek transakgji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016
r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ strong transakgji finansowych, w tym zawartych
na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38,
REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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