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A. CZESC OGOLNA.

Nordea Bank Polska S.A. jest Bankiem majacym siedzibe w Polsce: 81-303 Gdynia, ul. Kielecka 2,
NIP 586-000-78-20, REGON 190024711, zarejestrowanym w Sadzie Rejonowym Gdansk-P6inoc
w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z numerem KRS: 0000021828.
Bank oferuje szeroki zakres ustug bankowych s$wiadczonych na rzecz klientdw indywidualnych
oraz instytucjonalnych zgodnie z zakresem ustug okreslonym w statucie Banku.

Akcje Banku sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Z dniem 1.04.2014 r. Bank wszedt w skiad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego S.A., w wyniku
realizacji umowy, zawartej w dn. 12.06 2013 r. przez PKO Bank Polski SA i poprzedniego wiasciciela
strategicznego pakietu akciji, tj. Nordea Bank AB (publ) ze Szwecji.

Ponizej zaprezentowane sg informacje na temat dziatalnosci Nordea Bank Polska S.A. oraz istotne

zdarzenia majace wplyw na te dziatalno$¢ w ciagu | pétrocza roku obrotowego 2014.

1. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych

Wynik finansowy

Przyspieszenie wzrostu gospodarczego przetozylo sie w Banku, podobnie zresztg jak i na catym rynku
bankowym, na zwiekszenie zainteresowania zacigganiem kredytow, zwtaszcza przez przedsiebiorstwa, co
pozwolito w znacznej mierze skompensowa¢ zmniejszajacy sie wolumen kredytéw hipotecznych.
Utrzymujgce sie niskie rynkowe stopy procentowe nie zachecajg jednak klientéw do sktadania depozytow.
W tej sytuacji skala dziatalnosci Banku, mierzona sumg bilansowsg, obnizyta sie o 2,8% pomiedzy koncem
grudnia 2013 r. a koAcem czerwca 2014 r. w nastepstwie zmniejszenia sie wolumenu depozytow klientow,
ktore przetozyto sie po stronie aktywnej na nizszy poziom naleznosci od bankéw, w tym takze od banku
centralnego. Tak wiec nadal istotne dla Banku jest wykorzystywanie zewnetrznych zrédet finansowania

poprzez zobowigzania wobec bankoéw, ktérych wolumen wzrést nieznacznie.

Przejeciu Banku przez nowego strategicznego inwestora, jakie dokonato sie w ciggu analizowanego okresu,
towarzyszyta emisja akcji, zwiekszajgca kapitat akcyjny o 15% (z 277,5 do 319,2 min z}). Biorgc pod uwage
takze zwiekszenie kapitalu zapasowego o nadwyzke emisyjng, oraz zasilenie kapitatu rezerwowego przez
calg kwote zysku wypracowanego w roku 2013 i korekty wyniku z lat ubiegtych, kapitaly witasne Banku

wzrosty ogétem o 19,2%.
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Wybrane wielko $ci bilansowe (min zi) 30/06/2014 31/12/2013 Zmiana %
Suma bilansowa 31951 32 856 -2,8%
Naleznosci od klientow netto 27 066 27 089 -0,1%
Naleznosci od bankow 283 799 -64,6%
Zobowigzania wobec klientow 12 967 14 492 -10,5%
Zobowigzania wobec bankow” 15 883 15744 +0,9%
Kapitat wtasny, bez zysku 2743 2 300 +19,2%

) Wigcznie z pozyczka podporzadkowang

W poréwnaniu z pierwszym poétroczem 2013 r. przychody operacyjne byty wyzsze o blisko 17%, natomiast

koszty operacyjne wzrosty zaledwie o 1%. W rezultacie wynik operacyjny okazat sie wyzszy o ok. 78%.

Poniewaz poniesione koszty utworzonych rezerw z tytutu utraty wartosci kredytéw wzrosty o 53%, zysk

brutto (przed opodatkowaniem) zwiekszyt sie o 117%, za$ zysk netto osiggnat 2,8-krotnos¢ odpowiedniej

kwoty, zrealizowanej w poréwnywalnym okresie 2013 r.

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat (min zt) 0d 01/01/2014 ©d 01/01/2013 Zmiana
Do 30/06/2014 Do 30/06/2013
Przychody operacyjne ogétem 387.,8 331,9 +16,9%
Koszty operacyjne ogétem (265,8) (263,3) +1,0%
Wynik operacyjny 122,0 68,6 +77,8%
Zysk przed opodatkowaniem 57,0 26,2 +117,4%
Podatek dochodowy (13,9) (11,1) +25,1%
Zysk za okres 43,1 15,1 +184,9%

Osiggniete wyniki finansowe oznaczajg istotng poprawe rentownosci, uzyskang w warunkach wydatnego

powiekszenia bazy kapitalowej Banku, przy niewielkim tylko spadku wartosci sumy bilansowej. Poprawita

sie takze relacja kosztéw do przychodéw operacyjnych (por. tabele ponizej).

Wyszczegolnienie

Od 01/01/2014
Do 30/06/2014

Od 01/01/2013
Do 30/06/2013

Stopa zwrotu ROE (zysk netto / $redni kapitat wkasny)* 3,42% 1,36%
Stopa zwrotu ROA (zysk netto / srednie aktywa)* 0,27% 0,09%
Wskaznik rentownosci (zysk netto / koszty operacyjne) 16,2% 5,8%
C/I (koszty operacyjne / przychody operacyjne) 68,5% 79,3%

* Sredni kapitat (bez zysku z lat ubiegtych i roku biezgcego) i $rednie aktywa obliczone, jako $rednia arytmetyczna ze stanéw na

koniec czerwca i koniec grudnia poprzedniego roku obrotowego.
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Portfel kredytowy

Naleznosci od klientéw (z odsetkami, wraz z dtuznymi papierami komercyjnymi i obligacjami komunalnymi)
osiggnety na koniec czerwca 2014 r. kwote 27 067 min zi, nizszg zaledwie o 0,1% w poréwnaniu
z wielkoscig osiggnietg w grudniu 2013 r. (27 089 min zf) i 0 1,5% w poréwnaniu ze stanem na koniec
czerwca 2013 r. (27 471 min zt). Naleznosci w ztotych (10 812 min z) zwiekszyty sie 0 0,6% w stosunku do
grudnia, za$ o 7,4% w stosunku do czerwca 2013 r. Natomiast réwnowartos¢ kredytéw denominowanych
w walutach obcych obniza sie pod wplywem dwoch czynnikéw: zmniejszajgcego sie salda kredytow
(dotyczy to przede wszystkim kredytow hipotecznych denominowanych w przewazajgcej masie we frankach
szwajcarskich i cze$ciowo w euro, podczas gdy kredyty walutowe udzielane podmiotom gospodarczym
w euro wykazujg tendencje wzrostowa), oraz generalnego trendu aprecjacji ztotego, zakidcanego przez
zmieniajgce sie rynkowe oceny ryzyka zwigzane z walutami krajéw uznawanych za ,emerging markets”.
Wolumen kredytow walutowych (rownowartosé 16 722 min zf) zmniejszyt sie na przestrzeni analizowanych
12 miesiecy o 1021 min zt (-5,8%), dotyczyto to gtdéwnie kredytéw we frankach szwajcarskich (spadek
0 réwnowartos¢é 985 min zi, tj. o 7,5%), a w znacznie mniejszym stopniu kredytow w euro (spadek
o rownowarto$¢ 60 min zi, tj. o 1,4%, przy czym w stosunku do grudnia obserwowany jest tu wzrost o
2,3%), przy nieznacznych roznokierunkowych zmianach kredytdbw denominowanych w pozostatych

walutach.

Baza depozytowa

Warto$¢ zobowigzan wobec klientéw wraz z odsetkami (12 967 min zt) jest nizsza o 7,9% w stosunku do
czerwca 2013 r. zas o 10,5% w stosunku do grudnia. Depozyty oso6b fizycznych wzrosty na przestrzeni
12 miesiecy o kwote 372 min zt (+8,5%), natomiast depozyty podmiotdéw gospodarczych obnizyly sie
0 1 385 min zt (-14,8%), zas depozyty klientdw z sektora publicznego o kwote 93 min zt (-29,2%).

Korzystny z punktu widzenia odsetkowego kosztu depozytow klientéw jest fakt, ze ich struktura terminowa
zmienita sie: udziat salda rachunkéw biezacych w wolumenie depozytow (bez odsetek) wzrést z 34,0% w
czerwcu 2013 r. do 35,2% w czerwcu b.r. Nieznacznie zmienita sie natomiast struktura walutowa
depozytéw: udziat depozytéw ztotowych (z odsetkami) w tgcznej kwocie zobowigzan wobec klientéw obnizyt
sie pomiedzy czerwcem 2013 r. a czerwcem 2014 r. o 3 punkty procentowe (z 89,7% do 86,7%). Wartos¢
depozytéw ziotowych zmniejszyta sie o 1378 min zt (-10,9%), natomiast réwnowartos¢ depozytow

walutowych wzrosta 0 272 min zt (+18,8%).
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2. Opis podstawowych czynnikbw maj  acych wplyw na wyniki i dziatalno  §¢ Banku

Wyniki roku biezgcego sg wypadkowa wplywu szeregu czynnikéw zewnetrznych, z ktérych najistotniejsze to:

- nadal niska dynamika popytu na produkty i ustugi bankowe we wszystkich segmentach klientéw,
pomimo rysujgcych sie oznak poprawy ogoélnej sytuacji gospodarczej;

- zast6j na rynku nieruchomosci utrudniajgcy rozwoj bankowosci detalicznej;

- niski poziom stép procentowych, skutkujacy w warunkach silnej konkurencji o klienta obnizeniem sie
stép przychodéw odsetkowych szybszym i glebszym, niz w przypadku stép kosztéw odsetkowych, co
negatywnie wplywa na poziom osigganych marz odsetkowych.

Zmiany te juz wcze$niej spowodowaly konieczno$é reorientacji strategii Banku w dziedzinie bankowosci
detalicznej w kierunku bankowosci doradczej. W 2012 r. podjeto proces restrukturyzacji sieci placowek,
oraz realokacji i zmniejszenia zatrudnienia, za ktorymi poszly znaczne dodatkowe koszty w postaci utraty
wartosci nakladoéw inwestycyjnych, poczynionych w likwidowanych obcych obiektach, kosztéw zerwania
umow najmu, odpraw dla zwalnianych pracownikow itp.

Pozytywne rezultaty wdrozenia nowej strategii to niewatpliwie wzrost wolumendéw kredytow
i depozytéw zlotowych, pozwalajgcy na czesciowe zmniejszenie zaleznosci od zewnetrznych zrédet
finansowania. Przy aktualnych relatywnie niskich stopach procentowych przyrost ten nie przynosi jednak
jeszcze w pemni spodziewanych efektéw finansowych. Skompensowanie nizszego wyniku odsetkowego
wynikiem prowizyjnym byto dodatkowo utrudnione w roku 2013 i w | kwartale 2014 r. przez ponoszony
przez Bank znaczny koszt gwarancji udzielonej przez Grupe Nordea, jako zabezpieczenie portfela kredytow
hipotecznych denominowanych we frankach szwajcarskich (podbijajacy koszty prowizyjne gwarancji
otrzymanych do poziomu 54,0 min zt w ciggu 6 miesiecy 2013 r., zas 22,6 min zt w | kwartale obecnego
roku). Natomiast wynik wyceny instrumentéw finansowych do wartosci godziwej i rewaluacji w biezgcym
roku ksztaltowatl sie z jednej strony pod negatywnym wplywem zmniejszajgcej sie skali operacji na
instrumentach walutowych, ale z drugiej strony pod pozytywnym wplywem wyceny portfela diuznych
papieréw wartosciowych, podczas gdy rok wczesniej podobna wycena przyniosta wynik ujemny ze wzgledu
na nieoczekiwany wzrost rynkowej rentownosci polskich obligacji skarbowych.

Waznym czynnikiem jest takze przejecie Banku przez nowego witasciciela strategicznego — PKO Bank

Polski SA — i realizowany proces fuzji prawne;j.

3. Opis istotnych czynnikbw ryzyka i zagro zen, z okresleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie nara zony

Dziatalnos¢ bankowa jest nieustannie narazona na rézne rodzaje ryzyka. Najwazniejsze zagrozenia to:

- zmiany sytuacji rynkowej w zakresie stép procentowych, kurséw walut i w mniejszym stopniu cen
produktéw lub ustug, na ktérych opierajg sie m.in. konstrukcje instrumentéw pochodnych (ryzyko
rynkowe, przejawiajgce sie poprzez ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe i ryzyko cenowe),

- niewyptacalnos¢ kontrahenta (ryzyko kredytowe),

- brak wtasciwej, bezpiecznej struktury finansowania (ryzyko ptynnosci).
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W przypadku depozytéw klientéw ryzyko stopy procentowej nie odgrywa istotnego znaczenia. Narazone
sg na nie wytagcznie wybrane depozyty o staltym oprocentowaniu, ktérych udziat w wolumenie depozytow na
dziehn 30 czerwca 2014 r. jest stosunkowo niewielki, rzedu 8% (lokaty terminowe zaktadane na okres 1, 3, 6
lub 12 miesiecy). Znaczgcag czesé portfela depozytow (39%) stanowig lokaty o oprocentowaniu statym,
negocjowanym indywidualnie, na poziomie zbieznym z aktualng sytuacjg rynkowsa, ktére ze wzgledu na
krotkookresowy charakter sg praktycznie wolne od ryzyka stopy procentowej. Kolejna istotna czesé
wolumenu depozytéw (44%) to saldo srodkéw na rachunkach biezgcych, do ktorych kwestia ryzyka stopy

procentowej nie ma zastosowania.

W przypadku kredytéw narazenie na ryzyko stopy procentowej praktycznie nie wystepuje. Zdecydowana
wiekszos¢ produktéw kredytowych charakteryzuje sie zastosowaniem indeksowego mechanizmu wyliczania
oprocentowania na podstawie zindywidualizowanych formut z negocjowang marzg i wybranym wariantem
jednej ze stop rynkowych, jako bazg lub w oparciu o stope bazowg Banku i ustalong marze. Stosowane jest

tez oprocentowanie zmienne, ustalane w drodze zarzgdzen Prezesa Zarzadu Banku.

Operacje na rynku miedzybankowym, z racji krétkoterminowego charakteru, sg w minimalnym stopniu

narazone na ryzyko stopy procentowe;.

Ze wzgledu na szerokg oferte produktéw kredytowych i depozytowych w walutach obcych, Bank w sposéb
ciggty monitoruje ryzyko walutowe . Ryzyko to wynika z odmiennej struktury walutowej akcji kredytowej
i depozytowej klientéw Banku: naleznosci od klientéw denominowane w walutach obcych stanowig 60,7%
kwoty naleznosci ogoétem, podczas gdy w przypadku zobowigzan analogiczny udziat osigga 13,3%.
Domkniecie pozycji walutowej nastepuje poprzez operacje miedzybankowe z PKO Bankiem Polskim SA.
(poprzednio w ramach Grupy Nordea). Pozycja wynikajgca z kazdej znaczgcej transakcji walutowej
(o indywidualnie negocjowanych cenach) jest bezpo$rednio zamykana przeciwstawng transakcjg na rynku,
co powoduje calkowitg eliminacje ryzyka walutowego. Pozycja wynikajgca z transakcji walutowych

0 nizszych warto$ciach jest zamykana zbiorczo na koniec kazdego dnia roboczego.

Minimalizujgc ryzyko kredytowe , Bank konsekwentnie prowadzi konserwatywng polityke kredytows.
Polityka kredytowa zmierza w kierunku zapewnienia wysokiej jakosci portfela kredytowego. Charakterystyka
jakosciowa udzielonych kredytéw zostata przedstawiona w nocie 5 do Skréconego Srédrocznego
Sprawozdania Finansowego. Skala narazenia na ryzyko utraty wartosci zostata zaprezentowana natomiast
w nocie 13, charakteryzujgcej wynik z tytutu utraty wartosci kredytdbw i pozyczek, oraz w nocie
18.charakteryzujacej bilansowe ujecie odpisow aktualizacyjnych.

Strategia Banku zaktada unikanie zaangazowania w instrumenty finansowe rodzgce ryzyko cenowe .
Ewentualne ekspozycje na tego typu ryzyko mogg wynika¢ jedynie z dziatalnos$ci windykacyjnej — przejecia

aktywow niewyptacalnych dtuznikéw.

Istotng kwestig dla Banku jest odpowiednie zarzadzanie ryzykiem plynno $ci, wynikajgcym
Z niedopasowania czasowe] struktury aktywéw i pasywoéw: w przeciwienstwie do dlugoterminowego
charakteru naleznosci od klientow (ze wzgledu na stosunkowo wysoki udziat kredytéw hipotecznych)
zobowigzania wobec klientdw charakteryzujg sie wysokim udziatem depozytéw krétkoterminowych. Na
dzien 30 czerwca 2014 r. zobowigzania bez okreslonego terminu stanowity 35,1% wolumenu zobowigzan

wobec klientdw ogdtem (rok wczesniej byto to 33,2%), kolejne 52,3% wolumenu to depozyty terminowe
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wymagalne przed uptywem 3 miesiecy (rok wczesniej: 47,5%). Ta formalnie krétkoterminowa baza
depozytowa tworzy jednak znaczacy stabilny osad, tak wiec Bank spelnia wszystkie wymagane nadzorcze

normy ptynnosci.

4. Charakterystyka aktywow i pasywow, opis gtéwnych pozycji bilansu oraz komentarz do

rachunku wynikoéw Nordea Bank Polska S.A.

Suma bilansowa Banku na dzien 30 czerwca 2014 r. (31 950,8 min zf) obnizyta sie o0 2,8% wzgledem konca
grudnia 2013 r. i 0 4,1% wzgledem czerwca 2013 r., w wyniku obnizenia sie wolumenu depozytéw, co
przetozyto sie na mniejszg skale operacji z bankiem centralnym i innymi bankami komercyjnymi, oraz
zmiany w zakresie portfela ptynnosciowego dtuznych papieréw wartosciowych.

Najwieksza pozycja bilansu, czyli saldo naleznosci Banku od klientow (27 066,3 min zi), utrzymala sie na
poziomie nieco nizszym od obserwowanego w grudniu 2013 r., wykazujgc spadek o 1,5% w stosunku do
stanu sprzed 12 miesiecy. Sklada sie na to spadek réwnowartosci brutto kredytéw denominowanych
w walutach obcych o 5,8% wzgledem czerwca 2013 r. i 0 0,1% wzgledem konca 2013 r., podczas gdy
kredyty udzielone w ztotych wzrosty odpowiednio o 7,5% i 0,6%. Biorgc pod uwage skale zmian kurséw
wymiany ziotego wzgledem podstawowych walut denominacji kredytéw (euro: deprecjacja o 0,3%
wzgledem grudnia 2013 r. i aprecjacja o 3,9% wzgledem czerwca 2013 r., frank szwajcarski: deprecjacja o
1,3% wzgledem grudnia 2013 r. i aprecjacja o 2,4% wzgledem czerwca 2013 r.), oznacza to generalnie
kurczenie sie wolumenu kredytéw w walutach oryginalnych (z wyjgtkiem kredytéw dla podmiotow
gospodarczych, udzielanych w euro i w dolarach amerykanskich). Udziat kredytow denominowanych
w walutach obcych w tgcznej kwocie naleznosci brutto od klientéw ulegt korzystnemu obnizeniu z 63,8%
w czerwcu 2013 r. do 60,9% w grudniu i do 60,7% obecnie.

Wartos¢ portfela aktywédw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat jest
0 15,2% wyzsza w poréwnaniu z grudniem, ale o 44% nizsza w stosunku do czerwca ub. roku. Fluktuacje
wynikajg ze zmieniajgcej sie skali regulowania ptynnoéci poprzez diuzne papiery wartosciowe NBP
(nota 16 do Skréconego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego) czy przez saldo $rodkéw na rachunku
w banku centralnym.

Pomimo tych zmian w wolumenie, struktura aktywow nie ulegta istotnym zmianom: najwieksza pozycja,
czyli naleznosci od klientdéw, na przestrzeni 12 miesiecy zwiekszyta swoj udziat z 82,4% do 84,7%, przy
zachowaniu niemal identycznej struktury segmentowej klientéw (naleznosci od oséb fizycznych stanowig
60,3%, naleznosci od podmiotow gospodarczych to 26,1%, za$ od sektora publicznego 13,6% ogdinej
kwoty naleznosci brutto, w czerwcu 2013 r. bylo to odpowiednio 63,4%, 25,1% i 11,5%). Udziat portfela
papierow wartosciowych obnizyt sie z 14,5% do 8,4%, udziat naleznosci od bankéw wzrést z 0,5% do 0,9%,
za$ udziat gotowki i srodkéw w banku centralnym z 1,4% do 5,2%, natomiast udziat pozostatych pozyciji

(aktywdw niepracujgcych) obnizyt sie z 1,1% do 0,7%.
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W zobowigzaniach Banku zobowigzania wobec innych bankéw (15 883 min zi, tacznie ze zobowigzaniami
podporzgdkowanymi) przewazajg nad zobowigzaniami wobec klientow (12 967 min zf). Zobowigzania
wobec klientdw obnizyty sie w stosunku do czerwca ub. roku o 7,9%, zas w stosunku do grudnia 2013 r.
0 10,5%. Sytuacja jest odmienna w poszczegélnych gtéwnych segmentach rynkowych: depozyty oséb
fizycznych (4 742 min zt) pozostawaly w trendzie rosngcym, zwiekszajac sie o 8,5% w skali 12 miesiecy i o
4,7% w poréwnaniu z grudniem 2013 r. Depozyty podmiotdw gospodarczych (8 001 min z}) obnizyly sie
odpowiednio 0 14,8% i 0 17,8% (stan na koniec 2013 r. byt o 3,9% wyzszy niz w kohcu czerwca 2013 r.).
Natomiast depozyty sektora publicznego (224 min zf) byly nizsze o 29,2% wzgledem stanu sprzed roku, ale
0 9,1% wyzsze w poréwnaniu z koncem 2013 roku. W konsekwencji w ciggu analizowanego okresu 12
miesiecy pewnej zmianie ulegta struktura sektorowa depozytéw: depozyty osoéb fizycznych (bez odsetek)
zwiekszyty swoj udziat z 31,0% do 36,5%, udziat depozytdéw przedsiebiorstw zmniejszyt sie z 66,7% do
61,7%, zas depozytow sektora publicznego z 2,3% do 1,7%. Struktura walutowa depozytéw jest zupetnie
odmienna od struktury akcji kredytowej: aktualnie depozyty w ziotych i depozyty w walutach obcych
pozostajg w proporcji 86,7% do 13,3% wzgledem 1gcznego wolumenu zobowigzan wobec klientéw, co
oznacza niewielkg, ale korzystng zmiane w poréwnaniu z okresem sprzed 12 miesiecy (z proporcjg
odpowiednio 89,7% do 10,3%). Pewne przesuniecie strukturalne nastgpito w przypadku podzialu miedzy
saldo rachunkéw biezgcych i depozytdow terminowych: udziat tych ostatnich w wolumenie depozytow
klientow (bez odsetek) obnizyt sie z 66,0% w czerwcu 2013 r. do 64,8% obecnie. Taka tendencja sprzyja
obnizaniu kosztéw odsetkowych, ale jest mniej korzystna z punktu widzenia zarzadzania ptynnoscia.
tacznie zobowigzania wobec bankéw stanowig aktualnie 46,6% sumy bilansowej, zas zobowigzania wobec
klientow — 40,6% (rok wczesniej byto to odpowiednio 46,9% i 42,2%, za$ na koniec grudnia 2013 r. — 44,9%
i 44,1%).

Kapitaty wkasne Banku (2 786 min zi, z uwzglednieniem zysku z lat ubiegtych i zysku biezgcego) sg o 20,4%
wyzsze w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 r. Emisja akcji, zarejestrowana w kwietniu b.r.,
zwiekszyta kapitat zaktadowy o 15%, do kwoty 319 min zi, pozostate kapitaly (2 424 min z) wzrosty
0 19,8%, uwzgledniajac nadwyzke emisyjna, zysk wypracowany za rok 2013 oraz korekty wyniku z lat
ubieglych (spowodowane przez zmiany zasad rachunkowosci w zakresie rozpoznawania przychodow
Z tytutu dystrybucji produktéw ubezpieczeniowych oraz z tytutu organizacji i gwarantowania emisji obligaciji,
dokonane w roku 2013).
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Bilans Nordea Bank Polska S.A. na dzie 1 30/06/2014 .

AKTYWA 30/06/2014 31/12/2013 Zmiana %
Kasa i srodki w banku centralnym 1661 920 2297 982 -27,7%
Naleznosci od bankéw 282973 799 370 -64,6%
Naleznosci od klientow 27 066 281 27 088 660 -0,1%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat 2704 525 2 348 526 15,2%
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 14 871 12 503 18,9%
Aktywa finansowe desygnowane do wyceny w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
przy poczatkowym ujeciu 2 689 654 2336 023 15,1%
Wartosci niematerialne 21 077 21051 0,1%
Rzeczowe $rodki trwate 91 094 101 162 -10,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 84 784 73727 15,0%
Pozostate aktywa 38 182 33391 14,3%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 91 876 -100,0%
AKTYWA OGOLEM 31 950 836 32 855 745 -2,8%
PASYWA 30/06/2014 31/12/2013 Zmiana %
Zobowigzania wobec bankow 14 879 236 14 753 709 0,9%
Zobowigzania wobec klientow 12 967 472 14 491 648 -10,5%
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 12 596 16 477 -23,6%
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 12 596 16 477 -23,6%
Pozostate zobowigzania 272 300 237 151 14,8%
w tym podatek biezgcy 10 053 16 520 -39,1%
Zobowigzania podporzadkowane 1003635 989 950 1,4%
Rezerwy 29779 23725 25,5%
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 29 165 018 30512 660 -4,4%
Kapitat zakladowy 319 169 277 494 15,0%
Pozostate kapitaty 2 423504 2022593 19,8%
Zyski z lat ubiegtych i roku biezgcego 43 145 42 998 0,3%
KAPITALY WEASNE RAZEM 2785818 2 343 085 18,9%
PASYWA OGOLEM 31 950 836 32 855 745 -2,8%

Poréwnujac aktywa i pasywa Banku na koniec Il kwartalu b.r. z sytuacjg obserwowang na koniec | kwartatu,
zauwazymy wzrost sumy bilansowej o 0,8%, umozliwiony przez wspomniane wyzej podwyzszenie bazy
kapitatowej, ktére wraz z 3% wzrostem zobowigzan wobec bankéw skompensowato obnizenie sie 0 5,0%
poziomu depozytéw. Trzeba tu nadmieni¢, ze wraz z objeciem akcji Banku nowy inwestor strategiczny —
PKO Bank Polski SA — przejat catoksztaltt zewnetrznego finansowania akcji kredytowej w zakresie walut
obcych, zastepujgc zobowigzania wobec Grupy Nordea. Poziom akcji kredytowej wzrdst o 0,2% w wyniku
niewielkiego zwiekszenia naleznosci od podmiotéw gospodarczych i sektora publicznego, przy kurczgcej sie
skali kredytowania gospodarstw domowych. Wyzsze saldo $rodkéw w banku centralnym kompensowato

nizszy wolumen ptynnosciowego portfela bonéw pienieznych NBP.
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Rachunek zyskéw i strat.

wyzszy w poréwnaniu z | kwartatem.

Rachunek zyskéw i strat Nordea Bank Polska S.A. za

okres 01/01/2014 — 30/06/2014 r.

Zysk netto za okres 6 miesiecy 2014 r. osiggnat kwote 43,1 min zt, co stanowi 2,8-krotnos¢ kwoty uzyskanej
w analogicznym okresie 2013 r., obcigzonym wysokim kosztem prowizyjnym zwigzanym z gwarantowaniem
portfela kredytow hipotecznych we frankach szwajcarskich oraz negatywnym rezultatem wyceny portfela
obligacji skarbowych. Wobec poréwnywalnych przychodéw, nizszy poziom kosztéw i rezerw zawigzanych

z tytutu utraty wartosci kredytow zadecydowat, ze og6lny wynik finansowy Il kwartatu b.r. byt znacznie

od 01/01/2014 od 01/01/2013
do 30/06/2014 do 30/06/2013 Zmiana %
*przeksztatcone

PRZYCHODY OPERACYJNE
Przychody odsetkowe 456 898 536 265 -14,8%
Koszty odsetkowe (163 959) (248 066) -33,9%
Wynik odsetkowy netto 292 939 288 199 +1,6%
Przychody prowizyjne 66 694 63 987 +4,2%
Koszty prowizyjne (30 566) (61 303) -50,1%
Wynik prowizyjny netto 36 128 2684 +1246,1%
Wynik z instrumentéw wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz z
rewaluaciji 41 122 24 792 +65,9%
Pozostate przychody operacyjne 17 657 16 217 +8,9%
Suma przychoddw operacyjnych 387 846 331 892 +16,9%
KOSZTY OPERACYJNE
Koszty administracyjne (252 777) (242 374) 4,3%

- osobowe (99 346) (117 460) -15,4%

- pozostate koszty administracyjne (153 431) (124 914) 22,8%
Pozostate koszty operacyjne (2738) - X
Amortyzacja (10 269) (20 886) -50,8%
Suma kosztéw operacyjnych (265 784) (263 260) 1,0%
Wynik operacyjny brutto 122 062 68 632 77,8%
Wynik z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek (65 051) (42 403) +53,4%
Zysk przed opodatkowaniem 57 011 26 229 +117,4%
Podatek dochodowy (13 866) (11 083) +25,1%
Zysk za okres 43 145 15 146 +184,9%
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Sprawozdanie z

catkowitych dochodéw —

i za Il kwartat 2014 r. wraz z danymi poréwnawczymi

zestawienie w

ynikow

za pokocze 2014

od 01/01/2014
do 30/06/2014

od 01/04/2014
do 30/06/2014

od 01/01/2013
do 30/06/2013

od 01/04/ 2013
do 30/06/2013

*przeksztatcone | *przeksztalcone
PRZYCHODY OPERACYJNE
Przychody odsetkowe 456 898 226 468 536 265 249 737
Koszty odsetkowe (163 959) (79 543) (248 066) (112 403)
Wynik odsetkowy netto 292 939 146 925 288 199 137 334
Przychody prowizyjne 66 694 32 844 63 987 34 367
Koszty prowizyjne (30 566) (6 258) (61 303) (32 101)
Wynik prowizyjny netto 36 128 26 586 2 684 2 266
Wynik z instrumentéw wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat oraz z rewaluacji 41122 24 318 24 792 11 422
Pozostate przychody operacyjne 17 657 5491 16 217 7 581
Suma przychodéw operacyjnych 387 846 203 320 331 892 158 603
KOSZTY OPERACYJNE
Koszty administracyjne (252 777) (123 524) (242 374) (119 519)
- osobowe (99 346) (49 307) (117 460) (59 147)
- pozostate koszty administracyjne (153 431) (74 217) (124 914) (60 372)
Pozostate koszty operacyjne (2 738) 3) - -
Amortyzacja (10 269) (4 959) (20 886) (10 460)
Suma kosztéw operacyjnych (265 784) (128 486) (263 260) (129 979)
Wynik z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek (65 051) (21 491) (42 403) (38 103)
Zysk przed opodatkowaniem 57 011 53343 26 229 (9 4791)
Podatek dochodowy (13 866) (11 036) (11 083) (240)
Zysk za okres — dziatalno $¢
kontynuowana 43 145 42 307 15 146 (9 719)
Inne catkowite dochody 93 (91) (534) (753)
Pozycje, ktére zostang
przeklasyfikowane do zysku lub straty
po spetnieniu okreslonych warunkow - - - -
Pozycje, ktére nie zostang
przeklasyfikowane do zysku lub straty 93 (91) (534) (753)
Calkowite dochody ogotem za
okres 43 238 42 216 14 612 (10 472)

*Patrz nota 2.3 w Skréconym $rédrocznym Sprawozdaniu Finansowym Nordea Bank Polska S.A. za | pétrocze 2014.

Przychody operacyjne

r.

Przychody operacyjne osiagnety w | pétroczu 2014 r. kwote 387,8 min zi, wyzszg o 16,9% od rezultatu

analogicznego okresu 2013 r. — z czego 184,5 min zt w | kwartale b.r. (0 6,5% wyzszg niz w | kwartale 2013

r.), zas 203,3 min zt w Il kwartale b.r. (0 28,2% wyzsza, niz w Il kwartale 2013 r.). Wzrost dotyczyt

wszystkich podstawowych komponentéw przychodéw:

- wynik odsetkowy netto (292,9 min zt, niemal réwno rozdzielony pomiedzy kwartat | i Il b.r.) wzrést

0 1,6%, dzieki kosztom odsetkowym nizszym o 33,9%, podczas gdy przychody odsetkowe obnizyty

sie 0 14,8%. Jest to przede wszystkim rezultat

znaczacego obnizenia sie nominalnych stop

procentowych na polskim rynku pienieznym, z dodatkowym uwzglednieniem po stronie aktywnej

utrzymania wartosci portfela naleznosci od klientdw oraz nizszego wolumenu naleznosci od bankéw

i portfela dtuznych papieréw wartosciowych, zas po stronie pasywnej obnizenia wolumenu depozytéw

klientéw i zobowigzan wobec bankéw (w przewazajgcej masie sg to zobowigzania w walutach obcych,

Nordea ¥

13



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Nordea Bank Polska S.A. za | p6trocze 2014 r.
(w tysigcach zitotych)

zamykajgce aktywne pozycje walutowe, nominalnie oprocentowane nizej, w poréwnaniu z catg masg
depozytéw Kklientéw), a takze zwiekszenia udzialu tanszych $rodkéw na rachunkach biezgcych
w 0gélnym wolumenie depozytéw klientdéw. Splot wymienionych czynnikéw spowodowat, ze $rednia
stopa przychodowosci kredytow udzielonych w ziotych byta w Il kwartale b.r. nizsza o 72 punkty
bazowe (bp) w poréwnaniu z Il kwartatem ub. roku, analogiczna stopa dla kredytéw walutowych
praktycznie nie zmienita sie (+1 bp), podobnie zresztg, jak oprocentowanie depozytéw walutowych
(-4 bp). Natomiast Srednie oprocentowanie depozytow klientbw w ztotych obnizylo sie silniej,
w poréwnaniu z analogicznymi kredytami — o 92 bp ogétem, przy czym o 29 bp w przypadku srodkéw
na rachunkach biezacych, zas o 105 bp w przypadku depozytéw terminowych (por. p. 23 ponizej).
Wobec zblizonego poziomu stép procentowych, obnizajgcych sie wolumenéw kredytéw dla
gospodarstw domowych, dluznych papieréw wartosciowych oraz ogétu depozytéw, przy nieznacznym
wzroscie wolumenu kredytéw brutto przychody odsetkowe Il kwartatu b.r. (226,5 min zt) bylty 0 1,7%
nizsze od obserwowanych w | kwartale (230,4 min zf), utrzymujac sie w obu przypadkach ponizej
odpowiednich kwot z analogicznych kwartatow 2013 r. (I kwartat: mniej o 19,6%, Il kwartat mnigj
0 9,3%). Koszty odsetkowe Il kwartatu b.r. (79,5 min zt) byly o 5,8% nizsze od obserwowanych
w | kwartale (84,4 min zl), bedagc zarazem znaczgco nizsze od odpowiednich kwot sprzed roku

(I kwartat: mniej o 37,8%, Il kwartat: mniej o 29,2%);

- wynik prowizyjny netto (36,1 min zt — z czego 9,5 min zt w kwartale |, zas 26,6 min zt w kwartale II)
byt 13 razy wyzszy w poréwnaniu z | péiroczem 2013 r. Przychody prowizyjne (66,7 min zt) wzrosty
0 4,2%, gtéwnie dzieki prowizjom od kredytow i gwarancji, oraz od transakcji ptatniczych. Natomiast
koszty prowizyjne (30,6 min zt) byty o potowe nizsze (najwazniejszy sktadnik tych kosztéw, tj. koszty
gwarancji otrzymanych, osiggnat kwote 22,6 min zt wobec 54,0 min zt w | pétroczu ub. roku, na skutek
tego, ze koszt gwarancji udzielonej przez Grupe Nordea, jako zabezpieczenie portfela kredytow
hipotecznych denominowanych we frankach szwajcarskich, byt w biezgcym roku ponoszony tylko
w | kwartale. Osiggniete przychody prowizyjne (32,8 min zf) byly tylko o 3% nizsze od poziomu
obserwowanego w | kwartale (33,9 min zl), kwartalny wynik prowizyjny netto byt 2,8-krotnie wyzszy od
osiggnietego w kwartale poprzednim. W stosunku do kwartalnych rezultatéw 2013 r. oznacza to
przychody prowizyjne wyzsze o 14,3% za | kwartatl i nizsze o 4,4% za Il kwartal, koszty prowizyjne
nizsze odpowiednio o 16,8% w kwartale |, za$ o 80,5% w kwartale I, natomiast wynik prowizyjny

odpowiednio 23-krotnie i 12-krotnie wyzszy;

- wynik z instrumentéw wycenianych w warto  $ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz
z rewaluacji (41,1 min z}, z czego 16,8 min zt w | kwartale, zas 24,3 min zt w Il kwartale) wzrést
0 65,9% (kwartat I: wzrost o 25,7%, kwartat I1l: wzrost o 113% w stosunku do analogicznych
kwartalnych rezultatéw z 2013 r.) przede wszystkim dzieki temu, ze osiggniety zostat dodatni wynik
wyceny dtuznych papieréw wartosciowych (+3,1 min zl), zamiast negatywnego rezultatu z pierwszego
potrocza ub. roku (-16,6 min zf), spowodowanego przez wzrost rentownosci polskich obligacji
skarbowych, jaki nastgpit w korncu maja i w czerwcu 2013 r., pomimo obnizajgcych sie stop rynku
pienieznego. Wynik z pozycji wymiany (37,9 min zi, uwzgledniajgc takze efekty rewaluacji) byt o 8,3%

nizszy od analogicznej kwoty sprzed roku, ze wzgledu na nizszg skale operacji wymiany, natomiast
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wplyw pochodnych instrumentéw finansowych i kapitatowych papieréw wartosciowych byt

w analizowanym okresie marginalny.
Koszty operacyjne

Koszty operacyjne (265,8 min zt) byty w | p6troczu 2014 r. zaledwie o 1,0% wyzsze w poréwnaniu z kwotg
z analogicznego okresu sprzed roku. Analizujgc gitéwne skfadniki kosztow operacyjnych, daje sie zauwazy¢
przesuniecie strukturalne, wynikajgce z outsourcingu ustug IT (w miejsce kosztéw osobowych i amortyzacji

sprzetu pojawity sie koszty ustug IT, uwzglednione w rzeczowych wydatkach administracyjnych):

- koszty osobowe (99,3 min zt) byly nizsze o 15,4% - towarzyszy temu spadek zatrudnienia o 10,5%
(z poziomu 1 979 oso6b na dzien 30 czerwca 2013 r. do 1 772 os6b na dziehn 30 czerwca 2014 r. - nie

uwzgledniono o0s6b przebywajacych na urlopach wychowawczych);

- pozostate koszty administracyjne (153,4 min zf) wzrosty o 22,8%. Oprécz wspomnianych wyzej
wydatkéw na ustugi IT mozna tu zauwazy¢ takze zwiekszony o 4,4 min zt poziom optat na BFG oraz
wyzsze koszty obstugi prawnej, zwigzane z realizowanym procesem fuzji z nowym inwestorem
strategicznym. Z procesem fuzji sg takze zwigzane pozostate koszty operacyjne, niewystepujgce
w | pétroczu ub. roku, wynikajgce z tworzonych rezerw na odpisy zwigzane z rozwigzywaniem umow

najmu lokali;

- koszty amortyzacji $rodkéw trwatych (10,3 min zt) obnizyty sie 0 50,8%, podgzajgc za zmniejszeniem
wolumenu wykorzystywanego majatku trwatlego o majatek przekazany wyodrebnionej spéice

Sswiadczacej ustugi IT.

Poziom kosztéw operacyjnych Il kwartatu (128,5 min zf) jest znaczgco nizszy od poniesionych w | kwartale
(137,3 min zt) w obszarze wydatkéw rzeczowych i amortyzacji. Nalezy takze pamietac, ze koszty | kwartatu
byly dodatkowo obcigzone takze kosztami rezerw zwigzanymi z rozwigzaniem umow najmu lokali w ramach
restrukturyzacji sieci placowek Banku. W poréwnaniu z analogicznymi kwartatami 2013 r. oznacza to koszty

operacyjne wyzsze o 3,0% w kwartale |, ale nizsze 0 1,1% w kwartale II.

Poniewaz przychody operacyjne | péirocza b.r. wzrosty w stopniu znacznie wyzszym w porownaniu
z kosztami operacyjnymi tego samego okresu, relacja kosztéw do przychodéw (C/I ratio) obnizyta sie
odpowiednio z 79,3% do 68,5%.

Odpisy z tytutu utraty warto  $ci kredytéw i po zZyczek

Wynik netto z tytulu zidentyfikowanej utraty wartosci kredytow w | p6troczu 2014 r. wyniést 65,1 min z
(za | poitrocze 2013 r. wynosit 42,4 min zi). Szczegdly zawiera nota 13 do Skréconego Srédrocznego

Sprawozdania Finansowego Banku.

Udziat kredytow z rozpoznang utratg wartosci na 30 czerwca 2014 r. wyniodst 2,24% wolumenu kredytéw
brutto, a koszt ryzyka w tym okresie osiggnat warto$¢ 0,21% (koszt ryzyka rozumiany jako wynik z tytutu

odpiséw w 2014 r. do $redniego stanu portfela brutto).
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B. CZESC SZCZEGOLOWA.

1. Analiza podstawowych produktéw i ustug.

Nordea Bank Polska S.A. w swej dzialalnosci kredytowej i depozytowej oferuje szeroki zakres ustug
podmiotom gospodarczym, osobom prywatnym oraz jednostkom samorzadu terytorialnego. Zgodnie
z przyjeta strategig kompleksowej obstugi klienta, Bank oferuje réwniez wszechstronng obstuge

w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych.

Ponizej prezentujemy krétkg charakterystyke oferowanych przez Bank produktéw i ustug.

11 Rachunki dla klientow indywidualnych.

Podstawowym rachunkiem oszczednosciowo-rozliczeniowym w Banku jest rachunek NORDEA ULUBIONE,
ponadto dostepne sg rowniez w ofercie rachunki NORDEA SPEKTRUM oraz NORDEA. Dyspozycje na
rachunku oraz jego otwarcie moze odby¢ sie zaréwno w tradycyjnym oddziale, jak i za pomocg drogi
elektronicznej, w tym istnieje mozliwo$¢ otwarcia rachunku online (bez kuriera, bez podpisywania
papierowej umowy). W ofercie znajdujg sie takze rachunki NORDEA WALUTA, ktére mogg by¢ prowadzone
w nastepujgcych walutach: EUR, USD, SEK, NOK, DKK, GBP, CHF.

W ofercie dla klientéw indywidualnych znajduje sie tez rachunek NORDEA PROGRES. Jest to rachunek
oszczednosciowy prowadzony w ziotych (PLN) lub w walutach (EUR, USD). Posiadacz rachunku moze
dysponowac tym rachunkiem (dodatkowe wpfaty, wyptaty) poprzez skiadanie dyspozycji w oddziale banku,

przez telefon i internet.
1.2 Rachunki dla klientéw instytucjonalnych.

Klientom instytucjonalnym oferowany jest pakiet eFirma, w sktad, ktérego wchodzg m.in.: rachunek biezacy
eFirma lub eFirma plus, rachunek Nordea Progres, karta Visa Electron Business, dostep elektroniczny oraz
mozliwos¢ skorzystania z kredytu w rachunku eFirma.

Rachunek eFirma przeznaczony jest dla oséb fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg, spotek
osobowych (cywilnych, jawnych, partnerskich, komandytowych), fundaciji, stowarzyszen,

w ktorych sg nie wiecej niz dwie osoby upowaznione do jednoosobowego uwierzytelniania transakcji.
Rachunek eFirma plus przeznaczony jest klientow instytucjonalnych, u ktérych do uwierzytelnienia
transakcji niezbedne jest wspotdziatanie, co najmniej dwéch oséb. Oferta rachunku kierowana jest gtéwnie
do spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig i spétek akcyjnych, a takze wspdinot mieszkaniowych.
Rachunek Nordea Progres to rachunek depozytowy prowadzony w ziotych (PLN) lub w walutach (USD,
EUR) stanowigcy alternatywe dla lokat terminowych. Podstawowg zaletg rachunku jest petna dowolnosé

w dysponowaniu srodkami zgromadzonymi na rachunku oraz wyzsze, niz w przypadku lokat terminowych
oprocentowanie.

Ponadto Bank oferuje prowadzenie rachunkow biezacych i pomocniczych w ziotych (PLN) oraz rachunkéw
walutowych w: EUR, USD, SEK, DKK, NOK, GBP, CHF, CZK i JPY.
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Dyspozycje na rachunku oraz jego otwarcie moze odby¢ sie zar6wno w tradycyjnym oddziale, jak i za
posrednictwem elektronicznych kanatow komunikacji (system internetowy oraz home banking Corporate
Solo).

1.3 Karty ptatnicze.

Dla klientéw indywidualnych Bank oferuje:

- karty debetowe Visa Electron, z funkcjg zblizeniowg payWave

- karte kredytowg Nordea: Visa payWave . Karta wydawana jest w dwoch wariantach Classic i Gold.
Karty te posiadajg funkcje ptatnosci zblizeniowych.

- karte kredytowg Nordea Mastercard Aspiracje w wersji Standard, Gold, posiadajgca bogaty pakiet
ubezpieczen. Karta ta umozliwia korzystanie z przyznanego przez Bank limitu kredytu,
a zadiluzenie sptaca sie w dowolnie wybranym przez klienta terminie. Oprocentowanie kredytu
nalezy do najnizszych na rynku.

- karta kredytowa Nordea MasterCard Platinum z atrakcyjnym pakietem ustug dodatkowych, ktéra
zdobyta Zlotg Nagrode Rock Awards 2006 w kategorii: najwieksze osiggniecia w zakresie rozwoju
sektora kart prestizowych.

- karta kredytowa Nordea, ktéra wyrdznia sie na rynku ubezpieczeniem ,Bezpieczna transakcja
internetowa” — zabezpieczajgcym od braku dostarczenia produktéw zakupionych w internecie.
Koszt ubezpieczenia zawarty jest w cenie optaty za uzytkowanie karty. Optata za uzytkowanie karty

w pierwszym i kolejnych latach wynosi 50 zt.

Dla klientéw instytucjonalnych Bank oferuje:

- karty debetowe: Visa Electron Business umozliwiajgce korzystanie ze srodkdw na rachunku biezgcym
i Visa Business umozliwiajgca transakcje do wysokosci salda na rachunki biezgcym, oraz ustalenie
miesiecznych limitow transakcji,

- karty obcigzeniowe: Visa Business wyposazone w nieoprocentowane odnawialne limity miesieczne,
sptacane automatycznie w ciezar rachunku biezgcego 10 dnia kolejnego miesigca, karty te posiadajg
bogaty pakiet ubezpieczen,

- karte kredytowg MasterCard Business umozliwiajacg korzystanie z przyznanego przez Bank limitu
kredytowego, indywidualnie dla kazdego klienta. Zadtuzenie karty, klient sptaca w dowolnie przez siebie
wybranym terminie i w dogodnej wysokosci. Zaletg karty sa rowniez: atrakcyjne warunki cenowe oraz

dotgczony do karty pakiet ubezpieczeniowy.

1.4 Produkty oszcz edno sciowe.
Bank posiada szerokg oferte produktow inwestycyjno-oszczednosciowych w skiad ktérej wchodzg miedzy

innymi : lokaty terminowe, fundusze inwestycyjne oraz produkty bancassurance.
1.4.1 Lokaty terminowe.

Konkurencyjne oprocentowanie oraz duzy wybér terminéw deponowania to gtéwne zalety lokat terminowych

w Nordea Bank Polska S.A. W ofercie znajdujg sie lokaty ztotowe i walutowe zaréwno dla oséb fizycznych,
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jak i os6b prawnych. Lokaty mozna zatozy¢ w oddziale tradycyjnym oraz za pomoca drogi elektronicznej

(telefon lub Internet). W | potowie 2014 roku Bank oferowat nastepujgce lokaty:

+ Lokaty terminowe ze zmiennym oprocentowaniem w okre sie trwania umowy — mozliwe okresy
deponowania Nordea lokaty o zmiennym oprocentowaniu: 7, 14 dni oraz 1,2,3,6,12 i 24 miesigce.

+ Lokaty terminowe ze staltym oprocentowaniem w okresi e trwania umowy — mozliwe okresy
deponowania Nordea lokaty o stalym oprocentowaniu: 1, 3 i 6 miesiecy. Oprocentowanie lokaty jest
uzaleznione od kwoty wktadu i jest wyzsze dla kwot powyzej 20 tys. zi. Minimalna kwota lokaty wynosi
500 zt.

« Lokaty dost epne wytacznie w bankowo $ci elektronicznej - Nordea lokata eDepozyt jest lokatg
o statym oprocentowaniu. Moze by¢ zatozona tylko za posrednictwem Internetu lub infolinii Banku na
nastepujgce okresy: 1, 3 i 6 miesiecy. Minimalna kwota lokaty wynosi 5 tys. zt.

- Lokaty dynamiczne — Nordea lokata dynamiczna jest lokatg o progresywnym oprocentowaniu
zakladang na okres do 12 miesiecy. Zerwanie lokaty nie powoduje utraty wczesniej naliczonych
odsetek. Minimalna kwota lokaty wynosi 500 zt.

« Lokaty walutowe - Nordea lokata walutowa jest lokatg o staltym lub zmiennym oprocentowaniu
i moze by¢ zalozona na okres 1, 3, 6 i 12 miesiecy (dla 12 miesiecy tylko oprocentowanie zmienne).
Lokata moze by¢ zalozona w nastepujacych walutach: EUR, USD, SEK, DKK i NOK.

- Lokaty negocjowane indywidualnie - Nordea lokata negocjowana jest lokatg, ktorej kwota, termin
oraz oprocentowanie jest wustalane indywidualnie z pracownikiem Oddzialu (lokaty od
50 tys. zt lub 20 tys. EUR lub USD lub réwnowartos¢ w walucie SEK, DKK i NOK) lub pracownikiem
Departamentu Sprzedazy Produktéw Skarbowych (lokaty od 500 tys. zt lub 100 tys. EUR lub USD lub
rownowartos¢ w walucie SEK, DKK i NOK). Lokaty moga by¢ otwierane, jako pojedyncze kontrakty lub
w ramach rachunku depozytéw Overnight.

- Lokaty Benefit/eBenefit - Nordea Lokata Benefit i Nordea Lokata eBenefit sg lokatami o statym
oprocentowaniu dostepnymi wytacznie dla oséb fizycznych i mogg byé zatozone na nastepujgce okresy:
1,3,6 i 12 miesiecy. Minimalna kwota lokaty to 500 zt.

- Lokata pot aczona z produktami inwestycyjnymi - lokata Nordea Hit, jest lokatg o stalym
oprocentowaniu i moze byé zalozona na okres 1 lub 3 miesiecy Klientowi Indywidualnemu, ktory
dokonuje inwestycji w produkty Inwestor pro, Inwestor Plus pro, PSO pro, lub wybrane fundusze
inwestycyjne PKO TFI. Oprocentowanie lokaty uzaleznione jest jedynie od terminu deponowania.
Lokata ta jest lokatg nieodnawialng — po uplywie terminu deponowania kapitat lokaty zostaje
przeksiegowany na rachunek Nordea Progres a odsetki od lokaty na rachunek Nordea. Minimalna
kwota lokaty wynosi 500z, a maksymalna to roéwnowartos¢ poczynionej inwestycji lub
dwudziestokrotnos¢ rocznej sktadki ubezpieczeniowej w przypadku produktu PSO pro.

- Lokata rentierska — produkt znajdowat sie w ofercie Banku do kohca stycznia 2014. Byla to lokata
0 zmiennym oprocentowaniu 0 nastepujgcych okresach: 6, 9 i 12 miesiecy. Minimalna kwota lokaty
wynosita 3 tys. zt.

« Lokata promocyjna — produkt znajdowat sie w ofercie Banku do konca maja 2014. Byla to lokata o
stalym oprocentowaniu dostepng wylgcznie dla oséb fizycznych, ktére deponowaty w Banku nowe

Srodki (w rozumieniu regulaminu lokaty). Dostepny byt wylgcznie jeden okres: 4 miesigce.
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1.4.2 Inwestor pro.

Nordea Bank Polska S.A. posredniczy w zawieraniu w imieniu i na rzecz PKO Zycie TU S.A. umow
ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym ze sktadkg jednorazowsg Inwestor pro.
Inwestor pro to bogaty wachlarz funduszy inwestycyjnych oferowanych w ramach polisy na zycie. Produkt
ten pozwala na osiggniecie korzysci podatkowych niedostepnych w przypadku bezposredniego zakupu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Inwestor pro dostepny jest w 3 wersjach: Optimum,
Premium i VIP, ktore r6znig sie wysokoscig sktadki minimalnej oraz optatami. W ofercie dostepny jest
réwniez Inwestor Plus pro, ktéry charakteryzuje sie nizszymi optatami likwidacyjnymi dla Klientéw niz
w przypadku Inwestor pro. Produkt oferowany jest w dwoch wersjach dopasowanych do Segmentu Klientow

— wersja Optimum oraz VIP.
1.4.3 IKE Emerytura pro.

Bank posredniczy w zawieraniu w imieniu i na rzecz PKO Zycie TU S.A. uméw Indywidualnego Konta
Emerytalnego. IKE Emerytura pro to produkt pozwalajacy na gromadzenie oszczednosci z myslg o przysziej
emeryturze. £gczy w sobie cechy charakterystyczne dla inwestycji w fundusze kapitalowe z jednoczesng
ochrong zycia oszczedzajgcego. W ramach IKE Emerytura pro Klient sam decyduje o sposobie
inwestowania $rodkéw w ramach ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych o zré6znicowanym poziomie

ryzyka.
1.4.4 Fundusze inwestycyjne — sprzeda z bezpo srednia funduszy zagranicznych i krajowych.

Nordea Bank Polska S.A. prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa funduszy Nordea 1, SICAV
zarzgdzanych przez Nordea Investment Funds S.A. z Luksemburga. Fundusze denominowane sa
w walutach PLN i EUR. W zwigzku z decyzjg Grupy Nordea o likwidacji polskiego oddzialu Nordea
Investment Management, w lutym 2014 r. z oferty wycofane zostaly subfundusze zarzadzane uprzednio
przez warszawski podmiot, w tym wszystkie subfundusze wchodzgce w sklad parasola Nordea Fund of
Funds, SICAV.

Bank posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa krajowych funduszy inwestycyjnych

zarzgdzanych przez PKO TFl oraz ING TFI.
1.4.5 Nordea Gwarant.

W | p6troczu 2014 r. Bank posredniczyt w sprzedazy dwéch produktéw strukturyzowanych Nordea Gwarant
w formie indywidualnego ubezpieczenia na zycie i dozycie w PKO Zycie TU S.A. Jest to nowoczesny
produkt ubezpieczeniowo-inwestycyjny, dajacy mozliwosci osiggania ponadprzecigtnych stop zwrotu przy
jednoczesnej ochronie zainwestowanego kapitatu. Dzieki swojej formie, Nordea Gwarant oferuje swoim
uczestnikom zwolnienie z podatku od zyskéw kapitatowych. Swiadczenie nie podlega takze opodatkowaniu

od spadkéw i darowizn.
1.4.6 Plan Systematycznego Oszcz edzania pro.

Nordea Bank Polska S.A. posredniczy w zawieraniu w imieniu i na rzecz PKO Zycie TU S.A. uméw
ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym ze sktadkg regularng PSO pro.
Produkt charakteryzuje sie obligatoryjnym optacaniem skiadki w kwocie min. 200 zi miesiecznie (lub

odpowiednio 600 zt kwartalnie, 1200 zt po6trocznie, 2400 zt rocznie), ktéra moze by¢ inwestowana
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w Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitalowe. W zaleznos$ci od wysokosci sktadki Klienci mogg wybierac
pomiedzy dwoma programami (PSO Optimum pro, PSO VIP pro) zréznicowanymi pod katem optat za

zarzgdzanie i za wycofanie srodkéw z polisy.

15 Dziatalno $¢ kredytowa.

Nordea Bank Polska S.A. w swej dziatalnosci kredytowej oferuje szeroki zakres ustug przedsiebiorcom,
osobom fizycznym oraz jednostkom samorzgdu terytorialnego. Do gtéwnych ustug kredytowych nalezy
zaliczy¢ kredyty obrotowe i inwestycyjne dla przedsiebiorcow i jednostek samorzadu terytorialnego oraz

kredyty mieszkaniowe dla oséb fizycznych.

1.5.1 Kredyty dla klientéw indywidualnych.

Kredyty hipoteczne

« Kredyt mieszkaniowy Nordea Habitat - jest przeznaczony na zakup, budowe, rozbudowe, zamiane,
remont i modernizacje domu lub mieszkania ( w tym rynek wtérny i pierwotny), refinansowanie
wydatkow poniesionych na cele mieszkaniowe, sptate kredytu w innym banku oraz na inne cele
mieszkaniowe.

« Kredyt hipoteczny z doptatami w ramach rz gdowego programu ,Rodzina na swoim”
- przeznaczony na zakup, budowe domu Ilub mieszkania spetniajgcych warunki ustawy
o finansowym wsparciu rodzin w nabywaniu wlasnego mieszkania. Obecnie kredyt tylko w obstudze
administracyjne;j.

« Limit kredytowy Nordea Komfort  — w ofercie znajduje sie takze limit kredytowy, ktéry moze wynie$¢
nawet 60% rynkowej wartodci nieruchomosci. Limit ten moze by¢ wykorzystany na dowolny cel,
a zabezpieczeniem jest hipoteka na nieruchomosci.

« Kredyt konsolidacyjny Nordea Habitat — przeznaczony na splate kredytdbw mieszkaniowych

i samochodowych oraz dowolny cel konsumpcyjny.

Pozostate kredyty dla klientéw indywidualnych

+ Kredyt w ROR - jest kredytem odnawialnym, ktéry pozwala klientowi zadluza¢ sie do wysokosci
ustalonej w umowie, bez koniecznosci ustanawiania zabezpieczen. Wysokos¢ limitu kredytowego
uzalezniona jest od wysokosci wptywéw na rachunek, posiadania produktu hipotecznego oraz
dochododw.

« Kredyt samochodowy Nordea Auto - jest przeznaczony na zakup nowego lub uzywanego
samochodu, przyczepy campingowej lub nowych: motocykli, skuteréw, motorowerow.

« Kredyt Nordea Polisa - jest to kredyt odnawialny, udzielany pod aktywa zdeponowane na polisach
ubezpieczeniowych (Nordea Inwestor). Kredyt ten uruchamiany jest w formie limitu w rachunku na
dowolny cel lub na dodatkowg inwestycje srodkéw w fundusze inwestycyjne w ramach Nordea Inwestor.

« Kredyt konsumpcyjny - od dnia 5 maja 2014, udzielanie kredytu konsumpcyjnego zostato
zawieszone.

Bank na podstawie zawartej z PKO BP SA umowy od 5 maja 2014 prowadzi sprzedaz pozyczki gotowkowej

PKO BP SA w modelu agencyjnym.
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1.5.2 Kredyty dla przedsi ebiorcéw.

Bank oferuje szerokie spektrum produktéw, ktdre zapewniaja finansowanie zaréwno dziatalnosci biezgcej

jak i inwestycji w zakresie:

- Finansowania bie zgcej dziatalno $ci - dla zapewnienia ptynnego finansowania biezgcej dziatalnosci
operacyjnej klientom sg oferowane kredyty obrotowe w rachunku biezgcym oraz kredyty obrotowe,

- Finansowania inwestycyjnego - w ramach finansowania diugoterminowego kredyt inwestycyjny
zapewnia srodki na finansowanie lub refinansowanie inwestycji o charakterze rozwojowym lub
modernizacyjnym; w ramach finansowania inwestycyjnego bank umozliwia: finansowanie fuzji
i wykupow, finansowanie w formie kredytu konsorcjalnego, finansowanie projektow inwestycyjnych,
w tym nieruchomosciowych; ponadto, bank oferuje kompleksowg obstuge w zakresie pozyskiwania
srodkéw w drodze emisji obligacji korporacyjnych lub komunalnych,

« Finansowania handlu - bank oferuje szeroki wachlarz produktéw i ustug zapewniajgcych finansowanie
handlu; wsréd narzedzi ufatwiajgcych rozliczanie transakcji znajdujg sie akredytywy, inkasa

dokumentowe, gwarancje i regwarancje oraz poreczenia.

1.7 Pozostata dziatalno $é¢.

Nordea Bank Polska S.A. oferuje szeroki wachlarz produktow i ustug w zagranicznym i krajowym obrocie
dewizowym, takich jak inkaso czy akredytywa dokumentowa.
Ponadto Bank zajmuje sie bankowoscig inwestycyjng (organizacja emisji papieréw dtuznych) oraz prowadzi

ustugi, w ramach, ktérych opracowuje koncepcje pozyskania finansowania inwestycji (corporate finance).

2. Informacje o gtdwnych umowach znacz gcych dla dziatalno $ci gospodarczej Nordea
Bank Polska S.A., w tym umowach zawartych pomi  edzy akcjonariuszami oraz umowach

ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacii

Z uwagi na charakter swojej dziatalnosci Bank zawiera znaczace umowy przede wszystkim zwigzane
z dziatalnoscig operacyjng (gtéwnie umowy kredytowe z Klientami). W pierwszej potowie 2014 r. o fakcie
podpisania takich umow (spetniajgcych kryteria znaczgcych uméw) Bank informowat opinie publiczng
wysytajac raporty biezgce zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Zarzad Banku ujawnit inne zdarzenia na temat zawartych umow i transakcji zwigzanych z procesem fuzji
Nordea Bank Polska S.A. i PKO Banku Polskiego SA w raportach biezacych nr 4- 5/2014 oraz 30/2014.

3. Informacje o zmianach w powi gzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Nordea Ban k
Polska S.A. z innymi podmiotami, charakterystyka je dnostek z Grupy Kapitalowej

Banku oraz kierunki jej rozwoju

Nordea Bank Polska S.A. nie posiada zadnej jednostki podporzadkowanej. Tym samym na dzien

30 czerwca 2014 r. nie tworzy, (jako podmiot dominujgcy) Grupy Kapitatowe;.
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4. Inwestycje krajowe i zagraniczne, w tym inwestyc je kapitatowe dokonane
w ramach Grupy Kapitatowej

W ramach Grupy Bank nie dokonuje inwestycji kapitatowych.

Inwestycje kapitatowe Banku dokonane poza Grupg Kapitalowg przedstawia ponizsza tabela. Wszystkie

inwestycje sfinansowane zostaly ze srodkéw wiasnych Banku.

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu, przedstawiajgce prawo do kapitatu, niedopuszczone do

publicznego obrotu

w zt
Nazwa spotki 30/06/2014 31/12/2013
liczba akcji Warto $¢€ liczba akcji Warto $¢é
/udziatow nominalna /udziatow nominalna
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH w
Warszawie S.A.* 7000 272 440,00 7000 290 500,00
Biuro Informacji Kredytowej S.A. 100 106 355,40 100 106 355,40
SWIFT ** 11 111 678,56 11 111 310,85
* dla Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na 31 grudnia 2013 r. oraz na 30 czerwca 2014 r.-
zaprezentowano warto$c rynkowg akcji
** ewidencja prowadzona w EUR, prezentowane w tabeli warto$ci przy kursach za 1 EUR z 31.12.2013 r. — 4,1472 zt
oraz na 30.06.2014 r. — 4,1609 zt
Akcje i udziaty mniejszosciowe w podmiotach niefinansowych
w zt
Nazwa spotki 30/06/2014 31/12/2013
liczba akcji Warto $¢€ liczba akcji Warto $¢€
/udziatow nominalna /udziatow nominalna
Miedzynarodowa Szkota Bankowal
i Finanséw Sp. z 0.0. 5 2 500,00 5 2 500,00

5. Opis transakcji z podmiotami powi gzanymi

Informacja zostata ujawniona w Skréconym Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym Banku

w nocie 32.

6. Opis wykorzystania przez emitenta wptywéw z emis  ji papierow warto sciowych

W zwigzku z transakcjg kupna-sprzedazy akcji Nordea Bank Polska S.A. pomiedzy Nordea Bank AB (publ)
Sweden a PKO Bank Polski SA oraz koniecznoscig podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Nordea Bank
Polska S.A. w dniu 1 kwietnia 2014 r. dokonat emisji akcji serii N.

Wykonujgc uchwale NWZ z dnia 8 sierpnia 2013 r. Bank wyemitowat i zaoferowat uprawnionemu
podmiotowi tj. Bankowi PKO Bank Polski SA objecie 8.335.100 akcji imiennych serii N, ktore w catosci
zostaly objete. Cena emisyjna jednej akcji serii N o warto$ci nominalnej 5 ztotych rowna byta 47,99 zi.

Wartos$¢ przeprowadzonej emisji (iloczyn oferowanych akcji i ceny emisyjnej) wyniosta 400.001.449 zt.
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W zwigzku z zamknieciem subskrypcji akcji w dniu 4 kwietnia 2014 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu
zakladowego Banku. Po podwyzszeniu kapitat zakladowy wynosi 319.169.000 zt i dzieli sie na 63.833.800
akcji.

Podwyzszenie kapitalu bylo wymagane dla utrzymania wspétczynnikéw kapitalowych na wymaganych
politykg zarzgdzania ryzykiem bankowym poziomach, w zwigzku ze spodziewanym wzrostem wymogow
kapitalowych spowodowanym rezygnacjg z zabezpieczenia czesci portfela kredytéw hipotecznych za
pomocg gwarancji wystawionej przez Nordea Bank AB (publ) Sweden oraz spodziewang sptatg czesci
zadluzenia podporzgdkowanego zaliczanego do kapitatu Tier II.

Na dzien 30.06.2014 r. Bank nie wykazywat zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych.

7. Objasnienie ro znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym

a wcze sniej publikowanymi prognozami wynikow
Nordea Bank Polska S.A. nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikéw finansowych Banku.

8. Zarzadzanie zasobami finansowymi emitenta, ze szczegblny —m uwzgl ednieniem

zdolno $ci wywi gzywania si € z zaciggni etych zobowi gzan

Nordea Bank Polska S.A. zarzgdza zasobami finansowymi zgodnie z wytycznymi i standardami Grupy PKO
BP oraz regulacjami nadzorczymi. Zgodnie z obowigzujgcymi procedurami wewnetrznymi Bank monitoruje
na biezaco ryzyko ptynnosci oraz stopy procentowej. Nordea Bank Polska S.A. wywigzuje sie na biezaco z
zaciggnietych zobowigzan.

W dniu 12 marca 2014 r. Bank podpisatl umowe o linie depozytowg stand-by z PKO BP S.A. na kwote 1,5
miliarda PLN stanowigcg potencjalne zabezpieczenie jego potrzeb ptynnosciowych. Na dzien 30 czerwca

2014 r. Bank nie uruchomit z tej umowy zadnej transzy.

9. Ocena mo zliwo sci realizacji zamierze ni inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielko $ci posiadanych $rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian

w strukturze finansowania tej dziatalno  sci

Dziatalnos¢ kapitatowa Nordea Bank Polska S.A. jest realizowana zgodnie z politykg redukcji ryzyka
Zwigzanego z inwestowaniem w akcje spétek gietdowych. W zwigzku z tym Bank nie planuje wzrostu
swoich inwestycji kapitalowych. Istniejgcy portfel akcji obejmuje akcje i udziaty w spétkach, ktérych obszar
dziatania wspiera dziatalnos¢ bankowg — por. p. 4 powyzej. Wartos¢ tego portfela (493 tys. zf) stanowi

zaledwie 0,0015% sumy bilansowe;.
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10. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno  $ci emitenta, co najmniej do ko nca
trwaj gcego roku obrotowego, z uwzgl ednieniem elementéw strategii rynkowej przez

niego wypracowane;.

10.1. Czynniki zewn etrzne

W | potowie 2014 r. w polskiej gospodarce kontynuowane bylo ozywienie gospodarcze zapoczgtkowane
w trakcie 2013 r. Wzrost PKB w | kw. 2014 r. przyspieszyt wyraznie do 3,4% r/r z 2,7% r/r w IV kw. 2013 r.
i 1,6% w catym 2013 r. Na podstawie dostepnych danych za okres kwiecien-czerwiec mozna szacowac, ze
wzrost gospodarczy w Il kw. 2014 r. umiarkowanie spowolnit do 3,2-3,3% r/r. Istotng przyczynag
umiarkowanego wyhamowania tempa wzrostu gospodarczego w Il kw. br. sg negatywne skutki konfliktu na

Ukrainie, ktory przetozyt sie na gteboki spadek polskiego eksportu zaréwno na rynek ukrainski, jak i rosyjski.

Struktura wzrostu PKB w | potowie 2014 r. byla bardziej zréwnowazona niz w wczesniej, poniewaz przy
malejgcym dodatnim wkiadzie eksportu netto coraz wiekszg role odgrywat wzrost popytu krajowego. Wzrost
naktadow inwestycyjnych w | kw. osiggngt dwucyfrowy poziom (10,7% r/r), choé czesciowo wynikato to
z wyjagtkowo dobrych warunkéw atmosferycznych i mozna szacowac, ze w Il kw. 2014 r. dynamika
inwestycji ostabta, ale kontynuowany byt wzrostowy trend w aktywnosci inwestycyjnej zaréwno w sektorze
publicznym, jak i prywatnym, co sprzyjato ozywieniu popytu przedsiebiorstw na kredyt. Trwajgca od potowy
2013 r. poprawa sytuacji na rynku pracy przybratla na sile w pierwszych miesigcach 2014 r. (wzrost
dynamiki zatrudnienia, zwiekszenie skali spadku bezrobocia i stopniowe przyspieszenie wzrostu ptac), co
przetozyto sie na wzmocnienie wzrostu popytu konsumpcyjnego, ozywienie akcji kredytowej w segmencie
gospodarstw domowych i dziatalo w kierunku poprawy jakosci portfela kredytowego w segmencie

gospodarstw domowych.

W | potowie 2014 r. giéwne banki centralne utrzymywaty ultra tagodng polityke pieniezng, co powodowato,
ze stawki rynku pienieznego dla gtéwnych walut (USD, EUR, CHF, GBP) utrzymaly sie na bardzo niskich
poziomach obserwowanych w trakcie 2013 r. Co prawda w kierunku wzrostu rynkowych stop procentowych
na miedzynarodowych rynkach dziatato rozpoczecie przez amerykanski bank centralny procesu
ograniczania programu ilosciowego tagodzenia polityki pienieznej, ale w przeciwnym kierunku dziatato
ztagodzenie polityki pienieznej przez Europejski Bank Centralny, tj. obnizki stép procentowych o 10 pb
(w tym stopy depozytowej do -0,10%) oraz wprowadzenie programu warunkowego zasilania bankow
w ptynnosé (TLTRO), majgce na celu pobudzenie akcji kredytowej w strefie euro oraz ostabienie kursu
EUR. Szwajcarski bank centralny na posiedzeniach w marcu i czerwcu br. pozostawit parametry polityki

pienieznej bez zmian i utrzymat dolne ograniczenie dla kursu EURCHF na poziomie 1,20.

Mimo dos$¢ wyraznego wzmochienia popytu krajowego, ,import” niskiej inflacji ze strefy euro oraz zwigzany
z tendencjami na globalnych rynkach spadkowy trend cen zywnosci przetozyt sie na utrzymanie bardzo
niskiego poziomu inflacji CPI. Mimo utrzymywania sie inflacji znacznie ponizej dolnej granicy
dopuszczalnych odchylehA od celu, Rada Polityki Pienieznej w warunkach ozywienia gospodarczego

utrzymywata stopy procentowe NBP bez zmian (stopa referencyjna na rekordowo niskim poziomie 2,5%).
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Stabilizacja stép procentowych NBP przetozyta sie na stabilizacje stawek rynku pienieznego, w tym stawek
WIBOR. Rekordowo niski poziom stép procentowych NBP i stawek rynku pienieznego wywierat negatywng
presje na marze odsetkowe bankéw. Jednoczesnie, spadajgcy poziom oprocentowania depozytow w
bankach sprzyjat stopniowemu wzrostowi zainteresowania klientéw produktami alternatywnymi wobec

tradycyjnych depozytéw bankowych w obszarze produktow oszczednosciowo-inwestycyjnych.

Relatywnie dobra sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych sprzyjata stabilizacji notowan ztotego wobec
gtownych walut w trakcie | potowy 2014 r., ale na przetomie | i Il kw. br. krajowa waluta przej$ciowo stracita
na wartosci z powodu obaw zwigzanych z konfliktem na Ukrainie. Wzglednie stabilne notowania ztotego

byty neutralne dla kosztéw obstugi kredytéw walutowych i jakosci portfela tych kredytow.

10.2. Czynniki wewn etrzne

a) Sieé placowek.

Aktualna sie¢ placéwek Banku zostala uksztalttowana pod katem potrzeb realizowanego modelu
bankowosci doradczej, ktory zostal wprowadzony w zycie w roku 2012 jako odpowiedz na niepewnosé
ogolnej sytuacji makroekonomicznej, obnizenie sie popytu na produkty i ustugi bankowe ze strony klientow,
a takze restrykcyjng polityke nadzorczg szczegélnie w zakresie kredytéw walutowych. Bank dysponuje
obecnie sieciag 32 Oddziatow/Centréw Doradczych i 101 placéwek bankowych, oraz Oddziatem
Internetowym (por. ponizszg tabele). Geograficzny zasieg sieci pozwala na obstuge klientéw w catej Polsce.
Zatrudnienie obnizyto sie w poréwnaniu z koncem 2013 r. o 186 0s0b, jako rezultat outsourcingu ustug
informatycznych i przeniesienia dotychczasowych pracownikow IT (212 os6b na koniec grudnia 2013 r.) do
nowo utworzonej spotki Nordea IT Polska sp. z 0.0., oraz wzrostu zatrudnienia w pozostatych jednostkach
Banku o 26 os6b.

llo$¢ placowek i zatrudnienie w Nordea Bank Polska S.A. na dzie h 30/06/2014 r.

30/06/2014 31/12/2013
Oddzialy / Centra Doradcze 23 24
Oddzialy 9 9
Placowki bankowe 101 101
Oddziat Internetowy 1 1
Ogotem 134 135
Zatrudnienie (ilos$¢ osob) 1772 1958

b) Szeroka oferta produktéw i ustug

Oferta produktowa Banku obejmuje tradycyjne produkty i ustugi, ktérych sprzedaz jest wspierana
konkurencyjng politykg w zakresie stop procentowych i stawek prowizyjnych oraz promowaniem
diugotrwatych relacji z klientem. Szeroko rozwinieta jest takze oferta produktow inwestycyjnych, ktére sg
dystrybuowane zaréwno w wersji otwartej oraz wraz z ubezpieczeniem na zycie. W nastepstwie fuzji z PKO
Bankiem Polskim Bank poszerzyt dystrybucje o fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez PKO TFI S.A,,
produkty leasingowe spéitki PKO Leasing, oraz transakcje wymiany walutowej w systemie iPKODealer.
Klienci moga tez bezptatnie korzysta¢ ze wspdlnej sieci bankomatéw. Wychodzenie naprzeciw
oczekiwaniom klientéw, wspierane badaniami satysfakcji klientbw oraz skutecznymi kampaniami

marketingowymi to niewatpliwie podstawowe zrédta sukceséw w zwiekszaniu skali dziatalnosci.
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c) Wspodipraca z Akcjonariuszem Wi ekszo sciowym

W czerwcu 2013 r. 6wczesny akcjonariusz strategiczny Banku, czyli szwedzki bank Nordea Bank AB (publ),
dziatajgcy w ramach skandynawskiej grupy kapitalowej Nordea, podpisat umowe w sprawie nabycia akciji
Nordea Bank Polska S.A., stanowigcych 99,21% kapitatu zaktadowego Banku, przez PKO Bank Polski SA
Umowa objeta takze dwie dalsze spéiki, bedgce 100% wiasnoscig Nordea Bank AB w Polsce, czyli Nordea
Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. oraz spotke leasingowg Nordea Finance Polska S.A.
Po uzyskaniu stosownych zezwolen wladz nadzorczych, w dn. 4 kwietnia 2014 r. w wyniku rozliczenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Nordea Bank Polska S.A., ogloszonego przez PKO Bank
Polski SA, oraz wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych objetych w dn. 1 kwietnia 2014 r., PKO Bank
Polski SA nabyt pakiet akcji Nordea Bank Polska S.A., stanowigcych 99,82% kapitatu zaktadowego Banku,
stajgc sie dominujaca spotkg kapitatowg wzgledem Banku. Tym samym, Nordea Bank Polska S.A. weszia w
skfad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego.

PKO Bank Polski SA jest wiodgcym bankiem komercyjnym w Polsce pod wzgledem skali dziatania,
kapitatow wtasnych, kredytéw i depozytéw, a takze liczby klientow i wielkosci sieci dystrybucji. Oprécz blisko
1200 placéwek oraz 3000 bankomatdw, klienci majg do dyspozycji bankowos¢ elektroniczng pod marka
iPKO oraz ptatnosci mobilne — IKO.

Grupa Kapitalowa PKO Banku Polskiego skutecznie rozwija obstuge klientéw detalicznych, jest takze
liderem w obstudze i finansowaniu klientéw korporacyjnych, matych i srednich przedsiebiorstw oraz sektora
publicznego. Bank jest najbardziej liczgcym sie organizatorem emisji obligacji komunalnych.

Poza dziatalnoscig scisle bankowg oraz maklerskg, Grupa Kapitalowa PKO Banku Polskiego swiadczy
specjalistyczne ustugi w zakresie leasingu, faktoringu, funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych
oraz prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna, deweloperskg i windykacyjng. Dzieki spoice eService jest rowniez

obecna na rynku obstugi i rozliczen transakcji kartowych.

d) Strategia i rozwéj Nordea Bank Polska S.A.

Do czasu petnej fuzji prawnej, przewidywanej na przetomie Il i IV kwartatu b.r., Nordea Bank Polska S.A.
bedzie funkcjonowa¢ w ramach Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego jako samodzielny podmiot
kontynuujgcy dotychczasowg dziatalno$¢ bankowg zgodnie z aktualnie obowigzujgcg strategig, realizujgc
modele bankowosci uniwersalnej i doradczej. Bank bedzie wykorzystywac posiadang zoptymalizowang sie¢
placowek i rozwiniete nowoczesne kanaly dystrybucji, oferujgc klientom produkty dopasowane do ich
potrzeb. Poniewaz w nowoczesnej bankowos$ci rosnie rola relacji bank-klient opartych na wzajemnym
poznaniu i zaufaniu, przyjmuje sie, ze placéwki majg zapewnia¢ klientom mozliwos¢ spotkania sie
z pracownikami Banku i uzyskania szczegélnej informaciji, podczas gdy obstuga standardowych produktow
jest koncentrowana w informatycznych kanatach dystrybucji. Wykorzystywana bedzie w tym celu zmieniona
struktura sieci placéwek, z wiekszg rolg centrow doradczych, zapewniajgcych zindywidualizowane ustugi
klientom docelowym, zamoznym, a takze placéwek zapewniajgcych kompleksowg obstuge za pomoca

wystandaryzowanego pakietu produktow o wysokiej jakosci klientom masowym.
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11. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania spolk g emitenta i jego grup a

kapitalow g

Pomimo dokonanej zmiany podmiotu dominujgcego, jaka nastgpita w kwietniu b.r. w wyniku nabycia akcji
Nordea Bank Polska S.A. przez PKO Bank Polski SA, w | pétroczu 2014 r. utrzymane zostaly
dotychczasowe podstawowe zasady zarzgdzania Bankiem. Nordea Bank Polska S.A. dziata w strukturze
rozproszonej terytorialnie, zarzgdzanej w oparciu o trzy centra biznesowe w Tréjmiescie, Lodzi i Warszawie.
Komoérki organizacyjne w Tréjmiescie sg odpowiedzialne za bankowos$¢ korporacyjng, obstuge sektora
publicznego, rozwéj produktow i ustug bankowych oraz za obstuge wtadz Banku. W todzi prowadzona jest
dziatalno$¢ operacyjna, scentralizowane administrowanie kredytami, dziatalno$¢ na rzecz rozwoju
produktow hipotecznych, jak réwniez szkolenia oséb zatrudnianych w Banku. Natomiast w gestii osrodka
w Warszawie pozostajg kontakty z gtownymi klientami korporacyjnymi, w tym szczegolnie z klientami
skandynawskimi — dzieki dziatajgcemu w stolicy Departamentowi Skandynawskiej BankowoSci
Korporacyjnej, oraz scentralizowane zarzadzanie siecig placéwek bankowych poprzez Centrum
Bankowosci Detalicznej. Dzieki podzialowi na trzy réwnorzedne wyspecjalizowane centra, zarzadzanie

Bankiem jest bardziej efektywne.

12. Zmiany w skladzie os6b zarz gdzajgcych i nadzoruj gcych emitenta oraz zasady
dotycz ace powolywania i odwotywania o0s6b zarz agdzajacych i ich uprawnienia,

w szczegolno $ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akcji
W | péiroczu 2014 r. nastagpity zmiany w sktadzie oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

Na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku z dnia 8 sierpnia 2013 r. z dniem

2 kwietnia 2014 r. w sktadzie Rady Nadzorczej Banku nastgpity nastepujgce zmiany:

1) z Rady Nadzorczej Banku odwotano: Panow Ossiego Leikole, Rauno Olavi P&ivinena, Macieja
Dobrzynieckiego, Esa Juhani Tuomiego, Eugeniusza Kwiatkowskiego, Jacka Wankowicza, Valdisa
Siksnisa i Asbjorna Hoyheima oraz Panig Emilie Ossewskg-Madry;

2) do Rady Nadzorczej powotano nastepujgce osoby: Pana Zbigniewa Jagielte, Jakuba Papierskiego,

Bartosza Drabikowskiego, Piotra Alickiego, Pawta Borysa oraz Jarostawa Orlikowskiego.

Informacje dotyczgce skladu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych emitenta na dzien 30 czerwca 2014 r.

zostaly zaprezentowane w punkcie 32 Skréconego Sprawozdania Finansowego.

Zasady dotycz gce powolywania i odwotywania os6b zarz  gdzajacych:

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania o0s6b zarzadzajgcych okresla Statut Banku
oraz Regulamin Zarzagdu Nordea Bank Polska S.A.

Zarzad Banku skfada sie z 3 do 7 czionkéw powotywanych przez Rade Nadzorczg Banku na okres trzech
lat sposréd os6b rekomendowanych przez Prezesa Zarzgdu Banku; odwotywania cztonkéw Zarzgdu Banku

dokonuje Rada Nadzorcza Banku na wniosek Prezesa Zarzadu Banku.
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Prezes Zarzadu powotywany jest przez Rade Nadzorczg Banku w pierwszej kolejnosci, nastepnie

| Wiceprezes Zarzgdu — Zastepca Prezesa Zarzadu, a nastepnie pozostali Wiceprezesi Zarzgdu.

Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasaja:

1) z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Banku i sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Zarzadu,

2) z chwilg $mierci cztonka Zarzgdu,

3) z dniem odwotania czlonka Zarzadu,

4) z dniem ztozenia rezygnacji na pi$mie Przewodniczagcemu Rady Nadzorcze;.

Uprawnienia 0oséb zarz agdzajgcych, w szczegolno sci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie

akciji:

Zarzad Banku pracuje w oparciu o Regulamin zatwierdzony przez Rade Nadzorczg, co okresla Statut
Banku. Regulamin ten okresla szczegdlowe kompetencje Zarzadu Banku oraz sprawy, ktére wymagaja
kolegialnego rozpatrzenia i podjecia uchwaly przez Zarzad Banku. Zarzad prowadzi sprawy Banku,
zarzgdza jego majgtkiem i reprezentuje Bank na zewnatrz, ponadto do kompetencji Zarzgdu nalezg
wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej Banku.

Prawo do podijecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Banku nalezy do uprawnien Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy, a nie do kompetencji Zarzadu Banku, co okresla Statut Banku.

13. Umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajgcymi, przewiduj gce
rekompensat e w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmow anego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu

potgczenia emitenta przez przej ecie

Z polskimi osobami zarzadzajgcymi Bank ma podpisane umowy o prace, w ktdrych przewidziane jest
odszkodowanie z tytutu rozwigzania umowy o prace przez Pracodawce z przyczyn innych niz w art. 52
paragraf 1 KP w przypadku uznania Pracownika za ,odchodzgcego w dobrej wierze”.

Kwota odszkodowania jest zréznicowana od 6 do 12-krotnosci miesiecznego wynagrodzenia i ma by¢

wyptacona w dniu rozwigzania umowy o prace.

14. Informacje ot gcznej liczbie i warto $ci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
i udziatbw w jednostkach grupy kapitatowej emitenta , bedacych w posiadaniu oséb
zarzgdzajacych i nadzoruj gcych (dla ka zdej osoby oddzielnie)

taczna liczba akcji Nordea Bank Polska S.A. na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosi 63.833.800 szt.

0 wartosci nominalnej 5,00 zt kazda akcja.

W zwigzku z faktem, ze w dniu 12 maja 2014 r. PKO Bank Polski SA na podstawie ogtoszonego

przymusowego wykupu objgt wszystkie akcje od akcjonariuszy mniejszosciowych, stajgc sie wtascicielem
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100% akcji Nordea Bank Polska S.A., w posiadaniu os6b nadzorujgcych i zarzadzajgcych Spoitkg nie
znajduja sie zadne akcje.
Na dzien 30 czerwca 2014 r. Nordea Bank Polska S.A. nie posiada zadnej jednostki podporzgdkowanej

i tym samym nie tworzy Grupy Kapitatowej.

15. Informacje o t gcznej warto sci wynagrodze A, nagrdd lub korzy $ci oraz $wiadczen
dodatkowych, wyptaconych Ilub nale znych, odr ebnie dla o0s6b zarz agdzajacych
i nadzoruj gcych

Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci wyptacone lub nalezne osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym

prezentowane tgcznie dla kazdej grupy osobno, w podziale na poszczego6lne skfadniki (w tys. zt):

Zarzad Banku:

Poszczegdlne sktadniki wynagrodzenia Od 01/01/2014 0Od 01/01/2013

Do 30/06/2014 Do 30/06/2013
Wynagrodzenie podstawowe 2001 1966
Nagrody, w tym zmienne sktadniki wynagrodzen 1457 2341
Dodatkowe swiadczenia 92 183
Wynagrodzenie za okres choroby 20 6
Razem 3570 4 496

Rada Nadzorcza Banku:

Poszczegolne sktadniki wynagrodzenia Od 01/01/2014 Od 01/01/2013

Do 30/06/2014 Do 30/06/2013
Wynagrodzenie podstawowe 179 221
Razem 179 221

16. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyni ku, ktérych mog g w przyszio sci
nastapi¢é zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotyc hczasowych

akcjonariuszy

Sprzedaz akcji Banku przez akcjonariusza wi  ekszo sciowego Nordea Bank AB (publ).

W 1l kwartale 2013 r. nastgpito zawarcie umowy, w wyniku ktérej nastgpita zmiana w proporcjach
posiadanych akcji przez akcjonariuszy m.in. przez akcjonariusza wigekszo$ciowego Banku — Nordea Bank
AB (publ), ktory sprzedat swoj caty pakiet akcji stanowigcych 99,21% kapitatu zakladowego Nordea Bank
Polska S.A. - PKO Bankowi Polskiemu SA.

Nabycie akcji Banku nastgpito w dniu 1 kwietnia 2014 r. po uzyskaniu odpowiednich zgoéd i zezwolen od

organéw nadzorujgcych. Punkt 27 niniejszego Sprawozdania zawiera przebieg dotychczas podjetych
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dziatan w realizacji transakcji sprzedazy akcji Nordea Bank Polska S.A. i fuzji prawnej z PKO Bank Polski
SA.

17. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierébw warto  $ciowych, ktére daj g specjalne

uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz Z opisem tych uprawnie n

Wyemitowane przez Nordea Bank Polska S.A. akcje nie dajg specjalnych uprawnien kontrolnych
w stosunku do emitenta, poza posiadaniem przez Akcjonariusza Wiekszosciowego pakietu kontrolnego

akcji, uprawniajgcego do 100% udzialu w kapitale akcyjnym i w glosach na WZA Banku.

18. Informacje o zrédlach  finansowania  dziatalno $ci  operacyjnej  Banku,

z wyszczegolnieniem udziatu poszczegolnych czynno $ci bankowych w finansowaniu

dziatalno $ci banku ogétem, z uwzgl ednieniem struktury terytorialnej

Podstawowymi zrodtami finansowania dziatalnosci Banku na dzien 30 czerwca 2014 r. byly:
- $rodki pozyskane na rynku miedzybankowym (w tym od PKO Banku Polskiego),
- depozyty klientow,
- kapitaty wtasne.
Blizsze informacje o udziale wyzej wymienionych komponentéw zobowigzan i srodkéw wilasnych w sumie
bilansowej zawarto w rozdziale A.4.
Strukture geograficzng (terytorialng) pozyskanych depozytéw i udzielonych kredytéw wg stanu na dzien

30 czerwca 2014 r. przedstawia ponizsza tabela:

Depozyty z wyt. zobowigzan Kredyty brutto z wyt. naleznosci od
WyszczegOdlnienie wobec bankow bankow
w tys. zt w % w tys. zt w %
Centrala 7 608 688 58,8 10 695 271 38,9
Mazowieckie 1340140 10,4 6 013 745 21,9
Pomorskie 1216 888 9,4 2209 582 8,0
t6dzkie 821 662 6,3 972 186 3,5
Matopolskie 353 400 2,7 1335 347 4,9
Wielkopolskie 324 404 25 1479789 5,4
Dolnoslgskie 288 345 2,2 1597 350 5,8
Zachodniopomorskie 230 686 1.8 646 410 2,4
Kujawsko-Pomorskie 199 897 15 687 941 25
Warminsko-Mazurskie 178 925 1,4 476 702 1,7
Slaskie 164 877 1,3 756 357 2,8
Lubelskie 71702 0,6 234 101 0,9
Swietokrzyskie 57 210 0,4 161 073 0,6
Lubuskie 25937 0,2 49 179 0,2
Podkarpackie 25791 0,2 17 417 0,1
Podlaskie 25 250 0,2 68 579 0,2
Opolskie 11 002 0,1 79 145 0,3
Razem 12 944 804 100,0 27 480 174 100,0
Uwaga: Powyzsze dane nie obejmujg odsetek i innych naleznosci lub zobowigzan
30
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Poniewaz w stosunku do grudnia 2013 r. depozyty klientéw obnizyty sie o ponad 10%, za$ naleznosci od
klientow pozostaty na nieznacznie tylko zmniejszonym poziomie, tgczny stopien pokrycia akcji kredytowej
depozytami obnizyt sie z 52,7% na koniec grudnia 2013 r. do 47,1% na koniec czerwca b.r. Wartosé
wolumenu depozytéw ztozonych w ztotych przewyzsza o ok. 4% warto$¢ wolumenu kredytéw udzielonych w
walucie krajowej. Nadwyzka znajduje zagospodarowanie m.in. w postaci portfela papieréw wartosciowych
Skarbu Panstwa i NBP. Natomiast wolumen kredytéw denominowanych w walutach obcych tylko w 10%
znajduje pokrycie w wolumenie depozytéw walutowych klientéw, za$ domknigcie pozycji walutowej w tym
obszarze dokonuje sie aktualnie poprzez zewnetrzne finansowanie przy uzyciu $rodkéw z PKO Banku
Polskiego SA.

Zrédta finansowania i kierunki ich wykorzystania

w tys. zt
WyszczegOdlnienie 30/06/2014 31/12/2013

Depozyty bez rynku miedzybankowego 12 967 472 14 491 648
Depozyty miedzybankowe 14 879 236 14 753 709
Zobowi gzania tgcznie 27 846 708 29 245 357
Kredyty bez rynku miedzybankowego 27 534 351 27 494 398
Rynek miedzybankowy 282 975 799 371
Naleznosci brutto } gcznie 27 817 326 28 293 769

* Dane w tabeli w tys. zt, z odsetkami. Wartosci dotyczgce kredytéw bez rynku miedzybankowego i rynku miedzybankowego nie
uwzgledniajg odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

Struktura walutowa nale znoscii zobowi gzan na dzie h 30/06/2014 r. )

w tys. zt
Ogotem zlotowe % walutowe %

Naleznosci ™ 27 817 326 10834981 | 39,0% 16 982 345 61,0%
- banki 282 975 23112 8,2% 259 863 91,8%
- klienci 27 534 351 10 811 869 39,3% 16 722 482 60,7%
Zobowi gzania 27 846 708 11521921 41,4% 16 324 787 58,6%
- banki 14 879 236 275 964 1,9% 14 603 272 98,1%
- klienci 12 967 472 11 245 957 86,7% 1721515 13,3%
Relacja zobowi gzania / o o o
nale zno ci (tylko Klienci) 47.1% 104.0% | X 10,3% X

*) Dane w tys. zl, z odsetkami

**) Wartosci nie uwzgledniajg odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
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19. Informacje o liczbie i warto $ci wystawionych przez Bank tytutdbw egzekucyjnych

i warto $ci zabezpiecze R, ustanowionych na rachunkach lub maj  atku kredytobiorcow

W | potowie 2014 roku Nordea Bank Polska S.A. wystawita 192 (I potrocze 2013: 111) bankowe tytuty

egzekucyjne (BTE) o fgcznej wartosci 50.836 tys. zt (1 potrocze 2013:; 22 235 tys. zi).

Wartos$¢ zabezpieczen ustanowionych na rachunkach lub aktywach kredytobiorcow:

- wartos¢, zgodnie z trescig umowy ustanawiajgcej zabezpieczenie — 64.169 tys. zt i 428 tys. CHF
(I p6trocze 2013: 35 696 tys. zi),

- warto$¢, zgodnie z wartodcig dla Banku systemie T24 w dacie wystawienia BTE — 41.818 tys. zi
(I potrocze 2013: 15 611 tys. zt).

20. Informacje o istotnych umowach pomi edzy Bankiem a bankiem centralnym lub

organami nadzoru

W | pétroczu 2014 roku nadal obowigzujg standardowe umowy, umozliwiajgce prowadzenie dziatalnosci
bankowej tj.:

- Umowa w sprawie warunkéw otwierania i prowadzenia rachunku bankowego w systemie
SORBNET2 z NBP,

- Umowa rachunku lokaty terminowej Banku w ztotych w Systemie SORBNET?2,

- Umowa dotyczaca wykorzystania poczty elektronicznej do przekazywania informacji pomiedzy NBP
a Bankiem,

- Umowa z NBP okreslajgca warunki otwierania i prowadzenia rachunku RTGS w systemie
SORBNET EURO,

- Umowa z NBP o warunkach pobierania i odprowadzania waluty polskiej i czynnosciach z tym
zZwigzanych,

- Umowa dotyczgca wspOtpracy w zakresie wymiany informacji w systemie MIG Bankowy Rejestr
pomiedzy ZBP a Bankiem,

- Umowa ze Zwigzkiem Bankéw Polskich w sprawie zasad uczestnictwa w Systemie Analiz
i Monitorowania Obrotu Nieruchomosciami AMRON,

- Porozumienie ze Zwigzkiem Bankow Polskich w sprawie zasad i warunkéw wymiany pomiedzy
bankami informacji o udzielonych kredytach mieszkaniowych w ramach Systemu Analiz Rynku
Finansowania Nieruchomosci ,SARFiN”,

- umowa o zasadach korzystania z systemu POJAZDY ze ZBP,

- umowa o zasadach uczestnictwa w systemie ORZECZENIA ze ZBP,

- umowa uczestnictwa w Systemie Zastrzegania Kart Platniczych ze ZBP
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21. Informacje o zaci agnietych kredytach, umowach po zyczek, por eczen i gwarancji, nie
dotycz gcych dziatalno $ci operacyjnej Banku, o wszystkich zobowi  gzaniach umownych
wynikaj acych z emitowanych diu znych papierow warto $ciowych lub instrumentéw
finansowych, umowach o submisje oraz gwarancjach ud zielonych podmiotom od

niego zale znym

Na dzien 30 czerwca 2014 r. nie wystepujg zaciggniete kredyty, nie dotyczgce dziatalno$ci operacyjnej
Banku.

W dniu 22 grudnia 2005 r. Nordea Bank Polska S.A. jako Kredytobiorca podpisat z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym jako Kredytodawca umowe kredytu na tgczng kwote 120 min EUR. Srodki z kredytu zgodnie
z zapisami umowy kredytu stuzg refinansowaniu projektéw z zakresu: ochrony srodowiska naturalnego,
infrastruktury, racjonalnego wykorzystania energii elektrycznej, ochrony zdrowia, edukacji oraz rozwoju
gospodarki opartej na wiedzy.

Saldo kredytu na koniec czerwca wyniosto 471.474.852,46 zt (113.310.786,71 EUR wg $redniego kursu
NBP z dnia 30.06.2014)

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 r. wystepujg zobowigzania Banku z tytutu gwarancji emisji obligacji
komunalnych emitowanych za posrednictwem Banku udzielone jednostkom samorzgdu terytorialnego w
wysokosci 184.671.000,00 zt oraz zobowigzania Banku z tytutu gwarancji emisji obligacji korporacyjnych
emitowanych za posrednictwem Banku w wysokosci 1 091 620 tys. zi.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2014 r. wystepujg zobowigzania przekraczajgce 10% kapitatéw wiasnych
Banku z tytutu gwarancji emisji obligacji komunalnych i korporacyjnych emitowanych za posrednictwem

Banku, co prezentuje ponizsza tabela (w tys. z}):

Rodzaj Skierowanie Termin
Nazwa Emitenta papierow Kwota |Powi azania _do obowi azywania \Wynagrodzenie
warto $ciowych publicznego umow ztyt.
obrotu gwarancyjnych |gwarantowania
TAUR-ON Polska obligacje 350 000 Brak Nie 2017-12-15 513,9
Energia S.A.
PGNIG TERMIKA S.A. obligacje 322785 Brak Nie 2017-12-29 1115,2

Zobowi gzania z tytutu emisji obligaciji
Zgodnie ze stanem na dzieh 30 czerwca 2014 r. Bank nie posiada zobowigzania z tytutu emisji obligacji

wiasnych.

22. Opis wspotpracy z mi  edzynarodowymi instytucjami finansowymi

Od 1 kwietnia 2014 roku Nordea Bank Polska S.A. jest cze$cig Grupy PKO Banku Polskiego.

Bank, poprzez system SWIFT ma zapewniong facznos¢ z okolo 1 tys. bankow i instytucji finansowych na
swiecie. Bank jest bezposrednim uczestnikiem w polskich systemach clearingowych oraz systemach
TARGET 2 i SEPA. Ponadto Nordea Bank Polska SA jest uczestnikiem posrednim w systemach
STEP2/EBA.
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Bank nalezy do czotowki bankéw polskich pod wzgledem liczby rozliczanych ptatnosci zagranicznych
przesytanych na rzecz polskich beneficjentéw. Wolumen ten rosnie, bowiem zwigksza sie liczba bankow
zagranicznych i krajowych posiadajgcych rachunki nostro w ksiegach Nordea Bank Polska SA. Szczegélnie
wzrost ten jest widoczny jesli chodzi o banki z obszaru Emerging Markets

Znaczacy udziat w rozliczaniu ptatnosci komercyjnych kierowanych z zagranicy do Polski powoduje, ze
Bank nalezy do grona gtéwnych bankoéw clearingowych na rynku polskim.

Jednym z istotnych obszaréw wspétpracy Nordea Bank Polska SA z zagranicznymi i krajowymi bankami
jest wymiana walutowa oraz FX sharing. Procz tradycyjnych metod zawierania transakcji FX mozliwe jest
zawierane ich za posrednictwem platformy internetowej. W | poiroczu 2014 r. nastapit znacznych wzrost
liczby klientéw, ktérzy zdecydowali sie na ten rodzaj wspotpracy.

W | pétroczu 2014 r., Nordea Bank Polska S.A. oferowat krajowym i miedzynarodowym nie-bankowym
instytucjom finansowym wspotprace w zakresie ustug wspierajgcych zarzadzanie srodkami finansowymi
z wykorzystaniem szerokiej gamy produktow rozliczeniowych, lokacyjnych, skarbowych i zabezpieczajgcych
ryzyka. Ponadto z firmami tego segmentu prowadzona byla ozywiona wspétpraca w zakresie wymiany

walut.

23. Okreslenie przeci etnej podstawowe] stopy procentowej stosowanej w Ban ku dla

depozytéw i kredytéw w poszczegdlnych kwartatach 20 14r.

Dla wigkszosci produktow kredytowych Bank stosuje indeksowane stopy procentowe oparte na stopach
polskiego i miedzynarodowego rynku pienieznego, aktualizowane, co 3 lub 6 miesiecy. Oprocentowanie
produktéow depozytowych wobec ich relatywnie krotkiego horyzontu czasowego takze nadgza za
tendencjami obserwowanymi na rynku. Stopy procentowe polskiego rynku pienieznego utrzymujg sie bez
wiekszych zmian na historycznie najnizszym poziomie, jaki uksztattowat sie w wyniku decyzji Rady Polityki
Pienieznej z dn. 4.07.2013 r., obnizajgcej stope interwencyjng NBP do 2,50%. Przyktadowo, 3-miesieczna
stopa WIBOR oscylowala na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy na poziomie zblizonym do 2,70%, z lekka
tendencjg znizkowg od maja, wskazujgca, ze rynek liczy sie z kolejng korektg stép procentowych NBP
w dot, odpowiednio do tendencji deflacyjnej obserwowanej ostatnio w gospodarce polskiej. Stopy
procentowe na globalnych rynkach pienieznych fluktuujg na niskim poziomie, uksztattowanym w wyniku
przeciwdziatania skutkom globalnego kryzysu finansowego, zdecydowanie ponizej poziomu
obserwowanego na rynku polskim. Srednie kwartalne wartosci dla 3-miesiecznych stép WIBOR i LIBOR
(dla EUR, USD i CHF) pomiedzy Il kwartatem 2013 r. i Il kwartatem b.r. przedstawia ponizsza tabela.

Zmiana (punkty
Q2 2013 Q32013 Q4 2013 Q12014 Q2 2014 bazowe)

Q2'13 - Q2'14
3M WIBOR 2,9690% 2,6963% 2,6668% 2,7068% 2,7090% -26
3M LIBOR EUR 0,1260% 0,1509% 0,1966% 0,2676% 0,2687% 14
usb 0,2751% 0,2614% 0,2414% 0,2360% 0,2281% -5
CHF 0,0188% 0,0193% 0,0201% 0,0205% 0,0146% 0
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Oprocentowanie w Banku podgzalo za tymi zmianami z pewnym opd6znieniem, ze wzgledu na stosowane
mechanizmy indeksowania i okresowych zmian stop procentowych w oparciu o $rednie poziomy
Z poprzedzajgcych 3 lub 6 miesiecy, aczkolwiek konkurencja rynkowa spowodowata, ze oprocentowanie
zarowno kredytéw, jak i depozytéw ziotowych obnizyto sie bardziej, niz stopy WIBOR. Jednak wyzsze
marze osiggane dla nowo udzielanych kredytéw powoduja, ze $rednia marza procentowa policzona jako
réznica oprocentowania kredytéw i depozytéw ziotowych wzrosta pomiedzy Il kwartalem 2013 r.
a Il kwartatem b.r. o 0,2 punktu procentowego: z 1,88% do 2,08%. W przypadku produktow walutowych
stabilizacja stép procentowych pozwolita utrzymaé poziom marzy odsetkowej w pasmie 1,90-1,96%.
Ponizsza tabela prezentuje przecietne stopy oprocentowania kredytow i depozytow, obliczone, jako relacje
zrealizowanych przychodéw i kosztéw odsetkowych do srednich wolumendéw akcji kredytowej brutto oraz

akcji depozytowej (bez uwzglednienia lokat miedzybankowych).

Przeci etne oprocentowanie Zmiana (punkty
w kwartale Q22013 | Q32013 | Q42013 | Q12014 Q2 2014 bazowe)
Q2'13 - Q2'14
Kredyty ogé}em 2,88% 2,82% 2,77% 2,76% 2,73% -15
zlotowe 4,94% 4,55% 4,31% 4,24% 4,21% -72
walutowe 2,13% 2,13% 2,13% 2,15% 2,14% 1
Depozyty ogétem 2,67% 2,15% 1,93% 1,97% 1,86% -81
zlotowe 3,05% 2,41% 2,21% 2,24% 2,14% -92
walutowe 0,23% 0,18% 0,17% 0,18% 0,19% -4
-w tym srodki bie zace 1,04% 0,83% 0,79% 0,82% 0,80% -24
zlotowe 1,37% 1,08% 1,06% 1,09% 1,08% -29
walutowe 0,05% 0,05% 0,05% 0,06% 0,06% 2
depozyty terminowe 3,52% 2,95% 2,70% 2,71% 2,62% -90
zlotowe 3,78% 3,04% 2,80% 2,80% 2,72% -105
walutowe 0,53% 0,66% 0,60% 0,68% 0,67% 14
Spread kredyty-depozyty
- ztotowe 1,88% 2,14% 2,11% 2,00% 2,08%
- walutowe 1,90% 1,95% 1,96% 1,96% 1,95%
24. Struktura geograficzna i sektorowa posiadanych depozytéw

Zobowigzania z tytulu przyjetych depozytéw klientdbw (z wylgczeniem s$rodkéw z bankdw, odsetek
i innych zobowigzan) osiggnety na dzien 30 czerwca 2014 r. kwote 12 945 min zi, co oznacza obnizenie
0 10,4% w stosunku do stanu na koniec grudnia 2013 r. Depozyty oséb fizycznych stanowig 36,5% tej
kwoty, depozyty podmiotdéw gospodarczych (sektora finansowego i niefinansowego) 61,8%, zas depozyty
sektora publicznego 1,7%. W porownaniu z grudniem udziat gospodarstw domowych w depozytach
zwigkszyt sie o 5,3 punktow procentowych, za$ depozytéw sektora publicznego o 0,3 punktu, natomiast
zmniejszeniu ulegt udziat podmiotéw gospodarczych.

W strukturze geograficznej pozyskiwanych depozytéw zdecydowanie dominuje Centrala, ze wzgledu na jej
departamenty obstugujgce duzych klientdw instytucjonalnych oraz bankowos$¢ internetowa, a takze regiony

skupione wokét trzech lokalizacji Centrali (wojewddztwo mazowieckie, pomorskie i f6dzkie).
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Struktura sektorowa pozyskanych depozytow:

Sektory rynku Stan na 30/06/2014 Stan na 31/12/2013
Warto $¢€ % Warto $¢ %
(tys. z}) (tys. zh

Banki 14 870 591 53,5% 14 751 872 50,5%
Klienci 12 944 804 46,5% 14 446 035 49,5%
Osoby fizyczne 4727526 17,0% 4513 896 15,5%
Osoby prawne 7 992 999 28,7% 9726 528 33,3%
Jednostki sektora budzetowego 224 279 0,8% 205 611 0,7%
Ogotem 27 815 396 100,0% 29 197 907 100,0%

Uwaga: Powyzsze dane nie obejmujg odsetek i innych zobowigzan

Struktura geograficzna pozyskanych depozytow z wyt aczeniem lokat mi edzybankowych:

Wyszczegolnienie stan na 30/06/2014 stan na 31/12/2013
Depozyty z wyt. lokat Depozyty z wyt. lokat
miedzybankowych miedzybankowych
w tys. zt w % w tys. zt w %
Centrala 7 608 688 58,8 8 836 908 61,2
Mazowieckie 1340 140 10,4 1 456 878 10,1
Pomorskie 1216 888 9,4 1312707 9,1
Lodzkie 821 662 6,3 774770 54
Matopolskie 353 400 2,7 333743 2,3
Wielkopolskie 324 404 2,5 316 981 2,2
Dolnoslaskie 288 345 2,2 279 238 1,9
Zachodniopomorskie 230 686 1.8 235 896 1,6
Kujawsko-Pomorskie 199 897 15 326 260 2,3
Warminsko-Mazurskie 178 925 14 174 560 1,2
Slaskie 164 877 1,3 159 227 1,1
Lubelskie 71702 0,6 75 568 0,5
Swietokrzyskie 57 210 0,4 79 789 0,6
Lubuskie 25937 0,2 25 239 0,2
Podkarpackie 25791 0,2 23 084 0,2
Podlaskie 25 250 0,2 25 607 0,2
Opolskie 11 002 0,1 9582 0,1
Razem 12 944 804 100,0 14 446 035 100,0

Uwaga: Powyzsze dane nie obejmujg odsetek i innych zobowigzan

25. Zarzadzanie kapitatem

Proces zarzadzania kapitalem Banku spetnia wymogi regulacyjne, w szczegdélnosci zapisy Uchwaly
nr 258/2011 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 4 pazdziernika 2011 r.t Wyliczenia regulacyjnego wymogu
kapitatowego do konca roku 2013 Bank dokonywat w oparciu o zapisy Uchwaty nr 76/2010 Komisji Nadzoru
Bankowego z dnia 10 marca 2010r.> (wraz z pézniejszymi zmianami), a od roku 2014 obowigzujg przepisy
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.° oraz
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.* W we wszystkich

1 uchwata w sprawie szczegOtowych zasad funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem i systemu kontroli

wewnetrznej oraz szczegotowych warunkéw szacowania przez banki kapitatu wewnetrznego i dokonywania przeglagdéw
procesu szacowania i utrzymywania kapitalu wewnetrznego oraz zasad ustalania polityki zmiennych sktadnikdw
wynagrodzen os6b zajmujgcych stanowiska kierownicze w banku”
2 uchwata w sprawie zakresu i szczegélowych zasad wyznaczania wymogéw kapitalowych z tytutlu poszczegéinych
rodzajéw ryzyka”.

W sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych”

W sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi”
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okresach Bank konsekwentnie stosuje metode standardowg dla ryzyka kredytowego oraz metode

wspotczynnika bazowego (BIA) dla ryzyka operacyjnego.

Bank analizuje kapitat regulacyjny w oparciu o podziat na dwie podklasy:

- fundusze wlasne podstawowe (ang.: tier 1), na ktore sktadajg sie: fundusze zasadnicze banku (wraz
z kapitatem/funduszem rezerwowym), fundusz ogoélnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko
dziatalnosci bankowej, inne fundusze wiasne podstawowe oraz pozycje pomniejszajgce fundusze
podstawowe;

- fundusze wilasne uzupelniajgce (ang.: tier 2), na ktére skiladajg sie: skiadniki funduszy wiasnych
uzupetniajgcych, pozycje dodatkowe funduszy uzupetniajgcych (w tym kwalifikujgce sie zobowigzania
podporzgdkowane) oraz zmniejszenia funduszy wlasnych uzupetniajgcych.

Bank spetnia warunek utrzymywania kapitalu regulacyjnego na poziomie nie nizszym od wyliczonego

wymogu kapitalowego, co znajduje swoje odzwierciedlenie w wyliczanym wsp6itczynniku wypfacalnosci na

poziomie nie nizszym niz 8%.

Dodatkowo, Bank analizuje zaleznosci pomiedzy bazg kapitalowg, a ponoszonym ryzykiem, w taki sposéb,

aby:

- zapewni¢ wystarczajgcy poziom kapitatbw wiasnych w celu pokrycia ponoszonego przez Bank ryzyka
dziatalnosci, z uwzglednieniem sytuacji obecnej oraz oczekiwahn dotyczacych przysztosci réwniez
w warunkach trudnych,

- optymalizowa¢ poziom kapitalu wilasnego, z punktu widzenia relacji oczekiwanych zyskéw do
szacowanego poziomu ryzyka, z uwzglednieniem zasad zawartych w strategicznych celach banku,

- optymalizowa¢ strukture kapitalu wlasnego z punktu widzenia relacji oczekiwanych zyskéw do

Szacowanego poziomu ryzyka.

Adekwatnos$c¢ kapitalowa Banku, na dzien 30.06.2014 r. ksztattowata sie nastepujgco:

Fundusze wtasne ogdtem dla wspotczynnika wyptacalnosci w tys. zi. 3 487 959

Wspotczynnik wyptacalno  $ci 12,58%

Adekwatnos$c¢ kapitalowa Banku, na dzien 31.12.2013 r. ksztattowata sie nastepujgco:

Fundusze wilasne ogotem dla wspéiczynnika wyptacalnosci (wraz z kapitatem 3270 205
krétkoterminowym) w tys. zt.
Wspotczynnik wyptacalno  sci 14,12%

Bank posiada zatwierdzong przez Rade Nadzorczg polityke zarzgdzania ryzykiem bankowym, w obrebie
ktorej zdefiniowana jest polityka kapitatowg. W celu monitoringu realizacji celéw kapitatowych zawartych w
tej polityce Bank dokonuje wyliczen wymogéw kapitalowych w sposob dwutorowy. Wyliczany jest:
regulacyjny wymoég kapitalowy, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi (regulacyjny wymég
kapitalowy) oraz kapitat wewnetrzny w oparciu 0 metodologie wlasng. Celem obu kalkulacji jest zaréwno

optymalizacja zwrotu na kapitale banku jak i spetnienie wymogéw nadzorczych.
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Kapitat wiasny Banku nie moze by¢ nizszy od regulacyjnego wymogu kapitalowego. Procesy wewnetrzne
Banku zapewniajg bezwzgledne przestrzeganie tej zasady.

Bank w polityce kapitatowej ustala limity wewnetrzne na minimalny poziom wspoétczynnikéw wyptacalnosci,
ktére na 30 czerwca 2014 wynosity:

- dla catkowitego wspotczynnika wyptacalnosci: 12%,

- dla wspotczynnika kapitatu podstawowego (tier 1): 9%.

Kapital wiasny banku nie moze by¢ nizszy od kapitalu wewnetrznego wyliczonego wedtug wilasnej
metodologii. Tym samym, w przypadku, gdy kapital wewnetrzny jest wyzszy co do wartosci od
regulacyjnego wymogu kapitalowego, kwota wymogu kapitalu wewnetrznego staje sie wigzacym
minimalnym poziomem wymaganego kapitatu.

W celu wyznaczenia kapitalu wewnetrznego Bank wykorzystuje wlasne modele kapitatu ekonomicznego

(ang.: Economic Capital), dla wszystkich rodzajéw ryzyka, ktore Bank uznat za istotne.

26. Zarzadzanie ryzykiem finansowym oraz struktura portfela kredytowego
Zarzgdzanie ryzykiem finansowym oraz strukturg portfela kredytowego zostalo zaprezentowane

w nocie 5 Skréconego Srodrocznego Sprawozdania Finansowego Banku.

27. Istotne zdarzenia maj gce miejsce w okresie sprawozdawczym

O wszelkich istotnych dokonaniach i wydarzeniach, majgcych miejsce w | pétroczu 2014 r., jak i do dnia
publikacji niniejszego raportu, Bank informowal opinie publiczng wysylajac stosowne raporty biezgce
zgodnie z przepisami prawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych. M.in. byly to nastepujgce wydarzenia:

1. Zmiana Akcjonariusza wi ekszo sciowego

Spoétka w poprzednich sprawozdaniach finansowych na biezgco informowata o postepujgcym procesie fuzji
z nowym akcjonariuszem wiekszosciowym Banku, przeprowadzanej w wyniku zawartej w dniu 12 czerwca
2013 r. umowy, ktérej przedmiotem bylo miedzy innymi nabycie akcji Nordea Bank Polska S.A.
Sfinalizowanie transakcji sprzedazy miedzy podmiotem dominujgcym w stosunku do Banku — Nordea Bank
AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie a PKO Bankiem Polskim SA mialo nastgpi¢ w drodze publicznego
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji pod warunkiem uzyskania odpowiednich zgéd
i zezwolen.

PKO Bank Polski SA w dniu 3 marca 2014 r. otrzymat ostatnig z wymaganych zgdd konieczng do realizacji
Umowy z Nordea Bank AB (publ). Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje stwierdzajgcg brak
podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej
Polskiej, za posrednictwem PKO Banku Polskiego SA, akcji Nordea Bank Polska S.A. w liczbie powodujgcej
przekroczenie 50% liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. W zwigzku ze spetnieniem sie wszystkich
warunkoéw wezwania, w dniu 1 kwietnia 2014 r. nastgpito zamkniecie transakcji sprzedazy akcji Banku.

PKO Bank Polski SA w ramach powyzszej transakcji nabyt 55.381.292 akcje Banku i zostat jej

Akcjonariuszem wiekszosciowym, uzyskujgc status podmiotu dominujgcego wobec Banku.
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Z dniem 1 kwietnia 2014 r. Nordea Bank Polska S.A. stanowi odrebng spotke w Grupie Kapitatowej PKO
Banku Polskiego az do dnia fuzji prawnej, planowanej na 1 pazdziernika br. W jej wyniku nastgpi przejecie
calego majgtku i dziatalnosci Spétki przez PKO Bank Polski SA, ktéry stanie sie nastepcg prawnym Nordea
Bank Polska S.A.

W dniu zamkniecia transakcji PKO Bank Polski SA objat nieodptatnie w drodze subskrypcji prywatnej
8.335.100 warrantéw, ktére uprawniaty PKO Bank Polski SA do objecia 8.335.100 akcji imiennych Nordea
Bank Polska S.A. serii N. Objecie akcji serii N przez Podmiot Uprawniony i tym samym zakohczenie
subskrypcji nastgpito 4 kwietnia br. PKO Bank Polski SA nabyt tgcznie 63.716.392 akcje Nordea Bank
Polska S.A., stanowigcych 99,82% kapitatu zakladowego oraz 99,82% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Banku.

PKO Bank Polski SA w dniu 12 maja 2014 r. nabyt 117.408 akcji Nordea Bank Polska S.A. w cenie 47,99 z
za jedng akcje. Transakcje zostaty zawarte w ramach przymusowego wykupu w trybie okreslonym w
Rozporzagdzeniu Ministra Finanséw z dnia 14 listopada 2005 r. w sprawie nabywania akcji spétki publicznej
w drodze przymusowego wykupu.

Od dnia 12 maja 2014 r. PKO Bank Polski SA jest jedynym akcjonariuszem Nordea Bank Polska S.A.
Akcjonariusz posiada 63.833.800 akcji, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% ogdlnej liczby

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku.

2. Emisja akcji serii N

Zarzad Nordea Bank Polska S.A. Uchwalg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (,NWZ") Banku z
dnia 08 sierpnia 2013 roku zostal upowazniony do jednokrotnej emisji 20.000.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A zamiennych na akcje serii N oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakltadowego Banku. Celem przeprowadzenia emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych ich
posiadaczy do nabycia akcji serii N z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Banku

byto zwiekszenie kapitatow wlasnych Nordea Bank Polska S.A.

Wykonujgc uchwate NWZ w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych Zarzad Banku w dniu 1 kwietnia
2014 r. wyemitowat i zaoferowat Bankowi PKO Bank Polski SA objecie 8.335.100 (stownie: osiem milionéw
trzysta trzydziesci piec tysiecy sto) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A. Warranty subskrypcyjne
zostaty wyemitowane nieodptatnie. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawniat ich posiadacza do objecia
jednej akcji serii N.

W dniu zamkniecia transakcji tj. 1 kwietnia br. PKO Bank Polski SA objgt w drodze subskrypcji prywatnej
8.335.100 warrantow.

W wyniku wykonania przez PKO Bank Polski SA praw z warrantéw, Bank wydal ich posiadaczowi
8.335.100 akcji imiennych serii N o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda. W zwigzku z objeciem oraz
optaceniem akcji Serii N - w dniu 4 kwietnia 2014 r.- nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Nordea
Bank Polska S.A., ktéry wynosi 319 169 000 zt i dzieli sie na 63 833 800 akgcji.

PKO Bank Polski SA stat sie w dniu 4 kwietnia wtascicielem tgcznie 63 716 392 akcji Nordea Bank Polska
S.A., stanowigcych 99,82% kapitatu zakladowego oraz 99,82% ogo6lnej liczby gtosow na Walnym

Zgromadzeniu Banku.
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Nie podjeto dzialan niezbednych do zdematerializowania i dopuszczenia imiennych akcji zwyktych serii N

do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Nordea Bank Pol  ska S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ktére odbyto sie w dniu 28 kwietnia 2014 r., podjeto m. in. uchwaty

odnosnie:

e przeznaczenia catego zysku wypracowanego przez Spoétke w roku 2013 w kwocie 59 565 580,32 zt na
zwiekszenie funduszu rezerwowego;

e wyrazenia zgody na zawarcie przez Bank z Nordea Bank AB (publ) dziatajgcym przez swoj oddziat w
Polsce pod firmg Nordea Bank AB Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce lub tez dziatajgcym bez
posrednictwa Oddzialu w Polsce, umowy przeniesienia wierzytelnodci na zabezpieczenie (Agreement

for the Security Transfer of Receivables).

W | péiroczu 2014 Nordea Bank Polska S.A. nie wyptacit dywidendy dla posiadaczy akciji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie , ktére odbylto sie w dniu 24 czerwca 2014 r. podjeto uchwate, ktérej
przedmiotem byto wyrazenie zgody na Plan Potgczenia Spétek: Nordea Bank Polska S.A. oraz PKO Bank
Polski SA. Potgczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (potgczenie
przez przejecie) pod warunkiem uzyskania wymaganych prawem zgdd i zezwolen zwigzanych
z Polgczeniem, w tym zezwolen Komisji Nadzoru Finansowego na Polgczenie i zwigzane z nim zmiany
statutu PKO Banku Polskiego SA. Polgczenie poprzez przeniesienie catego majgtku (wszystkich aktywow
i pasywow) Nordea Bank Polska S.A. na PKO Bank Polski SA nastgpi w dniu wpisu Potgczenia do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Potgczony bank bedzie dziatat pod firmg Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna. Na skutek Potgczenia, PKO Bank Polski SA wstgpi we

wszystkie prawa i obowigzki Nordea Bank Polska S.A.
4. Zgoda Komisji Nadzoru Finansowego na wcze  $niejszy zwrot srodkéw Nordea Bank Finland Plc

W dniu 23 czerwca 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na wczesniejszy zwrot srodkéw
w wysokosci 68.000.000 frankow szwajcarskich (stownie: szesédziesieciu osmiu milionéw frankow
szwajcarskich), uzyskanych na podstawie umowy pozyczki podporzgdkowanej z dnia 30 wrzesnia 2008 r.
pomiedzy Nordea Bank Polska S.A. a Nordea Bank Finland (PIc), ktore to srodki na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 21 stycznia 2009 r. zostaly zaliczone do funduszy uzupetniajgcych

Banku.
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28. Oswiadczenie Zarz gdu w zakresie rzetelno $ci i prawdziwo $ci prezentowanych danych

finansowych oraz o bezstronneji niezale  znej opinii biegtego rewidenta.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Nordea Bank Polska S.A. Srodroczne dane finansowe oraz dane
poréwnywalne zaprezentowane w ,Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym Nordea Bank Polska S.A.” za
| polrocze 2014 r. zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Nordea Bank Polska
S.A. oraz osiggniety przez Bank wynik finansowy. Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Nordea
Bank Polska S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji (wraz z opisem podstawowych
ryzyk) Nordea Bank Polska S.A. w | potroczu 2014 roku.

Podmiot uprawniony do przeprowadzanie przeglagdu Skroconego Srédrocznego Sprawozdania
Finansowego Nordea Bank Polska S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa tj. zgodnie ze Statutem

Banku oraz uchwatg Rady Nadzorczej Banku (Uchwata nr 38/2014 z dnia 3 lipca 2014 r.).
29. Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozd an finansowych.

Umowa dotyczaca przegladu Skréconego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2014 roku zostata zawarta ze spotkg PriceWaterhouseCoopers Sp. z 0.0. w dniu
25 czerwca 2014 r.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci spehili warunki konieczne do wydania bezstronnego i niezaleznego

raportu z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa polskiego.

30. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla

post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Informacja  zostata ujawniona w  Skréconym  Srédrocznym  Sprawozdaniu  Finansowym  za
| pétrocze 2014 r. Banku w nocie 31.
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Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarz agdu:

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
19-08-2014 Stawomir Zygowski Prezes Zarzadu
19-08-2014 Agnieszka Domaradzka | Wiceprezes Zarzadu

- Zastepca Prezesa Zarzgdu
19-08-2014 Jacek Kalisz Wiceprezes Zarzadu
19-08-2014 Bohdan Tillack Wiceprezes Zarzadu
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