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Rosngcy zasieg ASF

Surowce rolne:

Zboza: Mozliwy wzrost Swiatowej produkcji pszenicy w sez. 2020/21
w wyniku wzrostu powierzchni upraw. Zwiekszy sie istotnie areat upraw
w Indiach, natomiast we Francji zasiewy sq najnizsze od 19 lat. Wysokie
tempo sprzedazy ukrainskiej pszenicy, m.in. z uwagi na wysoki popyt
w Turcji. Turcja w sez. 2019/20 bedzie krajem o najwiekszym wzroscie
importu tego zboza.

Mieko: Dodatkowe cta ze strony USA odbity sie negatywnie na unijnym
eksporcie serow, gtownie wioskich seréw dojrzewajqcych. Polski
eksport mleczarski wyhamowat w 2h19. W 2h19 zmniejszyta sie takze
dynamika skupu mleka w Polsce. Spadek pogtowia krow mlecznych
w grudniu sugeruje niskie tempo wzrostu produkcji mleka takze
w pierwszych miesigcach 2020.

Mieso: Grypa ptakow jest negatywna dla cen indykéw w Polsce.
Poprawa optacalno$ci chowu trzody chlewnej sprzyjata wzrostowi
pogtowia $win w Polsce (w grudniu zwiekszyto sie ono o 1,7% r/r).
W Niemczech nastepuje natomiast spadek liczebnosci trzody chlewne;j.

Owoce i warzywa: Mniejsza produkcja warzyw w Polsce wymusita
wiekszy import warzyw w warunkach wiekszej dostepno$ci warzyw
w pozostatych krajach UE. Ro$nie import mrozonych truskawek z Egiptu
przy jednoczesnym spadku dostaw z Polski. Spadek Swiatowej produkcji
soku pomaranczowego wskutek mniejszej produkcji w Brazylii.

Otoczenie rolnictwa:

Coraz wiekszy zasieg wystepowania ASF w Polsce. W 2019 stwierdzono
ASF w 84 powiatach wobec 51 w 2018.

Ceny netto wybranych produktow rolnych w grudniu 2019

Cena Zmiana %

XI1 19 i o
pszenica (z/t) 693,40 1,5 -16,6
kukurydza (zt/t) 616,60 6,5 -13,2
rzepak (zt/t) 1 667,00 1,8 0,1
kurczeta (zt/kg) 3,21 0,0 0,5
trzoda chlewna (zt/kg) 6,26 6,5 49,4
mleko (zt/hl) 139,73 1,1 -0,3
jabtka (zt/kg) 1,42 -2,1 97,2

#r6dto: GUS, MRiRW, IERIGZ-PIB, PKO Bank Polski
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Zboza i uprawy polowe

Mniejsze zasiewy pszenicy we Francji

Wedtug wstepnych prognoz International Grains Council (IGC),
produkcja pszenicy na $wiecie w sez. 2020/21 moze wzrosngé
0 1% r/r do 765 min t. Projekcja zaktada silny wzrost powierzchni
upraw w Indiach - blisko 9% r/r. Jednak inaczej sytuacja moze
przedstawia¢ sie u gtownych eksporteréw ziarna tego zboza.
Powotujgc sie na badania Sigma Conseil, IGC wskazuje, ze zasiewy
pszenicy we Francji (najwiekszy eksporter pszenicy w UE) pod zbiory
w sez. 2020/21, z powodu intensywnych opadow deszczow, jesieniq
2019 obnizyly sie prawdopodobnie o 10% r/r, do poziomu
najnizszego od 19 lat. Moze to spowodowa¢, ze produkcja pszenicy
w tym kraju zmniejszy sie nawet o 16% r/r, do 33,3 min t, oddziatujqc
w kierunku wzrostéw cen tego zboza w 2h20. Dodatkowo, biorgc pod
uwage problemy z zasiewami w Niemczech i WIk. Brytanii (pomijajqc
aspekt brexitu), unijna powierzchnia upraw pszenicy moze zmalec
tqcznie 0 3,3% r/r.

Nasilajq sie takze obawy o mozliwo$¢ ponownego wystgpienia suszy
w Polsce. W potowie stycznia Wody Polskie poinformowaty
0 wystepowaniu  ,bardzo intensywnej suszy atmosferycznej
i rolniczej” na znacznym obszarze kraju m.in. Kujaw, woj.
zachodniopomorskiego, pomorskiego i wielkopolskiego. Przyczyng
jest bez$niezna, sucha i jednoczes$nie ciepta zima. Niemniej, na tym
etapie trudno oszacowac¢ jej wptyw na wyniki produkcyjne roslin,
a kluczowe dla finalnych zbioréw bedzie dalsze ksztattowanie sie
czynnikow pogodowych.

Wysokie tempo sprzedazy pszenicy z Ukrainy

W 2h19 Ukraina wyeksportowata 15,3 min t pszenicy, tj. wiecej
043% r/r. Cho¢ Ukraina jest trzecim pod wzgledem wolumenu
dostawcqg pszenicy do UE, to udziat UE stanowit jedynie 2,5%
tqcznych ukrainskich wysytek tego zboza w 2h19. W najwiekszym
stopniu zwiekszyta sie ukrainska sprzedaz pszenicy do Egiptu
(3,4-krotny wzrost r/r do 2,2 mln t) z uwagi na zmniejszenie dostaw
z Rosji, do Indonezji (+19% r/r), gdzie odczuwalny jest wyrazny
spadek dostaw z Australii (mniejsza produkcja spowodowana suszqg),
a takze do Turcji (6,7-krotny wzrost r/r do 1,0 min t).

Popyt w Turcji jest wysoki ze wzgledu na rosnqgce zapotrzebowanie
w przetworstwie (mozliwy bezctowy import pszenicy do przetworstwa
w ramach uszlachetniania surowca), gtownie do produkgji
makarondw, ktorych eksport rozwija sie dynamicznie, m.in. do krajow
Afryki Subsaharyjskiej (za USDA). IGC w styczniu oszacowat, ze
wsez. 2019/20 Turcja bedzie krajem, ktory obok Bangladeszu,
odnotuje  najwiekszy wzrost importu  pszenicy w  ujeciu
wolumenowym (+1,2 mln t), zwiekszajgc jednoczesnie prognozy
tureckiego importu pszenicy o 1 min t (w relacji do prognoz
w listopadzie) do 8 min t. Wzrost zapotrzebowania w Turcji widoczny
jest takze we wzroScie unijnej sprzedazy pszenicy do tego kraju,
w szczegolnosci pszenicy Durum (+191 tys. t do 209 tys. t w okresie
1 lipca’19-27 stycznia'20).
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Ceny zakupu zb6z w Polsce
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Zrédto: MRiRW, GUS, Datastream, IGC, KE, PKO Bank Polski
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Mleko

Unijny eksport serow

Wedtug danych Eurostatu unijny serow (CN 0406) wzrost w okresie
I-XI 2019 o 5% r/r w ujeciu wolumenowym, przy stabilizacji unijnej
produkcji (+0,17% r/r w I-XI 2019). Niemniej, skala wzrostu jest
znacznie stabsza niz w przypadku pozostatych kategorii mleczarskich.
Sprzedaz seréw napedza ich wyzsza sprzedaz do Japonii, po wejsciu
w zycie umowy dot. wolnego handlu UE z tym krajem w 2019.

Po rekordowym w ujeciu miesiecznym eksporcie w pazdzierniku'19
(83 tys. t, +11% r/r) dynamika sprzedazy seréw na rynki trzecie
wyhamowata jednak do +6,6% r/r (76 tys. t). Mimo iz utrzymywat sie
silny wzrost eksportu do Japonii, to spadki odnotowano w przypadku
sprzedazy do USA (-9% r/r i -16% r/r odpowiednio w pazdzierniku
i listopadzie po wzroscie o 3,7% r/r w 1-3q19). Powodem jest
natozenie w pazdzierniku cet przez Stany Zjednoczone na wybrane
produkty rolne z UE, m.in. niektére rodzaje seréw, w odwecie za
nielegalne subwencje UE dla Airbusa. Przez dodatkowe cta
w najwiekszym  stopniu ucierpiata sprzedaz wioskich  seréw
dojrzewajqcych, gtéwnie - Grana Padano i Parmigiano Reggiano. Ich
eksport z UE do Stanoéw Zjednoczonych zmalat w pazdzierniku'19
i listopadzie’'19 tgcznie 0 45% r/r.

Polski eksport produktow mleczarskich

W I-XI 2019 warto$¢ eksportu produktow mleczarskich z Polski
wzrosta 0 0,6% r/r. O ile w 1h19 eksport wzrost o 2,7% r/r, to od
lipca do listopada zanotowano jego spadek o 3,0% r/r.

Zrodtem spowolnienia jest zmniejszajgca sie dynamika eksportu
mleka i $mietany zageszczonej (w tym proszkow mlecznych). Po
wzroscie 0 36% r/rw 1h19, w VII-XI 2019 nastgpit spadek sprzedazy
0 4,6% r/r. Mimo to, w I-XI 2019 warto$¢ sprzedazy zagranicznej tej
kategorii wzrosta o 16% r/r. Pozytywnie na warto$¢ eksportu
wptywajq przed wszystkim silne podwyzki cen odttuszczonego mleka
w proszku,

Przy zmniejszeniu wysytek produktow mleczarskich do UE (-6,3% r/r
w I-X 2019, za Eurostat) znaczqco zwiekszyta sie sprzedaz na rynki
trzecie (+24,7% r/r). Przyczynq jest nizsza warto$¢ sprzedazy masta
(-28% r/r przy spadku wolumenu eksportu o 17%) z uwagi na
mniejszy popyt w UE - wzrost produkcji oraz spowolnienie
gospodarcze w strefie euro. Utrzymuje sie natomiast wysokie tempo
sprzedazy mleka ptynnego (+22% r/r w I-XI 2019 w ujeciu
wolumenowym), gtownie mleka UHT na rynek chinski.

Skup mleka w 2019

Wedtug danych GUS skup mleka w Polsce w 2019 wzrést 0 2,1% r/r
do 11,83 mld | (vs +2,7% r/r w 2018 i +4,7% r/r w 2017). Dynamika
wyhamowata w 2h19 do +1,7% r/r po wzroscie o 2,4% r/r w 1h19.
Czynnikiem dziatajgcym in minus jest nasilajgcy sie spadek pogtowia
krow mlecznych w kraju. Wedtug GUS w grudniu’19 zmniejszyto sie
02.2% r/r, do 2,16 min szt. po spadku o 0,5% r/r w czerwcu'19
i wzrostach w latach 2017-2018. Grudniowe spadki sugerujq
relatywnie niskqg dynamike krajowych dostaw mleka w pierwszych
miesigcach 2020.
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Cykl na unijnym rynku mleka
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Mieso

Spadek cen indykow

Dane MRIRW wskazujq, ze ceny indykoéw w styczniu (29 grudnia - 26
stycznia) obnizyhy sie o 5,3% co byto najwiekszym spadkiem w takim
odstepie czasowym od ponad 10 lat. Spadki cen mozna wiqza¢
z wystepujgcq w Polsce od konca grudnia’19 wysoce zjadliwg grypq
ptakéw. Ogniska grypy stwierdzono gtéwnie na fermach indyczych
(9 z 16 ognisk, dane GIW [Gtowny Inspektorat Weterynarii] na dzien
30 stycznia) w ktorych znajdowato sie tqcznie blisko 200 tys. szt.
indykow lub indyczek.

Ceny kurczqt nie zanotowaty istotnego spadku, cho¢ ich dynamika
nieco spowolnita. Sprzyjato temu réwniez nizsze tempo wzrostu cen
wieprzowiny na poczqtku roku (por. wykres). Ceny niemieckich
tucznikow na VEZG w 2. tyg. stycznia obnizyty sie tqcznie do
1,82 EUR/kg wobec 2,03 EUR/kg w potowie grudnia’19, choé juz
koniec stycznia przyniost korekte notowan w gore. Z jednej strony
wprowadzane ograniczenia w eksporcie polskiego drobiu negatywnie
wptywajq na ceny. Z drugiej strony pozytywnym czynnikiem moze
by¢ decyzja UE o wstrzymaniu importu drobiu z Ukrainy do krajow
Wspolnoty, spowodowana wystgpieniem grypy ptakow w tym kraju
(za GIW). Elementem niepewnos$ci w tym zakresie sq jednak starania
Ukrainy o uzyskanie zgody na eksport drobiu do UE z terendw
nieobjetych chorobq.

Wzrost pogtowia $win w Polsce...

Z danych GUS wuynika, ze pogtowie Swin w grudniu’19 w Polsce
wzrosto o 1,7% r/r, do 11,22 mln szt, po istotnych spadkach
w grudniu’18 i czerwcu’'19. Poprawa optacalnos$ci produkcji byta
prawdopodobnie kluczowym czynnikiem wzrostu (por. wykres)
w warunkach negatywnego oddziatywania ASF. Dalsza poprawa
relacji cenowych trzoda-pasza sugeruje przyspieszenie wzrostu
pogtowia w potowie 2020. Grudniowy wzrost pogtowia $win mozliwy
byt mimo spadku importu prosigt i warchlakow (-8,7% r/r
w 1-X2019) przy wzroécie liczebnosci krajowego stada loch
0 1,6% r/r (w tym prosnych o 3,6% r/r).

... i spadki w Niemczech

Dane Eurostatu wskazujq, ze niemieckie pogtowie $win w grudniu’19
zanotowato spadek o 1,98% r/r do 25,93 min szt, najnizszego od
2000, biorgc pod uwage badania pogtowia w grudniu. Impuls
cenowy, przy wzrastajgcych wymogach dot. dobrostanu zwierzqt
(wzrost kosztow produkgji), trudnosciach w uzyskiwaniu pozwolen na
budowe oraz spadajgcej konsumpcji, jedynie ztagodzit spadki
pogtowia (vs -4,1% r/r w grudniu’18). W najwiekszym stopniu
ograniczone zostato niemieckie pogtowie loch, ktére nie zapowiada
istotnego odbicia produkcji wieprzowiny w Niemczech w 1q20.
W warunkach wysokiego zapotrzebowania w Chinach presja na
wzrost cen trzody bedzie sie utrzymywac.
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Ceny zakupu trzody chlewnej i bydta wg wagi zywej
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Owoce i warzywa

Wzrasta polski import warzyw

Mniejsze krajowe zbiory warzyw i jednoczesny wzrost produkgcji
w pozostatych krajach UE powoduje, ze polski import niektorych
produktéw nasilit sie w 2h19. Dotyczy to w szczeg6lnosci cebuli,
ktorej, wedtug danych Eurostatu, od lipca’19 do pazdziernika’19
sprowadzono 83,4 tys. t, tj. 3,8-krotnie wiecej niz przed rokiem
i najwiecej w historii, biorgc pod uwage analogiczny okres.
Rekordowy poziom osiggngt import ziemniakow - 84 tys. t (7,9-
krotnie wiecej niz przed rokiem). Silny wzrost odnotowano mimo
sezonowej presji zwiqzanej ze zbiorami w kraju (import ziemniakow
nasila sie zazwyczaj na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu), co
$wiadczy o istotnym deficycie ziemniakéw w kraju (wg GUS spadek
zbioréw o 13% r/r).

Egipt zwieksza sprzedaz truskawek do UE

Z danych Eurostatu wynika, ze unijny import mrozonych truskawek
z Egiptu w okresie styczen'19-listopad’19 wzrést o blisko 18% r/r do
rekordowego poziomu 69,8 tys. t, po wzroscie o 72% r/r w 2018.
W catym 2019 przekroczy prawdopodobnie 71 tys. t. Wzrostowi
importu sprzyja wysoka konkurencyjnos$¢ cenowa mrozonek z Egiptu,
co zkolei odbija sie negatywnie na polskim handlu mrozonymi
truskawkami. Mimo spadku produkcji w Polsce (zbiory truskawek
zmalaty w 2019 o 10% r/r (za GUS), a produkcja mrozonych
truskawek 0 7% r/r do 130 tys. t (za IERiIGZ)), ceny mrozonych
truskawek z Polski znajdujq sie w tendencji spadkowej (por. wykres).
Przy utrzymaniu dynamiki eksportu Egipt moze w sez. 2019/20 sta¢
sie liderem w dostawach na rynek Wspolnoty, wyprzedzajgc nasz
kraj. Warto zauwazy¢, ze dostawy z Egiptu w 2019 przewyzszyty juz
wolumen unijnego importu mrozonych truskawek z Maroko.

Spadek produkcji soku pomaranczowego

Wedtug USDA S$wiatowa produkcja soku pomaranczowego w sez.
2019/20 (w ekwiwalencie soku brix 65°) zmniejszy¢ sie moze 0 17%
r/r do 1,7 min t, gtownie w wyniku spadku produkcji w Brazylii o 25%
r/r. Brazylia odpowiada za blisko 60% S$wiatowej produkcji i za %
Swiatowego eksportu soku pomaranczowego. Susze i wysokie
temperatury we wrze$niu i pazdzierniku spowodowaty straty
w brazylijskich uprawach.

Mimo spadku produkcji zapasy soku pomaranczowego w Brazylii sq
wysokie, co jest konsekwencjg silnego wzrostu produkcji w sez.
poprzednim, i wptywajg tagodzqco na ceny sokow. Jednak wedtug
CEPEA (Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada),
w nadchodzqcym biezgcym sez. ograniczenie produkcji w Brazylii
moze byc relatywnie wieksze niz wzrost zapaséw, co moze byc
czynnikiem oddziatujgcym w kierunku wzrostu cen soku w 2020.
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DOynamika cen skupu owocéw i warzyw do konsumpcji
bezposredniej w kraju
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Zrédto: ZEO 1ERIGZ-PIB, MRiRW, IEG Vu, GUS, PKO Bank Polski
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Rosnqgcy zasieg ASF

Z danych Gtownego Inspektoratu Weterynarii (GIW) wynika, ze Skumulowana liczba ognisk i przypadkow ASF w Polsce
w 2019 stwierdzono w Polsce 2477 przypadkow ASF, tj. wiecej w latach 2014-2019
0 1,4% niz rok wcze$niej. Mimo relatywnie niewielkiej skali przyrostu,

7000 350
istotnie zwiekszyt sie zasieg wystepowania wirusa w Polsce. W 2018 Praypadki ASF u dzikow (1)
przypadki ASF odnotowano w 4 wojewédztwach i 51 powiatach, 6000 Ogniska ASF (P 300
w 2019 na obszarze 8 wojewodztw i 84 powiatow. Zmniejszeniu 5o ’ 250

ulegto natezenie wystepowania ASF na wschodzie kraju. Od lipca’19
przypadki ASF notuje sie w woj. podkarpackim a w 4q19 stwierdzono
wystepowanie ASF u dzikbw w woj. lubuskim, wielkopolskim 3000 150
i dolnoslgskim. Co wiecej, wysokie tempo rozprzestrzeniania sie ASF

4000 200

utrzymuje sie w 2020. Wedtug GIW od poczqgtku roku do 31 stycznia 200 100
stwierdzono w Polsce 413 przypadkow ASF u dzikow (284 1000 50
w styczniu'18), w tym jeden w odlegtosci zaledwie 12 km od granicy 0 0

z Niemcami. sty14 sty15 sty16 sty17 sty18 sty 19

Silna korelacja miedzy liczbq przypadkéow ASF u dzikbw a liczbq
ognisk sugeruje, ze wzrost liczby przypadkéw oraz wiekszy obszar
wystepowania, przyczyni sie do zwiekszania liczby ognisk w Polsce
w 2020. Zagrozenie stwarza fakt rosnqgcej liczby nowo wykrywanych
przypadkéw ASF u dzikbw w bezposredniej bliskosci obszaréw 50 ¢
koncentracji chowu $win w Polsce, tj. woj. wielkopolskiego, ktore

Liczba przypadkow ASF vs liczba ognisk w Polsce wg
powiatow™ w latach 2014-2019
60

odpowiada za blisko 36% krajowego pogtowia $win (dane GUS dla 2‘- 40
grudnia’19). Wystepowanie ognisk ASF charakteryzuje sie duzq % 30 R?=0,654
sezonowosciq, dlatego dotychczas przypadki na zachodzie Polski nie S
skutkowaty pojawieniem sie ognisk na tych obszarach. 3 20
Q
=10
0
0 100 200 300 400 500 600
-10
Liczba przypadkow ASF u dzikow
Rozwoj ASF w Polsce
2018 2019
o § o Lodoy
1 f—
/ & -
B
S R
N -
7S - 7
Liczba orzunadkow ASF
[ ] *wytgczono miasto Elblgg, Warszawe i niektore powiaty podwarszawskie
1,00 280,00

Zrodto: GIW, PKO Bank Polski
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Departament Analiz Ekonomicznych

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

PKO Bank Polski SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: 22 521 80 84
f: 22 521 88 87

email: DAE@pkobp.pl

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Zespot Analiz Sektorowych analizy.sektorowe@pkobp.pl 225218122
dr Agnieszka Grabowiecka-taszek agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl 22521 8122
dr Mariusz Dziwulski mariusz.dziwulski@pkobp.pl 22521 81 88
Michat Kole$nikow michal.kolesnikow@pkobp.pl 225218123
Piotr Krzysztofik piotr.krzysztofik@pkobp.pl 22521 8125
Wojciech Matysiak wojciech.matysiak@pkobp.pl 225215180
Katarzyna Pietka-Kosinska katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl 22 5216515
Filip Romanowski filip.romanowski@pkobp.pl 22521 87 39
Anna Senderowicz anna.senderowicz@pkobp.pl 225218124
Zespo6t Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22521 6797
Marta Petka-Zagajewska marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22521 6797
dr Marcin Czaplicki, CFA marcin.czaplicki@pkobp.pl 22 521 54 50
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 225215132
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22
Zespo6t Analiz NieruchomoSci

Marcin Morawiecki marcin.morawiecki@pkobp.pl 225217224

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat ,Materiat” ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji UE 2017 /565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki podmioty zalezne oraz pracownicy tych podmiotéow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub byc¢ stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw danych i informacji wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-
77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy kapitat wptacony 1 250 000 000 zt.
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