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Eksport polskiej zywnosSci wcigz na plusie
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Zboza: Wzrosty cen olejow zwigzane z rosngcym popytem na soje
w Chinach. Ceny soi osiggnety poziom najwyzszy od 2016. Rosng
prognozy zbioréw pszenicy na $wiecie. W Rosji produkcja wyzsza od
oczekiwanej wzmocni pozycje tego kraju w Swiatowym handlu pszenicq.
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GUS skorygowat w gore szacunki zbioréw zb6z w Polsce.

e Mleko: Rosngca produkcja mleka na $wiecie rodzi obawy o ceny tego
surowca w kolejnych miesigcach. Rosng dostawy mleka w UE, dobry 20
start sezonu odnotowano takze w Nowej Zelandii. Utrzymuje sie silny
popyt na produkty mleczarskie na rynkach azjatyckich.

Indeks cen zywnosci FAO - struktura
%, r/r

e Mieso: ASF na rynku niemieckim przetozyt sie na spadki cen trzody na
polskim rynku. Sytuacja popytowa nie pozwala oczekiwa¢ wzrostow cen
na rynku wieprzowiny w kolejnych miesigcach. Prognozowany w 2021
spadek eksportu w warunkach relatywnie wysokiej produkcji spowoduje
konieczno$¢ zagospodarowania wiekszej ilosci miesa na rynku UE.
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wyrazny spadek, mimo ze pandemia miata przejSciowo pozytywny wptyw 4o

Kursy walut

na sprzedaz soku z naszeqo kraju. 4,60
. . 4,40
Otoczenie rolnictwa: 420

e Trwa proces legislacyjny dot. zmian w ustawie o ochronie zwierzqt, 400
zaktadajgcej m.in. ograniczenia w uboju zwierzqt bez ogtuszania. 380
Propozycje zmian rzqdowych oraz poprawki Senatu wytgczajg drob 360
z zapisow dotyczqcych zakazu takiego uboju. 340

e Polski eksport zywnosci, po odbiciu w czerwcu, w lipcu i sierpniu na 320

. . o el 3,00
plusie, cho¢ tempo wzrostu relatywnie niskie. sty 14

—— USD/PLN
—EUR/PLN

sty 15 styl16 sty17 styl18 styl19 sty20

Ceny netto wybranych produktow rolnych w sierpniu 2020 Cena ropy vs $wiatowy indeks cen nawozow

a Zmiana % 120 USD/be pkt 120
VIIL. 2020 o o

pszenica (zt/t) 684,00 -4.5 30 90 00
kukurydza (z4/t) 839,00 11,8 20,1 /\/\/‘ \/A
rzepak (z4/1) 1 631,00 -0,5 36 60 . ¢ 80
kurczeta (zt/kg) 323 -0,9 -8,0
trzoda chlewna (zt/kg) 5,03 0,0 -13,6 30 cena ropy brent (L 60
mieko (zt/hl) 133,26 2,0 20 indeks cen nawozow na $wiecie (2010=100) (P)
jabtka (zt/kg) 2,91 -45,7 246,4 0 40

sty 14 sty 15 sty 16 sty 17 sty 18 sty 19

rodto: GUS, MRIRW, IERIGZ-PIB, PKO Bank Polski ., .. X
Zrodto: FAO, NBP, Bank Swiatowy, PKO Bank Polski

1]


mailto:analizy.sektorowe@pkobp.pl

Agro Nawigator

Zboza i uprawy polowe

(&

Bank Polski

Wiecej pszenicy w Rosji

e W pazdziernikowym raporcie USDA podnidst prognozy $wiatowych
zbioréw pszenicy w sez. 2020/21 0 2,6 min t (m/m) do rekordowych
773 min t (wzrost o 1,1% r/r). Znaczqco - w gore o 5 min t -
skorygowano prognozy zbioréw pszenicy w Rosji. Tym samym bedq
one wyzsze o 12,8% r/r. Bedzie to jednoczesnie drugi historycznie
wynik rosyjskich zbioréw tego zboza, o 2,5% nizszy od rekordu
odnotowanego w sez. 2017/18. Wyzsza podaz ziarna w potgczeniu
z niskim kursem rubla rosyjskiego (w relacji do euro) moze wzmocnic¢
role Rosji w $wiatowym handlu pszenicq w sez. 2020/21. Wedtug
USDA rosyjski eksport pszenicy moze zwigkszy¢ sie o 31,1% r/r do
39 mint.

Mimo wiekszej presji podazy ceny pszenicy rosng, co zwigzane jest
w duzej mierze z silnym popytem ze strony Chin (kukurydza i soja),
a takze obawami o zasiewy pszenicy we Francji, utrudnianymi przez
ulewne deszcze. Ceny pszenicy w kontrakcie grudniowym na Euronext
przekroczyty w potowie pazdziernika poziom 206 EUR/t.

Ceny oleistych na plusie

Wskaznik cen olejow roslinnych FAO we wrze$niu uksztattowat sie na
poziomie 104,6 pkt., tj. wyzszym o 24,7% r/r. Mimo Zze ceny olejow sq
jeszcze nizsze w relacji do poziomu z poczqtku roku, to efekt pandemii
na rynku oleistych jest juz wyraznie mniejszy. Gtownqg przyczyng
wzrostow sq rosnqce ceny oleju stonecznikowego (obawy o produkcje
w regionie Morza Czarnego) i palmowego (rosngcy popyt), ale tez
istotne wzrosty na rynku soi, napedzane znaczqcym wzrostem
zakupow przez Chiny.

Wiekszy popyt w tym kraju wigze sie z odbudowq chinskiego pogtowia
Swin, po zatamaniu w ostatnim roku bedgcym konsekwencjq ASF.
Wedtug USDA, chinski import soi w pierwszych 8 miesigcach 2020
zwiekszyt sie o 15% r/r (gtownie z Brazylii), a pod koniec 3q20
dodatkowo przyspieszyt. Dane USDA wskazujq na az 8,1-krotny wzrost
sprzedazy amerykanskiej soi do Chin we wrze$niu (3 wrze$nia -
1 pazdziernika), po spadku o 4,1% r/r w sierpniu. Indeks cen soi,
opracowywany przez IGC (International Grains Council), w pierwszej
dekadzie pazdziernika (08.10) osiggngt warto$¢ 218 pkt., co oznaczato
wzrost 0 26% r/r istanowito jednoczesnie najwyzszy poziom od
czerwca 2016. Wzrostom cen pomaga réwniez odbicie na $wiatowym
rynku ropy (w relacji do 2q20).

Rekordowe zbiory zb6z w Polsce

GUS we wrze$niu skorygowat w gore szacunki tegorocznych zbiorow
zb6z podstawowych z mieszankami zbozowymi (wobec lipcowych
szacunkow) w kraju o 1 min t. Oznaczatoby to, ze uksztattujg sie one
na rekordowym poziomie 28,9 min t, tj. wyzszym o 15% r/r. Przyczynq
wzrostu jest lepsze plonowanie zb6z w korzystnych warunkach
pogodowych - lepsze uwilgotnienie gleby w czerwcu i lipcu.
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Ceny zakupu zb6z w Polsce
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Mleko

Wiecej mleka w UE

Z danych KE wynika, ze produkcja mleka w UE i Wlk. Brytanii wzrosta
0 1,8% r/r. W kolejnych miesigcach mozliwe jest jednak spowolnienie
produkgji. Prognozy KE (za Short Term Outlook) wskazujq, ze w 3920
wzrost moze wynie$¢ 1% r/r, gtownie dzieki odnotowanej wyzszej
produkcji w lipcu (+2,1% r/r), niemniej juz w 4920 moze uksztattowaé
sie na poziomie zblizonym do poprzedniego roku. Z jednej strony
sprzyjajgce warunki produkcyjne oddziatujg w kierunku zwiekszenia
produkgji, z drugiej za$ obserwujemy malejgcq tendencje w unijnym
pogtowiu krow mlecznych.

Wedtug Eurostatu, w potowie 2020 odnotowano spadek liczby krow
mlecznych w Niemczech i we Francji (dwoch najwiekszych
producentow mleka w UE) odpowiednio o 2,4% r/r i 1,9% r/r przy
relatywnej stabilizacji w Polsce i wzroscie w Irlandii (+4,2% r/r).
Wyzsza lipcowa produkcja mleka w UE w sposéb istotny ksztattowata
dynamike produkcji tego surowca na $wiecie (por. wykres).
W kolejnych miesigcach, z uwagi na sezonowy spadek produkcji mleka
w UE, wiekszg uwage Swiatowego rynku skupia¢ na sobie bedzie
jednak rynek w Oceanii.

Poczqtek sezonu 2020/21 przyniost do$¢ wyrazne odbicie produkgji
mleka w Nowej Zelandii. Wedtug danych DCANZ tqcznie w okresie
czerwiec-sierpien byta ona wyzsza o 4,8% r/r, z czego w sierpniu
odnotowano 5,3-proc. wzrost. Dodatkowo utrzymujgcy sie, mimo
spowolnienia, wzrost w Australii a takze odbicie produkcji w USA, po
spowolnieniu wywotanym pandemiq w 2q20, oraz dobre prognozy dla
tego kraju (+1,8% r/r w 2020 i +1,4% r/r w 2021 wedtug USDA)
wptywajq dodatnio na $wiatowq podaz mleka i rodzq obawy o jego
ceny w kolejnych miesigcach. Sq one o tyle uzasadnione, ze istotny
wzrost popytu na $wiecie jest mato prawdopodobny z uwagi na
pandemie COVID-19, a zwtaszcza ryzyko zwigzane z konsekwencjami
drugiej fali zachorowan w wielu krajach.

Pozytywnym czynnikiem jest utrzymujgcy sie wysoki popyt
eksportowy na produkty mleczarskie poza UE. Notuje sie szczego6lnie
silne tempo unijnej sprzedazy do Chin, czemu sprzyja skuteczne
sttumienie pandemii w tym kraju, skutkujgce ozywieniem
gospodarczym, ale takze do Algierii (mleko w proszku) czy tez Japonii
(sery). Wzrost sprzedazy do Panstwa Srodka dotyczy w duzym zakresie
Polski, czemu sprzyja korzystna dla eksporteréw sytuacja na rynkach
walutowych (staby PLN vs euro).

Wedtug CLAL chinski import produktow mleczarskich z Polski
w sierpniu wzrést o 120% r/r, po wzrostach o 68% r/r i 51% r/r
odpowiednio w czerwcu i lipcu, inapedzany byt, podobnie jak
w poprzednich miesigcach, wiekszq sprzedazq serwatki w proszku.
Dodatkowo odbudowujqce sie pogtowie trzody chlewnej w Chinach,
i tym samym wieksze zapotrzebowanie na pasze w tym kraju (vide
rosngcy import soi i kukurydzy) moze utrzymac jej sprzedaz
w tendencji wzrostowej takze w kolejnych miesigcach.
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Zmiany w skupie mleka w Polsce i UE
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Niskie ceny trzody

Obnizki cen na rynku niemieckim, spowodowane ASF, przetozyty sie na
spadki cen trzody w Polsce. Przecietna cena zakupu trzody chlewnej we
wrze$niu, wedlug MRIRW, wyniosta 4,64 zt/kg (-21,5% r/r) i byta
najnizsza od 2015, biorgc pod uwage notowania tylko dla wrzesnia.

Wedtug GUS, pogtowie $win w Polsce w czerwcu wzrosto o 6% r/r, do
11,43 min szt. Wzrost byt konsekwencjg dobrej sytuacji cenowej na
rynku trzody w 2019 i w 1q20. Niekorzystna sytuacja w zakresie
optacalnosci produkcji, po znaczgecych spadkach cen w 2q20 i 3q20,
sugeruje juz obnizke liczebnosSci pogtowia $win w kolejnych okresach.
Dodatkowym czynnikiem jest wcigz zwiekszajgcy sie geograficzny
zasieg ASF w Polsce, lokalnie (strefy) pogtebiajgcy niekorzystng
sytuacje cenowq na rynku trzody.

Wzrost pogtowia Swin w potowie 2020 dotyczyt catej UE. Wieksze
liczebnosci krajowego stada odnotowano m.in. w Hiszpanii (+3,0% r/r)
oraz Danii (+4,9% r/r). Jednocze$nie wystqpity spadki we Francji (-0,2%
r/r) oraz w Niemczech (-1,8% r/r), w przypadku ktorych pogtowie byto
najnizsze od 23 lat.

KE prognozuje, ze unijny eksport wieprzowiny w 2021 zmniejszy sie
0 10% r/r (do 3,83 min t) po wzroscie 0 2% r/r w 2020, na co w duzym
stopniu bedzie mie¢ wplyw zmniejszony eksport miesa z Niemiec,
wywotany pojawieniem sie ASF w tym kraju. Istotnym czynnikiem bedzie
rowniez wyrazna odbudowa pogtowia $win w Chinach (za Reuters),
ktéra moze ograniczy¢ tempo sprzedazy wieprzowiny do Panstwa
Srodka z pozostatych krajow UE, m.in. Hiszpanii. USDA przewiduje, ze
w 2021 produkcja miesa wieprzowego w Chinach wzrosnie 0 9,2% r/r,
a chinski import migsa zmaleje jednoczesnie o 6,3% r/r, cho¢ wcigz
bedzie to poziom 2,5-krotnie wyzszy w poréwnaniu do $redniej w latach
2017-2019. Prognozowany relatywnie niewielki spadek unijnej produkc;ji
wieprzowiny (-1% r/r wg KE) oznacza konieczno$¢ zagospodarowania
wiekszej ilosci miesa na rynku wewnetrznym, co przy ograniczonych
mozliwosciach petnej odbudowy popytu w sektorze HoReCa (z uwagi na
COVID-19) oraz pogorszeniu sie sytuacji gospodarczej, oznacza presje
na utrzymanie niskich cen trzody w kolejnych kilkunastu miesigcach.

Zasieg ASF w Polsce wg powiatéw
wrzesien’18-sierpien’19 wrzesien'19-sierpien’20
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Zmiany cen miesa na $wiecie (FAO)
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Owoce i warzywa

Ceny zmieniakéw nizsze pod wptywem wiekszej produkc;ji

Przecietna cena hurtowa ziemniakéw (za MRIRW) we wrze$niu
uksztattowata sie na poziomie 0,63 zt/kg, tj. nizszym o 62% r/r. Istotne
spadki cen wywotane sq zdecydowanie wiekszqg podazq ziemniakéw
w kraju. Wedtug przedwynikowego szacunku GUS, zbiory ziemniakow
w Polsce mogq sie uksztattowa¢ na poziomie 8,9 min t (wzrost az
0 38% r/r), ale tez wyzszym o 7,3% w stosunku do $redniej w latach
2016-2018, gtébwnie w wyniku lepszego plonowania. W 2018 i 2019
zbiory ziemniakow zostaty istotnie uszczuplone przez susze -~ spadki
odpowiednio o 18,4% r/ri 11,4% r/r. W biezqcym roku jej zasieg byt
zdecydowanie mniejszy. W kierunku spadkow cen oddziatujq takze
wieksze zbiory ziemniakow w krajach zachodniej Europy (wieksza
presja importu). Wedtug NEPG (North-Western European Potato
Growers) w 2020 produkcja w Belgii, Niemczech, Francji, Niderlandach
i Wielkiej Brytanii tqcznie moze zwiekszyé sie o 6,7% r/r, przy czym
zrodtem wzrostow bedzie zdecydowanie wieksza (+159% r/r)
produkcja ziemniakow we Francji. Pogtebienie spadkéw cen
ziemniakow w Polsce wptywa¢ bedzie ujemnie na inflacje cen koszyka
warzyw, jak tez zywnosci ogotem.

Spadek cen jabtek

Zmian mozna oczekiwa¢ takze w zakresie cen detalicznych owocdw,
gtobwnie za sprawq nizszych cen jabtek. Wedtug MRiRW, przecietna
cena skupu jabtek deserowych w Polsce we wrze$niu ($rednia na
podstawie notowan tygodniowych) wzrosta o 4,5% r/r po az 3-
krotnym wzroScie w sierpniu. Pod koniec wrze$nia ceny byty juz jednak
nizsze w porownaniu do analogicznego okresu przed rokiem, co jest
konsekwencjq uwarunkowan podazowych w kraju. Wedtug GUS zbiory
jabtek w 2020 wynie$¢ mogq 3,4 min t i bedq wyzsze o 10% r/r, a takze
wyzsze o 1,5% niz Srednio w latach 2016-2018.

Mniejszy eksport zageszczonego soku jabtkowego

W sez. 2019/20 (lipiec-czerwiec) polski eksport zageszczonego soku
jabtkowego (ZS)) zmalat 0 29,5% r/r w ujeciu wolumenowym, a jego
warto$¢ zmalata o 26,7% r/r (za Eurostat) - por. wykres. Pandemia
czeSciowo wyhamowata spadek polskiego eksportu ZS). Zaktocenia
w tancuchach dostaw, w tym ograniczone mozliwosci importu z Chin,
nasility popyt na koncentrat jabtkowy pochodzqcy z Polski (gtownie ze
strony USA). Poskutkowato to przejsciowym wzrostem cen w kwietniu,
jednak w kolejnych miesigcach powrdcity one do trendu spadkowego.
Wedtug IHS Markit przecietna cena koncentratu z Polski o kwasowosci
2,0-2,5% wg, w pierwszej potowie pazdziernika wynosita 1,12-1,15
EUR/kg, co oznaczato spadek o ok 20% r/r. Z jednej strony wigksza
produkcja jabtek w Polsce, i tym samym soku jabtkowego, utrzymywac
moze ceny na nizszym poziomie niz przed rokiem. Z drugiej strony
$wiatowa wg USDA (za IHS) podaz koncentratu jabtkowego moze by¢
w sez. 2020/21 nizsza o 200 tys. t r/r z uwagi na nizsze zbiory jabtek
w Chinach (-5,7% r/r).
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Zmiany w ustawie o ochronie zwierzqt

» Trwajq prace legislacyjne nad zmianami w Ustawie o ochronie zwierzgt,
zaktadajgcymi m.in. ograniczenia w uboju zwierzqt (zakaz uboju bez
ogtuszania), a takze zakaz chowu zwierzqt futerkowych. Ustawa zostata
przyjeta przez Sejm 18 wrzes$nia. 14 pazdziernika zakonczyty sie prace
senackie wprowadzajqce szereg poprawek do ww. ustawy, m.in.
wytqczajqce ubgj religijny drobiu z zapisoéw dotyczqcych zakazu uboju
bez ogtuszania i okre$lajgce terminy wejscia w zycie niektérych
przepisow: hodowla zwierzqt bedzie mogta byc¢ prowadzona do 31 lipca
2023, a ubdj rytualny zwierzqt do 31 grudnia 2025. Ponadto poprawki
zaktadajg mozliwo$¢ ubiegania sie o odszkodowania zwigzane
z konieczno$ciq dostosowania sie do wymogéw ustawowych.
Zapowiedziane wczesniej poprawki rzgdowe w ww. ustawie pokrywajq
sie z senackimi w zakresie wytqczenia sektora drobiu z zapisow
dotyczqcych zakazu uboju bez ogtuszania. Ten nie bedzie mozliwy
natomiast w przypadku bydta, co moze pogorszyé konkurencyjnos$c
sektora. Ostateczny ksztatt ustawy bedzie zalezat jednak od dalszych
zmian w procesie legislacyjnym.

W 2013, po wprowadzeniu zakazu uboju bez ogtuszania w Polsce
(uznanego w grudniu 2013 za niezgodny z Konstytucjq) relacje cen
bydta w Polsce do $rednich cen w UE zdecydowanie sie pogorszyty.
O ile w 2020 ceny bydta w Polsce stanowity przecietnie ok. 90% ceny
unijnej, o tyle w 2019 wskaznik ten spadt do ok. 80%. Co prawda nie
odnotowano spadku wartosci eksportu wotowiny z Polski, niemniej
sprzedaz do krajow muzutmanskich i Izraela zmniejszyta sie w spos6b
istotny. Dynamika sprzedazy zagranicznej miesa wotowego ($wiezego
i mrozonego) wyhamowata do 5,2% r/r w 2013 po wzro$cie o 12,1%
r/rw 2012 (por. wykres).

Eksport polskiej ZywnoSci wcigz na plusie

Warto$¢ polskiego eksportu zywnosci (CN 01-21) tgcznie od stycznia
od sierpnia 2020 zwiekszyta sie o 3,5% r/r. Oznacza to, ze po solidnym
odbiciu w czerwceu (+5,1% r/r vs -3,1% r/r w maju), ktore pozwolito
unikng¢ spadku wartos$ci sprzedazy zagranicznej w 2q20, dynamika
sprzedazy $rednio w lipcu i sierpniu spowolnita do +0,2% r/r. Na
spowolnienie wptyw miata przede wszystkim mniejsza dynamika
sprzedazy zagranicznej zb6z (por. wykres).

Spadki, cho¢ mniejsze niz w 2920, notuje sie wcigz w eksporcie miesa,
na ktérym ciqzy niski popyt zwigzany z ograniczeniem dziatalnosci
sektora gastronomicznego w UE. Co wiecej, druga fala zachorowan na
COVID-19, w pofgczeniu z negatywnymi konsekwencjami ASF
w Niemczech (spadek cen i ograniczenie mozliwosci eksportowych)
sugeruje utrzymanie spadkow sprzedazy miesa w najblizszych
miesigcach, ktore bedq miaty odzwierciedlenie w dynamice eksportu
zywnosci ogotem.
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Departament Analiz Ekonomicznych

PKO Bank Polski SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
t: 22 521 80 84
f: 22 521 88 87
email: DAE@pkobp.pl

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Zespot Analiz Sektorowych analizy.sektorowe@pkobp.pl 225218122
dr Agnieszka Grabowiecka-taszek agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl 225218122
dr Mariusz Dziwulski mariusz.dziwulski@pkobp.pl 22 521 81 88
Michat Koles$nikow michal.kolesnikow@pkobp.pl 225218123
Piotr Krzysztofik piotr.krzysztofik@pkobp.pl 225218125
Wojciech Matysiak wojciech.matysiak@pkobp.pl 225215180
Katarzyna Pietka-Kosinska katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl 225216515
Filip Romanowski filip.romanowski@pkobp.pl 2252187 39
Anna Senderowicz anna.senderowicz@pkobp.pl 225218124
Zespot Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22 521 67 97
Marta Petka-Zagajewska marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22 521 67 97
dr Marcin Czaplicki, CFA marcin.czaplicki@pkobp.pl 22 521 54 50
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 225215132
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22
Zespot Analiz NieruchomoSci

Marcin Morawiecki marcin.morawiecki@pkobp.pl 225217224

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat ,Materiat” ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia
transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i niezbednych
staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji UE 2017 /565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki podmioty zalezne oraz pracownicy tych podmiotéow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub byc¢ stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw danych i informacji wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy kapitat wptacony 1 250 000 000 zt.

7]


mailto:DAE@pkobp.pl
mailto:piotr.bujak@pkobp.pl
mailto:analizy.sektorowe@pkobp.pl
mailto:agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl
mailto:mariusz.dziwulski@pkobp.pl
mailto:michal.kolesnikow@pkobp.pl
mailto:piotr.krzysztofik@pkobp.pl
mailto:wojciech.matysiak@pkobp.pl
mailto:katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl
mailto:filip.romanowski@pkobp.pl
mailto:anna.senderowicz@pkobp.pl
mailto:analizy.makro@pkobp.pl
mailto:marta.petka-zagajewska@pkobp.pl
mailto:marcin.czaplicki@pkobp.pl
mailto:urszula.krynska@pkobp.pl
mailto:michal.rot@pkobp.pl
mailto:marcin.morawiecki@pkobp.pl

	Zboża
	Mleko
	Mięso
	Owoce i warzywa
	Otoczenie rolnictwa

