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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego SA (zwanej dalej ,,Grupg” lub ,,Grupa Kapitalowa™) jest Powszechna Kasa
Oszezednosci Bank Polski SA (,jednostka dominujaca”, ,,Bank™). Jednostka dominujaca
zostata utworzona na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 18 stycznia 2000 roku
(Dz. U. z 28 stycznia 2000 roku nr 5, poz. 55) w sprawie przeksztatcenia banku panstwowego
Powszechna Kasa Oszczednosei bank panstwowy w jednoosobowa spdtke akcyjng Skarbu
Panstwa pod nazwg Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spdtka Akcyjna, z siedziba
w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art.
4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002
roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzes$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami - ,,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci  Finansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych
poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w 2005 roku.

W dniu 12 lipca 2001 roku Bank zostal wpisany do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026438.

Bank posiada numer NIP: 525-000-77-38 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 016298263 nadany w dniu 18 kwietnia 2000 roku.

Jednostki powiazane zostaly wyszczegoélnione w nocie 1 informacji dodatkowej do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Podstawowym  przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie
m. in. nastgpujacych czynnosci:

e przyjmowanie wkladow pienigznych ptlatnych na zadanie lub z nadej$ciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkow tych wkiaddow,

e prowadzenie innych rachunkéw bankowych,
e udzielanie kredytow,
e udzielanie pozyczek pieni¢znych,

e udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie 1 potwierdzanie
akredytyw,

e przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

e prowadzenie operacji czekowych i wekslowych oraz operacji, ktérych przedmiotem sg
warranty,

e emitowanie bankowych papierdw wartosciowych,
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e wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,
e prowadzenie terminowych operacji finansowych,
e nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych.

Zakres dzialalnosci podmiotow zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych zostat
przedstawiony w nocie 1 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W dniu 31 grudnia 2006 roku kapitat zakladowy Banku wynosit 1.000.000 tysiecy ztotych
i byt podzielony na 510.000.000 akcji imiennych serii A, 105.000.000 akcji na okaziciela serii
B, 385.000.000 akcji na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda.

Kapital wlasny Grupy na ten dzienn wynosit 10.180.580 tysigcy ztotych.

Zgodnie z pismem z Biura Relacji Inwestorskich z dnia 20 marca 2007 roku struktura
wlasnos$ci kapitatu zaktadowego Banku na dziefi 31 grudnia 2006 roku byta nastepujaca:

Wartosé ) )
Tosé akji lloi¢ gloséw ~ nominalna akeji  Udzial w kapitale
zaktadowym
(z1)

Skarb Panstwa 514.959.296 51,50% 514.959.296 51,50%
Pozostali

akcjonariusze 485.040.704 48,50% 495.040.704 48,50%
Razem 1.000.000.000 100,00% 1.000.000.000 100,00%

Z dniem 6 listopada 2006 roku dokonano asymilacji 105.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
Banku serii B z akcjami zwyklymi w liczbie 385.000.000 sztuk. Powyzsza zmiana nie miala
wplywu na wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Banku.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 27 marca 2007 roku wchodzili:

Marek Ghuchowski - petniacy obowiazki Prezesa Zarzadu
Wojciech Kwiatkowski - Wiceprezes Zarzadu
Rafatl Juszezak - Wiceprezes Zarzgdu
Robert Dziatak - Wiceprezes Zarzadu

W ciagu 2006 roku oraz do dnia 27 marca 2007 roku mialy miejsce nastepujace zmiany

w sktadzie Zarzadu Banku:

= W dniu 8 marca 2006 roku Rada Nadzorcza Banku przyjeta rezygnacje Piotra
Kaminskiego z pehienia funkcji Czlonka Zarzadu Banku.

= W dniu 26 czerwca 2006 roku Andrzej Podsiadlo ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkeji
Prezesa Zarzadu Banku. Na prosbe Rady Nadzorczej Banku Andrzej Podsiadto miat petnié
funkcje Prezesa Zarzadu Banku do dnia 31 pazdziernika 2006 roku. W dniu 29 wrzesnia
2006 roku Andrzej Podsiadto ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Banku
z dniem 29 wrzesnia 2006 roku, skracajac tym samym wczesniej ustalony okres petnienia
tej funkcii.
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= Krystyna Szewczyk ztozyla rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu Banku
z dniem 26 czerwca 2006 roku.

= W dniu 26 czerwca 2006 roku Rada Nadzorcza Banku powotata Zdzistawa Sokala oraz
Rafata Juszczaka do pelnienia funkcji Czlonkéw Zarzadu Banku od dnia 1 lipca
2006 roku.

= W dniu 29 wrzesnia 2006 roku Rada Nadzorcza Banku powotata Pana Stawomira
Skrzypka do pehlienia obowigzkow Prezesa Zarzadu PKO BP SA do czasu wyboru
Prezesa Zarzadu Banku, ale nie dluzej niz do dnia 30 listopada 2006 roku. W dniu
30 listopada 2006 roku Rada Nadzorcza Banku powotala Stawomira Skrzypka do
petnienia obowigzkdéw Prezesa Zarzadu do czasu wyboru Prezesa Zarzadu Banku. Z dniem
10 stycznia 2007 roku pelniacy obowiazki Prezesa Zarzadu Stawomir Skrzypek zlozylt
rezygnacje z pehnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku pelniacego obowiazki Prezesa
Zarzadu Banku.

# W dniu 29 wrzesnia 2006 roku Rada Nadzorcza PKO BP SA podjeta uchwaly
powolujace:

o Wojciecha Kwiatkowskiego do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem
1 listopada 2006 roku,

o Jarostawa Myjaka do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem
2 pazdziernika 2006 roku.

»  Rada Nadzorcza Banku powierzyta z dniem 29 wrzes$nia 2006 roku Rafatowi Juszezakowi,
Jackowi Oblekowskiemu oraz Zdzistawowi Sokalowi, dotychczasowym cztonkom
Zarzadu, funkcje Wiceprezesow Zarzadu Banku.

» W dniu 30 listopada 2006 roku Jaroslaw Myjak zlozyl rezygnacje z petnienia funkeji
Wiceprezesa Zarzadu Banku.

= W dniu 19 grudnia 2006 roku Kazimierz Matecki zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa, | Zastgpey Prezesa Zarzadu z dniem 31 grudnia 2006 roku.

m  Danuta Demianiuk zlozyla rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem
31 grudnia 2006 roku.

»  Rada Nadzorcza Banku na posiedzeniu w dniu 10 stycznia 2007 roku delegowata dr Marka
Gluchowskiego Przewodniczacego Rady Nadzorczej Banku do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzadu Banku na okres do dnia 23 stycznia 2007 roku. Z powodu
niepowolania przez Rade¢ Nadzorcza w okresie od dnia 24 stycznia 2007 roku do dnia
26 stycznia 2007 roku w sklad Zarzadu Banku kandydata do pelnienia obowiazkdw
Prezesa Zarzadu Banku, Rada Nadzorcza Banku delegowata dr Marka Gluchowskiego do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Banku od dnia 27 stycznia
2007 roku, nie dtuzej niz do dnia 10 kwietnia 2007 roku.

s Z dniem 31 stycznia 2007 roku Jacek Obtekowski ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Banku.

= W dniu 22 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza Banku podjeta uchwaty powotujace:

o Roberta Dziataka do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem 23 lutego
2007 roku,

o Stefana Swiatkowskiego do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem
1 maja 2007 roku.

= W dniu 13 marca 2007 roku Zdzistaw Sokal zlozyt rezygnacje z pelnienia funkeji
Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem 13 marca 2007 roku.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w skfad Grupy Kapitatlowej Powszechnej Kasy OszezednoSci
Banku Polskiego SA wchodzity nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot Dzien
Rodzaj opinii | uprawniony, ktéry | bilansowy, na
Nazwa jednostki Met(?da ) 0 . przeprowgdzﬂr ktéry
. konsolidacji | sprawozdaniu badanie sporzadzono
finansowym sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
Podmioty zalezne posrednio
Pows.zechne Towarzystwo | konsolidacja w trakcie Ernst & Young 31.12.2006
Emerytalne BANKOWY petna - .
SA badania Audit sp. z 0.0.
Centrum Finansowe konsolidacja w trakcie Ernst & Young 31122006
Putawska Sp. z o.0. pelna badania Audit sp. z 0.0. o
PKO Inwestycje Sp. z o.0. konsolidacja w trakcie Ernst & Young
: . 31.12.2006
pelna badania Audit sp. z 0.0.
Inteligo Financial konsolidacja w trakcie Ernst & Young 31122006
Services SA pelna badania Audit sp. z 0.0. o
Centrum Elektronicznych o ) N
Ustug Platniczych konsolidacja v tnakgle Elns.t & Young 31.12.2006
. badania Audit sp. z 0.0.
eService” SA pehna
Bank'owy Fundusz konsolidacja w trakc%le ErnsF & Young 31.12.2006
Leasingowy SA badania Audit sp. z 0.0.
petna
Banlfowe Towarzystwo konsolidacja w trak(fle ErnsF & Young 31.12.2006
Kapitatowe SA pelna badania Audit sp. z 0.0.
PKO Towarzystwo konsolidacja . . :
w trakcie Pricewaterhouse
Funduszy pelna badania Coopers Sp. 7 0.0 31.12.2006
Inwestycyjnych SA p p. 20.0.
KREDOBANK SA konsolidacja w trakc'ue Ernst & Young 31122006
pela badania (Ukraina)
Podmioty zalezne posrednio
Finanse Agent konsolidacja w trakcie Ernst & Young 31.12.2006
Transferowy Sp. z o.0. pelna badania Audit sp. z 0.0. T
POMERANKA Sp. z 0.0. konsolidacja wtrakeie | Ernst & Young 31.12.2006
peha badania Audit sp. z 0.0.
Wilanéw konsolidacja w trakcie Ernst & Young 31122006
Investments Sp. z 0.0. peia badania Audit sp. z 0.0. T
UKRPOLINWESTYCIJE konsolidacja nie podlega n
- . 31.12.2006
Sp. z 0.0. peina badaniu
konsolidacja ze )
Fort Mokotéw Sp. z 0.0. petna zwréceniem Elns} & Young 31.12.2006
uwagi Audit sp. z 0.0.
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3.

Udziaty w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metodg praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dziefi 31 grudnia 2006 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dziatalnosci
Bank Pocztowy SA Ustugi finansowe
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA Budowa i eksploatacja kolejki gondolowej
Ekogips SA — w upadtosci Produkcja elementoéw budowlanych
Poznanski Fundusz Poreczen Porgczenia prawa cywilnego i wekslowego

Kredytowych Sp. z 0.0.

Agencja Inwestycyjna CORP SA Zarzadzanie nieruchomosciami biurowymi

Podmioty stowarzyszone Bankowego Towarzystwa Kapitalowego SA
FINDER Sp. Z 0.0. Sw1adczer_ne ustug lgkallzaCJl pojazdow oraz
zarzadzanie flotg pojazdow
Inwestowanie w branzy posrednictwa
finansowego na rynku ukraifiskim

INTER FINANCE Sp. z 0.0.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w notach 1 oraz 31 informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ermst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 7 kwietnia 2005 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza Banku do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
2006.

Ermnst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 8 sierpnia 2005 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2006 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosé.

Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie majg wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 27 marca 2007 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Powszechnej Kasy Oszezednosci Banku Polskiego Spolki Akeyjnej

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spoétki Akcyjnej
(,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Spotka Akcyjna (,,Bank”) z siedziba w Warszawie, ul. Putawska 15, za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2006 roku, obejmujacego:

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca
w wysokosci 2.149.052 tysiecy ztotych,

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie
aktywow i1 pasywow wykazuje sume 101.261.213 tysigey ztotych,

» skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia
2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu whasnego
o kwote 1.405.590 tysiecy ztotych,

o skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku
do dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkdéw pienigznych netto
o kwote 2.772.550 tysiecy ztotych, oraz

o informacj¢ dodatkowa

(,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Banku. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
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metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Banku, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zatagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

4. Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2006 roku;

o zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliémy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
(Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadziliSmy w okresie od
dnia 20 listopada 2006 roku do dnia 22 grudnia 2006 roku oraz od dnia 8 stycznia 2007 roku
do dnia 27 marca 2007 roku, w tym w siedzibie Banku od dnia 27 listopada 2006 roku do dnia
22 grudnia 2006 roku oraz od dnia 8 stycznia 2007 roku do dnia 27 marca 2007 roku oraz
w oddziatach Banku od dnia 20 listopada 2006 roku do dnia 24 listopada 2006 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é,
prawidtowos$¢ 1 jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 27 marca 2007 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
» kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
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o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

o ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, Zze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszgq wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku
zostalo zbadane przez Dominika Januszewskiego, bieglego rewidenta o numerze
ewidencyjnym 9707/7255, dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0. 0. z siedziba
przy Rondzie ONZ 1 w Warszawie, podmiotu uprawnionego do badania
o numerze ewidencyjnym 130.

Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku opinig bez
zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2005 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
18 kwietnia 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2005 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 21 kwietnia 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2005 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w Kkapitale wilasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku wraz z opinig bieglego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 25 pazdziernika
2006 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1069.
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4.

Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2005 - 2006, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.
Nie przedstawiono wybranych podstawowych danych i wskaznikow finansowych za rok 2004,
poniewaz Grupa zmienita stosowane zasady rachunkowosci w roku 2005 na Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE i weze$niejsze
dane nie sg w petni poréwnywalne.

2006 2005%
Suma bilansowa 101.261.213 91.613.181
Kapital wiasny 10.180.580 8.774.990
WynAlk ‘ finansowy netto przypadajacy na jednostke 2 149.052 1.734.820
dominujaca
Wynik finansowy brutto 2.701.488 2.167.045
Wspdlczynnik wyplacalnosci wg metodologii NBP 11,81% 13,90%
Wskaznik rentownosci 65,62% 52.08%
zysk brutto

ogdlne koszty administracyjne
Wskaznik poziomu kosztow 60.35% 64.36%

ogdlne koszty administracyjne

dochody z dzialalnosci
Wskaznik zwrotu kapitalu 22.67% 19,68%%**
zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca

$redni stan kapitalow wiasnych

Wskaznik zwrotu aktywow 2.23% 1,9500%*
zysk netto przypadajacy na jednostk¢ dominujaca
Sredni stan aktywow

Wskaznik inflacji:
Srednioroczny 1.0% 2,1%
grudzien roku biezacego/ grudzien roku poprzedniego 1.4% 0,7%

* Dane poréwnywalne

#% Sredni stan aktywéw i kapitalow wlasnych za rok 2005 zostal wyliczony w oparciu o sum¢ aktywow
i kapitaléw, odpowiednio, na dzieft 31 grudnia 2004 roku zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 roku sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
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4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastegpujace trendy:

W roku 2006 Grupa wykazala zysk netto przypadajacy na jednostke dominujaca
w wysokosci 2.149.052 tysiecy zlotych w pordéwnaniu z zyskiem w wysokosci
1.734.820 tysigcy ztotych w 2005 roku.

W 2006 roku, w poréwnaniu do roku 2005, nastapit wzrost sumy bilansowej Grupy do
poziomu 101.261.213 tysiecy ztotych, ktéra na dzien 31 grudnia 2005 roku osiagnela
poziom odpowiednio 91.613.181 tysigecy zlotych.

Wskaznik poziomu kosztéw w 2006 roku spadt do poziomu 60,35% w stosunku do
poziomu 64,36% w roku 2005.

Wskaznik rentowno$ci wzrést z poziomu 52,08% w roku 2005 do 65,62% w 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku wskazniki zwrotu z kapitalu oraz zwrotu z aktywéw
wyniosty odpowiednio 22,67% i 2,23%, co w poréwnaniu do 2005 roku oznacza wzrost
z poziomu odpowiednio 19,68% i 1,95%.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku wspolczynnik wyplacalnosci wynosit 11,81%
w poroéwnaniu do 13,90% na koniec 2005 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci
Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2006 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 1 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2006 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania

dzialalno$ci przez jednostke¢ dominujacy oraz przez spolki Grupy przez okres nie krotszy niz

12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2006 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na
- zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostke dominujaca oraz przez spo6iki Grupy.
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1I.

3.1

3.2

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkdw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegblnosci  obejmujacych  wylgezenia  dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywoéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
2 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.

Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw, zobowigzan 1 kapitaldw wilasnych Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach
2 132 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszoSciowych

Wykazany stan kapitatébw wilasnych, w tym kapitatu udzialowcoéw mniejszosciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapitat
wilasny udzialowcow mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit
102.274 tysiecy zlotych. Kapital wilasny udziatlowcow mniejszosciowych zostal ustalony
prawidtowo i jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatow wilasnych przedstawiono w notach 46 i 47 informacji dodatkowej
do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych  (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartos$ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacjq
konsolidacyjna.

Sprzedaz caloSci lub czeSci udzialéw (akeji) w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych

Skutki sprzedazy udziatow w spotkach Wawel Hotel Development Sp. z o0.0. i Hotel Jan III
Sobieski Sp. z o0.0. zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
zgodnie z odpowiednimi dokumentami prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2006 roku.

Shusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosci.

Zagadnienia wynikajgce ze specyfiki badania Banku

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Bank do obowiazujacych norm ostroznosciowych oraz
prawidtowosci ustalenia wspdlczynnika wyptacalnosci ustosunkowano si¢ w raporcie, z dnia
27 marca 2007 roku, uzupeliajacym opini¢ z badania sprawozdania finansowego Banku za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku.
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Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac nastgpujacych niezaleznych

specjalistow:

rzeczoznawcow majatkowych — w wyliczeniach dotyczacych poziomu odpiséw z tytutu
utraty wartosci naleznosci z tytulu kredytow uwzglednilismy warto$é przedmiotéw
zabezpieczen wedlug wycen sporzadzonych przez rzeczoznawcdw majatkowych na

zlecenie Banku,

aktuariusza — wyliczenie aktuarialne rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy

emerytalno-rentowe.

"

Arkadiusz Krasowski
Biegly rewident Nr 10018/7417

Warszawa, dnia 27 marca 2007 roku

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
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ominik Januszewski
Biegly rewident Nr 9707/7255
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