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ZespOt Analiz i Konkurencji Rynkowej

RYNEK FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH POD PRESJA
UJEMNYCH STOP ZWROTU W GtOWNYCH SEGMENTACH

Czynniki zewnetrzne

Wyniki funduszy inwestycyjnych (F1) w styczniu 2016 r. byty realizowane
w warunkach:

utrzymujqcej sie stabej koniunktury na GPW w Warszawie (spadek indeksu
WIG 0 4,7% m/m; 15% r/r),
zmiany rentownosci polskich obligacji m/m (0S2Y o0 -0,09 p.p., OS5Y
00,16 p.p., 0S10Y 0 0,22 p.p.) oraz ostabienia polskiej waluty wobec USD
(-3,7%) i EUR (-3,4%).

Na sytuacje na rynku akcji i rynku dtugu oddziatywaty:
silne spadki najwazniejszych indeksow gietdowych na Swiecie, decyzje FED
(wzrost stop procentowych) i EBC (obnizenie stopy depozytowej, wydtuzenie
programu skupu aktywow) podjete w grudniu 2015 r., niepewnos$¢ zwigzana
z sytuacjq na rynku chinskim, spadek cen surowcow

czynniki lokalne: zmiany w polityce spoteczno-gospodarczej oddziatujgce m.in.

na wyceny najwiekszych gietdowych spotek na GPW w Warszawie oraz
rentownosci papierow dtuznych, utrzymanie przez RPP poziomu
podstawowych stop procentowych
oceny i wypowiedzi przedstawicieli agencji ratingowych.
Stopy zwrotu 12M z jednostek funduszy inwestycyjnych vs. oprocentowanie
depozytow bankowych

W styczniu 2016 r. stopy zwrotu 12M w gtéwnych segmentach rynku Fl
ulegty dalszemu spadkowi w stosunku do grudnia 2015 r. utrzymujqc sie na
ujemnym poziomie. Tym samym byty znacznie nizsze niz $rednie
oprocentowanie nowych depozytéw gospodarstw domowych.

Aktywa w zarzqdzaniu TFI

Na koniec stycznia 2016 r. aktywa zarzqdzane przez TFI ogotem ulegty

nieznacznemu zmniejszeniu (-0,2% m/m) do poziomu 251,7 mld PLN

(-0,5 mld PLN m/m). Silniej zmniejszyty sie aktywa oséb fizycznych

(-2,7% m/m) spadajgc do 119,3 mid PLN (-2,6 mld PLN m/m).
Naptyw nowych srodkéw na rynek Fl vs. sektor bankowy

W styczniu 2016 r. byt kontynuowany, utrzymujqcy sie od czerwca 2015 r.,
trend odptywu netto $rodkow z funduszy oséb fizycznych (-0,6 mld PLN).
W tym samym okresie, mimo niskich stop procentowych depozyty sektora

bankowego os6b prywatnych wzrosty 0 9,3 mld PLN (11,8 mld PLN na koniec

grudnia 2015 r.).

Osoby fizyczne wycofywaty Srodki gtéwnie z funduszy akcji, dtuznych

i mieszanych. Dodatnie saldo zanotowaty bezpieczne fundusze pieniezne.

Na rynku podmiotow instytucjonalnych sektor bankowy zanotowat odptyw

srodkow z depozytow terminowych (-2,1 mld zt wobec naptywu 6,5 mld PLN

w grudniu 2015 r.) oraz lekki wzrost naptywu $rodkéw do FI (1,4 mid PLN).
Whynik zarzqdzania

Na koniec stycznia 2016 r. FI odnotowaty miesieczny spadek wyniku

zarzqdzania (-1,5 mld PLN wobec -0,9 mld PLN na koniec grudnia 2015 r.).
Wyniki PKO TFI

W styczniu 2016 r. PKO TFI odnotowato dodatnie saldo naptywu nowych

srodkow o0sob fizycznych (+23,2 min PLN), pozostajgc liderem segmentu
detalicznego pod wzgledem wielko$ci aktywow w zarzqdzaniu.
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Bank Polski

tukasz Sieradzan-Sobolewski
lukasz.sieradzan-
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Stopy zwrotu 12M vs. oprocentowanie lokat bankowych
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Ujemne stopy zwrotu 12M

w gtéwnych segmentach
rynku FI kontynuowaty
spadek, zapoczgtkowany

w sierpniu 2015 r. Odbywato
sie to w warunkach stabilnej
sytuacji w zakresie $redniego,
niskiego oprocentowania
nowych depozytow
gospodarstw domowych.

W styczniu 2016 r. aktywa

w zarzqdzaniu FI odnotowaty
lekki spadek (-0,2% m/m;

-2,6 mld PLN m/m) wobec
rekordowo wysokiego poziomu
na koniec 2015 r. Silniejsze
miesieczne tempo spadku
odnotowaty aktywa os6b
fizycznych -2,1%.

W styczniu 2016 r. nastgpito
wyrazne wyhamowanie
naptywu nowych Srodkéw na
rynek funduszy inwestycyjnych,
po bardzo silnym naptywie
Srodkow do funduszy aktywow
niepublicznych w grudniu
2015.
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Saldo wptat i umorzen oséb fizycznych na tle pozostatych inwestorow
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W styczniu 2016 r. byt
kontynuowany trend odptywu
netto Srodkow o0so6b fizycznych
z rynku funduszy
inwestycyjnych, trwajqcy od
potowy 2015 r. Na pozostatym
rynku FI wysoko$c¢ salda
,2unormowata sie” po przyroscie
w grudniu 2015 .

Preferencje inwestycyjne osob fizycznych w styczniu 2016 r. - saldo wptat i umorzen
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Zrodto: Analizu Online, szacunki DST

Wocigz zmienna i pogarszajgca
sie koniunktura na rynku akcji
wptywa na silny odptyw
Srodkow z funduszy akgji.

W perspektywie ostatniego
roku ich udziat w portfelach
0s0b fizycznych spadt o 1,1 p.p.
do 19%.

Saldo wptat os6b fizycznych w grupie TOP8, najwiekszych TFI pod wzgledem zarzqdzanych aktywow

min PLN
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W styczniu 2016 r., w grupie
najwiekszych TFI, PKO TFI jako
jeden z nielicznych podmiotow
odnotowat dodatnie saldo
naptywu nowych Srodkow
netto od 0s6b fizycznych.
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Naptyw $rodkoéw na rynek Fl i do bankow Styczef 2016 r. byt 6smym
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Perspektywa rozwoju rynku FI

Pozytywny wptyw na rynek Fl Negatywny wptyw na rynek Fl
S Brak zaufania do rynku funduszy inwestycyjnych
Perspektywa utrzymania ozywienia gospodarczego ; Sl 1 i ‘i
w Polsce, dobre dane z rynku pracy ‘ spowodowany utrzymujgcymi sie ujemnymi Srednimi

stopami zwrotu 12M w gtéwnych segmentach rynku

Potencjalny dalszy spadek cen surowcow rzutujqcy

Potencjalny wzrost rentownosci obligacji skarbowych
f na wyceny spotek

(wptyw finansowania rosngcych potrzeb
pozyczkowych budzetu panstwa)

Niskie oprocentowanie lokat bankowych
f powodowane poziomem utrzymujgcych sie
podstawowych stop procentowych

Wptyw zmian w otoczeniu spoteczno-gospodarczym
na wyceny spotek na GPW w Warszawie

Naptyw oszczednosci na rynek Fl ze srodkow Otoczenie miedzynarodowe: problemy chinskiej
programu 500+ gospodarki, obawy dot. wyjscia Wielkiej Brytanii z UE

Postrzeganie wiarygodnosci kredytowej Polski -
‘ nizszy rating S&P oraz perspektywa potencjalnej
zmiany oceny Moody’s i Fitch

Prognoza PKO Banku Polskiego dot. wzrostu aktywow FI w 2016 r. i czynnik6w istotnie wptywajgcych
na ich wzrost w najblizszym okresie.

0 2016 016
,2'm 7 m wzrost na koniec r.ok. 9% r/r
?;ZU‘S’REF)' 2552 mld PLN | 276,7 mld PLN koniec 2016 r. ok. 9% r/
Naptyw Srodkéw netto do Fl 5.7 mid PLN 231 mid PLN nizsze saldo naptywu $rodkéw netto na rynek Fl niz
(wg DAE) ' ' w 2015 .
I?SVZkZ;Y{I)G 45-46 tys. pkt. 50 tys. pkt.  |spodziewane odbicie na GPW w okolicach Il potowy 2015 r.
Rentowno$¢ 1,8% 2Y 1,9% 2Y wieksza podaz papieréw skarbowych i zapowiadane
obligacje skarbowe 2,4% 5Y 2,55% 5Y  |programy zaktadajgce pobudzenie konsumpcji prywatnej
(wg BSR) 3,0% 10Y 3,2% 10Y  |bedq oddziatywaty na wzrost rentownosci obligacji polskich
Stopy procentowe (sto boefezfg:;iz inal(sto boefezfz:;?]: o wysokie prawdopodobienstwo utrzymania poziomu stop
(wg DAE) P 1,50%) y P 1,50%) 995 cocentowych w 2016 1.
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Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogq by¢ traktowane, jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentow finansowych, ustuga
doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. PKO BP SA dotozyt wszelkich staran, aby zamieszczone w
niniejszym materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrédtach. PKO BP SA nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji
podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym materiale.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akeyjna, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa; Sqd Rejonowy dla m. St. Warszawy, X111 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; Kapitat zaktadowy (kapitat

wptacony) 1 250 000 000 PLN.

Infolinia:
801 302 302

optaty zgodne z taryfq operatora

Informacja:

informacje@pkobp.pl

www.pkobp.pl
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