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Duze wahania na rynku zywnosci pod wptywem pandemii koronawirusa

SUrowcerolne: Departament Analiz Ekonomicznych
e Zboza: Pod wptywem zatamania cen ropy doszto do silnego spadku cen  Zespot Analiz Sektorowych
rzepaku. Notowaniom nie pomagajq oczekiwania lepszych zbioréw  analizy.sektorowe@pkobp.pl
w sezonie 2020/21. Na rynku zb6z nastgpit zwrot cenowy. Po spadkach,
ceny pszenicy wzrosty do poziomow najwyzszych w sezonie 2019/20.
Powodem jest wiekszy popyt w obawie o negatywne skutki pandemii
koronawirusa oraz narastajgcy protekcjonizm.
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o Mileko: Dalsze spadki cen odttuszczonego mleka w proszku sq
niekorzystne dla cen skupu mleka. Produkcja mleka w Polsce wzrasta Indeks cen zywnosci FAO - struktura
szybciej niz wUE. Produkcje w UE napedzajq wigksze dostawy 2B o/
w Niderlandach oraz we Wtoszech. Utrzymanie dynamiki  wioskiej
produkcji stoi pod znakiem zapytania z uwagi na negatywne skutki
pandemii, szczegdlnie w regionie koncentracji produkcji mleka we
Wtoszech, czyli Lombardii.

e Mieso: Wzrost zakupow ,na zapas” wptyngt na silne podwyzki cen
drobiu w pierwszej potowie marca. Kolejne tygodnie marca przyniosty
jednak znaczqce spadki popytu, co przetozyto sie na obnizki cen.
Niekorzystna sytuacja na rynku bydta - ceny malejg wskutek
ograniczenia wysytek do Wtoch.
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e Owoce i warzywa: Wprowadzane ograniczenia w przeptywie 0s6b na m—migso mm prod. mleczarskie zboza

granicach w zwiqzku z koronawirusem stwarzajg obawy o niedobor m— oleje cukier —+— ogélem
pracownikow sezonowych w rolnictwie. Zmniejszenie importu warzyw
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e Po ogtoszeniu przez rzqd w dniu 11 marca 2020 decyzji o zawieszeniu 200
zaje¢ w placéwkach edukacyjnych i planowanym zamknieciu granic, 3’80
nastgpito wzmozenie zakupow wielu produktéw, w tym spozywczych. 3,60
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Zboza i uprawy polowe

Spadki cen rzepaku

Wycena majowego kontraktu rzepaku na MATIF (Euronext) w dn. 24
marca osiggneta poziom najnizszy od maja’18 (343 EUR/t). Gtowng
przyczyng spadkow jest obnizenie notowan cen ropy z uwagi na
wojne cenowq na S$wiatowym rynku tego surowca (w pierwszej
potowie marca Arabia Saudyjska, wobec braku porozumienia
w ramach OPEC, zapowiedziata zwiekszanie udziatu w rynku przez
wzrost podazy ropy, co spowodowato spadek jej cen - notowania
spadty ok 60% w relacji do pozioméw na poczgtku roku), ale takze
gorsze nastroje na rynku, zwigzane z globalng pandemiq
koronawirusa. Tylko w ostatnim miesigcu (od potowy lutego do 24
marca) ceny kontraktow na rzepak obnizyty sie o blisko 13%, cho¢
kolejne dni przyniosty lekkq korekte cen.

Rynkowi nie sprzyjajg oczekiwania dotyczqce Swiatowej produkc;ji
rzepaku w sez. 2020/21, cho¢ czynniki podazowe majq obecnie
mniejsze oddziatywanie na rynek niz zmiany po stronie popytu. IGC
oczekuje, ze $wiatowe zbiory rzepaku i canoli w sez. 2020/21 wzrosnq
0 1,8% r/r (po spadku o 5% r/r w sez. 2019/20) w konsekwencji
wzrostu produkcji w UE (+7,6% r/r). Na wzrost wskazujg rowniez
prognozy KE (MARS Bulletin z 23 marca), wedtug ktorych przecietny
plon rzepaku i rzepiku w krajach Wspélnoty w 2020, mimo
niekorzystnych uwarunkowan we Francji, moze wzrosnqé o 6,8% r/r.

Zwrot na rynku zb6z

Gorsze nastroje na rynku zboz, wynikajgce ze $wiatowej pandemii
koronawirusa spowodowaty istotny spadek notowan zbéz od lutego
br. Ceny kontraktow na pszenice (MATIF Euronext) w potowie marca
byty nizsze az o blisko 10% niz przed miesigcem (por. wykres).
Niemniej, druga potowa marca przyniosta zauwazalne podwyzki
(wzrost 0 11% w dn.16-24 marca). Przyczynqg wzrostu jest silny
wzrost popytu w obawie o negatywne implikacje sytuacji zwigzanej
z koronawirusem, gtéwnie odnoszqcy sie do zaktdcen w tancuchach
dostaw. Z jednej strony w kierunku wzrostow oddziatywaty
doniesienia o mozliwym wstrzymaniu dostaw produktow zbozowych
z Rosji, oraz pozniejsza deklaracja rosyjskiego ministerstwa rolnictwa
o wprowadzeniu limitow eksportowych dla rosyjskich zb6z (7 min t
pszenicy, jeczmienia i ryzu w okresie 1 kwietnia - 30 czerwca), a takze
wstrzymanie przez Kazachstan eksportu niektérych produktow
(w tym mqki pszennej) do 15 kwietnia (za IGC). Z drugiej strony, wiele
krajow takich jak Chiny, Algieria czy Turcja zwiekszyto zakupy zboz,
zabezpieczajgc sie przed ewentualnym, przysztym problemem
w dostawach. Biorgc pod uwage charakter tych zakupdw,
obserwowany wzrost popytu okaze sie prawdopodobnie przejsciowy.
Silne zmiany w S$wiatowym popycie wywierajq presje na polski
eksport pszenicy, powodujgc wzrosty cen. Czynnikiem wspierajgcym
zakupy z Polski jest rowniez ostabiajgcy sie PLN do EUR i USD.
Wedtug portalu cenyrolnicze.pl przecietna cena skupu pszenicy
konsumpcyjnej w monitorowanych przez portal punktach skupu
wdn. 16-24 marca wzrosta o blisko 5% (po wczesniejszych
spadkach) do poziomu najwyzszego w sez. 2019/20.
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Ceny zakupu zb6z w Polsce
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Mleko

Koronawirus a produkcja i ceny mleka

Wolumen skupu mleka w Polsce w lutym wzrost o 5,8% r/r (GUS)
wobec +2,95% r/r w styczniu br. Niemniej, ponad 3,6pp wktad do
wzrostu miata wieksza liczba dni w tym miesigcu (29) - dynamika
produkcji utrzymuje sie na poziomie ponad 2% r/r. Wcigz wzrost jest
szybszy od tempa dostaw mleka w UE.

KE wskazuje, ze produkcja mleka w styczniu w UE+UK wzrosta o 1,3%
r/r. Wzrost odnotowano gtownie dzieki wiekszej produkcji mleka
w Niderlandach (+2,8% r/r) oraz we Wioszech (+3,0% r/r).
Czynnikiem niepewnosci dla dalszej dynamiki produkcji w UE jest
ksztattowanie produkcji w tym drugim kraju (Wiochy to szosty
producent mleka w UE+UK) zuwagi na znaczqce ograniczenia
spowodowane silnym rozprzestrzenianiem sie  koronawirusa.
Dotyczy to w szczegolnoSci Lombardii, ktéra jest najwiekszym
regionem produkcyjnym we Wioszech, odpowiadajgc za ok. 44%
wioskich dostaw mleka (za CLAL za 2019). W lutym cena skupu
mleka w tym regionie obnizyta sie 0 5% r/r.

Wedtug GUS przecietna cena skupu mleka w Polsce w lutym
wyniosta 137,38 zt/hl i byta nizsza o 0,5% r/r wobec spadku
wstyczniu o 2,5% r/r. Zaburzenia w eksporcie produktow
mleczarskich oraz ograniczenia w sprzedazy do sektora HoReCa
w konsekwencji koronawirusa mogq negatywnie oddzialywaé na
ceny mleka w najblizszych miesigcach. Dodatkowym czynnikiem po
stronie popytowej moze byc¢ oczekiwane pogorszenie sytuacji
gospodarczej na $wiecie wskutek pandemii COVID-19.

Na drugiej, marcowej (17.03) sesji Global Dairy Trade (GDT) indeks
cen produktow mleczarskich zmalat czwarty raz z rzedu (-3,9%
w relacji do 3 marca) do poziomu najnizszego od stycznia'19.
Najsilniej potaniato odttuszczone mleko w proszku (-8,1%) co mozna
wigza¢ z utrudnieniami w eksporcie do Chin, spowodowanymi
pandemiq COVID-19. Wedtug CLAL, chinski import odttuszczonego
mleka (OMP) w proszku tgcznie w styczniu i lutym zmalat o blisko
25% r/r (-26% r/r w przypadku Nowej Zelandii i az -61% r/r
w przypadku Niemiec), a petnego mleka w proszku o blisko 5% r/r.
Oile $rednio w styczniu dynamika cen OMP na GOT wyniosta
+32% r/r, o tyle w drugiej potowie marca zmalata do +5,1% r/r. Przy
utrzymujgcych sie spadkach cen masta, sytuacja ta moze miec¢
negatywne przetozenie na ceny mleka w najblizszym okresie.

Spadek popytu jest kluczowym czynnikiem w zakresie obnizek cen
w Oceanii - te notuje sie pomimo spowolnienia produkcji mleka
w Nowej Zelandii. Wedtug DCANZ tqcznie w styczniu i lutym zmalata
0 0,4%. USDA informuje, ze w Nowej Zelandii nasila sie problem
suszy rolniczej, co sugerowa¢ moze przyspieszenie spadkow
w kolejnych miesigcach. Wiele gospodarstw zaczyna ogranicza¢
produkcje , w zwigzku z czym sezonowy spadek dostaw w tym kraju
moze zaczqc¢ sie w tym roku wczesniej niz zwykle.
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Zmiany w skupie mleka w Polsce i UE
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Mieso

Spadki na rynku miesa

Wzmozone zakupy produktéw spozywczych ,na zapas” w drugim
tygodniu marca spowodowaty istotne wzrosty cen miesa
drobiowego. Cho¢ zmiany na rynku detalicznym  byty
prawdopodobnie bardziej zauwazalne, to jednak szok popytowy
spowodowat istotne zmiany w cenach skupu brojleréw na wolnym
rynku. Wedtug portalu cenyrolnicze.pl w drugim tygodniu marca (9-
16.03) wzrosty one o blisko 11%, jednak kolejny tydzien przyniost
znaczqce obnizenie popytu i fqczne spadki cen o blisko 18%. Oznacza
to, ze ceny, biorgc pod uwage skup poza kontraktacjq, byty
zdecydowanie nizsze niz przed rokiem (por wykres). Tendencje te
potwierdzajq réwniez dane MRIRW, wg ktorych tuszki kurczqt
patroszonych (65% z szyjami) w drugim tyg. marca podrozaty o 9,6%
t/t, a kolejny tydzien przyniost spadki ich cen o 8,8% t/t. Obnizki cen
nasilane sq dodatkowo mniejszq sprzedazq do sektora HoReCa
(w tym eksportowq).

Spadki notuje sie réwniez na rynku wieprzowiny - ceny trzody na
niemieckim VEZG w dn. 4-18 marca zmalaty o 6,4% do poziomu
1,89 EUR/kg, podgzajgc  za obnizkami na rynku chifnskim
(por. wykres). Mimo probleméw w dostawach do Panstwa Srodka
popyt wcigz byt znaczgco wyzszy niz przed rokiem z uwagi na deficyt
miesa, bedqcy konsekwencjg ASF. Wskazywa¢ mogq na to dane
USDA, wedtug ktorych amerykanski eksport miesa wieprzowego do
Chin od poczgtku roku do 19 marca wzrést 4,9-krotnie. Poprawa
sytuacji w zakresie dostaw do Chin, w ktérych problem koronawirusa
maleje, bedzie utrzymywa¢ ceny na prawdopodobnie wysokim
poziomie. Czynnikiem hamujgcym moze byc jednak spowolnienie
popytu na rynku europejskim, a takze duze ryzyko zwigzane
z rozprzestrzeniajgcym sie w dalszym ciggu ASF w kraju. Wedtug GIW
w marcu odnotowano przypadek ASF w woj. lubuskim w odlegtosci
10,5 km od niemieckiej granicy (dotychczas najblizej Niemiec),
dodatkowo potwierdzono rowniez pierwsze ognisko ASF w 2020
w gospodarstwie utrzymujgcym 23,7 tys. szt. $win (najwieksze do tej
pory). Sytuacja zwigzana z koronawirusem moze wptynqg¢ hamujqco
na dziatania ograniczajgce problem ASF w Polsce (np. odstrzat
dzikow).

Zaburzenia w dostawach do Wioch, w tym spadek sprzedazy
w gastronomii, wynikajgce z ograniczen wprowadzanych w walce
z koronawirusem spowodowaty zauwazane spadki cen na rynku
bydta. Wiochy sq najwiekszym odbiorcqg miesa wotowego z Polski
(23% eksportu w 2019) oraz bydta zywego. W dn. 3-24 marca ceny
skupu bydta rzeznego w Polsce zmalaty 6% (za cenyrolnicze.pl).
Dalsze ksztattowanie sie cen uzaleznione bedzie od tempa odbudowy
sprzedazy na rynek wiloski, co z uwagi na sytuacje w tym kraju,
prawdopodobnie bedzie utrudnione w ciggu najblizszych miesiecy.
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Ceny zakupu trzody chlewnej i bydta wg wagi zywej
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Owoce i warzywa
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Problemy z pracownikami w obliczu koronowirusa

« Swiatowa pandemia koronawirusa sktania rzqdy wielu krajow do
wdrazania dziatan prewencyjnych, w tym dotyczqcych restrykcji
w przeptywie 0s6b na granicach. To, oraz obawy o zarazenie sie
koronawirusem mogq ograniczy¢  dostepno$¢  pracownikow
sezonowych w rolnictwie, co oddziatywaé moze w kierunku spadku
podazy niektorych produktéw ogrodnictwa, zwtaszcza w krajach
Europy Zachodniej.

o W przypadku Polski, sektor rolniczy ogotem jest w mniejszym stopniu
niz w innych krajach Unii oparty na zatrudnieniu sezonowym.
Z danych Eurostatu wynika, ze udziat pracownikow tymczasowych
w ogolnych zasobach pracy w rolnictwie w 2016 w Polsce wyniost
niespetna 3% wobec 18% we Wioszech i 17% w Hiszpanii.
Zapotrzebowanie na  pracownikéw  sezonowych jest jednak
zréznicowane regionalnie i pod kgtem specjalizacji gospodarstw. Dla
przyktadu w Andaluzji, ktéra produkuje znaczqcq czes$¢ hiszpanskich
warzyw, udziat ten wyniést 32%, a we wtoskiej Kampanii az 53%.

e W Polsce znaczqcq czes$¢ pracownikéow tymczasowych absorbuje
sektor ogrodniczy. Dane systemu rachunkowosci rolnej FADN
wskazujg, ze  w 2017 praca najemna w gospodarstwach o typie
rolniczym ,ogrodnicze” stanowita az 41% naktadow pracy ogotem
(wobec 11% ogotem w rolnictwie). We Francji i w Hiszpanii udziat ten
wynosit blisko 64%, a we Wtoszech 42%. Dodatkowo wedtug badan
NBP rolnictwo jest trzecim, za budownictwem i ustugami dla
gospodarstw domowych, sektorem zatrudniajgcym pracownikéw
z Ukrainy w naszym kraju. Znaczna cze$¢ z nich angazowana jest do
zbiorow owocow i warzyw. Dlatego problem w naszym kraju moze
narasta¢ w przypadku ewentualnego wydtuzania sie ograniczen
w przemieszczaniu sie ludnosci miedzy krajami oraz ogo6lnych obaw
pracownikow zwigzanych z pandemig COVID-19. tagodzqco
(czesciowo) w tym zakresie oddziatuje automatyczne przedtuzenie wiz
i pozwolen na prace dla pracownikéw zagranicznych w Polsce,
(wprowadzone okresowo w marcu).

Wzrosty cen warzyw z importu

e Dotychczasowe zawirowania na rynku wioskim spowodowaty
mniejszq dostepnos$¢ niektorych warzyw z importu na polskim rynku,
powodujqc istotne wzrosty ich cen.

e Wedtug danych z rynku hurtowego w Broniszach, ceny brokutow
importowanych w dn. 27 lutego - 27 marca wzrosty o 56%, cukinii
063% (wzrost o blisko 90% w drugiej potowie miesigca), a
kalafiorow az o 90%. Tym samym dynamika cen wyraznie
przyspieszyta - w analogicznym okresie w roku poprzednim ceny
warzyw importowanych malaty (por. wykres). Moze to miec¢
odzwierciedlenie w odczytach inflacji cen warzyw w marcu i kwietniu.

e Wspomniane problemy z dostepnoscig pracownikoéw sezonowych we
Wioszech i Hiszpanii (zmagajgcych sie z koronawirusem) mogq
nasili¢ podwyzki w kolejnych tygodniach.
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Dynamika cen skupu owocow i warzyw do konsumpcji
bezposredniej w kraju
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Zatrudnieni pracownicy w rolnictwie - pracujqcy nieregularnie
+ Udziat w zasobach pracy ogétem

Ceny hurtowe wybranych warzyw importowanych na
rynku w Broniszach

14 a/kg
13 brokuty (2020)
12 cukinia (2020)
1 kalafiory (2020)
10 ! -———- bl'OkU{y (2019)
9 ) - = = = cukinia (2019)
g ! kalafiory (2019)
/
1 ~
6 &7 %
5 ¥ _______
4
7277 F3:3353:535;¢
8 3 228 828K g 43 3

Zrodto: ZEO IERIGZ-PIB, MRIRW, IEG Vu, GUS, bronisze.com.pl, PKO Bank Polski
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Otoczenie rolnictwa
Bank Polski

Wzmozone zakupy w sytuacji zagrozenia epidemiq

e Po ogtoszeniu przez rzqd w dniu 11 marca’20 decyzji o zawieszeniu
zaje¢ w szkotach i planowanym zamknieciu granic, odnotowano
wzmozone zakupy wielu produktow. Dotyczyty one najczesciej
Srodkow sanitarnych i $rodkow czystosci, produktow spozywczych
o dtuzszym terminie przydatnosci, zarowno suchych jak i mrozonych,
a takze produktow dla dzieci, produktow w puszkach i suszonych.

e Wedtug danych firmy Nielsen w okresie 9-15 marca, warto$¢
koszyka FMCG wzrosta o 57% r/r, osiqgajgc poziom zblizony do
szczytow sprzedazy typowych dla okresu przed$wigtecznego. Z kolei
dane PKO BP wskazujg, ze dzienne obroty w sklepach z zywnosciq
wdniach  11-13  marca’20  przekraczaty grudniowy  szczyt
przed$wigteczny. Wzmozone zakupy trwaty jednak tylko kilka dni -
w trzecim tygodniu marca sprzedaz zywnos$ci wrécita  do
»normalnych” poziomoéw.

e Szok popytowy, spowodowany wzmozonymi zakupami miat
odzwierciedlenie we wzrostach cen niektorych produktow. Niemniej,
ograniczenie zakupéw przetozyto sie na spadek zapotrzebowania
w sklepach, powodujqc silne obnizki (por. str. 4). W sytuacji
zagrozenia zarazeniem koronawirusem gromadzenie zapasow jest
naturalnym odruchem, niemniej stwarza ryzyko marnowania
zywnosci, szczegolnie w przypadku pieczywa, miesa, wedlin, nabiatu.

Transakcje kartami PKO w sklepach z zywnosciq w okresie luty-marzec 2020
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Zrédto: PKO Bank Polski

6]



Agro Nawigator

W ~°

Bank Polski

Departament Analiz Ekonomicznych

Gtowny Ekonomista, Dyrektor Departamentu

PKO Bank Polski SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: 22 521 80 84
f: 22 521 88 87

email: DAE@pkobp.pl

Piotr Bujak piotr.bujak@pkobp.pl 22 521 80 84
Zespot Analiz Sektorowych analizy.sektorowe@pkobp.pl 225218122
dr Agnieszka Grabowiecka-taszek agnieszka.grabowiecka-laszek@pkobp.pl 22521 8122
dr Mariusz Dziwulski mariusz.dziwulski@pkobp.pl 22521 81 88
Michat Kole$nikow michal.kolesnikow@pkobp.pl 225218123
Piotr Krzysztofik piotr.krzysztofik@pkobp.pl 22521 8125
Wojciech Matysiak wojciech.matysiak@pkobp.pl 225215180
Katarzyna Pietka-Kosinska katarzyna.pietka-kosinska@pkobp.pl 22 5216515
Filip Romanowski filip.romanowski@pkobp.pl 22521 87 39
Anna Senderowicz anna.senderowicz@pkobp.pl 225218124
Zespo6t Analiz Makroekonomicznych analizy.makro@pkobp.pl 22521 6797
Marta Petka-Zagajewska marta.petka-zagajewska@pkobp.pl 22521 6797
dr Marcin Czaplicki, CFA marcin.czaplicki@pkobp.pl 22 521 54 50
Urszula Krynska urszula.krynska@pkobp.pl 225215132
dr Michat Rot michal.rot@pkobp.pl 22 580 34 22
Zespo6t Analiz NieruchomoSci

Marcin Morawiecki marcin.morawiecki@pkobp.pl 225217224

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat ,Materiat” ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji UE 2017 /565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki podmioty zalezne oraz pracownicy tych podmiotéow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub byc¢ stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw danych i informacji wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-
77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy kapitat wptacony 1 250 000 000 zt.
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