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WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013 do 31.12.2014 do 31.12.2013
Wuynik z tytutu odsetek 7522931 6721962 1795749 1596 286
Wynik z tytutu prowizji i opfat 2933 506 3005 752 700 238 713 786
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 4002 753 4046 442 955 471 960 922
Zysk brutto 4034 563 4044 464 963 064 960 452
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgeych kontroli) 3242816 3228193 774071 766 610
Zysk netto przypadajqgcy na jednostke dominujgcq 3254122 3229793 776 770 766 990
Zysk na jednq akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR) 2,60 2,58 0,62 0,61
Zysk na jednq akcje - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR) 2,60 2,58 0,62 0,61
Dochody catkowite netto 3398726 2967917 811287 704 801
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 2024 410 (1136 695) 483 233 (269 935)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (7703 122) (1031818) (1838761) (245 029)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 11048 828 (1442 380) 2 637392 (342 527)
Przeptywy pieniezne netto 5370116 (3610 893) 1281865 (857 491)
w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

stan na 31.12.2014

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2014

stan na 31.12.2013

Aktywa razem 248 700 589 199 231110 58 348 917 48 039 909
Kapitat wiasny ogotem 27 615 551 25154 325 6479 026 6065 375
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 27 625 566 25152 816 6 481 375 6065 012
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000 293 269 301 408
Liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Warto$¢ ksiegowa na jednqg akcje (w PLN/EUR) 22,09 20,12 5,18 4,85
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 22,09 20,12 5,18 485
Wspotczynnik wyptacalnosci 12,96% 13,58% 12,96% 13,58%
Fundusze podstawowe (Tier 1) 22348 472 19611274 5243 289 4728799
Fundusze uzupetniajqgce (Tier 2) 2394713 1539 670 561836 371255
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) - 154 112 - 37160

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug nastepujgcych kursow:

e pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych - kurs liczony jako
$rednia kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2014 i 2013, odpowiednio: 1 EUR = 4,1893 PLN

i1 EUR =4,2110 PLN,

e  pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - kurs $redni NBP na dzief 31 grudnia 2014 roku: 1 EUR = 4,2623 PLN oraz na dzieA

31 grudnia 2013 roku: 1 EUR = 4,1472 PLN.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU POLSKIEGO SA
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU
(W TYSIACACH ZtOTYCH)

&

Bank Polski
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota 2014 2013
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 5 10 737 431 10 763 494
Koszty z tytutu odsetek 5 (3 214 500) (4 041 532)
Wuynik z tytutu odsetek 7522931 6721962
Przychody z tytutu prowizji i optat 6 4002 155 3926 602
Koszty z tytutu prowizji i optat 6 (1 068 649) (920 850)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 2 933 506 3005 752
Przychody z tytutu dywidend 7 6511 5766
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartos$ci godziwej 8 75188 54 309
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 9 150 050 67 484
Wynik z pozycji wymiany 235 797 241 848
Pozostate przychody operacyjne 10 570 779 1080 945
Pozostate koszty operacyjne 10 (348 198) (471 200)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 222 581 609 745
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw 11 (1 898 670) (2 037 881)
0Ogolne koszty administracyjne 12 (5245 141) (4 622 543)
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 4002 753 4 046 442
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach 31810 (1978)
Zysk brutto 4034 563 4 044 464
Podatek dochodowy 13 (791 747) (816 271)
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujqcych kontroli) 3242 816 3228193
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli (11 306) (1 600)
Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3254122 3229793
Zysk na jednq akcje 14
- podstawowy z zysku za okres (PLN) 2,60 2,58
- rozwodniony z zysku za okres (PLN) 2,60 2,58
Srednia wazona liczba akeji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Dziatalno$¢ zaniechana
Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA nie prowadzita w latach 2014 i 2013 dziatalno$ci zaniechane;j.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Nota 2014 2013
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujqgcych kontroli) 3242 816 3228193
Inne dochody catkowite 155910 (260 276)
Pozycje, ktére mogq by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat 157 210 (252 600)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, brutto 20 161478 (219 126)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych 13 (30 681) 41634
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, netto 130 797 (177 492)
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto 9; 23 110 437 (79 539)
Podatek odroczony z tg‘Fu’ru aktualizacji warto$ci aktywow finansowych 13 (21 594) 14 644
dostepnych do sprzedazy
Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, netto 88 843 (64 895)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (63 490) (8 829)
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej 25 1060 (1384)
Pozycje, ktore nie mogq by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat (1 300) (7 676)
Zyski i straty aktuarialne/ Rozliczenie z tytutu akcji, netto (1 300) (7 676)
Zyski i straty aktuarialne, brutto (1537) (9 477)
Podatek odroczony 13 237 1801
Dochody catkowite netto, razem 3398726 2967917
Dochody catkowite netto, razem przypadajqce na: 3398 726 2967917
akcjonariuszy PKO Banku Polskiego SA 3410 250 2969 231
udziatowcow niesprawujgcych kontroli (11 524) (1314)

Noty przedstawione na stronach od 10 do 156 stanowiq integralnqg czes$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Bank Polski
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE|
Nota 31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 16 11738 371 7246120
Nalezno$ci od bankow 17 2 486 686 1893 441
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 18 1924 426 479 881
Pochodne instrumenty finansowe 19 5494 822 3000 860
Instrym(?ntg finansowe przy plocz.qtkowgm ujeciu wyznaczone jako wyceniane do warto$ci 2 15723 148 15204 756
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 22 179 497 384 149 623 262
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 23 22279 225 14073078
Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 24 233 358 38 005
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia 25 322 486 309 692
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 26 624 992 172219
Zapasy 27 237 883 649 641
Warto$ci niematerialne 28 3379 501 2230222
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 29 2 653 555 2611233
nieruchomosci inwestycyjne 129 693 114 589
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego 13 118 810 206 401
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 863 677 562 421
Inne aktywa 30 1122 265 929 878
SUMA AKTYWOW 248 700 589 199 231 110
ZOBOWIAZANIA | KAPITAE WEASNY
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 31 4427 4065
Zobowigzania wobec bankow 32 19 394 482 3747 337
Pochodne instrumenty finansowe 19 5545 141 3328 211
Zobowigzania wobec klientow 33 174 386 766 151904 181
Zobowiqzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej 2679722 -
Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 34 964 2 880
Zobowiqgzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 35 13300 610 10 546 446
Zobowigzania podporzgdkowane 36 2413 985 1620 857
Pozostate zobowiqgzania 37 2954 603 2 547 237
Zobowigzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 13 17 453 22 595
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 29 047 32106
Rezerwy 38 323 838 320870
SUMA ZOBOWIAZAN 221 085 038 174 076 785
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 39 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty 39 23 374 794 21108 673
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 39 (192 692) (129 420)
Niepodzielony wynik finansowy 39 (60 658) (306 230)
Wynik roku biezqcego 39 3254122 3229793
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 39 27 625 566 25152 816
Udziaty niekontrolujgce 39 (10 015) 1509
KAPITAL WEASNY OGOLEM 27 615 551 25 154 325
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 248 700 589 199 231 110
Wspotczynnik wyptacalnosci 70 12,96% 13,58%
Wartos¢ ksiegowa (w tys. PLN) 27 615 551 25154 325
Liczba akcji (w tys.) 1 1250 000 1250 000
Wartos¢ ksiggowa na jednq akcje (w PLN) 22,09 20,12
Rozwodniona liczba akcji (w tys.) 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 22,09 20,12

Noty przedstawione na stronach od 10 do 156 stanowiq integralnqg czes$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE )
GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU POLSKIEGO SA

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU ““
(W TYSIACACH ZtOTYCH)

Bank Polski
TPozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite
Réznice kursowe z ngital pfzypisang Kaitat
i Udziaty w innych I oant NiomnAial . akcjonariuszom . apital
2014 f:ﬁ:g:)wg ) z:z;jl:]:;o Puz9stuie dochodpch ﬁj\ktgwu finansowe Zubezpieclzenie Zyski i straty Razgm pozostate jlzzdnostek wgnrik“ e y ‘LA.’g.mk okresy jed 0 ' ‘ :i:ﬂs:]%rolujqce wbqsng
Kapitat zapasowy ryzyka kapitaty « Y pne do przeply aktuarialne kapitaty zagranicznych dominujqcej, ogotem
bankowego rezerwowe jednostki . sprzedazy pienieznych razem
stowarzyszonej
Nota 39
1 stycznia 2014 roku 1250 000 16 760 686 1070 000 3469 107 (54) (57.797) (125 593) (7 676) 21108 673 (129 420) (306 230) 3229793 25152 816 1509 25 154 325
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - - 3229793 (3229 793) - - -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - | 1060 88 843 130797 (1300) 219 400 (63 272) - 3254122 3410 250 (11524) 3398 726
Zysk netto - - - - - - - - - - - 3254122 3254122 (11 306) 3242 816
Pozostate dochody catkowite - - - - 1060 88 843 130 797 (1300)| 219 400 (63 272) - - 156 128 (218) 155 910
Transfer zysku z przeznaczeniem na kapitat - 2041701 - 5020 - - - - 2046 721 - (2046 721) - - - -
Wyptacona dywidenda - - - - - - - - - - (937 500) - (937 500) - (937 500)|
31 grudnia 2014 roku 1250 000 18 802 387 1070 000 3474127 1006 31 046 5204 (8976)| 23374 794 (192 692) (60 658) 3254122 27 625 566 (10015) 27 615 551
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite
Réznice kursowe z| K;(Jp_itul p.rzgpisang Kapitat
i Udziaty w innych : . P . akcjonariuszom . apitaf
2013 Ku.p.mj' ) z:g?::gzo Pozs)stule dochog}]ch i Aktywa finansowe Zubezpieclzenie Zyski straty .Roz_eml pozostate jperdnostek wgnrik y ‘Ll‘.lg-mk okresy jed A ' . ;Ji‘:ilg'nytrolujqce W'QS"U
Kapitat zapasowy ryzyka kapitaty M g d L. do przepty aktuarialne zagr dominujqce, ogétem
bankowego rezerwowe jednostki ! sprzedazy pienieznych razem
stowarzyszonej
Nota 39
1 stycznia 2013 roku 1250 000 15 364 728 1070 000 3437957 1330 7098 51899 51953 19 984 965 (120 305) (416 554) 3 738 640 24 436 746 (338) 24 436 408
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - 3738 640 (3 738 640) - - -
Dochody catkowite razem, w tym: - E B | (1384), (64 895) (177 492) (7 676) (251 447) (9 115) - 3229793 2969 231 (1314) 2967917
Zysk netto - - - - - - - - -| - - 3229793 3229793 (1 600) 3228193
Pozostate dochody catkowite - - - - (1384) (64 895) (177 492) (7 676)| (251 447) (9 115)] - - (260 562) 286 (260 276)
Transfer zysku z przeznaczeniem na kapitat - 1416 885 - 31150 - - - -| 1448 035 - (1448 035) - - - -
Zmiana posiadanych udziatow niekontrolujgcych - - - - - - - - - - (3161) - (3161) 3161 -
Utrata kontroli nad jednostkq zalezng - (20 927) - - - - - - (20 927) - 20927 - - - -
Przeniesienie z inngch dochodow catkowitych na ~ ~ _ i i : ; (51953) (51953) ~ 51953 ~ ~ ~ i
niepodzielony wynik finansowy
Wyptacona dywidenda - - - - - - - - - - (2 250 000) - (2 250 000) - (2 250 000)|
31 grudnia 2013 roku 1250 000 16 760 686 1070 000 3469 107| (54) (57 797) (125 593) (7 676)| 21108 673 (129 420) (306 230) 3229793 25152 816 1509 25154 325

Noty przedstawione na stronach od 10 do 156 stanowiq integralnq czes$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Strona 6/156



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE [ ]
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU ““
(W TYSIACACH ZtOTYCH)

Bank Polski
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
Nota 2014 2013
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 4 034 563 4 044 464
Korekty razem: (2010 153) (5181 159)
Amortyzacja 747164 579 240
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 42 (17 629) (432 805)
Odsetki i dywidendy 42 (70 072) (526 650)
Zmiana stanu nalezno$ci od bankow 42 516 391 932 282
Zmiana stanu aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
oraz instrumentoéw finansowych przy poczgtkowym ujeciu wyznaczonych jako wyceniane | 42 3636 624 (2777 360)
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (aktywo) 42 (2 465 578) 859 701
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom 42 (6 368 592) (6014711)
Zmiana stanu innych oktgwpw, zapasoéw oraz aktywow trwatych 42 22 298 (123 665)
przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 42 (10 148 916) (254 374)
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (zobowigzanie) 42 2205 844 (635 887)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 42 9077138 4704 388
Zmiana stanu zobowiqzan zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 32084 2 880
Zmiana stanu zobowiqzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych 42 797 462 542532
Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 42 1298 353 (598 898)
Zmlang sto’nu pozostatych zobowiqzan, zobowiqzan z dziatalno$ci ubezpieczeniowej oraz 42 315 877 719 951
zobowigzan podporzgdkowanych
Zaptacony podatek dochodowy (842 623) (1033 741)
Inne korekty 42 (745 978) (1124 042)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2024 410 (1136 695)

Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 44158 212 45 064 980

Zbycie jednostki zaleznej, po potrgceniu zbytych $rodkéw pienieznych 383 561
Zbycie aktywow trwatych dostepnych do sprzedazy - 25 450
Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papierow warto$ciowych 44 056 862 44 610 734
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 73 451 43 347
Inne wptywy inwestycyjne (dywidendy) 27 899 1888
Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej (51861 334) (46 096 798)
Nabycie jednostek zaleznych, po potrgceniu nabytych $rodkow pienieznych (1797 972) (39)
Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych (49 249 230) (45 040 357)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (814 132) (1 056 402)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7703 122) (1031 818)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3569 624 2119934
Umorzenie dtuznych papieréw warto$ciowych (1612922) (2 032 020)
Dywidendy wyptacone (937 500) (2 250 000)
Sptata odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych i pozyczek (475 673) (478 531)
podporzqdkowanych
Zaciggniecie zobowigzan dtugoterminowych 15287 591 1974 081
Sptata zobowiqzan dtugoterminowych (4 782 292) (775 844)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 11 048 828 (1 442 380)
Przeptywy pienigzne netto 5370116 (3610 893)
w tym z tytutu réznic kursowych od gotowki i jej ekwiwalentow 125 680 (16 722)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 8 884 739 12 495 632
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 42 14 254 855 8 884 739
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 16 11 440 32078

Noty przedstawione na stronach od 10 do 156 stanowiq integralnqg czes$¢
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA (,Grupa PKO Banku Polskiego
SA”, ,Grupa Kapitatowa Banku”, ,Grupa Kapitatowa”) obejmuje rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Dane finansowe prezentowane sq w ztotych polskich (PLN), w zaokrggleniu do tysigca ztotych, chyba ze
wskazano inaczej.

Jednostkq dominujgcq w Grupie Kapitatowej Banku jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna (,PKO Bank Polski SA”,
,Bank”).

Bank zostat utworzony w 1919 roku jako Pocztowa Kasa Oszczednosciowa. W 1950 roku rozpoczgt dziatalno$¢ jako Powszechna Kasa
Oszczednosci bank panstwowy. Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 18 stycznia 2000 roku (Dz. U. Nr 5, poz. 55 z pozniejszymi zmianami)
przeksztatcono Powszechng Kase Oszczednosci bank panstwowy w jednoosobowq spotke akeyjng Skarbu Panstwa pod nazwg Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, w Polsce.

W dniu 12 kwietnia 2000 roku zarejestrowano Powszechng Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng i wpisano do Rejestru Handlowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Sqd Gospodarczy XVI Wydziat Rejestrowy. Obecnie wtasciwym sqdem jest
Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Bank zostat zarejestrowany pod
numerem KRS 0000026438 oraz nadano mu numer statystyczny REGON 016298263. Kapitat zaktadowy (wptacony) wynosi 1 250 000 000 PLN.

Zgodnie z Cedutq Gietdowq Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.
Dziatalno$¢ Grupy

PKO Bank Polski SA jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym obstugujgcym osoby fizyczne, prawne oraz inne podmioty bedgce
osobami krajowymi i zagranicznymi. PKO Bank Polski SA moze posiada¢ warto$ci dewizowe i dokonywa¢ obrotu tymi warto$ciami, jak rowniez
wykonywac¢ operacje walutowe i dewizowe oraz otwiera¢ i posiada¢ rachunki bankowe w bankach za granicq, a takze lokowa¢ $rodki dewizowe
na tych rachunkach.

Ponadto, poprzez podmioty zalezne Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi finansowe w zakresie leasingu, faktoringu, funduszy inwestycyjnych,
funduszy emerytalnych i ubezpieczen na zycie oraz $wiadczy ustugi wsparcia w zakresie prowadzenia dziatalno$ci, prowadzi dziatalno$¢
deweloperskq i zarzqdza nieruchomo$ciami, a takze poprzez podmioty zalezne na Ukrainie prowadzi dziatalno$¢ bankowq, windykacyjng i
faktoringowaq.

Zakres dziatalnos$ci poszczego6lnych podmiotéw wchodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w pozycji ,Sktad Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA”".

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz poprzez podmioty zalezne: KREDOBANK SA, ,Inter-Risk
Ukraina” Spétka z dodatkowq odpowiedzialno$cig, Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0., Finansowa Kompania ,Idea Kapitat”
Sp. z 0.0. na terenie Ukrainy, jak rowniez poprzez spotki zalezne PKO Finance AB i PKO Leasing Sverige AB na terenie Szweciji.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, podlegajqce przeglqgdowi przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej Banku w dniu
11 marca 2015 roku, zostato zaakceptowane do publikacji przez Zarzqd Banku w dniu 10 marca 2015 roku.
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Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

W sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wchodzq nastepujgce jednostki zalezne bezpos$rednio oraz zalezne posrednio:

Bank Polski

% UDZIAL W KAPITALE *

zarzqdzanie nieruchomos$ciami

NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA ZAKRES DZIALALNOSCI
31.12.2014 31.12.2013
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Warszawa zarzqdzanie funduszami inwestycyjnymi 100,00 100,00
PKO BP BANKOWY PTE SA Warszawa zarzqdzanie funduszami emerytalnymi 100,00 100,00
PKO Leasing SA to6dz dziatalno$¢ leasingowa 100,00 100,00
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. t6dz dziatalnos¢ leasingowa 100,00 100,00
PKO Leasing Sverige AB Sztokholm, Szwecja dziatalnos¢ leasingowa 100,00 100,00
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA Warszawa dziatalnos¢ ustugowa 100,00 100,00
PKO BP Faktoring SA' Warszawa dziatalnosc¢ faktoringowa 99,9889 99,9889
Inteligo Financial Services SA” Warszawa - - 100,00
PKO BP Finat Sp. z 0.0. Warszawa f;'r‘;'q“d';‘::; ‘;ﬁ:]”lflj’s";:m"l" tym ushugi wspomagajqce 100,00 100,00
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA® Warszawa ubezpieczenia na zycie 100,00 -
Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp.z 0.0.* Warszawa dziatalnos¢ ustugowa 100,00
PKO Bank Hipoteczny SA® Gdynia dziatalno$¢ bankowa 100,00 -
PKO Finance AB Sztokholm, Szwecja ustugi finansowe 100,00 100,00
KREDOBANK SA Lwoéw, Ukraina dziatalno$¢ bankowa 99,5655 99,5655
Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z 0.0. Lwow, Ukraina ustugi finansowe 100,00 100,00
sInter-Risk Ukraina” Spétka z dodatkowq odpowiedzialnosciq Kijow, Ukraina dziatalno$¢ windykacyjna 100,00 100,00
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0.° Kijow, Ukraina dziatalnos¢ faktoringowa 95,4676 91,8766
Qualia Development Sp. z 0.0." Warszawa dziatalnos$¢ deweloperska 100,00 100,00
Qualia Sp. 0. Warszawa E’ig‘pﬂeé"ueﬂ'ﬁg”o“:vzelvg ;&‘l’:{’d‘ komandytowych 100,00 100,00
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Neptun Park Sp. k. Warszawa dziatalnos$¢ deweloperska 99,9975 99,9975
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Sopot Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 99,9811 99,9787
Qualia spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Jurata Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 99,9770 99,9608
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig - Nowy Wilanéw Sp. k. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 99,9750 99,9750
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Zakopane Sp. k. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 99,9123 99,9123
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Pomeranka Sp. k. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 99,8951 99,8951
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Sp. k. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 50,00 50,00
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Wtadystawowo Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 50,00 50,00
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00
Qualia - Residence Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00
,Fort Mokotow Inwestycje" Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
Gietda Nieruchomosci Warto$ciowych Sp. z o.0. Warszawa posrednictwo w sprzedazy nieruchomo$ci 100,00 100,00
,Fort Mokotow" Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa w likwidacji 51,00 51,00
LCENTRUM HAFFNERA" Sp. z 0.08 Sopot zarzqdzanie nieruchomosciami spotek zaleznych 72,9766 49,43
,Sopot Zdroj" Sp. z 0.0. Sopot zarzqdzanie nieruchomosciq 100,00 100,00
,Promenada Sopocka" Sp. z 0.0. Sopot ustugi najmu i zarzqdzanie nieruchomosciq 100,00 100,00
,Centrum Majkowskiego" Sp. z 0.0. w likwidacji Sopot w likwidacji 100,00 100,00
,Kamienica Morska" Sp. z 0.0. w likwidacji’ Sopot - 100,00
Merkury - fiz an™ Warszawa Ioodkﬁ:;zltenisggzkgj :’ dz::ZTnUCh 100,00 100,00
,Zarzqd Majgtkiem Gorczewska” Sp. z 0.0. Warszawa zarzqdzanie nieruchomos$ciami 100,00 100,00
Molina Sp.z 0.0. Warszawa tg25I:S;fgxgi};izc:;nsjcér:k;uc:duszu 100,00 100,00
Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 1 S.KA. Warszawa l;zrizzziasnpiZi?eorirc]Leor;Cohéiriz(;fiCi na wiasny rachunek 100,00 100,00
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 2 S.KA. Warszawa lztjrpz:?jziusnpizi(ij;rizai:wi)hs’[gig(:id na wiasny rachunek 100,00 100,00
Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 3 S.KA. Warszawa ;l:fzzz;;ﬂﬁ;ﬁ?:éz;}i;zzz?;ﬁd na wiasny rachunek 100,00 100,00
Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 4 S.KA. Warszawa 52223ziusnﬁgzi?:rizri]eg.:;hs’iﬁﬁid na wiasny rachunek 100,00 100,00
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 5 S.KA. Warszawa S]erzl::jziusnpi;Zi?:rizriz:wi)hs%?;ifid na wiasny rachunek 100,00 100,00
Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 6 S.KA. Warszawa kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek 100,00 100,00

* Udziat w kapitale podmiotu bezposrednio dominujqcego

1) Orugim akcjonariuszem Spoétki jest PKO Bank Polski SA.
2)
(jako spotki przejmowanej) ze spotkg PKO BP Finat Sp. z 0.0. (jako spotkq przejmujgcq). )
3) Spotka zalezna od PKO Banku Polskiego SA od 1 kwietnia 2014 roku; poprzednia nazwa ,Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie" SA.
4) Spotka zalezna posrednio od PKO Banku Polskiego SA od 1 kwietnia 2014 roku; poprzednia nazwa Nordea Ustugi Finansowe Sp. z o0.0.
5) Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 24 pazdziernika 2014 roku.
6) Drugim udziatowcem Spéfki jest ,Inter-Risk Ukraina” Sp. z d.o.
7)
pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat komandytariusza - spétki Qualia Development Sp. z 0.0. w warto$ci wniesionych wktadéw.
8) Spotka do 19 stycznia 2014 roku byta wspolnym przedsiewzieciem PKO Banku Polskiego SA.
9) W dniu 24 stycznia 2014 roku Spoétka zostata wykre$lona z Krajowego Rejestru Sgdowego.
10)

konsolidacja jednostek zaleznych od Funduszu jest dokonywana na poziomie Grupy PKO Banku Polskiego SA.

Spotka na koniec 2014 roku wykazywana jest jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy; w spétkach komandytowych Grupy Kapitatowej Qualia Development w

Strona 1

W dniu 28 listopada 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym wtasciwym dla spotki przejmujqcej zostato zarejestrowane potgczenie spotki Inteligo Financial Services SA

PKO Bank Polski SA posiada certyfikaty inwestycyjne Funduszu; w pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat posiadanych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu;
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Dodatkowo Bank posiada nastepujgce jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

< % UDZIAL W KAPITALE*
NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA ZAKRES DZIAtALNOSCI
31.12.2014 [31.12.2013
Wspdlne przedsiewziecia
dziatalnos¢ wspomagajqgca ustugi finansowe, w tym
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. Warszawa obstuga transakcji dokonanych przy uzyciu instrumentow 34,00 34,00
ptatniczych
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. Poznan prowadzenie hotelu 41,44 41,44
Jednostki stowarzyszone
Bank Pocztowy SA Bydgoszcz dziatalnos¢ bankowa 25,0001 25,0001
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. Bydgoszcz dziatalno$¢ wspomagajqca ustugi finansowe 100,00 100,00
Spotka Dystrybucyjna Banku Pocztowego Sp. z 0.0. Warszawa posrednictwo finansowe 100,00 100,00
4Poznanski Fundusz Porgczen Kredytowych" Sp. z o.0. Poznan poreczenia 33,33 33,33

* Udziat w kapitale podmiotu bezposrednio dominujgcego.

Informacje na temat zmian udziatu w kapitale jednostek zaleznych zostaty zamieszczone w nocie 48 ,Zmiany w Spétkach wchodzqeych w sktad
Grupy Kapitatowe;j”.

Informacje dotyczqce sktadu osobowego Rady Nadzorczej Banku oraz Zarzqdu Banku

Sktad Rady Nadzorczej Banku na dzien 31 grudnia 2014 roku:

e Jerzy Gora Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

e Tomasz Zganiacz Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
e Mirostaw Czekaj Sekretarz Rady Nadzorczej

e Mirostawa Boryczka Cztonek Rady Nadzorczej

e Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej

e Jarostaw Klimont Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Marczak Cztonek Rady Nadzorczej

o Elzbieta Mqczynska - Ziemacka Cztonek Rady Nadzorczej

e Marek Mroczkowski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku odwotato z tym dniem ze sktadu Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA
Pana Cezarego Banasinskiego i Pana Ryszarda Wierzbe, a powotato w sktad Rady Nadzorczej Banku Paniq Mirostawe Boryczke, Pana Jerzego Gore
oraz Pana Jarostawa Klimonta.

Sktad Zarzqdu Banku na dzien 31 grudnia 2014 roku:

e Zbigniew Jagietto Prezes Zarzqdu

e Piotr Alicki Wiceprezes Zarzqdu

e Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzqdu
e Piotr Mazur Wiceprezes Zarzqdu

e Jarostaw Myjak Wiceprezes Zarzqdu

e Jacek Obtekowski Wiceprezes Zarzqdu

e Jakub Papierski Wiceprezes Zarzqdu

W trakcie roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzqdu Banku. W dniu 8 stycznia 2014 roku Rada
Nadzorcza PKO Banku Polskiego podjeta uchwaty powotujgce ponownie wyzej wymienione osoby do petnienia wskazanych funkcji, na wspéing
kadencje rozpoczynajqcq sie z uptywem dotychczasowej, wspolnej kadencji Zarzqdu Banku.

2. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci oraz szacunkéw i ocen
21 Oswiadczenie o0 zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(MSSF) przyjetymi przez UE wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie

z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, tekst jednolity z pozniejszymi zmianami)

i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw warto$ciowych
dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Komisja Europejska zatwierdzita MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena” z wyjgtkiem niektérych zapiséw dotyczqcych
rachunkowosci zabezpieczen. Z uwagi na fakt, ze Bank stosuje MSSF zatwierdzone przez Unie Europejskq (,UE”), Bank zastosowat zapisy MSR 39
0S.99C w ksztatcie zatwierdzonym przez UE, zezwalajgcym na desygnacje, jako pozycji zabezpieczanej przeptywow pienieznych dotyczacych
zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym, dla ktorych efektywna stopa procentowa jest nizsza od referencyjnej stopy procentowej (brak
uwzglednienia marzy). MSR 39 w wersji wydanej przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci wprowadza ograniczenie w tym
zakresie.

2.2 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe Kapitatowq Banku w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty publikacji, czyli od dnia 16 marca 2015 roku.
Zarzqd Banku nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktore wskazywatyby
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na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA w okresie 12 miesiecy od daty publikacji
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bqdz istotnego ograniczenia przez Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA
dotychczasowej dziatalnosci.

2.3 Podstawa sporzqdzania sprawozdania finansowego

W sprawozdaniu finansowym zastosowano zasade koncepcji warto$ci godziwej dla aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat, w tym instrumentéw pochodnych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, za
wuyjatkiem tych, dla ktorych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej. Pozostate sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych (w tym
kredyty i pozyczki) wykazywane sq w warto$ci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci lub w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Sktadniki aktywow trwatych wykazywane sq w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty wartos$ci. Sktadniki
aktywoéw trwatych lub grupy do sprzedazy zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, wykazywane sq w kwocie nizszej z dwoch, tj. ich
warto$ci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

2.4 Zasady konsolidacji

2.4.1. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne sq to podmioty (w tym jednostki niebedqce spotkq kapitatowq, jak np. spotka cywilna) kontrolowane przez jednostke dominujgcq,
co oznacza, iz jednostka dominujgca w sposéb bezposredni lub posredni wptywa na polityke finansowq i operacyjng danej jednostki w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Definicja kontroli stanowi, Ze:

1. inwestor sprawuje kontrole nad jednostkq, w ktérej dokonano inwestycji, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega
ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez
sprawowanie wtadzy nad jednostkg,

2. inwestor sprawuje wiec kontrole nad jednostkq w ktérej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy inwestor ten jednocze$nie:
e posiada wtadze nad jednostkq, w ktérej dokonano inwestycji,

¢ podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej
dokonano inwestycji, oraz

¢ posiada mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do wywierania wptywu na kwote zwrotow
inwestora,

3. aby mie¢ wiadze nad jednostkq, w ktorej dokonano inwestycji, inwestor musi posiadac istniejgce prawa, ktére dajg mu biezqgcq mozliwosé
kierowania istotng dziatalno$cig; przy ocenie wtadzy rozwazane sq wytqcznie prawa znaczqcee i prawa, ktére nie sq prawami chronionymi,

4. ustalenie, czy dany inwestor posiada wtadze, zalezy od istotnej dziatalno$ci, sposobu podejmowania decyzji o istotnej dziatalnosci oraz od praw
posiadanych przez inwestora i inne podmioty w stosunku do jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

Wprowadzone zmiany w definicji kontroli nie wptynety na zmiane struktury Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w stosunku do poprzednich
okreséw sprawozdawczych. Wszystkie jednostki zaklasyfikowane jako jednostki zalezne, zgodnie z definicjq kontroli, podlegajq petnej konsolidacji w
okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujgcg do dnia ustania kontroli.

Proces konsolidacji sprawozdan finansowych jednostek zaleznych metodq petng polega na sumowaniu poszczeg6lnych pozycji sprawozdania

z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw jednostki dominujqcej oraz jednostek zaleznych w petnej
wysokosci oraz dokonaniu odpowiednich korekt i wytgczen konsolidacyjnych. Wytqgczeniu podlega bilansowa warto$¢ udziatow posiadanych przez
Bank w jednostkach zaleznych oraz kapitat wtasny tych jednostek na moment ich nabycia. Wytqczeniu podlegajg w catoSci:

1) wzajemne naleznosci i zobowiqzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych konsolidacjg,
2)  przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjq,
3)  zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjq, zawarte w wartosci
aktywow jednostek podlegajgcych konsolidacji, za wyjgtkiem strat, ktére wskazujg na wystepowanie utraty wartosci,
4)  dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujqcej i innym jednostkom, objetym konsolidacjq,
5)  wzajemne przeptywy w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych sporzqdzone jest na podstawie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowych objasnien i informacji.

MSSF 10 definiuje "jednostke inwestycyjng" i wprowadza zwolnienie z konsolidacji jednostek zaleznych dla "jednostek inwestycyjnych".

Jednostka inwestycyjna nie konsoliduje swoich jednostek zaleznych. Zamiast tego wycenia swoje udziaty w jednostkach zaleznych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Aby zakwalifikowaé danq jednostke jako "jednostke inwestycyjng" muszq byé spetnione nastepujqce warunki - tzn.
jednostka:

o pozyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréw w celu zapewnienia im ustug zarzqdzania inwestycjami,

e zobowiqzuje sie wobec inwestoréw, ze jego celem dziatalno$ci jest lokowanie funduszy wytqcznie w celu osiqgniecia zwrotéw z przyrostu
majgtku, dochodow z inwestycji, lub obu,

e ocenia i wycenia wyniki na podstawie zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wycenianych w warto$ci godziwe;j.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA nie spetnia definicji "jednostki inwestycyjnej" i w konsekwencji wprowadzone do standardéw zmiany
nie majq zastosowania do Grupy Kapitatowej Banku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzqdzane sq za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujqcej. W celu
wyeliminowania jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci przez Bank oraz jednostki zalezne wprowadza sie korekty
konsolidacyjne.
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2.4.2. Metoda nabycia
Nabycia jednostek zaleznych przez Grupe Kapitatowq rozlicza sie metodq nabycia.

W dniu nabycia ujmuje sie, osobno od wartosci firmy, mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa, przejete zobowiqzania oraz wszelkie
niekontrolujqce udziaty w jednostce przejmowane;j.

Motzliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania wycenia sie wedtug ich warto$ci godziwych na dzief nabycia.
W przypadku kazdego potqczenia, wszelkie niekontrolujgce udziaty w przejmowanym podmiocie wycenia sie w warto$ci godziwej lub w warto$ci
proporcjonalnego udziatu niekontrolujgcych udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejmowanego podmiotu.

Warto$¢ firmy ujmuje sie na dzien nabycia i wycenia w kwocie nadwyzki sumy:

1) przekazanej zaptaty wycenianej wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia,

2) kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow w podmiocie przejmowanym wycenionych zgodnie z zasadami opisanymi powyzej oraz

3) w przypadku potgczenia realizowanego etapami, warto$ci godziwej na dzien nabycia udziatu w kapitale podmiotu przejmowanego,
nalezqcego poprzednio do Banku,

nad kwote netto, ustalong na dzied nabycia, wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan wycenionych
wedtug warto$ci godziwej na dzier nabycia.

Jezeli kwota netto, ustalona na dzien nabycia, warto$ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan wycenionych
wedtug wartos$ci godziwej na dzief nabycia jest wyzsza od sumy:

1) przekazanej zaptaty wycenianej wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia,

2)  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow w podmiocie przejmowanym wycenionych zgodnie z zasadami opisanymi powyzej oraz

3) w przypadku potgczenia realizowanego etapami, warto$ci godziwej na dzien nabycia udziatu w kapitale podmiotu przejmowanego,
nalezqcego poprzednio do Banku,

réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

243. Jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia

Jednostki stowarzyszone sq to jednostki (w tym jednostki nie bedqce spotkq kapitatowq, jak np. spotka cywilna), na ktore Grupa Kapitatowa
wywiera znaczqcy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli nad politykq finansowq i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogo6lnej
liczby gtoséw w organach stanowigcych.

Wspélne przedsiewziecia sq to spotki handlowe lub inne jednostki, ktére sq wspotkontrolowane przez jednostke dominujacq lub znaczgcego
inwestora i innych udziatowcow lub wspoélnikéw na podstawie statutu, umowy spotki lub umowy zawartej na okres dtuzszy niz rok.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach rozlicza sie metodq praw wtasnosci i ujmuje poczqtkowo wedtug kosztu.
Inwestycja Grupy Kapitatowej w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach obejmuje warto$¢ firmy okre$long na dzien nabycia,
pomniejszonqg o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziat Grupy Kapitatowej w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych dochodéw catkowitych od dnia nabycia - w innych dochodach catkowitych. Warto$¢
bilansowq inwestycji koryguje sie o tgczne zmiany stanu poszczegdinych elementéw kapitatu od dnia ich nabycia. Gdy udziat Grupy Kapitatowej

w stratach jednostki stowarzyszonej i wspolnych przedsiewzieciach staje sie rowny lub wiekszy od udziatu Grupy Kapitatowej w tej jednostce
stowarzyszonej i wspolnych przedsiewzieciach, obejmujgcego ewentualne inne niz zabezpieczone nalezno$ci, Grupa Kapitatowa zaprzestaje
ujmowac dalsze straty, chyba ze wzieta na siebie obowiqzki lub dokonata ptatnos$ci w imieniu danej jednostki.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg Kapitatowq a jej jednostkami stowarzyszonymi i wspolnymi przedsiewzieciami eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy Kapitatowej w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach. Niezrealizowane straty rowniez sq
eliminowane, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia istnienie przestanek, ktore wskazuja, czy wystqgpita utrata wartosci
inwestycji dokonanych w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach. W przypadku istnienia takiej przestanki Grupa Kapitatowa
dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej, tj. warto$ci uzytkowej inwestycji lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika
aktywow, w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza. W przypadku gdy wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng, Grupa Kapitatowa ujmuje w rachunku zyskow i strat odpis z tytutu utraty wartoSci. Powyzsza prognoza wartosci odzyskiwalnej
wymaga przyjecia zatozen dotyczqcych m.in. przysztych przeptywow pienieznych, ktore Grupa Kapitatowa moze uzyskac z tytutu dywidend lub
wptywow pienieznych z tytutu ewentualnej sprzedazy inwestycji pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przyjecie innych zatozen dotyczqcych
prognozowanych przeptywéw pienieznych mogtoby mie¢ wptyw na warto$¢ bilansowq niektérych inwestycji.

2.5 Waluty obce

2.5.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy Kapitatowej dziatajgcych poza granicami Polski wycenia sie

w walucie funkcjonalnej, tj. w walucie podstawowej $rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢. Walutq
funkcjonalng jednostki dominujqcej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym sprawozdaniu finansowym, z wyjqtkiem jednostek prowadzqcych
swojq dziatalno$¢ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest ztoty polski. Walutq funkcjonalng jednostek dziatajgcych na terenie Ukrainy jest
hrywna ukraifska, natomiast walutq funkcjonalng jednostek dziatajgcych na terenie Szwecji jest euro.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich, ktére sq walutq funkcjonalng i walutq prezentacji Grupy
Kapitatowej.
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Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiqzujgcego w dniu transakcji. Kazdorazowo na

koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa przelicza:

1)  pozycje pieniezne w walucie obcej przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,

obowiqgzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego,

2)  pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia wyrazonej w walucie obcej przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia

transakji,

3)  pozycje niepieniezne wyceniane do wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przeliczane sq przy zastosowaniu kursow wymiany,

ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych oraz niepienieznych

wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

UAH 2014 2013
Kurs obowigzujqcy na ostatni dzien okresu 0,2246 0,3706
Kurs stan'OW|.qc,g sr.ednlq ar‘gtrpetgcznq kurséw obowigzujacych 02637 03886
na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
Najwyzszy kurs w okresie 0,3630 0,4044
Najnizszy kurs w okresie 0,2238 0,3706
EUR 2014 2013
Kurs obowigzujqcy na ostatni dzien okresu 4,2623 41472
Kurs stanowiqcy $redniq arytmetyczng kurséw obowiqzujgcych
RS g 4,1893 4,2110
na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
Najwyzszy kurs w okresie 4,2623 4,3292
Najnizszy kurs w okresie 4,1420 4,1429

2.6 Aktywa i zobowiqzania finansowe
2.6.1. Klasyfikacja

Grupa Kapitatowa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgeych kategorii: aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, kredyty, pozyczki i inne nalezno$ci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalno$ci. Zobowigzania finansowe klasyfikowane sq nastepujgco: zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat oraz pozostate zobowiqzania finansowe. Grupa Kapitatowa decyduje o klasyfikacji aktywa i zobowiqzania finansowego w momencie

jego poczqgtkowego ujecia.

2.6.1.1.  Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Aktywa i zobowiqzania wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat sq to sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych

spetniajqgce ktorykolwiek z ponizszych warunkdow:

1) klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzania finansowe kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, gdy sq nabyte lub zaciggniete gtownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sq czesciq portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzqdza sie tqcznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru
generowania krotkoterminowych zyskow. Instrumenty pochodne klasyfikuje sie rowniez jako przeznaczone do obrotu chyba ze sq

wyznaczonymi i efektywnymi instrumentami zabezpieczajqcymi,

2) przy poczgtkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako wyceniane do wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Wyznaczenie takie

Grupa Kapitatowa moze zastosowa¢ tylko wowczas, gdy:

a) wyznaczony sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych jest instrumentem tgcznym zawierajgcym jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych kwalifikujgcych sie do odrebnego ich ujmowania, przy czym wbudowany instrument
pochodny nie moze zmienia¢ znaczqco przeptywoédw pienieznych wynikajgcych z umowy zasadniczej lub wydzielenie instrumentu

pochodnego jest zabronione,

b)  zastosowanie takiej kwalifikacji aktywa lub zobowigzania eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespojnos¢ w zakresie wyceny lub
ujmowania (tzw. niedopasowanie ksiegowe na skutek innego sposobu wyceny aktywéw lub zobowigzan lub odmiennego

ujmowania zwigzanych z nimi zyskow lub strat),

c) grupa aktywow lub zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest odpowiednio zarzgdzana, a jej wyniki oceniane w oparciu
o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzqdzania ryzykiem lub strategiq inwestycyjng Grupy Kapitatowej.

3) Grupa Kapitatowa posiada polityke zarzqdzania aktywami i zobowigzaniami finansowymi, zgodnie z ktorq zarzqdza odrebnie portfelem
aktywow i zobowiqzan finansowych klasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu oraz portfelem aktywow i zobowigzan finansowych
wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wycenianie do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
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2.6.1.2.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq to aktywa finansowe niebedqce instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne
do sprzedazy lub nie bedqce aktywami finansowymi:

1) wyznaczonymi przez Grupe Kapitatowq przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
2) utrzymywanymi do terminu zapadalnosci,
3) spetniajgcymi definicje kredytu i pozyczki.

2.6.1.3.  Kredyty, pozyczki i inne naleznosci

Do kategorii kredytow, pozyczek i innych nalezno$ci zalicza sie aktywa finansowe nie bedqce instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okre$lenia ptatno$ciami, ktore nie sq kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

1) aktywa finansowe, ktore Grupa Kapitatowa zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore kwalifikuje sie jako przeznaczone
do obrotu i te, ktore przy poczqtkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

2) aktywa finansowe wyznaczone przez Grupe Kapitatowq przy poczqtkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy,

3) aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczqtkowej z innego powodu niz
pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

2.6.1.4.  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Sq to aktywa finansowe, niebedqce instrumentami pochodnymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnos$ciach i terminie zapadalnosci,
ktére nabyto z zamiarem utrzymywania i Grupa Kapitatowa jest w stanie utrzymac je do terminu zapadalno$ci, inne niz:

1) wyznaczone przez Grupe Kapitatowq przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
2) wuyznaczone przez Grupe jako dostepne do sprzedazy,
3) spetniajqce definicje kredytow i pozyczek.

2.6.1.5.  Pozostate zobowiqgzania finansowe

Pozostate zobowiqzania finansowe sq to zobowigzania finansowe inne niz wycenianie do warto$ci godziwej ze skutkiem wyceny odnoszonym
do rachunku zyskow i strat majqce charakter depozytu, pozyczki otrzymanej lub kredytu otrzymanego.

2.6.1.6.  Reklasyfikacja aktywow finansowych

Sktadnik aktywoéw finansowych sklasyfikowany jako dostepny do sprzedazy, ktéry odpowiada definicji pozyczek i nalezno$ci, Grupa Kapitatowa
moze przekwalifikowa¢ z kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do kategorii pozyczek i naleznosci, w przypadku gdy Grupa
Kapitatowa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymac¢ dany sktadnik aktywéw finansowych w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci lub do terminu jego
zapadalno$ci.

Grupa Kapitatowa nie dokonuje przekwalifikowania instrumentéw finansowych do lub z kategorii wycenianych wedtug warto$ci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat od momentu ich objecia lub wyemitowania. Grupa Kapitatowa moze dokona¢ przekwalifikowania instrumentéw
finansowych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu, innych niz instrumenty pochodne oraz instrumenty finansowe wskazane do wyceny
do wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu do kategorii kredytow, pozyczek i naleznosci, jezeli spetniajq one warunki, o ktérych mowa w
nocie 2.6.1.3.

2.6.2. Ujmowanie transakcji w ksiegach

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez transakcje terminowe, z ktérych wynika zobowigzanie lub prawo do nabycia lub
sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci okre$lonych instrumentéw finansowych po ustalonej cenie, wprowadza sie do ksiqg rachunkowych
pod datq zawarcia kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin rozliczenia transakgji.

2.6.3. Wuytqgczenie ze sprawozdania z sytuacji finansowej instrumentéw finansowych

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy wygasajq umowne prawa do przeptywdw pienieznych
z aktywow finansowych lub gdy Grupa Kapitatowa przenosi sktadnik aktywow finansowych na inny podmiot. Przeniesienie to ma miejsce wtedy,
gdy Grupa Kapitatowa:

1) przenosi umowne prawa do otrzymania przeptywow pienigznych ze sktadnika aktywow finansowych, lub
2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych, ale przyjmuje umowny obowiqzek
przekazania tych przeptywow jednostce spoza Grupy Kapitatowej.

Przenoszqc sktadniki aktywoéw finansowych Grupa Kapitatowa ocenia, w jakim stopniu zachowuje ryzyko i korzysci zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych. W tym przypadku:

1) jezeli Grupa Kapitatowa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych,
to wytqcza sktadnik aktywow finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j,

2) jezeli Grupa Kapitatowa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych,
to w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywoéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

3) jezeli Grupa Kapitatowa nie przenosi, ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwiqzanych z posiadaniem
sktadnika aktywéw finansowych, Grupa Kapitatowa ustala, czy zachowata kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw finansowych.

W przypadku zachowania kontroli sktadnik aktywow finansowych jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
do wysokosci wynikajqcej z trwatego zaangazowania, odpowiednio w przypadku braku kontroli jest ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
wytgczany.

Grupa Kapitatowa wytqcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe (lub jego czesc), gdy obowigzek okreslony
w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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Najczesciej Grupa Kapitatowa wytqcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej kredyty, gdy podlegajg one umorzeniu, przedawnieniu lub sq
niesciggalne. Wytqczanie ze sprawozdania z sytuacji finansowej kredytow, pozyczek i innych naleznosci nastepuje w ciezar utworzonych na nie
odpisow z tytutu utraty warto$ci. W przypadku, gdy nie utworzono odpiséw z tytutu utraty warto$ci lub ich warto$¢ jest mniejsza od wartosci
kredytu, pozyczki i innej naleznosci, przed odpisaniem nalezno$ci zwieksza sie odpis z tytutu utraty warto$ci o réznice pomiedzy wartosciq
nalezno$ci, a dotychczas utworzonq kwotq odpisu z tytutu utraty warto$ci.

2.6.4. Wycena

W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej,
powiekszonej w przypadku aktywow lub zobowigzan finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat, o koszty transakgcji, ktére mogq byc¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw finansowych lub
zobowigzania finansowego.

Warto$¢ godziwa to cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakgji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach na gtéownym (lub najkorzystniejszym) rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych
(tj. ceng wyjscia) bez wzgledu na to, czy cena ta jest bezposrednio obserwowalna lub oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.

Po poczqtkowym ujeciu jednostka wycenia instrumenty finansowe w nastepujgcy sposéb:
2.6.4.1.  Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Wyceniane sq do wartosci godziwej ze skutkiem wyceny odnoszonym do rachunku zyskéw i strat, do pozycji wyniku na instrumentach
finansowych wycenianych do wartosci godziwej.

2.6.4.2.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wyceniane sq do warto$ci godziwej, a skutki zmiany warto$ci godziwej (z wyjgtkiem odpisow z tytutu utraty wartosci oraz roznic kursowych)
rozpoznawane sq w innych dochodach catkowitych az do momentu wytqczenia sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy
skumulowany zysk/strata ujmowane sq w rachunku zyskow i strat. Odsetki naliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej od aktywow
dostepnych do sprzedazy rozpoznawane sq w wyniku odsetkowym.

2.6.4.3. Kredyty i pozyczki oraz inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno$ci

Wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej i uwzglednieniem utraty wartosci. W przypadku
kredytow i pozyczek, dla ktérych nie mozna ustali¢ harmonogramu przysztych przeptywow pienieznych, a wiec takze ustali¢ efektywnej stopy
procentowej, wycenia sie je wedtug kwoty wymaganej zaptaty.

2.6.4.4. Pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych

Wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu. Jezeli dla zobowigzania finansowego nie mozna ustali¢ harmonogramu przysztych przeptywéw
pienieznych, a wiec takze ustali¢ efektywnej stopy procentowej, zobowigzanie to wycenia sie wedtug kwoty wymaganej zaptaty.

Instrumenty dtuzne wyemitowane przez Grupe Kapitatowq sq wykazywane jako zobowigzania finansowe i wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu.

2.6.5. Instrumenty pochodne

2.6.5.1.  Ujecie i wycena

Pochodne instrumenty finansowe ujmowane sq w warto$ci godziwej poczqwszy od dnia zawarcia transakgji. Instrument pochodny staje sie
aktywem, jesli jego warto$¢ godziwa jest dodatnia, a zobowigzaniem w przypadku, gdy jego warto$¢ godziwa jest ujemna. Przy wycenie tych
instrumentow uwzglednia sie zatozenia dotyczqce ryzyka kredytowego kontrahenta oraz wtasnego ryzyka kredytowego Banku.

W przypadku, gdy oszacowana warto$¢ godziwa jest nizsza, bqdz wyzsza od warto$ci godziwej na poprzedzajqcy koniec okresu sprawozdawczego
(dla transakceji zawartych w danym okresie sprawozdawczym w wartosci godziwej) Grupa Kapitatowa zalicza te warto$¢ odpowiednio do wyniku na
instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat lub do wyniku z pozycji wymiany w korespondencji
odpowiednio z pozycjq ,Pochodne instrumenty finansowe”. Powyzszy sposéb ujecia ma zastosowanie dla instrumentéw pochodnych
niezakwalifikowanych do rachunkowo$ci zabezpieczen. Sposéb ewidencji instrumentéw pochodnych zabezpieczajqcych opisany zostat w nocie
2.6.64.

Efekt ostatecznego rozliczenia transakcji pochodnych wykazuje sie w wyniku na instrumentach finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej ze skutkiem odnoszonym do rachunku zyskéw i strat lub w wyniku z pozycji wymiany.

Kwoty bazowe transakcji pochodnych wykazane sq w pozycjach pozabilansowych w dniu zawarcia transakgji i przez caty okres ich trwania.

2.6.5.2.  Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowany instrument pochodny jest sktadnikiem hybrydowego (ztozonego) instrumentu, ktory zawiera rowniez umowe zasadniczq niebedqcqg
instrumentem pochodnym (zaréwno o charakterze finansowym, jak i niefinansowym), powodujgcym, ze cze$¢ przeptywow pienieznych
wynikajqcych z instrumentu ztozonego zmienia sie w sposob podobny do przeptywoéw wynikajgcych z samodzielnie wystepujgcego instrumentu
pochodnego.

Wbudowany instrument pochodny powoduje, ze cze$¢ lub cato$¢ przeptywoéw pienieznych wynikajgeych z umowy zasadniczej jest modyfikowana
w oparciu o okreslong stope procentowq, cene instrumentu finansowego, cene towaru, kurs walutowy, bqd? inng zmienng, pod warunkiem,
Ze zmienna niebedqca finansowq nie jest specyficzna dla ktorejkolwiek ze stron kontraktu.

Oceny, czy dana umowa zawiera wbudowany instrument pochodny dokonuje sie na moment przystgpienia do umowy. Ponowna ocena jest
dokonywana jedynie wtedy, gdy nastgpig zmiany w umowie istotnie wptywajgce na wynikajqce z niej przeptywy pieniezne.
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Instrumenty pochodne podlegajqgce wydzieleniu z uméw zasadniczych i osobnemu ujeciu w ksiegach rachunkowych wyceniane sq wedtug wartosci
godziwej. Wycena prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”. Zmiany w wycenie do
warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych odnoszone sq do rachunku zyskéw i strat do pozycji ,Wynik na instrumentach finansowych
wycenianych do warto$ci godziwej” lub ,Wynik z pozycji wymiany”.

Instrument pochodny wykazywany jest odrebnie, gdy spetnione sq tqcznie nastepujgce warunki:

1) instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wyceniany w wartosci godziwej, ze skutkiem odnoszonym do rachunku zyskow i strat,

2)  charakter ekonomiczny wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiqzane nie sq $cisle powigzane z charakterem ekonomicznym
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajgcymi,

3) odrebny instrument, ktérego charakterystyka odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego, spetniatby definicje
instrumentu pochodnego.

W przypadku uméw nie bedqeych instrumentami finansowymi, ktérych sktadnikiem jest instrument spetniajqcy powyzsze warunki, wbudowany
instrument pochodny zalicza sie do pozycji ,Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej” lub ,Wynik z pozycji
wymiany”, odnoszonych do rachunku zysku i strat.

2.6.6. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

2.6.6.1.  Kryteria rachunkowosci zabezpieczen
Rachunkowo$¢ zabezpieczen stosowana jest przez Grupe Kapitatowq, gdy spetnione sq wszystkie ponizsze warunki, okre$lone w MSR 39:

1) w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiqzanie zabezpieczajqce, jak rowniez cel
zarzqdzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie
oceniata efektywno$¢ instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej
lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem,

2)  oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych
wynikajqgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowanq pierwotnie strategiq zarzqdzania ryzykiem, dotyczqeq tego
konkretnego powigzania zabezpieczajgcego,

3)  w przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedqca przedmiotem zabezpieczenia, musi by¢ wysoce
prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywow pienieznych, ktére w rezultacie mogq wptywaé na rachunek
zyskow i strat,

4)  efektywno$c¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy pieniezne zwigzane z pozycjq zabezpieczang
wynikajqce z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego, mogq by¢ wiarygodnie wycenione,

5) zabezpieczenie jest na biezqco oceniane i stwierdza sig jego wysokq efektywno$¢ we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore
zabezpieczenie zostato ustanowione.

2.6.6.2.  Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen

Grupa Kapitatowa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, gdy:

1) instrument zabezpieczajqcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego instrumentu zabezpieczajgcego
drugim lub przedtuzenia terminu wazno$ci danego instrumentu zabezpieczajgcego nie uwaza sie za wygasniecie lub rozwigzanie, jesli
takie zastgpienie lub przedtuzenie terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim
przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezposrednio na inne dochody
catkowite przez okres, w ktorym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w innych dochodach catkowitych,
az do momentu zaj$cia planowanej transakgji,

2) zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezpo$rednio na inne dochody catkowite przez okres, w ktorym zabezpieczenie byto
efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w innych dochodach catkowitych, az do momentu zaj$cia planowanej transakgji,

3) zaprzestano oczekiwa¢ realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem
zabezpieczajgcym odnoszone bezposrednio na inne dochody catkowite przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, ujmuje sie
w rachunku zyskoéw i strat,

4) Grupa Kapitatowa uniewaznia powigzanie zabezpieczajqce.
2.6.6.3.  Zabezpieczenie warto$ci godziwej
Grupa Kapitatowa odpowiednio na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 roku nie stosowata rachunkowos$ci zabezpieczen warto$ci godziwej.
2.6.6.4.  Zabezpieczenie przeptywoOw pienieznych
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych jest to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$ciq przeptywéw pienieznych, ktore przypisa¢ mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem (takim jak catos¢ lub czesé przysztych ptatnosci

odsetkowych od zadtuzenia o zmiennym oprocentowaniu) lub z wysoce prawdopodobnq planowang transakcjq, i ktore mogtyby wptywac na
rachunek zyskow i strat.

Zmiany warto$ci godziwej pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego wyznaczonego jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych ujmowane
sq bezposrednio w innych dochodach catkowitych w czesci stanowiqcej efektywnq cze$¢ zabezpieczenia. Cze$¢ nieefektywnq zabezpieczenia ujmuje
sie w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej”.
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Kwoty odniesione bezposrednio na inne dochody catkowite przenoszone sq do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie lub okresach,
w ktorych zabezpieczana planowana transakcja wywiera wptyw na rachunek zyskow i strat.

Testy efektywnos$ci obejmujq wycene transakcji zabezpieczajgcych, po pomniejszeniu o warto$¢ odsetek naliczonych oraz réznice kursowe od
nominatu transakgji zabezpieczajgcych (w przypadku transakgcji CIRS). Wykazywane sq one w rachunku zyskow i strat, odpowiednio w pozycjach
,Wynik z tytutu odsetek” oraz ,Wynik z pozycji wymiany”.

2.6.7. Kompensowanie instrumentow finansowych

Grupa Kapitatowa kompensuje aktywa i zobowigzania finansowe i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej netto, jezeli
wystepuje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz zamiar rozliczenia ich w kwocie netto lub
jednoczesnej realizacji danego sktadnika aktywoéw i uregulowania zobowigzania.

2.7 Transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy i odkupu

Transakcje z przyrzeczeniem sprzedazy i odkupu sq operacjami sprzedazy lub kupna papieréw warto$ciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
lub odsprzedazy w umownym terminie i po okre$lonej cenie.

Transakcje sprzedazy papieréw warto$ciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu na moment zawarcia ujmuje sie w zobowigzaniach wobec
innych bankéw lub zobowigzaniach wobec klientow z tytutu depozytow, w zaleznosci od kontrahenta transakcji.

Zakupione papiery warto$ciowe z przyrzeczeniem odsprzedazy ujmuje sie jako nalezno$ci od bankéw lub kredyty i pozyczki udzielone klientom,
w zalezno$ci od kontrahenta transakgji.

Transakcje z przyrzeczeniem odkupu/sprzedazy sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, natomiast papiery warto$ciowe bedqce
sktadnikiem transakgji z przyrzeczeniem odkupu nie sq wytqczane ze sprawozdania z sytuacji finansowej i podlegajg wycenie wedtug zasad
okreslonych dla poszczegélnych portfeli papieréw warto$ciowych. Réznica miedzy cenq sprzedazy i odkupu jest traktowana odpowiednio jako
koszt/przychod odsetkowy i rozliczana jest w czasie trwania umowy z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

2.8 Utrata wartos$ci aktywow finansowych

2.8.1. Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kazdorazowo dla kredytu i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty
wartos$ci sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jezeli takie przestanki istniejq, Grupa Kapitatowa ustala kwoty odpisow
z tytutu utraty warto$ci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy istniejq obiektywne przestanki utraty warto$ci wynikajqce z jednego
lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczqtkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujqce strate”), oraz to zdarzenie ma wptyw na
oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajqce ze sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych, ktérych wiarygodne
oszacowanie jest mozliwe.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych Grupa Kapitatowa zalicza
w szczegoélnosci informacje o nastepujgcych zdarzeniach:

1) wystgpienie znaczqcych trudnosci finansowych emitenta lub dtuznika,

2) niedotrzymanie postanowien umownych przez emitenta lub dtuznika, np. niesptacenie odsetek lub kapitatu albo zaleganie z ich sptatq,

3)  przyznanie emitentowi lub dtuznikowi, ze wzgledoéw ekonomicznych lub prawnych zwigzanych z jego trudnosciami finansowymi,
udogodnienia, ktére w innym przypadku nie zostatoby udzielone (szczegotowy opis praktyk w zakresie ,forbearance” prezentuje nota 53.3.
LPraktyki forbearance”),

4)  zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub restrukturyzacji emitenta lub dtuznika,

5)  wystgpienie zdarzenia umozliwiajgcego oszacowanie spadku warto$ci przysziych przeptywow pienigznych, w tym ich $ciggalnosci,

w odniesieniu do grupy aktywow.

Ekspozycje kredytowe, w odniesieniu do ktérych na poziomie indywidualnym nie zidentyfikowano obiektywnych przestanek utraty wartosci lub
pomimo ich wystqgpienia nie rozpoznano straty, poddawane sq ocenie pod kgtem utraty warto$ci grupy ekspozycji o takiej samej charakterystyce.

Grupa Kapitatowa dokonuje podziatu naleznos$ci kredytowych ze wzgledu na wielko$¢ zaangazowania.

W portfelu ekspozycji indywidualnie znaczqcych kazda pojedyncza ekspozycja kredytowa jest poddawana zindywidualizowanej analizie pod kqtem
istnienia przestanek utraty warto$ci oraz poziomu rozpoznanej straty. W odniesieniu do ekspozycji indywidualnie nieznaczqcych rozpoznania i
pomiaru straty dokonuje sie z wykorzystaniem portfelowych parametréw ryzyka, oszacowanych metodami statystycznymi. Jesli w odniesieniu

do pojedynczej ekspozycji kredytowej strata zostanie rozpoznana, tworzony jest na niqg adekwatny odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. Jesli
na poziomie indywidualnej ekspozycji strata nie zostanie rozpoznana, ekspozycja podlega zaszeregowaniu do portfela aktywédw o podobnej
charakterystyce ocenianego grupowo i obejmowana jest ustalonym dla danej grupy odpisem z tytutu zaistniatej niezaraportowanej straty (odpisem
IBNR).

Odpis IBNR ustalany jest z wykorzystaniem parametréw portfelowych. Parametry te szacowane sq dla grup ekspozycji o tych samych
charakterystykach, spetniajgcych okreslone przestanki zaistnienia straty na poziomie grupy (niezaraportowanej na poziomie indywidualnym) -
przestanki IBNR.

Za przestanki IBNR uznaje sie w szczegdlnoSci:

1) wzrost, w okresie kredytowania, ryzyka branzy, w ktorej dziata dtuznik (grupa dtuznikow), wyrazajqey sie uznaniem branzy przez Grupe
Kapitatowq za branze wysokiego ryzyka,

2) opoznienie w sptacie kapitatu lub odsetek nie dtuzsze niz 90 dni,

3) nierozpoznanie pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-finansowej lub majgtkowej dtuznika w ocenie ryzyka zwigzanego z jego
finansowaniem (pomimo zachowania obowigzujqcych procedur w zakresie monitorowania tej sytuacji i aktualizacji oceny),

4)  powziecie informacji o potencjalnym wytudzeniu kredytu.
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Kwote odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty warto$ci i odpisu IBNR stanowi réznica miedzy warto$ciq bilansowq sktadnika aktywoéw a biezqcq
wartosciq, oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przyszhych strat kredytowych, ktore nie zostaty poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej z dnia wystapienia przestanki dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Kalkulacja biezqcej wartosci oszacowanych przeptywoéw pienieznych dotyczqcych zabezpieczonego sktadnika aktywéw finansowych uwzglednia
przeptywy pieniezne wynikajqce z przejecia zabezpieczenia, pomniejszone o koszty przejecia i sprzedazy.

Przy ustalaniu odpisu metodq zindywidualizowanq przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie z uwzglednieniem specyfiki sprawy i prawdopodobnych
scenariuszy zarzqdzania ekspozycjq.

Przy szacowaniu odpiséw na ekspozycje nieobjete metodq zindywidualizowanq wykorzystuje sie parametry portfelowe:

1) stopy odzysku oszacowane dla grup ekspozycji o okreslonej charakterystyce,
2)  prawdopodobienstwo zaraportowania straty na poziomie indywidualnym (w odniesieniu do ekspozycji z portfela IBNR).

Przyszte przeptywy pieniezne dotyczqce grupy aktywoédw finansowych ocenianych tqcznie pod kgtem utraty wartosci sq szacowane na podstawie
przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z uméw oraz historycznych parametréw odzyskéw generowanych z aktywoéw o podobnych cechach ryzyka.

Historyczne parametry odzyskéw sq korygowane na podstawie danych pochodzgcych z biezqgcych obserwaciji, tak, aby uwzgledni¢ oddziatywanie
biezgcych warunkéw oraz wytqczy¢ czynniki majgce wptyw w okresie historycznym, ktére nie wystepujq obecnie. Jezeli w nastepnym okresie
wysoko$¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktore nastgpito po wystgpieniu utraty wartosci (np. poprawy oceny
zdolnosci kredytowej dtuznika), wowczas uprzednio dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej
korekty salda odpiséw aktualizujgcych. Kwota dokonanego odwrécenia wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat.

Grupa Kapitatowa planuje, iz przyjeta metodologia szacowania odpiséw z tytutu utraty warto$ci bedzie rozwijana wraz ze zwiekszajgcymi sie
mozliwo$ciami pozyskiwania informacji wskazujgcych na utrate warto$ci z istniejacych oraz wdrazanych aplikacji i systemoéw informatycznych.
W konsekwencji, pozyskiwanie nowych danych moze mie¢ wptyw na poziom odpiséw z tytutu utraty wartosci w przysztosci.

Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy szacowaniu poddawane sq regularnym przeglgdom w celu zmniejszenia réznic pomiedzy szacunkowq
a rzeczywistq wielkosciqg strat.

2.8.2. Aktywa dostepne do sprzedazy

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw
finansowych zakwalifikowanych do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Jezeli takie przestanki istniejq, Grupa Kapitatowa
ustala kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy Grupa
Kapitatowa zalicza informacje o nastepujqcych zdarzeniach:

1) wystgpienie znaczgcych trudnos$ci finansowych emitenta,

2) niedotrzymanie postanowien umownych przez emitenta, np. niesptacenie odsetek lub kapitatu albo zaleganie z ich sptatg,

3)  przyznanie emitentowi, ze wzgledow ekonomicznych lub prawnych zwigzanych z jego trudnosciami finansowymi, udogodnienia, ktore
w innym przypadku nie zostatoby udzielone (szczegotowy opis praktyk w zakresie ,forberance” prezentuje nota 53.3. ,Praktyki
forbearance”),

4)  pogorszenie sig w okresie utrzymywania zaangazowania sytuacji ekonomiczno-finansowej emitenta,

5)  zaistnienie wysokiego prawdopodobiefistwa upadtosci lub restrukturyzacji emitenta,

6) wzrost, w okresie utrzymywania zaangazowania, ryzyka branzy, w ktorej dziata emitent wyrazajqcy sie uznaniem branzy przez Bank za
branze podwyzszonego ryzyka.

W pierwszej kolejno$ci Grupa Kapitatowa ustala, czy nastqgpita utrata warto$ci aktywow na bazie analizy indywidualnej w odniesieniu do naleznosci
indywidualnie znaczgcych.

Jezeli istniejq obiektywne dowody na utrate wartosci aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dtuznych nieskarbowych instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, kwote odpisu aktualizacyjnego stanowi réznica miedzy warto$ciq bilansowq sktadnika aktywoéw a biezqcq
warto$ciqg godziwg ustalong jako warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych za pomocq rynkowych stép ustalanych na
podstawie krzywych rentowno$ci papieréw skarbowych, przesunietych o marze ryzyka.

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto$ci aktywéw zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy jest ujmowany w rachunku zyskow
i strat, co skutkuje konieczno$ciq wyksiegowania z innych dochodéw catkowitych skumulowanych strat z wyceny, odniesionych uprzednio do tej
pozycji, oraz ujecia ich w rachunku zyskow i strat.

Jesli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentow dtuznych wzrosnie, a wzrost ten moze byc obiektywnie tqczony ze zdarzeniem
nastepujgcym po ujeciu straty z tytutu utraty warto$ci w rachunku zyskoéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat.

Odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych nie odwraca sie poprzez rachunek zyskoéw i strat.

29 Leasing

Grupa Kapitatowa jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych oddaje do odptatnego uzywania i pobierania pozytkdw $rodki trwate przez
uzgodniony okres.

Grupa Kapitatowa jest réwniez strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzytkowania $rodki trwate na
uzgodniony okres.

Podstawq klasyfikacji uméw leasingowych przez Grupe Kapitatowq jest zakres, w jakim ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
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2.9.1. Grupa Kapitatowa jako leasingodawca

W przypadku uméw leasingu finansowego Grupa Kapitatowa, jako leasingodawca, ujmuje naleznosci w kwocie rownej biezqcej warto$ci umownych
optat leasingowych powiekszonej o ewentualng niegwarantowang warto$¢ konicowq przypisang leasingodawcy, ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu. Naleznosci te sq wykazywane w pozycji aktywow ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
finansowego sq dzielone miedzy przychody z tytutu odsetek i zmniejszenie salda naleznosci w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
procentowej od pozostatej do sptaty naleznosci.

W przypadku uméw leasingu operacyjnego, poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje
sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody

z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sq ujmowane jako przychdd w okresie, w ktorym stajq sie nalezne. Optaty leasingowe nalezne

z tytutu umow, ktore nie spetniajg warunkow umowy leasingu finansowego (umowy leasingu operacyjnego), ujmowane sq jako przychody

w rachunku zyskéw i strat metodq liniowq przez okres trwania leasingu.

2.9.2. Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sq jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodq
liniowg w okresie trwania leasingu.

2.10 Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne

2.10.1.  Wartosci niematerialne
Sktadnik wartosci niematerialnych to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywéw nieposiadajacy postaci fizycznej.

W wyniku rozliczenia transakcji zgodnie z MSSF 3, zidentyfikowane zostaty dwa sktadniki wartosci niematerialnych, ktére zostaty ujete odrebnie od
wartosci firmy, tj. relacje z klientami oraz value in force, stanowigce warto$¢ obecnq przysztych zyskéw z zawartych uméw ubezpieczenia. Powyzsze
sktadniki warto$ci niematerialnych podlegaja amortyzacji metodq degresywng opartq o tempo konsumowania korzysci ekonomicznych
wynikajqcych z ich uzytkowania. Dodatkowo podlegajg one corocznie, wedtug stanu na 31 grudnia testowi na utrate warto$ci.

2.10.2.  Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczgtkowo ujmowana wedtug warto$ci ustalonej zgodnie z Notq 2.4.2.
Po poczgtkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug warto$ci poczgtkowej, pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ firmy na nabyciu spotek zaleznych jest wykazywana w warto$ciach niematerialnych, a warto$¢ firmy na nabyciu spétek stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach jest wykazywana w pozycji ,Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspoélne przedsiewziecia”.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie co najmniej na koniec kazdego roku. Utrata warto$ci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej
warto$ci o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, ktérego dotyczy dana cze$¢ wartosci firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, tworzony jest odpis z tytutu utraty wartosci.

2.10.3.  Oprogramowanie

Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe sq aktywowane w wysokos$ci poniesionych kosztow nabycia i przygotowania do uzytkowania,
z uwzglednieniem umorzen i odpiséw z tytutu utraty wartoSci.

Pozniejsze naktady zwigzane z utrzymywaniem oprogramowania komputerowego sq wykazywane jako koszty w momencie ich poniesienia.

2.10.4.  Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate warto$ci niematerialne nabywane przez Grupe Kapitatowg, wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i fgczng kwote odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartoSci.

2.10.5.  Koszty prac rozwojowych

Koszty zakonczonych prac rozwojowych zalicza sie do warto$ci niematerialnych, w zwigzku z uzyskaniem korzysci ekonomicznych oraz spetnieniem
okreslonych warunkow, tj. jezeli istnieje mozliwo$¢ i zamiar ukonczenia oraz uzytkowania wytwarzanego sktadnika, dostepne sq stosowne $rodki
techniczne i finansowe stuzqce ukonczeniu prac i uzytkowania wytwarzanego sktadnika oraz istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia wysokosci
naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzqdkowa¢ wytworzeniu sktadnikéw warto$ci niematerialnych.

2.10.6.  Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sq na koniec okresu sprawozdawczego wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, po pomniejszeniu
o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Nieruchomosci zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug zasad stosowanych do rzeczowych aktywow trwatych.

2.10.7.  Naktady ponoszone w terminie pozniejszym

Warto$¢ bilansowq rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych powieksza sie o dodatkowe naktady poniesione w okresie ich
uzytkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa Kapitatowa uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktore mozna przyporzqdkowaé danemu
sktadnikowi rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych (wyzsze od korzysci pierwotnie szacowanych, mierzonych
np. okresem uzytkowania, poprawg jakosci obstugi, kosztami eksploatacji),

2)  mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych.
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2.10.8.  Odpisy amortyzacyjne

Amortyzacja naliczana jest od wszystkich aktywow trwatych, ktérych warto$¢ ulega obnizeniu na skutek uzywania lub uptywu czasu metodq
liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa. Co najmniej raz w roku weryfikowana jest przyjeta metoda amortyzacji oraz okresy
uzytkowania.

Rozpoczecie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje od pierwszego
dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym ten Srodek przyjeto do uzywania, a jej zakonczenie nie pozniej niz z chwilg:

1) zréwnania warto$ci odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartosciq poczqtkowq danego sktadnika aktywow, lub

2)  przeznaczenia go do likwidacji, lub

3) sprzedazy, lub

4)  stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, ze przewidywana warto$¢ koficowa sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$é bilansowg (netto).

Dla niefinansowych aktywoéw trwatych przyjmuje sie, ze warto$¢ koncowa wynosi zero, chyba Ze istnieje zobowigzanie strony trzeciej do ich
odkupienia lub, gdy istnieje i bedzie istniat pod koniec uzywania sktadnika aktywny rynek i mozna okresli¢ jego warto$¢ na tym rynku.

Okresy amortyzacyjne dla podstawowych grup $rodkéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz warto$ci niematerialnych stosowane
w Grupie Kapitatowej:

Srodki trwate Okresy

Budynki, lokale, spotdzielcze prawa do lokalu (w tym nieruchomosci inwestycyjne) od 20 do 60 lat

od 1do 20 lat

Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych (budynkach, lokalach) (Iub okres najmu, jesli jest krétszy)

Maszyny, urzqdzenia techniczne, narzedzia i przyrzqdy od 2 do 15 lat
Zespoty komputerowe od 2 do 10 lat
Srodki transportu od 3 do 8 lat
Warto$ci niematerialne Okresy

Oprogramowanie od 2 do 17 lat
Pozostate wartosci niematerialne od 1.do 10 lat

Koszty zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem budynkow dzieli sie na istotne czesci sktadowe tego budynku (komponenty) w przypadku, gdy
cze$ci sktadowe posiadajg rozne okresy uzytkowania lub gdy kazda z nich dostarcza Grupie Kapitatowej korzysci w inny sposéb. Kazda cze$¢
sktadowa tego budynku amortyzowana jest odrebnie.

Nie amortyzuje sie wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, ktére podlegajq corocznemu testowi na utrate warto$ci zgodnie
z Notq 2.10.9.

2.10.9.  Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa ocenia istnienie przestanek, ktdre wskazujq, czy nastqpita utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych (lub o$rodkow wypracowujgeych $rodki pieniezne). W momencie rozpoznania takich
przestanek oraz corocznie w przypadku warto$ci niematerialnych niepodlegajgcych amortyzacji i wartosci firmy Grupa Kapitatowa dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej, stanowigcej wyzszq z dwdch kwot: warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowq
sktadnika aktywow trwatych (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne), a w przypadku gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, Grupa Kapitatowa ujmuje w rachunku zyskow i strat odpis z tytutu utraty wartosci. Oszacowanie
powyzszych warto$ci wymaga przyjecia zatozen dotyczqecych m.in. przysztych prognozowanych przeptywow pienieznych, ktore Grupa Kapitatowa
moze uzyskac¢ z tytutu dalszego uzytkowania lub sprzedazy danego sktadnika aktywow trwatych (lub o$rodka wypracowujqcego $rodki pienigzne).
Przyjecie odmiennych zatozen dotyczqcych wyceny przysztych przeptywdw pienieznych moze mie¢ wptyw na warto$¢ bilansowq niektérych
sktadnikow aktywow trwatych.

W przypadku, gdy istniejq przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci majgtku wspoélnego, czyli aktywoéw, ktore nie wypracowujq wptywdw pienieznych
niezaleznie od innych aktywow lub zespotdéw aktywow oraz nie mozna ustali¢ warto$ci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywow zaliczanego
do majgtku wspolnego, Grupa Kapitatowa ustala warto§¢ odzyskiwang na poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego dany
sktadnik nalezy.

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosSci jest ujmowany, jezeli warto$¢ ksiegowa aktywa lub jego o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne
przekracza warto$¢ odzyskiwalng. Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci w przypadku o$rodkow wypracowujgeych $rodki pieniezne w pierwszej kolejno$ci redukujg warto$¢
firmy przypadajgcq na te osrodki wypracowujgce $rodki pienigzne (grupe osrodkow), a nastepnie redukujq proporcjonalnie wartos¢ ksiegowq
innych aktywow w osrodku (grupie osrodkow).

Odpis aktualizujqey z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do warto$ci firmy nie podlega odwréceniu. W przypadku innych aktywoéw, odpis ten
podlega odwroceniu, jezeli nastgpita zmiana w szacunkach stuzqcych do okreslenia warto$ci mozliwej do odzyskania. Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty warto$ci moze byc¢ odwrécony tylko do poziomu, przy ktorym warto$¢ ksiegowa aktywa nie przekracza warto$ci ksiegowej, ktéra
pomniejszona o kwote amortyzacji, zostataby wyznaczona, jezeli nie zostatby ujety odpis aktualizujqcy z tytutu utraty warto$ci.
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2.1 Pozostate sktadniki sprawozdania z sytuacji finansowej

211.1.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Do aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy klasyfikuje sie aktywa, ktérych warto$¢ bilansowa ma zosta¢ odzyskana w drodze ich
odsprzedazy, a nie dalszego wykorzystania. Jako przeznaczone do sprzedazy klasyfikowane sq jedynie aktywa dostepne do natychmiastowej
sprzedazy w biezqcym stanie, ktdrych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, tzn. zdecydowano o wypetnieniu planu sprzedazy danego sktadnika
aktywoéw, rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcey i zakonczenia planu zbycia. Ponadto, taki sktadnik aktywow jest oferowany do
sprzedazy po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezqcej wartosci godziwej i oczekuje sie, ze sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz
zakonczona w czasie jednego roku od dnia zaklasyfikowania sktadnika aktywow do tej kategorii.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w kwocie nizszej z dwoch: warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia tych aktywow. Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat za
okres, w ktorym dokonano tych odpiséw. W stosunku do aktywoéw zaklasyfikowanych do tej kategorii nie nalicza sie¢ amortyzacji.

Dziatalno$¢ zaniechana to element przedsiewziecia Grupy, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy, oraz stanowi
odrebnq, wazng dziedzine dziatalnosci lub jej geograficzny obszar dziatalnosci, albo jest jednostkq zalezng nabytq wytqcznie z zamiarem jej
odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalno$ci zaniechanej nastepuje w momencie zbycia lub w momencie, gdy dziatalno$¢ spetnia kryteria dziatalno$ci przeznaczonej
do sprzedazy, jesli ten moment nastqpit wczesniej. Grupa aktywéw do zbycia, ktéra ma zosta¢ wycofana z uzytkowania, réwniez moze byé
zakwalifikowana jako dziatalno$¢ zaniechana.

W przypadku aktywéw trwatych, dla ktorych kryteria klasyfikacji do grupy aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy nie sq dtuzej spetnione,
Grupa Kapitatowa dokonuje ich reklasyfikacji z aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy do odpowiedniej kategorii aktywow. Aktywa trwate
wycofane z aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy wycenia sie w nizszej z dwoch warto$ci:

1) wartosci bilansowej sprzed momentu zaklasyfikowania do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, pomniejszonej o amortyzacje,
ktora zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) nie zostat zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy,
2)  wartosci odzyskiwalnej na dzien podjecia decyzji o zaniechaniu sprzedazy.

211.2.  Zapasy
Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cengq sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona
o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Warto$¢ rozchodu pozycji zapaséw ustala sie w drodze szczegétowej identyfikacji poszczegdlinych cen nabycia lub kosztow wytworzenia
sktadnikow, ktore dotyczq realizacji konkretnych przedsiewziec.

2.11.3.  Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow

Pozycja obejmuje gtéwnie prowizje rozliczane liniowo oraz inne dochody pobrane z gory, ktérych rozliczenie do rachunku zyskéw i strat nastgpi
w przysztych okresach sprawozdawczych. Koszty i przychody rozliczane w czasie prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
,Pozostate zobowiqgzania”.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczq poszczegdlnych rodzajow wydatkow, ktérych rozliczenie w ciezar rachunku zyskéw i strat nastgpi
stosownie do uptywu czasu w przysztych okresach sprawozdawczych. Rozliczenia miedzyokresowe czynne prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,Inne aktywa”.

212 Rezerwy

Rezerwy sq zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty sq niepewne. Rezerwy sq tworzone, gdy Grupa Kapitatowa posiada obecny
obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych oraz prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu Srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezqcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla
aktualne oceny rynkowe co do warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Bank tworzy rezerwy na sprawy sporne z kontrahentami, klientami oraz instytucjami zewnetrznymi (np. UOKIK) po potwierdzeniu od radcy
prawnego prawdopodobienstwa przegrania sprawy sqdowej, rezerwy na $wiadczenia emerytalno-rentowe, rezerwy na udzielone zobowiqzania
i gwarancje oraz inne rezerwy, w szczeg6lnos$ci rezerwe restrukturyzacyjng oraz rezerwy na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy
wierzytelno$ci. Szczegbtowy opis zmian przedstawiono w nocie 38 ,Rezerwy” oraz w nocie 53.8. ,Rezerwy pozabilansowe”.

Rezerwy na udzielone zobowigzania o charakterze finansowym i gwarancyjnym tworzy sie zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 37. W celu
okreslenia oczekiwanej warto$ci ekspozycji bilansowej, ktéra powstanie z udzielonego zobowigzania pozabilansowego, wykorzystuje sie wskaznik
konwersji kredytowej (ccf) - oszacowany dla portfela ekspozycji o podobnej charakterystyce. Tak wyliczona warto$¢ jest nastepnie podstawq do
ustalania wysokosci rezerwy, badz poprzez poréwnanie jej do warto$ci biezqcej oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych z ekspozycji
bilansowej powstatej z udzielonego zobowigzania ustalonej metoda zindywidualizowana, bqdz z wykorzystaniem parametréw portfelowych
oszacowanych za pomocq metod statystycznych (metoda portfelowa i grupowa).

Wszystkie rezerwy tworzone sq w ciezar rachunku zyskow i strat, oprocz zyskéw i strat aktuarialnych odnoszonych na inne catkowite dochody.

Szczegbtowy opis przyjetych zasad przedstawia nota 2.8.1 ,Utrata wartosci aktywow finansowych” - ,Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu” oraz nota 53.8. ,Rezerwy pozabilansowe”.

Szczegbtowy opis zmian stanu rezerw przedstawiono w nocie 38 ,Rezerwy”.
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213 Rezerwa restrukturyzacyjna

Rezerwe na koszty restrukturyzacji tworzy sie, gdy spetnione sq ogolne kryteria ujmowania rezerw jak rowniez szczegétowe kryteria dotyczqce
powstania obowiqzku, prawnego lub zwyczajowo oczekiwanego, tworzenia rezerwy na koszty restrukturyzacji okre$lone w MSR 37.

W szczegdlnosci, zwyczajowo oczekiwany obowiqzek przeprowadzenia restrukturyzacji oraz tworzenia rezerwy powstaje tylko wowczas, gdy Grupa
Kapitatowa Banku posiada szczegotowy, formalny plan restrukturyzacji oraz wzbudzita uzasadnione oczekiwanie stron, ktérych plan dotyczy, ze
przeprowadzi dziatania restrukturyzacyjne poprzez rozpoczecie wdrazania planu lub ogtoszenie gtéwnych elementéw planu tymze stronom.

Szczegb6towy plan restrukturyzacji okresla, co najmniej dziatalnos¢, lub czes¢ dziatalnosci, ktorej ten plan dotyczy, podstawowe lokalizacje, ktore
zostang nim objete, miejsce zatrudnienia, funkcje i przyblizonq liczbe pracownikéw, ktorzy majg uzyskaé odszkodowania w zamian za zakonczenie
stosunku pracy, kwote naktadéw, ktére bedq poniesione oraz termin, w jakim plan zostanie wdrozony.

Rezerwa na restrukturyzacje obejmuje tylko takie bezposrednie naktady powstajgce w wyniku restrukturyzacji, ktére jednoczesnie:

1) w sposob nieodzowny wynikajq z restrukturyzagiji,
2)  nie sq zwigzane z biezqcq dziatalno$cig Grupy Kapitatowej.

Rezerwa na restrukturyzacje nie obejmuje przysztych strat operacyjnych.

214 Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Kodeksem Pracy pracownicy Grupy Kapitatowej majq prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie odchodzenia na
emeryture lub rente. Grupa Kapitatowa okresowo dokonuje wyliczenia aktuarialnego rezerwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikow.

Rezerwa na wynikajqce z Kodeksu Pracy odprawy emerytalne i rentowe tworzona jest indywidualnie dla kazdego pracownika na podstawie wyceny
aktuarialnej sporzqdzanej okresowo przez niezaleznq firme doradztwa aktuarialnego. Podstawe do wyznaczania warto$ci rezerw na $wiadczenia
pracownicze stanowiq regulacje wewnetrzne, a w szczeg6lno$ci Zaktadowe Uktady Zbiorowe Pracy obowigzujqce w Spotkach Grupy Kapitatowej.
Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen aktuarialnych. W kalkulacji rezerwy uwzgledniono
wszystkie odprawy emerytalne i rentowe, ktére mogq by¢ w przysztosci wyptacone. Rezerwe utworzono na podstawie listy 0os6b zawierajqcej
wszystkie niezbedne dane o pracownikach, ze szczegdlnym uwzglednieniem stazu pracy, wieku oraz ptci. Naliczone rezerwy sq rowne
zdyskontowanym ptatno$ciom, ktére w przysztosci zostanq dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczq okresu od konca okresu
sprawozdawczego. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sq rozpoznawane w innych dochodach catkowitych.

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odszkodowan i odpraw pienieznych wyptacanych pracownikom, z ktérymi
zostaje rozwigzany stosunek pracy z przyczyn niedotyczqcych pracownikéw, a takze rozliczenia okresowe z tytutu kosztéw przypadajgcych na
biezqcy okres, ktére poniesione zostanqg w przysztym okresie, w tym premii oraz z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych,

po uwzglednieniu wszystkich pozostajqcych do wykorzystania zalegtych dni urlopow.

Swiadczenia pracownicze obejmujg rowniez pracowniczy program emerytalny stanowiqcy program okreslonych sktadek, ujmowany w kosztach w
pozycji ,Wynagrodzenia” oraz program zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska kierownicze, ktérego cze$¢ ujmowana
jest jako zobowiqzanie z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczonych w $rodkach pienieznych, zgodnie z MSSF 2 ,,Ptatno$ci w formie akgji”.

2.15 Zobowigzania warunkowe

W ramach dziatalno$ci operacyjnej Grupa Kapitatowa zawiera transakcje, ktére w momencie ich zawarcia nie sq ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako aktywa lub zobowiqzania, lecz powodujq powstanie zobowigzan warunkowych. Zgodnie z MSR 37 zobowigzanie
warunkowe jest:

1) mozliwym obowiqgzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystqgpienia lub niewystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegajq kontroli
podmiotow z Grupy Kapitatowej,

2)  obecnym obowiqzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie Srodkéw pienieznych lub innych aktywdw w celu wypetnienia
obowiqgzku lub kwoty zobowigzania nie mozna oszacowa¢ w sposéb wiarygodny.

Wuyjgwszy przypadek, gdy mozliwo$¢ wyptywu Srodkéw z tytutu wypetnienia obowigzku jest znikoma, jednostka podaje na dzien bilansowy, w
odniesieniu do kazdego rodzaju zobowigzan warunkowych, krotki opis rodzaju zobowigzania warunkowego oraz, jesli jest to wykonalne, ujawnia:

a) wartos¢ szacunkowq jego skutkow finansowych,
b) przestanki $wiadczgce o istnieniu niepewnosci co do kwoty lub terminu wystgpienia wyptywu $rodkow oraz
¢) mozliwosci uzyskania zwrotow.

Szczeg6towe informacje przedstawia Nota 40 ,Zobowigzania warunkowe oraz pozabilansowe zobowigzania otrzymane”.
Zgodnie z MSR 37 w momencie poczqtkowego ujecia umowe gwarancji finansowej wycenia sie do warto$ci godziwej. Po poczqtkowym ujeciu
wycenia sie jq wedtug warto$ci wyzszej z:

1) wartosci ustalonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” oraz
2)  wartosci poczgtkowej pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane odpisy amortyzacyjne ujete zgodnie z MSR 18
,Przychody”.
Zasady tworzenia rezerw na udzielone zobowigzania pozabilansowe opisane sq w nocie 2.12 ,Rezerwy” oraz w nocie 53.8. ,Rezerwy
pozabilansowe”.
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2.16 Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne stanowiq kapitaty i fundusze tworzone zgodnie przepisami prawa. Podziat na poszczegélne pozycje, opisane ponizej wynika z
Kodeksu spétek handlowych, ustawy Prawo bankowe oraz wymogéw MSR 1.7, MSR 1.78.e, MSR 1.54.q-r i MSR 1.79.b. Zgodnie z MSR 1 do
kapitatéw wiasnych zaliczane sq takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych, réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych, cze$¢ efektywnaq relacji zabezpieczajqcych przeptywy pieniezne, zyski i straty aktuarialne oraz rezultat wyceny instrumentéw
finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy wraz ze zwigzanymi z nimi warto$ciami podatku odroczonego. Pozycje kapitatow
wtasnych jednostek zaleznych, inne niz kapitat zaktadowy w cze$ci, w jakiej jednostka dominujgca jest wha$cicielem jednostki zaleznej, dodaje sie do
odpowiednich pozycji kapitatéw wrasnych jednostki dominujqcej. Do kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej wiqcza sie tylko te czesci kapitatow
wtasnych jednostek zaleznych, ktére powstaty po dniu nabycia udziatéw lub akji przez jednostke dominujacq. Zgodnie z obowiqzujgcymi
przepisami prawa w Polsce podziatowi i dystrybucji podlegajq jedynie kapitaty wtasne jednostki dominujqcej i poszczegdlnych spotek zaleznych -
ustalone na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych.

2.16.1.  Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy stanowi kapitat jednostki dominujqgcej i wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru
przedsigbiorcow wedtug warto$ci nominalnej.

2.16.2.  Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze statutami Spoétek Grupy Kapitatowej z odpisoéw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji
pomniejszonych o koszty przeprowadzenia emisji i przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie mogg wyniknag¢ w zwigzku z dziatalno$ciq
Spétek Grupy Kapitatowe;j.

2.16.3.  Inne dochody catkowite

Inne dochody catkowite obejmujq skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz zwigzanqg z nim warto$¢ podatku
odroczonego, efektywnq cze$¢ zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych w ramach rachunkowo$ci zabezpieczen oraz zwigzang z nig warto$¢ podatku
odroczonego, jak rowniez zyski i straty aktuarialne oraz zwigzang z niq warto$¢ podatku odroczonego. Ponadto pozycja obejmuje udziat jednostki
dominujqcej w kapitale z aktualizacji wyceny jednostek stowarzyszonych oraz réznice kursowe powstate z przeliczenia na walute polskg wyniku
finansowego netto jednostki zagranicznej po kursie stanowigcym $redniq arytmetyczng $rednich kurséw waluty na dzien konczqey kazdy miesigc
okresu obrotowego, ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski oraz roznice kursowe powstate z wyceny aktywow netto w jednostce zagranicznej.

2.16.4.  Fundusz ogdlnego ryzyka

Fundusz ogdlnego ryzyka w PKO Banku Polskim SA tworzony jest zgodnie z ustawg Prawo bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 roku (Dz. U.z 2012
roku, poz. 1376 z pozniejszymi zmianami), zwang dalej ,Prawo bankowe”, z odpisdw z zysku netto i przeznaczony jest na niezidentyfikowane ryzyka
dziatalnosci Banku.

2.16.5.  Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitaty rezerwowe sq tworzone z odpiséw z zysku netto. Kapitaty rezerwowe przeznaczone sq wytqcznie na pokrycie moggcych powstac strat
bilansowych.

2.16.6.  Udziaty niekontrolujqce

Udziaty niekontrolujgce stanowiq te cze$¢ kapitatow w jednostce zaleznej, ktérej nie mozna bezpos$rednio lub posrednio przyporzqdkowa¢ do
jednostki dominujqce;j.

217 Ustalanie wyniku finansowego

Grupa Kapitatowa ujmuje wszystkie istotne pozycje kosztow i przychodoéw zgodnie z zasadami: memoriatu, wspotmierno$ci przychodow i kosztow,
ujmowania i wyceny aktywow i zobowigzan, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartoSci.

2171, Przychody i koszty z tytutu odsetek

Przychody i koszty z tytutu odsetek obejmujq odsetki, w tym premie i dyskonto z tytutu instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu oraz instrumentow wycenianych do warto$ci godziwej, z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych. Przychody odsetkowe, w
przypadku aktywow finansowych lub grupy podobnych aktywoéw finansowych, dla ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci, sq naliczane
od wartosci biezqcej naleznosci (to jest wartosci pomniejszonej o odpis aktualizujgcy warto$¢) przy zastosowaniu aktualnej stopy procentowej
uzytej do zdyskontowania przysztych przeptywédw pienieznych dla celéw oszacowania straty z tytutu utraty warto$ci.

Przychody/koszty odsetkowe z tytutu instrumentow pochodnych, wykazywane sq w pozycji ,Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do
wartosci godziwej” lub ,Wynik z pozycji wymiany” (w przypadku CIRS), z wyjgtkiem instrumentow pochodnych zakwalifikowanych jako instrumenty
zabezpieczajgce do rachunkowosci zabezpieczen, ktore prezentowane sq w wyniku odsetkowym. W przychodach odsetkowych ujmowane sq
réwniez rozliczane w czasie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej optaty i prowizje otrzymane i zaptacone, wchodzqce w sktad wyceny
instrumentu finansowego.

Przychody i koszty odsetkowe ujmowane sq na zasadzie memoriatowej i z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Efektywna stopa jest stopq, ktéra dyskontuje oszacowane przyszte pieniezne wptywy oraz ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do
wygasniecia instrumentu finansowego, a w uzasadnionych przypadkach w okresie krotszym, do bilansowej warto$ci netto sktadnika aktywéw lub
zobowigzania finansowego. Wyliczenie efektywnej stopy obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy prowizje, koszty transakcji
oraz wszelkie inne premie i dyskonta stanowiqce integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej.

W przychodach odsetkowych ujety zostat rowniez efekt wyceny do wartosci godziwej aktywoéw finansowych nabytych spoétek Grupy Nordea.
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2.17.2.  Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat

Przychody z tytutu prowizji i optat ujmuje sie zasadniczo wedtug zasady memoriatu z chwilg wykonania ustugi. Do przychodoéw zaliczane sq
jednorazowo optaty pobierane przez Grupe Kapitatowq za wykonanie czynno$ci, niezwigzane bezpos$rednio z powstaniem kredytow, pozyczek

i innych nalezno$ci, a takze rozliczane liniowo optaty za $wiadczenie ustug przez Grupe Kapitatowq w okresie dtuzszym niz 3 miesiqce.

Do przychodéw prowizyjnych zalicza sie takze optaty i prowizje rozliczane w czasie metodq liniowg, otrzymane od udzielonych kredytéw i pozyczek
o nieustalonych harmonogramach przysztych przeptywédw pienieznych, dla ktérych nie mozna ustali¢ efektywnej stopy procentowe;j.

2.17.21.  Przychody i koszty z tytutu sprzedazy produktow ubezpieczeniowych powigzanych z kredytami
i pozyczkami

Z uwagi na fakt, iz Grupa Kapitatowa oferuje produkty ubezpieczeniowe wraz z kredytami i pozyczkami i brak jest mozliwo$ci zakupu w Grupie
identycznego, co do formy prawnej, warunkoéw i tre$ci ekonomicznej produktu ubezpieczeniowego bez zakupu kredytu czy pozyczki, optaty
uzyskiwane przez Grupe z tytutu sprzedazy produktow ubezpieczeniowych traktowane sq jako integralna cze$¢ wynagrodzenia z tytutu oferowanych
instrumentéw finansowych.

Otrzymane oraz nalezne Grupie Kapitatowej wynagrodzenie z tytutu oferowania produktéw ubezpieczeniowych dla produktow bezposrednio
powigzanych z instrumentami finansowymi jest rozliczane metodq efektywnej stopy procentowej i ujmowane w przychodzie odsetkowym.

Otrzymane oraz nalezne Grupie Kapitatowej wynagrodzenie z tytutu wykonywania ustugi posrednictwa ujmowane jest w przychodach z tytutu
prowizji w momencie sprzedazy produktu ubezpieczeniowego lub jego odnowienia.

Podziat wynagrodzenia na cze$¢ prowizyjng oraz odsetkowq dokonywany jest w proporcji warto$ci godziwej instrumentu finansowego oraz
warto$ci godziwej ustugi posrednictwa w stosunku do sumy obu tych wartosci.

Koszty bezposrednio zwigzane ze sprzedazq produktéw ubezpieczeniowych sq rozliczane w analogiczny sposoéb do rozliczania przychodéw,
z zachowaniem zasady wspotmierno$ci przychodow i kosztow, tj. jako element zamortyzowanego kosztu instrumentu finansowego lub jednorazowo.

Grupa Kapitatowa dokonuje okresowego oszacowania kwoty wynagrodzenia, ktore bedzie w przysztosci podlegato zwrotowi w zwigzku
z weze$niejszym zakonczeniem umowy ubezpieczeniowej i odpowiednio pomniejsza rozpoznawane przychody odsetkowe lub prowizyjne.

2.17.3.  Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend sq ujmowane w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej w dniu ustalenia praw udziatowcow/akcjonariuszy do ich
otrzymania.

2.17.4.  Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartos$ci godziwe;j

Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat zawiera zyski i straty powstate w wyniku
zbycia instrumentow finansowych zaliczonych do aktywow/zobowiqzan finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow
i strat oraz efekt ich wyceny do warto$ci godziwej. W pozycji ujmowana jest rowniez, jak opisano w nocie 2.6.6.4. cze$¢ nieefektywna
zabezpieczenia zmienno$ci przeptywow pienieznych.

2.17.5.  Wuynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych

Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych zawiera zyski i straty powstate w wyniku zbycia instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych
do portfela dostepnych do sprzedazy oraz utrzymywanych do terminu zapadalno$ci.

2.17.6.  Wuynik z pozycji wymiany

Wuynik z pozycji wymiany obejmuje dodatnie i ujemne réznice kursowe, zaréwno zrealizowane, jak i niezrealizowane, wynikajgce z codziennej
wyceny aktywow i zobowigzan walutowych wedtug obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski oraz z wyceny do wartosci godziwej niezrealizowanych instrumentoéw pochodnych (FX forward, FX swap, CIRS oraz opcje
walutowe).

Grupa Kapitatowa ujmuje w wyniku z pozycji wymiany walutowej dodatnie i ujemne réznice kursowe zaréwno zrealizowane jak i niezrealizowane,
z wyceny do warto$ci godziwej niezrealizowanych opcji walutowych. Z ekonomicznego punktu widzenia, przyjety sposob prezentacji wyniku z opcji
walutowych pozwala na symetryczne ujmowanie wyniku z opcji walutowych i zabezpieczajgcych je transakcji natychmiastowych i terminowych
(zabezpieczajqgcych pozycje walutowq generowang w efekcie oddziatywania zmian parametrow rynkowych na pozycje w opcjach walutowych).

W wyniku z pozycji wymiany wykazane sq rowniez skutki zmiany wartos$ci godziwej oraz wynik zrealizowany na opcji na indeks ztota, z uwagi na
fakt, iz Bank traktuje ztoto jak jednq z walut analogicznie do przepiséw Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

Grupa Kapitatowa wykazata aktywa i zobowigzania pieniezne stanowigce bilansowe i pozabilansowe pozycje walutowe w ztotych po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowiqgzujqcego na koniec okresu sprawozdawczego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow, pozyczek i innych naleznosci wyrazone w walutach obcych, ktére sq tworzone w ztotych, podlegajg
uaktualnieniu wraz ze zmianqg warto$ci wyceny aktywow walutowych, na ktore sq tworzone. Zrealizowane i niezrealizowane roznice kursowe
zaliczane sq do rachunku zyskow i strat.

2.17.7.  Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych zalicza sie przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z dziatalno$cig bankowq. Pozostate
przychody operacyjne obejmujq gtownie zyski ze sprzedazy inwestycji mieszkaniowych, sprzedazy/likwidacji sktadnikéw majgtku trwatego
grzywien, przychodow z tytutu dzierzawy/najmu nieruchomos$ci. Natomiast na pozostate koszty operacyjne sktadajq sie gtownie straty ze
sprzedazy/likwidacji majqtku trwatego, w tym aktywow przejetych za dhugi, koszty windykacji naleznosci oraz koszty przekazanych darowizn.
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Do pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych zalicza sie rowniez, w spétkach Grupy Kapitatowej, odpowiednio przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow, jak rowniez koszty ich wytworzenia.

Przychody ze $wiadczenia ustug budowlanych (dziatalno$¢ deweloperska) rozpoznawane sq z zastosowaniem metody zakonczonego kontraktu,
polegajacej na ujmowaniu w trakcie trwania budowy wszystkich kosztéw dotyczqeych inwestycji mieszkaniowych jako produkcji w toku, natomiast
wptat wnoszonych na poczet nabycia lokali jako przychodéw przysztych okreséw.

2.18 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujmowany jest jako podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Podatek dochodowy biezacy ujmowany jest w rachunku zyskow
i strat. Podatek dochodowy odroczony w zalezno$ci od zrodta pochodzenia réznic przej$ciowych, ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat lub
w pozycji ,Inne dochody catkowite” w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

2.18.1.  Podatek biezgcy

Podatek dochodowy biezqcy obliczany jest na podstawie zysku ksiegowego brutto skorygowanego o przychody, ktére zgodnie z przepisami
podatkowymi nie sq zaliczane do przychodéw podatkowych, przychody podatkowe niebedqce przychodami ksieggowymi, koszty niestanowiqce
kosztow uzyskania przychodéw i koszty podatkowe niebedqce kosztami ksiegowymi, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa podatkowego. Pozycje
te obejmujg gtéwnie przychody i koszty z tytutu odsetek naliczonych do otrzymania i zaptacenia, odpisy z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci oraz
rezerwy na zobowiqzania pozabilansowe.

Przy ustaleniu podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od 0séb prawnych uwzglednia sie przepisy wtasciwe dla poszczegdinych
krajowych jurysdykeji podatkowych, dotyczqce opodatkowania podatkiem dochodowym od 0séb prawnych dochodéw Spotek Grupy Kapitatowej.
Jednoczes$nie uwzglednia sie normy rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 7 maja 2001 roku w sprawie przedtuzenia bankom udzielajgcym
pozyczek (kredytow) na cele budownictwa mieszkaniowego terminow wptat zaliczek i podatku dochodowego od 0s6b prawnych (Dz. U. Nr 43, poz.
482), zgodnie z ktorym moment opodatkowania wartosci skapitalizowanych odsetek niesptaconych przez kredytobiorce i niewykupionych
przej$ciowo ze $rodkéw budzetu panstwa odroczony jest do dnia faktycznej sptaty lub wykupu tych odsetek, w zwigzku z czym Grupa Kapitatowa
rozpoznaje od odsetek skapitalizowanych od kredytéw mieszkaniowych objetych ustawq rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

2.18.2.  Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy odroczony ujmowany jest w wysokosci réznicy pomiedzy warto$ciq podatkowq aktywédw i zobowigzan a ich warto$ciq
bilansowq dla celéw raportowania finansowego. Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe oraz aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Warto$¢ podatku dochodowego odroczonego ustalana jest jako réznica miedzy warto$ciq bilansowq a podatkowq aktywéw i zobowiqzan
przeliczona odpowiedniq stawkqg podatkowq. Rezerwa i aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupy Kapitatowej wykazywane sq

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiednio po stronie aktywéw lub zobowiqzan. Zmiana stanu rezerwy oraz aktywa z tytutu podatku
dochodowego odroczonego zaliczana jest do obowigzkowych obcigzen wyniku finansowego (pozycja: ,Podatek dochodowy” w ,Rachunku zyskow
i strat”) z wyjgtkiem skutkow wyceny aktywow finansowych i zyskow i strat aktuarialnych odnoszonych na inne dochody catkowite, w przypadku,
ktérych zmiany stanu rezerwy oraz aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego sq réwniez rozliczane z innymi dochodami catkowitymi.
Przy ustalaniu podatku dochodowego odroczonego uwzglednia sie warto$¢ aktywa i rezerwy na odroczony podatek na poczgtek i koniec okresu
sprawozdawczego.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana kazdorazowo na koniec okresu sprawozdawczego i ulega
stosownemu obnizeniu, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan bedq obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc

za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiqzujgce na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktorych obowigzywanie

w przysztoSci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Grupa Kapitatowa dla spotek dziatajgcych na terytorium Polski stosuje dla odroczonego podatku dochodowego stawke podatkowg w wysokos$ci
19%, dla spotek dziatajgcych na terytorium Ukrainy w wysokosci 18%, dla spotki dziatajgcej na terytorium Szwecji w wysokoSci 22%.

Grupa Kapitatowa kompensuje ze sobq aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze
zobowiqgzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

219 Wazniejsze szacunki i oceny

Grupa Kapitatowa podczas sporzqdzania sprawozdania finansowego dokonuje pewnych szacunkéw i przyjmuje zatozenia, ktore bezposrednio majq
wptyw zaréwno na sprawozdanie finansowe, jak i na ujetq w nim informacje uzupetniajqcq.

Szacunki i zatozenia, ktére Grupa Kapitatowa przyjmuje do wykazywania warto$ci aktywow i zobowigzan oraz przychodoéw i kosztéw, dokonywane
sq przy wykorzystaniu danych historycznych oraz innych czynnikéw, ktére sq dostepne oraz uznawane za wtasciwe w danych okoliczno$ciach.

Zatozenia, co do przyszto$ci oraz dostepne dane stuzq do szacowania warto$ci bilansowych aktywéw oraz zobowigzan, ktérych nie mozna
jednoznacznie okresli¢ przy wykorzystaniu innych zrodet. Przy dokonywaniu szacunkéw Grupa Kapitatowa uwzglednia przyczyny oraz zrédta
niepewnosci, ktore sq przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego. Wyniki rzeczywiste mogq sie rézni¢ od warto$ci szacunkowych.

Dokonywane przez Grupe Kapitatowq szacunki oraz zatozenia sq poddawane biezqgcym przeglgdom. Korekty szacunkéw sq rozpoznawane w tym
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunkéw, jezeli korekty dotyczq tylko tego okresu. Natomiast, jezeli korekty wptywajq zaréwno na okres,
w ktoérym dokonano zmiany, jak i na przyszte okresy, sq one rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych.
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Ponizej przedstawiono najistotniejsze obszary, dla ktérych Grupa Kapitatowa dokonuje oszacowan:
2.19.1.  Utrata warto$ci kredytow i pozyczek

Strata z tytutu utraty warto$ci jest ponoszona, gdy istniejg obiektywne przestanki utraty wartos$ci wynikajqce z jednego lub wiecej zdarzen
majqcych miejsce po poczgtkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujgce strate”), oraz to zdarzenie ma wptyw na oczekiwane przyszte
przeptywy pieniezne wynikajqce ze sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Grupa Kapitatowa planuje przyszte przeptywy pieniezne na podstawie szacunkéw opartych na historycznych parametrach.

Metodyka i zatozenia wykorzystywane przy szacowaniu odpiséw poddawane sq regularnym przeglgdom w celu zmniejszenia réznic pomiedzy
szacunkowq a rzeczywistq wielko$ciq strat.

Wptyw zwiekszenia/zmniejszenia przeptywow pienieznych dla portfela kredytow i pozyczek Banku, w przypadku ktorych utrata warto$ci zostata
rozpoznana w oparciu o indywidualnqg analize przysztych przeptywoéw pienieznych z tytutu sptat i odzyskow z zabezpieczen, czyli ekspozycji objetych
metodq zindywidualizowanq oraz wptyw zwiekszenia/zmniejszenia wysokosci parametrow portfelowych dla portfela kredytow i pozyczek Banku
ocenianych metodq portfelowq i grupowq przedstawia ponizsza tabela (w milionach PLN):

Szacunkowa zmiana utraty wartosci kredytow 31.12.2014 31.12.2013
i pozyczek na skutek: scenariusz +10% scenariusz -10% scenariusz +10% scenariusz -10%

zmiany warto$ci biezqcej szacowanych przeptywow
pienieznych dla portfela kredytow

i pozyczek Banku z rozpoznang indywidualnie utratq (260) 405 (287) 462
warto$ci ocenianych metodq zindywidualizowang

zmiany prawdopodobienstwa defaultu 84 (84) 73 (73)
zmiany stop odzysku (478) 479 (545) 545

2.19.2.  Wuycena instrumentéw pochodnych oraz nienotowanych papieréw dtuznych dostepnych do sprzedazy

Warto$¢ godziwg nieopcyjnych instrumentéw pochodnych wyznacza sie stosujgc modele wyceny bazujgcej na zdyskontowanych przeptywach
pienieznych mozliwych do otrzymania z danego instrumentu finansowego. Opcje wyceniane sq przy uzyciu modeli wyceny opcji. Zmienne oraz
zatozenia uzywane do wyceny obejmujq, w miare dostepnosci, dane pochodzqce z mozliwych do obserwacji rynkow.

Warto$¢ godziwa instrumentoéw pochodnych uwzglednia wtasne ryzyko kredytowe jak i ryzyko kredytowe kontrahenta. W przypadku instrumentéw
pochodnych kalkulowana jest korekta wyceny instrumentéow pochodnych odzwierciedlajgca ryzyko kredytowe kontrahenta CVA (credit value
adjustment) oraz korekta wyceny instrumentow pochodnych odzwierciedlajgca wasne ryzyko kredytowe DVA (debit value adjustment). Proces
kalkulacji korekt CVA i DVA obejmuje wybor metody wyznaczenia spreadu na ryzyko kredytowe kontrahenta lub Banku (np. metoda ceny rynkowej
oparta na ptynnych notowaniach cen instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez kontrahenta, metoda spreadu implikowanego z kontraktow
Credit Default Swap), oszacowanie prawdopodobienstwa niewyptacalnosci kontrahenta lub Banku oraz stopy odzysku, wybor metody wyliczania
korekt CVA i DVA (metoda zaawansowana, uwzgledniajgca zabezpieczenia lub tez metoda uproszczona) oraz wyliczenie wysokosci korekt CVA i
DVA. Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$c¢ z tytutu CVA i DVA wynosita 4 miliony PLN.

Warto$¢ godziwg papierow dtuznych dostepnych do sprzedazy nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie stosujgc modele wyceny bazujgce
na zdyskontowanych przeptywach pienieznych mozliwych do otrzymania z danego instrumentu finansowego. Przy wycenie nienotowanych
papieréw dtuznych dostepnych do sprzedazy przyjmowane sq réwniez zatozenia dotyczqce ryzyka kredytowego kontrahenta, ktére wptywajq na
wycene instrumentow. Ryzyko kredytowe dla papieréw warto$ciowych, dla ktérych brak jest dostepnej wiarygodnej ceny rynkowej jest
uwzglednione w marzy, ktérej metodyka wyceny jest spojna z kalkulacjq spreadoéw kredytowych do wyznaczania korekt CVA i DVA.

Stosowane przez Bank techniki wyceny nieopcyjnych instrumentéw pochodnych opierajg sie na krzywych dochodowos$ci konstruowanych na
podstawie dostepnych danych rynkowych (stawki depozytow na rynku miedzybankowym, kwotowania transakgji IRS). Grupa przeprowadzita
symulacje w celu ustalenia mozliwego wptywu zmian krzywych dochodowo$ci na wycene transakcji.

Ponizej przedstawiono wyniki symulacji szacunkowych zmian wyceny nieopcyjnych instrumentéw pochodnych przy przesunieciu rownolegtym
krzywych dochodowosci:

a) dla catego portfela nieopcyjnych instrumentéow pochodnych (w milionach PLN):

Szacunkowa zmiana wyceny przy przesunieciu 31.12.2014 31.12.2013

rownolegtym krzywych dochodowosci o: scenariusz +50bp scenariusz -50bp scenariusz +50bp scenariusz -50bp

IRS (44) 44 (63) 64
CIRS (99) 104 77) 81
pozostate instrumenty (2) 2 4 (4)
Razem (145) 150 (136) 141

b) instrumentow objetych rachunkowosciq zabezpieczen (w milionach PLN):

Szacunkowa zmiana wyceny przy przesunieciu 31.12.2014 31.12.2013

réwnolegtym krzywych dochodowosci o: scenariusz +50bp scenariusz -50bp scenariusz +50bp scenariusz -50bp

IRS (67) 68 73) 74
CIRS (99) 104 a0 81
Razem (166) 172 (150) 155
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2.19.3.  Kalkulacja rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe tworzona jest na podstawie wyceny aktuarialnej sporzqdzanej okresowo przez niezalezng firme
doradztwa aktuarialnego. Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen aktuarialnych.

W kalkulacji rezerwy uwzgledniono wszystkie odprawy emerytalne i rentowe, ktére mogq by¢ w przysztosci wyptacone. Grupa Kapitatowa dokonata
aktualizacji szacunkéw na dzien 31 grudnia 2014 roku wykorzystujqc kalkulacje przeprowadzone przez zewnetrznego, niezaleznego aktuariusza.
Naliczone rezerwy sq rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostanqg dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczq
okresu do dnia konczqcego okres sprawozdawczy. Istotnym elementem wptywajgcym na wysokos$¢ rezerwy jest przyjeta stopa dyskonta
finansowego, ktora zostata przyjeta przez Bank na poziomie 2,75%. W 2013 roku przyjeta stopa dyskonta finansowego wynosita 4%.

Wptyw zwiekszenia/zmniejszenia stopy dyskonta finansowego oraz podstawowych zatozen aktuarialnych o 1 p.p. na zmniejszenie/zwiekszenie
wartosci rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela (w milionach PLN):

Szacunkowa zmiana rezerwy Stopa dyskonta finansowego

na dzien 31.12.2014

Planowane wzrosty podstaw

scenariusz +1pp scenariusz -1pp scenariusz +1pp
) 5 5

Zyski i straty obliczen aktuarialnych sq rozpoznawane w innych dochodach catkowitych.

scenariusz -1pp

Rezerwa na odprawy emerytalne oraz rentowe

)

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych, po uwzglednieniu wszystkich
pozostajgcych do wykorzystania zalegtych dni urlopéw oraz z tytutu odszkodowan i odpraw pienieznych wyptacanych pracownikom, z ktérymi

zostaje rozwigzany stosunek pracy z przyczyn niedotyczqcych pracownikow, a takze z tytutu kosztow przypadajgcych na biezqcy okres, ktore
poniesione zostang w przysztym okresie, w tym premii.

2.19.4.  Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci

inwestycyjnych

Przy szacowaniu dtugosci okresu uzytkowania poszczegoélnych rodzajoéw rzeczowych aktywéw trwatych, warto$ci niematerialnych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych uwzgledniane sq nastepujqce czynniki:

1) oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania, odzwierciedlajgce tempo zuzycia
fizycznego, intensywno$¢ wykorzystania, itp.,

2)  utrata przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

3) prawne i inne ograniczenia dotyczqce wykorzystania sktadnika aktywow,

4)  oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow oceniane na podstawie oczekiwanej zdolnosci produkceyjnej lub wielkosci produkgiji,

5) inne okolicznosci majqce wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.

W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutow umownych, okres uzytkowania odpowiada okresowi wynikajgcemu
z tych tytutéw umownych. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest krotszy niz okres wynikajqcy z tytutéw umownych, przyjmuje sie
szacowany okres uzytkowania.

W przypadku aktywoéw zidentyfikowanych w wyniku transakcji przejecia Nordea Bank Polska, tj. relacji z klientami oraz value in force, amortyzacja

dokonywana jest metodq degresywnq przez okres odpowiednio 10 i 15 lat, na podstawie szacowanego tempa konsumowania korzysci
ekonomicznych z tytutu ich uzytkowania.

Wptyw zmiany dtugosci okresu uzytkowania dla sktadnikow majgtkowych podlegajgcych amortyzacji, z grupy grunty i budynki, wptywajgcych na
zmiany wyniku finansowego przedstawia ponizsza tabela (w milionach PLN):

31.12.2014

Zmiana dtugosci okresu uzytkowania dla sktadnikow 31.12.2013

majqtkowych podlegajgcych amortyzacji z grupy

grunty i budynki

scenariusz +10 lat

scenariusz -10 lat

scenariusz +10 lat

scenariusz -10 lat

Koszty amortyzacji

(47

237

(28)

192
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Grupa Kapitatowa sporzqdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi przez Unie Europejskq w formie Rozporzqdzen Komisji Unii

Europejskiej (dalej Komisja UE).

1) Zmiany do opublikowanych standardéw i interpretacji, ktore weszty w zycie i zostaty zastosowane przez Grupe Kapitatowq od 1 stycznia 2014 roku

Standard/interpretacja

Data wydania/
publikacji

Data wejscia w zycie

Opis zmian

Rozporzqdzenie Komisji UE nr 1254/2012 z dnia 11.12.2012 roku

MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe”

05.2011

Rok obrotowy
rozpoczynajqcey sie
1.01.2013 lub pozniej (w
Unii Europejskiej
obowigzkowe zastosowanie
0d 1.01.2014)

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia
definicje kontroli w taki sposob, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okre$lania kontroli. Zmienionej definicji
towarzyszq obszerne wytyczne dotyczqce zastosowania.

Nowy standard nie miat wptywu na obecnq strukture Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego, ktorego jednostkqg dominujqcq jest
Bank. Podmioty identyfikowane na dzieA 31 grudnia 2014 zgodnie z dotychczasowq definicjq kontroli jako jednostki zaleznej od
Banku spetniajq definicje jednostki zaleznej rowniez pod nowym MSSF. W odniesieniu do funduszy emerytalnych lub funduszy
inwestycyjnych wystepujqcych w Grupie Kapitatowej Banku, Bank poprzez posiadanie podmiotéw zarzqdzajgcych funduszami
posiada zdolno$¢ do podejmowania decyzji, jednak korzy$ci bedgce wynikiem wyzej wymienionego zakresu decyzji przypadajq
inwestorom posiadajgcym jednostki uczestnictwa w funduszach. Z uwagi na wymogi regulacyjne oraz warunki rynkowe,
wynagrodzenie otrzymywane przez podmioty zarzqdzajqce z tytutu zarzqdzania aktywami funduszy wydaje sie wynagrodzeniem
rynkowym. W zwiqzku z powyzszym zmiana standardu nie miata zasadniczo wptywu na zakres konsolidacji funduszy.

Jednoczesnie, zgodnie z definicjq kontroli zawartg w MSR 27 i obecnie w MSSF 10, Bank ujmuje w konsolidacji fundusz

Merkury - fiz an. Bank posiada 100% wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych wyzej wymienionego Funduszu, ktére dajg
prawo do 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Inwestoréw Funduszu, w kompetencjach ktorego jest m.in. wyrazanie zgody na realizacje
decyzji inwestycyjnych dotyczqcych portfela nieruchomosciowego Funduszu i jego spotek.

MSSF 11 ,Wspolne
przedsiewziecia”

05.2011

Rok obrotowy
rozpoczynajqcy sie
1.01.2013 lub pozniej (w
Unii Europejskiej
obowigzkowe zastosowanie
0d 1.01.2014)

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspoélnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspolnie kontrolowane
jednostki - niepieniezny wktad wspdlnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe rodzajow jednostek pod wspding kontrolg do
dwoch: wspolne operacje i wspélne przedsiewziecia. Jednocze$nie wyeliminowano dotychczasowq mozliwo$¢ wyboru konsolidacji
proporcjonalnej w odniesieniu do wspélnych przedsiewzie¢. Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek
ich ujecia metodq praw wtasnosci.

Nowy standard nie miat wptywu na obecnq strukture Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego, ktorego jednostkq dominujqgcq jest
Bank. Podmioty identyfikowane na dzien 31 grudnia 2014 zgodnie z dotychczasowq definicjq jako jednostki wspétkontrolowane
spetniajq kryteria wspélnego przedsiewziecia rowniez pod nowym MSSF. Dodatkowo wyeliminowanie mozliwo$ci wyboru
konsolidacji metodq proporcjonalng nie miato wptywu na Grupe, gdyz wspoélne przedsiewziecia konsolidowane sq metodq praw
wtasnosci.
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Standard/interpretacja Data wydania/ | Data wejscia w zycie Opis zmian
publikacji
MSSF 12 ,Ujawnianie 05.2011 Rok obrotowy Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzieciu, jednostce
udziatéw w innych rozpoczynajgcy sie 1 stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzqdzanej umowq. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania
jednostkach” stycznia 2013 lub poézniej informacji zawartych w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udziaty we wspoélnych przedsiewzieciach”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje,
ktére pomogg uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych, wspolnych przedsiewzieciach i niekonsolidowanych jednostkach zarzqdzanych umowa.

W tym celu nowy standard naktada wymadg ujawniania informacji dotyczqcych wielu obszaréw, w tym znaczqcych osqdéw i
zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy posiada znaczqcy wptyw na inne jednostki;
obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych
informacji finansowych o spétkach zaleznych ze znaczqcymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegétowych informacji

0 udziatach w niekonsolidowanych jednostkach zarzqdzanych umowq.

Grupa dotychczasowo prezentowata szeroki zakres ujawnien o jednostkach Grupy. Dodatkowo ujawniania zaprezentowane zostaty
w nocie 25 ,Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia”.

Zmieniony MSR 27 05.2011 Rok obrotowy
,Jednostkowe sprawozdania rozpoczynajqcy sie
finansowe” 1.01.2013 lub pozniej (w

Unii Europejskiej
obowigzkowe zastosowanie
0d 1.01.2014)

MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Celem zmienionego
MSR 27 jest okre$lenie wymogdéw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne, wspolne przedsiewziecia oraz jednostki
stowarzyszone w sytuacji, gdy jednostka sporzqdza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty zastgpione przez MSSF 10.

Zmiana nie miata wptywu na sprawozdania Grupy Kapitatowej.

Zmieniony MSR 28 05.2011 Rok obrotowy
LInwestycje w jednostkach rozpoczynajqcy sie
stowarzyszonych i wspolnych 1.01.2013 lub pozniej (w
przedsiewzieciach” Unii Europejskiej

obowigzkowe zastosowanie
0d 1.01.2014)

Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspélnych przedsiewzie¢. Rada zdecydowata o wigczeniu zasad
dotyczqgcych ujmowania wspdélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasno$ci do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie
zaréwno do wspdlnych przedsiewziec¢ jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjgtkiem, pozostate wytyczne nie ulegty
zmianie.

Zgodnie z politykami rachunkowosci Grupy Kapitatowej, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone sq ujmowane metodq
praw wiasnos$ci. W przypadku Grupy Kapitatowej biorgc pod uwage, ze wspdlne przedsiewziecia konsolidowane sq metodq praw
wtasnosci, powyzsze zmiany nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Rozporzqdzenie Komisji UE nr 1256/2012 z dnia 13.12.2012 roku

Kompensowanie aktywow i 12.2011 Rok obrotowy
zobowiqzan finansowych - rozpoczynajqcy sie
zmiany do MSR 32 1.01.2014 lub pozniej

Zmiany wprowadzajq dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespojnosci napotykane przy stosowaniu
niektérych kryteriow dotyczqcych kompensowania. Obejmujg one m.in. wyja$nienie, co oznacza sformutowanie ,posiada wazny
tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz ze niektére mechanizmy rozliczania brutto mogq by¢ traktowane jako rozliczane
netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkow.

Stosowne ujawnienia w nocie 50 ,Kompensowanie aktywow i zobowiqzan finansowych”.
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Data wydania/
publikacji

Data wejscia w zycie

Opis zmian

Rozporzqdzenie Komisji UE nr 1

174/2013 z dnia 20.11.2013 roku

Podmioty inwestycyjne -
zmiany do MSSF 10, MSSF
12 i MSR 27

10.2012

Rok obrotowy
rozpoczynajqcy sie
1.01.2014 lub pézniej

Zmiany wprowadzajq do MSSF 10 definicje podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie bedq zobowigzane wykazywac swoje
jednostki zalezne w warto$ci godziwej przez wynik finansowy i konsolidowa¢ jedynie te jednostki zalezne, ktére $wiadczq na ich
rzecz ustugi zwigzane z dziatalno$ciq inwestycyjnqg spoétki. Zmieniono réwniez MSSF 12 tak, aby wprowadzi¢ wymaég szczegétowych
ujawnien na temat jednostek zaleznych wprowadzajgc nowe ujawnienia na temat podmiotoéw inwestycyjnych i ich jednostek
zaleznych. W wyniku wprowadzonych zmian w MSR 27 zlikwidowano mozliwo$¢ wyboru dla jednostek inwestycyjnych w zakresie
wyceny inwestycji w niektérych jednostkach zaleznych wedtug kosztu lub wedtug wartosci godziwej w ich jednostkowych
sprawozdaniach finansowych.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Rozporzqdzenie Komisji UE nr 1374/2013 z dnia 19.12.2013 roku

Zmiany do MSR 36 ,Utrata
warto$ci aktywow” -
ujawnianie wartosci
odzyskiwalnej w odniesieniu
do aktywoéw niefinansowych

05.2013

Rok obrotowy
rozpoczynajqcey sie
1.01.2014 lub pdzniej
(zmiany retrospektywne),
mozliwo$¢ wczesniejszego
zastosowania

Wprowadzenie wymogu ujawniania okre$lonej warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych wytqcznie w przypadku utworzenia
lub odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wymogi w zakresie ujawniania wartosci godziwej
w przypadku, gdy warto$¢ odzyskiwalna zostata okreslona w wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, w tym m.in. poziom
hierarchii okreslony MSSF 13, w przypadku wycen na poziomie 2 lub 3 hierarchii warto$ci godziwej okreslonej w MSSF 13 kluczowe
zatozenia przyjete do wyceny.

Powyzsza zmiana miata charakter prezentacyjny.

Rozporzqdzenie Komisji UE nr 1375/2013 z dnia 19.12.2013 roku

Zmiany do MSR 39
LJInstrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” -
Nowacja instrumentow
pochodnych oraz
kontynuowanie
rachunkowosci zabezpieczen

06.2013

Rok obrotowy
rozpoczynajqcey sie
1.01.2014 lub pozniej
(zmiany retrospektywne),
mozliwo$¢ wczesniejszego
zastosowania

Poprawka zaktada ztagodzenie niektorych wymogow w zakresie rachunkowo$ci zabezpieczen w przypadku gdy instrument
pochodny musi by¢ odnowiony w taki sposab, ze jego strong staje sie centralny kontrpartner (CCP) czyli podmiot, ktory zajmuje
pozycje miedzy oryginalnymi stronami transakcji, stajqc sie kupujgcym dla sprzedajgcego a sprzedajgcym dla kupujgcego.

Na dzien dzisiejszy w Grupie Kapitatowej nie sq identyfikowane takie przypadki nowacji.
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Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do powyzszych, ktére zostaty opublikowane a takze zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskq, a nie weszty jeszcze w zycie i nie zostaty jeszcze zastosowane przez Grupe

Kapitatowq

2)  Majqce zastosowanie po raz pierwszy dla sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za rok 2015

Standard/interpretacja

Data wydania/
publikacji

Data wejscia w zycie

Opis potencjalnych zmian

Rozporzqdzenie Komisji UE nr 634/2014 z dnia 13 czerwca 2014 roku

KIMSF 21 ,Optaty publiczne”
(interpretacja MSR 37
,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa
warunkowe”)

05.2013

Rok obrotowy
rozpoczynajqcey sie

od 1.01.2014 lub poiniej
(ma zastosowanie
retrospektywne)

W Unii Europejskiej
obowigzkowe zastosowanie
wraz z rozpoczeciem
pierwszego roku
obrotowego w dniu
17.06.2014 lub pdzniej

Interpretacja KIMSF 21 okre$la, w jaki sposob jednostka powinna rozlicza¢ w swoim sprawozdaniu finansowym zobowigzania do
zaptaty optat natozonych przez rzqdy (zobowigzania inne niz z tytutu podatku dochodowego). Zasadnicza kwestia dotyczy tego,
kiedy jednostka powinna ujmowa¢ zobowigzanie do uiszczenia optaty. KIMSF 21 okre$la kryteria dla rozpoznawania zobowiqzania.
Jednym z tych kryteriow jest wymog obowigzku wynikajgcego z przeszhych zdarzen (tzw. zdarzenia obligujgcego). Interpretacja
wuyjasnia, ze zdarzeniem obligujgcym, powodujgcym powstanie obowiqgzku do uiszczenia optaty, sq odpowiednie przepisy prawa
powodujqce konieczno$¢ uiszczenia optaty. Interpretacja nie dotyczy optat wchodzqcych w zakres MSR 12 ,,Podatek dochodowy”,

a takze kar i grzywien. W jej zakres nie wchodzq réwniez ptatnosci na rzecz rzqdu z tytutu ustug lub przejecia aktywdw na podstawie
Umowy.

W praktyce dla bankéw polskich KIMSF 21 ma zastosowanie do optat ponoszonych przez banki na rzecz Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego, czyli optaty rocznej oraz optaty ostroznosciowej. Zgodnie z KIMSF 21 z uwagi na fakt, ze zdarzeniem obligujgcym
do poniesienia optat na rzecz BFG jest fakt bycia objetym systemem gwarantowania BFG w danym roku, optaty z tego tytutu muszq
zostac ujete jako zobowiqgzanie juz na dzien 1 stycznia 2015 roku. Na podstawie opinii Komisji Nadzoru Finansowego oraz
Ministerstwa Finansow w Grupie Kapitatowej rozpoznaje koszty z tego tytutu w okresie roku.

Rozporzqdzenie Komisji UE nr 1361/2014 z dnia 18 grudnia 2014 roku

Poprawki do MSSF
2011-2013

12.2013

Rok obrotowy
rozpoczynajqcy sie
1.07.2015 lub pézniej

W Unii Europejskiej
obowigzkowe zastosowanie
wraz z rozpoczeciem
swojego roku obrotowego
w dniu 22.12.2014 lub
pozniej

Poprawki zawierajq zmiany w prezentacji, ujmowaniu, wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

e  MSSF 3 ,Potqgczenia jednostek” - doprecyzowano, ze standard nie ma zastosowania do rozliczania tworzenia wspolnego
przedsiewziecia w sprawozdaniu finansowym tego przedsiewziecia (zapisy te zdefiniowane sq w MSSF 11);

e  MSSF 13 ,Wycena warto$ci godziwej” - doprecyzowano, ze wyjqtek zawarty w MSSF 13, dotyczqcy mozliwo$ci wyceny
catego portfela wg warto$ci godziwych, a nie kazdego pojedynczego aktywa lub zobowigzania (jak méwi ogolna zasada),
nalezy stosowa¢ do wszystkich umow w zakresie MSR 39/MSSF 9;

e  MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - zmiana dotyczy sytuacji nabycia spotki z sektora nieruchomosci i ma na celu
jednoznaczne okreslenie, ze klasyfikacja przejecia jako nabycia aktywow albo potgczenia przedsiewzie¢ nastepuje tylko i
wytqgcznie na podstawie MSSF 3. Natomiast klasyfikacja danego aktywa jako nieruchomos¢ inwestycyjna lub
nieruchomo$¢ dla whasnych potrzeb nastepuje wg MSR 40 oddzielnie.

Powyzsze zmiany bede mie¢ ewentualne zastosowanie po raz pierwszy dla sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za
2015 rok a ich charakter bedzie prezentacyjny, wymagajgcy ew. poszerzenia ujawnien.
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Rozporzqdzenie Komisji UE 201

5/28 z dnia 17 gru

dnia 2014 roku

Poprawki do MSSF
2010-2012

12.2013

Rok obrotowy
rozpoczynajqcy sie
1.07.2014 lub pdzniej.

W Unii Europejskiej
obowigzkowe zastosowanie
wraz z rozpoczeciem
pierwszego roku
obrotowego w dniu
1.02.2015 lub pézniej

Poprawki do MSSF 2010-2012 dotyczq 7 standardéw i zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajq zmiany
terminologiczne i edycyjne.

e MSSF 2 ,Ptatno$ci w formie akcji” - doprecyzowano definicje poje¢ ,warunek rynkowy”, ,warunki zwigzane z
dokonaniami (wynikami)”, ,warunki zwigzane ze $wiadczeniem ustugi” i ,warunki nabycia uprawnien”;

e MSSF 3 ,Potqczenia jednostek” - zmienione zostaty zapisy dotyczqce ujmowania zmiany warto$ci godziwej innych zaptat
warunkowych, obecnie standard dopuszcza ich ujmowanie jedynie w rachunku zyskéw i strat;

e  MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” - obowiqzek ujawniania osqdu dokonanego przez zarzqd przy agregacji segmentow
operacyjnych;

e  MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Wartosci niematerialne” - zmienione zostaty zapisy dotyczqce modelu
przeszacowanej wartosSci;

e  MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” - dodano jako strone powiqzanq jednostke, ktéra
$wiadczy ustugi kluczowego personelu kierowniczego. Wprowadzono wymog ujawnienia kwot zaptaconych za ustugi
zarzqdcze tej jednostce;

e MSR 37 ,Rezerwy, zobowiqzanie warunkowe i aktywa” oraz MRS 39 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i wycena”
zmieniajqce sie zgodnie ze zmianami do MSSF 3.

Powyzsze zmiany bede mie¢ ewentualne zastosowanie po raz pierwszy dla sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za
2015 rok i ich charakter bedzie prezentacyjny, wymagajgcy ewentualnego poszerzenia ujawnien.

Rozporzqdzenie Komisji UE nr 2015/29 z dnia 17 grudnia 2014 roku

MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze”

11.2013

Rok obrotowy
rozpoczynajqcy sie
1.07.2014 lub pdzniej

W Unii Europejskiej
obowigzkowe zastosowanie
wraz z rozpoczeciem
pierwszego roku
obrotowego w dniu
1.07.2014 lub pézniej

Zmiany dotyczq sktadek wnoszonych do programéw okreslonych $wiadczen przez pracownikow lub strony trzecie. Celem zmian
jest uproszczenie ujecia sktadek, ktore nie zalezg od okresu zatrudnienia, na przyktad sktadki pracownicze ustalone jako staty
procent wynagrodzenia.

Grupa Kapitatowa nie przewiduje aby powyzsze zmiany miaty wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j.
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aktywa trwate” oraz MSR 38
,Wartos$ci niematerialne”
dotyczqce amortyzacji i
umorzenia

rozpoczynajqcy sie
1.01.2016 lub pézniej

publikacji
Poprawki do MSSF 12.2013 Rok obrotowy Poprawki do MSSF 2010-2012 dotyczq 7 standardéw i zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajq zmiany
2010-2012 rozpoczynajqcy sie terminologiczne i edycyjne. Wiekszos¢ z nich zostata wprowadzana przez Unie Europejskq zgodnie z Rozporzqdzeniem UE 2015/28
1.07.2014 lub pézniej z dnia 17 grudnia 2014 roku, za wyjgtkiem: MSSF 13 ,Wycena warto$ci godziwej” - objasnienie, ze wyjatek MSSF 9 o wycenie
krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan wedtug ceny nabycia nie famie ogélnej zasady wyceny poczqtkowej instrumentow
finansowych wg wartosci godziwe;j.
Powyzsze zmiany bede mie¢ ewentualne zastosowanie po raz pierwszy dla sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za 2015 rok i
ich charakter bedzie prezentacyjny, wymagajqcy ewentualnego poszerzenia ujawnien.
MSSF 14 ,Regulacyjne 01.2014 Rok obrotowy Standard dotyczy dziatalnosci o regulowanych cenach i dotyczy jedynie jednostek, ktére w momencie jego wejécia w zycie nie
rozliczenia miedzyokresowe” rozpoczynajqcy sie sporzqdzajq sprawozdan zgodnie z MSSF.
1:01.2016 lub pozniej Powyzszy standard nie bedzie miat wptywu na Grupe Kapitatowq.
MSSF 11 ,Wspblne ustalenia 05.2014 Rok obrotowy Zgodnie z wprowadzonymi zmianami, nabycie udziatow we wspélnych dziataniach stanowigcych przedsiewziecie bedzie podlegato
umowne” rozpoczynajqcy sie analogicznym zasadom jak potqczenie jednostek. Oznacza to m.in.:
1.01.2016 lub pézniej e Wuycene dodatkowych nabytych udziatow w wartosci godziwej;
e Rozpoznawanie aktywow bqdz zobowiqgzan z tytutu podatku odroczonego;
e  Prezentowanie analogicznych ujawnien jakie sqg wymagane przy potqczeniach jednostek..
Powyzsze zmiany bede mie¢ ewentualne zastosowanie po raz pierwszy dla sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej za 2015 rok
i ich charakter bedzie prezentacyjny, wymagajacy ewentualnego poszerzenia ujawnien.
MSSF 15 ,Przychody zuméw | 05.2014 Rok obrotowy MSSF 15 zastepuje MSR 11 ,Umowy o budowe”, MSR 18 ,Przychody”, KIMSF 13 ,Programy lojalno$ciowe”, KIMSF 15 ,Umowy
z klientami” rozpoczynajqcy sie dotyczqgce budowy nieruchomosci”, KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientéw”, oraz SKI 31 ,Przychody - transakcje barterowe
1.01.2017 lub pézniej dotyczqce ustug reklamowych”.
Podstawowq zasadgq jest ujmowanie przychodow w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ transakcje przeniesienia na klienta towaréw lub
ustug w kwocie odzwierciedlajgcej warto§¢ wynagrodzenia, ktérego jednostka oczekuje w zamian za te towary lub ustugi.
W celu odpowiedniego momentu rozpoznania przychodu i jego wysokosci, standard przedstawia pieciostopniowy model analizy
polegajacy na: identyfikacji umowy z klientem i wigzqcego zobowiqzania, nastepnie okresleniu ceny transakcyjnej, jej odpowiedniej
alokacji i rozpoznaniu przychodu w momencie, kiedy zobowigzanie zostato wypetnione.
Powyzsze zmiany mogq spowodowa¢ zmiany w rozliczaniu przychodéw w czasie i bedq wymagaty dodatkowych ujawnien
w sprawozdaniu finansowym.
Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe | 05.2014 Rok obrotowy Zmiana dotyczy metod stosowanych do amortyzacji, w szczeg6lnosci metod innych niz liniowe, a oparte na uzyskiwaniu korzysci

z aktywa w czasie. Jednoznacznie zakazano amortyzowa¢ zgodnie ze strumieniem przychodéw uzyskiwanych bezposrednio lub
posrednio z aktywa, gdyz oprécz amortyzacji na przychody wptywa wiele innych czynnikéw. Dodatkowo obnizenie cen nie powinno
skutkowa¢ obnizeniem amortyzaciji, ale raczej jest wskazaniem na utrate warto$ci.

Zmiany te nie bedq miaty istotnego wptywu na Grupe Kapitatowq.
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MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”

07.2014

Rok obrotowy
rozpoczynajqcy sie
1.01.2018 lub pdzniej

W 2014 roku RMSF zakonczyt prace nad MSSF 9. Do opublikowanych w poprzednich latach czesci dotyczqgeych klasyfikacji i wyceny
(2009 rok) i rachunkowosci zabezpieczen (2013 rok) doszty zagadnienia utraty wartosci aktywow finansowych, tym samym standard
zastepuje catkowicie dotychczasowy MSR 39. Nowy standard wprowadza:

e Model utraty wartosci w oparciu o oczekiwang strate;
e  Zmiany do klasyfikacji aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych;
e Zmiany w podejsciu do rachunkowo$ci zabezpieczen.

Klasyfikacja aktywow finansowych zostata oparta o model biznesowy jednostki i charakterystyke generowanych przez te aktywa
przeptywoéw pienieznych. Standard wprowadza nowq kategorig wyceny w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
(FVOCI), ktora bedzie obejmowata instrumenty dtuzne wykorzystywane w ramach modelu biznesowego zaktadajqcego zaréwno
pozyskiwanie umownych przeptywéw pienieznych jak i sprzedaz aktywow finansowych. Odpis z tytutu utraty wartosci bedzie
obejmowat straty oczekiwane albo w okresie 12 miesiecy albo przez caty okres obowigzywania umowy. Przychéd odsetkowy dla tzw.
portfela IBNR liczony bedzie od warto$ci brutto.

Nowy Standard zwigksza zakres pozycji jakie mozna wyznacza¢ na pozycje zabezpieczane, a takze umozliwia wyznaczenia na
instrument zabezpieczajgcy aktywow lub zobowiqzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zniesiono réwniez obowiqzek retrospektywnego pomiaru efektywnosci zabezpieczenia przy jednoczesnym zniesieniu obowiqzujgcego
weczesniej limitu 80%-125% (warunkiem stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen ma by¢ ekonomiczna zalezno$¢ pomiedzy
instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjq zabezpieczang). Ponadto zwigkszono zakres wymaganych ujawnien dotyczgeych strategii
zarzqdzania ryzykiem, przeptywow pienieznych wynikajgcych z transakcji zabezpieczajgcych oraz wptywu rachunkowosci
zabezpieczen na sprawozdanie finansowe.

Zmiany bedq miaty wptyw na sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

Zmiany do MSR 27
»Jednostkowe sprawozdania
finansowe”

082014

Rok obrotowy
rozpoczynajqcy sie
1.01.2016 lub pézniej

Zmiany umozliwiajq jednostce sprawozdawczej zastosowanie metody praw wtasno$ci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
do rozliczania inwestycji w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych i we wspolnych przedsiewzieciach.

w jednostkach zaleznych wedtug kosztu lub metodq praw wtasno$ci lub zgodnie z MSSF 9.

Poprawki majq zastosowanie retrospektywne i obowiqzujg w stosunku do rocznych okreséw sprawozdawczych. Zmiana bedzie miata
wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 10
»Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” oraz
MSR 28 ,Jednostki
stowarzyszone i wspoélne
przedsiewziecia” dotyczqce
sprzedazy lub wniesienia
aktywow przez inwestora do
wspolnego przedsiewziecia
lub jednostki stowarzyszonej

09.2014

Rok obrotowy
rozpoczynajqcey sie
1.01.2016 lub pozniej

W przypadku transakcji, w ktorej bierze udziat jednostka stowarzyszona lub wspolne przedsiewziecie, zakres ujmowania zyskow lub
strat zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowiq przedsiewziecie.

W przypadku gdy jednostka:

e sprzedaje lub wnosi aktywa stanowigce przedsiewziecie do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia lub
e utraci kontrole nad jednostkq zalezng, w sktad ktérej wchodzi przedsiewziecie, ale nadal bedzie sprawowa¢ wspolng
kontrole lub wywiera¢ znaczqcy wptyw;

zyski lub straty wynikajqce z transakcji sq ujmowane w petnej wysokosci.
Zmiany te bedq miaty wptyw na rozszerzenie ujawnien.

Strona 36/156




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU POLSKIEGO SA
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU

(W TYSIACACH ZtOTYCH)

(&0

Bank Polski

Standard/ interpretacja

Data wydania/

Data wejscia w zycie

Opis potencjalnych zmian

sprawozdan finansowych”

rozpoczynajqcy sie
1.01.2016 lub pézniej

publikacji
Ulepszenia 2012-2014 09.2014 Rok obrotowy Projekt proponuje wprowadzenie zmian do nastepujgcych standardow:
rozpoczynajqcy sie e MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” - doprecyzowuje wytyczne dotyczqce
1.01.2016 lub pdzniej h ; : L . p e »
reklasyfikacji aktywow pomiedzy kategoriami ,przeznaczone do sprzedazy” i ,przeznaczone do przekazania wtascicielom
oraz sytuacji kiedy zaprzestaje sie traktowa¢ aktywa jako ,przeznaczone do przekazania wtascicielom”.
e MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - zmiany dotyczq nastepujgcych zagadnien:
(i) obstuga kontraktow - dodano dodatkowe wytyczne dotyczqce tego, czy poprzez umowe na obstuge przekazywanego
sktadnika aktywow finansowych jednostka kontynuuje zaangazowanie w przekazywany sktadnik aktywow finansowych;
(i) zastosowanie zmian do MSSF 7 - doprecyzowuje kwestie ujawnien w zakresie kompensowania aktywow finansowych i
zobowiqzan finansowych przy sporzgdzaniu skréconych $rédrocznych sprawozdan finansowych;
e MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - doprecyzowuje podejscie do ustalania stopy dyskontowej dla walut, dla ktorych nie
istnieje rozwiniety rynek obligacji korporacyjnych o wysokiej wiarygodnosci kredytowej;
e MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” - wyjasnia okreslenie ,w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego” dotyczqce ujawniania informacji o znaczqeych zdarzeniach i transakcjach.
Zmiany te nie bedq miaty wptywu na Grupe Kapitatowq.
Zmiany do MSSF 10 12.2014 Rok obrotowy Zmiany dotyczq kwestii zastosowania wyjqtku od konsolidacji w przypadku jednostek inwestycyjnych. Potwierdzona zostata
»Skonsolidowane rozpoczynajqcy sie mozliwo$¢ wytqczenia z konsolidacji jednostek zaleznych od jednostek inwestycyjnych, nawet jesli spotka dominujgca jednostki
sprawozdania finansowe”, 1.01.2016 lub pdzniej inwestycyjnej wycenia wszystkie swoje jednostki zalezne w wartosci godziwej. Ponadto poprawki wyjasniajg, kiedy jednostka
MSSF 12 ,Ujawnienia na inwestycyjna powinna konsolidowa¢ jednostke zalezng $wiadczqceq ustugi zwigzane z dziatalno$ciq inwestycyjng zamiast wycenia¢ ja
temat udziatow w innych w warto$ci godziwej a takze upraszczajq stosowanie metody praw witasnosci dla jednostki, ktéra sama nie jest jednostkq
jednostkach” oraz MSR 28 inwestycyjnq ale posiada udziaty w stowarzyszonej jednostce inwestycyjnej.
,Jednostki stowarzyszone i . . ) .
wspolne przedsiewziecia” Zmiany te nie bedg miaty wptywu na Grupe Kapitatowq.
MSR 1 ,Prezentacja 122014 Rok obrotowy Wprowadzone zmiany doprecyzowujq, ze zasada istotnosci dotyczy zardwno podstawowej czesci sprawozdania finansowego,

jak i not objasniajgcych, wskazujq takze, ze wymagane jest ujawnianie jedynie informacji istotnych.
Zmiany te bedq miaty wptyw na prezentacje ujawnien.

Podsumowujqc, Zarzqd nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe Kapitatowq zasady rachunkowo$ci, z wyjgtkiem MSSF 9 (wptyw MSSF 9
na stosowane przez Grupe Kapitatowq zasady rachunkowosci nie zostat jeszcze oceniony). Grupa planuje ich zastosowanie w terminach podanych w okreslonych standardach i interpretacjach (bez wczesniejszego
zastosowania), pod warunkiem zatwierdzenia przez UE.
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3. Nabycie na dzien 1 kwietnia 2014 roku przez PKO Bank Polski SA spotek Nordea Polska i portfela
Szwedzkiego

3.1.Opis transakgji

PKO Bank Polski SA w dniu 12 czerwca 2013 roku zawart z Nordea Bank AB (publ), spotkq zarejestrowang w Szwegcji, umowe (,Umowa”) dotyczacq
nabycia przez Bank akcji spotek Nordea Bank Polska SA (,Spotka”), ,Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie” SA oraz Nordea Finance
Polska SA, a takze portfela wierzytelnosci wobec klientow korporacyjnych (aktywow tzw. portfela szwedzkiego).

W kwietniu i maju 2014 roku, po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych okreslonych w Umowie, PKO Bank Polski SA:
« nabyt akcje spotki Nordea Bank Polska SA

W dniu 1 kwietnia 2014 roku Nordea Bank AB (publ) ztozyta w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Nordea Bank Polska SA, ogtoszonym
w dniu 3 grudnia 2013 roku przez Bank (,Wezwanie”), zapis na sprzedaz wszystkich posiadanych akgji tej Spoftki, tj. 55 061 403 akcji stanowigeych
99,21% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 99,21% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Natomiast akcjonariusze mniejszos$ciowi
ztozyli w Wezwaniu zapis na sprzedaz tqcznie 319 889 akcji Nordea Bank Polska SA. tqczna cena nabycia wyzej wymienionych akcji w ramach
Wezwania wyniosta 2 635 753 tysiqce PLN.

W dniu 4 kwietnia 2014 roku, w wyniku realizacji praw z warrantow subskrypcyjnych (objetych przez PKO Bank Polski SA 1 kwietnia 2014 roku),
Nordea Bank Polska SA wydata Bankowi 8 335 100 akcji wtasnych zwyktych, imiennych, serii N. Cena nabycia akcji serii N wyniosta
400 001 tysigc PLN.

W dniu 12 maja 2014 roku PKO Bank Polski SA, w ramach wykupu przymusowego nabyt 117 408 akcji spotki Nordea Bank Polska SA, tj. wszystkie
pozostate zdematerializowane akcje, za cene 5 635 tysiecy PLN.

W ramach wyzej opisanych transakeji Bank nabyt tqcznie 63 833 800 akcji zwyktych spoétki Nordea Bank Polska SA o warto$ci nominalnej 5 PLN
kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéfki. tgczna cena nabycia
akcji spotki Nordea Bank Polska SA, z uwzglednieniem finalnego ujecia dyskonta zwigzanego z przedmiotowq Transakejq, wyniosta

2 998 389 tysiecy PLN.

Celem nabycia akcji spotki Nordea Bank Polska SA byto osiggniecie przez Bank korzysci ekonomicznych poprzez zwiekszenie bazy klientow

i umocnienie pozycji konkurencyjnej Banku na rynku. W dniu 14 maja 2014 roku Zarzqd PKO Banku Polskiego SA i Zarzqd Nordea Bank Polska SA
podpisaty plan potgczenia, zgodnie z ktorym caly majgtek (wszystkie aktywa i pasywa) Spotki zostat przeniesiony na rzecz Banku jako spotki
przejmujqcej. W dniu 26 wrze$nia 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na wyzej wymienione potqgczenie.

W dniu 31 pazdziernika 2014 roku potqczenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym wiasciwym dla siedziby spotki

PKO Bank Polski SA. Potqczenie zostato przeprowadzone w sposéb przewidziany w art. 515 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Banku.

0d daty nabycia (tj. od 1 kwietnia 2014 roku) do daty fuzji prawnej (tj. do 31 pazdziernika 2014 roku) Nordea Bank Polska SA byta osobng spotkq
w Grupie Kapitatowej Banku. Bank i Spotka zachowywaty odrebno$¢ w zakresie Swiadczonych ustug. Nordea Bank Polska SA przestata
funkcjonowa¢ jako oddzielny podmiot od momentu fuzji prawnej. Z dniem tym PKO Bank Polski SA stat sie automatycznie strong wszystkich uméw
zawartych z klientami, a tym samym wstqpit we wszystkie prawa i obowiqzki Spéfki. Proces integracji bankéw zamknie fuzja operacyjna
zaplanowana na | potowe 2015 roku.

e nabyt akcje spotki ,Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie” SA

W dniu 1 kwietnia 2014 roku PKO Bank Polski SA zawart ze spotkq Nordea Life Holding AB (spotkq zarejestrowang w Szwecji) umowe nabycia
przez Bank 1 725 329 akcji spotki ,Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie” SA o warto$ci nominalnej 111,59 PLN kazda, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu, za tqczng cene 184 636 tysiecy PLN.

W dniu 14 maja 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostata zarejestrowana zmiana nazwy Spotki na PKO Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen SA.

Jednoczesnie, w zwiqzku z nabyciem spétki ,Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie” SA, w sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA weszha jej spotka zalezna: Nordea Ustugi Finansowe Sp. z 0.0. (obecnie Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp. z 0.0. - zmiana nazwy
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym 14 maja 2014 roku).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku kapitat zaktadowy spotki Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp. z 0.0. wynosi 1 950 tysiecy PLN i dzieli sie
na 3 900 udziatow o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy. Jedynym udziatowcem wyzej wymienionej spotki jest PKO Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen SA. Przedmiotem dziatalno$ci spotki Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp. z 0.0. jest $wiadczenie ustug wspomagajgcych dziatalno$¢
ubezpieczeniowq.

¢ nabyt akcje spotki Nordea Finance Polska SA

W dniu 1 kwietnia 2014 roku PKO Bank Polski SA zawart ze spotkg Nordea Rahoitus Suomi OY (spotkq zarejestrowanq w Finlandii) umowe nabycia
przez Bank 4 100 000 akcji spotki Nordea Finance Polska SA o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej
spofki i uprawniajgcych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu, za tqczng cene 8 000 tysiecy PLN.

W dniu 26 czerwca 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostata zarejestrowana zmiana nazwy Spotki na PKO Leasing Pro SA.

W dniu 30 wrze$nia 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym wiasciwym dla siedziby spotki przejmujqgcej zostato zarejestrowane potqczenie
spotki PKO Leasing Pro SA ze spotkq PKO Leasing SA, w wyniku ktorego caty majqgtek spotki PKO Leasing Pro SA (wszystkie aktywa i pasywa
z wytgczeniem pozycji bilansowych zwigzanych z dziatalno$ciq faktoringowq przejetq przez spotke PKO BP Faktoring SA) zostat przeniesiony
do spotki PKO Leasing SA.
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e nabyt aktywa tzw. portfela szwedzkiego

W dniu 1 kwietnia 2014 roku PKO Bank Polski SA zawart z Nordea Bank AB (publ) umowe nabycia przez Bank aktywow tzw. portfela szwedzkiego,
tj. wierzytelnosci z tytutu kredytow, pozyczek i obligacji udzielonych przez Nordea Bank AB (publ) lub inne podmioty z jej Grupy Kapitatowej na rzecz
klientow korporacyjnych (,Portfel Szwedzki”). Zgodnie z postanowieniami umowy, z Portfela Szwedzkiego podlegajgcego sprzedazy w dniu

1 kwietnia 2014 roku zostaty wytgczone: (i) aktywa, ktorych termin wymagalnosci byt w dniu 1 kwietnia 2014 roku krotszy niz 12 miesiecy,

(ii) aktywa, ktore pomiedzy dniem zawarcia Umowy (tj. 12 czerwca 2013 roku) a dniem 1 kwietnia 2014 roku zostaty sptacone, sptacone we
wecze$niejszym terminie lub w cato$ci anulowane przez klienta oraz (jii) aktywa, ktorych przeniesienie wymaga zgody klienta lub osoby trzeciej,

w stosunku do ktérych nie zostata uzyskana taka zgoda. tqczna warto$¢ nabycia Portfela Szwedzkiego stanowita sume 761 811 tysiecy PLN,

120 199 tysiecy USD, 136 044 tysiecy EUR oraz 459 167 tysiecy CZK, tj. wynosita tqcznie 1 763 815 tysiecy PLN (wedtug $rednich kurséw NBP z
dnia 1 kwietnia 2014 roku).

e zawart dodatkowe umowy zwiqzane z nabyciem Spotek z Grupy Kapitatowej Nordea Bank AB (publ)

W zwiqzku z realizacjq zatozen Transakcji zwigzanych z utrzymaniem przez Grupe Kapitatowq Nordea Bank AB (publ) finansowania portfela
kredytow hipotecznych udzielonych przez Nordea Bank Polska SA (,Portfel Hipoteczny”), Nordea Bank AB (publ), na mocy umowy zawartej w dniu
1 kwietnia 2014 roku, udzielita PKO Bankowi Polskiemu SA linii kredytowej w kwocie do: 3 645 818 tysiecy CHF, 465 414 tysiecy EUR oraz 3 725
tysiecy USD na okres maksymalnie 7 lat, z okresem trzyletniej karencji w sptacie (,Linia Kredytowa”). Srednia efektywna marza w maksymalnym
okresie finansowania w ramach Linii Kredytowej wynosi 63 punkty bazowe powyzej wtasciwej stopy referencyjnej. Linia Kredytowa nie przewiduje
prowizji zwigzanych z udzieleniem finansowania. Linia Kredytowa zostata zabezpieczona przelewem na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu
Portfela Hipotecznego dokonanym przez Nordea Bank Polska SA na rzecz Nordea Bank AB Spoétka Akcyjna Oddziat w Polsce na podstawie umowy
przewtaszczenia na zabezpieczenie, podpisanej 2 lipca 2014 roku. Wartos¢ przeniesionych na zabezpieczenie wierzytelnosci (kredytow) wynosi ok.
14 400 milionoéw PLN.

PKO Bank Polski SA, w dniu 1 kwietnia 2014 roku, zawart z Nordea Bank Polska SA umowe kredytu, zgodnie z ktorq $rodki pozyskane w ramach
Linii Kredytowej zostaty przekazane na rzecz Nordea Bank Polska SA w formie linii kredytowej tzw. push-down w kwocie do: 3 645 818 tysiecy CHF,
465 414 tysiecy EUR oraz 3 725 tysiecy USD na okres maksymalnie 7 lat, z okresem trzyletniej karencji w sptacie (,Linia Push-Down”).

Linia Push-Down byta niezabezpieczona. Warunki finansowe Linii Push-Down (marza kredytowa, prowizja) zostaty ustalone na warunkach
rynkowych. W dniu fuzji prawnej pomiedzy PKO Bankiem Polskim SA a Nordea Bank Polska SA umowa ta wygasta.

W wykonaniu postanowien Umowy zobowigzujgcych Grupe Kapitatowg Nordea Bank AB (publ) do partycypacji w ryzyku utraty wartosci Portfela
Hipotecznego, PKO Bank Polski SA oraz Nordea Bank AB (publ) w dniu 1 kwietnia 2014 roku zawarty umowe dotyczqcq podziatu ryzyka
kredytowego (,Umowa Podziatu Ryzyka”), zgodnie z ktorq Nordea Bank AB (publ) ponosi¢ bedzie w okresie 4 lat od dnia zamkniecia transakcji 50%
nadwyzki kosztu ryzyka Portfela Hipotecznego ponad roczny poziom kosztow ryzyka ustalony na poziomie 40 punktow bazowych za kazdy rok
powyzszego, czteroletniego okresu obowigzywania Umowy Podziatu Ryzyka.

3.2.Rozliczenie transakcji nabycia

Rozliczenie transakcji nabycia przeprowadzone zostato metodq przejecia zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej 3
,Potqczenia przedsiewzie¢” (,MSSF 3”), ktorego zastosowanie wymaga: zidentyfikowania jednostki przejmujgcej, ustalenia dnia przejecia, ujecia

i wyceny mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw, przejetych zobowiqzan wycenionych w warto$ci godziwej na dzien przejecia oraz
wszelkich udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz ujecia i wyceny warto$ci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

Biorgc pod uwage ze przejecie kontroli nad Spotkami Nordea Polska nastgpito z poczgtkiem dnia 1 kwietnia 2014 roku, rozliczenie Transakcji
nastqgpito na podstawie danych z nabytych spotek na ten dzien, z uwzglednieniem korekt wymaganych przez MSSF 3.

Przekazana zaptata i warto$¢ wszelkich udziatow niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej

Przekazana zaptata Liczba akgji w tys. PLN

- Akcje Nordea Bank Polska SA - 2 598 388
- zakupione od Nordea Bank AB w dniu 1 kwietnia 2014 roku 55061 403 2 620 402
- zakupione od Akcjonariuszy Mniejszo$ciowych w dniu 1 kwietnia 2014 roku 319 889 15 351

- pozostata cze$¢ akcji nabyta na podstawie przymusowego wykupu
akcjonariuszy mniejszosciowych w dniu 12 maja 2014 roku*

- dyskonto - (43 000)

- Akcje PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA (dawniej Nordea Polska Towarzystwo

117 408 5635

Ubezpieczen na Zycie SA) 1725329 184636
- Akcje PKO Leasing Pro SA (dawniej Nordea Finance Polska SA) 4100 000 8 000
- Portfel Szwedzki - 1763815
Razem 61324 029 4554 839

*Przymusowy wykup stanowit element transakcji nabycia akcji Nordea Bank.
Transakcja podwyzszenia kapitatu Nordea Bank Polska SA nie stanowi elementu Ceny nabycia przez Bank od Nordea Bank AB (publ) aktywow
Spotki Nordea Bank Polska SA.

Bank posiada 100% udziatéw w nabytych Spétkach Nordea Polska w zwigzku z powyzszym brak jest wszelkich udziatéw niedajgcych kontroli
w jednostkach przejmowanych.

Z uwagi na spetnienie warunkéw paragrafu B97 MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, nabycie akcji poszczegélnych spétek Nordea
Polska oraz Portfela Szwedzkiego nalezy traktowac¢ jako jednq Transakcje.

Ptatno$¢ za akcje nastgpita gotowka.
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Ujecie i wycena mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw, przejetych zobowiqzan wycenionych zgodnie z MSSF

Przedstawione ponizej dane dotyczqce wyceny do wartosci godziwej zidentyfikowanych nabytych aktywow i przejetych zobowiqzan zostaty oparte
na identyfikacji przeprowadzonej z punktu widzenia catej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz przyjetych zatozen dotyczqcych progu

istotnosci.
L . Mozliwe do zidentyfikowania
AKTYWA Razem $polk| Nordea . Korekty ' nabyte aktywa wggcenione do
Polska i Portfel Szwedzki |wytqczenia . A
wartosci godziwej
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 775945 - 775945
Nalezno$ci od bankéw 613 637 (193 231) 420 406
Pochodne instrumenty finansowe 28 384 - 28 384
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 5599 561 - 5599 561
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 29 324 857 (1035 107) 28 289 750
Papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 37 281 3672 40953
Zapasy 1070 - 1070
Wartosci niematerialne 26 683 208 107 234 790
Rzeczowe aktywa trwate 98 104 10517 108 621
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 5567 - 5567
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 80 379 138 061 218 440
Inne aktywa 224 850 (147 119) 771731
SUMA AKTYWOW 36 816 318 (1015 100) 35801218
Razem Spotki Nordea Korekty i ?fggllt‘lszlggwania przejete
ZOBOWIAZANIA Polska i Portfel . - - .
Szwedzki wytqgczenia ZObOWIQZf]n‘IO wycenione
do wartos$ci godziwej
Zobowigzania wobec innych bankow 15090 954 (242 210) 14 848 744
Pochodne instrumenty finansowe 11 086 - 11 086
Zobowigzania wobec klientow 13 683 577 (193 231) 13 490 346
Zobowigzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej 2517427 16 899 2534326
Zobowigzania podporzgdkowane 1000 115 - 1000 115
Pozostate zobowigzania 241394 52511 293 905
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 3038 3038
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2471 3584 6 055
Rezerwy 36 485 7500 43 985
SUMA ZOBOWIAZAN 32583 509 (351909) 32 231 600
Mozliwe do
Razem Spotki Nordea . zidentyfikowania nabyte
. Korekty i . ;
Polska i Portfel . aktywa i przejete
. wytqgczenia L .
Szwedzki zobowiqgzania wycenione
do wartosci godziwej
Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow, przejetych zobowiqzan 4232 809 (663 191) 3569618
Motzliwe do

zidentyfikowania nabyte
aktywa i przejete
zobowigzania wycenione
do warto$ci godziwej

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 218 440
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 055
Razem 212 385

Portfel kredytéw i pozyczek udzielonych klientom przejety w ramach Transakcji nabycia spétek Nordea Polska i Portfela Szwedzkiego na date
przejecia wyceniony do warto$ci godziwej zostat zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym w szyku rozwartym - warto$¢ brutto
(w ktorej ujeta zostata korekta do wartosci godziwej) oraz odpisy - z uwagi na fakt, ze tak zaprezentowana informacja zawiera wyzszq warto$é

uzytkowq i odzwierciedla praktyke rynkowq stosowanq przez banki.
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Mozliwe do
zidentyfikowania nabyte
aktywa i przejete
zobowigzania wycenione
do warto$ci godziwej

Nalezno$ci od bankéw brutto 420 407

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci (1)

Naleznos$ci od bankéw netto 420 406
Mozliwe do

zidentyfikowania nabyte
aktywa i przejete
zobowiqzania wycenione
do wartosci godziwej

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 28 868 667
Odpisy - razem (578 917)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 28 289 750
Mozliwe do
zidentyfikowania nabyte
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug metod kalkulacji odpiséw aktywa i przejete

zobowiqzania wycenione
do wartosci godziwej

Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej 2240 886
Ze stwierdzonq utratq wartosci 480 071
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 169 788
Bez stwierdzonej utraty wartosci 1760815
Wyceniane wedtug metody portfelowej 286 729
Ze stwierdzonq utratq warto$ci 286 729
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: 26 341 052
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 384 971
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 28 868 667
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej (293 305)
Ze stwierdzong utratq warto$ci (155 692)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej (141 416)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (144 196)
odpisy z tytutu utraty wartosci na nalezno$ci leasingowe (472)
Odpisy - razem (578 917)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 28 289 750
Mozliwe do
zidentyfikowania nabyte
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug sektorow aktywa i przejete

zobowigzania wycenione
do wartos$ci godziwej

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 28 868 667
sektor finansowy 1014733
gospodarcze, w tym: 1014733
sektor niefinansowy 24133 433
mieszkaniowe 18 150 082
gospodarcze 4430178
konsumpcyjne 270 521
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 1282 652
sektor budzetowy 3720 501
gospodarcze 1139 005
dtuzne papiery wartosciowe (komunalne) 2579 817
mieszkaniowe 1679
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (578 917)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 28 289 750
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug segmentéw klienta aktywa i przejete

Mozliwe do
zidentyfikowania nabyte

zobowigzania wycenione
do warto$ci godziwej

Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym: 28 868 667
bankowosci hipotecznej 15791 097
korporacyjne 12182 012
matych i $rednich przedsiebiorstw 616 507
bankowosci detalicznej i prywatnej 274 583
pozostate naleznosci 4468

Odpisy z tytutu utraty warto$ci kredytow i pozyczek (578 917)

Kredyty i pozyczki udzielone netto 28 289 750

1)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Wycena do wartosci godziwej portfela kredytoéw zostata przeprowadzona metodq dochodowq polegajacq na dyskontowaniu przysztych
przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu szacowanych przeptywow pienieznych wycenianego sktadnika kredytow, wartosci pieniqdza

w czasie odzwierciedlonej w stopie procentowej wolnej od ryzyka, ceny za niepewno$¢ przeptywow pienieznych (tzw. premia za ryzyko),
poniesionych strat kredytowych, dodatkowych przewidywanych przysztych strat kredytowych oraz premii za ptynno$¢. Czynniki dyskontowe
wykorzystane w modelu zostaty wyznaczone w oparciu o krzywq stép wolnych od ryzyka oraz rynkowe marze, a w przypadku kredytow
hipotecznych dodatkowo o narzut z tytutu wymogu kapitatowego.

Wuycena do warto$ci godziwej portfela korporacyjnego bez utraty warto$ci zostata przeprowadzona metodq zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (,DCF”) na dzien przejecia. Wyznaczone przeptywy zostaty zdyskontowane za pomocq krzywej dyskontowej skonstruowanej

w oparciu o krzywq stép wolnych od ryzyka oraz rynkowych marz. Krzywa stép wolnych od ryzyka zostata skonstruowana przy
wykorzystaniu ponizszych krzywych:

e dla PLN: WIBOR (do roku) i IRS (powyzej roku),
e dla waluty: LIBOR (do 3 miesiecy), FRA (od 3 do 12 miesiecy) i IRS (powyzej roku).

Marze rynkowe zostaty ustalone na podstawie analizy marz, po jakich Bank udzielat finansowania podmiotom w 2014 roku. Marze te
uzalezniono od waluty udzielonego finansowania oraz ratingu kredytobiorcy.

Wycena portfela korporacyjnego z utratq wartosci zostata przeprowadzona metodq zdyskontowanych przeptywow pienieznych (,0CF”)

na dzien przejecia, przy czym rozpoznano przeptywy pieniezne z ustanowionych zabezpieczen oraz pozostate przeptywy (z innych zrodet niz
zabezpieczenia) w horyzoncie kolejnych 5 lat (2014-2018). Przyjetq stope dyskonta stanowita rynkowa stopa dyskontowa, oszacowana
na podstawie obserwowanych transakcji sprzedazy aktywow. Stopa ta zawiera dodatkowq premie za ryzyko ustalong na podstawie
obserwowanych rynkowych transakeji sprzedazy analogicznych portfeli kredytéw. Stope referencyjng stanowit odpowiednio WIBOR
3M/LIBOR 3M.

Wycena portfela bez utraty wartosci klientow sektora publicznego (zaréwno kredyty jak i obligacje zaklasyfikowane do portfela kredytow
i nalezno$ci) dokonana zostata przy wykorzystaniu tej samej techniki oczekiwanych przysziych przeptywow pienigznych jak dla kredytow
korporacyjnych bez rozpoznanej utraty wartosci.

Wuycena do warto$ci godziwej portfela kredytéw hipotecznych bez utraty wartoéci Nordea Banku zostata przeprowadzona metodq
zdyskontowanych przeptywow pienigznych (,0CF”) na date przejecia na odpowiednio dobranych podgrupach portfela. Czynnikami
dyskryminujgcymi byty waluta kontraktu oraz zmienna cze$¢ oprocentowania (stawka referencyjna/bazowa). Dla kazdego wybranego
subportfela przeprowadzono osobng wycene.

Na podstawie kontraktowych harmonogramow sptat kapitatu (w walucie kontraktu) skonstruowany zostat zbiorczy harmonogram
miesiecznych sptat dla kazdego z subportfeli. Przyszte przeptywy pieniezne zostaty wyznaczone w oparciu o harmonogramowe sptaty kapitatu
oraz przedptaty, przyszte straty wynikajgce z utraty wartosci kredytow, odsetki kontraktowe, dochéd z tytutu wymiany walutowej oraz koszty:
ptynnosci i obstugi rachunkéw. Kontraktowe przeptywy kapitatowe zostaty zmodyfikowane o przedptaty kapitatu w oparciu o skalkulowany
wskaznik przedptat w stosunku do harmonogramu.

Przyszte straty z tytutu utraty warto$ci kredytow zostaty wyznaczone w oparciu o szacowane wskazniki PD Nordea Bank Polska SA oraz LGD
przy 5-letnim okresie odzysku, usrednione (wazone zaangazowaniem kapitatowym) w ramach kazdego z wyodrebnionych subportfeli.

Przyszte przeptywy odsetkowe zostaty wyznaczone w oparciu o stawki forward, obliczone w zalezno$ci od stawki referencyjnej (krzywa stop
wolnych od ryzyka) oraz $rednie wazone zaangazowaniem kapitatowym kontraktowe marze kredytowe, dla kazdej ekspozycji w ramach tej
czesci portfela hipotecznego. Oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne zostaty zdyskontowane czynnikami dyskontowymi wyznaczonymi przy
wykorzystaniu:

e  krzywej stop wolnych od ryzyka:

- dla PLN: WIBOR (do roku) i IRS (powyzej roku);
- dla waluty: LIBOR (do 3 miesiecy), FRA (od 3 do 12 miesigcy) i IRS (powyzej roku);

e narzutu z tytutu wymogu kapitatowego bedgcego funkcjg minimalnego wspotczynnika wyptacalnosci (12%), kosztu kapitatu
wyznaczonego dla Banku (10,8%), wag ryzyka aktywow (75% dla kredytow wyrazonych w PLN, 100% dla kredytow denominowanych
w walucie), stopy wolnej od ryzyka i marzy ptynnosci;

e rynkowej marzy ptynnosci wykorzystywanej w Banku uzaleznionej od waluty i tenoru,
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Dla cze$ci portfela denominowanej w walucie innej niz PLN, ktore faktycznie nie sq sptacane w walucie kontraktu, w wycenie zostat
uwzgledniony dochod z tytutu wymiany walutowej, naliczany od catkowitej kwoty przeptywow, ktére pojawiajq sie w danym okresie, jako
dodatkowy zysk Banku z tytutu przewalutowania wptat dokonywanych w PLN na rachunek kredytu prowadzonego w walucie obcej. Stawka
dochodu walutowego wyliczona zostata jako réznica pomiedzy kursem sprzedazy waluty a kursem NBP. Dochdd z tytutu wymiany walutowej
dotyczy czesci klientow.

Dodatkowo w kalkulacji ujeto koszt obstugi rachunku.

Portfel kredytow hipotecznych z rozpoznang utratq warto$ci zostat dla potrzeb wyceny podzielony na:

e Subportfel windykacyjny - zawierajgcy ekspozycje, ktére majq nadany status prawny: windykacja, defraudacja oraz upadto$¢. Wobec
takich klientow przeprowadzany jest proces egzekucji nalezno$ci, w zalezno$ci od rodzaju zabezpieczenia,

e Pozostate ekspozycje - zawierajgce ekspozycje z pozostatymi statusami: restrukturyzacja, spisanie wierzytelno$ci oraz takimi,
dla ktérych brak jest nadanego statusu prawnego.

W ramach wyceny do wartosci godziwej subportfela windykacyjnego nastgpito skorygowanie stopy efektywnej do rynkowej stopy
dyskontowej, w oparciu o obserwowane stopy zwrotu dla poréwnywalnych pozycji aktywdéw na rynku np. w oparciu o transakcje rynkowe
sprzedazy aktywow. Analiza obserwowanych cen transakcyjnych dla podobnych transakeji kupna/sprzedazy pozwolita na wyznaczenie
warto$ci godziwej kredytow, a tym samym ceny, ktérq inni uczestnicy rynku byliby gotowi zaptaci¢ za subportfel windykacyjny kredytow
hipotecznych.

Aby wyznaczy¢ warto$¢ godziwg subportfela pozostatych ekspozycji konieczne byto skorygowanie stopy efektywnej do rynkowej stopy
dyskontowej, bazujqc na obserwowanych stopach zwrotu dla poréwnywalnych pozycji aktywoéw na rynku np. w oparciu o transakcje rynkowe
sprzedazy aktywow lub szacowane stopy dyskonta w stosunku do stopy rynkowej, wolnej od ryzyka (zgodnie z MSSF 13). Dla tego
subportfela korekta do wartosci godziwej wynika ze zwiekszenia stopy dyskontowej uzytej do dyskontowania wyznaczonych przysztych
przeptywow pienieznych. Dyskonto to stanowi dodatkowq premie za ryzyko ustalong na podstawie obserwowanych rynkowych transakcji
sprzedazy analogicznych portfeli kredytéw. Pozwolito to na wyznaczenie warto$ci godziwej kredytoéw, a tym samym ceny, ktérq inni uczestnicy
rynku byliby gotowi zaptaci¢ za portfel przedmiotowych kredytéw hipotecznych.

taczna wartos¢ korekt wynikajgeych z wyceny kredytow i pozyczek udzielonych klientom do warto$ci godziwej wyniosta minus
656 miliona PLN z czego najwyzszq co do warto$ci bezwzglednej korektq jest korekta na portfelu kredytoéw dla osob fizycznych, ktéra wynosi
651,1 miliona PLN.

Dodatkowo warto$¢ bilansowa kredytéw i pozyczek udzielonych klientom pomniejszona zostata o warto$¢ korekt dostosowawczych do modeli
i zasad sporzqdzania szacunkéw obowiqzujgcych w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

W szczegblnosci rozpoznano nastepujqce korekty:

e Wzrost odpisu IBNR na nabyte kredyty korporacyjne. W zwigzku z wystepowaniem na moment przejecia réznic w systemie oceniania
klientéw oraz w odpowiadajgcych im parametrach PD i LGD obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej PKO BP oraz w Grupie Nordea, Bank
dokonat mapowania ratingéw Nordea Bank Polska SA pomiedzy dwoma systemami. Kwota dodatkowego odpisu IBNR wynosi 37,9
miliona PLN tqgcznie dla portfela podmiotow publicznych i korporacyjnych jest konsekwencjg réznic w ww. systemach.

e Wzrost odpisow na nabyte kredyty hipoteczne, obejmujacy zaréwno zmiane odpiséw z tytutu zidentyfikowanej i niezidentyfikowanej
(IBNR) utraty wartosci i wynika gtownie z procesu uspojniania parametrow ryzyka, w tym parametrow PD poprzez przeskalowanie
parametrow PD do okresu LIP uzywanego w Banku oraz krzywej LGD poprzez skrocenie odzyskow z 6 lat do stosowanego w PKO Banku
Polskim SA okresu 5-letniego. Ponadto wszystkie ekspozycje hipoteczne z utratq warto$ci ponizej warto$ci brutto 3 milionow PLN,
ktorych rezerwy byty szacowane indywidualnie zostaty objete wycenq portfelowq. tqczna warto$¢ dodatkowych odpiséw wyniosta
50,6 miliona PLN.

e Wzrost odpisow na portfel korporacyjny z utratq warto$ci wyceniany indywidualnie, w wyniku weryfikacji oczekiwanych przeptywow
pienieznych wybranych ekspozycji kredytowych - na kwote 40,4 miliona PLN.

tgczny wptyw powyzszych korekt na pomniejszenie wartosci bilansowej nabytych kredytow wynosi 129,0 miliony PLN.

Dodatkowo na dzien przejecia rozpoznano odpis IBNR w wysokosci 4,7 miliona PLN utworzony na nabyte aktywa tzw. portfela szwedzkiego
oraz 3 miliony PLN na portfelu kredytow hipotecznych z tytutu korekty efektywnej stopy procentowej.

Wartosci niematerialne

W ramach rozliczenia transakcji nabycia zidentyfikowano nabyte aktywa niematerialne:

relacje z klientami w obszarze depozytéw na poziomie 86,5 miliona PLN. Relacje z klientami w obszarze depozytéw przeanalizowano oddzielnie
dla kazdego CGU w podziale na dwa gtéwne produkty: rachunki biezqce oraz lokaty terminowe. Do wyceny relacji z klientami wykorzystana
zostata metoda dodatkowego zysku (ang. Multiperiod Excess Earnings Method).

W metodzie tej warto$¢ okreslana jest na podstawie zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych wynikajgcych z dodatkowego
przychodu generowanego przez spotke posiadajgcq dang warto$¢ niematerialng ponad przychody generowane przez spotke, ktora takiej
warto$ci nie posiada. Metoda ta bierze réwniez pod uwage koszty i inwestycje zwigzane z warto$cig niematerialng, takie jak optaty patentowe,
wydatki na badania i rozwdj, wydatki marketingowe itp. Na potrzeby oszacowania wartosci godziwej relacji z klientami dokonuje sie
identyfikacji relacji z kluczowymi klientami dla poszczegolnych CGU, okresla prognozowany okres ich dalszego trwania oraz prognozowane
przychody z poszczegdinych relacji i koszty bezposrednie zwigzane z tymi relacjami. Od tak okres$lonych przeptywéw odejmuje sie warto$¢
kosztow ogdlnych (w tym amortyzacji) dla CGU w kazdym roku. Nastepnie odejmuje sie wymagany zwrot na innych aktywach (ang.
Contributory Asset Charge, ,CAC”) przyczyniajgcych sie do generowania przychodow z relacji z klientami (wptyw $rodkéw trwatych, kapitatu
obrotowego, zorganizowanej sity roboczej, marki). Obcigzenia wynikajgce z wykorzystania innych aktywow odpowiadajq wymaganemu
zwrotowi z poszczeg6lnych aktywow materialnych i niematerialnych wykorzystywanych do wygenerowania przychodéw z relacji z klientami.
Wymagany zwrot obliczany jest odpowiednio dla aktywow trwatych, kapitatu obrotowego netto i zorganizowanej sity roboczej a nastepnie
agregowany i w takiej wielkosci odnoszony do przychodow z relacji z klientami. Osobno okreslany jest wymagany zwrot z marek (jesli
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wystepujg w danym CGU). Otrzymane przeptywy dla poszczegolnych lat zostajg nastepnie zdyskontowane odpowiednig stopq dyskonta
powiekszonqg o odpowiedniq premie dla aktywoéw niematerialnych. Po zdyskontowaniu przeptywéw doliczona zostaje warto$¢ biezgca korzy$ci
amortyzacji podatkowej (ang. Tax Amortisation Benefit, ,TAB”). Otrzymana w ten sposob wartos$¢ zdyskontowanych przeptywow stanowi
oszacowanie wartosci niematerialnej.

e Value in force - przyszte zyski z zawartych uméw ubezpieczenia na kwote 141 milionéw PLN. Warto$¢ obecna przysztych zyskéw z zawartych
umow ubezpieczenia zostata oszacowana w oparciu o przeptywy pieniezne dla trzech grup produktow: ubezpieczen na zycie z istotnym
elementem inwestycyjnym ze sktadkq regularng, ubezpieczen na zycie z istotnym elementem inwestycyjnym ze sktadkq jednorazowq oraz
ubezpieczen na zycie ochronnych. Warto$¢ obecna przysztych zyskow nie uwzglednia zmiany na odroczonych kosztach akwizycji, poniewaz
zostaty one w cato$ci umorzone w momencie przejecia.

Zgodnie z Umowq nabycia, przed zamknieciem Transakgji znak towarowy ,Nordea” oraz wszelkie inne znaki towarowe bedqgce w posiadaniu spotek
Nordea Polska zostanqg przeniesione odpowiednio na rzecz Nordea Bank AB (publ) i podlega¢ bedq wytqczeniu z grupy aktywow nabywanych przez
Bank. Bank jest uprawniony do korzystania ze znaku towarowego ,Nordea” w okresie przejSciowym, nie ponoszqc z tego tytutu zadnych kosztow.
Wuykorzystywanie znaku towarowego ,Nordea” w okresie przejSciowym ma charakter wytgcznie techniczny, zwigzany z aspektami integracji spotek
Nordea Polska w struktury Nabywecy i nie stuzy celom biznesowym zmierzajgcym do akwizycji nowych klientow. Warunki te zostaty uwzglednione
w cenie ptaconej przez Nabywce. W przypadku, gdyby Bank chciatby korzysta¢ dtuzej ze znaku towarowego ,Nordea”, zobowigzany bytby

do ponoszenia optat licencyjnych z tytutu korzystania ze znaku towarowego ,Nordea” na warunkach okreslonych w Umowie. Majgc na uwadze
powyzsze warunki brak jest mozliwo$ci rozpoznania znaku towarowego Nordea jako aktywo niematerialne.

e Rzeczowe aktywa trwate

Wycena nieruchomosci (budynki) przejetej spotki zostata wykonana metodq dochodowq. Podejscie to polega na okresleniu warto$ci nieruchomosci
przy zatozZeniu, Ze jej nabywca zaptaci za nig cene, ktérej wysoko$c¢ uzalezniona jest od przewidywanego dochodu, jaki moze uzyskac¢ z danej
nieruchomosci.

Wycene gruntéw przeprowadzono w podej$ciu poréwnawczym, przy zastosowaniu metody poréwnania parami lub metody korygowania ceny
$redniej. Przy metodzie poréwnywania parami poréwnuje sie warto$¢ nieruchomosci bedqcq przedmiotem wyceny, ktérej cechy sq znane, kolejno
z nieruchomos$ciami podobnymi, ktére byty przedmiotem obrotu rynkowego i dla ktoérych znane sq ceny transakcyjne, warunki zawarcia transakgji
oraz ceny tych nieruchomosci. Przy metodzie korygowania ceny $redniej warto$¢ nieruchomosci okresla sie w drodze korekty $redniej ceny
nieruchomosci podobnych wspotczynnikami korygujgcymi, uwzgledniajgcymi réznice w poszczegélnych cechach tych nieruchomosci.

e Inne aktywa

Korekta innych aktywow dotyczy przede wszystkich spisania w spotce PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA odroczonych kosztow akwizycji
DAC, ktore na dzien rozliczenia nie posiadajq warto$ci godziwej. Koszty te uwzglednione sq w kalkulacji obecnej wartosci portfela (Value in Force),
ich spisanie jest pokryte tq warto$ciq niematerialng.

e Pozostate korekty

Pozostate korekty do warto$ci godziwej oraz tzw. korekty aktywow netto wynikajqce ze zmian dostosowawczych do zasad rachunkowo$ci
dotyczyty m.in. korekty do warto$ci godziwej aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci, gdzie na potrzeby rozliczenia nabycia, posiadane
przez PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA instrumenty wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, zostaty wycenione do wartosci godziwej
na dzien przejecia, korekty do wartosci godziwej zobowiqzan z tytutu zidentyfikowanych w spotkach w tym Nordea Bank Polska SA oraz PKO Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen SA rezerw oraz pozostatych zobowigzan w tym na ustugi informatyczne lub z tytutu niekorzystnych uméw.

Ustalenie warto$ci godziwej przejmowanych aktywoéw i zobowiqzan oraz identyfikacja i ujecie warto$ci niematerialnych wynikajgcych z nabycia,
zostaty przeprowadzone w oparciu o dostepne informacje oraz najlepsze szacunki na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Grupa zakonczyta proces kalkulacji wartosci firmy powstatej na dzien 1 kwietnia 2014 roku z tytutu nabycia spotek Grupy Nordea Polska.

W poréwnaniu ze wstepnqg kalkulacjq zaprezentowanq w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym sporzqdzonym na dzief 30 czerwca 2014 roku
warto$¢ firmy wzrosta o kwote 103 962 tysigce PLN i na dzien 1 kwietnia 2014 roku wyniosta 985 221 tysiecy PLN. Korekta kalkulacji dotyczy
pozyskania nowych informacji w zakresie warto$ci godziwej na dzien 1 kwietnia 2014 roku aktywéw i zobowiqzan spoétek ,Nordea Polska
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie” SA oraz Nordea Finance Polska SA.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku Transakgji:

Mozliwe do
zidentyfikowania nabyte
aktywa i przejete
zobowiqgzania wycenione
do warto$ci godziwej

Przekazana zaptata 4554 839
warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow,

- L 3569619
przejetych zobowiqzan
Wartos$¢ firmy 985 221
z tego przypisana do nastepujgcych segmentow:
segment detaliczny 746 708
segment korporacyjny i inwestycyjny 238 513
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Mozliwe do
zidentyfikowania nabyte
aktywa i przejete
zobowiqzania wycenione
do wartosci godziwej

Efekt podatkowy korekt z tytutu identyfikacji i wyceny do wartosci godziwej
oraz zmian w modelach i zasadach sporzgdzania szacunkéw

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 143 311
Wartosci niematerialne - Value in force (przyszte zyski z zawartych polis) (26 705)
Wartos$ci niematerialne - relacje z klientami (16 435)
Inne aktywa - spisanie kosztow akwizycji 29 241
Pozostate 5065
Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, razem 134 477

Wartoé¢ firmy nie bedzie podlegata odliczeniu podatkowemu.

Efektem synergii z tytutu przejecia spotek Nordea Polska bedzie umocnienie pozycji lidera w bankowosci detalicznej, rozbudowanie sie¢ dystrybucji
w duzych polskich miastach, powigkszenie bazy zamoznych (affluent) klientdw oraz wzmocnienie dziatalno$ci w obszarze korporacyjnym zwtaszcza
w zakresie emisji obligacji komunalnych i dla firm oraz obstugi przedsiebiorstw z kluczowych sektorow gospodarki, a takze ustug rozliczeniowych
o0 zasiegu miedzynarodowym. Przejecie Spotki ubezpieczeniowej przyspieszy osiggniecie celéw strategicznych w obszarze bancassurance.

Transakcja jest zgodna z ogtoszong strategiqg PKO Banku Polskiego SA na lata 2013-2015, zaktadajgcq wykorzystanie nadwyzek kapitatu
do wzmocnienia pozycji PKO Banku Polskiego SA na polskim rynku poprzez akwizycje, tak aby zachowa¢ wysokie stopy wzrostu réwniez w sytuacji

spowolnienia gospodarki i niskich stop procentowych.

Zgodnie z MSSF 3 w ramach rozliczenia transakcji potqczenia, Bank jako przejmujgcy ma mozliwo$¢ rozpoznania aktywoéw z tytutu prawa

do rekompensaty (indemnification assets). Aktywa te mogq wynika¢ ze specyficznych ustalen ze sprzedajgcym, ktory zobowiqzuje sie

do zrekompensowania przejmujgcemu poniesionych przez niego strat w zwigzku z nieznanym wynikiem zdarzenia warunkowego lub niepewnosciq
zwiqzanq z catosciq lub czesciq okreslonego sktadnika aktywoéw lub zobowiqzania. Przejmujqcy ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu odszkodowania
w tym samym czasie w ktorym ujmuje pozycje objetq odszkodowaniem (na dzien przejecia) oraz wycenia ten sktadnik, tqg samq metodq jak aktywa

bazowe, najczesciej wedtug wartosci godziwej.

W ramach prac zwigzanych z rozliczeniem transakcji Bank dokonat analizy wrazliwo$ci Umowy Podziatu Ryzyka. W analizie tej Grupa Kapitatowa
okreslita scenariusze ksztattowania sie wskaznikéw makroekonomicznych, a w konsekwencji wskaznikow jakosci kredytowej, obejmujqce
scenariusz bazowy oraz scenariusze stress-testowe, przy czym scenariusz bazowy stanowit scenariusz opracowany na potrzeby stress-testu
przeprowadzanego aktualnie przez EBA. Nastepnie Grupa Kapitatowa okreslita zdyskontowane warto$ci przeptywédw w poszczegélnych
scenariuszach i przypisata prawdopodobiefistwa wystgpienia poszczegdlnych scenariuszy, przy czym najwieksze prawdopodobienistwo przypisane
zostato scenariuszowi bazowemu. W oparciu o przypisane scenariusze zostata okres$lona warto$¢ oczekiwana przeptywow z tytutu Umowy Podziatu

Ryzyka, ktora wyniosta zero na dzien 1 kwietnia 2014 roku.

Z uwagi na fakt, ze transakcja potqczenia miata miejsce w trakcie okresu sprawozdawczego, ponizej zaprezentowany zostat rachunek zyskow i strat
jednostek przejmowanych tqcznie od dnia przejecia do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej za dwanascie
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku, wykazany tak jak gdyby dzien przejecia dla wszystkich potqczen jednostek przypadat na dzien

1 stycznia 2014 roku.

Ponizsza tabela prezentuje kwoty przychodoéw oraz zyskow lub strat Spotek Nordea Polska od dnia przejecia, tj. od dnia 1 kwietnia 2014 roku

(wynik Nordea Bank Polska i PKO Leasing Pro SA do momentu fuzji).

Razem Spotki

01.04 - 31.12.2014 Norgon boleka
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek 585 215
Koszty z tytutu odsetek (180 542)
Wynik z tytutu odsetek 404 673
Przychody z tytutu prowizji i optat 132 094
Koszty z tytutu prowizji i optat (34 071)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 98 023
Przychody z tytutu dywidend 146
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej 7 639
Wuynik z pozycji wymiany 41 673
Pozostate przychody operacyjne 14 094
Pozostate koszty operacyjne (615)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 13 479
Wuynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw (45 223)
Ogodlne koszty administracyjne (356 846)
Wuynik z dziatalnos$ci operacyjnej 163 564
Zysk brutto 163 564
Podatek dochodowy (39 778)
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 123 786
Zysk netto przypadajagcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 123 786
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Ponizsza tabela prezentuje kwoty przychodow oraz zyskéw lub strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA z uwzglednieniem Spotek Nordea
Polska za biezqcy okres sprawozdawczy, wyliczonych w taki sposob, jak gdyby datq przejecia potqczen przeprowadzonych w trakcie roku byt
poczatek rocznego okresu sprawozdawczego, tj. 1 stycznia 2014 roku.

Razem Grupa
Kapitatowa z
01.01 - 31.12.2014 uzwglednieniem
Spoétek Nordea
Polska
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 10972 318
Koszty z tytutu odsetek (3301 612)
Wuynik z tytutu odsetek 7 670 706
Przychody z tytutu prowizji i optat 4 038 984
Koszty z tytutu prowizji i optat (1104 281)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 2934 703
Przychody z tytutu dywidend 6511
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartos$ci godziwej 76 359
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 150 050
Wynik z pozycji wymiany 251 926
Pozostate przychody operacyjne 584 129
Pozostate koszty operacyjne (349 664)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 234 465
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw (1952 196)
0Ogolne koszty administracyjne (5385 117)
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 3 987 407
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach 31810
Zysk brutto 4019 217
Podatek dochodowy (791 741)
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujqcych kontroli) 3227 476
Zyski i straty udziatowcow niesprawujqcych kontroli (11 306)
Zysk netto przypadajqgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3238 782

Do dnia 31 grudnia 2014 roku amortyzacja rozpoznanych w wyniku nabycia warto$ci niematerialnych oraz korekt wyceny do warto$ci godziwej

wyniosta 33 199 tysiecy PLN

4. Informacje dotyczqce segmentéw dziatalnoSci oraz informacje o obszarach geograficznych

4.1.Informacje dotyczqce segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA prowadzi dziatalno$¢ biznesowq w ramach segmentéw, oferujgcych okreslone produkty i ustugi
adresowane do konkretnych grup klientéw. Sposéb podziatu segmentéw biznesowych zapewnia sp6jno$¢ z modelem zarzqdzania sprzedazq i

oferowania klientom kompleksowej oferty produktowej obejmujqcej zaréwno tradycyjne produkty bankowe, jak réwniez bardziej ztozone produkty o
charakterze inwestycyjnym oraz ustugi $wiadczone przez spétki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Przedstawiona ponizej nota
segmentacyjna jest ujmowana w wewnetrznym systemie sprawozdawczym, tj. informacjach przekazywanych Zarzgdowi PKO Banku Polskiego SA,
stuzqcych do oceny osigganych wynikéw oraz alokacji zasobdw. Prezentowane ponizej zestawienie wynikow segmentoéw odzwierciedla wewnetrzng
strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

W 2014 roku dokonano zmian w zakresie funkcjonowania dotychczasowych segmentéw: korporacyjnego i inwestycyjnego, tqczqc je w jeden
segment korporacyjny i inwestycyjny. Zmiany te miaty na celu dalszq poprawe jakosci obstugi klientow korporacyjnych oraz instytucji
finansowych, w tym poszerzanie wachlarza oferowanych ustug i produktéw, a tym samym zapewnienie kompleksowej obstugi. Obecnie Grupa
Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA obejmuje trzy podstawowe segmenty: detaliczny, korporacyjny i inwestycyjny oraz centrum transferowe:

1. Segment detaliczny oferuje peten zakres obstugi 0os6b prywatnych w ramach bankowo$ci detalicznej i prywatnej oraz bankowosci
hipotecznej. Ponadto obejmuje transakcje dokonywane z osobami prawnymi, tj. matymi i Srednimi przedsiebiorstwami. Do produktow i
ustug oferowanych klientom tego segmentu nalezq m.in.: rachunki biezqce, rachunki oszczednosciowe, lokaty terminowe, ustugi private
banking, produkty inwestycyjno-ubezpieczeniowe, karty kredytowe i debetowe, ustugi bankowosci elektronicznej, kredyty konsumpcyjne i
hipoteczne, a takze kredyty gospodarcze dla matych i $rednich przedsiebiorstw, deweloperow, spotdzielni i zarzqdcdw nieruchomosci.

2. Segment korporacyjny i inwestycyjny obejmuje transakcje dokonywane z duzymi klientami korporacyjnymi i instytucjami finansowymi.
Segment ten obejmuje m.in. nastepujqce produkty i ustugi: prowadzenie rachunkow biezqgcych i lokat terminowych, przechowywanie
papierow warto$ciowych, produkty walutowe i pochodne, transakcje sell buy backi buy sell back z klientami, kredyty gospodarcze oraz
leasing i factoring. W ramach tego segmentu PKO Bank Polski SA zawiera rowniez samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami
umowy finansowania duzych projektéw w formie kredytéw oraz emisji nieskarbowych papieréw wartosciowych. Ponadto segment
obejmuje dziatalno$¢ wiasnaq, tj. dziatalnos$¢ inwestycyjng, dziatalno$¢ maklerskg, transakcje miedzybankowe, instrumentami pochodnymi
i dtuznymi papierami warto$ciowymi. Wyniki segmentu korporacyjnego i inwestycyjnego obejmujq wyniki z tytutu dziatalno$ci spotek
zaleznych PKO Banku Polskiego SA.
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Centrum transferowe obejmuje wynik z tytutu wewnetrznych rozliczen cen transferowych funduszy, wynik dtugoterminowych zrodet

finansowania oraz wynik pozycji zaklasyfikowanych do rachunkowo$ci zabezpieczen. Wewnetrzny transfer funduszy oparty jest o stawki
transferowe bazujgce na stopach rynkowych. Transakcje pomiedzy segmentami operacyjnymi odbywajq sie na normalnych,
komercyjnych warunkach. Dtugoterminowe finansowanie zewnetrzne obejmuje emisje papieréw warto$ciowych, zobowigzania
podporzqdkowane oraz kredyty otrzymane od instytucji finansowych.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotow
niepowiqzanych - przy zastosowaniu wewnetrznych stawek rozliczeniowych. Transakcje pomiedzy segmentami odbywajq sie na normalnych,

komercyjnych warunkach.

Zasady rachunkowo$ci stosowane w raporcie segmentacyjnym sq zgodne z zasadami rachunkowo$ci opisanymi w nocie 2 niniejszego

sprawozdania.

Prezentowane aktywa i zobowigzania segmentu sq aktywami i zobowigzaniami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci
operacyjnej. Wartosci aktywow i zobowiqzan oraz przychodow i kosztow dla poszczegdlnych segmentéw oparte sq o wewnetrzne informacje
zarzqdcze. Poszczeg6lnym segmentom przypisano aktywa i zobowigzania oraz zwigzane z tymi aktywami i zobowigzaniami przychody i koszty.

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w zakresie prezentacji wyniku oraz aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, nalezno$ci z
tytutu biezqcego podatku dochodowego, zobowiqgzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w zakresie prezentacji bilansu zostaty ujete na poziomie Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczqce przychodéw i wynikéw poszczegdinych segmentow operacyjnych Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku, a takze aktywow i zobowiqzan na

dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzief 31 grudnia 2013 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku Segment Dziatalnos¢ ogbtem
Segment korporacyjny Centrum Grupy Kaplta}owg
detaliczny - - transferowe PKO Banku Polskiego

i inwestycyjny
SA

Wynik z tytutu odsetek 6254 818 1122952 145 161 7522931

Wuynik z tytutu prowizji i optat 2215021 720 564 (2079) 2933 506

Wynik pozostaty 230 527 502 850 (43 250) 690 127

Wynik na operacjach finansowych 8438 233733 (16 933) 225238
Wynik z pozycji wymiany 161740 100 374 (26 317) 235797
Przychody z tytutu dywidend - 6511 - 6511
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 34 285 188 296 - 222 581
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 26 064 (26 064) - -

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartos$ci i (1185 795) (112 875) ) (1 898 670)

rezerw

Ogblne koszty administracyjne, w tym: (4 220 696) (1024 445) - (5245 141)

amortyzacja (612 2271) (134 943) - (747 164)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

i wspdlnych przedsiewzieciach i ’ ’ 31810

Wynik segmentu brutto 3293875 609 046 99 832 4034 563

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - (791 747)

Zyski i straty udziatowcow niesprawujqcych kontroli - - - (11 306)

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujqcej 3293 875 609 046 99 832 3254122
Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ ogétem

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Segment segment Centrum Grupy Kapitatowej

detaliczny !(f)l‘pOl'(]Cl_.jjl'Il_.] transferowe PKO Banku Polskiego
i inwestycyjny
SA

Aktywa 134 683 185 101 519 006 11515913 247718104

Aktywa niealokowane - - - 982 485

Suma aktywow 134 683 185 101 519 006 11515913 248 700 589

Zobowigzania 141 576 058 57 145 886 22 316 594 221038 538

Zobowigzania niealokowane - - - 46 500

Suma zobowigzan 141576 058 57 145 886 22 316 594 221085 038
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Dziatalno$¢ kontgnuowuna*
Dziatalno$¢ ogétem
Za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku Segment Grupy Kapitatowej
Segment . Centrum .
. korporacyjny PKO Banku Polskiego
detaliczny L . transferowe
i inwestycyjny SA
Wynik z tytutu odsetek 5446 477 885 339 390 146 6721962
Wynik z tytutu prowizji i optat 2227274 778 333 145 3005 752
Wynik pozostaty 180 762 817 761 (19 371) 979 152
Wynik na operacjach finansowych 8359 94 569 18 865 121793
Wynik z pozycji wymiany 141195 138 889 (38 236) 241 848
Przychody z tytutu dywidend - 5766 - 5766
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 5170 604 575 - 609 745
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 26 038 (26 038) - -
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i (1 180 140) (857 747) ) (2037 881)
rezerw
0golne koszty administracyjne”, w tym: (3694 647) (927 896) - (4 622 543)
amortyzacja (487 404) (91 836) - (579 240)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
) . S - - - (1978)
i wspdlnych przedsiewzieciach
Wynik segmentu brutto 2979726 695 796 370 920 4 044 464
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - (816 271)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - (1 600)
Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2979726 695 796 370920 3229793

korporacyjnego i inwestycyjnego.

* Dane za 2013 rok zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci. Zmiany dotyczq struktury organizacyjnej polegajgcej na potqczeniu wynikow dziatalnosci segmentow

T
Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ ogotem

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku Segment Segment Centrum Grupy Kapitatowej

detaliczny !(f)rporacgjr)g transferowe PKO Banku Polskiego

i inwestycyjny
SA

Aktywa 111712993 80339 618 6409 677 198 462 288
Aktywa niealokowane - - - 768 822
Suma aktywow 111712993 80339618 6409 677 199 231 110
Zobowigzania 127 700 088 39 124 242 7197 754 174 022 084
Zobowigzania niealokowane - - - 54 701
Suma zobowiqzan 127 700 088 39124 242 7197 754 174 076 785

* Dane za 2013 rok zostaty doprowadzone do porownywalnosci. Zmiany dotyczq struktury organizacyjnej polegajqcej na potqczeniu wynikow dziatalnosci segmentow

korporacyjnego i inwestycyjnego.

4.2.Informacja o obszarach geograficznych

Jako uzupetniajgcy, Grupa PKO Banku Polskiego SA stosuje podziat na obszary geograficzne. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
SA prowadzona jest na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz na terenie Ukrainy przez Grupe Kapitatowg KREDOBANK SA, "Inter-Risk Ukraina"
Spotke z dodatkowq odpowiedzialno$ciq i Finansowg Kompanie "Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0., jak rowniez na terenie Szwecji przez spotki zalezne:
PKO Finance AB oraz PKO Leasing Sverige AB. Dla celéw prezentacyjnych wyniki spotek prowadzqgcych dziatalno$¢ na terenie Szwecji ujeto w

segmencie Polska.

Strona 48/156




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ PKO BANKU POLSKIEGO SA
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU
(W TYSIACACH ZtOTYCH)

&

Bank Polski
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Polska Ukraina Razem
Wynik z tytutu odsetek 7457 960 64 971 7522931
Wuynik z tytutu prowizji i optat 2 881 882 51624 2 933 506
Wynik pozostaty 765 991 (75 864) 690 127
Ogolne koszty administracyjne (5128 226) (116 915) (5 245 141)
Wynik z tytutu odpisoéw aktualizujgeych z tytutu utraty wartoéci i rezerw (1824 026) (74 644) (1898 670)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspélnych ) ) 31810
przedsiewzieciach
Wuynik brutto 4153 581 (150 828) 4034 563
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (791 747)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - (11 306)
Zysk/strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 4153 581 (150 828) 3254122
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Polska Ukraina Razem
Aktywa, w tym: 247 272 350 1428 239 248 700 589
niefinansowe aktywa trwate 5948 657 84 399 6 033 056
aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz nalezno$¢ z tytutu biezqcego 959 109 23378 982 487
podatku dochodowego
Zobowiqgzania 219733 534 1351504 221085 038
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Polska Ukraina Razem
Wynik z tytutu odsetek 6 666 210 55752 6721962
Wynik z tytutu prowizji i optat 2941936 63816 3005 752
Wynik pozostaty 978 426 726 979152
0Ogolne koszty administracyjne (4 494 360) (128 183) (4 622 543)
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i rezerw (1879991) (157 890) (2037 881)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspélnych . . (1978)
przedsiewzieciach
Wynik brutto 4212221 (165 779) 4044 464
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (816 271)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - (1 600)
Zysk/strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 4212221 (165 779) 3229793
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Polska Ukraina Razem
Aktywa, w tym: 197 625 058 1606 052 199 231 110
niefinansowe aktywa trwate 4 695 955 145 500 4 841 455
aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz nalezno$c¢ z tytutu biezqcego 751 802 17 020 768 822
podatku dochodowego
Zobowiqgzania 172 517 523 1559 262 174 076 785
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
5. Przychody i koszty z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek
2014 2013
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do aktywow finansowych, ktérych nie wycenia sie do wartos$ci godziwej przez 9944 868 9774 336
rachunek zyskéw i strat, w tym:
Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom, w tym: 9 146 594 9062 589
od kredytow z rozpoznangq utratq wartosci 467 098 499 865
Przychody z tytutu kredytow udzielonych bankom 7229 2 941
Przychody z tytutu inwestycyjnych papieréw warto$ciowych 641 242 539 640
Przychody z tytutu lokat w bankach 140 097 165156
Inne 9 706 4010
Pozostate przychody, w tym: 792 563 989 158
Przychody z tytutu aktywow finansowych wyznaczonych przy poczqtkowym ujeciu jako
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 388 234 470979
Przychody z tytutu pochodnych instrumentow zabezpieczajgcych (Nota 20) 343 316 454 278
Przychody z tytutu aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu 61013 63 901
Razem 10 737 431 10763 494
Koszty z tytutu odsetek
2014 2013
Koszty odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do zobowiqzan finansowych, ktorych nie wycenia sie do wartosci godziwej przez (3192 259) (4018 230)
rachunek zyskoéw i strat, w tym:
Koszty z tytutu zobowigzan wobec klientow (2 541 207) (3457 801)
Koszty z tytutu kredytow otrzymanych od bankow (86 052) (31984)
Koszty z tytutu whasnej emisji papieréw dtuznych i zobowigzan podporzqdkowanych (512 676) (472 588)
Koszty premii od dtuznych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy (40 927) (38 737)
Koszty z tytutu depozytow bankow (11 397) (17 120)
Pozostate koszty (22 241) (23 302)
Koszty z tytutu aktywow finansowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat (10234) (14375)
Koszty z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (12 007) (8927)
Razem (3214 500) (4 041 532)
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6. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu prowizji i optat
2014 2013

Przychody od qktgwéw finansowych, ktére nie sq wyceniane do warto$ci godziwej przez 603 852 585 484

rachunek zyskéw i strat, w tym:
z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek 603 852 585 484
Pozostate prowizje z tytutu: 3393917 3336775
kart ptatniczych 1271459 1314 322
obstugi rachunkéw bankowych 922 206 894 520
ubezpieczenia kredytow 238 297 266 199
obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzqdzanie) 444 980 400 413
operacji kasowych 114 053 126 765
operacji papierami warto$ciowymi 95 549 79 334
masowych operacji zagranicznych 68 652 52 290
petnienia funkcji agenta emisji obligacji skarbowych 23037 29 022
sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 9613 20927
produktéw inwestycyjno-ubezpieczeniowych 60 471 -
inne* 145 600 152 983
Z tytutu ustug powierniczych 4386 4 343
Razem 4002 155 3926 602

* Pozycja ,inne” obejmuje m.in.: prowizje Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej oraz prowizje z tytutu administrowania zadtuzeniem kredytobiorcow

wobec budzetu panstwa.

Przychody z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej

2014 2013
Przychody z tytutu posrednictwa ubezpieczeniowego 2313 -
Przychody z tytutu administracji polis 5328 -
Przychody za zarzqdzanie funduszami 45130 -
Pozostate 7700 -
Razem 60 471 -
Koszty prowizji i optat z tytutu
2014 2013
kart ptatniczych (669 758) (575 584)
ubezpieczenia kredytow (100 219) (95 005)
ustug akwizycyjnych (112 432) (101 673)
ustug rozliczeniowych (27 845) (24 383)
kosztow poniesionych za zarzqdzanie aktywami (18 827) (12 634)
prowizji za ustugi operacyjne bankow (15927) (11 488)
inne* (123 641) (100 083)
Razem (1 068 649) (920 850)
* Pozycja ,inne” obejmuje m.in.: koszty optat poniesionych przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KDPW.
7. Przychody z tytutu dywidend
2014 2013
Inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy 5677 4 849
Aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 834 623
Jednostki zakwalifikowanej joko dostepna do sprzedazy - 294
Razem 6511 5766
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8. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
2014 2013
Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez
Y : . : (7924) 46 261
rachunek zyskow i strat ustalanej z wykorzystaniem technik wyceny
Instrumenty pochodne, w tym: 692 65103
nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia zmienno$ci przeptywoéw pienieznych (6 078) 24 333
Bankowe papiery yvartosmowe strukturyzowane wyceniane do wartosci godziwej przez (8 616) (18 842)
rachunek zyskow i strat
Instrumenty dtuzne 80 540 8 841
Instrumenty kapitatowe 1162 (793)
Inne 1410 -
Razem 75188 54 309
2014 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 12 502 056 (12 486 449) 15 607
Instrumer}tg ﬁnar}soyve wyznaczone przy Pocgqtkowgm ujeciu jako wyceniane 134 376 (74 795) 59 581
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Razem 12 636 432 (12561 244) 75188
2013 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 12 844 531 (12 773 738) 70 793
Instrumef}tg ﬁnar?soyve wyznaczone przy poc;qtkowgm ujeciu jako wyceniane 74 478 (90 962) (16 484)
do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Razem 12 919 009 (12 864 700) 54 309

9. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych oraz aktualizacja warto$ci aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy

2014 2013

Zysk/strata z tytutu zmiany wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy ujeta bezposrednio w
inyngch ca’rkowi%gch dochogioch w trakcieyokresu i P - ’ (39 613) (147.023)
Zysk/strata przeniesiona w okresie z innych catkowitych dochodéw do rachunku zyskow i strat w 150 050 67 484
pozycji "Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych" z tytutu:

zysk z tytutu sprzedazy przeniesiony z innych catkowitych dochodow 169 143 111 256

strata z tytutu sprzedazy przeniesiona z innych catkowitych dochodow (19 093) (43772)
Wptyw w okresie na inne dochody cq}kowite brutto, pozycja "Aktualizacja wartosci aktywow 110 437 (79 539)
finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto"
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10. Pozostate przychody i koszty operacyjne
2014 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 249 015 339 285
Przychody ze sprzedazy wiekszo$ciowego pakietu udziatow jednostki zaleznej 3421 314 802
Wycena do warto$ci godziwej udziatu pozostatego w wyniku transakcji sprzedazy zorganizowanej B 162 171
cze$ci jednostki zaleznej
Sprzedaz, likwidacja $rodkow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz aktywoéw do zbycia 126 086 109 696
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 35 541 59 810
Przychody uboczne 18 591 19 537
Odzyskane nalezno$ci przedawnione, umorzone, niesciggalne 18 135 8 296
Przychody z dziatalnosci ubezpieczeniowej, netto 5170 -
Inne 114 820 67 348
Razem 570779 1080 945
2014 2013

Koszty sprzedanych produktow i ustug (146 945) (273 560)
Koszty sprzgdozg, I|kw!d0c1| $rodkow trwatych, wartosci niematerialnych (110 136) (92 693)
oraz aktywow do zbycia
Koszty przekazanych darowizn (14 969) (11 158)
Koszty uboczne (4332) (5209)
Inne (71 816) (88 580)
Razem (348 198) (471 200)
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11. Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartos$ci i rezerw
Zwiekszenia Zmniejszenia
Zwiekszenia .
Za rok zakor Wartosé odpisow w zwigzku Wartos¢ Ut\t/:orzem?
a rok zakonczony z nabyciem Spétek . Spisania aktywow A - i netto - wptyw
dnia 31 grudnia 2014 roku Nota na poczqtek Nordea Bank Utworzenie Inne i rozliczenia Rozwiqzanie Roznice Inne na koniec na rachunek
okresu kresi kresi kursowe okresu L
Polska i tzw. w okresie w okresie zyskéw i strat
Portfela
Szweckiego
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 23 33 455 - 126 675 - - - 40 30721 129 369 (126 675)
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 3296 - 123 - - - - 3419 - (123)
Kapitatowe papiery warto$ciowe 30159 - 126 552 - - - 40 27302 129 369 (126 552)
Nalezno$ci od bankow 17 28 583 1 18 2265 5956 24 800 - - 111 24782
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom wyceniane 2 6 650 780 578917 5851762 264 345 1153 655 4118083 45541 6048 8022 477 (1733 679)
wg zamortyzowanego kosztu
Sektor niefinansowy 6501 046 546 877 5755 884 255 601 1144 624 4050 682 45 503 5875 7812724 (1705 202)
kredyty gospodarcze 3329 352 273 898 2882323 173 041 689 631 1845 868 33916 39 4089 160 (1 036 455)
kredyty konsumpcyjne 1413 349 4036 1272 347 13914 337 492 1033 206 7033 3008 1322907 (239 141)
kredyty mieszkaniowe 1731258 267 944 1536 294 65278 117 501 1170 871 4554 136 2307 712 (365 423)
dtuzne papiery warto$ciowe 27 087 999 64 920 3368 - 737 - 2692 92 945 (64 183)
Sektor finansowy 5524 867 12472 8401 21 17722 38 - 9 483 5250
kredyty gospodarcze 5524 867 12 472 8 401 21 17722 38 - 9483 5250
Sektor budzetowy 11527 3036 2776 343 54 1993 - 173 15 462 (783)
kredyty gospodarcze 10 549 1616 2624 - 54 1923 - 173 12 639 (701)
diuzne papiery wartosciowe 978 1420 152 343 - 70 - - 2823 (82)
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 132 683 28 137 80 630 - 8956 47 686 - - 184 808 (32 944)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 26 365 340 - 23179 92 566 31604 22719 144 071 189 261 93 430 (460)
Rzeczowe aktywa trwate 29 12 084 - 3193 - 20 - 5177 - 10 080 (3193)
Wartosci niematerialne 28 153011 - 41067 - - 3851 - 50 501 139 726 (37 216)
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia 25 116 532 - 214 - 6234 1797 - - 108 715 1583
Zapasy 27 53 805 - 17 550 - 9573 218 - 32 400 29 164 (17 332)
Inne naleznosci 158 752 1755 50 122 - 17 746 33076 1480 3430 154 897 (17 046)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowigzania i gwarancje 38 151 603 20271 394 981 3223 625 410 408 180 7541 151324 15427
Rezerwa na przyszte zobowiqzania 6945 3329 7029 - 614 2168 - 3329 11192 (4 861)
Razem 7730 890 604 273 6515 790 362 399 1226 027 4617 120| 196 489 323231 8 850 485 (1898 670)
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Zwigkszenia Zmniejszenia
Za rok zakonczony Wartos¢ K Wartosc E;‘tlzgrzss?;gw
. Spisania aktywow i . . s i -
dnia 31 grudnia 2013 roku Nota |na poczqtek Utworzenie Inne rozliczenia Rozwiqzanie Roznice Inne na koniec na rachunek
okresu w okresie w okresie kursowe okresu 2yskéw i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 23 23243 16183 5536 - 3 432 33 455 (16 183)
Diuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 5536 3728 - 5536 - - 432 3296 (3728)
Kapitatowe papiery wartosciowe 17707 12 455 - - 3 - 30 159 (12 455)
Nalezno$ci od bankow 17 29 382 - - - 5 - 794 28 583 5
Kredyty i pozyczki udzielone lientom wyceniane 2 6 776 265 6434 839 2074 1775 811 4 406 501 15770 364 316 6 650 780 (2028 338)
wg zamortyzowanego kosztu
Sektor niefinansowy 6 606 755 6378 377 1806 1770829 4363011 14 818 337 234 6 501 046 (2015 366)
kredyty gospodarcze 3458 562 3491 446 1806 1149 355 2183195 11621 278 291 3329352 (1308 251)
kredyty konsumpcyjne 1431689 1561370 - 425117 1148 890 624 5079 1413 349 (412 480)
kredyty mieszkaniowe 1714698 1300 280 - 196 357 1030926 2573 53 864 1731258 (269 354)
dtuzne papiery wartosciowe 1806 25281 - - - - 27087 (25 281)
Sektor finansowy 25376 9051 80 - 949 952 27082 5524 (8102)
kredyty gospodarcze 25376 9051 80 - 949 952 27082 5524 (8102)
Sektor budzetowy 21990 - 188 - 10 651 - - 11527 10 651
kredyty gospodarcze 19 640 - 188 - 9279 - - 10 549 9279
dtuzne papiery warto$ciowe 2350 - - - 1372 - - 978 1372
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 122144 47 411 - 4982 31890 - - 132 683 (15 521)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 26 2906 1634 363 443 963 - - 1680 365 340 (1634)
Rzeczowe aktywa trwate 29 13943 790 299 1932 330 383 303 12 084 (460)
Warto$ci niematerialne 28 142 313 11021 - - 9 314 153 011 (11 021)
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia 25 113 226 7617 - - 4311 - - 116 532 (3 306)
Zapasy 27 31504 23 460 - 1136 23 - - 53 805 (23 437)
Inne naleznosci 145 043 80 742 1838 23883 39 069 127 5792 158 752 (41673)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowigzania i gwarancje 38 233 682 265 311 1957 318 349010 19 - 151 603 83 699
Rezerwa na przyszte zobowigzania 11961 51262 - 549 9729 - - 6 945 4 467
Razem 7523 468 6 846 859 369 611 1810128 4808978 16 311 373631 7 730 890 (2 037 881)
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12. Ogolne koszty administracyjne
2014 2013

Swiadczenia pracownicze (2 672 435) (2514 763)
Koszty rzeczowe (1 485 414) (1289 796)
Amortyzacja, w tym: (747 164) (579 240)

rzeczowe aktywa trwate (317 886) (312 627)

wartosci niematerialne (427 614) (266 603)

nieruchomosci inwestycyjne (1 664) (10)
Podatki i optaty (106 322) (71 041)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (233 806) (167 703)
Razem (5245 141) (4 622 543)
Swiadczenia pracownicze

2014 2013

Wynagrodzenia®, w tym: (2 249 319) (2071 231)

koszty pracowniczego programu emerytalnego (38 549) (25 701)
Ubezpieczenia, w tym: (352 581) (375011)

sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe (303 955) (300 687)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (70 535) (68 521)
Razem (2 672 435) (2514 763)

* W pozycji ,Wynagrodzenia” ujeto wptyw rozwiqzania w 2013 roku rezerwy na $wiadczenia emerytalno - rentowe oraz nagrody jubileuszowe w wysokosci 179 milionow PLN.

Umowy leasingu operacyjnego

Leasing operacyjny - leasingobiorca

Umowy leasingowe zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki z posiadania leasingu, zaliczane sq do
umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sq jako koszty w rachunku zyskow i strat metodq

liniowq przez okres uzytkowania przedmiotu leasingu.

Definicje leasingu operacyjnego spetniajq rowniez umowy najmu i dzierzawy zawierane przez Grupe Kapitatowg w ramach normalnej dziatalno$ci

operacyjnej. Wszystkie umowy zawierane sq na warunkach rynkowych.

Ponizej przedstawiono dane dotyczqce uméw leasingu operacyjnego zawartych przez Grupe Kapitatowq.

taczna kwota przysztych optat leasingowych z tytutu nieodwotalnego leasingu operacyjnego 31.12.2014 31122013

dla okresu:
do 1 roku 218 584 153 102
od 1 roku do 5 lat 394 358 261039
powyzej 5 lat 81 402 49 476

Razem 694 344 463 617

Optaty leasingowe i subleasingowe ujete jako koszt danego okresu, w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wyniosty

237 708 tysiecy PLN (w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku 162 845 tysiecy PLN).

13. Podatek dochodowy

2014 2013
Biezgce obcigzenie podatkowe (962 625) (699 136)
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie 170 878 (117 135)
roznic przej$ciowych
Obcigzenie pod’atk.owe wykazane w skonsolidowanym (791 747) (816 271)
rachunku zyskéw i strat
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych dochodach catkowitych zwigzane z powstaniem i (52 038) 58 079
odwrdéceniem sie roznic przejsciowych
Razem (843 785) (758 192)
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2014 2013
Wuynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 4034 563 4044 464

Podatek wgd’fug ustawowej stawki podatkowej obowiqzujqcej w Polsce, (766 567) (768 448)

wynoszqcej 19%

Efekt innych stawek podatkowych jednostek zagranicznych (2112) (48)
Wptyw trwatych réznic pomiedzy wynikiem finansowym brutto a dochodem do (19 531) 1852
opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym:

Woptyw przeszacowania udziatéw w spotce CEUP eService Sp. z 0.0. - 30 812

Wptyw utworzenia /rozwigzania rezerwy oraz aktualizacji wartosci, niestanowigcych (34 136) (35 196)

kosztow/przychodéow podatkowych

Wptyw pozostatych kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow (2 325) (14 264)

Wptyw pozostatych réznic trwatych 16 930 20 500
Wptyw innych réznic pomiedzy wynikiem finansowym brutto a dochodem do (4 721) (50 655)
opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym darowizny
Rozliczenie straty podatkowej 1184 1028
Podatek dochoFIO\{vg wykazany w skonsolidowanym (791 747) (816 271)
rachunku zyskow i strat
Efektywna stopa podatkowa 19,62% 20,18%
Réznica przej$ciowa wynikajgca z podatku odroczonego wykazana
w rachunku zyskoéw i strat 170 878 (117135)
Razem biezgce opciq'ienie podatkowe wykazywane (962 625) (699 136)
w rachunku zyskow i strat, w tym:

Podatek wgd%ug ustawowej stawki podatkowej obowiqzujqcej w Polsce, (962 751) (699 101)

wynoszgcej 19%

Efekt innych stawek podatkowych jednostek zagranicznych 126 (35)

Zobowiqzania/naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

31.12.2014 31.12.2013
Nalezno$ci z tytutu biezqgcego podatku dochodowego 118 810 206 401
Zobowiqzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 17 453 22 595

Spotki Grupy Kapitatowej sq podatnikami podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Warto$¢ ustalonego biezgcego zobowigzania Spétek
przekazywana jest na rzecz wtasciwych dla nich miejscowo urzedéw administracji podatkowej. Ostateczne uregulowanie zobowigzania
poszczegdblnych Spotek Grupy Kapitatowej z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2014 rok nastgpi z zachowaniem terminéw
przewidzianych przepisami wtasciwego dla nich prawa podatkowego. W my$l zasad dotyczqcych przedawnienia zobowigzan podatkowych, kontrola
prawidtowoSci rozliczen z tytutu podatkdw moze byc przeprowadzona w okresie 5 lat liczgc od konca roku, w ktorym uptynat termin ztozenia

odpowiedniej deklaracji podatkowej.

Aktywo/rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Skonsolidowane Skonsolidowany Efekt objgcia

REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO sprawozdanie z sytuacji finansowej rachunek zyskoéw i strat j:z::)rszleqk

31.12.2014 31.12.2013 2014 2013 zaleznych

Odsetki naliczone od naleznosci (kredytow) 238 026 206 564 3260 (13 256) 34722

Odsetki skapitalizowane od kredytéw mieszkaniowych w sytuacji normalnej 142 227 155 285 13058 14 545 -

Odsetki od papierow wartosciowych 37627 22 438 (14 406) (7871) 783

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych, w tym: 3062 - 1397
odniesiona na wynik 1841 (444) 6276 1397
odniesiona na inne dochody catkowite 1221 - - -

Wycena papieréw warto$ciowych 7891 900
odniesiona na wynik - 900 3889 900
odniesiona na inne dochody catkowite 7891 - - -

Ré?nicu pomiedzg(wurtos’[cig pilansoqu i podatkowq rzeczowego 348 433 336 603 (10 200) (3 049) 1630

majqtku trwatego i wartosci niematerialnych

Dodatnie réznice przej$ciowe dotyczqce spotek Grupy Kapitatowej, w tym: 29 047 34639 6 056
odniesione na wynik 28 350 34 265 11971 6484 6056
odniesione na inne dochody catkowite 697 374 - -

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego, w tym: 806 313 755 529 45 488
odniesiona na wynik 751016 755 155 4139 7018 45 488
odniesiona na inne dochody catkowite 9 809 374 - - -
Efekt objecia kontrolq jednostek zaleznych
(bez wptywu na rachunek zyskow i strat) 45488
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Skonsolidowane Skonsolidowany Efekt objecia
AKTYWO Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO sprawozdanie z sytuacji finansowej  [rachunek zyskéw i strat ngntl‘ilqk
jednostel
31.12.2014 31.12.2013 2014 2013 zaleznych
Odsetki naliczone od zobowigzan 214153 159 134 49 755 (76 110) 5264
Odsetki od papierow warto$ciowych - 1212 (1212) 1212 -
Wycena pochodnych instrumentéw finansowych, w tym: 8062 9225 - - 1306
odniesiona na wynik 8062 (20 235) 26991 (30 896) 1306
odniesione na inne dochody catkowite - 29 460 - -
Wycena papieréw wartosciowych, w tym: 16 673 13909 - - -
odniesiona na wynik 16 673 1477 15196 1477 -
odniesiona na inne dochody catkowite - 12 432 - - -
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze, w tym: 74 560 83 165 - - 576
odniesiona na wynik 72524 69 177 2771 (50 406) 576
odniesiona na inne dochody catkowite 2036 13988 - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych 575238 506 795 15166 11 862 53277
Wptyw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu 449 916 246 967 28 298 (3 824) 174 651
Pozostata warto$¢ ujemnych réznic przejsciowych 97 881 87 676 3077 42 697 7128
Ujemne réznice przej$ciowe dotyczqce spotek Grupy Kapitatowej, w tym 204 460 175 226 - - 3483
odniesione na wynik 204 460 174 280 26 697 (20 165) 3483
odniesione na inne dochody catkowite 946 - - -
Aktywo brutto z tytutu podatku odroczonego, w tym: 1640 943 1283 309 245 685
odniesione na wynik 1393222 1226 483 166 739 (124 153) 245 685
odniesione na inne dochody catkowite 2036 56 826 - - -
Efekt objecia kontrolq jednostek zaleznych
(bez wptywu na rachunek zyskow i strat) 245 685 )
Skonsolidowane Skonsolidowany Efekt objgcia
sprawozdanie z sytuacji finansowej  |rachunek zyskéw i strat kontrolg
jednostek
31.12.2014 31122013 2014 2013 zaleznych
tqczny efekt réznic przejsciowych, w tym: 834 630 527 780 - - 200 197
odniesiony na wynik 642 206 471328 170 878 (117 135) 200 197
odniesiony na inne dochody catkowite (7773) 56 452
rozpoznane na dzien potqczenia z jednostkq zalezng
(bez wptywu na rachunek zyskow i strat) 200197 )
Aktywo z tytutu odroczonego Podutku do“chlodowego‘ 863 677 562 421 R R R
(prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej)
Rezerwa z tytutu odroczonegoApodatku d9chodowegq 29 047 32106
(prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 047 34 641
Zobowiqzanie spotki Finansowa Kompania "Prywatne Inwestycje" z tytutu rezerwy
na podatek odroczony ) (2539)
Wptyw netto podatku odroczonego na rachunek zyskoéw i strat | ,| ,| 170 878| (117 135)

W 2014 roku KREDOBANK SA prowadzit postepowanie zwigzane z nizej opisanym sporem z organem podatkowym na terenie Ukrainy.

Przedmiotem sporu sq wyniki kontroli podatkowej prowadzonej za okres podatkowy od 1 kwietnia 2011 roku do 30 wrze$nia 2012 roku. Kwestie
sporne dotyczq gtéwnie zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodow kosztoéw transakcji sprzedazy wierzytelnosci kredytowych w okresie objetym
kontrolq, prawidtowosci tworzenia odpisdéw na wierzytelno$ci kredytowe, prawidtowosci rozliczenia podatku VAT z tytutu sprzedazy nieruchomosci
oraz podatku u zrodta z tytutu wyptaty wynagrodzenia za ustugi. Warto$¢ roszczen spornych wynosi 877 tysiecy UAH (197 tysiecy PLN), a kwota
zmniejszenia straty podatkowe;j z lat ubieghych - 626 282 tysigce UAH (140 663 tysigce PLN). KREDOBANK SA w lutym 2013 roku zaptacit czes¢
roszczen spornych w fgcznej wysokosci 439 tysiecy UAH (99 tysiecy PLN) - warto$¢ ta jest uwzgledniana w kolejnych pozwach odwotawczych.
KREDOBANK SA odwotat sie od wyzej wymienionej decyzji podatkowej kolejno do Okregowej Panstwowej Stuzby Podatkowej oraz Ministerstwa
Przychodoéw i Optat Ukrainy i odwotania te zostaty odrzucone. KREDOBANK SA w dniu 2 sierpnia 2013 roku ztozyt pozew sqdowy zaskarzajqc
wyniki kontroli i wnoszqc o uniewaznienie wyzej wymienionej decyzji podatkowej. W dniu 5 listopada 2013 roku sqd pierwszej instancji wydat
wyrok korzystny dla KREDOBANK SA, ktory uwzglednit stanowisko Spotki z wyjgtkiem prawidtowosci naliczenia podatkowych kosztéw amortyzacji
od $rodkow trwatych w tgcznej wysokosci 336 tysiecy UAH (75 tysiecy PLN). W dniu 26 listopada 2013 roku organ podatkowy ztozyt apelacje do
sqdu drugiej instancji. W dniu 2 kwietnia 2014 roku sqd apelacyjny podtrzymat decyzje sqdu pierwszej instancji korzystng dla KREDOBANK SA.

W dniu 15 kwietnia 2014 roku organ podatkowy ztozyt wniosek w sprawie kasacji tego wyroku do Wyzszego Sqdu Administracyjnego. W dniu

10 lutego 2015 roku Wyzszy Sqd Administracyjny wydat wyrok korzystny dla KREDOBANK SA, podtrzymujgc wyzej opisane decyzje sqdu pierwszej
i drugiej instancji. Zobowigzanie podatkowe wynikajgce z powyzszego wyroku w wysokosci 74 tysigce UAH (17 tysiecy PLN) zostanie przez Spotke
uwzglednione w zeznaniu podatkowym sktadanym za 2014 rok. Wyrok jest prawomocny. Istnienie mozliwo$¢ odwotania sie organu podatkowego
do Sqdu Najwyzszego Ukrainy.
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14. Zysk przypadajgcy na jednq akcje

Podstawowy zysk przypadajqcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk przypadajqgcy na zwyktych akcjonariuszy Banku poprzez podzielenie
zysku, ktory na nich przypada przez $rednig wazongq liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu.

2014 2013
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy zwyktych (w tys. PLN) 3254122 3229793
Srednia wazona liczba akeji zwykhych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Zysk przypadajqey na jedng akcje (w PLN na akcje) 2,60 2,58

W latach zakonczonych odpowiednio dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jednq akcje, obliczany jest na podstawie zysku przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy poprzez podzielenie
zysku, ktory na nich przypada przez $rednig wazongq liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu, skorygowang o wptyw wszystkich
rozwadniajqcych potencjalnych akeji zwyktych.

Zaréwno w 2014 roku jak i w 2013 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajqce zysk przypadajgcy na jednq akcje.

Rozwodniony zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajqcy na jedng akcje
W latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku w Grupie Kapitatowej nie wystqgpita dziatalno$¢ zaniechana.
15. Wyptacone dywidendy z podziatem na akcje

Zgodnie z uchwatq nr 7/2014 z dnia 26 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO Banku Polskiego SA, w wyniku podziatu zysku PKO
Banku Polskiego SA za rok obrotowy 2013 oraz pokrycia niepodzielonej straty z lat ubiegtych, zgodnie z rekomendacjq Zarzqdu Banku, przeznaczyto
na dywidende dla akcjonariuszy 937.500 tys. PLN, co stanowito 0,75 PLN brutto na jedng akcje.

Walne Zgromadzenie ustalito dzien dywidendy (dzien nabycia praw do dywidendy) na 18 wrzesnia 2014 roku oraz termin wyptaty dywidendy na
3 pazdziernika 2014 roku.

Dywidendq objete byty wszystkie akcje PKO Banku Polskiego SA. Dywidenda z zysku PKO Banku Polskiego SA za rok obrotowy 2013 zostata
wyptacona w dniu 3 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 2 pazdziernika 2014 roku Zarzqd PKO Banku Polskiego SA przyjat uchwate w sprawie podziatu zysku netto PKO Banku Polskiego SA
osiggnietego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku. Zgodnie z podjetq uchwatq Zarzqd Banku postanowit, ze w rekomendacji
Zarzqdu dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Banku za 2014 rok dotyczqcej podziatu zysku netto
osiggnietego przez Bank w 2014 roku, zysk netto osiqgniety za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku w wysokosci

1679 300 tysiecy PLN zostanie uwzgledniony w sposob zaktadajqacy przeznaczenie z tego zysku na dywidende dla akcjonariuszy kwoty

675 000 tysiecy PLN. Kwota ta stanowi 40,2% zysku netto Banku osiggnietego w | potroczu 2014 roku.

Podjecie powyzszej uchwaty miato na celu zaliczenie do kapitatu podstawowego Tier 1 Banku 59,8% zysku netto osiggnietego za okres od

1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, po pomniejszeniu o przewidywane obcigzenia i dywidendy. Wyzej wskazane zaliczenie zysku miato
na celu zachowanie miar adekwatno$ci kapitatowej na bezpiecznym poziomie i zapewnienie dalszego rozwoju Banku. Zgodnie z art. 26 ust. 2
Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013, zaliczenie zysku roku biezqcego do funduszy wtasnych jest mozliwe wytqcznie
po uzyskaniu uprzedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) oraz po zweryfikowaniu zyskow przez niezalezne osoby odpowiedzialne za
badanie sprawozdan finansowych.

Bank uzyskat powyzszq zgode KNF i wskazat w raporcie biezgcym nr 71/2014 z dnia 2 pazdziernika 2014 roku, ze zapewnienie bezpiecznego
poziomu adekwatnos$ci kapitatowej dla rozwijajqcej sie dziatalno$ci wymaga akumulacji cze$ci zysku netto za 2014 rok. Zasadniczymi czynnikami
majgcymi wptyw na te decyzje Banku byto przeprowadzenie transakcji nabycia aktywéw Grupy Nordea, zmieniajqgce sie otoczenie regulacyjne, jak
rowniez proces tworzenia banku hipotecznego (jako spotki zaleznej od Banku).

Wskazany powyzej poziom dywidendy z zysku osiggnietego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku byt wytqcznie deklaracjq
rekomendowania wyptaty z zysku za wskazany okres. Cze$¢ zysku osiggnietego w 2014 roku, jaka w ocenie Zarzqdu powinna zosta¢ przeznaczona
na dywidende, zostanie zarekomendowana Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzajgcemu sprawozdanie finansowe Banku za 2014 rok
przez Zarzqd Banku we wiasciwym trybie, przed terminem zwotania tego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a ostateczng wysoko$¢ dywidendy
ustali Walne Zgromadzenie.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE])
16. Kasa, $rodki w Banku Centralnym
31.12.2014 31.12.2013
Rachunek biezqcy w Banku Centralnym 7772859 4018 340
Gotowka 3 965 456 3227 330
Inne $rodki 56 450
Razem 11 738 371 7246 120

Rezerwa obowigzkowa

Bank moze wykorzystywa¢ w ciggu dnia $rodki na rachunkach rezerwy obowigzkowej do biezacych rozliczen pienieznych na podstawie dyspozycji
ztozonej do Narodowego Banku Polskiego, musi jednak zapewni¢ utrzymanie $redniego miesiecznego salda na tym rachunku w odpowiedniej

wysokosci wynikajqacej z deklaracji rezerwy obowigzkowe;j.

Srodki na rachunku rezerwy obowigzkowej sq oprocentowane w wysokosci 0,9 stopy referencyjnej. Na dzien 31 grudnia 2014 roku oprocentowanie
to wynosito 1,8%. Na dzien 31 grudnia 2013 roku $rodki na rachunku rezerwy obowigzkowej byty oprocentowane w wysokosci 0,9 stopy

redyskonta weksli a oprocentowanie to wynosito 2,475%.

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Srodki pienigzne w kwocie 11 440 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 17 449 tysiecy PLN) stanowigce zabezpieczenia wykonywanych
przez Dom Maklerski PKO BP SA operacji papierami warto$ciowymi sq zdeponowane w KDPW_CCP w ramach Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji Gietdowych. Kazdy uczestnik bezposredni, ktory posiada status uczestnika rozliczajgcego zobowigzany jest do dokonania wptaty do
funduszu rozliczeniowego gwarantujgcego rozliczanie transakcji gietdowych objetych tym funduszem. Wysoko$¢ wptat uzalezniona jest od wartosci

obrotu danego uczestnika i jest codziennie aktualizowana przez KDPW_CCP.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Bank posiadat $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania w ramach prowadzonych dziatan stabilizacji emisji
dla akcjonariusza sprzedajgcego w kwocie 14 629 tysiecy PLN zablokowane na rachunku menedzera stabilizacji. Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie

wystapity tego typu $rodki.

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych $rodki te prezentowane sq jako $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku ich warto$¢ wyniosta odpowiednio 11 440 tysiecy PLN oraz 32 078 tysiecy PLN.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki na rachunku biezgcym w Banku Centralnym, gotéwka i inne sq w catosci traktowane jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla celow

sprawozdania z przeptywow pienieznych

17. Naleznosci od bankow

31.12.2014 31.12.2013

Lokaty w bankach 1630 832 1402724
Rachunki biezqce 835582 469 812
Udzielone kredyty i pozyczki 16 146 34 338
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu - 14 033
Srodki pieniezne w drodze 4237 1117
Razem 2 486 797 1922 024
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznos$ci, w tym: (111) (28 583)

odpis z tytutu utraty wartosci na nalezno$¢ od banku zagranicznego - (28 543)
Razem netto 2 486 686 1893 441

Ryzyko zwiqzane z nalezno$ciami od bankdw zostato szerzej opisane w nocie 53 ,Zarzqdzanie ryzykiem kredytowym”.

Zobowiqgzania z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych

Srodki pieniezne na lokatach w bankach zawierajq aktywa bedqce zabezpieczeniem zobowiqzan wrasnych, w tym przypadku rozliczen z tytutu
ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych. Warto$¢ tych aktywdw na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 1 051 625 tysiecy PLN

(na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 727 766 tysiecy PLN).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci od bankéw w rachunku biezgcym oraz inne $rodki pieniezne o terminie wymagalno$ci do 3 miesiecy liczqc od daty nabycia w kwocie
2 805 814 tysiecy PLN sq w catosci traktowane jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla celow sprawozdania z przeptywow pienigznych (na dzien

31 grudnia 2013 roku wynosity 1 638 619 tysiecy PLN).
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18. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Wedtug wartosci bilansowej 31.12.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe 1915120 467 931
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 1825 454 395 202
obligacje skarbowe PLN 1825 454 390 660
obligacje skarbowe EUR - 4542
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 50 563 41907
emitowane przez podmioty niefinansowe, w tym: 22 146 23 892
obligacje korporacyjne PLN 22137 23 892
obligacje korporacyjne EUR 9 -
emitowane przez inne podmioty finansowe, w tym: 2326 6762
obligacje emitowane przez GPW PLN 2248 6628
obligacje korporacyjne PLN 78 134
emitowane przez banki 14 631 168
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 5137 10 799
Certyfikaty inwestycyjne 3891 1151
Prawa do akgji 278 -
Razem 1924 426 479 881
Dtuzne papiery warto$ciowe wedtug wartosci nominalnej 31.12.2014 31.12.2013
obligacje skarbowe PLN 1741972 389 455
obligacje komunalne PLN 48 067 39158
obligacje korporacyjne PLN 38 323 30618
obligacje korporacyjne EUR 9 -
obligacje skarbowe EUR - 4174
Srednia rentowrnoéc' dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych 2,00% 3.79%
przez Skarb Panstwa
Zmiana stanu aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu 2014 2013
Stan na poczqtek okresu 479 881 277 566
Réznice kursowe 58 (71)
Zwiekszenia 204 794 395 378 331 420
Zmniejszenia (203 348 345) (378129 976)
Zmiany wartosci godziwej (1 563) 942
Stan na koniec okresu 1924 426 479 881

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata przeniesionych aktywow finansowych, ktére
sq wytqczone ze sprawozdania finansowego w catosci, dla ktérych Grupa Kapitatowa utrzymywataby zaangazowanie w tych aktywach.

Przeniesione aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, ktére nie sq wytgczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Do aktywow finansowych ktorych Grupa Kapitatowa nie wytqcza ze sprawozdania finansowego nalezy zaliczy¢ aktywa stanowiqce zabezpieczenie
zobowigzan z tytutu transakdji sell-buy-back (obligacje skarbowe). Wartosci bilansowe przeniesionych aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu i powigzanych z nimi zobowigzan na dzien 31 grudnia 2014 oraz na dzien 31 grudnia 2013 ksztattowaty sie nastepujgco:

Warto$¢ bilansowa 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 926 977 1682616
Zobowigzania z tytutu sell-buy-back 927 553 1684 506
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Wstepny Depozyt Rozliczeniowy KDPW
Dom Maklerski utrzymuje obligacje w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych stanowiqce zabezpieczenie rozliczen transakcji z Izbg
Rozliczeniowq.
Warto$¢ bilansowa/warto$¢ godziwa 31.12.2014 31.12.2013
Warto$¢ depozytu 7998 7589
Warto$¢ nominalna zabezpieczenia 8 000 8 000
. . . obligacje obligacje
Rodzaj zabezpieczenia 999 999
skarbowe skarbowe
Warto$¢ bilansowa zabezpieczenia 8112 7990
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wedtug warto$ci bilansowej - terminy zapadalno$ci
powyzej powyzej powyzej owuiei
Na dzien 31 grudnia 2014 roku do 1 miesigca 1 miesigca 3 miesiecy 1 roku powyzej Razem
o 5 lat
do 3 miesiecy do 1 roku do 5 lat
Dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa 54 632 7281 488 236 709 697 565 608 1825454
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego - 255 596 7535 42177 50 563
emitowane przez podmioty niefinansowe - - 183 20226 1737 22 146
emitowane przez inne podmioty finansowe 34 - 2292 - 2326
emitowane przez banki 102 11949 2580 14 631
Razem 54768 7536 489 015 751 699 612 102 1915120
powyzej powuyzej powyzej owuiei
Na dzien 31 grudnia 2013 roku do 1 miesiqca 1 miesigca 3 miesiecy 1 roku powyze) Razem
. 5 lat
do 3 miesiecy do 1 roku do 5 lat
Dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa 50070 1082 141 700 175947 26 403 395 202
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego - 20 47 7901 33939 41907
emitowane przez podmioty niefinansowe - 29 21096 2767 23 892
emitowane przez inne podmioty finansowe 72 - 6 658 32 6762
emitowane przez banki - 114 54 - 168
Razem 50 070, 1174 141 890 211 656 63141 467 931

19. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne stosowane przez Grupe Kapitatowq

W ramach swojej dziatalno$ci Bank i inne spotki Grupy Kapitatowej wykorzystujq réznego typu pochodne instrumenty finansowe stuzqce do celow
zarzqdzania ryzykiem zwigzanym z prowadzongq dziatalnosciq. Najcze$ciej wykorzystywanymi typami instrumentéw pochodnych w dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej sq: IRS, CIRS, FX Swap, FRA, Opcje, Forward. Pozostate spoétki zalezne Grupy Kapitatowej mogq zawiera¢ transakcje
instrumentami pochodnymi wytqcznie w celu zabezpieczania ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci podstawowej danej spotki.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce typy instrumentéw pochodnych:

31.12.2014 31.12.2013

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Instrumenty zabezpieczajqce 599 841 494 961 361 639 414 804
Pozostate instrumenty pochodne 4 894 981 5050 180 2 639 221 2 913 407
Razem 5494 822 5545 141 3 000 860 3328 211
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Rodzaj kontraktu 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa Zobowiqzania Aktywa Zobowiqzania

IRS 4591 519 4 439 830 2590 721 2 490 821
CIRS 340 972 616 841 252 941 545 073
FX Swap 227 857 237 542 39908 156 393
Opcje 185 366 133 912 75 443 61930
FRA 59 078 63 505 13 652 11454
Forward 89 113 52 838 24 552 60 143
Inne 917 673 3643 2 397
Razem 5494 822 5545 141 3 000 860 3328 211

Pochodne instrumenty finansowe - wartosci nominalne instrumentéw bazowych i warto$¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych

31 grudnia 2014 roku

Warto$ci nominalne instrumentéw bazowych

do 1 miesigca zgmég;ei]e ;ie;'::s'qm sz{grz;lil? miestecy gzmgf,? Troku powyzej 5 lat Razem

Transakcje walutowe

Swap walutowy (FX Swap) 33083 683 5081 541 6 685 243 1956 - 44 852 423
Zakup walut 16 567 911 2549 927 3300 566 972 - 22 419 376
Sprzedaz walut 16515772 2531614 3384677 984 - 22 433 047

Forward walutowy (Forward) 1923619 3856 935 5868 067 2492142 - 14140 763
Zakup walut 961 724 1931692 2929934 1248 425 - 7071775
Sprzedaz walut 961 895 1925 243 2938133 1243717 - 7068 988

Opcje 1674263 1685 847 5169592 9643722 - 18 173 424
Zakup 839 372 838 616 2579 685 4784088 - 9041761
Sprzedaz 834 891 847 231 2589 907 4 859 634 - 9131663

Cross Currency (CIRS) 2 667 659 - 9 081656 19181 620 19870929 50 801 864
Zakup 1330 822 - 4434 648 9513434 10 032 464 25311368
Sprzedaz 1336 837 - 4647008 9668 186 9 838 465 25 490 496

Transakcje stopy procentowej

Swap na stope procentowq (IRS) 15563 390 27969 212 99 850 642 241827138 39 423 204 424 633 586
Zakup 7781695 13984 922 49 925 893 120913 987 19 711 602 212 318 099
Sprzedaz 7781695 13 984 290 49 924 749 120913 151 19 711 602 212 315 487

Forward Rate Agreement (FRA) 21823 000 22975000 47 575000 10 850 000 - 103 223 000
Zakup 11 544 000 9 605 000 22 200 000 5725000 - 49 074 000
Sprzedaz 10 279 000 13 370 000 25375000 5125 000 - 54 149 000

Pozostate transakcje

Inne (w tym na indeks gietdowy) 3274082 130 246 1672853 1035139 - 6112 320
Zakup 1296 588 67 802 662 743 552 384 - 2579 517
Sprzedaz 1977 494 62 444 1010110 482 755 - 3532803

Razem instrumenty pochodne 80 009 696 61698 781 175903 053 285031717 59294133 661937 380
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31 grudnia 2013 roku

Wartosci nominalne instrumentéw bazowych
do 1 miesigca zgvgyrf]?e ;i;;eslqca Egvzgrz;j(j miesiccy sg“gf:? 1 roku powyzej 5 lat Razem

Transakcje walutowe

Swap walutowy (FX Swap) 9114776 621 348 2413223 - - 12 149 347
Zakup walut 4539 899 299 874 1170424 - - 6010 197
Sprzedaz walut 4574 8717 321474 1242799 - - 6139 150

Forward walutowy (Forward) 2020788 2202576 3397762 479 550 - 8100 676
Zakup walut 1008 082 1099 414 1682174 233773 - 4023 443
Sprzedaz walut 1012706 1103162 1715588 245 777 - 4077233

Opcje 1454 808 1201679 4126 364 1024 474 - 7807 325
Zakup 730 276 589 870 2023539 508 731 - 3852416
Sprzedaz 724 532 611 809 2102 825 515743 - 3954 909

Cross Currency (CIRS) 1490 674 1354 330 2462933 25246 228 9914 523 40 468 688
Zakup 745 837 678 010 1236520 12 567 095 4924105 20 151 567
Sprzedaz 744 837 676 320 1226413 12 679133 4990 418 20317121

Transakcje stopy procentowej

Swap na stope procentowq (IRS) 19 499 684 28 960 018 74 498 472 213 739 652 23776 104 360473 930
Zakup 9749 842 14 480 009 37 249 236 106 869 826 11888 052 180 236 965
Sprzedaz 9749 842 14 480 009 37 249 236 106 869 826 11 888 052 180 236 965

Forward Rate Agreement (FRA) - - 49114 000 3100 000 - 52 214 000
Zakup - - 26 063 000 1100 000 - 27 163 000
Sprzedaz - - 23 051 000 2 000 000 - 25051 000

Pozostate transakcje

Inne (w tym na indeks gietdowy) 5456 692 111 580 489 039 1424298 - 7481609
Zakup 2497 383 87915 259 177 769 506 - 3613981
Sprzedaz 2959 309 23 665 229 862 654 792 - 3867 628

Razem instrumenty pochodne 39 037 422 34 451 531 136 501 793 245014 202 33 690 627 488 695 575

20. Pochodne instrumenty zabezpieczajqce

Grupa Kapitatowa stosuje nastepujgce rodzaje rachunkowosci zabezpieczen:

20.1.  Zabezpieczenie zmiennoSci przeptywow pienieznych kredytéw hipotecznych w CHF oraz lokat negocjowanych w PLN,
wynikajqcej z ryzyka zmian stop procentowych oraz ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych generowanych przez kredyty w CHF o zmiennym
oprocentowaniu oraz lokat negocjowanych w PLN, z tytutu zmian referencyjnych stop procentowych w CHF i PLN, oraz zmian kursu walutowego
CHF/PLN w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje CIRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o LIBOR 3M CHF, a otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M od
kwoty nominalnej zdefiniowanej odpowiednio w CHF oraz PLN.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytoéw hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i portfel krotkoterminowych lokat negocjowanych,
tqcznie z ich odnawianiem w przyszto$ci (wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia). Grupa desygnujgc pozycje zabezpieczang zastosowat
rozwigzania MSR.39.WS.99C w wersji przyjetej przez Unie Europejskq.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki - styczen
2015 roku - pazdziernik 2026 roku.

20.2. Zabezpieczenie zmiennoSci przeptywow pienieznych kredytéw w PLN o zmiennym oprocentowaniu, wynikajqcej
z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakgcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywéw pienieznych generowanych przez portfel kredytow w PLN o zmiennym
oprocentowaniu wynikajqcej z ryzyka zmian stép procentowych w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope WIBOR 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq
stope od kwoty nominalnej, na ktorq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w PLN indeksowanych do stopy zmiennej WIBOR 3M.

Okresy, w ktérych oczekuje sie wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki - styczen
2015 roku - luty 2019 roku.
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20.3. Zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych kredytow w EUR o zmiennym oprocentowaniu, wynikajqcej z
ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej:

Eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywoéw pienieznych generowanych przez portfel kredytow w EUR o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z
ryzyka zmian stop procentowych w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope EURIBOR 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq
stope od kwoty nominalnej, na ktorq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w EUR indeksowanych do stopy zmiennej EURIBOR.

Okresy, w ktérych oczekuje sie wystgpienia przeptywdw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki - styczen
2015 roku - czerwiec 2016 roku.

20.4. Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywoéw pienieznych kredytéw w CHF o zmiennym oprocentowaniu, wynikajqcej z
ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakgji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywéw pienieznych generowanych przez portfel kredytéw w CHF o zmiennym
oprocentowaniu wynikajqcej z ryzyka zmian stop procentowych w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o zmiennq stope LIBOR CHF 3M, a otrzymuje kupon oparty
o statq stope od kwoty nominalnej, na ktérq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w CHF indeksowanych do stopy zmiennej LIBOR CHF 3M.

Okresy, w ktérych oczekuje sie wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwaé wywarcia przez nie wptywu na wyniki - styczen
2015 roku - lipiec 2016 roku.

20.5. Zabezpieczenie zmiennosci przeptywoéw pienieznych kredytéw w walutach wymienialnych o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajqcej z ryzyka zmian stop procentowych i ryzyka kursowego oraz zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych zobowiqzania finansowego o statlym oprocentowaniu w walucie wymienialnej, wynikajqcej z ryzyka
kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywédw pienieznych kredytow w walutach wymienialnych o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajqgcej z ryzyka zmian stop procentowych i ryzyka kursowego oraz eliminacja ryzyka zmiennos$ci przeptywdw pienieznych
zobowiqgzania finansowego o statym oprocentowaniu w walucie wymienialnej, wynikajqcej z ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje CIRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope LIBOR CHF 3M, a otrzymuje kupon oparty
o statq stope USD od kwoty nominalnej, na ktérq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytéw hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i zobowigzanie finansowe o statym oprocentowaniu
w USD.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywdw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki - styczen
2015 roku - wrzesien 2022 roku.

Na dzier 31 grudnia 2014 i 2013 roku Grupa Kapitatowa Banku nie stosowata zabezpieczenia warto$ci godziwej.

Wszystkie rodzaje relacji zabezpieczajgcych stosowanych przez Grupe Kapitatowg Banku to rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych
(macro cash flow hedge).

Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosci. Testy wykonywane
sq z czestotliwo$cig miesieczng.

W 2014 roku Grupa Kapitatowa nie ustanawiata nowych strategii zabezpieczajgcych.
W drugim kwartale 2014 roku, na skutek braku spetnienia testu efektywnosci retrospektywnej, Grupa Kapitatowa Banku zaprzestata stosowania

rachunkowosci zabezpieczen dla jednego z powigzan zabezpieczajgcych w ramach strategii ,Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywodw pienieznych
kredytow w PLN o zmiennym oprocentowaniu, wynikajqgcej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS”.
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Warto$¢ godziwa instrumentow pochodnych stanowigcych zabezpieczenie przeptywow pienieznych zwigzanych ze stopg procentowq i/lub kursem
walutowym na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzief 31 grudnia 2013 roku:

Wartos¢ bilansowa/wartos$¢ godziwa

Typ instrumentu: 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa Zobowiqzania Aktywa Zobowiqgzania
IRS 421101 - 229 630 630
CIRS 178 740 494 961 132 009 414174
Razem 599 841 494 961 361639 414 804

Warto$¢ nominalna instrumentéw zabezpieczajgcych w podziale na terminy do realizacji.

Warto$¢ nominalna na dzien 31 grudnia 2014 roku
. owyzej 1 owyzej 3 .
Typ instrumentu: do 1 miesigca Eﬂesgi]qcla do3 Eﬂesgileclg do 1 Egv;glf]? Troky Powyzej 5 lat Razem
miesiecy roku

IRS PLN fixed - float - 2 540 000 3264 000 6114 000 - 11918 000
IRS EUR fixed - float:

w przeliczeniu na PLN - - 1538 690 473115 - 2011805

EUR (waluta oryginalna) - - 361000 111 000 - 472 000
IRS CHF fixed - float:

w przeliczeniu na PLN - - - 886 175 - 886 175

CHF (waluta oryginalna) - - - 250 000 250 000
CIRS float CHF/float PLN

float PLN 525 690 - 3598 193 4079 294 2 664 515 10 867 692

float CHF 150 000 - 1075000 1195000 775000 3195000
CIRS fixed USD/float CHF

fixed USD - - - - 875 000 875 000

float CHF - - - - 814 481 814 481

Warto$¢ nominalna na dzien 31 grudnia 2013 roku
. owyzej 1 owyzej 3 .
Typ instrumentu: do 1 miesigca Eﬂesg:cha do3 21iesgile;c,g do 1 zgv;%? T roky Powyzej 5 lat Razem
miesiecy roku

IRS PLN fixed - float 1600 000 570 000 1400 000 6114 000 - 9 684 000
IRS EUR fixed - float:

w przeliczeniu na PLN - - - 1957 478 - 1957 478

EUR (waluta oryginalna) - - - 472 000 - 472 000
IRS CHF fixed - float:

w przeliczeniu na PLN - - - 845 400 - 845 400

CHF (waluta oryginalna) - - - 250 000 250 000
CIRS float CHF/float PLN

float PLN 170 080 678 010 855 508 6708 684 1831815 10 244 097

float CHF 50 000 200 000 250 000 2 020 000 525000 3045 000
CIRS fixed USD/float CHF

fixed USD - - - - 750 000 750 000

float CHF - - - - 695 419 695 419

Warto$ci nominalne przeliczone zostaty $rednim kursem NBP odpowiednio na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku.
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Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych 31.12.2014 31.12.2013
Inne dochody catkowite na poczqtek okresu brutto (155 053) 64 073
Zyski/straty odniesione na inne dochody catkowite w okresie 330221 122138
Kwoto przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskéw (168 743) (341 264)
i strat, w tym
- przychody odsetkowe (343 316) (454 278)
- wynik z pozycji wymiany 174 573 113014
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu brutto 6425 (155 053)
Efekt podatkowy (1221) 29 460
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu netto 5204 (125 593)
L\ltlreoifektgwna cze$¢ zabezpieczenia przeptywdw pienieznych rozpoznana w rachunku zyskéw i (6 078) 24333
Wpltyw w okresie na inne dochody catkowite brutto 161478 (219 126)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywoédw pienieznych (30 681) 41 634
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite netto 130 797 (177 492)
21. Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat
Wedtug wartosci bilansowej 31.12.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe 13 804 860 15204 756
emitowane przez banki centralne, bony pieniezne NBP 10 998 812 13997 228
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 2478 708 956 893
obligacje skarbowe PLN 2452213 931 325
obligacje skarbowe UAH 26 495 25568
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 253 817 250 635
obligacje komunalne EUR 139 882 136 700
obligacje komunalne PLN 113935 113935
emitowane przez podmioty niefinansowe - obligacje korporacyjne PLN 511 -
emitowane przez banki - obligacje strukturyzowane PLN 73012 -
Jednostki uczestnictwa w UFK (ubezpieczeniowe fundusze kapito’fowe)k 1918 288 -
Razem 15723 148 15204 756
Zwiqzane 7 do grupy produktow inwestycyjnych gdzie ryzyko ponosi ubezpieczajacy-
Dtuzne papiery warto$ciowe wedtug warto$ci nominalnej 31.12.2014 31.12.2013
bony pieniezne NBP PLN 11 000 000 14 000 000
obligacje skarbowe PLN 2371934 899 531
obligacje skarbowe UAH 15497 25571
obligacje komunalne EUR 106 558 103 680
obligacje komunalne PLN 100 000 100 000
obligacje korporacyjne PLN 500 -
obligacje strukturyzowane PLN 74141 -
Srednia rentowlnoéé dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych 1.96% 3,09%
przez Skarb Panstwa
Zmiana stanu instrumentéw finansowych przy poczatkowym ujeciu wyznaczonych jako
wyceniane do wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 2014 2013
Stan na poczqtek okresu 15204 756 12 629 711
Objecie kontrolqg jednostek zaleznych 5599 561 -
Roznice kursowe (5792) 5044
Zwiekszenia 637 674 906 682 869 926
Zmniejszenia (642 818 356) (680292 581)
Zmiany wartosci godziwej 68 073 (7 344)
Stan na koniec okresu 15723 148 15204 756

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata przeniesionych aktywéw finansowych, ktore
sq wytqczone ze sprawozdania finansowego w cato$ci ale Grupa utrzymuje zaangazowanie w tych aktywach.
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Bank Polski

Przeniesione Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Do aktywoéw finansowych, ktérych Grupa Kapitatowa nie wytqcza ze sprawozdania finansowego nalezy zaliczy¢ aktywa stanowiqce zabezpieczenie
zobowiqzan z tytutu transakgji sell-buy-back (obligacje skarbowe). Wartosci bilansowe przeniesionych aktywow finansowych przy poczqtkowym
ujeciu wyznaczone jako wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat i powigzanych z nimi zobowigzan na dzien

31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku ksztattowaty sie nastepujqco:

Wartos¢ bilansowa

31.12.2014

31.12.2013

Instrumenty finansowe przy poczqtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat

2068

Zobowiqgzania z tytutu sell-buy-back

2071

Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat wedtug warto$ci

bilansowej - terminy zapadalnosci

powyzej powyzej powyzej owuzei
Na dzien 31 grudnia 2014 roku do 1 miesigca 1 miesigca 3 miesiecy 1 roku 2 Iatg ) Razem
do 3 miesigcy do 1 roku do 5 lat
Dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez banki centralne 10998 812 - - - 10998 812
emitowane przez Skarb Paistwa 411 437 - 150 515 1441084 475 672 2478708
emitowane przez Jgdnostkl . . . 253 817 . 253 817
samorzqdu terytorialnego
emitowane przez banki 10124 14 068 48 820 - - 73012
emitowane przez podmioty niefinansowe - - - 511 - 511
Razem 11420373 14 068 199 335 1695412 475672 13 804 860
powyzej powyzej powyzej owuzei
Na dzien 31 grudnia 2013 roku do 1 miesigca 1 miesigca 3 miesiecy 1 roku g Iutg ) Razem
do 3 miesigcy do 1 roku do 5 lat
Dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez banki centralne 13997 228 - - - - 13997 228
emitowane przez Skarb Panstwa 1084 - 188 349 767 460 - 956 893
emitowane przezlgdnostkl B B B 113 935 136 700 250 635
samorzqdu terytorialnego
Razem 13998 312 - 188 349 881395 136 700 15204 756

Instrumenty finansowe przy poczqtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ujmowane sq
zgodnie z MSR 39.9 co szczegbdtowo zostato opisane w nocie 2.6.4.1. ,Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez

rachunek zyskow i strat”.

22. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

31.12.2014 31.12.2013

Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 187 519 861 156 274 042
sektor finansowy 1630191 2986 731
gospodarcze, w tym: 1319339 948 308
$rodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 11 440 19 339

oraz depozyt poczgtkowy
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 310 852 2038 423
sektor niefinansowy 175789 529 146 067 840
mieszkaniowe 98 105 676 76 631478
gospodarcze 53 930 247 47 970 294
konsumpcyjne 21 644 625 20 627 222
dtuzne papiery warto$ciowe (korporacyjne) 2108 981 838 846
sektor budzetowy 10 100 141 7219471
gospodarcze 7277642 6 135 647
dtuzne papiery warto$ciowe (komunalne) 2 822 499 978 159
transakcje z przyrzeczeniem odkupu*® - 105 665
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (8022 477) (6 650 780)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 179 497 384 149 623 262

*Na dzien 31 grudnia 2013 roku w ramach prowadzonych dziatan stabilizacji emisji dla akcjonariusza sprzedajgcego, Dom Maklerski posiadat akcje spotki wyceniane w cenie
nabycia prezentowane w pozycji ,Transakcje z przyrzeczeniem odkupu” w kwocie 105 665 tysiecy PLN i $rodki pieniezne w kwocie 14 629 tysiecy PLN zablokowane na rachunku
menedzera stabilizacji oraz zobowiqzanie w takiej samej wysokosci wobec akcjonariusza sprzedajgcego. Rozliczenie transakcji nastqgpi zgodnie z umowq o stabilizacje w ramach
wzajemnej kompensaty aktywow i zobowigzan w takiej samej kwocie po 30 dniach od momentu rozpoczecia stabilizacji, bqdz w momencie zréwnania liczby akcji zakupionych na
rynku w ramach podejmowanych dziatan stabilizacyjnych z liczbq akcji otrzymanych od akcjonariusza sprzedajgcego. Na dzier 31 grudnia 2014 roku Bank nie posiadat akcji w

ramach prowadzonych dziatan stabilizacji emisji dla akcjonariusza sprzedajgcego.
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Wedtug segmentéw klienta 31.12.2014 31.12.2013
Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym: 187 519 861 156 274 042
bankowosci hipotecznej 90 768 711 68 943 625
korporacyjne 50 661 094 40393 713
bankowosci detalicznej i prywatnej 21 644 625 20 627 222
matych i $rednich przedsiebiorstw 24123139 24 146 055
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 310 852 2144 088
pozostate naleznosci 11 440 19 339
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (8022 477) (6 650 780)
Kredyty i pozyczki udzielone netto 179 497 384 149 623 262

0d 2014 roku zmiana prezentacyjna polegajgca na wigczeniu do segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw klientow rynku mieszkaniowego (dane za 2013 rok zostaty

doprowadzone do pordwnywalnosci).

Struktura kredytow i pozyczek przedstawiona w nocie obejmuje nastepujacq segmentacje:

e kredyty gospodarcze podmiotow finansowych (tj. np. firmy leasingowe, ubezpieczeniowe, towarzystwa inwestycyjne) obejmujq

bankowo$¢ korporacyjna,

e  kredyty mieszkaniowe obejmujg kredyty bankowosci hipotecznej i klientéw rynku mieszkaniowego, segmentu klienta korporacyjnego oraz
matych i $rednich przedsiebiorstw w zakresie produktéw przeznaczonych na cele mieszkaniowe,

e  kredyty gospodarcze podmiotow niefinansowych, w zalezno$ci od rozmiaru podmiotu, obejmujq kredyty dla matych i $rednich
przedsiebiorstw, rynku mieszkaniowego oraz kredyty korporacyjne udzielane podmiotom gospodarczym z przeznaczeniem innym niz na

cele mieszkaniowe,

e  kredyty konsumpcyjne obejmujg bankowo$¢ detalicznqg i prywatng,

e  kredyty gospodarcze podmiotow budzetowych obejmujq kredyty bankowosci korporacyjnej,
¢ reklasyfikowane papiery dtuzne prezentowane sq w segmencie klienta korporacyjnego.

Dtuzne papiery warto$ciowe w portfelu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom

31.12.2014 31.12.2013
D’fuzne papiery warto$ciowe reklasyfikowane do portfela kredytoéw i pozyczek udzielonych 1494 983 1756 938
klientom, brutto
D’ru.zne papiery warto$ciowe bezposrednio klasyfikowane do portfela kredytéw i pozyczek 3436 497 60 067
udzielonych klientom, brutto
Odpisy (94 704) (28 065)
Razem dtuzne papiery wartos$ciowe, netto 4836776 1788 940

Reklasyfikacja papieréw warto$ciowych

W 2014 roku i w 2013 roku nie nastgpito przekwalifikowanie papieréw warto$ciowych do portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom.
W 2012 roku ze wzgledu na zmiane intencji co do utrzymywania wybranego portfela nieskarbowych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych
przy poczqgtkowym ujeciu do kategorii dostepne do sprzedazy Grupa Kapitatowa dokonata ich przekwalifikowania do kategorii kredyty i pozyczki

udzielone klientom.

W wyniku reklasyfikacji portfela zmianie ulegty zasady wyceny portfela tj. z wyceny do wartosci godziwej na wycene wedtug zamortyzowanego

kosztu.

Dtuzne papiery warto$ciowe reklasyfikowane z kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do kategorii kredyty i pozyczki udzielone

klientom wedtug stanu na dzien reklasyfikaciji:

Portfel reklasyfikowany w 3 kwartale 2012 wart.osc wartf)sc warto$¢ bilansowa
nominalna godziwa

Obligacje komunalne 778 233 807 275 807 275

Obligacje korporacyjne 632 160 632013 632013

Razem 1410393 1439288 1439 288

Portfel reklasyfikowany w 4 kwartale 2012 wart.osc wart(:)sc warto$¢ bilansowa
nominalna godziwa

Obligacje komunalne 440 950 430 124 430 124

Obligacje korporacyjne 656 630 661 546 661 546

Razem 1097 580 1091670 1091670
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Dtuzne papiery wartosciowe (obligacje komunalne i obligacje korporacyjne) reklasyfikowane z kategorii aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy do kategorii kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug stanu na dzien:

Na dziefi 31.12.2014 roku :I]v:n:ti(:\zclna ::J;%jz warto$¢ bilansowa
Obligacje komunalne 850 183 847 435 853129
Obligacje korporacyjne 631 640 640 689 568 483
Razem 1481823 1488124 1421612
Na dzien 31.12.2013 roku Wurt.Oéé wart?éé warto$¢ bilansowa
nominalna godziwa
Obligacje komunalne 961 611 963 118 965 180
Obligacje korporacyjne 787 040 791 503 768 385
Razem 1748 651 1754 621 1733565

Zmiana wartosci godziwej jaka zostataby rozpoznana w rachunku zyskow i strat i/lub w innych dochodach catkowitych gdyby nie dokonano
przekwalifikowania wyniostaby za okres od daty reklasyfikacji do dnia 31 grudnia 2014 roku (5 720) tysigce PLN (31 grudnia 2013 roku

(5 948) tysiecy PLN). Na dzien 31 grudnia 2014 roku $rednia efektywna stopa procentowa dla portfela dtuznych papieréw wartosciowych wynosita
3,632% (na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 4,139%).

Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug metod kalkulacji odpiséw 31.12.2014 31.12.2013
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej 7377 955 7336 985
Ze stwierdzonq utratg warto$ci, w tym: 5615878 5532429
naleznosci z tytutu leasingu finansowego 344 975 134 027
Bez stwierdzonej utraty wartos$ci, w tym: 1762077 1804 556
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 300 021 193 560
Wyceniane wedtug metody portfelowej 7361432 7328923
Ze stwierdzonq utratq warto$ci, w tym: 7361432 7328923
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 106 401 115 883
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: 172 780 474 141 608 134
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 4477 927 3793700
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 187 519 861 156 274 042
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej (2963 733) (2292 218)
Ze stwierdzonq utratq wartos$ci, w tym: (2 948 025) (2276 093)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (95 057) (46 430)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej, w tym: (4 426 869) (3772723)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (75 273) (75 355)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: (631 875) (585 839)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (14 478) (10 898)
Odpisy - razem (8022 477) (6 650 780)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 179 497 384 149 623 262

Szczegbtowy opis zmian odpiséw zaprezentowano w nocie 11 ,Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci i rezerw”.

Na dzief 31 grudnia 2014 roku udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci wyniost 6,9% (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 8,2%), natomiast
wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznang utratq wartosci na dzien 31 grudnia 2014 roku (wyliczony jako udziat odpisow aktualizujgeych warto$é
kredytow i pozyczek udzielonych klientom ogdtem do wartosci bilansowej brutto kredytow z rozpoznanq utratq wartosci) wyniost 61,8%

(na dzien 31 grudnia 2013 roku: 51,7%).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat kredytéw opdznionych w sptacie powyzej 90 dni w stosunku do warto$ci brutto kredytow i pozyczek wyniost
5,2% (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 5,9%).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata przeniesionych aktywow finansowych,
ktore sq wytgczone ze sprawozdania finansowego w catosci, dla ktorych Grupa Kapitatowa utrzymywataby zaangazowanie w tych aktywach.

Umowy leasingu finansowego
Leasing finansowy - leasingodawca
Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ leasingowq poprzez spotki z Grupy PKO Leasing SA.

Warto$¢ kwot inwestycji leasingowej brutto oraz minimalnych optat leasingowych naleznych dla uméw leasingu finansowego wynosita:
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na dzien 31 grudnia 2014 roku

&

Bank Polski

Warto$¢ kwot inwestycji leasingowych brutto oraz minimalnych

Inwestycja

Warto$¢ biezgca
minimalnych optat

Niezrealizowane

optat leasingowych naleznych leasingowa brutto leasingowych przychody
Nalezno$ci leasingowe brutto:
do 1 roku 2117 836 1899 603 218 233
od 1 roku do 5 lat 3153 066 2 862 421 290 645
powyzej 5 lat 527 165 467 300 59 865
Razem brutto 5798 067 5229324 568 743
Odpisy z tytutu utraty wartosci (184 808) (184 808) -
Razem netto 5613 259 5044 516 568 743

na dzien 31 grudnia 2013 roku

Warto$¢ kwot inwestycji leasingowych brutto oraz minimalnych

Inwestycja

Warto$¢ biezgca
minimalnych optat

Niezrealizowane

optat leasingowych naleznych leasingowa brutto leasingowych przychody
Nalezno$ci leasingowe brutto:
do 1 roku 1702323 1505 045 197 278
od 1 roku do 5 lat 2526276 2241693 284 583
powyzej 5 lat 572 804 490 432 82 372
Razem brutto 4801403 4237170 564 233
Odpisy z tytutu utraty wartosci (132 683) (132 683) -
Razem netto 4668 720 4104 487 564 233

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku brak jest niegwarantowanych wartosci koncowych przypadajgcych

leasingodawcy.

23. Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy

31.12.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 21961102 13 870 733
emitowane przez Skarb Panstwa 12 781 051 8 818 500
obligacje skarbowe PLN 12 601 236 8616517
obligacje skarbowe USD 149 582 181 823
obligacje skarbowe UAH 30233 20160
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 4 480 325 3440753
emitowane przez podmioty niefinansowe 3475594 1000 549
obligacje korporacyjne PLN 2960 217 1000 549
obligacje korporacyjne EUR 315965 -
obligacje korporacyjne USD 199 412 -
emitowane przez banki, obligacje korporacyjne 1224132 610 931
obligacje korporacyjne PLN 1112 705 558 814
obligacje korporacyjne EUR 90 867 -
obligacje korporacyjne UAH 20 560 52 117
Odpisy z tytutu utraty warto$ci dtuznych papieréw wartosciowych B (3 296)
dostepnych do sprzedazy
obligacje korporacyjne PLN . (3296)
Razem dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 21961 102 13 867 437
Kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 447 492 235 800
Kapitatowe papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 395412 161514
Kapitatowe papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu 52 080 74 286
Odpisy z tytutu utraty V\{OFtOSCi kapitatowych papieréw wartosciowych (129 369) (30 159)
dostepnych do sprzedazy
Razem kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 318123 205 641
Razem inwestycuyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 22279 225 14073 078
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Bank Polski
Dtuzne papiery warto$ciowe wedtug wartosci nominalnej 31.12.2014 31.12.2013
obligacje skarbowe PLN 12 348 504 8 499 608
obligacje komunalne PLN 4388019 3361853
obligacje korporacyjne PLN 4 058 660 1579 343
obligacje skarbowe UAH 35 666 21147
obligacje skarbowe USD 146 088 182 768
obligacje korporacyjne UAH 19 091 50 329
obligacje korporacyjne EUR 404 919 -
oblibacje korporacyjne USD 200 998 -
Srednia rentowno$¢ dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych:
w Polsce 2,12% 3,35%
na Ukrainie:
w USD 10,95% -
w UAH 22,68% 9,00%
Zmiana stanu inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy 2014 2013
Stan na poczqgtek okresu 14073078 12 205130
Objecie kontrolqg jednostek zaleznych 1 680 696 -
Réznice kursowe 23111 (7 575)
Zwiekszenia 50 734 768 45177 267
Zmniejszenia (44 342 865) (43222 205)
w tym zmiana stanu odpisu 126 675 10 212
Zmiany warto$ci godziwej, ktora odniesiona jest na inne dochody catkowite 110 437 (79 539)
Stan na koniec okresu 22279 225 14073 078

Ryzyko zwigzane z inwestycyjnymi papierami warto$ciowymi dostepnymi do sprzedazy zostato szerzej opisane w nocie 53 ,Zarzqdzanie ryzykiem

kredytowym”.

Inwestycyjne dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy wedtug warto$ci bilansowej - terminy zapadalno$ci

powyzej powyzej powyzej .
Na dziefi 31 grudnia 2014 roku do 1 a 1 miesi 3 miesiecy 1 roku gol\gltgzej Razem
do 3 miesiecy do 1 roku do 5 lat
Dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa 373 065 55508 270 605 7865617 4216 256 12 781 051
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 524 5324 253 275 1523 879 2 697 323 4480 325
emitowane przez podmioty niefinansowe 290 339 84 458 498 351 1429 631 1172815 3475594
emitowane przez banki 7735 52139 10 459 1153799 1224132
Razem 671663 197 429 1032 690 11972926 8 086 394 21961102
powyzej powyzej powyzej .
Na dziefi 31 grudnia 2013 roku do1 1 miesigca 3 miesigcy 1 roku gcimgzej Razem
do 3 miesiecy do 1 roku do 5 lat
Dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa 3563 17 658 345 879 6939 901 1511499 8 818 500
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego - 4523 127574 999 750 2308 906 3440753
emitowane przez podmioty niefinansowe 68 085 16 566 62 536 685 456 164 610 997 253
emitowane przez banki 19 543 989 31585 509 284 49 530 610 931
Razem 91191 39 736 567 574 9134 391 4034 545 13 867 437

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata przeniesionych aktywow finansowych, ktore
sq wytgczone ze sprawozdania finansowego w catosci, dla ktérych Grupa Kapitatowa utrzymywataby zaangazowanie w tych aktywach.

Fundusz Ochrony Srodkéw Gwarantowanych

Zgodnie z art. 25 ustawy z dnia 14 grudnia 1994 roku o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U. z 2009 roku Nr 84, poz.711 z pozniejszymi
zmianami) ponizsze aktywa stanowiq zabezpieczenie zobowigzan wobec Bankowego Funduszu Gwarancyjnego:
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Bank Polski
31.12.2014 31.12.2013
Warto$¢ funduszu 901 339 800 545
Warto$¢ nominalna zabezpieczenia 930 000 830 000
. . . obligacje obligacje
Rodzaj zabezpieczenia skarbowe skarbowe
Termin wykupu zabezpieczenia 25.01.2025 25.01.2015
Warto$¢ bilansowa zabezpieczenia 915 957 839 777

Warto$¢ aktywdw stanowiq obligacje skarbowe z terminem wykupu zapewniajacym zabezpieczenie wartosci bilansowej przez okres okreslony
ustawq. Fundusz jest powigkszany lub pomniejszany w dniu 1 lipca kazdego roku odpowiednio do wysokosci sumy stanowigcej podstawe
obliczenia kwoty rezerwy obowigzkowej. Srodki te traktowane sq jako aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan wtasnych.

24. Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

31.12.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa: 233 358 26 886
emitowane przez Skarb Pafstwa PLN 37709 -
emitowane przez Skarb Panstwa EUR 2 629 -
emitowane przez Skarb Panstwa USD 193 020 -
emitowane przez Skarb Panstwa UAH - 26 886
emitowane przez banki - 11119
Razem 233 358 38 005
Dtuzne papiery warto$ciowe wedtug wartosci nominalnej 31.12.2014 31.12.2013
obligacje skarbowe PLN 36 717 -
obligacje skarbowe EUR (rownowarto$¢ w PLN) 2 557 -
obligacje skarbowe USD (rownowarto$¢ w PLN) 189 951
obligacje skarbowe UAH (rownowarto$¢ w PLN) - 26 364
emitowane przez banki - 11119
Srednia rentowno$¢ dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa:
w Polsce 5,17% -
na Ukrainie 9,68% 9,00%
Zmiana stanu inwestycyjnych papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci 2014 2013
Stan na poczgtek okresu 38 005 46 971
Objecie kontrolq spétki zaleznej 40 953 -
Zwiekszenia 1386 037 138 650
Zmniejszenia (wykup) (1263 970) (146 519)
Roznice kursowe 32333 (1097)
Stan na koniec okresu 233 358 38 005
Dtuzne papiery warto$ciowe w portfelu utrzymywanym do terminu zapadalno$ci wedtug wartosci bilansowej - terminy zapadalno$ci
powyzej powyzej owuzel
Na dzief 31 grudnia 2014 roku do 1 miesiqgca 3 miesiecy 1 roku g Iatg ) Razem
do 1 roku do 5 lat
Dtuzne papiery wartosSciowe
emitowane przez Skarb Pafstwa 17943 123 214 74 410 17791 233 358
Razem 17 943 123214 74 410 17791 233358
powyzej powyzej
Na dzien 31 grudnia 2013 roku do 1 miesigca 3 miesiecy 1 roku Razem
do 1 roku do 5 lat
Dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa - 7195 19 691 26 886
emitowane przez banki 11119 - - 11119
Razem 11119 7195 19 691 38 005
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25. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia

&

Bank Polski

1) warto$¢ inwestycji Grupy we wspoélnych przedsiewzieciach (tj. koszt nabycia skorygowany o udziat w zmianie aktywow netto po dacie nabycia

oraz odpis z tytutu utraty warto$ci)

Nazwa jednostki 31.12.2014 31.12.2013

Grupa ,CENTRUM HAFFNERA" Sp.z 0.0.” - -
Cena nabycia - 44 371
Zmiana w udziale w aktywach netto - (38 136)
Odpis aktualizujqey 7 tytutu utraty wartosci - (6 235)

,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z o0.0. 3460 5380
Cena nabycia 17 498 17 498
Zmiana w udziale w aktywach netto (14 038) (12 118)

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 201 380 197 592
Warto$¢ godziwa pozostatej czesci udziatu na dzien objecia wspotkontrolg 197 320 197 592
Zmiana w udziale w aktywach netto 4 060 -

Razem 204 840 202 972

Spotka od dnia 20 stycznia 2014 roku jest spotkq zalezng od PKO Banku Polskiego SA.

2) wartos¢ inwestycji Grupy w jednostkach stowarzyszonych (tj. koszt nabycia skorygowany o udziat w zmianie aktywow netto oraz odpis z tytutu

utraty wartos$ci)

Nazwa jednostki 31.12.2014 31.12.2013
Grupa Bank Pocztowy SA 117 646 106 720
Cena nabycia 146 500 146 500
Zmiana w udziale w aktywach netto 74142 65013
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (102 996) (104 793)
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z 0.0. - -
Cena nabycia 1500 1500
Zmiana w udziale w aktywach netto 4219 4 004
Odpis aktualizujqey z tytutu utraty wartosci (5719) (5504)
Razem 117 646 106 720
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2014 roku wszystkie wspolne przedsiewziecia i jednostki
stowarzyszone sq wykazywane metodq praw wtasnosci.
2014 2013
Warto$¢ inwestycji we wspolnych przedsiewzieciach na poczqgtek okresu 202 972 12 048
Udziat w zyskach i stratach 23527 (10 979)
Wynik z tytutu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartos$ci - 4311
Dywidenda (21 387) -
Warto$¢ godziwa pozostatej czesci udziatu Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService . 197 592
Sp.z o.o.
Pozostate (272) -
Warto$¢ inwestycji we wspélnych przedsiewzieciach na koniec okresu 204 840 202 972
2014 2013
Warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na poczqtek okresu 106 720 107 163
Wynik z tytutu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci 1583 (7617)
Udziat w zyskach i stratach 8 283 9001
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej 1060 (1384)
Sprzedaz akcji Agencji Inwestycyjnej CORP-SA SA - (443)
Warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na koniec okresu 117 646 106 720

W 2014 roku Grupa Kapitatowa zmniejszyta o 1 797 tysiecy PLN odpis aktualizujgcy warto$¢ akeji Banku Pocztowego SA oraz zwiekszyta
0 214 tysiecy PLN odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow ,Poznanskiego Funduszu Poreczen Kredytowych” Sp. z 0.0.
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Warto$¢ akcji Banku Pocztowego SA, w tym odpis z tytutu utraty warto$ci, zostaty ustalone na podstawie przeprowadzonego testu, w ramach
ktorego oszacowano warto$¢ odzyskiwalng akeji Spoftki, tj. warto$¢ uzytkowq wyliczong w oparciu o model uwzgledniajgcy zdyskontowane
przeptywy finansowe oraz warto$¢ godziwg oszacowanq w oparciu o wskazniki rynkowe poréwnywalnej grupy bankéw.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku jednostka dominujqca nie posiadata udziatu w zobowigzaniach warunkowych

jednostek stowarzyszonych nabytych wspolnie z innym inwestorem.

Informacje o wspolnych przedsiewzieciach i udziatach w jednostkach stowarzyszonych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego przedstawiajg

ponizsze tabele:

a) wspolne przedsiewziecia

% wielko$¢ udziatéw oraz praw do
) ) ) B Miejsce rejestracji i gtosoéw posiadanych przez Grupe
Nazwa jednostki Podstawowa dziatalno$¢ prowadzenia dziatalnosci Kapitatowq Banku
31.12.2014 31.12.2013
Dziatalno$¢ wspomagajgca
ustugi finansowe, w tym
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. obstuga transakcji dokonanych |Warszawa/Polska 34,00% 34,00%
przy uzyciu instrumentow
ptatniczych
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. 0.0. Prowadzenie hotelu Poznan/Poznan 41,44% 41,44%

b) jednostki stowarzyszone

Nazwa jednostki Podstawowa dziatalno$¢

Miejsce rejestraciji i

prowadzenia dziatalno$ci

Kapitatowq Banku

% wielko$¢ udziatéw oraz praw do
gtosow posiadanych przez Grupe

31.12.2014 31.12.2013
Bank Pocztowy SA Dziatalno$¢ bankowa Bydgoszcz/Polska 25,00% 25,00%
Poreczenia kredytow
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. bankowychzacigganych przez  |Poznan/Wielkopolska 33,33% 33,33%
przedsiebiorcow

Wszystkie wskazane powyzej spétki ujmowane sq w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodq praw wtasno$ci.

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych odrebnie dla kazdego wspolnego przedsiewziecia oraz kazdej jednostki stowarzyszonej

Grupy kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

Zaprezentowane w tabeli dane finansowe Banku Pocztowego SA i Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. pochodzq ze
sprawozdan finansowych sporzqdzonych wedtug MSSF, a dane pozostatych spotek pochodzq ze sprawozdan finansowych sporzqdzonych zgodnie
z polskimi standardami rachunkowoSci. Zgodnie z szacunkami Banku réznice miedzy wyzej wymienionymi sprawozdaniami, a sprawozdaniami
finansowymi sporzqdzonymi wedtug MSSF nie sq istotne dla sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Dane za 2013 rok pochodzq ze

sprawozdan zbadanych przez biegtego rewidenta.

Wuykazane kwoty pochodzq ze sprawozdan finansowych poszczegélnych jednostek sporzqdzonych zgodnie z MSSF lub PSR.

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z o.0. 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa obrotowe 132 100 87124
Aktywa trwate 59 069 58 429
Zobowiqgzania krétkoterminowe 72 219 34 827
Zobowiqgzania dtugoterminowe 3780 6 564

2014 2013

Przychody 401 429 303 289
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej 73912 46 506
Zysk (strata) za rok obrotowy 73912 46 506
Catkowite dochody razem 73912 46 506
Otrzymane dywidendy od jednostki zakwalifikowanej jako wspoélne przedsiewziecie 21387 -
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»,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. o.0. 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa obrotowe 13 002 16 941
Aktywa trwate 90 889 92 126
Zobowiqgzania krétkoterminowe 10 236 9716
Zobowiqgzania dtugoterminowe 84103 86 169
2014 2013
Przychody 19 942 21753
Zysk (strata) za rok obrotowy (3 631) (4 044)
Bank Pocztowy SA 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa ogotem 7725 893 7392734
Zobowigzania ogotem 7277159 6 996 829
2014 2013
Przychody 534 523 514 359
Zysk (strata) z dziakalnosci kontynuowanej 48 586 36 871
Zysk (strata) za rok obrotowy 48 586 36 871
Pozostate dochody catkowite 4243 (5721)
Catkowite dochody razem 52 829 31150
»Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa obrotowe 22 353 20 386
Aktywa trwate 46 79
Zobowiqzania krétkoterminowe 4 084 3 648
Zobowiqgzania dtugoterminowe 1298 401
2014 2013
Przychody 2772 2 395
Zysk (strata) za rok obrotowy 6 1

W 2014 roku, w ramach Ill etapu restrukturyzacji finansowej spotki Polimex-Mostostal SA, PKO Bank Polski SA oraz Bankowe Towarzystwo
Kapitatowe SA (spotka zalezna od Banku) objety akcje wyemitowane przez Spotke o tgcznej cenie emisyjnej w wysokosci 211 366 tysiecy PLN,
optacone w drodze umownego potrgcenia wierzytelnosci przystugujgcych tym podmiotom (podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 22 pazdziernika 2014 roku). W efekcie, wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku, PKO Bank Polski SA tqcznie
ze spotkami zaleznymi posiadat tqcznie 1 061 971 808 akcji Polimex - Mostostal SA, stanowigcych 24,5% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
i uprawniajgcych do 24,5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Jednocze$nie PKO Bank Polski SA, w zwigzku z zawartq w dniu 30 wrze$nia
2014 roku umowq sprzedazy 200 miliondw sztuk akcji spotki Polimex - Mostostal SA, zobowigzat sie do nie wykonywania prawa gtosu z akcji
objetych wyzej wymieniong umowaq. W zwigzku z powyzszym udziat Grupy Kapitatowej Banku w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki wynosi
19,9%. Wykonanie umowy sprzedazy nastgpi z dniem zarejestrowania sprzedawanych akcji przez KDPW oraz zapisaniu ich na rachunku

inwestycyjnym sprzedajqcego.

Biorgc pod uwage faktyczng ilo$¢ praw gtosu Grupy Kapitatowej Banku na walnych zgromadzeniach Spotki, oraz brak innych istotnych przestanek
dotyczqcych wywierania znaczgcego wptywu opisanych w MSR 28, akcje spotki Polimex-Mostostal SA w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy

wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku sq wykazane jako aktywa finansowe.

26. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

31.12.2014 31.12.2013
Aktywa jednostek zaleznych 373174 75094
Grunty i budynki 251 599 97 041
Inne 219 84
Razem 624 992 172 219

W grudniu 2014 roku Grupa przeklasyfikowata, zgodnie z MSSF 5, udziaty spotki Qualia Development Sp. z 0.0. oraz wybrane nieruchomosci do
pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” - Grupa zamierza odzyska¢ warto$¢ wyzej wymienionych aktywow w drodze transakcji

sprzedazy.

Jednoczes$nie w zwiqzku ze zmiang w 2014 roku strategii dziatania Grupy wobec spotek: Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0. oraz
LInter-Risk Ukraina” Sp. z d.o. uwzgledniajqcq trudng sytuacje gospodarczo-polityczng na Ukrainie, udziaty te na koniec 2014 roku przestaty byé¢

wykazywane w ,Aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy”.
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27. Zapasy
Warto$¢ bilansowa zapaséw wedtug rodzaju 31.12.2014 31.12.2013
Inwestycje budowlane do sprzedazy - 313 470
Towary, w tym: 242 503 212970
- aktywa przejete za wierzytelno$ci 99 167 105 785
Produkcja w toku - inwestycje budowlane - 168 152
Materiaty 24 544 8 854
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (29 164) (53 805)
Razem 237 883 649 641
28. WartosSci niematerialne
Warto$¢ firmy nabyta
w wyniku potgczenia
jednostek Przyszte zyski z Inne. w tum
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Oprogramowanie |gospodarczych zawartych umow Relacje klientami nuklyad Y Ogotem
(w tym wartos¢ firmy  |ubezpieczeniowych Y
jednostek
zaleznych)
Warto$¢ bilansowa brutto na poczqgtek okresu 3 355 468 347 312 - - 372 625 4075 405
Zwiekszenia, w tym: 64 954 1021074 140 555 86 499 368 145 1681227
objecie kontrolq jednostek zaleznych 40 646 1021074 140 555 86 499 9324 1298 098
nabycie 11927 - - - 357722 369 649
inne 12 381 - 1099 13 480
Zmniejszenia, w tym: (26 239) (56 426) (5 623) (88 288)
sprzedaz, likwidacja (1248) - (237) (1 485)
klasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (1126) (56 426) - (710) (58 262)
roznice kursowe (16 348) (249) (16 597)
inne (7517) (4 427) (11 944)
Transfery z naktadéw na oprogramowanie 305779 - - (305 779) -
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 3394183 1311960 140 555 86 499 735147 5668 344
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqtek okresu (1576 520) (115 652) (1692172)
Zwiekszenia, w tym: (406 624) - (18 253) (19 247) (24 314) (468 438)
objecie kontrolq jednostek zaleznych (32782) - - (7 582) (40 364)
amortyzacja okresu (373 395) (18 253) (19 247) (16 719) (427 614)
inne (447) - - (13) (460)
Zmniejszenia, w tym: 10 457 1036 11493
likwidacja i sprzedaz 203 228 431
klasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 843 507 1350
roznice kursowe 6958 - - 23 6981
inne 2453 - - 278 2731
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (1972 687) (18 253) (19 247) (138 930) (2149 117)
Odpisy aktualizujgce na poczqtek okresu (15 373) (128 462) (9176) (153 011)
Zwiekszenia, w tym: - (40 277) (796) (41 067)
utworzenie w okresie (40 271) (796) (41 067)
Zmniejszenia, w tym: 50 501 3851 54 352
rozwigzanie w okresie - 3851 3851
klasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 50 501 - 50501
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu (15 373) (118 232) (6121) (139 726)
Warto$¢ bilansowa netto na poczqgtek okresu 1763 575 218 850 - - 247797 2230 222
Wartos$¢ bilansowa netto na koniec okresu 1711902 1193728 122 302 67 252 284 317 3379501

Istotng warto$ciq niematerialng z punktu widzenia Grupy Kapitatowej sq naktady poniesione na Zintegrowany System Informatyczny (ZSI). tqczna
warto$¢ naktadow poniesionych na ZSI w latach 2004-2014 wyniosta 1 248 875 tysiecy PLN (odpowiednio za lata 2003-2013 wyniosta

1265 973 tysigca PLN). Warto$¢ bilansowa netto ZSI na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 735 623 tysigca PLN (na dzief 31 grudnia

2013 roku wynosita 731 882 tysigce PLN). Przewidywany okres eksploatacji systemu zostat okreslony na 17 lat. Na dzien 31 grudnia 2014 roku

pozostaty okres uzytkowania wynosi 9 lat.

W pozycji ,Inne, w tym naktady” na dzien 31 grudnia 2014 roku byto ujete m.in. prawo do zarzqdzania funduszem z tytutu nabycia OFE POLSAT

w 2014 roku w kwocie 50 630 tysiecy PLN netto (w 2013 roku: w kwocie 61 505 tysiecy PLN netto).
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Wartos$¢ firmy nabyta
w wyniku potgczenia
jednostek
. . . . Inne, w tym .
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku Oprogramowanie |gospodarczych Ogotem
<z naktady
(w tym warto$¢ firmy
jednostek
zaleznych)
Warto$¢ bilansowa brutto na poczqtek okresu 2 805 760 347 273 372 986 3526019
Zwiekszenia, w tym: 33013 2 337 552 385 587 735
nabycie 11185 2 337 548 445 561967
inne 21 828 - 3940 25768
Zmniejszenia, w tym: (34 937) - (727) (35 664)
likwidacja i sprzedaz (645) - (98) (743)
roznice kursowe (1 508) - (8) (1516)
utrata kontroli nad jednostkq zalezng (27 659) - - (27 659)
inne (5 125) B (627) (5 746)
Transfery z nakladow na oprogramowanie 551 635 (551 635) -
Klasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 3) (2 298) (384) (2 685)
Warto$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 3 355468 347 312 372 625 4 075 405
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu (1344 031) - (105 675) (1449 706)
Zwiekszenia, w tym: (258 836) - (9074) (267 910)
amortyzacja (257 897) - (8 706) (266 603)
inne (939) B (368) (1 307)
Zmniejszenia, w tym: 26 347 - (903) 25 444
likwidacja i sprzedaz 645 - (846) (201)
roznice kursowe - - 543 543
utrata kontroli nad jednostkq zalezng 19 862 - - 19 862
inne 5 840 - (600) 5240
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (1576 520) - (115 652) (1692172)
Odpisy aktualizujgce na poczgtek okresu (15 373) (124 835) (2 105) (142 313)
Zwiekszenia, w tym: - (3 627) (7 394) (11 021)
utworzenie w okresie - (3627) (7 394) (11 021)
Zmniejszenia, w tym: - - 323 323
roznice kursowe - - 9 9
inne - - 314 314
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu (15 373) (128 462) (9176) (153 011)
Warto$¢ bilansowa netto na poczqtek okresu 1446 356 222 438 265 206 1934 000
Wartos$¢ bilansowa netto na koniec okresu 1763575 218 850 247 797 2230222

W 2014 roku Grupa Kapitatowa wytworzyta patenty i licencje we whasnym zakresie w kwocie 1 404 tysigce PLN (w 2013 roku w kwocie
830 tysiecy PLN). W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa poniosta naktady inwestycyjne zwigzane
z nabyciem $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie 716 620 tysiecy PLN (w okresie od 1 stycznia 2013 roku

do 31 grudnia 2013 roku w kwocie 1 067 323 tysigce PLN).

W latach zakonczonych odpowiednio dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku nie wystepowaty ograniczenia prawa dotyczgce
tytutu prawnego Grupy Kapitatowej do warto$ci niematerialnych tytutem zabezpieczenia zobowigzan.

Ponizej przedstawiono warto$¢ firmy netto ujetq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz

na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ firmy netto 31.12.2014 31.12.2013

Spotki Nordea Polska 985 221 -
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 149 564 149 564
PKO BP BANKOWY PTE SA 51158 51158
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Nowy Wilanow Sp.k.” - 10 343
Warto$¢ firmy zwigzana z aktywami przejetymi od spotki

Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. 7785 7785
Razem 1193728 218 850

* Na dzief 31 grudnia 2014 roku Spotka wykazywana jest jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa przeprowadzita obligatoryjne testy na utrate warto$ci firmy zgodnie z modelami opracowanymi
na podstawie wytycznych zawartych w MSR 36 z uwzglednieniem specyfiki poszczego6lnych aktywoéw i dziatalnosci poszczegdlinych spétek. Testy

nie wykazaty konieczno$ci tworzenia odpisow.

Strona 78/156



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE [ ]
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU I{“

(w TYSIACACH ZtOTYCH)
Bank Polski

Grupa przeprowadzita obligatoryjny test na utrate wartosci firmy powstatej z nabycia Nordea Bank Polska SA, zgodnie z modelem opracowanym
na podstawie wytycznych zawartych w MSR 36. Test na utrate warto$ci przeprowadza sie poprzez poréwnanie wartosci bilansowej o$rodkow
wypracowujqcych $rodki pieniezne (,CGU”) z ich warto$ciq odzyskiwalng. Wyrdzniono CGU, do ktorych przypisano wartosc firmy powstatej

z nabycia Nordea Bank Polska SA - detaliczny i korporacyjny. Warto$¢ odzyskiwalna szacowana jest na podstawie warto$ci uzytkowej CGU.
Warto$¢ uzytkowa to biezgca, szacunkowa warto$¢ przysztych przeptywédw pienieznych za okres 10 lat z uwzglednieniem warto$ci rezydualnej CGU.
Okres projekcji zostat wydtuzony w celu odzwierciedlenia docelowego poziomu skali dziatalno$ci poszczegoélnych CGU.

Warto$é¢ rezydualna CGU zostata skalkulowana poprzez ekstrapolacje projekcji przeptywoéw pienieznych poza okres prognozy, przy zastosowaniu
stopy wzrostu przyjetej na poziomie 1,6%. Prognozy przeptywdw pienieznych opierajq sie na zatozeniach zawartych w celach finansowych dla
Banku na 2015 rok, ktore jedynie w ograniczonym zakresie bazujg na danych historycznych i sq nieporéwnywalne z dotychczasowq dziatalnosciq
biznesowq ze wzgledu na fakt, iz dopiero 2015 rok bedzie pierwszym petnym rokiem funkcjonowania potqczonych organizacji. Cele finansowe na
2015 rok sq akceptowane przez Zarzqd Banku. Do dyskontowania przysztych przeptywédw pienieznych zastosowano stope dyskonta w wysokosci
7,7%, uwzgledniajgcq stope wolnq od ryzyka oraz premie za ryzyko. Warto$¢ uzytkowa jest najbardziej wrazliwa na stope dyskonta oraz stope
wzrostu przyjetq do kalkulacji warto$ci rezydualne;j.

Pozostata warto$¢ firmy powstata z tytutu nabycia spotek Nordea Polska dotyczy nabycia spétki ,Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie SA” (obecnie PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA) oraz nabycia spotki Nordea Finance Polska SA. Warto$¢ ta zostata przypisana do
segmentu korporacyjnego i inwestycyjnego - osrodkiem wypracowujgcym $rodki pieniezne sq odpowiednio: cata spotka PKO Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen SA oraz cata spotka PKO Leasing SA - jako jednostka bezposrednio nadrzedna, ktéra w ramach potqczenia przejeta aktywa spotki
Nordea Finance Polska SA.

Test na utrate wartosci spotki PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA zostat przeprowadzony w oparciu o warto$¢ biezqcq oczekiwanych
przysztych przeptywéw dla PKO Banku Polskiego SA z uwzglednieniem warto$ci rezydualnej. Przyszte przeptywy pieniezne oszacowano na
podstawie przygotowanej przez Spotke 10-cio letniej prognozy finansowej.

Test na utrate wartosci spotki PKO Leasing SA zostat przeprowadzony w oparciu o warto$¢ biezqcq szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych za okres 5 lat z uwzglednieniem wygaszania dziatalno$ci po tym okresie, opracowanych na podstawie projekcji finansowych Spéfki.

Test na utrate wartosci firmy powstatej z nabycia spotki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA zostat przeprowadzony w oparciu o
warto$¢ biezqcq oczekiwanych przysztych przeptywoéw dla akcjonariusza, przygotowanych przez kierownictwo Spétki na podstawie 3-letniej
prognozy finansowej. Test uwzglednia 2 warianty przeptywéw finansowych: samq dywidende oraz dywidende i optate dystrybucyjnq za sprzedaz
jednostek uczestnictwa funduszy PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA w sieci PKO Banku Polskiego SA, przy czym w obu przypadkach
uwzgledniona jest warto$¢ rezydualna.

Test na utrate wartosci firmy spotki PKO BP BANKOWY PTE SA zostat przeprowadzony z wykorzystaniem metody embedded value, wedtug ktorej
ustalono warto$¢ uzytkowq akcji Spotki. Kluczowymi parametrami determinujgcymi warto$¢ firmy na dzied 31 grudnia 2014 roku byty zatozenia
zwiqzane z uchwalong w 2013 roku, a wprowadzonq od 1 lutego 2014 roku reformq systemu emerytalnego, a w szczegélnosci: transfer w dniu 3
lutego 2014 roku 51,5% aktywow OFE do ZUS, dobrowolno$¢ kontynuacji odprowadzania czesci sktadki emerytalnej do OFE, mechanizm suwaka
emerytalnego oraz obnizana optata od sktadki. Model posiada horyzont czasowy do 2065 roku.

Test na utrate warto$ci firmy zwigzanej z aktywami przejetymi od spotki Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. zostat przeprowadzony w oparciu o
wycene wartosci godziwej przejetej nieruchomosci jako o$rodka wypracowujqcego $rodki pieniezne, do ktérego wartos¢ firmy zostata przypisana.
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29. Rzeczowe aktywa trwate
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku _Grunty . Maszgng . Srodki Srodki tr\fva%e !\Ileruchon_wsa Inne Ogétem
i budynki i urzqdzenia transportu w budowie inwestycyjne
Warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na poczqtek okresu 2521878 2 056 907 102 115 145 435 114 605 530 807 5471 747
Zwiekszenia, w tym: 326 886 83 505 30034 290 753 106 326 55213 892 717
objecie kontrolq jednostek zaleznych 299 832 69 829 1859 1629 63 652 48 569 485 370
nabycie i inne zmiany 133 13 453 27 915 288 850 42 674 6 500 379 525
klasyfikacja z aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy 16 405 145 128 - - - 16 678
inne 10516 78 132 274 - 144 11144
Zmniejszenia, w tym: (332 879) (235 662) (5 388) (8 290) (88 142) (61 456) (751 806)
likwidacja i sprzedaz (35 375) (200 178) (1773) - (8971) (45 713) (292 010)
roznice kursowe (36 867) (30 214) (2 453) (4 308) - (12'511) (86 353)
klasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (260 507) - - - - (72) (260 579)
klasyfikacja do zapasow - - (19 989) - (79171) - (99 160)
inne (130) (5 270) (1162) (3982) - (3160) (13 704)
Transfery z naktadow na $rodki trwate 58 407 137 668 - (256 851) - 60776 -
Warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na koniec okresu 2574292 2042 418 106 772 171047 132789 585 340 5612 658
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqtek okresu (887 122) (1559 677) (26 112) - (16) (375 503) (2 848 430)
Zwiekszenia, w tym: (177 168) (204 553) (15 289) - (3 080) (87 685) (487 775)
objecie kontrolq jednostek zaleznych (86 467) (42 703) (660) - (1 416) (32998) (164 244)
amortyzacja okresu (90 482) (161 595) (14 581) - (1 664) (51228) (319 550)
klasyfikacja z aktywow przeznaczonych do sprzedazy - (116) (48) - - - (164)
inne (219) (139) - - - (3 459) (3817)
Zmniejszenia, w tym: 97270 221751 14 202 - - 53959 387 182
likwidacja i sprzedaz 19 449 198 667 1400 - - 43 402 262918
klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 70 949 - - - - 72 71021
réznice kursowe 6769 18 728 1373 - - 7622 34 492
inne 103 4 356 11429 - - 2 863 18 751
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (967 020) (1542 479) (27 199) - (3 096) (409 229) (2 949 023)
Odpisy aktualizujgce na poczqtek okresu (7 447) (109) - (4 528) - - (12 084)
Zwigkszenia, w tym: - (4) - (3189) - - (3193)
utworzenie w okresie - (4) - (3189) - - (3193)
Zmniejszenia, w tym: 2936 4 - 2257 - - 5197
zmniejszenie z tytutu spisania aktywow 16 4 - - - - 20
roznice kursowe 2920 - - 2257 - - 5177
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu (4511) (109) - (5 460) - - (10 080)
Warto$¢ bilansowa netto na poczqgtek okresu 1627 309 497 121 76 003 140 907 114 589 155 304 2611233
Warto$¢ bilansowa netto na koniec okresu 1602 761 499 830 79573 165 587 129 693 176 111 2 653 555

Wartos¢ pozabilansowa maszyn i urzqdzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy umoéw leasingu operacyjnego oraz umow dzierzawy z opcjq zakupu wyniosta 66 705 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia
2013 roku wyniosta 59 032 tysigce PLN). W latach zakonczonych odpowiednio dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku nie wystepowaty ograniczenia dotyczqce tytutu prawnego Grupy Kapitatowej do

rzeczowych aktywow trwatych tytutem zabezpieczenia zobowigzan.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ godziwa aktywow prezentowanych jako ,Nieruchomosci inwestycyjne” wynosita 129 693 tysigce PLN i zostata oszacowana metodq poréwnawczq (na dzien 31 grudnia 2013 roku

wynosita 114 589 tysiecy PLN).
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Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku .Gruntg . Maszgng . Srodki Srodki tn.Nme _Nleruchon?osm Inne Ogotem
i budynki i urzqdzenia transportu w budowie inwestycyjne
Warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczqtek okresu 2591395 2204711 85590 269 339 793 480 999 5632 827
Zwiekszenia, w tym: 7911 26 872 41 855 342 158 114 402 3678 536 876
nabycie i inne zmiany 7911 26 733 41706 341 856 114 402 3616 536 224
inne - 139 149 302 - 62 652
Zmniejszenia, w tym: (222 916) (405 370) (25 330) (19 583) (590) (24 167) (697 956)
likwidacja i sprzedaz (33 980) (283 798) (1 421) - (39) (19 326) (338 564)
roznice kursowe (3061) (2 463) (207) (394) - (1019) (7 144)
klasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (101 022) (208) (215) (1) (2) (81) (101 529)
inne (84 853) (118 901) (23 487) (19 188) (549) (3741) (250 719)
Transfery z naktadéw na $rodki trwate 145 488 230 694 - (446 479) - 70 297 -
Warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 2521878 2 056 907 102 115 145 435 114 605 530 807 5471 747
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqtek okresu (878 618) (1710 128) (24 485) - (555) (354 501) (2 968 287)
Zwiekszenia, w tym: (64 111) (196 008) (13 046) - (10) (43 108) (316 283)
amortyzacja okresu (62 435) (194 638) (13 027) - (10) (42 527) (312 637)
inne (1676) (1370) (19) - - (581) (3 646)
Zmniejszenia, w tym: 55 607 346 459 11419 - 549 22106 436 140
likwidacja i sprzedaz 18 727 277 261 1271 - - 18 559 315818
klasyfikacja do aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy - 137 56 - - - 193
réznice kursowe 591 1586 110 - - 652 2939
inne 36 289 67 475 9982 - 549 2 895 117 190
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (887 122) (1559 677) (26 112) - (16) (375 503) (2 848 430)
Odpisy aktualizujgce na poczqtek okresu (7 685) (301) (1283) (4 674) - - (13 943)
Zwiekszenia, w tym: (331) (687) - (71) - - (1 089)
klasyfikacja z aktywow przeznaczonych do sprzedazy (299) - - - - - (299)
utworzenie w okresie (32) (687) - (71) - - (790)
Zmniejszenia, w tym: 569 879 1283 217 - - 2948
rozwigzanie w okresie 299 25 6 - - - 330
zmniejszenie z tytutu spisania aktywow 32 623 1277 - - - 1932
roznice kursowe 238 - - 145 - - 383
inne - 231 - 72 - - 303
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu (7 447) (109) - (4 528) - - (12 084)
Warto$¢ bilansowa netto na poczqgtek okresu 1705092 494 282 59 822 264 665 238 126 498 2 650 597
Wartos$¢ bilansowa netto na koniec okresu 1627 309 497121 76 003 140 907 114 589 155 304 2611233

W 2014 roku i 2013 roku Grupa Kapitatowa otrzymata odpowiednio odszkodowanie od stron trzecich z tytutu utraty wartos$ci lub utraty rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 14 986 tysiecy PLN i 12 896 tysiecy PLN

ujete w rachunku zyskow i strat.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku istotng pozycje stanowi warto$¢ 50 988 tysiecy PLN dotyczgca nabycia elementow infrastruktury IT (w 2013 roku nie wystapity istotne transakcje nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych oraz istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych).
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Leasing operacyjny-leasingodawca

(&

Bank Polski

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania przyszte nalezno$ci z tytutu minimalnych optat leasingowych wynikajgcych z uméw leasingu operacyjnego

przedstawiajq sie nastepujqgco:

taczna kwota przysztych optat leasingowych z tytutu nieodwotalnego leasingu operacyjnego 31.12.2014 31.12.2013

Dla okresu:
do 1 roku 30021 5624
od 1 roku do 5 lat 17 166 13 847
powyzej 5 lat 8 875 8 404

Razem 56 062 27 875

Dla umoéw leasingu operacyjnego, gdzie Grupa Kapitatowa jest leasingodawcq, przecietny okres trwania umowy wynosi z reguty do 36 miesiecy.

Leasingobiorca ponosi koszty serwisu oraz ubezpieczen.

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania aktywa oddane w leasing na podstawie leasingu operacyjnego przedstawiajq sie nastepujgco:

Srodki transportu [Nieruchomosci :V‘?;Z%:yni
za rok zakoficzony 31 grudnia 2014 roku oddane w leasing |oddane w leasing ogduqne:/ Iaeasin Ogotem

operacyjny operacyjny operacyjny 9
Warto$¢ brutto 39112 4970 867 44 949
Umorzenie (6 026) (363) (235) (6 624)
Odpis aktualizujgcy - (628) - (628)
Wartos$¢ netto 33086 3979 632 37 697

Srodki transportu [Nieruchomosci :W:;Z%:yni
za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 roku oddane w leasing |oddane w leasing OZduqne:/ Iaeusin Ogotem

operacyjny operacyjny operacyjny 9
Warto$¢ brutto 37 485 6510 867 44 862
Umorzenie (5 436) (525) (18) (5979)
Odpis aktualizujgey - (1036) - (1 036)
Warto$¢ netto 32 049 4949 849 37 847

30. Inne aktywa
31.12.2014 31.12.2013
Rozrachunki z tytutu transakgji zrealizowanych przy uzyciu kart 267 879 225353
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 230 388 220 365
Nalezno$ci od odbiorcow 122 922 164 157
Rozliczenie instrumentéw finansowych 191 950 149 379
Naleznosci z tytutu innych operacji z podmiotami finansowymi i niefinansowymi 100 030 55 484
Aktywa do zbycia 67 786 7594
Nalezno$ci od budzetu z tytutu prowadzonej przez Bank dystrybucji optaty sqdowej 10 588 6 632
Nalezno$ci i rozliczenia z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 9995 2 950
Naleznosci z tytutu nierozliczonych transakcji instrumentami pochodnymi 6 985 7358
Inne* 113 742 90 606
Razem 1122 265 929 878
w tym aktywa finansowe ** 710 349 611313
* W pozycji ,Inne” znajdujq sie m.in.: ,Naleznosci z zakresu gospodarki wtasnej”, ,Naleznosci z tytutu prowizji i optat”, ,Naleznosci z tytutu kaucji i wadiow”.
**Do aktywow finansowych zaliczono wszystkie pozycje ,Innych aktywow”, z wyjgtkiem pozycji ,Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow”, ,Aktywa do zbycia” oraz ,Inne”.
31. Zobowigzania wobec Banku Centralnego
31.12.2014 31.12.2013

Do 1 miesigca 4 427 4 065
Razem 4427 4 065
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32. Zobowigzania wobec bankow
31.12.2014 31.12.2013
Otrzymane kredyty i pozyczki, w tym: 17 643 643 2 606 482
Nordea Bank AB (publ)* 14 927 552 -
Depozyty bankéw 823 815 959 712
Rachunki biezgce 609 836 116 145
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 299 530 38 628
Inne depozyty z rynku pienieznego 17 658 26 370
Razem 19 394 482 3747 337
Informacje zostaty opisane w nocie 3 ,Nabycie na dzien 1 kwietnia 2014 roku przez PKO Bank Polski SA spotek Nordea Polska i portfela Szwedzkiego”
33. Zobowiqgzania wobec klientow
31.12.2014 31.12.2013
Zobowiqgzania wobec ludnosci 128 675 561 116 464 089
Depozyty terminowe 69 228 283 63 467 675
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 59219 213 52776 151
Pozostate zobowigzania 228 065 220263
Zobowigzania wobec podmiotow gospodarczych 40932 868 31966 616
Depozyty terminowe 16 068 233 13 426 892
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 19 416 337 13076978
Otrzymane kredyty i pozyczki 3421704 2 863 651
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 856 124 1647950
Pozostate zobowiqgzania 1170470 951 145
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych 4778 337 3473 476
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 4018 030 3018628
Depozyty terminowe 740 995 430 639
Pozostate zobowigzania 19 312 24209
Razem 174 386 766 151904 181
Wedtug segmentu klienta 31.12.2014 31.12.2013
Zobowiqgzania wobec klientéw, w tym:
bankowosci detalicznej i prywatnej 122 331 368 111290 272
korporacyjne 30 295 632 21062 058
matych i $rednich przedsiebiorstw* 17 475 288 15040 250
otrzymane kredyty i pozyczki 3421704 2 863 651
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 856 124 1647 950
pozostate zobowigzania 6 650 -
Razem 174 386 766 151 904 181

0d 2014 roku zmiana prezentacyjna polegajgca na wigczeniu do segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw klientow rynku mieszkaniowego (dane za 2013 rok zostaty

doprowadzone do porownywalnosci).

Struktura zobowiqzan przedstawiona w nocie obejmuje nastepujgcq segmentacje:

e zobowigzania wobec ludno$ci obejmujq bankowo$¢ detaliczng i prywatnag,

e zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych obejmujq segment klienta korporacyjnego (z wytqczeniem klienta budzetowego),

segment matych i $rednich przedsiebiorstw, segment klienta rynku mieszkaniowego,

e zobowigzania wobec jednostek budzetowych obejmujg segment klienta korporacyjnego - klient budzetowy.
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34. Zobowiqzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej

&

Bank Polski

31.12.2014 31.12.2013
Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 176 441 -
Zobowigzania z tytutu kontraktow inwestycyjnych ubezpieczyciela w podziale na: 2503 281 -
Produkty strukturyzowane 252184 -
Polisolokaty 3732 -
Ubezpieczeniowe produkty finansowe Unit-Linked 2 247 365 -
Razem 2679722 -

Wiekszos$¢ produktow ubezpieczeniowych nalezy do grupy produktéw inwestycyjnych, gdzie ryzyko ponosi ubezpieczajqcy. Szczegdtowy opis
dotyczacy ryzyka na dziatalno$ci ubezpieczeniowej znajduje sie w nocie 68 ,Zarzqdzanie ryzykiem ubezpieczeniowym”.

31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej brutto, w tym:
Rezerwy w ubezpieczeniach na zycie 188 099 -
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 67 316 -
Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie
gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajgcy 2284839 i
Rezerwy sktadek i rezerwy na pokrycie ryzyka niewygastego 138 909 -
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 691 -
Pozostate rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe okreslone w statucie 1 -
Zobowiqgzania z tytutu dziatalnoSci ubezpieczeniowej brutto, razem 2679 855 -
Na udziale reasekuratora (133) -
Zobowiqgzania z tytutu dziatalnoSci ubezpieczeniowej netto 2679722 -
35. Zobowiqgzania z tytutu emisji papierow warto$ciowych
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu emis;ji
Instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 13182 348 10 255 937
obligacje wyemitowane przez PKO Finance AB 12 032 368 9129100
obligacje wyemitowane przez PKO Bank Polski SA 747 825 692 614
obligacje wyemitowane przez PKO Leasing SA 402 155 434 223
Instrumenty finansowe desygnowane do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i
strat - bankowe papiery warto$ciowe wyemitowane przez 118 262 290 509
PKO Bank Polski SA
Razem 13300610 10 546 446
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu emisji o okresie sptaty:
do 1 miesigca 557 314 59 874
od 1 miesigca do 3 miesiecy 635 363 492 291
od 3 miesiecy do 1 roku 5313 454 831798
od 1 roku do 5 lat 3085517 5954 784
powyzej 5 lat 3708 962 3207 699
Razem 13300610 10 546 446

W 2014 roku Podmiot dominujgcy wyemitowat bankowe papiery warto$ciowe i obligacje bankowe o warto$ci nominalnej 1 500 000 tysiecy PLN,
klasyfikowane odpowiednio jako zobowigzania desygnowane do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat zgodnie z MSR 39.11A
ppkt. a oraz wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. W 2014 roku zostaty umorzone bankowe papiery warto$ciowe i obligacje bankowe o

warto$ci nominalnej 1 612 922 tysiqce PLN.

Zmiana warto$ci godziwej z tytutu ryzyka kredytowego dotyczgca wyemitowanych bankowych papieréw warto$ciowych wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosi 649 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 1 479 tysiecy PLN).

W 2014 roku PKO Leasing SA wyemitowat obligacje o warto$ci nominalnej 2 220 000 tysiecy PLN oraz wykupit obligacje o warto$ci nominalnej
2 105 000 tysiecy PLN. Na dzien 31 grudnia 2014 roku zadtuzenie Spétki z tytutu emisji obligacji wynosito w warto$ci nominalnej 590 000 tysiecy

PLN, z czego zadtuzenie wobec Banku wynosito w warto$ci nominalnej 185 950 tysiecy PLN.
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Obligacje wyemitowane przez PKO Finance AB:

&

Bank Polski

o . warto$¢ bilansowa [warto$¢ bilansowa
- Warto$¢ Termin L .
Data emisji nominalna Waluta sapadalnosci na dzien na dzien
P 31.12.2014 31.12.2013

21.10.2010 800 000 EUR 21.10.2015 3427536 3337 380

07.07.2011 250 000 CHF 07.07.2016 901 443 853 657

25.07.2012 50 000 EUR 25.07.2022 213768 206 677

21.09.2012 500 000 CHF 21.12.2015 1772 805 1690110

26.09.2012 1000 000 uso 26.09.2022 3540943 3041276

23.01.2014 500 000 EUR 23.01.2019 2175873 -
Razem 12 032 368 9129 100
*Uwzgledniono eliminacje obligacji bedgcych w portfelu DM PKO Banku Polskiego SA.

36. Zobowiqzania podporzqdkowane

Wartosc Wartos$¢ Stopa procentowa Termin Stan
na dzien 31 grudnia 2014 roku nominalna w X Waluta pap zapadalnosci/ zobowigzania
. nominalna (%)
walucie wykupu
Obligacje podporzqgdkowane 1600 700 1600 700 PLN 413% 14.09.2022 1619833
Pozyczka podporzqdkowana 224 000 780 013 CHF 3,16% 24.04.2022 794 152
Razem X 2380713 X X X 2 413 985
iz Termin Stan
na dzien 31 grudnia 2013 roku WOIJ.[OSC Waluta Stopa procentowa zapadalnosci/ zobowigzania
nominalna (%)
wykupu

Obligacje podporzqdkowane 1600 700 PLN 4,37% 14.09.2022 1620 857

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Bank posiadat zobowiqzania podporzqdkowane z tytutu:

e  Emisji wlasnej przeprowadzonej 14 wrze$nia 2012 roku obligacji podporzqdkowanych o dziesiecioletnim terminie wykupu, z prawem dla Banku
do dokonania przedterminowego wykupu wszystkich papieréw dtuznych z tego programu, w terminie 5 lat od daty emisji. Warto$¢ nominalna
obligacji wynosi 1 600 700 tysiecy PLN. Srodki uzyskane z nowej emisji zostaty za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego przeznaczone na
podwyzszenie funduszy uzupetniajgcych Banku.

e Pozyczki podporzqdkowanej przejetej przez PKO BP od Nordea Bank Polska SA o warto$ci nominalnej 224 000 tysigce CHF otrzymanej od
Nordea Bank AB (publ) na podstawie umowy podpisanej w kwietniu 2012 roku z 10 letnim okresem wymagalnosci. Pozyczka jest zaliczana do
funduszy uzupetniajgcych Banku, zgodnie z decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego wydang w dniu 27 grudnia 2012 roku.

Zmiana stanu zobowigzan podporzgdkowanych 2014 2013

Stan na poczqgtek okresu 1620 857 1631256

Zwiekszenia (z tytutu): 1109 642 83 305
objecie kontrolq jednostki zaleznej 1000 115 -
odsetek naliczonych 81 391 83131
réznic kursowych 28 013 -
inne 123 174

Zmniejszenia (z tytutu): (316 514) (93 704)
sptaty pozyczki (232 098) -
sptaty odsetek (83 935) (93 704)
inne (481) -

Stan zobowiqgzan podporzgdkowanych na koniec okresu 2413985 1620 857
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37. Pozostate zobowiqgzania
31.12.2014 31.12.2013
Koszty do zaptacenia 542 514 481 836
Przychody pobierane z géry 400 345 358 464
Inne zobowiqzania (z tytutu): 2011744 1706937
zobowiqgzania z tytutu Srodkéw przekazanych przez BFG na rzecz wyptat dla deponentéow
SKOK w Wotominie 356 461 ]
rozliczenia miedzybankowe 313 318 280 070
zobowiqzania w zakresie dziatalno$ci inwestycyjnej i gospodarki wlasnej 235 231 376 362
zobowiqgzania wobec dostawcow 228 955 202 492
zobowiqzania i rozliczenia z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 228 550 379 391
rozliczenia instrumentow finansowych 139971 73 868
rozliczenia publiczno-prawne 114 077 93 053
zobowiqzania z tytutu dziatalno$ci dewizowej 88 609 106 138
rozliczenie zakupu maszyn i urzqdzen oraz materiatéw, robét i ustug 75990 10 236
dotyczgcych budowy $rodkow trwatych i dziatalno$ci inwestycyjnej
zobowigzania z tytutu kart ptatniczych 33344 10 541
zobowiqzania z tytutu operacji z podmiotami finansowymi i niefinansowymi 25 627 28 983
zobowiqgzania wobec instytucji ubezpieczeniowych 24 529 24 072
iobbuczjv;lgtzlonlo z tytutu oprocentowania odsetek przej$ciowo wykupionych 18 603 18 987
zobowiqzania z tytutu sprzedazy znakdéw warto$ciowych 10 059 11 483
pozostate* 118 420 91 261
Razem 2954 603 2547 237
w tym zobowiqgzania finansowe ** 2321761 2 004 459

* Pozycja ,pozostate” obejmuje m.in. zobowigzania z tytutu kaugji i wadiow.

** Do zobowigzan finansowych zaliczono wszystkie pozycje ,Pozostatych zobowigzan” z wyjgtkiem pozycji ,Przychody pobierane z gory”, ,Rozliczenia publiczno-prawne” oraz

,Pozostate”.

Na dzier 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowiqgzan, w przypadku ktorych nie

wywigzywataby sie z ptatnosci wynikajgcych z zawartych umow.
38. Rezerwy

Rezerwa na $wiadczenia emerytalno - rentowe oraz nagrody jubileuszowe

W maju 2013 Podmiot dominujgcy wprowadzit zmiany w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy usuwajqc zapisy dotyczqce uprawnien do nagréd
jubileuszowych i nie wynikajgcych z Kodeksu Pracy odpraw emerytalnych. Uruchomiony zostat jednorazowy regulamin sptat nagréd i odpraw
ustalajgcy zasady sptat okreslonych nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych do realizacji w lipcu 2013 roku. W ramach regulaminu sptat
nagréd i odpraw zostaty wyptacone $rodki w kwocie 193 milionéw PLN oraz zostata rozwigzana rezerwa w kwocie 179 milionéw PLN.

Jednoczes$nie uruchomiony zostat Pracowniczy Program Emerytalny. Wpis do rejestru PPE prowadzonego przez KNF zostat zrealizowany w dniu
5 lipca 2013 roku. Zgodnie z postanowieniami Zaktadowej Umowy Emerytalnej pracownicy uzyskali mozliwo$¢ przystepowania do Programu
od dnia 15 lipca 2013 roku. Zasady dziatania PPE w PKO Banku Polskim okre$lone zostaty w Zaktadowej Umowie Emerytalnej podpisanej przez

Pracodawce z zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi.

W ramach PPE (dla pracownikow, ktorzy przystgpili do Programu) Bank nalicza sktadke podstawowq o wartosci 3% sktadnikow wynagrodzenia od
ktorych naliczane sq sktadki na ubezpieczenia spoteczne. Pracownicy majg prawo do zadeklarowania sktadek dodatkowych, ktére sq odprowadzane
do Programu za posrednictwem Pracodawcy i potrgcane sq z wynagrodzenia Pracownika. PPE zarzqdza PKO TFI SA.

SzczegOtowy opis zaprezentowano w nocie 2.14 ,Swiadczenia pracownicze”.

Rezerwy na udzielone zobowigzania i gwarancje

Szerzej na temat rezerw na udzielone zobowigzania pozabilansowe opisano w nocie 53.8 ,Rezerwy pozabilansowe” oraz w nocie 2.16 ,Udzielone

zobowiqgzania pozabilansowe”.
Inne rezerwy

Inne rezerwy obejmujq gtéwnie rezerwe restrukturyzacyjng, ktérej opis tworzenia zostat szczegotowo przedstawiony w nocie 2.13 ,Rezerwa
restrukturyzacyjna” oraz rezerwy na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnos$ci, o ktérych wiecej zaprezentowane zostato w nocie 71

,Informacje o pakietowej sprzedazy wierzytelno$ci”.
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Rezerwa
na $wiadczenia |Rezerwa
. Rezerwa .
Za rok zakonczony na sprawy emerytalno - na udzielone Inne rezerwy®* Razem
dnia 31 grudnia 2014 roku sporne rentowe zobowiqzania
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku, w tym: 36 289 35739 115314 133 528 320 870
Rezerwa krotkoterminowa 36 289 2458 88 464 133528 260 739
Rezerwa dtugoterminowa - 33 281 26 850 - 60 131
Objecie kontrolq jednostek zaleznych 11798 12 570 8473 3329 36170
Utworzenie/aktualizacja rezerw 11472 4693 383 509 10 380 410 054
Rozwigzanie rezerw (3782) (7 520) (406 626) (7 530) (425 458)
Wykorzystanie rezerw (625) (6 881) - (3047) (10 553)
Roznice kursowe (131) - (49) - (180)
Inne zmiany i reklasyfikacje (7 541) 1246 3223 (3993) (7 065)
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku, w tym: 47 480 39 847 103 844 132 667 323 838
Rezerwa krétkoterminowa 47 165 3141 73707 132 667 256 680
Rezerwa dtugoterminowa 315 36 706 30137 - 67 158
* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in. rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 93 557 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci
w kwocie 1 785 tysiecy PLN.
Rezerwa
] Rezerwa na $wiadczenia RezervYa
Za rok zakonczony na sprawy emerytalno - na udzielone Inne rezerwy* Razem
dnia 31 grudnia 2013 roku . rentowe zobowiqgzania
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku, w tym: 22678 431210 211004 72314 737 206
Rezerwa krotkoterminowa 22 678 36 233 145 066 72314 276 291
Rezerwa dtugoterminowa - 394 977 65938 - 460 915
Utworzenie/aktualizacja rezerw 13 799 3 669 251512 48 458 317 438
Rozwiqzanie rezerw (1672) (180 618) (347 338) (195) (529 823)
Wykorzystanie rezerw (318) (193 142) - (12 432) (205 892)
RozZnice kursowe (19) - - - (19)
Inne zmiany i reklasyfikacje 13821 (25 380) 136 25 383 1960
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku, w tym: 36 289 35739 115 314 133528 320870
Rezerwa krotkoterminowa 36 289 2 458 88 464 133 528 260 739
Rezerwa dtugoterminowa - 33281 26 850 - 60 131
* Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in. rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 91 842 tysiqce PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci
w kwocie 2 087 tysiecy PLN.
Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaty w wysoko$ci oczekiwanych wyptywow korzysci ekonomicznych.
39. Kapitaty wtasne i akcjonariat Banku
31.12.2014 31.12.2013
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty, w tym:
Kapitat zapasowy 18 802 387 16 760 686
Fundusz ogélnego ryzyka bankowego 1070 000 1070 000
Pozostate kapitaty rezerwowe 3474127 3469 107
Razem kapitaty rezerwowe 23346 514 21299 793
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej 1006 (54)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31 046 (57 797)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 5204 (125 593)
Zyski i straty aktuarialne (8976) (7 676)
Inne dochody catkowite 28 280 (191 120)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (192 692) (129 420)
Niepodzielony wynik finansowy (60 658) (306 230)
Wuynik okresu biezqcego netto 3254122 3229793
Udziaty niekontrolujgce (10 015) 1509
Wuynik okresu biezqgcego brutto 4034 563 4 044 464
Pozostate kapitaty razem 27 615 551 25154 325
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Szczegbtowe zasady tworzenia kapitatow w PKO Banku Polskim SA zostaty szerzej opisane w punkcie ,Kapitaty wtasne” w nocie 2 ,Opis
wazniejszych zasad rachunkowosci oraz szacunkéw i ocen”.

Akcjonariat Banku

Wedtug informacji posiadanych na dzien 31 grudnia 2014 roku akcjonariat Banku jest nastepujqcy:

Nazwa podmiotu llo$¢ akcji llos¢ gtosow % Wart(isc nominalna | Udziat w kapitale

1 akgji podstawowym %
Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Skarb Panstwa 392 406 277 31,39 1zt 31,39
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny’ 83952 447 6,72 12t 6,72
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 64 594 448 517 1zt 517
Pozostali 709 046 828 56,72 1z 56,72
Razem 1250 000 000 100,00 --- 100,00
Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Skarb Panstwa 392 406 277 31,39 1zt 31,39
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 83 952 447 6,72 1zt 6,72
ING Otwarty Fundusz Emerytalny? 64 594 448 517 1zt 517
Pozostali 709 046 828 56,72 1z 56,72
Razem 1250 000 000 100,00 --- 100,00

1) Stan posiadania akgji na dzien 29 stycznia 2013 roku, raportowany przez Aviva OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakgji
sprzedazy 153,1 miliona akcji PKO Banku Polskiego SA przez BGK oraz Skarb Paristwa.

2) Stan posiadania akcji na dzien 24 lipca 2012 roku, raportowany przez ING OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakcji sprzedazy
95 milionéw akcji PKO Banku Polskiego SA przez Skarb Paristwa.

Ze wszystkich akeji PKO Banku Polskiego SA wynikajq te same prawa i obowiqzki. Akcje nie sq uprzywilejowane, ani w zakresie prawa gtosu czy
dywidendy. Statut PKO Banku Polskiego SA ogranicza jednak prawa gtosu przystugujgce akcjonariuszom dysponujgcym powyzej 10% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i zakazuje wykonywania wiecej niz 10% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przez takich
akcjonariuszy. Powyzsze nie dotyczy:

e akcjonariuszy, ktérzy w dniu podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia wprowadzajqgcej ograniczenie prawa gtosu byli uprawnieni z akgji
reprezentujgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w Banku (tj. Skarb Panstwa i BGK),

e akcjonariuszy, ktorzy sq uprawnieni z akgji imiennych serii A (Skarb Panstwa) oraz

e akcjonariuszy dziatajgcych wspolnie z akcjonariuszami, o ktérych mowa w tiret drugim na podstawie porozumienia dotyczqcego
wspoélnego wykonywania prawa gtosu z akeji. Ponadto, ograniczenie praw gtosu wygasa, kiedy udziat Skarbu Panstwa w kapitale
zaktadowym Banku spadnie ponizej 5%.

Zgodnie z § 6 ust. 2 Statutu PKO Banku Polskiego SA zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela oraz przeniesienie tych akcji wymaga
zgody wyrazonej w uchwale Rady Ministréw. Zamiana na akcje na okaziciela lub przeniesienie akcji imiennych serii A po uzyskaniu powyzszej
zgody powoduje wygasniecie ograniczen przewidzianych w zdaniu poprzednim w stosunku do akcji bedgcych przedmiotem zamiany na akcje na
okaziciela lub przeniesienia, w zakresie w jakim zgoda zostata udzielona.

Akcje Banku sq notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Struktura kapitatu akcyjnego PKO Banku Polskiego SA:

. - Ch L Warto$¢ nominalna Wartosc s?rfi
Seria Rodzaj akcji llo$¢ akgji 1 akgji wg wartos$ci
nominalnej

Seria A akcje zwykte imienne 312 500 000 1z 312 500 000 zt
Seria A akcje zwykte na okaziciela 197 500 000 1z 197 500 000 zt
Seria B akcje zwykte na okaziciela 105 000 000 1zt 105 000 000 zt
Seria C akcje zwykte na okaziciela 385 000 000 1z 385000 000 zt
Seria D akcje zwykte na okaziciela 250 000 000 1z 250 000 000 zt
Razem - 1250 000 000 --- 1250 000 000 zt

W roku 2014 i 2013 nie wystqpity zmiany w wysoko$ci kapitatu zaktadowego PKO Banku Polskiego SA. Wyemitowane akcje PKO Banku Polskiego
SA nie sq uprzywilejowane i sq w petni optacone.
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POZOSTALE NOTY

40. Zobowigzania warunkowe oraz pozabilansowe zobowigzania otrzymane

40.1.  Programy papierow warto$ciowych objete subemisjq (maksymalne zobowigzanie Grupy do objecia
papieréw wartosciowych):

Emitent papierow . .
- . Zobowigzania Okres
warto$ciowych Rodzaj gwarantowanych . . .
- N " pozabilansowe obowigzywania
z gwarancjq papierow wartosciowych .
- - gwarancyjne umowy
przejecia emisji
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku
Spotka A obligacje korporacyjne 1055 000 31.07.2020
Spotka B obligacje korporacyjne 1049 000 15.06.2022
Spétka C obligacje korporacyjne 91 700 31.12.2022
Spotka D obligacje korporacyjne 50 000 19.12.2022
Razem 2 245 700
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku
Spotka B obligacje korporacyjne 1633 000 15.06.2022
Spotka A obligacje korporacyjne 800 000 31.07.2015
Spotka D obligacje korporacyjne 50 000 19.12.2022
Spétka C obligacje korporacyjne 34 000 31.12.2022
Spotka E obligacje korporacyjne 24238 29.06.2018
Spotka F obligacje korporacyjne 13410 31.10.2017
Razem 2554 648

Wszystkie umowy dotyczg Umoéw Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Wszystkie papiery warto$ciowe objete przez Grupe Kapitatowq subemisjq zaliczajq sie do papieréw z nieograniczonq zbywalnosciq, nienotowanych
na gietdach i nieznajdujqcych sie w regulowanym obrocie pozagietdowym.

40.2.  Zobowigzania umowne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ zobowigzan umownych dotyczqcych wartosci niematerialnych wynosita 200 662 tysigce PLN
(na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 347 636 tysiecy PLN).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ zobowigzan umownych dotyczqcych rzeczowych aktywow trwatych wynosita 96 772 tysigce PLN
(na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 48 629 tysiecy PLN).

40.3.  Udzielone zobowigzania finansowe

wedtug warto$ci nominalnej 31.12.2014 31.12.2013
Linie i limity kredytowe
dla podmiotoéw finansowych 533 975 737 531
dla podmiotoéw niefinansowych 34 540 558 30 203 660
dla podmiotéw budzetowych 3258 574 3269 584
Razem 38 333 107 34210 775
w tym: udzielone zobowigzania nieodwotalne 7943 931 7708 424
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40.4.  Udzielone zobowigzania gwarancyjne
31.12.2014 31.12.2013
Gwarancje w obrocie krajowym i zagranicznym 9 248 321 6227 396
dla podmiotéw finansowych 160 298 64 444
dla podmiotow nieﬁnansowgch* 9 066 109 6151 081
dla podmiotoéw budzetowych 21914 11 871
Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje korporacyjne krajowe 4516 150 3 466 648
dla podmiotow niefinansowych 4514 050 3466 648
dla podmiotéw finansowych 2100 -
Udzielone akredytywy 702 768 491 768
dla podmiotéw niefinansowych 702 768 491 669
dla podmiotéw budzetowych - 99
Udzielone gwarancje i poreczenie gwarancja zaptaty dla podmiotow finansowych 17 278 117 420
Udzielone gwarancje i poreczenie - obligacje komunalne krajowe dla podmiotéw budzetowych 55008 83773
Razem 14 539 525 10 387 005
w tym: udzielone gwarancje dobrego wykonania umowy 1942 582 1652473
* Zmiana w pozycji ,Gwarancje w obrocie krajowym i zagranicznym dla podmiotow niefinansowych” wynika gtownie z udzielonych zobowigzan gwarancyjnych dla podmiotow

z branzy gérnictwo i energetyka.

W latach zakonczonych odpowiednio dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku Bank i jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tqczna warto$¢ stanowitaby
rownowarto$¢ 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej.

Informacje na temat rezerw utworzonych na pozabilansowe zobowigzania gwarancyjne i finansowe znajdujg sie w nocie 38 ,Rezerwy”.

Zobowigzania udzielone wedtug terminow wymagalnosci

31 grudnia 2014 roku

Powyzej Powyzej Powyzej
Do 1 miesigca 1 miesigca 3 miesiecy 1 roku Powyzej Razem
wiqcznie do 3 miesiecy do 1 roku do 5 lat 5 lat
wiqcznie wiqcznie wiqcznie
Zobowigzania udzielone finansowe 23931316 958 392 4627 057 3832 809 4983 533 38 333 107
Zobowiqzania udzielone gwarancyjne 225 396 1336 294 2552934 8 595 674 1829 227 14 539 525
Razem 24156 712 2294 686 7179991 12 428 483 6812760 52872 632
31 grudnia 2013 roku
Powyzej Powyzej Powyzej
Do 1 miesigca 1 miesiqgca 3 miesiecy 1 roku Powyzej Razem
wigcznie do 3 miesiecy do 1 roku do 5 lat 5 lat
wigcznie wiqgcznie wiqcznie
Zobowiqgzania udzielone finansowe 20719 932 823 022 3690 204 3220 801 5756 816 34210775
Zobowiqzania udzielone gwarancyjne 194 722 348 890 2 354 950 6 450 394 1038 049 10 387 005
Razem 20914 654 1171912 6 045 154 9671195 6 794 865 44 597 780
40.5.  Pozabilansowe zobowiqzania otrzymane
Wedtug wartosci nominalnej 31.12.2014 31.12.2013
Finansowe 2004 673 369 303
Gwarancyjne* 4725751 2570 701
Razem 6 730 424 2 940 004

* Pozycja pozabilansowe zobowigzania otrzymane gwarancyjne zawiera gtéwnie gwarancje w ramach programu wspierania mikro-, matych i $rednich przedsiebiorstw - gwarancja

de minimis.

W wyniku postanowien Umowy zobowiqzujgcych Grupe Kapitatowq Nordea Bank AB (publ) do partycypacji w ryzyku utraty wartosci Portfela
Hipotecznego, PKO Bank Polski SA oraz Nordea Bank AB (publ) w dniu 1 kwietnia 2014 roku zawarty umowe dotyczqcq podziatu ryzyka
kredytowego (,Umowa Podziatu Ryzyka™), zgodnie z ktorq Nordea Bank AB (publ) ponosi¢ bedzie w okresie 4 lat od dnia zamkniecia transakcji 50%
nadwyzki kosztu ryzyka Portfela Hipotecznego ponad roczny poziom kosztéw ryzyka ustalony na poziomie 40 punktéw bazowych za kazdy rok
powyzszego, czteroletniego okresu obowigzywania Umowy Podziatu Ryzyka.
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W ramach prac zwigzanych z rozliczeniem transakcji Grupa Kapitatowa dokonata wyceny Umowy Podziatu Ryzyka w oparciu o przeprowadzang
analize prawdopodobienstwa przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajgcych z Umowy. Oszacowana warto$¢ oczekiwana wynosi 0.

Uprawnienie do sprzedazy lub obcigzenia zestawem zabezpieczenia ustanowionego na rzecz Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku na rzecz Grupy Kapitatowej Banku nie ustanowiono zabezpieczen, ktore Grupa
Kapitatowa Banku byta uprawniona sprzeda¢ lub obcigzy¢ innym zastawem, w przypadku realizacji wszelkich obowigzkéw przez whasciciela
zabezpieczenia.

41. Sprawy sporne

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku, taczna warto$¢ postepowan sqdowych, w ktérych Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
(tgcznie z Bankiem) sq pozwanym wynosita 427 555 tysiecy PLN, w tym 6 549 tysiecy PLN dotyczyto postepowan sqdowych na Ukrainie (na dzien
31 grudnia 2013 roku fgczna warto$é wyzej wymienionych postepowan sqdowych wynosita 342 658 tysiecy PLN), a kwota tqcznej warto$ci
postepowan sqdowych z powddztwa Spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (tgcznie z Bankiem) na dzien 31 grudnia 2014 roku
wynosita 767 505 tysiecy PLN, w tym 110 825 tysiecy PLN dotyczyto postepowan sqdowych na Ukrainie, gtdwnie zwigzanych z windykacjq
kredytow udzielonych przez KREDOBANK SA (na dzien 31 grudnia 2013 roku tqczna warto$¢ wyzej wymienionych postepowan sqdowych wynosita
525 949 tysiecy PLN, w tym postepowan sqdowych na Ukrainie w wysokos$ci 218 254 tysiecy PLN). Powyzsza informacja nie uwzglednia spraw
spornych KREDOBANK SA dotyczqgcych podatkéw opisanych w nocie 13 ,Podatek dochodowy”.

Ponizej przestawiono opis najistotniejszych spraw spornych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA:
a) Postepowanie w sprawie stosowania praktyk naruszajgcych konkurencje

Bank jest strong postepowania prowadzonego obecnie przed Sqdem Ochrony Konkurencji i Konsumentow (SOKIK), wszczetego przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) postanowieniem z dnia 23 kwietnia 2001 roku na wniosek Polskiej Organizacji Handlu i
Dystrybucji - Zwigzek Pracodawcow przeciwko operatorom systemu ptatniczego Visa, Europay oraz bankom - emitentom kart Visa oraz
Europay/Eurocard/Mastercard. Postepowanie dotyczy praktyk ograniczajgcych konkurencje na rynku ptatnosci za pomocq kart ptatniczych w
Polsce, majgcych polega¢ na wspdlnym ustalaniu optaty ,interchange” za transakcje dokonane kartami systemu Visa oraz
Europay/Eurocard/Mastercard, a takze ograniczaniu dostepu do rynku podmiotom zewnetrznym. Dnia 29 grudnia 2006 roku UOKiK uznat praktyki
polegajgce na wspdlnym ustalaniu optaty ,interchange” za ograniczajqce konkurencje oraz nakazat ich zaniechania, jednocze$nie naktadajgc m.in.
na PKO Bank Polski SA kare pieniezng w kwocie 16 597 tysiecy PLN.

Bank odwotat sie od decyzji Prezesa UOKiK do SOKiK. W dniu 20 grudnia 2011 roku odbyta sie rozprawa, na ktérej nie doszto do merytorycznego
rozstrzygniecia odwotan. Sqd zobowiqzat MasterCard do ztozenia wyjas$nien w sprawie i wyznaczyt termin kolejnego posiedzenia na dzieh

9 lutego 2012 roku, ktéry to termin, na wniosek petnomocnika powodéw przesunieto na dzien 24 kwietnia 2012 roku, a nastepnie SOKiK odroczyt
ogtoszenie postanowienia w sprawie wniosku o zawieszenie do dnia 8 maja 2012 roku. W dniu 8 maja 2012 roku SOKiK zawiesit postepowanie do
czasu prawomocnego zakonczenia postepowania przed Sqdem Unii Europejskiej w sprawie MasterCard przeciwko Komisji Europejskie;j.

W dniu 24 maja 2012 roku Sqd Unii Europejskiej utrzymat w mocy decyzje Komisji Europejskiej zakazujgcq wielostronnie uzgadnianych optat
sinterchange” stosowanych przez MasterCard. W dniu 28 maja 2012 roku uczestnik postepowania Visa Europe Ltd, a w dniu 29 maja 2012 roku
petnomocnik powodow, w tym PKO Banku Polskiego SA, ztozyli zazalenie na postanowienie SOKiK z dnia 8 maja 2012 roku. W sierpniu 2012 roku
wptyneto do Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej odwotanie MasterCard do wyroku Sqdu UE z dnia 24 maja 2012 roku oddalajgcego
skarge MasterCard. W dniu 25 pazdziernika 2012 roku Sqd Apelacyjny w Warszawie zmienit postanowienie z dnia 8 maja 2012 roku i oddalit
wniosek MasterCard o zawieszenie postepowania. Decyzje sqdu w tej sprawie petnomocnik Banku otrzymat w styczniu 2013 roku, a w lutym
2013 roku akta sqdowe zostaty przekazane do sqdu pierwszej instancji. Obecnie sprawa jest przedmiotem ponownego postepowania przez SOKiK.

W dniu 29 pazdziernika 2013 roku odbyta sie rozprawa, za$ w dniu 21 listopada 2013 roku zostat ogtoszony wyrok, ktorym SOKiK zmniejszyt kare
wymierzonq Bankowi do kwoty 10 085 tysiecy PLN. Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 7 lutego 2014 roku zostata ztozona apelacja od tego
wyroku w imieniu Banku oraz o$miu powoddéw reprezentowanych przez petnomocnika Banku. Wyrok zostat réwniez zaskarzony przez innych
uczestnikow postepowania, tj. przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) oraz Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybucji
(POHID) (apelacje zmierzajgce do natozenia na uczestnikow porozumien surowszych kar pienieznych), a takze: Visa Europe Limited, Bank Pocztowy
S.A, Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A., mBank S.A. (dawniej: BRE Bank S.A.), Deutsche Bank PBC S.A,, HSBC Bank Polska S.A. (apelacje
zmierzajqce przede wszystkim do zmiany rozstrzygniecia w przedmiocie uznania porozumien za naruszajgce prawo konkurencji oraz natozenia kar
na ich uczestnikow). Odpisy tych apelacji zostaty doreczone petnomocnikowi Banku, ktory ztozyt odpowiedzi na nie. Akta sprawy zostaty
przekazane z SOKIK do Sqdu Apelacyjnego w Warszawie. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Bank posiada rezerwe na kwote 10 359 tysiecy PLN
(pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ,Rezerwy”).

Na dzier 31 grudnia 2014 roku dodatkowo Bank jest strong m.in. nastepujgcych postepowan:

przed SOKiK w wyniku odwotania od decuyzji Prezesa UOKiK

1) w zwiqzku z podejrzeniem stosowania praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow w zakresie prezentowania w kampaniach
reklamowych kredytu konsumenckiego pod marketingowq nazwq ,Max pozyczka Mini Ratka” informacji, ktéra mogta by¢ nieczytelna dla
przecietnego konsumenta i wprowadza¢ go w btqd co do dostepnosci kredytow na promowanych warunkach.

W dniu 28 grudnia 2012 roku na Bank zostata natozona przez Prezesa UOKIK kara pieniezna w wysokos$ci 2 845 tysiecy PLN. Bank odwotat
sie od decyzji Prezesa UOKiK w dniu 16 stycznia 2013 roku. Postepowanie w toku. Na dzied 31 grudnia 2014 roku Bank posiada rezerwe w
tej samej kwocie (pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ,Rezerwy”).

2) w zwiqzku z podejrzeniem stosowania niedozwolonych postanowien umownych we wzorcach umoéw o kredyt konsumencki, z wytgczeniem
umow o karty kredytowe.

Decyzjq z dnia 31 grudnia 2013 roku uznano dziatania Banku za praktyke naruszajqcq zbiorowe interesy konsumentéw i natozono na Bank
kare pieniezng w wysokosci 17 236 tysiecy PLN oraz 11 828 tysiecy PLN (tgcznie 29 064 tysigce PLN). Bank odwotat sie od tej decyzji.
Postepowanie jest w toku. Na dzief 31 grudnia 2014 roku Bank posiada rezerwe w kwocie 10 000 tysiecy PLN (pozycja w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej ,Rezerwy”).
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przed SOKIK z powddztwa osoby fizycznej

0 uznanie za niedozwolone zapiséw Taryfy optat i prowizji w punktach przewidujgcych optaty za czynno$ci monitorujgco-upominawcze w zwigzku
z op6znianiem sie klientow ze sptatq biezqcych zadtuzen. Bank udzielit odpowiedzi na pozew i repliki na kolejne pismo procesowe. W sprawie tej nie
ma ryzyka ukarania Banku karq finansowa. Istnieje ryzyko wpisania postanowien dotyczqcych optat monitorujgco-upominawczych do rejestru
klauzul niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKIK.

przed SOKIK z powddztwa Prezesa UOKIiK

o0 uznanie za niedozwolone niektorych postanowien wzorcéw umow o kredyt konsumencki. Sprawa w Sqdzie w toku, nastgpita jedynie wymiana
korespondencji miedzy stronami. Nie ma ryzyka ukarania Banku karq finansowq.

przed Sqgdem Apelacyjnym

z powddztwa Banku - wyniku zakonczenia postepowania odwotawczego wszczetego przez Bank przed SOKIK od decyzji Prezesa UOKIK w zwigzku z
mozliwosciq stosowania niedozwolonych postanowien umownych we wzorcach umoéw indywidualnych kont emerytalnych (,IKE”).

W dniu 19 grudnia 2012 roku Prezes UOKiK natozyt na Bank tgcznq kare pieniezng w wysokosci 14 697 tysiecy PLN, w tym:

1) wwysokos$ci 7 111 tysiecy PLN za niewskazywanie w umowach IKE zakresu odpowiedzialno$ci Banku za terminowe i prawidtowe
przeprowadzania rozliczen pienieznych oraz odszkodowania za przekroczenie terminu realizacji dyspozycji posiadacza,

2) w wysokosci 4 741 tysiecy PLN za stosowanie we wzorcach umoéw IKE otwartego katalogu przestanek wypowiedzenia,

3) w wysokos$ci 2 845 tysiecy PLN za stosowanie klauzuli wpisanej do rejestru okreslajgcej dla sporow z konsumentami sqdu wtasciwego dla
siedziby oddziatu PKO BP SA prowadzqcego rachunek lokacyjny IKE.

Postepowanie odwotawcze prowadzi w imieniu Banku renomowana kancelaria prawna. Bank odwotat sie od decyzji Prezesa UOKiK w dniu
2 stycznia 2013 roku.
Wyrokiem z dnia 25 listopada 2014 roku SOKiK obnizyt natozonq na Bank kare tqcznie do kwoty 4 000 tysiecy PLN, w tym odno$nie:

1) praktyki opisanej powyzej w pkt 1 obnizyt kare do kwoty 2,5 miliona PLN,

2) praktyki opisanej powyzej w pkt 2 obnizyt kare do kwoty 1,5 miliona PLN,

3) praktyki opisanej powyzej w pkt 3 kara zostata uchylona, gdyz Sqd uznat, ze praktyka Banku nie naruszata zbiorowych interesoéw
konsumentow.

Postepowanie w toku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Bank posiadat na powyzsze kwoty rezerwe w kwocie 4 000 tysiecy PLN (pozycja w
sprawozdaniu z sytuagji finansowej ,Rezerwy”).

przed Prezesem UOKIK:

1) postepowanie wyjasniajgce wszczete 7 stycznia 2012 roku w celu ustalenia, czy sposob oferowania przez Bank kredytow hipotecznych w
ramach ,Jesiennej promocji kredytow hipotecznych” moze stanowi¢ praktyke naruszajqcq zbiorowe interesy konsumentow,

2) postepowanie wyjasniajgce wszczete 23 grudnia 2013 roku dotyczqce pobierania przez Bank optat za udzielanie informacji stanowiqcej
tajemnice bankowaq,

3) postepowanie wszczete 28 lutego 2014 roku w sprawie ustalenia, czy dokumenty przestane przez Bank do UOKiK w wybranych sprawach
zawieraty tajemnice przedsiebiorstwa,

4) postepowanie wyjasniajgce wszczete 23 stycznia 2014 roku w sprawie postanowien wzorcow umownych rachunkéw bankowych regulujgce
kwestie petnomocnictw - istnieje ryzyko natozenia kary finansowej; sprawa w toku wadliwej, zdaniem Urzedu, praktyki Banku
nieprzyjmowania petnomocnictw do rachunkéw bankowych, w ktorych brak jest wskazania numeru rachunku. Bank przyjat na siebie
zobowiqzanie do zmiany praktyki i wdrozyt takie rozwigzania,

5) postepowanie wszczete 5 marca 2014 roku w sprawie ustalenia, czy Bank wykonat decyzje UOKIK z dnia 12 grudnia 2008 roku w sprawie
przekazu reklamowego ,Max Lokaty - bez gwiazdek”. Bank udzielit odpowiedzi, w ktorej wskazat ze wykonat zobowigzanie poprzez dwukrotne
umieszczenie komunikatu w gazecie GPW Parkiet,

6) postepowanie wyjasniajgce wszczete 29 sierpnia 2014 roku w sprawie ustalenia, czy Bank w umowie kredytu Aurum wprowadzat w btqd
klientéw poprzez prezentacje kosztow ubezpieczenia w tej umowie i formularzu informacyjnym,

7) postepowanie wyjasniajqce, wszczete 9 pazdziernika 2014 roku w sprawie mozliwosci skorzystania przez klientow z reklamacji ,chargeback”.
Bank udzielit odpowiedzi na wezwanie UOKiK. W relacjach Banku z klientami nie funkcjonuje tego typu procedura reklamacyjna (jest ona
wihasciwa dla relacji Bank - organizacja kartowa),

8) postepowanie wszczete 15 pazdziernika 2014 roku w sprawie ustalenia, czy Bank w ulotce reklamowej ,Mini Ratka w mgnieniu oka na wyciqg
z konta” wprowadzat w btqd klientow poprzez prezentacje kwoty pozyczki. W dniu 13 listopada 2014 roku UOKiK wszczgt wta$ciwe
postepowanie administracyjne w tej sprawie. Bank nie zgadza sie z zarzutem UOKIK i w odpowiedzi rozwaza przyjecie na siebie zobowigzania
do prezentowania, zgodnego z zatozeniami UOKIK (chodzi o doprecyzowanie komunikacji).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA - spotka zalezna od Banku - jest strong:

1) siedmiu postepowan przed SOKIK z powodztwa 0s6b fizycznych o uznanie za niedozwolone niektorych postanowien wzorcow umownych
dotyczqcych umow ubezpieczenia na zycie; we wszystkich przypadkach Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew wnoszgc o jego oddalenie
w zwigzku z wniesieniem powddztwa po uptywie 6 miesiecy od dnia zaniechania ich stosowania, w sprawie tej nie ma ryzyka ukarania Spotki
karq finansowaq,

2) postepowania prowadzonego przed Prezesem UOKiK w sprawie stosowanych optat likwidacyjnych i wartosci wykupu polisy w zwigzku
z rozwigzaniem umowy ubezpieczenia w niektérych wzorcach umownych do umoéw ubezpieczenia na zycie, a takze zastosowaniu w tych
wzorcach nieprecyzyjnej informacji o wartos$ci wykupu catkowitego w zwigzku z rozwigzaniem umowy ubezpieczenia; postepowanie jest w
toku, warto$¢ utworzonej rezerwy na 31 grudnia 2014 roku wynosi 8 172 tysiqce PLN,

3) postepowania przed Sqdem Najwyzszym - na skutek wniesienia przez Spotke skargi kasacyjnej od wyroku Sqdu Apelacyjnego w zwigzku z
karq pieniezng natozong na Spotke w 2010 roku przez Prezesa UOKIK z tytutu naruszenia przez Spétke zbiorowych interesow konsumentow
(kara pieniezna zostata w 2013 roku zaptacona); postepowanie jest w fazie przed decyzjq Sqdu Najwyzszego o przyjeciu lub odrzuceniu skargi
kasacyjnej do rozpoznania,

Strona 92/156



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (]
GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU POLSKIEGO SA
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU I{“
(w TYSIACACH ZtOTYCH)

Bank Polski

4) postepowania wyjasniajgcego prowadzonego przed Prezesem UOKiK w zwiqzku z prowadzeniem w 2014 roku reklamy stosowanej przez
ubezpieczycieli przy sprzedazy uméw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym; przedmiotowe postepowanie jest
na wstepnym etapie.

b)  Roszczenia reprywatyzacyjne w stosunku do nieruchomosci posiadanych przez Grupe Kapitatowq

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego toczy sie sze$¢ postepowan administracyjnych i administracyjno-sqdowych, w tym jedno
zawieszone, o stwierdzenie niewazno$ci decyzji administracyjnych wydanych przez organy administracji publicznej, a dotyczqcych nieruchomosci
posiadanych przez Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (tgcznie z Bankiem), ktore to postepowania, w przypadku ich negatywnego
dla Banku rozstrzygniecia, skutkowa¢ mogq zgtoszeniem roszczen reprywatyzacyjnych oraz jedno postepowanie administracyjne o ustanowienie
prawa uzytkowania wieczystego do nieruchomosci posiadanej przez Bank, w ktorej termin rozprawy kasacyjnej przed NSA zostat wyznaczony na
dzien 03 lutego 2015 roku. Zwazywszy na aktualny stan przedmiotowych postepowan dotyczqcych stwierdzenia niewaznosci decyzji i orzeczen
organéw administracji publicznej, nie jest obecnie mozliwe okreslenie ich ewentualnych negatywnych skutkéw finansowych dla Grupy.

Ponadto w odniesieniu do dwdch nieruchomosci Banku zostaty zgtoszone roszczenia przez bytych wiascicieli dotyczqce wydania lub zwrotu
nieruchomosci oraz regulacji stanu prawnego nieruchomosci (toczq sie postepowania sqdowe o wydanie nieruchomosci, zaptaty wynagrodzenia
za bezumowne korzystanie przez Bank z nieruchomosci, o stwierdzenie zasiedzenia nieruchomosci przez Skarb Panstwa). Toczq sie rowniez
postepowania o stwierdzenie zasiedzenia czesci dwdch nieruchomosci posiadanych przez podmioty zalezne do Banku.

Przed Wojewodzkim Sqdem Administracyjnym w Warszawie toczy sie postepowanie w sprawie skargi Centrum Finansowego Putawska Sp. z 0.0.
(CFP) - dotyczqce uzytkowania nieruchomos$ci potozonej przy ul. Putawskiej i ul. Chocimskiej w Warszawie, na ktorej znajduje sie obecnie siedziba
Banku - o stwierdzenie niewazno$ci decyzji Samorzqdowego Kolegium Odwotawczego, z dnia 10 kwietnia 2001 roku stwierdzajqcej, Ze orzeczenia
Prezydium Rady Narodowej m. st. Warszawy z dnia 1 marca 1954 roku, wydano z razgcym naruszeniem prawa. Z uwagi na likwidacje CFP

i wykreslenie z rejestru przedsiebiorcéw a nastepnie podziat majgtku CFP, wydane zostato przeniesienie na Bank prawa uzytkowania wieczystego
przedmiotowej dziatki, w dniu 23 maja 2012 roku ztozony zostat w imieniu Banku wniosek o dopuszczenie do udziatu w postepowaniu. Podczas
rozprawy w dniu 18 grudnia 2012 roku Wojewddzki Sqd Administracyjny w Warszawie dopuscit Bank do udziatu w postepowaniu z racji przejscia
na Bank praw do przedmiotowej nieruchomosci. Po przeprowadzeniu rozprawy w dniu 7 maja 2013 roku Sqd oddalit skarge. Od wyroku przystuguje
skarga do Naczelnego Sqdu Administracyjnego. Odpis wyroku wraz z uzasadnieniem zostat doreczony Bankowi w dniu 20 czerwca 2013 roku.

W dniu 17 lipca 2013 roku ztozona zostata skarga kasacyjna. Nie wyznaczono terminu rozprawy.

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA uwaza, ze prawdopodobiefstwo zaistnienia powaznych roszczen wobec Banku i spétek bezposrednio i posrednio
zaleznych od Banku z tytutu powyzszych postepowan jest niewielkie.

42. Informacje uzupetniajqce do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sktadajq sie gotéwka w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunku nostro w Narodowym
Banku Polskim, a takze naleznosci od bankéw w rachunku biezgcym oraz inne $rodki pieniezne o terminie wymagalno$ci do 3 miesiecy liczgc od
daty nabycia.

31.12.2014 31.12.2013
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 11738 371 7246120
Biezgce nalezno$ci od bankow 2 516 484 1638 619
Razem 14 254 855 8 884 739

Na dzien 1 kwietnia 2014 roku warto$¢ nabytych $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zwigzanych z nabyciem Spotek Nordea Polska wyniosta

993 052 tysiqce PLN.

Przeptywy pieniezne z tytutu odsetek i dywidend otrzymanych i wyptaconych

Przychody z tytutu odsetek - otrzymane 2014 2013

Odsetki otrzymane z tytutu udzielonych kredytéw i udzielonych pozyczek 6593718 7197 617
Odsetki otrzymane od inwestycyjnych papieréw wartosciowych 577 828 479 126
Odsetki otrzymane od papieréw warto$ciowych przy poczqtkowym ujeciu wyznaczonych

. - .- A S 341 615 479 110
jako wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Odsetki otrzymane z tytutu lokat 167 377 199 317
Odsetki otrzymane od papieréw z portfela przeznaczonego do obrotu 60 282 64 590
Odsetki od instrumentow zabezpieczajgcych 276 638 506 859
Pozostate odsetki otrzymane (gtdwnie odsetki od rachunkow biezqcych, skupionych

wierzytelnosci, zrealizowanych gwarancji) 1186 604 1285790
Razem 9 204 062 10 212 409
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Koszty z tytutu odsetek - zaptacone 2014 2013
Odsetki zaptacone z tytutu depozytow (1 654 030) (3201 847)
Odsetki zaptacone z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (444 150) (469 287)
Odsetki zaptacone z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek (124 620) (69 672)
Pozostate odsetki zaptacone (gtéwnie odsetki od rachunkéw biezqgeych,
premie od dtuznych papieréw wartosciowych, odsetki od zobowiqgzan z tytutu zabezpieczen (599 011) (721 591)
pienieznych)
Razem (2 821 811) (4 462 397)
Przychody z tytutu dywidend - otrzymane 2014 2013
Otrzymane dywidendy od wspolnych przedsiewzie¢ i jednostek stowarzyszonych” 21 387 294
Otrzymane dywidendy od pozostatych podmiotéw 6 366 5766
Razem 27 753 6 060
Pozycja dotyczy dywidendy otrzymanej od jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci
Koszty z tytutu dywidend- wyptacone 2014 2013
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujqcej (937 500) (2 250 000)
Razem (937 500) (2 250 000)
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej - inne korekty
Inne korekty 2014 2013
Zmiany wynikajqgce z objecia kontrolg jednostek zaleznych 105 713 -
Wycena wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych 88 843 (64 895)
Naliczone odsetki, dyskonto, premia od dtuznych papieréw wartosciowych (943 465) (870 674)
Warto$¢ godziwa pozostatego udziatu sprzedanej zorganizowanej B
P . e (197 592)
czesci jednostki zaleznej
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 130 797 (177 492)
Zyski i straty aktuarialne (1537) (9477)
Wycena oraz odpisy aktualizujgce dotyczqce udziatow w jednostkach
. . e L . (12 794) 4166
stowarzyszonych, wspolnych przedsiewzieciach i inne zmiany
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (63 490) (8 829)
!.lledaf:Jg oraz odplsg na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych (50 045) 200 751
i warto$ci niematerialnych
Razem (745 978) (1124 042)

Objasnienie przyczyn réznic pomiedzy zmianami stanu pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami stanu tych

pozycji wykazywanymi w dziatalno$ci operacyjnej skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzanej ze sprzedazq,

likwidacjq rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 2014 2013

Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci jednostki zaleznej - (383 561)
Frzgchgdg ze sprze(.jaig i likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych 55822 (39 982)
i warto$ci niematerialnych

Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (73 451) (25 450)
Koszty sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych ) 16 188
i warto$ci niematerialnych

Razem (17 629) (432 805)
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Bank Polski
Odsetki i dywidendy 2014 2013
Odsetki otrzymane od inwestycyjnych papieréw warto$ciowych, wykazywane w dziatalnosci (632 863) (558 685)
inwestycyjnej
Otrzymane dywidendy wykazywane w dziatalno$ci inwestycyjnej (27 899) (1 .888)
Odsgtki zopfra;one od otr.zgmongch pozyczek, wykazywane 590 690 33923
w dziatalnosci finansowe;j
Razem (70 072) (526 650)
Zmiana stanu nalezno$ci od bankéw 2014 2013
Zmiana stanu wynikajqca z sald bilansowych (593 245) 1499 045
Wuytqczenie aktywow netto spotek objetych kontrolq 420 406 -
Wuytqczenie nabytych $rodkéw pienieznych spoétek objetych kontrolqg (217 107) -
Zmiana stanu odpis6w na nalezno$ci od bankow 28 472 799
Wuytqczenie zmiany stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 877 865 (567 562)
Razem 516 391 932 282
Zmiana stanu aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu
oraz instrumentow finansowych przy poczgtkowym ujeciu wyznaczonych jako wyceniane w|2014 2013
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zmiana stanu wynikajqca z sald bilansowych (1962 937) (2 777 360)
Wuytqgczenie aktywow netto spotek objetych kontrolg 5599 561 -
Razem 3636 624 (2 777 360)
Zmiana stanu pochodnych instrument6w finansowych (aktywo) 2014 2013
Zmiana stanu wynikajgca z sald bilansowych (2 493 962) 859 701
Wuytqczenie aktywow netto spoétek objetych kontrolqg 28 384 -
Razem (2 465 578) 859 701
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom 2014 2013
Zmiana stanu wynikajgca z sald bilansowych (29 874 122) (6 140 196)
Wuytqczenie aktywoéw netto spotek objetych kontrolg 24 877 227 -
Zmiana stanu odpiséw na naleznoéci od klientow (1371 697) 125 485
Razem (6 368 592) (6014 711)
Zmiana stanu innych aktny)w, zapasow oraz aktywow trwatych 2014 2013
przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu wynikajgca z sald bilansowych (233 402) (123 665)
Wuytqczenie aktywow netto spotek objetych kontrolqg 78 801 -
Klasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 173 044 -
Zmiana stanu odpis6w na pozostate naleznoSci 3 855 -
Razem 22298 (123 665)
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Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw 2014 2013
Zmiana stanu wynikajqca z sald bilansowych 22 482 585 5710611
Wuytgczenie aktywow netto spotek objetych kontrolg (13 490 345) -
Ujecie zaciggniecia/sptaty pozyczek dtugoterminowych
od innych niz banki instytucji finansowych w dziatalnosci finansowej 84 898 (1006 223)
Razem 9077 138 4704 388
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 2014 2013
Zmiana stanu wynikajqca z sald bilansowych 2754164 275 663
Ujecie zouggnle;cm/sp’rotg dtugoterminowych zobowiqzan z tytutu emisji do dziatalno$ci (1956 702) 266 869
finansowej
Razem 797 462 542 532
Zmiana stanu rezerw i odpisow 2014 2013
Zmiana stanu wynikajqca z sald bilansowych 2 968 (416 336)
Wuytqgczenie aktywow netto spotek objetych kontrolg (43 985) -
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczqcej wyceny B (56 278)
portfela dostepnego do sprzedazy ujetej w odroczonym podatku
Zmiana odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci od bankoéw (28 472) (799)
Zmiana odpisow z tytutu utraty wartos$ci naleznosci od klientow 1371697 (125 485)
Zmiana odpisow z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci (3 855) -
Razem 1298 353 (598 898)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan, zobowigzan z dziatalno$ci ubezpieczeniowej oraz

Lo 2014 2013
zobowigzan podporzgdkowanych
Zmiana stanu wynikajqgca z sald bilansowych 3880216 553 439
Wuytqczenie aktywow netto spotek objetych kontrolg (3 806 803) -
Ujecie wyptaty odsetek od emisji wtasnej do dziatalnosci finansowej - 123 748
Ujecie sptaty odsetek od pozyczek otrzymanych od innych niz banki
. . ; - . - 42 764
instytucji finansowych do dziatalnosci finansowej
Ujecie wptywow/sptaty zobowigzan podporzqdkowanych w dziatalnosci finansowej 242 464 -
Razem 315 877 719 951

43. Transakcje ze Skarbem Panstwa i jednostkami powigzanymi

Skarb Panstwa jest jednostkq sprawujgcq kontrole nad jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej jako podmiot posiadajacy 31,39% udziatu
w kapitale podstawowym Banku. Szczegétowo akcjonariat Banku zostat opisany w nocie 39 ,Kapitaty wtasne i akcjonariat Banku” niniejszego

sprawozdania.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej wykazano naleznosci i papiery warto$ciowe oraz zobowigzania z tytutu transakcji ze
Skarbem Panstwa, jednostkami budzetowymi oraz podmiotami, w ktérych udziatowcem jest Skarb Panstwa. Na mocy ustawy z dnia 30 listopada
1995 roku o pomocy panstwa w sptacie niektorych kredytow mieszkaniowych, refundacji bankom wyptaconych premii gwarancyjnych oraz
zmianie niektorych ustaw (Dz. U. z 2013 roku, poz. 763 z pozniejszymi zmianami), PKO Bank Polski SA otrzymuje $rodki z budzetu panstwa tytutem

wykupu odsetek od kredytéw mieszkaniowych.

2014

2013

Przychody memoriatowe z tytutu przejSciowego wykupu przez budzet panstwa odsetek

udzielone klientom”

od kredytéw mieszkaniowych ,starego” portfela 82 007 109478
Przychody otrzymane kasowo z tytutu przejSciowego wykupu przez budzet panstwa odsetek

od kredytéw mieszkaniowych ,starego” portfela 44714 64 701
R6znica pomiedzy przychodami memoriatowymi a kasowymi - pozycja ,Kredyty i pozyczki 37 293 44 777
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W dniu 29 listopada 2000 roku przyjeto ustawe o objeciu poreczeniami Skarbu Panstwa sptaty niektorych kredytow mieszkaniowych (Dz. U. z 2000
roku, Nr 122, poz. 1310 z p6zniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2001 roku. W wykonaniu postanowien tej ustawy PKO Bank
Polski SA zawart w dniu 3 sierpnia 2001 roku umowe z Ministrem Finanséw, dziatajgcym w imieniu Skarbu Panstwa, na mocy ktérej udzielone
zostato Bankowi poreczenie sptaty zadtuzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych, tzw. ,starego” portfela. W dniu 29 grudnia 2011 roku okres
obowigzywania niniejszej umowy (pierwotnie do 31 grudnia 2011 roku) zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2017 roku. Objecie poreczeniami
Skarbu Panstwa naleznosci wynikajgcych z kredytéw mieszkaniowych ,starego” portfela powoduje neutralizacje ryzyka niesptacalnos$ci tych
kredytow. Wykonanie przez Skarb Pafstwa uméw poreczenia nastepuje w przypadku niedokonania przez kredytobiorce sptaty kredytow

w terminach wynikajgcych z umowy kredytowej. Odpowiedzialno$¢ Skarbu Panstwa ma charakter positkowy i skutkuje wéwczas, gdy
egzekwowanie niesptaconej cze$ci kredytow i odsetek, ktére Bank ma obowigzek podjqg¢, zanim wystgpi z roszczeniem do Skarbu Panstwa, okaze
sie nieskuteczne. Powyzsza ustawa obejmuje poreczeniem 90% pozostatych do sptaty kwot kredytow zaciggnietych, a jeszcze niesptaconych przez
spotdzielnie mieszkaniowe. W wyniku wykonania obowiqzkéw poreczyciela Skarb Pafstwa, zgodnie z instytucjq poreczenia, wstepuje w prawa
zaspokojonego wierzyciela (Banku) i staje sie tym samym wierzycielem w stosunku do kredytobiorcy. PKO Bank Polski SA prowadzi rozliczenia

zwigzane z wykupem odsetek od kredytéw mieszkaniowych przez Budzet Panstwa i z tego tytutu otrzymuje prowizje.

2014 2013
Przychody z tytutu prowizji 3226 4103
0d 1 stycznia 1996 roku Bank zostat generalnym dystrybutorem znakdw warto$ciowych, z czego otrzymuje prowizje od Budzetu Panstwa.

2014 2013
Przychody z tytutu prowizji 9613 20 927

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA petni funkcje agenta emisji skarbowych obligacji detalicznych na podstawie umowy zawartej 11 lutego
2003 roku z Ministrem Finansow. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA na podstawie tej umowy otrzymuje wynagrodzenie z tytutu petnienia

funkcji agenta emisji.

2014

2013

Przychody z tytutu prowizji

23 037

29 022
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Istotne transakcje Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

(&

Bank Polski

Transakcje zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajgcych od rynkowych. Marze na transakcjach kredytowych zawierajq sie w przedziale 0,25%-

4,2%.
31.12.2014 2014
Zobowigzania
pozabilansowe
Podmiot Naleznosci Zobowigzania udzielone o Przychody z tytutu | Przychody z tytutu [Koszty z tytutu
ogbtem og6tem charakterze odsetek prowizji odsetek
gwarancyjnym i
finansowym
Podmiot 1 - - 2 080 000 - - -
Podmiot 2 184 925 1001114 647 423 3095 903 (7 633)
Podmiot 3 - 1099 1368 860 - 35 (264)
Podmiot 4 - 9190 1201 440 48 1060 (396)
Podmiot 5 - 1177 873 - - 2 (13 860)
Podmiot 6 285955 283174 422 752 4335 522 (4302)
Podmiot 7 - 160 250 701 786 4 302 (4 790)
Podmiot 8 - 98 728 500 000 - 1 (23 708)
Podmiot 9 - 582 771 - 26 1519 (2 555)
Podmiot 10 386 306 16 294 151 587 13274 204 (46)
Podmiot 11 113 481 18 235 396 474 7045 5 (509)
Podmiot 12 - 109 604 400 000 - 12 (245)
Podmiot 13 113 422 80 540 61819 5120 1107 (1216)
Podmiot 14 67 704 14 487 157 659 3880 217 (110)
Podmiot 15 62901 1984 150 000 2872 44 (90)
Pozostate podmioty 259 499 637 143 165 524 16 228 3771 (12 300)
Razem 1474193 4192 486 8405 324 55927 9704 (72 024)
31.12.2013 2013
Zobowigzania
pozabilansowe
Podmiot Nalezno$ci Zobowigzania udzielone o Przychody z tytutu | Przychody z tytutu | Koszty z tytutu
ogoétem ogo6tem charakterze odsetek prowizji odsetek
gwarancyjnym i
finansowym
Podmiot 1 - - 2 080 000 - - -
Podmiot 8 - 1749 1198 324 - 33 (623)
Podmiot 2 211 048 242 088 333 258 3139 507 (1242)
Podmiot 7 223 340 126 268 176 660 10 543 429 (527)
Podmiot 21" 446 352 65 71214 12 387 1161 (573)
Podmiot 3 - - 600 000 - - -
Podmiot 12 - 19299 500 000 - 3 (10 651)
Podmiot 6 - 14 093 500 000 1 2 (247)
Podmiot 16 - 574 500 000 5327 270 (5681)
Podmiot 5 16 683 2178 474 003 45 3 (171)
Podmiot 9 10130 84104 359 382 2390 15 (1581)
Podmiot 20 241279 17 556 175722 9187 131 (1055)
Podmiot 14 - 36 096 401 786 - 329 (408)
Podmiot 13 145 798 46 904 117 590 4 891 235 (126)
Podmiot 22” 109 174 50 249 143 331 7570 1510 (1 445)
Pozostate podmioty 346 488 536 068 511 244 17099 4549 (14 907)
Razem 1750292 1177 291 8142514 72579 9177 (39 237)

Podmioty nie wystepujq w 2014 roku.

Odpowiednio na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 na powyzsze nalezno$ci nie zostaty utworzone istotne odpisy z tytutu

utraty wartoSci.
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44. Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo

(&

Bank Polski

Transakcje jednostki dominujqcej z jednostkami stowarzyszonymi i wspélnymi przedsiewzieciami wycenionymi metodq praw wiasnosci

Wszystkie opisane ponizej transakcje ze wspolnymi przedsiewzieciami i jednostkami stowarzyszonymi zostaty zawarte na warunkach
nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Terminy sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od jednego miesiqca do pietnastu lat.

31 grudnia 2014 roku

Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqgzania zobowiqgzania
pozabilansowe
Wspoblne przedsiewziecia bezposrednio
Centrym Elektronicznych Ustug Ptatniczych 23 390 . 57008 5000
eService Sp. z 0.0.
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. 28 852 28 852 12022 -
Jednostki stowarzyszone bezpo$rednio
Bank Pocztowy SA - - 299 941
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp.z o.0. - - 966 -
Jednostki stowarzyszone posrednio
Centrum Operacyjne Sp.z 0.0. - - 2 -
Razem 52242 28 852 70297 5941
w tym w tym
. Przychody z tytutu Koszty Z tytutu
Podmiot ogotem odsetek ogotem odsetek
i prowizji i prowizji
Wspolne przedsiewziecia bezpo$rednio
Centrpm Elektronicznych Ustug Ptatniczych 68 725 67 548 111 183 110 971
eService Sp. z 0.0.
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. 872 872 213 213
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA 575 51 746 -
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp.z o.o. 2 2 163 163
Jednostki stowarzyszone posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. 3 3 - -
Razem 70177 68 476 112 305 111 347
31 grudnia 2013 roku
Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqgzania zobowiqgzania
pozabilansowe
Wspoblne przedsiewziecia bezposrednio
Centrpm Elektronicznych Ustug Ptatniczych 1100 B 50551 5000
eService Sp. z 0.0.
,CENTRUM HAFFNERA" Sp. z 0.0. - - 1234 -
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. 29 463 29 463 16 066 -
Wspolne przedsiewziecia posrednio
,Centrum Majkowskiego" Sp. z 0.0. w likwidacji - - 38 -
,Promenada Sopocka" Sp. z 0.0. 44 377 44 377 4811 -
»Sopot Zdréj" Sp.z o.0. 219 698 219 698 - -
Jednostki stowarzyszone bezpo$rednio
Bank Pocztowy SA 6 - 1003 2374
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp.z o.0. - - 12 555 -
Jednostki stowarzyszone po$rednio
Centrum Operacyjne Sp.z 0.0. - - 11 -
Razem 294 644 293538 86 269 7374
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w tym w tym
. Przychod z tytutu Koszt Z tytutu
Podmiot ogé!iem ’ odgetek og()ie?n odgetek
i prowizji i prowizji
Wspolne przedsiewziecia bezpo$rednio
Centrym Elektronicznych Ustug Ptatniczych 33535 39798 112 864 105 379
eService Sp.z 0.0.
,CENTRUM HAFFNERA" Sp. z 0.0. 7 7 - -
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. 905 905 352 352
Wspoélne przedsiewziecia posrednio
,Centrum Majkowskiego" Sp. z 0.0. w likwidacji 6 6 - -
,Promenada Sopocka" Sp.z 0.0. 1000 1000 32 32
,Sopot Zdréj" Sp. z 0.0. 4 847 4 847 84 84
,Kamienica Morska" Sp. z 0.0. w likwidacji 6 6 - -
Jednostki stowarzyszone bezpo$rednio
Bank Pocztowy SA 63 56 1835 -
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp.z o.0. 2 2 724 724
Jednostki stowarzyszone posrednio
Centrum Operacyjne Sp.z 0.0. 3 3 - -
Razem 40 374 39 630 115 891 106 571

W tabeli nie wykazano Spétki Dystrybucyjnej Banku Pocztowego Sp. z 0.0. ze wzgledu na brak transakcji wzajemnych z Bankiem.

45. Transakcje z jednostkami powigzanymi osobowo

Na dzien 31 grudnia 2014 roku jednostkami powigzanymi z Bankiem poprzez kluczowy personel kierowniczy PKO Banku Polskiego SA bqdz bliskich
cztonkow rodziny kluczowego personelu kierowniczego pozostawat jeden podmiot (na dzien 31 grudnia 2013 roku - dwa podmioty).

W roku 2014 i 2013 w Grupie Kapitatowej nie wystqpity transakcje wzajemne z tymi podmiotami.

46. Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego PKO Banku Polskiego SA

a) krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wuynagrodzenia otrzymane od PKO Banku Polskiego SA

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2014 2013

Rada Nadzorcza Banku 1157 1222
Zarzqd Banku 12 636 11579
Razem 13793 12 801
Wynagrodzenia otrzymane od jednostek powigzanych (innych niz Skarb Panstwa i jednostki powigzane ze Skarbem Panstwa)

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2014 2013

Zarzqd Banku* 39 40
Razem 39 40

* Kwota uwzglednia wynagrodzenie otrzymane od jednostek stowarzyszonych.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze to $wiadczenia pracownicze, ktore podlegajq w cato$ci rozliczeniu przed uptywem 12 miesiecy od korica
rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace. Jak opisano w nocie 43 ,Zasady ustalania polityki
zmiennych sktadnikéw wynagrodzen os6b zajmujgcych stanowiska kierownicze w Grupie Kapitatowej Banku” poczqwszy od roku 2012 zmienny
sktadnik wynagrodzen w przypadku 0s6b zajmujqcych stanowiska kierownicze w Banku, w tym Zarzqd przyznawany jest w:

e formie nieodroczonej (w pierwszym roku po roku kalendarzowym stanowigcym okres oceny),

e odroczonej (na kolejne trzy lata po pierwszym roku po okresie oceny).

W zwigzku z powyzszym jako $wiadczenie krotkoterminowe dla Zarzqdu Banku ujeta zostata nieodroczona cze$¢ sktadnika zmiennego sktadnika

wynagrodzen, ktéra zostata wyptacona odpowiednio za 2013 rok w lipcu 2014 roku i za 2012 rok w lipcu 2013 roku.
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Ponadto w 2014 roku przyznana warto$¢ nieodroczonego sktadnika wynagrodzen przyznanego w formie gotéwkowej za 2013 rok wyniosta
1916 tysiecy PLN bez narzutow (z narzutami 1 978 tysiecy PLN). W 2013 roku przyznana warto$¢ nieodroczonego sktadnika wynagrodzen
przyznanego w formie gotowkowej za 2012 rok wyniosta 1 553 tysiqce PLN bez narzutow (z narzutami 1 595 tysiecy PLN).

b) pozostate $wiadczenia dtugoterminowe (w zakresie zmiennych sktadnikow wynagrodzen)

Jako pozostate $wiadczenie dtugoterminowe ujeta zostata odroczona cze$¢ zmiennego sktadnika wynagrodzen przyznawana w formie gotdwkowej

oraz $wiadczenia z tytutu pracowniczego programu emerytalnego.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku (lipiec 2014) wyptacono cze$¢ odroczonego sktadnika wynagrodzen przyznanego w formie

gotowki za rok 2012 rok w wysokosci 357 tysiecy PLN bez narzutow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ zobowiqgzania z tytutu pozostatych $wiadczen dtugoterminowych wyniosta odpowiednio 2 082,7 tysigca
PLN, tj. 2 022 tysigce PLN wyptaty gotowkq (odroczone za 2012 rok i 2013 rok) i 60,7 tysiecy PLN sktadki na PPE.

W 2014 roku przyznana warto$¢ odroczonego sktadnika wynagrodzen w formie gotowkowej za 2013 rok wyniosta 1 321 tysiecy PLN (1 578
tysiecy PLN z oszacowanymi petnymi narzutami) - wyptata nastgpi w ciggu 3 lat. W 2013 roku przyznana warto$¢ odroczonego sktadnika
wynagrodzen przyznanego w formie gotowkowej za 2012 rok wyniosta 1 052 tysigce PLN bez narzutow (1 257 tysiecy PLN z oszacowanymi

petnymi narzutami) - wyptata nastgpi w ciggu 3 lat.

Wynagrodzenie otrzymane i potencjalnie nalezne (w formie gotowkowej) od PKO Banku

Polskiego SA dla Zarzqdu Banku 2014 2013

otrzgmane* 368 -
potencjalnie nalezne 2022 1053
Razem 2390 1053

*2 narzutami

c) ptatnosci na bazie akgji rozliczanych w $rodkach pienieznych (w zakresie zmiennych sktadnikow wynagrodzen)

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku wyptacono Zarzqdowi Banku 1 599 tysiecy PLN z tytutu zmiennych sktadnikéw wynagrodzen bez
narzutow (z narzutami 1 760 tysiecy PLN) (akcje fantomowe nieodroczone za 2012 rok) przyznawanych w formie instrumentu finansowego, tj. akcji
fantomowych (ktorych przeliczenie na gotowke jest dokonywane po dodatkowym okresie retencyjnym.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku nie wyptacono sktadnika zmiennego nieodroczonego w formie instrumentu

finansowego za 2013 rok.

W 2014 roku i 2013 roku warto$¢ zobowiqzania z tego tytutu wyniosta 4 289 tysiecy PLN.

W 2014 roku przyznana warto$¢ sktadnika wynagrodzen (odroczonego i nieodroczonego) przyznanego w formie akcji fantomowych za 2013 rok
wyniosta 3 237 tysiecy PLN. W 2013 roku przyznana warto$¢ sktadnika wynagrodzen (odroczonego i nieodroczonego) przyznanego w formie akgji
fantomowych za 2012 rok wyniosta 2 605 tysiecy PLN bez narzutow (3 112 tysiecy PLN z doszacowanymi petnymi narzutami) - wyptata nastgpi w

ciggu 3 lat.

Swiadczenia w formie ptatnosci na bazie akgji rozliczanych w $rodkach pienieznych dla

Zarzqdu Banku 2014 2013

nalezne i otrzymane 3947 1639
potencjalnie nalezne 2022 1053
Razem 5969 2692

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg odroczony sktadnik wynagrodzen przyznawany w formie instrumentu finansowego, tj. akcji fantomowych
(ktorych przeliczenie na gotowke jest dokonywane po dodatkowym okresie retencyjnym) zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 47. Wyptata z

tytutu akeji fantomowych (cze$¢ nalezna) zostata zrealizowana w styczniu 2015 roku.

d)  $wiadczenia po okresie zatrudnienia

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku nie wyptacono $wiadczen po okresie zatrudnienia.

e) $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz odpowiednio dnia 31 grudnia 2013 roku nie wyptacono $wiadczenia z tytutu rozwigzania

stosunku pracy.

f)  kredyty, pozyczki, gwarancje i inne pozytki $wiadczone przez Bank na rzecz kierownictwa

31.12.2014 31.12.2013
Rada Nadzorcza 3102 2 241
Zarzqd 857 74
Razem 3959 2 315

Warunki oprocentowania i terminy sptaty nalezno$ci nie odbiegajg od warunkéw rynkowych i terminow sptaty dla podobnych produktow

bankowych.
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Wynagrodzenie cztonkdw zarzqdow i rad nadzorczych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2014 2013
Rada Nadzorcza 389 177
Zarzqd 21 465 15 347
Razem 21 854 15 524

47. Zasady ustalania polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oso6b zajmujgcych stanowiska kierownicze
w Grupie Kapitatowej Banku

W celu wypetnienia wymogow uchwaty Komisji Nadzoru Finansowego nr 258/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 roku w sprawie szczegotowych
zasad funkcjonowania systemu zarzqdzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej oraz szczegdtowych warunkéw szacowania przez banki
kapitatu wewnetrznego i dokonywania przeglgdéw procesu szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego oraz zasad ustalania polityki
zmiennych sktadnikéw wynagrodzen os6b zajmujgcych stanowiska kierownicze w Banku, Bank wdrozyt poprzez uchwaty:

e Rady Nadzorczej Banku: ,Zasady zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb zajmujqcych stanowiska kierownicze w Banku”
(stanowigce podstawe wydania kolejnych regulacji) oraz ,Regulamin zmiennych sktadnikoéw wynagrodzen dla cztonkow Zarzqdu”,

e  Zarzqdu Banku: ,Regulamin zmiennych sktadnikéw wynagrodzen dla os6b zajmujgcych stanowiska kierownicze”,

e Rad Nadzorczych wybranych spotek zaleznych Grupy PKO Banku Polskiego SA (PKO Leasing SA, PKO TFI SA, PKO BANKOWY PTE SA,
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA): ,Regulaminy zmiennych sktadnikoéw wynagrodzen dla cztonkow Zarzqdu’.

Przywotane Zasady i wydane na ich podstawie Regulaminy opisujq tryb przyznawania wyzej wymienionym osobom zmiennych sktadnikow
wynagrodzen powigzanych z wynikami i efektami pracy. Zgodnie z wymogami przywotanej uchwaty KNF i w proporcjach w niej okreslonych
zmienne sktadniki wynagrodzen przyznawane sq w formie:

e nieodroczonej (w pierwszym roku po roku kalendarzowym stanowigcym okres oceny),
e odroczonej (na kolejne trzy lata po pierwszym roku po okresie oceny),

przy czym zaréwno wynagrodzenie nieodroczone, jak i odroczone, jest przyznawane w réwnych czesciach w formie gotowkowej oraz w formie
instrumentu finansowego, tj. akcji fantomowych (ktorych przeliczenie na gotowke jest dokonywane po dodatkowym okresie retencyjnym).

Sktadnik wynagrodzenia w formie instrumentu finansowego jest przeliczany na akcje fantomowe po przyznaniu danego sktadnika -

z uwzglednieniem mediany $redniodziennych cen akji (Volume Weighted Average Price) Banku na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie, publikowanych w systemie informacyjnym Thomson Reuters albo Bloomberg - z IV kwartatu okresu oceny. Nastepnie, po okresie
retencyjnym i okresie odroczenia, akcje sq przeliczane na gotowke - z uwzglednieniem mediany $redniodziennych cen akgji (Volume Weighted
Average Price) Banku na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych S.A. w Warszawie z Il kwartatu roku kalendarzowego poprzedzajgcego wyptate (zarzqd)
oraz |1l kwartatu roku kalendarzowego, w ktorym dokonywana jest wyptata (pozostate osoby na stanowiskach kierowniczych), publikowanych w
systemie informacyjnym Thomson Reuters albo Bloomberg.

Wynagrodzenie odroczone moze podlega¢ redukcji w przypadku pogorszenia wynikdw finansowych Banku lub odpowiednio Spotki Grupy, straty
Banku /Spotki lub pogorszenia innych zmiennych zwigzanych z efektami pracy w okresie oceny 0sob zajmujgcych stanowiska kierownicze oraz
wynikami nadzorowanych lub kierowanych przez te osoby jednostek/komérek organizacyjnych, ktore ujawnity sie po okresie oceny.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku rezerwa na sktadniki zmienne za lata 2014- 2012 wynosita 37,4 miliona PLN, z czego dla 0séb zajmujqcych
stanowiska kierownicze bez Zarzqdu Banku w kwocie 23 miliony PLN i dla Zarzqdu Banku w kwocie 11 milionéw PLN a dla spétek Grupy
Kapitatowej 3,4 miliona PLN. Na dzier 31 grudnia 2013 roku rezerwa na sktadniki zmienne za lata 2013 - 2012 wynosita 28,5 miliona PLN, z czego
dla 0s6b zajmujgcych stanowiska kierownicze bez Zarzqdu Banku w kwocie 16 milionéw, dla Zarzqdu Banku wynosita 9 milionéw PLN a dla spotek
Grupy Kapitatowej 3,5 miliona PLN.

Zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami w 2014 roku wyptacony zostat sktadnik nieodroczony - gotéwka dla 0séb zajmujgcych stanowiska
kierownicze bez Zarzqdu Banku sktadnik nieodroczony z tytutu premii za rok 2013 oraz sktadnik odroczony z tytutu premii za rok 2012 - gotowka w
kwocie 4,6 miliona PLN oraz dla Zarzqdu Banku - w kwocie 2,3 miliona PLN bez narzutéw a dla spétek Grupy Kapitatowej 2,0 miliony PLN.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w 2013 roku z tytutu premii za rok 2012 wyptacony zostat sktadnik nieodroczony - gotéwka dla 0séb
zajmujgcych stanowiska kierownicze bez Zarzqdu Banku w kwocie 3 miliony PLN, dla Zarzqdu Banku w kwocie 1,6 miliona PLN a dla spétek Grupy
Kapitatowej 1 milion PLN.

Wyptata z tytutu akeji fantomowych za 2012 rok i 2013 rok wyliczona zgodnie z przepisami, w oparciu o kurs akcji w 3 kwartale 2014 roku w
wysokos$ci 38,52 PLN, zostata zrealizowana w listopadzie 2014 roku dla 0séb zajmujgcych stanowiska kierownicze bez Zarzqdu Banku w wysoko$ci
4,6 miliona PLN bez narzutow, a dla spétek Grupy Kapitatowej 0,8 miliona PLN. W styczniu 2014 roku dla Zarzqdu Banku wyptacono -

1,8 miliona PLN (z narzutami).

48. Zmiany w Spotkach wehodzqeych w sktad Grupy Kapitatowej
W 2014 roku, poza zdarzeniami zwigzanymi z nabyciem spotek Grupy Nordea opisanych w nocie 3, miaty miejsce nastepujgce zdarzenia
wptywajqgce na strukture Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA:
1. dotyczqce spotki Polski Standard Ptatnosci Sp. z 0.0.

W dniu 13 stycznia 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostata zarejestrowana nowa spétka Polski Standard Ptatnosci Sp. z 0.0. Kapitat
zaktadowy Spotki wynosit 2 271 tysiecy PLN i dzielit sie na 45 420 udziatow o wartos$ci nominalnej 50 PLN kazdy. Wszystkie udziaty Spoétki zostaty
objete przez PKO Bank Polski SA za cene rowng warto$ci nominalnej obejmowanych udziatow.
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W dniu 19 wrze$nia 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Polski Standard
Pratnos$ci Sp. z 0.0. 0 11 355 tysiecy PLN, tj. z 2 271 tysiecy PLN do 13 626 tysiecy PLN. Udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez:
Alior Bank SA, Bank Millennium SA, Bank Zachodni WBK SA, ING Bank Slgski SA oraz mBank SA. W wyniku wyzej wymienionego podwyzszenia
udziat PKO Banku Polskiego SA w kapitale zaktadowym Spoétki oraz w gtosach na zgromadzeniu wspoélnikéw ulegt zmniejszeniu ze 100% do 16,67%.

Spotka w okresie od 13 stycznia 2014 roku do 18 wrze$nia 2014 roku byta podmiotem zaleznym od PKO Banku Polskiego SA, a od 19 wrzeénia
2014 roku udziaty Spotki sq ujmowane w aktywach finansowych.

Spotka zostata utworzona w ramach projektu, realizowanego wspélnie z bankami partnerskimi, dotyczqcego budowy nowego standardu ptatnosci
mobilnych w Polsce opartego o wdrozone w 2013 roku przez PKO Bank Polski SA innowacyjne rozwigzanie ptatnosci mobilnych ,IKO”.

Nowy system ptatnosci mobilnych zostat uruchomiony w dniu 9 lutego 2015 roku pod nazwg BLIK.

2. dotyczqce spotek Grupy Kapitatowej ,CENTRUM HAFFNERA” Sp. z 0.0.

W dniu 20 stycznia 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego spotki ,CENTRUM
HAFFNERA” Sp. z 0.0. poprzez umorzenie udziatéw Wspolnika - Gminy Miasta Sopot. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 60 801 tysiecy PLN i dzieli
sie na 121 602 udziaty o warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy.

W wyniku powyzszej operacji Bank posiada udziaty wyzej wymienionej Spotki stanowigce 72,98% udziatu w kapitale zaktadowym Spofki i
uprawniajqce do 72,98% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw. Ze wzgledu na rozpoczecie sprawowania kontroli nad Spétkg, Spotka stata sie
jednostkq zaleznq od PKO Banku Polskiego SA, a jej spotki zalezne - jednostkami zaleznymi po$rednio od Banku.

W dniu 24 stycznia 2014 roku spotka ,Kamienica Morska” Sp. z 0.0. w likwidacji - spétka zalezna od ,CENTRUM HAFFNERA” Sp. z 0.0. - zostata
wykres$lona z Krajowego Rejestru Sqgdowego.

3. dotyczqce spotek Grupy Kapitatowej KREDOBANK SA

W dniu 5 lutego 2014 roku PKO Bank Polski SA dokonat dokapitalizowania KREDOBANK SA poprzez przekazanie darowizny finansowej w
wysokosci 6 020 tysiecy USD (tj. 18 656 tysiecy PLN wedtug $redniego kursu NBP z dnia przekazania $rodkow). Wyzej wymieniona darowizna w
bilansie PKO Banku Polskiego SA zwieksza cene nabycia akeji Spotki.

W dniu 17 marca 2014 roku w Panstwowym Ukraifskim Rejestrze Przedsiebiorstw zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z 0.0. w wysokos$ci 1 400 tysiecy UAH przeprowadzone w drodze podwyzszenia warto$ci nominalnej
udziatu Spotki i objete przez KREDOBANK SA - jedynego udziatowca tej Spotki. Wedtug stanu na koniec 2014 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
5 500 tysiecy UAH i obejmuje 1 udziat o wyzej wymienionej wartosci.

4. dotyczqce spotek Grupy Kapitatowej PKO Leasing SA

W dniu 23 kwietnia 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki PKO Bankowy
Leasing Sp. z 0.0. 0 kwote 17 585 tysiecy PLN. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki zostaty objete przez PKO Leasing SA - spotke
zalezng od Banku, za cene rowng warto$ci nominalnej obejmowanych udziatow. PKO Leasing SA pozostaje jedynym udziatowcem Spotki.

W dniu 30 wrze$nia 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym wiasciwym dla siedziby spotki przejmujqcej zostato zarejestrowane:

e potqczenie spotki PKO Leasing Pro SA ze spotkg PKO Leasing SA w wyniku, ktorego caty majqtek spotki PKO Leasing Pro SA (wszystkie aktywa
i pasywa z wytqgczeniem pozycji bilansowych zwigzanych z dziatalno$ciq faktoringowq przejetq przez spotke PKO BP Faktoring SA) zostat
przeniesiony do spotki PKO Leasing SA,

e podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PKO Leasing SA o 4 057 tysiecy PLN w drodze emisji akgji, ktére zostaty przyznane PKO Bankowi
Polskiemu SA jako jedynemu akcjonariuszowi spotki PKO Leasing Pro SA (spotki przejmowanej) w ramach potgczenia wyzej wymienionych
Spotek.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku kapitat zaktadowy spotki PKO Leasing SA wynosi 94 057 tysiecy PLN i dzieli sie na 9 405 690 akcji o
warto$ci nominalnej 10 PLN kazda. PKO Bank Polski SA posiada akcje spotki PKO Leasing SA stanowigce 100% kapitatu zaktadowego Spofki i
uprawniajgce do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

5. dotyczqce spotek Grupy Qualia Development Sp. z 0.0.

W dniu 4 wrze$nia 2014 roku uchwatq wspolnikow spétki Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Jurata Sp. k. zostat podwyzszony wktad
komandytariusza (spotki Qualia Development Sp. z 0.0.) oraz suma komandytowa Spotki 0 1 796 tysiecy PLN, tj. z 2 551 tysiecy PLN do 4 347
tysiecy PLN. Wyzej wymienione zmiany zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 2 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 3 listopada 2014 roku uchwatq wspolnikéw spétki Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Sopot Sp. k. zostat podwyzszony
wktad komandytariusza (spotki Qualia Development Sp. z 0.0.) 0 600 tysiecy PLN, tj. z 4 700 tysiecy PLN do 5 300 tysiecy PLN. Wyzej wymienione
zmiany zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 31 grudnia 2014 roku.

6. dotyczqce spotki Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA

W dniu 20 pazdziernika 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Bankowe
Towarzystwo Kapitatowe SA o kwote 8 500 tysiecy PLN. W wyniku wyzej wymienionego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi

33 244 tysigce PLN i dzieli sie 332 439 akcji o warto$ci nominalnej 100 PLN kazda. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale Spétki zostaty objete
przez PKO Bank Polski SA - jedynego akcjonariusza Spotki, za cene rowng warto$ci nominalnej obejmowanych akgji.
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7. dotyczqce spotki PKO Bank Hipoteczny SA

W dniu 26 sierpnia 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie przez PKO Bank Polski SA banku pod nazwg PKO Bank
Hipoteczny SA.

W dniu 6 pazdziernika 2014 roku PKO Bank Polski SA zawigzat spotke PKO Bank Hipoteczny SA, w dniu 24 pazdziernika 2014 roku Spétka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqgdowym. Kapitat zaktadowy Spétki wynosit 300 000 tysiecy PLN i dzielit sie na 300 milionoéw akcji
o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda.

W grudniu 2014 roku Spétka ztozyta wniosek w Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zezwolenia na rozpoczecie dziatalno$ci operacyjnej.

Spotka bedzie oferowa¢ dtugoterminowe kredyty hipoteczne dla klientéw detalicznych oraz emitowa¢ dtugoterminowe listy zastawne.

8. dotyczqce spotki Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.o.

W dniu 17 listopada 2014 roku w Pafstwowym Ukrainskim Rejestrze Przedsiebiorstw zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0. w wysokos$ci 420 000 tysiecy UAH przeprowadzone w drodze podwyzszenia wartosci
nominalnej udziatu Spotki i objete przez PKO Bank Polski SA. W wyniku wyzej wymienionego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi

950 101 tysiecy UAH i obejmuje 1 udziat o wyzej wymienionej warto$ci.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku udziatowcami Spotki sq: PKO Bank Polski SA z 95,47% udziatem w kapitale zaktadowym Spotki oraz
LInter-Risk Ukraina” Sp. z d.o. z 4,53% udziatem w kapitale zaktadowym Spotki.

9. dotyczqce spofki ,Inter-Risk Ukraina” Sp. z d.o.

W dniu 3 grudnia 2014 roku w Panstwowym Ukrainskim Rejestrze Przedsiebiorstw zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki ,Inter-Risk Ukraina” Sp. z d.o. w wysokosci 35 000 tysiecy UAH przeprowadzone w drodze podwyzszenia warto$ci nominalnej udziatu Spotki
i objete przez PKO Bank Polski SA. W wyniku wyzej wymienionego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 78 275 tysiecy UAH i obejmuje
1 udziat o wyzej wymienionej wartosci.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku jedynym udziatowcem Spotki jest PKO Bank Polski SA.

10. dotyczqce potqczenia spotki Inteligo Financial Services SA i PKO BP Finat Sp. z 0.0.

W dniu 27 maja 2014 roku Zarzqd PKO Banku Polskiego SA podjgt uchwate dotyczqcq potgczenia Inteligo Financial Services SA (jako spotki
przejmowanej) z PKO BP Finat Sp. z 0.0. (jako spotki przejmujqcej).

W ramach wyzej wymienionego procesu, przed potqczeniem Spotek, Bank przejgt cze$¢ zasobéw Inteligo Financial Services SA zwigzanych gtéwnie
z ustugami informatycznymi $wiadczonymi na rzecz PKO Banku Polskiego SA oraz pracownikéw z obszaru IT zwigzanych z dziatalno$ciq
przenoszong do Banku.

W dniu 28 listopada 2014 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym wiasciwym dla siedziby spotki przejmujqcej zostato zarejestrowane:
e potqczenie spotki Inteligo Financial Services SA ze spotkg PKO BP Finat Sp. z 0.0. w wyniku, ktérego caty pozostaty majgtek spotki Inteligo
Financial Services SA zostat przeniesiony do spotki PKO BP Finat Sp. z 0.0.,

e podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PKO BP Finat Sp. z 0.0. 0 97 841 tysiecy PLN w drodze utworzenia nowych udziatow, ktore zostaty
przyznane PKO Bankowi Polskiemu SA jako jedynemu akcjonariuszowi spotki Inteligo Financial Services SA (spotki przejmowanej) w ramach
potqczenia wyzej wymienionych Spotek.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku kapitat zaktadowy spotki PKO BP Finat Sp. z 0.0. wynosi 107 302 tysigce PLN i dzieli sie na
1073 025 udziatéw o wartoéci nominalnej 100 PLN kazdy. Jedynym udziatowcem Spotki jest PKO Bank Polski SA.

11. dotyczqce inwestycji kapitatowych Merkury - fiz an

W 2014 roku Merkury - fiz an objgt tqcznie:

e 16000 akcji o warto$ci nominalnej 500 PLN kazda w podwyzszonym kapitale spotki Molina spoétka z ograniczonq odpowiedzialnosciqg 1 S.KA,
e 11000 akcji o warto$ci nominalnej 500 PLN kazda w podwyzszonym kapitale spotki Molina spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig 2 S.KA,
e 10000 akcji o warto$ci nominalnej 500 PLN kazda w podwyzszonym kapitale spotki Molina spoétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 3 S.KA,
e 9000 akcji o warto$ci nominalnej 500 PLN kazda w podwyzszonym kapitale spotki Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialno$cig 4 SK.A.,

e 20000 akcji o warto$ci nominalnej 500 PLN kazda w podwyzszonym kapitale spotki Molina spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 5 SKA,
e 11000 akcji o warto$ci nominalnej 500 PLN kazda w podwyzszonym kapitale spotki Molina spotka z ograniczonqg odpowiedzialno$ciq 6 S.K.A.

Wyzej wymienione podwyzszenia kapitatu zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqgdowym w 2014 roku.

Merkury - fiz an posiada akcje wyzej wymienionych Spotek stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgce do 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu tych Spétek.

12. dotyczqce spotek zaleznych wykazywanych na aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy

W grudniu 2014 roku PKO Bank Polski SA przeklasyfikowat, zgodnie z MSSF 5, udziaty spétki Qualia Development Sp. z 0.0. do pozycji ,Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy” - Bank zamierza odzyska¢ warto$¢ wyzej wymienionych udziatow w drodze transakgji sprzedazy.

Podpisany list intencyjny i planowana transakcja dotyczq sprzedazy udziatow wyzej wymienionej Spotki wraz z dwoma nieruchomosciami Banku
zlokalizowanymi w Warszawie.

Jednoczes$nie w zwiqzku ze zmiang w 2014 roku strategii dziatania Banku wobec spotek: Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0. oraz
,Inter-Risk Ukraina” Sp. z d.o. uwzgledniajqcq trudng sytuacje gospodarczo-polityczng na Ukrainie, udziaty te na koniec 2014 roku przestaty byé¢
wykazywane w ,Aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy”.
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13. dotyczqce zdarzen, ktore spowodujq zmiany w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w 2015 roku

W dniu 3 listopada 2014 roku w Grupie Kapitatowej Qualia Development Sp. z 0.0. zostata utworzona nowa spétka Qualia 2 Sp. z 0.0. Kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 5 tysiecy PLN i dzieli sie na 100 udziatéw o warto$ci 50 PLN kazdy. Na dzien utworzenia Spotki Qualia Development
Sp. z 0.0. objeta 99 udziatoéw, a 1 udziat objeta Qualia Sp. z 0.0.

Spétka w styczniu 2015 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqdowym i przejeta obowiqzki komplementariusza w spoétce Qualia
spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig - Nowy Wilanéw Sp. k.

Jednoczesnie, w zwiqzku z wyzej opisanymi zmianami w dniu 2 lutego 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostata zarejestrowana zmiana
nazwy spotki Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanéw Sp. k. - obecna nazwa brzmi: Qualia 2 spétka z ograniczong
odpowiedzialno$ciq - Nowy Wilanéw Sp. k.

49. Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych

49.1. Kategorie wyceny do warto$ci godziwej aktywodw i zobowigzan finansowych wycenianych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do warto$ci godziwej

Grupa Kapitatowa klasyfikuje poszczegdine sktadniki aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych do warto$ci godziwej do nastepujqcych
kategorii:

e Poziom 1: Ceny kwotowane na aktywnych rynkach
e Poziom 2: Techniki wyceny oparte na obserwowalnych danych rynkowych
e  Poziom 3: Pozostate techniki wyceny

W tabeli ponizej przedstawiono podziat aktywow i zobowiqzan finansowych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej w
podziale na 3 kategorie na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny
Aktywa i zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej na dziefi Warto$¢ Ceny kwotowane |oparte na -
31.192.2014 ! ! ? j Nota lpilansowa na oitgwngch ogserwowalngch Pozostate techniki
rynkach danych wyceny
rynkowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 18 1924 426 1924 426 - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 1915120 1915120 - -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 5137 5137 - -
Certyfikaty inwestycyjne 3891 3 891 - -
Prawa poboru 278 278
Pochodne instrumenty finansowe 19 5494 822 1397 5493 425 -
Instrumenty zabezpieczajqce 599 841 - 599 841 -
Instrumenty o charakterze handlowym 4894 981 1397 4 893 584 -
Instrumentg ﬂnonsoyve:' przy ‘poc-zqtkowgm Ujgciu wyznaczone jako 21 15 723 148 4371012 11352 136 .
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Dtuzne papiery warto$ciowe 13 804 860 2452724 11352 136 -
Jednostki uczestnictwa 1918 288 1918 288 - -
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 23 22 267 433 12 709 259 9 354 898 203 276
Dtuzne papiery warto$ciowe 21961102 12 601 236 9 354 898 4968
Kapitatowe papiery warto$ciowe 306 331 108 023 - 198 308
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 45 409 829 19 006 094 26 200 459 203 276
Pochodne instrumenty finansowe 19 5545 141 523 5544 618 -
Instrumenty zabezpieczajgce 494 961 - 494 961 -
Instrumenty o charakterze handlowym 5050 180 523 5049 657 -
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 35 118 262 - 118 262 -
Instrumenty finansowe desygnowane do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 118 262 - 118 262 -
Zobowiqzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 5663 403 523 5662 880 -
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L Wartos¢ . . .
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu na dzien 31.12.2014 (Nota 18) bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Dtuzne papiery warto$ciowe 1915120 1915120 - -
obligacje skarbowe PLN 1825454 1825454 - -
obligacje komunalne PLN 50 563 50563 - -
obligacje korporacyjne PLN 22215 22215 - -
obligacje korporacyjne EUR 9 9 - -
obligacje emitowane przez GPW 2248 2248 - -
obligacje emitowane przez banki, w tym obligacje BGK 14 631 14 631 - -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 5137 5137 - -
Certyfikaty inwestycyjne 3891 3891 - -
Prawa poboru 278 278
RAZEM 1924 426 1924 426 - -
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do  |Warto$¢ . . .
wartosci g(?dziwej przezpragh[l)mequgsk;w i s]terat nagdzier’l 31.112.2014%Notu 21) bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Dtuzne papiery warto$ciowe 13 804 860 2452724 11352 136 -
bony pienigzne NBP 10 998 812 - 10998 812 -
obligacje skarbowe PLN 2452 213 2452213 - -
obligacje skarbowe UAH 26 495 - 26 495 -
obligacje komunalne EUR 139 882 - 139 882 -
obligacje komunalne PLN 113 935 - 113 935 -
obligacje strukturyzowane PLN 73012 - 73012 -
obligacje korporacyjne PLN 511 511 - -
Jednostki uczestnictwa 1918 288 1918 288 - -
RAZEM 15723148 4371012 11352 136 -
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy na dzien 31.12.2014 Waﬁoéé Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(Nota 23) bilansowa
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 21961102 12 601 236 9 354 898 4968
obligacje skarbowe PLN 12 601 236 12 601 236 - -
obligacje skarbowe USD 149 582 - 149 582 -
obligacje skarbowe UAH 30233 - 30233 -
obligacje komunalne PLN 4 480 325 - 4 480 325 -
obligacje korporacyjne PLN 4072922 - 4072922 -
obligacje korporacyjne EUR 406 832 - 406 832 -
obligacje korporacyjne USD 199 412 - 199 412 -
obligacje korporacyjne UAH 20 560 - 15 592 4968
Kapitatowe papiery warto$ciowe 306 331 108 023 - 198 308
RAZEM 22267 433 12709 259 9354 898 203 276
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W tabeli ponizej przedstawiono podziat aktywow i zobowiqzan finansowych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej

w podziale na 3 kategorie na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Techniki wyceny

Aktywa i zobowiqzania wyceniane w wartosci godziwej Nota Wartos$¢ Ceny kwotowane |oparte na o . hniki
na dzien 31.12.2013 bilansowa na aktywnych obserwowalnych ozostate techniki
rynkach danych wyceny
rynkowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 18 479 881 475339 4542 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 467 931 463 389 4542 -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 10 799 10 799 - -
Certyfikaty inwestycyjne 1151 1151 - -
Pochodne instrumenty finansowe 19 3000 860 1015 2999 845 -
Instrumenty zabezpieczajgce 361639 - 361639 -
Instrumenty o charakterze handlowym 2639 221 1015 2 638 206 -
Instrumentg ﬁnansoY\/g przy .poc'zqtkowgm ujeciu wyznaczone jako 21 15204 756 931325 14273 431 B
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Dtuzne papiery warto$ciowe 15204 756 931325 14 273 431 -
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 23 14 067 356 8679109 5250921 137 326
Dtuzne papiery warto$ciowe 13 867 437 8616516 5250921 -
Kapitatowe papiery warto$ciowe 199 919 62 593 - 137 326
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 32752 853 10 086 788 22528 739 137 326
Pochodne instrumenty finansowe 19 3328 211 912 3327299 -
Instrumenty zabezpieczajqce 414 804 - 414 804 -
Instrumenty o charakterze handlowym 2913 407 912 2912 495 -
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 35 290 509 - 290 509 -
Instrumenty ﬁr}an;owe desygnowane do warto$ci godziwej przez 290 509 . 290 509 .
rachunek zyskow i strat
Zobowiqgzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem 3618720 912 3617 808 -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu na dzien 31.12.2013 (Nota 18) ‘lﬁ\iIIz::s:va Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Dtuzne papiery warto$ciowe 467 931 463 389 4542 -
obligacje skarbowe w PLN 390 660 390 660 - -
obligacje skarbowe w EUR 4542 - 4 542 -
obligacje komunalne 41907 41907 - -
obligacje korporacyjne 24026 24 026 - -
obligacje emitowane przez GPW 6628 6628 - -
obligacje emitowane przez banki 168 168 - -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 10 799 10 799 - -
Certyfikaty inwestycyjne 1151 1151 - -
RAZEM 479 881 475 339 4542 -
Instrumenty finansowe przy poczqtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do  |Warto$¢ . . .
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat na dzief 31.12.2013 (Nota 21) bilansowa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Dtuzne papiery warto$ciowe 15204 756 931325 14273 431 -
bony pieniezne NBP 13997 228 - 13997 228 -
obligacje skarbowe PLN 931325 931325 - -
obligacje komunalne EUR 136 700 - 136 700 -
obligacje komunalne PLN 113935 - 113935 -
obligacje skarbowe UAH 25568 - 25568 -
RAZEM 15204 756 931325 14273 431 -
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Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy na dzien 31.12.2013 VYartoéé Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(Nota 23) bilansowa
Dtuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 13 867 437 8616517 5250920 -
obligacje skarbowe PLN 8616 517 8616517 - -
obligacje skarbowe w USD 181823 - 181823 -
obligacje skarbowe w UAH 20160 - 20 160 -
obligacje komunalne 3440753 3440753 -
obligacje korporacyjne w PLN 1556 067 - 1556 067 -
obligacje korporacyjne w UAH 52 117 - 52 117 -
Kapitatowe papiery warto$ciowe 199919 62 593 137 326
RAZEM 14067 356 8679110 5250920 137326

W zalezno$ci od kategorii klasyfikacji aktywow i zobowigzan finansowych do hierarchii, stosuje sie przy tym réznorodne metody ustalania ich

warto$ci godziwej:

Poziom 1: Ceny kwotowane na aktywnych rynkach

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow
dla identycznych aktywoéw lub zobowiqgzan. Do tej kategorii Grupa Kapitatowa klasyfikuje instrumenty finansowe i kapitatowe wyceniane do
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat oraz dostepne do sprzedazy, dla ktorych istnieje aktywny rynek i dla ktorych warto$¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o warto$¢ rynkowq, bedqcq cenq kupna:

o dluzne papiery warto$ciowe wyceniane do fixingu z platformy Bondspot,
e diluine i kapitatowe papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, w tym w portfelu Domu Maklerskiego,
e instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Poziom 2: techniki wyceny oparte na obserwowalnych danych rynkowych

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadkach, ktérych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii Grupa
Kapitatowa klasyfikuje instrumenty finansowe dla ktérych brak jest aktywnego rynku:

IAktywa i zobowiqgzania finansowe wyceniane w
arto$ci godziwej

Metoda (technika) wyceny

Obserwowalne dane wejsciowe

IAktywa finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje
iskarbowe w EUR

Cena rynkowa polskich papierow
skarbowych w walucie obcej pozyskiwana
jest z serwisow informacyjnych, w ktérych
znajdujq sie kwotowania takich papierow
(Bloomberg lub strony brokerskie w
systemie Reuters). Nie jest to rynek
regulowany.

Cena rynkowa papieréw warto$ciowych
pozyskiwana z serwiséw informacyjnych.

Pochodne instrumenty finansowe - instrumenty
zabezpieczajqce

Wuycena instrumentow pochodnych CIRS,
IRS odbywa sie wedtug modelu
zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Dyskontowanie odbywa sie w
oparciu o krzywe rentownosci.

Krzywe rentowno$ci zbudowane sq w
oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe
rynku pienieznego, rynku transakcji FRA,
IRS, basis swap.

Pochodne instrumenty finansowe -
instrumenty o charakterze handlowym

\Wycena instrumentéw pochodnych CIRS,
IRS, FRA odbywa sie wedtug modelu
zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Dyskontowanie odbywa sie w
oparciu o krzywe rentownosci.

\Wycena opcji walutowych odbywa sie
wedtug okreslonych modeli wyceny dla
danego typu opcji walutowej. Ceny
egzotycznych opcji wbudowanych w
produkty strukturyzowane pozyskiwane sq z
rynku (sq cenami rynkowymi).

Krzywe rentownos$ci zbudowane sq w
oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe
rynku pienieznego, rynku transakcji FRA,
IRS, basis swap.

Danymi wejSciowymi do modeli wyceny
opcji walutowych sq krzywe rentownosci
budowane w oparciu o stawki rynku
pienieznego, rynkowe stawki punktow
swapowych, ptaszczyzny zmienno$ci dla
okreslonych par walutowych, walutowe
kursy fixingowe NBP. W celu wyceny
legzotycznych opcji wbudowanych w
produkty strukturyzowane pozyskiwane sq
ceny rynkowe tych opgiji.
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IAktywa i zobowiqgzania finansowe wyceniane w

L A Metoda (technika) wyceny Obserwowalne dane wej$ciowe
artosci godziwej

IAktywa finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Krzywe rentownosci dla bondw pienieznych
zbudowane sq w oparciu o ceny rynkowe,
dane rynku pienieznego oraz rynku
transakcji OIS.

- bony pieniezne NBP Wycena metodq krzywej rentownosci

Danymi wej$ciowymi do modelu wyceny sq
stawki rynkowe, dane rynkowe: rynek

- obligacje komunalne EUR \Wycena wedtug przyjetego modelu wyceny [pienieznych, rynek transakcji IRS, rynek
transakcji CDS, zmienno$¢ rynku opcji stopy
procentowe;j.

Krzywe rentownos$ci zbudowane sq w
oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe
rynku pienieznego, rynku transakcji IRS.

Wycena wedtug modelu krzywej

- obligacje komunalne PLN - .
rentownosci oraz marzy ryzyka

- obligacje skarbowe UAH Podejscie rynkowe Ceny notowane na mniej aktywnym rynku.

Krzywe rentownos$ci zbudowane w oparciu o
Wycena pozyskiwana od podmiotu stawki rynkowe oraz rynkowa zmienno$¢
zewnetrznego na podstawie zawartej umowy|cen instrumentéw bazowych w oparciu, o
ktére konstruowana jest opcja.

- obligacje strukturyzowane PLN

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy

Krzywe rentowno$ci zbudowane sq w
oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe
rynku pienieznego, rynku transakgcji IRS.

Wycena wedtug modelu krzywej

- obligacje komunalne - .
rentownosci oraz marzy ryzyka

Krzywe rentownos$ci zbudowana sq w
oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe.
rynku pienieznego, rynku transakcji IRS.

Wuycena wedtug modelu krzywej

" obligacje korporacyjne rentowno$ci oraz marzy ryzyka

- ukrainskie obligacje skarbowe UAH, USD Podejscie rynkowe Ceny notowane na mniej aktywnym rynku.

- obligacje korporacyjne UAH Podejscie rynkowe Ceny notowane na mniej aktywnym rynku.

Krzywe rentowno$ci zbudowane sq w
oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe
rynku pienieznego, rynku transakgcji IRS.

W celu wyceny egzotycznych opcji
budowanych w produkty strukturyzowane
pozyskiwane sq ceny rynkowe tych opciji.

Zobowigzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych - [Wycena wedtug metody krzywej
instrumenty finansowe desygnowane do wyceny do  |rentownos$ci oraz ceny egzotycznych opcji
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat wbudowanych w te papiery

Poziom 3: Pozostate techniki wyceny

Aktywa i zobowiqgzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktoérych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).
Do tej kategorii Grupa Kapitatowa zaklasyfikowata akcje nienotowane na GPW, ktore sq wyceniane wedtug wewnetrznych modeli wyceny:

a) Fundusz - warto$¢ godziwa tych papierdw ustalana jest w oparciu o warto$¢ netto aktywow funduszu tj. warto$é godziwg projektow
inwestycyjnych (spotek) wechodzgeych w sktad funduszu, ktore podlegajg co pot roku przeglgdom lub badaniom przez biegtego
rewidenta. Gdyby Grupa Kapitatowa stosowata warto$ci parametréw nieobserwowalnych bedqce ekstremalnymi warto$ciami z zakresu
mozliwych wartosci, warto$¢ godziwa kapitatowych instrumentow finansowych mogtaby na dzien 31 grudnia 2014 roku by¢ wieksza o
9 306 tysiecy PLN lub mniejsza o 9 306 tysiecy PLN.

b) Akcje spotki notowanej na gietdzie - wartos¢ godziwa tych papieréw ustalana jest w oparciu o cene zawartg w warunkowej umowie
sprzedazy. Gdyby Grupa Kapitatowa stosowata warto$ci parametréw nieobserwowalnych bedqce ekstremalnymi warto$ciami z zakresu
mozliwych wartoéci, warto$¢ godziwa kapitatowych instrumentow finansowych mogtaby na dzien 31 grudnia 2014 roku by¢ wieksza
0 2 000 tysigce PLN lub mniejsza o 2 000 tysigce PLN.
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c) Obligacje korporacyjne UAH - warto$¢ godziwa tych papierow ustalana jest w oparciu o warto$¢ biezqeq przysztych zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. Gdyby Grupa Kapitatowa stosowata warto$ci parametréw nieobserwowalnych bedgce ekstremalnymi
warto$ciami z zakresu mozliwych warto$ci, warto$¢ godziwa kapitatowych instrumentéw finansowych mogtaby na dzien
31 grudnia 2014 roku by¢ wieksza o 693 tysigce PLN lub mniejsza o 2 229 tysiecy PLN.

Wptyw parametréow estymowanych na wycene do wartosci godziwej instrumentow finansowych dla ktérych Grupa Kapitatowa stosuje wycene do
warto$ci godziwej na Poziomie 3 na dzien 31 grudnia 2014 roku jest nastepujqcy:

Wartos¢ godziwa wedtug
Instrument finansowy Technika wyceny Czynnik nieobserwowalny [scenariusza scenariusza
pozytywnego negatywnego

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy

metoda wartosci netto aktywow funduszu

(NAV - Net Asset Value) cena za akcje funduszu 195 432 176 820

Kapitatowe papiery warto$ciowe - Fundusz

cena zawarta w warunkowej

- R 14 000 10 000
umowie sprzedazy

Kapitatowe papiery wartosciowe - Spolka notowana na gietdzie cena zawarta w warunkowej umowie sprzedazy

prawdopodobieristwo

niewyptacalnosci (PD) 5661 2739

Dtuzne papiery wartosciowe - obligacje korporacyjne UAH technika wartosci biezqcej

W IV kwartale 2014 roku dokonano pojedynczej wyceny udziatéw spotki Qualia Development Sp. z 0.0. do wartosci godziwej w wysoko$ci 165 000
tysiecy PLN, oszacowanej na podstawie ofert wigzqcych otrzymanych od potencjalnych nabywcéw oraz dokonano przeklasyfikowania udziatu
w wyzej wymienionej spotce na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Przeniesienia instrumentow pomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 wystepujq na podstawie dostepnos$ci kwotowania z aktywnego rynku wedtug
stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Przeniesienie z Poziomu 2 do Poziomu 3 nastepuje w sytuacji zamiany w wycenie czynnika
obserwowalnego na nieobserwowalny lub zastosowania do wyceny nowego nieobserwowalnego czynnika ryzyka, ktéra jednocze$nie skutkuje
istotnym wptywem na wycene instrumentu. Przeniesienie z Poziomu 3 do Poziomu 2 nastepuje w sytuacji zamiany w wycenie czynnika
nieobserwowalnego na obserwowalny lub gdy wptyw czynnika nieobserwowalnego na wycene instrumentu przestaje byc istotny. Przeniesienia
pomiedzy poziomami wyceny nastepujg w dacie i wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku nastgpito przeniesienie z Poziomu 2 do Poziomu 3 obligacji korporacyjnych w UAH.
Powodem reklasyfikacji byt fakt, ze papiery te na dzien 31 grudnia 2014 roku nie byty kwotowane na gietdzie w ciggu ostatnich 3 miesiecy.

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie w trakcie okresow pomiaréw: od 1 stycznia 2014 roku - 31 grudnia 2014 roku oraz od 1 stycznia 2013 roku
- 31 grudnia 2013 roku, warto$ci godziwej na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej:

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 2014 2013
Bilans otwarcia na poczqtek okresu 137 326 88 243
Suma zyskow lub strat 29 965 4 455
w innych dochodach catkowitych 29 965 4 455
Objecie nowej emisji udziatow w Funduszu i réznice kursowe podmiotow walutowych 19 017 44 628
Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy Spotki notowanej na gietdzie 12 000 -
Przeniesienia na lub z poziomu 3 4968 -
Stan na koniec okresu 203 276 137 326

49.2. Aktywa i zobowigzania finansowe, ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie sq

prezentowane w wartosci godziwej
Grupa Kapitatowa jest w posiadaniu instrumentéw finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie sq prezentowane w wartosci
godziwe;j.

Dla wielu aktywoéw i zobowigzan finansowych wartosci rynkowe sq niedostepne, stqd warto$ci godziwe sq oszacowane przy zastosowaniu szerequ
technik wyceny. Do wyceny warto$ci godziwej instrumentéw finansowych zastosowano model oparty na szacowaniach warto$ci biezqgcej
przysztych przeptywodw pienieznych poprzez zdyskontowanie przeptywow pienieznych przy zastosowaniu odpowiednich stép procentowych.
Wszystkie wyliczenia modelowe zawierajq pewne zatozenia upraszczajqce i sq wrazliwe na przyjmowane zatozenia. Ponizej przedstawiono
podsumowanie gtownych metod i zatozen wykorzystywanych podczas szacowania warto$ci godziwych instrumentéw finansowych nie
wycenianych do warto$ci godziwe;j.

W przypadku pewnych grup instrumentéw finansowych, ze wzgledu na brak oczekiwanych istotnych réznic pomiedzy warto$ciq bilansowq
a godziwg, wynikajqcy z charakterystyki tych grup (np. krétkoterminowy charakter, wysoka korelacja z parametrami rynkowymi, unikalno$é
instrumentu) przyjeto, ze warto$¢ bilansowa jest w przyblizeniu zgodna z warto$ciq godziwg. Dotyczy to nastepujgcych grup instrumentow
finansowych:

e kredyty i pozyczki udzielone przez Grupe Kapitatowq klientom: czesci portfela kredytow mieszkaniowych (,stary” portfel kredytow
mieszkaniowych), kredyty z brakiem okreslonego harmonogramu sptaty, kredyty wymagalne na moment wyceny,

e  zobowigzania Grupy Kapitatowej wobec klientéw: zobowigzania bez okreslonego harmonogramu sptaty, inne specyficzne produkty, dla
ktorych nie mozna moéwic o istnieniu rynku,

e depozyty i lokaty miedzybankowe o terminie zapadalno$ci do 7 dni lub o zmiennym oprocentowaniu,
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e kredyty lub pozyczki udzielone izaciggniete na rynku miedzybankowym o zmiennym oprocentowaniu (zmiana oprocentowania

maksymalnie co 3 miesigce),

e  kasais$rodki w Banku Centralnym oraz zobowigzania wobec Banku Centralnego,

e inne aktywa i zobowiqzania finansowe.

W odniesieniu do kredytow i pozyczek udzielonych klientom zastosowano model oparty o szacowania warto$ci biezqcej przysztych przeptywow
pienieznych poprzez zdyskontowanie przeptywow pienieznych przy zastosowaniu biezgcych stop procentowych uwzgledniajacy wysoko$¢ marzy na
ryzyko kredytowe oraz urealnione terminy sptaty wynikajgce z uméw kredytowych. Biezgcy poziom marz zostat wyznaczony dla transakgiji
zawartych w ostatnim kwartale zakonczonym dniem konczgcym okres sprawozdawczy na instrumentach o podobnym ryzyku kredytowym.

Warto$¢ godziwg depozytow oraz innych zobowigzan wobec klientow innych niz banki o ustalonym terminie wymagalno$ci oszacowano na
podstawie oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych biezgcymi stopami procentowymi wtasciwymi dla poszczegolnych produktow

depozytowych.

Warto$¢ godziwg dtugu podporzqdkowanego Banku oszacowano na podstawie oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu

o krzywq rentownosci.

Warto$¢ godziwg zobowiqgzania z tytutu emisji papieréw dtuznych wyemitowanych przez PKO Bank Polski SA oszacowano na podstawie
oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych biezgcymi stopami rynku miedzybankowego.

Warto$¢ godziwg zobowigzania z tytutu emisji papieréw dtuznych wyemitowanych przez PKO Finance AB oszacowano na podstawie kwotowan

Bloomberg.

Lokaty i depozyty miedzybankowe oszacowano na podstawie oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych biezgcymi stopami rynku

miedzybankowego.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego oszacowano na podstawie oczekiwanych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu
wewnetrznej stopy zwrotu dla transakgji leasingowych tego samego rodzaju zawieranych przez Grupe Kapitatowq w okresie bezposrednio

poprzedzajgcym dzien konczqcey okres sprawozdawczy.

W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie warto$ci bilansowych i godziwych dla poszczegolnych grup instrumentow finansowych, ktore nie
zostaty wykazane w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku:

poziom 31.12.2014
hierarchii metoda wyceny .
wartosci warto$¢ bilansowa wartf)sc
godziwej godziwa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym nd warto$¢ wymaganej zaptaty 11738 371 11738 371
Nalezno$ci od bankow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2 486 686 2 486 692
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 179 497 384 170510 276
kredyty mieszkaniowe 3 zdyskontowane przeptywy pienigzne 95797 964 86 756 438
kredyty gospodarcze 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 58 231138 58 274 526
kredyty konsumpcyjne 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 20321718 20 440 558
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 310 852 310 852
dtuzne papiery warto$ciowe 3 zdyskontowane przeptywy pienigzne 4835712 4727902
Inwestgcgj’ne. papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu 3 2dyskontowane przeptywy pienigzne 233 358 241 902
zapadalnosci
Inne aktywa finansowe 3 | wortosc wymaganej zaplaty z uwzglednieniem 710 349 710 349
utraty wartosci
Zobowiqgzania wobec Banku Centralnego 2 warto$¢ wymaganej zaptaty 4427 4 427
Zobowiqgzania wobec innych bankoéw 2 zdyskontowane przeptywy pienigzne 19 394 482 19 394 544
Zobowigzania wobec klientow 174 386 766 174 352 166
wobec podmiotéw gospodarczych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 40932 868 40 932 943
wobec jednostek budzetowych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 4778 337 4778 337
wobec ludnosci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 128 675 561 128 640 886
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 1,2 kWOtOWGmO. rg‘nl'<0we/ zdyskontowane 13182 348 13620129
przeptywy pieniezne
Dtug podporzqdkowany 2 zdyskontowane przeptywy pienigzne 2413 985 2398 946
Inne zobowigzania finansowe 3 warto$¢ wymaganej zaptaty 2321761 2321761
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W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie warto$ci bilansowych i godziwych dla poszczegolnych grup instrumentow finansowych, ktére nie
zostaty wykazane w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku:

poziom 31.12.2013
hierarchii
~.: |metoda wyceny
wartoSci warto$¢ bilansowa |wartosé godziwa
godziwej
Kasa, $rodki w Banku Centralnym nd warto$¢ wymaganej zaptaty 7246120 7246120
Nalezno$ci od bankow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 1893 441 1889 160
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 149 623 262 152 274 472
kredyty mieszkaniowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 74900 220 75 060 086
kredyty gospodarcze 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 51576 141 53836 616
kredyty konsumpcyjne 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 19213 873 19 444 847
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2144 088 2144 088
dtuzne papiery warto$ciowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 1788940 1788 835
Inwestgcg;/neA papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu 3 2dyskontowane przeptywy pieniezne 38 005 37 699
zapadalnosci
Inne aktywa finansowe 3 wartos¢ wgr!'no'ganej zaptaty z uwzglednieniem 611313 611313
utraty wartosci
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2 warto$¢ wymaganej zaptaty 4065 4065
Zobowigzania wobec innych bankow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 3747 337 3747 311
Zobowiqzania wobec klientéw 151904 181 151 901 068
wobec podmiotow gospodarczych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 31966 616 31966 755
wobec jednostek budzetowych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 3473 476 3473 476
wobec ludnosci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 116 464 089 116 460 837
Zobowigzania z tytutu emisji papierow warto$ciowych 1,2 kwotowomq rgnlfowe/ zdyskontowane 10 255937 10485677
przeptywy pieniezne
Dtug podporzqdkowany 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 1620 857 1605 265
Inne zobowiqzania finansowe 3 warto$¢ wymaganej zaptaty 2 004 459 2004 459

50. Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych

Kompensowanie sktadnika aktywéw i zobowiqzan finansowych jest dokonywane tylko w przypadku, gdy Grupa posiada wazny tytut prawny do
przeprowadzenia kompensaty ujetych kwot i zamierza sie rozliczy¢ w kwocie netto albo jednocze$nie zrealizowa¢ sktadnik aktywow i wykonaé
zobowiqzanie. Z zapiséw paragrafu 42 MSR 32 wynika miedzy innymi, ze aby kompensata byta mozliwa, tytut prawny nie moze by¢ uwarunkowany

wystgpieniem okreslonego zdarzenia w przysztosci.

Grupa Kapitatowa zawiera porozumienia dotyczqce kompensowania, czyli umowy ISDA (International Swaps and Derivatives Association Master
Agreements) oraz GMRA (Global Master Repurchase Agreement), ktore umozliwiajg kompensowanie aktywow i zobowiqzan finansowych (koncowe
potrgcenie i rozliczenie transakgji tzw. close out netting) w przypadku zaistnienia przypadku naruszenia w stosunku do ktorejs ze stron umowy.
Umowy te majq szczeg6lne znaczenie dla ograniczania ryzyka zwigzanego z instrumentami pochodnymi, gdyz umozliwiajq zaréwno wymagalnych
(redukcja ryzyka rozliczeniowego), jak i niewymagalnych zobowigzan stron (redukcja ryzyka przedrozliczeniowego). Umowy te nie spetniajqg jednak
wymogow okreslonych w MSR 32, gdyz tytut kompensaty uwarunkowany jest wystgpieniem okreslonego zdarzenia w przysztosci (przypadki

naruszenia).

Dodatkowo kompensowanie sktadnika aktywow i zobowigzan finansowych dotyczy instrumentow finansowych nabytych w ramach prowadzonych
przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA dziatan stabilizacji emisji dla akcjonariusza sprzedajqgcego, co zostato szerzej opisane w nocie 22

,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”.

Dodatkowym zabezpieczeniem ekspozycji wynikajqcej z instrumentéw pochodnych sq depozyty zabezpieczajgce sktadane przez kontrahentow w

ramach realizacji uméw CSA (Credit Support Annex).

Transakcje z

31.12.2014 Razem Instrumenty przyrzeczeniem
Aktywa finansowe |pochodne
odkupu

Kwoty brutto ujetych aktywow finansowych 5814 597 5503 745 310 852
Kwoty brutto zobowiqzan finansowych, ktére sq kompensowane zgodnie z kryteriami okreslonymi w § 42 MSR 32 (8923) (8923) -
Warto$¢ netto aktywow finansowych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 5805 674 5494 822 310 852
Warto$¢ instrumentéw finansowych niepodlegajgcych kompensowaniu w sprawozdaniu finansowym 4875714 4875714 -

Wartosc'zot')oquun finansowych objeta egzekwowalngm porozumieniem ramowym lub podobnym 4094 094 4094 094 B

porozumieniem dotyczqgcym kompensowania (bez zabezpieczen finansowych)

Zabezpieczenie w formie pienieznej i papieréw wartosciowych otrzymane 781 620 781 620 -
Kwota netto 929 960 619 108 310 852
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Razem

Transakcje z

31.12.2014 Zobowigzania Instrumenty przyrzeczeniem
pochodne
finansowe odkupu
Kwoty brutto ujetych zobowigzan finansowych 6709 718 5554 064 1155 654
Kwoty brutto aktywow finansowych, ktére sq kompensowane zgodnie z kryteriami okreslonymi w § 42 MSR 32 (8923) (8923) -
Warto$¢ netto zobowigzan finansowych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 6700 795 5545 141 1155 654
Warto$¢ instrumentéw finansowych niepodlegajgcych kompensowaniu w sprawozdaniu finansowym 5262 583 5257 067 5516
Warto$¢ aktywow ﬂnansovx{gch objeta eg.zekwgwalngm porozumieniem ramowym lub podobnym porozumieniem 4094 094 4094 094 B
dotyczgeym kompensowania (bez zabezpieczen finansowych)
Zabezpieczenie w formie pienieznej i papierow wartosciowych udzielone 1168 489 1162973 5516
Kwota netto 1438 212 288 074 1150138
Razem Instrument Transakcje 2
31.12.2013 S Y przyrzeczeniem
Aktywa finansowe |pochodne
odkupu
Kwoty brutto ujetych aktywoéw finansowych 5176 092 3017971 2158 121
Kwoty brutto zobowigzan finansowych, ktére sq kompensowane zgodnie z kryteriami okreslonymi w § 42 MSR 32 (17 111) (17 111) -
Warto$¢ netto aktywow finansowych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 5158 981 3000 860 2158 121
Warto$¢ instrumentow finansowych niepodlegajacych kompensowaniu w sprawozdaniu finansowym 2 659 206 2639 577 19 629
Warto$¢ zobowiqzan finansowych objeta egzekwowalnym porozumieniem ramowym lub podobnym
L - ) X 2251264 2251264 -
porozumieniem dotyczgcym kompensowania (bez zabezpieczen finansowych)
Zabezpieczenie w formie pienigznej otrzymane 407 942 388 313 19 629
Kwota netto 2499 775 361283 2138 492
Razem Instrument Transakcje z
31.12.2013 Zobowigzania Y przyrzeczeniem
pochodne
finansowe odkupu
Kwoty brutto ujetych zobowigzan finansowych 5031900 3345322 1686578
Kwoty brutto aktywow finansowych, ktore sq kompensowane zgodnie z kryteriami okreslonymi w § 42 MSR 32 (17111) (17111) -
Warto$¢ netto zobowigzan finansowych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 5014 789 3328211 1686578
Warto$¢ instrumentéw finansowych niepodlegajgcych kompensowaniu w sprawozdaniu finansowym 2982 841 2982 841 -
Warto$¢ aktywoéw finansowych objeta egzekwowalnym porozumieniem ramowym lub podobnym porozumieniem
. . . 2251264 2251264 -
dotyczqcym kompensowania (bez zabezpieczen finansowych)
Zabezpieczenie w formie pienieznej udzielone 731577 731577 -
Kwota netto 2763525 345 370 1686578

51. Dziatalno$¢ powiernicza

Podmiot dominujqcy jest bezposrednim uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych oraz Rejestru Papierow Wartosciowych (NBP).
Bank prowadzi rachunki papieréw warto$ciowych oraz obstuguje transakcje na rynku krajowym i rynkach zagranicznych, $wiadczy ustugi
powiernictwa i petni funkcje depozytariusza dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych. Aktywa przechowywane przez Bank w ramach
$wiadczenia ustug powierniczych, ze wzgledu na niespetnienie definicji sktadnika aktywéw Banku, nie zostaty wykazane w niniejszym sprawozdaniu

finansowym.

Ponadto jako cztonek Rady Bankéw Depozytariuszy i Rady ds. Nieskarbowych Papieréw Dtuznych przy Zwigzku Bankow Polskich, PKO Bank Polski

SA bierze udziat w pracach przy tworzeniu regulacji i standardéw rynkowych.
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CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

52. Zarzqdzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej

Zarzqdzanie ryzykiem jest jednym z najwazniejszych proceséw wewnetrznych zaréwno w PKO Banku Polskim SA, jak i w pozostatych spotkach
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Zarzqdzanie ryzykiem ma na celu zapewnienie rentownos$ci dziatalnosci biznesowej, przy zapewnieniu
kontroli poziomu ryzyka i jego utrzymaniu w ramach przyjetej przez Bank i Grupe Kapitatowq tolerancji na ryzyko i systemu limitow,

w zmieniajacym sie otoczeniu makroekonomicznym i prawnym. Poziom ryzyka stanowi wazny sktadnik procesu planistycznego.

W Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zidentyfikowane zostaty nastepujqce rodzaje ryzyka bankowego, ktére podlegajq zarzqdzaniu:
kredytowe, stopy procentowej, walutowe, ptynnosci, cen towaréw, cen kapitatowych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych,
operacyjne, braku zgodnosci, zmian makroekonomicznych, modeli, biznesowe (w tym ryzyko strategiczne), utraty reputacji, kapitatowe oraz
ubezpieczeniowe.

52.1. Elementy procesu zarzqdzania ryzykiem bankowym
Na proces zarzqdzania ryzykiem bankowym w Grupie Kapitatowej sktadajq sie nastepujqgce elementy:
o identyfikacja ryzyka:

polegajqgca na rozpoznaniu aktualnych i potencjalnych zrodet ryzyka oraz oszacowaniu istotno$ci potencjalnego wptywu tego rodzaju
ryzyka na sytuacje finansowq Grupy Kapitatowej. W ramach identyfikacji ryzyka okreslane sq te rodzaje ryzyka, ktére uznawane sq za
istotne w dziatalno$ci Banku, danej spotki Grupy Kapitatowej lub catej Grupy Kapitatowej,

e pomiar i ocena ryzyka:

pomiar ryzyka obejmujgcy definiowanie miar ryzyka adekwatnych do rodzaju, istotnosci ryzyka i dostepnosci danych oraz ilosciowej
kwantyfikacji ryzyka za pomocq ustalonych miar, a takze ocena ryzyka polegajgca na okresleniu rozmiaréw lub zakresu ryzyka z punktu
widzenia realizacji celéw zarzqdzania ryzykiem. W ramach pomiaru ryzyka przeprowadza sie testy warunkéw skrajnych na podstawie
zatozen zapewniajgcych rzetelng ocene ryzyka,

e prognozowanie i monitorowanie ryzyka:

polegajqce na sporzqdzaniu prognoz poziomu ryzyka oraz monitorowaniu odchylen realizacji od prognoz lub zatozonych punktow
odniesienia (np. limitow, wartosci progowych, planow, pomiaréw z poprzedniego okresu, wydanych rekomendadji i zalecen).
Monitorowanie ryzyka odbywa sie z czestotliwos$ciq adekwatnqg do istotnosci danego rodzaju ryzyka oraz jego zmienno$ci,

e raportowanie ryzyka:

polegajgce na cyklicznym informowaniu organéw Banku o wynikach pomiaru ryzyka, podjetych dziataniach i rekomendacjach dziatan.
Zakres, czestotliwo$¢ oraz forma raportowania sq dostosowane do szczebla zarzqdczego odbiorcow,

e dziatania zarzqdcze:

polegajgce w szczegolnosci na wydawaniu przepisow wewnetrznych, okreslaniu poziomu tolerancji na ryzyko, ustalaniu wysokosci
limitow i wartosci progowych, wydawaniu zalecen, podejmowaniu decyzji o wykorzystywaniu narzedzi wspierajgcych zarzqdzanie
ryzykiem. Celem podejmowania dziatan zarzqgdczych jest ksztattowanie procesu zarzqdzania ryzykiem oraz poziomu ryzyka.

Proces zarzqdzania ryzykiem obrazuje ponizszy schemat:

ﬁ Identyfikacja X

Dziatania N
zarzqdcze Zarzqdzanle Pomiar i ocena

k ryzykiem 2

ROpOFtOWOﬂIe Prognozowanie

i monitorowanie

52.2.  Gtoéwne zasady zarzqdzania ryzykiem
Zarzqdzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej opiera sie w szczegdlnosci na nastepujgcych zasadach:

e Grupa Kapitatowa zarzqdza wszystkimi zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka bankowego,
e proces zarzqdzania ryzykiem jest odpowiedni do skali dziatalno$ci oraz do istotno$ci, skali i ztozono$ci danego ryzyka i na biezgco
dostosowywany do nowych czynnikéw i zrodet ryzyka,

e metody zarzqdzania ryzykiem (w szczegdlnosci modele i ich zatozenia) oraz systemy pomiaru ryzyka sq dostosowane do skali i Ztozonosci
ryzyka oraz okresowo weryfikowane i walidowane,
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zachowana jest niezalezno$¢ organizacyjna obszaru ryzyka i windykacji od dziatalnosci biznesowej,

zarzqdzanie ryzykiem jest zintegrowane z systemami planistycznymi i kontrolingowymi,

poziom ryzyka jest na biezqco kontrolowany,

proces zarzqdzania ryzykiem wspiera realizacje strategii Grupy Kapitatowej przy zachowaniu zgodnosci ze strategig zarzqdzania ryzykiem,
w szczegolno$ci w zakresie poziomu tolerancji na ryzyko.

52.3. Organizacja zarzqdzania ryzykiem w Banku
Zarzqdzanie ryzykiem w Banku odbywa sie we wszystkich jednostkach organizacyjnych Banku.
Organizacja zarzqdzania ryzykiem przedstawiona jest na ponizszym schemacie:

Schemat organizacji zarzqdzania ryzykiem

Rada Nadzorcza 111 finia obrony
l
Zarzaqd Departament
Audytu
Wiceprezes Zarzqgdu Wewnetrznego
Obszar Zarzgdzania

Ryzykiem

11 linia obrony
ITHEY Komorki organizacyjne Centrali
|s([1)ec1(1|_|s(tlg(_:zne jedﬂOSt(lj(l or_ganlzalgg]ne Departament
Komérki odpowiadajqce za zarzqdzania ryzykiem Zgodnosci
organizacyjne Centrali w ramach Obszaru Zarzqdzania Ryzykiem
odpowiadajgce za
kontroling

1 linia obrony

Jednostki organizacyjne Banku i komérki organizacyjne Centrali

Podmioty zewnetrzne, ktorym Bank zlecit wykonywanie czynnosci zwigzanych z dziatalnoscig bankowq

Proces zarzqdzania ryzykiem jest nadzorowany przez Rade Nadzorczq Banku, ktéra regularnie otrzymuje informacje o profilu ryzyka w Banku i
Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz najwazniejszych dziataniach podejmowanych w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

Zarzqd Banku odpowiada za zarzqdzanie ryzykiem, w tym za nadzorowanie i monitorowanie dziatan podejmowanych przez Bank w zakresie
zarzqdzania ryzykiem. Zarzqd Banku podejmuje najwazniejsze decyzje majgce wptyw na poziom ryzyka Banku oraz uchwala przepisy wewnetrzne
dotyczqce zarzqdzania ryzykiem.

Proces zarzqdzania ryzykiem jest realizowany w trzech, wzajemnie niezaleznych liniach obrony:

1) pierwsza linia obrony, ktorq stanowi kontrola wewnetrzna funkcjonalna zapewniajgca stosowanie mechanizméw kontroli ryzyka i zgodnosé
dziatania z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa,

2)  druga linia obrony, ktorq stanowi system zarzqdzania ryzykiem, w tym metody, narzedzia, proces i organizacja zarzqdzania ryzykiem,

3)  trzecia linia obrony, ktérq stanowi audyt wewnetrzny.

Niezalezno$¢ linii obrony polega na zachowaniu organizacyjnej niezalezno$ci w nastepujacych ptaszczyznach:

o funkcja drugiej linii obrony w zakresie tworzenia rozwigzan systemowych jest niezalezna od funkcji pierwszej linii obrony,
o funkcja trzeciej linii obrony jest niezalezna od funkgji pierwszej i drugiej linii obrony,
o funkcja zarzqdzania ryzykiem braku zgodno$ci podlega Prezesowi Zarzqdu.

Pierwsza linia obrony realizowana jest w szczegélno$ci w jednostkach organizacyjnych Banku, komérkach organizacyjnych Centrali i podmiotach
Grupy Kapitatowej i obejmuje te aspekty dziatalnoSci tych jednostek, komérek i podmiotow, ktére mogq generowa¢ ryzyko. Jednostki, komorki oraz
podmioty Grupy Kapitatowej odpowiadajq za identyfikacje ryzyk, zaprojektowanie i wdrozenie odpowiednich mechanizméw kontroli, o ile nie
wdrozono mechanizméw kontrolnych w ramach dziatan podejmowanych w drugiej linii obrony. Jednocze$nie podmioty Grupy Kapitatowej
obowiqzuje zasada spéjnosci i porownywalnosci oceny i kontroli ryzyka w Banku oraz w spétkach Grupy Kapitatowej, z uwzglednieniem specyfiki
dziatalno$ci spotki oraz rynku, na ktérym prowadzi ona dziatalnos$¢.
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Druga linia obrony realizowana jest w szczegdlnosci w Obszarze Zarzqdzania Ryzykiem, komérce organizacyjnej Centrali zarzqdzajqcej ryzykiem
braku zgodnosci (compliance), ryzykiem reputaciji, odpowiednich komitetach, a takze w komorkach organizacyjnych Centrali odpowiadajqcych za
kontroling.

Trzecia linia obrony realizowana jest w ramach audytu wewnetrznego, w tym dotyczqcego skuteczno$ci systemu zarzqdzania ryzykiem.

Komérki organizacyjne Centrali Banku tworzqce Pion Ryzyka Bankowego, Departament Integracji Ryzyka, Departament Restrukturyzacji
i Windykaciji Klienta Korporacyjnego oraz Centrum Analiz i Oceny Ryzyka Kredytowego a takze Centrum Restrukturyzacji i Windykacji zarzqdzajq
ryzykiem w zakresie przyznanych kompetencji.

Pion Ryzyka Bankowego odpowiada w szczeg6lnosci za:

identyfikacje czynnikow i Zrédet ryzyka,

pomiar, ocene oraz cykliczne monitorowanie i raportowanie poziomu ryzyka (ryzyka istotne),

pomiar i ocene adekwatnosci kapitatowej,

przygotowywanie dla Zarzqdu lub komitetow rekomendacji dotyczqcych akceptowalnego poziomu ryzyka,

tworzenie przepiséw wewnetrznych dotyczqcych zarzqdzania ryzykiem i adekwatnosciq kapitatowq,

rozwoj systemow informatycznych przeznaczonych do wspierania zarzqdzania ryzykiem i adekwatno$ciq kapitatowq.

Departament Integracji Ryzyka odpowiada w szczeg6lnosci za:

walidacje modeli ryzyka,
wdrozenie efektywnego systemu zarzqdzania ryzykiem modeli w Grupie Kapitatowej,
koordynacje wdrozenia zintegrowanego systemu zarzqdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej,
nadzor nad zarzqdzaniem ryzykiem w Grupie Kapitatowe;j.
Departament Restrukturyzacji i Windykaciji Klienta Korporacyjnego odpowiada w szczegélnosci za:
o efektywne odzyskiwanie wierzytelnos$ci trudnych klientéw instytucjonalnych, o wartosci nie mniejszej niz kwota okres$lona w odrebnych
przepisach wewnetrznych Banku, poprzez ich restrukturyzacje i windykacje,
e ochrone intereséw Banku jako wierzyciela w trakcie przymusowego dochodzenia roszczen,
¢ optymalng sprzedaz wierzytelno$ci oraz przejmowanie majgtku w wyniku dochodzenia roszczen,
o przeglqd i klasyfikacje wierzytelno$ci bedgcych w zarzqdzaniu Departamentu oraz udzielonych zobowiqzan pozabilansowych i ustalanie
poziomu odpisOw z tytutu utraty ich wartosci zwigzanej z ryzykiem dziatalnosci Banku.

Centrum Restrukturyzacji i Windykacji odpowiada w szczegélnosci za:

e sprawne odzyskiwanie wierzytelno$ci trudnych klientow poprzez ich restrukturyzacje i windykacje oraz zwigkszanie efektywnosci tych
dziatan,

o efektywne monitorowanie op6Znien w sptacie wierzytelnosci klientow rynku detalicznego,

o efektywny outsourcing realizowanych zadan oraz efektywne zarzqdzanie majgtkiem przejetym w wyniku dochodzenia nalezno$ci Banku,

o efektywnq sprzedaz wierzytelno$ci trudnych.

Celem Centrum Analiz i Oceny Ryzyka Kredytowego jest ograniczanie ryzyka kredytowego pojedynczych zaangazowan kredytowych Banku
klientéw rynku detalicznego, rynku korporacyjnego oraz instytucji finansowych, ktore sq istotne w szczegélnosci ze wzgledu na skale ekspozycji,
segment klienta lub poziom ryzyka oraz zapewnianie efektywnych analiz kredytowych dotyczqeych kredytow hipotecznych udzielanych klientom
indywidualnym przez sie¢ detaliczng Banku i kredytow udzielanych klientom matych i $rednich przedsiebiorstw ocenianych metodq ratingowaq, a
takze podejmowanie decyzji kredytowych w tym zakresie.

Zarzqdzanie ryzykiem wspierajg komitety:
Komitet Ryzyka (,KR"):

e monitoruje integralno$¢, adekwatno$¢ i efektywno$¢ systemu zarzqdzania ryzykiem bankowym, adekwatno$¢ kapitatowq i wdrazanie
obowiqzujqgcych w Banku zasad zarzqdzania ryzykiem zgodnie ze Strategiq Banku,

e analizuje i ocenia stosowanie strategicznych limitéw ryzyka okreslonych w Strategii zarzqdzania ryzykiem bankowym w PKO Banku
Polskim SA.

e wspiera Rade Nadzorczq w procesie zarzqdzania ryzykiem bankowym przez formutowanie zalecen i podejmowanie decyzji w sprawie
adekwatnosci kapitatowej i efektywnosci systemu kontroli ryzyka bankowego.

Komitet Zarzqdzania Aktywami i Pasywami (,KZAP"):

e podejmuje decyzje w zakresie limitow i warto$ci progowych na poszczeg6lne rodzaje ryzyka, kwestii zwigzanych z ustalaniem cen
transferowych oraz modeli i parametréw portfelowych wykorzystywanych do ustalania odpiséw i rezerw, a takze innych istotnych
modeli ryzyka finansowego i biznesowego oraz ich parametrow,

¢ wydaje rekomendacje dla Zarzqdu m. in. w zakresie ksztattowania struktury aktywow i pasywow Banku zarzqdzania poszczegdlnymi
rodzajami ryzyka, kapitatem oraz polityki cenowe;j.

Komitet Kredytowy Banku (,KKB”):

e podejmuje decyzje kredytowe w odniesieniu do pojedynczych znaczqcych warto$ciowo zaangazowan kredytowych oraz modeli ryzyka
kredytowego,

¢ wydaje rekomendacje w wyzej wymienionym zakresie dla Zarzqdu,

e podejmuje decyzje dotyczqce zatwierdzenia modeli ryzyka kredytowego oraz wynikoéw walidacji tych modeli w sktadzie uwzgledniajgcym
przedstawicieli Obszaru Finansow i RachunkowoSci.

Komitet Kredytowy Centrali (,KKC”) i komitety kredytowe dziatajgce w makroregionach korporacyjnych:

e wspiera swoimi rekomendacjami podejmowanie decyzji przez wtasciwych dyrektoréw Piondw i cztonkéw Zarzqdu, a komitety kredytowe
dziatajqce w regionach wspierajq dyrektoréw makroregionéw korporacyjnych w odniesieniu do spraw o wyzszym poziomie ryzyka.
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Komitet Ryzyka Operacyjnego (,KRO")

* podejmuje decyzje, wydaje rekomendacje, zalecenia i opinie w zakresie m.in. strategicznych limitéw tolerancji i limitow strat na ryzyko
operacyjne, metryk kluczowych wskaznikow ryzyka (KRI), zatozen testow warunkow skrajnych, wynikow walidacji modeli pomiaru ryzyka
operacyjnego,zmian w podej$ciu AMA oraz podejmowania dziatai majgcych na celu obnizenie poziomu ryzyka operacyjnego we
wszystkich obszarach dziatalnosci Grupy Kapitatowej,

o formutuje rekomendacje w zakresie zarzqdzania ryzykiem operacyjnym w spotkach Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, ktore sq
przekazywane spétkom Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w ramach sprawowanego przez Bank nadzoru wtascicielskiego nad
tymi podmiotami.

KZAP, KR, KRO, KKB, Zarzqd i Rada Nadzorcza sq odbiorcami cyklicznych raportéw dotyczqcych poszczegdlinych rodzajow ryzyka.

52.4. Dziatania w zakresie zarzqdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej

Bank sprawuje nadzo6r nad funkcjonowaniem poszczegélnych spoétek zaleznych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. W ramach tego
nadzoru Bank okre$la i akceptuje strategie rozwoju spotek, rowniez w zakresie poziomu ryzyka, nadzoruje systemy zarzqdzania ryzykiem w spétkach
oraz wspiera ich rozwoj, jak rowniez uwzglednia poziom ryzyka dziatalno$ci poszczegdlnych spotek w ramach systemu monitorowania

i raportowania ryzyka na poziomie Grupy Kapitatowe;j.

Przepisy wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania poszczego6lnymi rodzajami ryzyka w spotkach Grupy Kapitatowej Banku okre$lajq przepisy wewnetrzne,
wprowadzane przez te spotki po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendacji formutowanych przez Bank. Przepisy wewnetrzne spétek
dotyczqce zarzqdzania ryzykiem sq wprowadzane w oparciu o zasade spdjnosci i poréwnywalnosci oceny poszczegolnych rodzajow ryzyka w
Banku i spotkach Grupy Kapitatowej Banku przy uwzglednieniu zakresu i rodzaju powigzan podmiotéw wchodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej,
specyfiki i skali dziatalnosci spotki oraz rynku, na ktérym ona prowadzi dziatalnos¢.

Zarzqdzanie ryzykiem w spétkach Grupy Kapitatowej jest realizowane w szczegélno$ci poprzez:

e zaangazowanie jednostek z Obszaru Zarzqdzania Ryzykiem w Banku lub wtasciwych komitetéw Banku w opiniowanie duzych transakcji
spotek Grupy Kapitatowe;j,

e opiniowanie i przeglady przepiséw wewnetrznych dotyczqeych zarzgdzania ryzykiem w poszczegélnych spotkach Grupy Kapitatowej
realizowane przez jednostki z Obszaru Zarzqdzania Ryzykiem w Banku,

e raportowanie na temat ryzyka spétek Grupy Kapitatowej do whasciwych komitetow Banku lub Zarzqdu,

¢ monitorowanie strategicznych limitow tolerancji na ryzyko dla Grupy Kapitatowe;j.

Priorytetem Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA jest utrzymanie silnej pozycji kapitatowej oraz przyrost stabilnych zrédet finansowania,
ktére stanowiq postawe stabilnego rozwoju dziatalno$ci biznesowej, przy réwnoczesnym utrzymaniu priorytetéw w zakresie efektywnosci dziatania i
skutecznej kontroli kosztéow oraz odpowiedniej oceny ryzyka.

W tym celu Bank w 2014 roku podjat nastepujqce dziatania:

e pozyskat w styczniu 2014 roku finansowanie z tytutu emisji obligacji w ramach programu EMTN w kwocie 500 milionéw EUR,

e pozyskat w lutym 2014 roku finansowanie z tytutu transakcji Cross Currency Repo w kwocie 50 milionéw CHF,

e pozyskat w kwietniu 2014 roku dtugoterminowe finansowanie od Nordea AB w kwocie 14 miliardow PLN (opisane w nocie 25 ,Inwestycje w
jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewzigcia”),

e  zrolowat w maju i listopadzie 2014 roku obligacje krotkoterminowe o obecnym terminie wymagalnosci trzech miesiecy w kwocie
700 milionow PLN oraz wyemitowat dodatkowe 50 milionéw PLN tych papierdw,

e zaliczyt do funduszy whasnych cze$¢ zysku Banku za rok 2013 oraz cze$¢ zysku netto Banku za 2014 rok po pomniejszeniu o przewidywane
obcigzenie i dywidendy, na podstawie decyzji Komisji Nadzory Finansowego.

Nabycie spotek Nordea Polska na dzien 1 kwietnia 2014 roku oraz fuzja prawna na dzien 31 pazdziernika 2014 roku nie wptyneta na zmiane rodzaju
ryzyk identyfikowanych w dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.

W pazdzierniku 2014 roku PKO Bank Polski SA uzyskat zgode Komisji Nadzoru Finansowego na wprowadzenie znacznego rozszerzenia podejscia
AMA, stosowanego do wyliczenia wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego, przez ujecie w tym podej$ciu dodatkowej
cze$ci dziatalno$ci powstatej w wyniku fuzji prawne;j.

W 2014 roku w zakresie ryzyka operacyjnego, Bank prowadzit prace zwiqzane z zapewnieniem, ze po fuzji prawnej Bank jest dostosowany do
wymagan znowelizowanej przez Komisje Nadzoru Finansowego w styczniu 2013 roku Rekomendacji M dotyczqcej zarzqdzania ryzykiem
operacyjnym w bankach.

52.5. Identyfikacja istotnych rodzajow ryzyka

Istotno$¢ poszczegdlnych rodzajow ryzyka ustalana jest na poziomie Banku oraz poszczegdlnych spotek Grupy Kapitatowej. Przy okre$laniu
kryteriow uznawania danego rodzaju ryzyka za istotne uwzgledniany jest wptyw danego rodzaju ryzyka zaréwno na dziatalno$¢ Banku, danej spotki
Grupy Kapitatowej, jak rowniez catej Grupy Kapitatowej, przy czym rozrézniane sq trzy typy rodzajow ryzyka:

e 7 gory uznawane za istotne - podlegajgce aktywnemu zarzqdzaniy,
e potencjalnie istotne - dla nich przeprowadza sie monitoring istotnosci,
e inne niezdefiniowane lub niewystepujgce w Banku lub Grupie Kapitatowej rodzaje ryzyka (nieistotne i niemonitorowane).

W oparciu o informacje ilosciowe i jakos$ciowe, cyklicznie dokonywana jest w Banku ocena istotnosci potencjalnie istotnych rodzajéow ryzyka.
Wynikiem oceny jest przypisanie danemu rodzajowi ryzyka poziomu istotne/nieistotne. Podobnej oceny dokonuje sie cyklicznie w odniesieniu do
spotek Grupy Kapitatowej. Monitoring dokonywany jest w szczegoélnosci w przypadku istotnej zmiany zakresu lub profilu dziatalno$ci Banku albo
spotki Grupy Kapitatowej.
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53. Zarzqdzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia straty w wyniku niewywiqzania sie klienta z zobowigzan wobec Banku lub jako ryzyko
spadku wartos$ci ekonomicznej wierzytelnosci Banku w wyniku pogorszenia sie zdolno$ci klienta do obstugi zobowigzan.

Celem zarzqdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat na portfelu kredytowym oraz minimalizacja ryzyka wystgpienia ekspozycji
kredytowych zagrozonych utratq wartosci, przy zachowaniu oczekiwanego poziomu dochodowo$ci i wartosci portfela kredytowego.

Bank oraz jednostki zalezne Grupy Kapitatowej kierujq sie przede wszystkim nastepujacymi zasadami zarzqdzania ryzykiem kredytowym:

o transakcja kredytowa wymaga wszechstronnej oceny ryzyka kredytowego, ktorej wyrazem jest rating wewnetrzny lub ocena scoringowa,
e pomiar ryzyka kredytowego transakcji kredytowych dokonywany jest na etapie rozpatrywania wniosku o udzielenie kredytu i cyklicznie w
ramach monitorowania z uwzglednieniem zmieniajgcych sie warunkéw zewnetrznych oraz zmian sytuacji finansowej kredytobiorcéw,

e ocena ryzyka kredytowego ekspozycji istotnych ze wzgledu na poziom ryzyka lub jej warto$¢ jest poddawana dodatkowej weryfikacji
przez stuzby oceny ryzyka kredytowego, niezalezne od stuzb biznesowych,

« oferowane klientowi warunki transakcji kredytowej zalezq od oceny poziomu ryzyka kredytowego generowanego przez te transakcje,

e decyzje kredytowe mogq by¢ podejmowane jedynie przez osoby do tego uprawnione,

¢ ryzyko kredytowe jest zdywersyfikowane w szczego6lno$ci pod wzgledem obszaréw geograficznych, sektorow gospodarki, produktéw oraz
klientow,

e oczekiwany poziom ryzyka kredytowego jest zabezpieczany poprzez przyjmowane przez Bank zabezpieczenia, marze na ryzyko pobierane
od klientow oraz odpisy (rezerwy) z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych.

Realizacje wyzej wymienionych zasad zapewnia stosowanie przez Bank zaawansowanych metod zarzqdzania ryzykiem kredytowym, zaréwno na
poziomie pojedynczych ekspozycji kredytowych, jak i na poziomie catego portfela kredytowego Banku. Metody te sq weryfikowane i rozwijane w
kierunku zgodno$ci z wymaganiami metod ratingéw wewnetrznych (IRB), tzn. zaawansowanej metody pomiaru ryzyka kredytowego, ktora moze
by¢ wykorzystywana do wyliczania wymogu w zakresie funduszy witasnych z tytutu ryzyka kredytowego po uzyskaniu przez Bank zgody Komisji
Nadzoru Finansowego.

Spotki Grupy Kapitatowej, w ktorych wystepuje istotny poziom ryzyka kredytowego (Grupa Kapitatowa KREDOBANK SA, Grupa Kapitatowa PKO
Leasing SA , Grupa Kapitatowa BTK SA i spotka zalezna: Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0.) zarzqdzajq ryzykiem kredytowym
indywidualnie, przy czym stosowane metody oceny i pomiaru ryzyka kredytowego dostosowane sq do metod stosowanych w PKO Banku Polskim
SA, przy uwzglednieniu specyfiki dziatalnoSci.

Zmiana rozwigzan stosowanych przez spotki zalezne Grupy Kapitatowej jest kazdorazowo uzgadniana z jednostkami odpowiedzialnymi za
zarzqdzanie ryzykiem w Banku.

Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA, Grupa Kapitatowa BTK SA, Grupa Kapitatowa KREDOBANK SA oraz spétka zalezna: Finansowa Kompania
LPrywatne Inwestycje” Sp. z 0.0. cyklicznie dokonujq pomiaru ryzyka kredytowego, a wyniki tego pomiaru przekazujq do Banku.

W strukturach organizacyjnych Grupy Kapitatowej KREDOBANK SA, Grupy Kapitatowej PKO Leasing SA i Grupy Kapitatowej BTK SA funkcjonujg
komarki organizacyjne w obszarze ryzyka, ktére odpowiadajg w szczegolnosci za:

e opracowywanie metod oceny ryzyka kredytowego, tworzenia rezerw i odpisow,
e kontrole i monitorowanie ryzyka kredytowego w procesie kredytowym,
o jako$¢ oraz efektywno$¢ restrukturyzacii i procesu windykacji wierzytelno$ci klientow.

Limity podejmowania decyzji kredytowych uzaleznione sq w tych spotkach w szczegdlnos$ci od: kwoty zaangazowania kredytowego wobec klienta,
kwoty jednostkowej transakgji kredytowej oraz okresu transakcji kredytowe;.

Proces podejmowania decyzji kredytowych w Grupie Kapitatowej KREDOBANK SA, Grupie Kapitatowej PKO Leasing SA i Grupie Kapitatowej BTK
SA wspierajq komitety kredytowe, ktére sq aktywowane w przypadku transakgji kredytowych generujgcych podwyzszony poziom ryzyka
kredytowego.

Wtasciwe komorki organizacyjne Obszaru Zarzqdzania Ryzykiem uczestniczq w zarzqdzaniu ryzykiem kredytowym w spotkach Grupy Kapitatowej
przez opiniowanie projektow i okresowy przeglqd przepisow wewnetrznych tych spétek odnoszqeych sie do oceny ryzyka kredytowego oraz
przygotowanie rekomendacji dotyczgcych zmian w projektach przepisow. Bank wspiera wdrozenie w spotkach Grupy Kapitatowej
rekomendowanych zmian w zasadach oceny ryzyka kredytowego.

53.1. Pomiar i ocena ryzyka kredytowego
Metody pomiaru i oceny ryzyka kredytowego

W celu okreslenia poziomu ryzyka kredytowego oraz optacalnosci portfeli kredytowych Bank wykorzystuje rézne metody pomiaru i wyceny ryzyka
kredytowego, w tym:

prawdopodobienstwo niewyptacalnosci (PD),

oczekiwang strate kredytowq (EL),

warto$¢ zagrozong ryzykiem kredytowym (CVaR),

miary efektywnos$ci metodologii scoringowych (Accuracy Ratio),

udziat i strukture kredytow z rozpoznang utratg wartosci (wedtug MSR),

wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznang utratg wartosci (wedtug MSR) odpisami (coverage ratio),
koszt ryzyka.

Bank systematycznie rozwija zakres wykorzystywanych miernikow ryzyka kredytowego z uwzglednieniem wymagan metody wewnetrznych
ratingow (IRB), jak rowniez rozszerza zakres stosowania miar ryzyka w celu petnego pokrycia portfela kredytowego Banku tymi metodami.

Metody pomiaru portfelowego ryzyka kredytowego pozwalajg m.in. na uwzglednienie ryzyka kredytowego w cenie produktow, ustalanie
optymalnych warunkéw dostepnosci finansowania oraz wyznaczanie stawek odpisow z tytutu utraty wartosci.
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Bank przeprowadza analizy oraz testy warunkéw skrajnych dotyczqce wptywu potencjalnych zmian w otoczeniu makroekonomicznym na jako$¢
portfela kredytowego Banku a wyniki prezentuje w raportach dla organéw Banku. Powyzsze informacje umozliwiajq identyfikowanie i
podejmowanie dziatan ograniczajgcych negatywne skutki wptywu niekorzystnych sytuacji rynkowych na wynik Banku.

Ocena ryzyka pojedynczych transakcji kredytowych jest dokonywana w Banku z wykorzystaniem metod scoringowych i ratingowych, ktére sq
tworzone, rozwijane i nadzorowane przez Pion Ryzyka Bankowego. Funkcjonowanie tych metod wspierajq specjalistyczne aplikacje informatyczne.
Sposob dokonywania oceny okre$lony zostat w przepisach wewnetrznych Banku, ktérych gtéwnym celem jest zapewnienie jednolitej i obiektywnej
oceny ryzyka kredytowego w procesie kredytowania.

Modele ratingowe dla klientéw instytucjonalnych

Ocena ryzyka kredytowego zwigzanego z finansowaniem klientéow instytucjonalnych dokonywana jest w dwéch wymiarach: klienta oraz transakgiji.
Miarami tej oceny jest ocena wiarygodno$ci klienta czyli rating: oraz ocena transakgji tj. zdolno$ci do sptaty zobowigzania w okreslonej wysokosci i
terminach.

Modele ratingowe dla klientow instytucjonalnych opracowane sq z wykorzystaniem wewnetrznych danych Banku co zapewnia, ze sq dostosowane
do profilu ryzyka klientow Banku. Modele opierajq sie na statystycznej analizie zalezno$ci miedzy niewykonaniem zobowigzania a punktowq oceng
ryzyka klienta. Ocena punktowa obejmuje ocene wskaznikow finansowych, czynnikéw jako$ciowych oraz ocene czynnikéw behawioralnych. Ocena
ryzyka klienta jest uzalezniona od wielko$ci przedsiebiorstwa, dla ktérego dokonywana jest analiza. Dodatkowo Bank ma wdrozony model oceny
przedsiebiorcow kredytowanych w formule finansowania specjalistycznego pozwalajgcy na adekwatnq ocene ryzyka kredytowego duzych
przedsiewzie¢ polegajgcych na finansowaniu nieruchomosci (np. lokale biurowe, powierzchnie sklepowe, powierzchnie przemystowe) oraz projektow
infrastrukturalnych (np. infrastruktura telekomunikacyjna, przemystowa, uzytecznosci publicznej).

Modele ratingdéw sq zaimplementowane w narzedziu informatycznym wspierajgcym ocene ryzyka kredytowego Banku zwigzanego z finansowaniem
klientéw instytucjonalnych.

W celu zbadania poprawnosci funkcjonowania metod stosowanych w Banku, metodyki oceny ryzyka kredytowego, zwigzanego z jednostkowymi
ekspozycjami kredytowymi podlegajq okresowym przeglgdom.

Ocena ryzyka kredytowego klientéw indywidualnych

Bank ocenia ryzyko kredytowe klientéw indywidualnych w dwéch wymiarach: zdolno$ci kredytowej oraz wiarygodnosci kredytowej klienta.
Ocena zdolnosci kredytowej polega na zbadaniu sytuacji finansowej klienta, za$ ocena wiarygodnosci kredytowej klienta obejmuje ocene
scoringowq oraz ocene informacji o historii kredytowej klienta pozyskanych z wewnetrznych kartotek Banku oraz zewnetrznych baz danych.

W 2014 roku w zakresie ryzyka kredytowego, Bank kontynuowat prace zwigzane z dostosowaniem do wymagan znowelizowanej przez Komisje
Nadzoru Finansowego w czerwcu 2013 roku Rekomendacji S dotyczqcej dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania ekspozycjami kredytowymi
zabezpieczonymi hipotecznie. Wszystkie rekomendacje zostaty wdrozone w Banku zgodnie z oczekiwanym terminem dwuetapowo tj. do 31 grudnia
2013 roku oraz 30 czerwca 2014 roku.

Ocena ryzyka kredytowego zwigzanego z finansowaniem klientéw instytucjonalnych

W przypadku klientow instytucjonalnych z segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw, spetniajgcych okreslone kryteria, Bank ocenia ryzyko
kredytowe z wykorzystaniem metody scoringowej. Ocena ta dotyczy niskokwotowych, nieskomplikowanych transakcji kredytowych i odbywa sie w
dwoch wymiarach: zdolno$ci kredytowej oraz wiarygodno$ci kredytowej klienta. Ocena zdolno$ci kredytowej polega na zbadaniu sytuacji
ekonomiczno-finansowe;j klienta, za$ ocena wiarygodnosci kredytowej klienta obejmuje ocene scoringowq oraz ocene informacji o historii
kredytowej klienta pozyskanych z wewnetrznych kartotek Banku oraz zewnetrznych baz danych. W pozostatych przypadkach szeroko jest
stosowana metoda ratingowa.

Informacja o ocenach ratingowych i scoringowych jest szeroko wykorzystywana w Banku w zarzqdzaniu ryzykiem kredytowym, w systemie
kompetencji do podejmowania decyzji kredytowych, przy ustalaniu warunkéw aktywacji stuzb oceny ryzyka kredytowego oraz w systemie pomiaru
i raportowania ryzyka kredytowego.

W przypadku klientéw instytucjonalnych z segmentu klienta korporacyjnego Bank wprowadzit usprawnienia w zakresie funkcjonujgcego procesu
kredytowego. Wskazane zmiany dotyczq zmian w segmentacji portfela, zmian organizacyjnych, ktore zdecydowanie lepiej odpowiadajgq
zapotrzebowaniu klientéw a z drugiej strony pozwalajq na kompleksowq ocene ryzyka kredytowego niezaleznie od oferowanego produktu z zakresu
bankowosci korporacyjnej i transakcyjne;.

Prognozowanie i monitorowanie ryzyka kredytowego

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe w podziale na z rozpoznang utratq warto$ci i bez oraz w podziale na nieprzeterminowane
i przeterminowane

Naleznosci od bankow Zaangazowanie
31.12.2014 31.12.2013

Naleznosci z rozpoznang utratq warto$ci, w tym: 362 28 891

oceniane metodq zindywidualizowang - 28 543
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty wartos$ci, w tym: 2 486 435 1893133

nieprzeterminowane 2 486 435 1893133
Razem brutto 2 486 797 1922024
Odpisy z tytutu utraty wartosci (111) (28 583)
Razem wedtug warto$ci bilansowej netto 2 486 686 1893 441
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom Zaangazowanie
31.12.2014 31.12.2013
Nalezno$ci z rozpoznang utratq wartosci, w tym: 12977 310 12 861 352
oceniane metodq zindywidualizowanq 5615878 5532429
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty wartos$ci, w tym: 174 542 551 143 412 690
nieprzeterminowane 169 950 801 139 700 612
przeterminowane 4591 750 3712078
do 4 dni przeterminowania 1645 065 1081196
powyzej 4 dni przeterminowania 2946 685 2 630 882
Razem brutto 187 519 861 156 274 042
Odpisy z tytutu utraty wartosci (8022 477) (6 650 780)
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 179 497 384 149 623 262
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy Zaangazowanie
- dtuzne papiery warto$ciowe 31.12.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe z rozpoznanq utratq warto$ci, w tym: - 6 160
oceniane metodq zindywidualizowanq - 6 160
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty warto$ci, w tym: 21961102 13 864 573
nieprzeterminowane 21961102 13 864 573
z ratingiem zewnetrznym 14 054 512 9 429 681
z ratingiem wewnetrznym 7906 590 4434 892
Razem brutto 21961102 13 870733
Odpisy z tytutu utraty wartosci - (3 296)
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 21961102 13 867 437
Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci Zaangazowanie
- dtuzne papiery wartosciowe 31.12.2014 31.12.2013
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty warto$ci, w tym: 233 358 38 005
nieprzeterminowane 233 358 38 005
z ratingiem zewnetrznym 233 358 38 005
Razem brutto 233 358 38 005
Odpisy z tytutu utraty wartosci - -
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 233 358 38 005
. Zaangazowanie
Inne aktywa - inne aktywa finansowe
31.12.2014 31.12.2013
Inne aktywa z rozpoznang utratq wartosci 62 081 65 209
Inne aktywa bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 707 741 609 904
nieprzeterminowane 698 688 601 289
przeterminowane 9053 8615
Razem brutto 769 822 675113
Odpisy z tytutu utraty wartosci (59 473) (63 800)
Razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 710 349 611313
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Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 31.12.2014 31.12.2013
Rachunek biezqcy w Banku Centralnym 7772 859 4018 340
Naleznosci od bankow 2 486 686 1893 441
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery warto$ciowe 1915120 467 931
emitowane przez Skarb Panstwa 1825 454 395202
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 50 563 41907
emitowane przez podmioty niefinansowe 22 146 23 892
emitowane przez podmioty finansowe 2326 6762
emitowane przez banki 14 631 168
Pochodne instrumenty finansowe 5494 822 3000 860
Instrymgntg finansowe przy p,oc;qtkowgm u!ecm wgznoczone !0!<o wyceniane do wartosci 13 804 860 15204 756
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez banki centralne 10 998 812 13 997 228
emitowane przez Skarb Panstwa 2478 708 956 893
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 253 817 250 635
emitowane przez banki 73012 -
emitowane przez podmioty niefinansowe 511 -
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 179 497 384 149 623 262
sektor finansowy (z wytgczeniem bankow) 1620 708 2981 207
kredyty gospodarcze 1309 856 942 784
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 310 852 2038 423
sektor niefinansowy 167 791 997 139 434 111
kredyty mieszkaniowe 95 797 964 74900 220
kredyty gospodarcze 49 656 279 44 508 259
kredyty konsumpcyjne 20321718 19213 873
dituzne papiery warto$ciowe 2016 036 811759
sektor budzetowy 10 084 679 7207 944
kredyty gospodarcze 7265003 6125098
dtuzne papiery warto$ciowe 2819676 977 181
transakcje z przyrzeczeniem odkupu - 105 665
Inwestycyjne papiery warto$ciowe - dtuzne papiery warto$ciowe 21961102 13 867 437
emitowane przez Skarb Panstwa 12 781051 8 818 500
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 4480 325 3440 753
emitowane przez podmioty niefinansowe 3475594 997 253
emitowane przez banki 1224132 610 931
Inwestycyjne papiery wartoSciowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 233 358 38 005
emitowane przez Skarb Panstwa 233 358 26 886
emitowane przez banki - 11119
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 710 349 611313
Razem 233 876 540 188 725 345
Pozycje pozabilansowe 31.12.2014 31.12.2013
Udzielone zobowigzania nieodwotalne 7943 931 7708 424
Udzielone gwarancje 9 265 599 6344 816
Gwarancje emisji 4571158 3 550 421
Udzielone akredytywy 702 768 491 768
Razem 22 483 456 18 095 429
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Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych - nieprzeterminowane, bez utraty wartosci

Wewnetrzne klasy ratingowe

&

Bank Polski

Biorqgc pod uwage charakter dziatalno$ci Grupy Kapitatowej oraz wolumen nalezno$ci kredytowych i leasingowych, najistotniejsze portfele sq w
zarzqdzaniu Banku oraz PKO Leasing SA. Ponizej przedstawiono informacje na temat jako$ci kredytowej nalezno$ci i pozyczek udzielonych przez

Bank oraz Grupe Kapitatowq PKO Leasing SA.

Aktywa finansowe nieprzeterminowane bez utraty wartosci 31.12.2014 31.12.2013
Nalezno$ci od bankoéw 2 486 435 1893133
w tym:
z ratingiem zewnetrznym 2 204 355 1518 290
bez ratingu 282 080 374 843
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 169 950 801 139 700 612
z ratingiem 147 203 666 125199 355
bez ratingu 22 747135 14 501 257
PKO Bank Polski SA 165 049 744 135 300 966
z wewnetrznym ratingiem - klienci sektora finansowego, niefinansowego i budzetowego (kredyty 41 359 649 38 313 981
gospodarcze)
A (pierwszorzedna) 1059 550 1414115
B (bardzo dobra) 1455 548 1247 527
C (dobra) 2721287 4164 801
D (zadowalajgca) 5663 335 5803 780
E (przecietna) 12 096 148 9 869 180
F (akceptowalna) 14 628 386 7012781
G (staba) 3735395 8801 797
z \{vewnqtnjzngm ratingiem - klienci sektora niefinansowego (kredyty konsumpcyjne i 103 891 292 84 848 494
mieszkaniowe)
A (pierwszorzedna) 74 155 239 59 604 586
B8 (bardzo dobra) 10 614 538 13 546 734
C (dobra) 11313 955 5261693
D (przecietna) 5802 187 4 648 762
E (akceptowalna) 2 005 373 1786719
bez wewne;t.rznegc') rotlngg - kll.enC| sektora finansowego, niefinansowego i budzetowego (kredyty 19 798 803 12 138 491
konsumpcyjne, mieszkaniowe i pozostate)
Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA 4383 999 3534 099
z wewnetrznym ratingiem 1952725 2 036 880
A2 (pierwszorzedna) 11842 9317
A3 (bardzo dobra) 99 765 111924
A4 (dobra) 254 096 262 562
A5 (zadowalajgca) 465 501 552 834
A6 (przecietna) 727 634 868 695
81 (akceptowalna) 336 196 187 170
B2 (staba) 41 360 38 060
C (zta) 16 331 6318
bez wewnetrznego ratingu 2431274 1497219
bez ratingu - kI|eQC| sektora niefinansowego i finansowego pozostatych spotek Grupy Kapitatowej 517 058 865 547
PKO Banku Polskiego SA
Dtuzne papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu - z wewnetrznym ratingiem - 10
C (dobra) - 10
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy - z wewnetrznym ratingiem 7906 590 4434 892
A (pierwszorzedna) - 53776
B8 (bardzo dobra) 37815 336 547
C (dobra) 1381794 1026 669
D (zadowalajqca) 2 000 235 912 529
E (przecietna) 1769 303 1277 585
F (akceptowalna) 2239 109 755984
G (staba) 478 334 71 802
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 698 688 601 289
Razem 173135924 142 195 034
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Ekspozycje wobec klientéw instytucjonalnych niespetniajgce przestanek indywidualnej utraty wartosci klasyfikowane sq ze wzgledu na rating
klienta, w ramach wewnetrznych klas ratingowych od A do G (w zakresie podmiotow finansowych A-F).

Systemem ratingowym objete sq nastepujqgce portfele:
o klienci korporacyjni,
¢ Kklienci instytucjonalni rynku mieszkaniowego,

mate i $rednie przedsiebiorstwa (z wytgczeniem pewnych grup produktow ocenianych w sposob uproszczony).

Kredyty i pozyczki niespetniajqce przestanek indywidualnej utraty warto$ci niepodlegajgce ocenie ratingowej charakteryzujq sie
satysfakcjonujgcym poziomem ryzyka kredytowego. Dotyczy to w szczegdlnosci kredytow detalicznych (w tym kredytow mieszkaniowych), wérod
ktorych brak jest indywidualnie istotnych zaangazowan, ktorych istnienie skutkowatoby powstaniem istotnego ryzyka kredytowego.

Zewnetrzne klasy ratingowe

Ponizej przedstawiono strukture dtuznych papieréow warto$ciowych oraz nalezno$ci od bankéw, nieprzeterminowanych, bez utraty wartosci,
w podziale na zewnetrzne klasy ratingowe:

31 grudnia 2014

Portfel/Rating AA- do AA+ |A- do A+ 888 -do BB- do BB+ |B- do B+ €CC-do cc Caa2* Caa3* bez ratingu 31.12.2014
BBB+ CCC+
Naleznosci od bankow 512 042 1467 044 175958 10 438 175 36927 1771 - 282 080 2 486 435
Dtuine papiery warto$ciowe przeznaczone do B 1826 259 12 007 14 590 R R ~ 62 264 1915 120
obrotu
w tym:
emitowane przez Skarb Parstwa - 1825454 - - - - - - - - 1825454
emitowane przez jednostki samorzqdu R 805 R R R R R 49758 50 563
terytorialnego
emitowane przez banki - - - 14 590 - - - 41 14 631
emitowane przez inne podmioty finansowe - - - - - - - 2326 2326
emitowane przez podmioty niefinansowe - - 12 007 - - - - 10 139 22 146
Dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i 73012 13 564 960 140 393 - - - - - 26 495 -] 13804 860
strat
w tym:
emitowane przez Bank Centralny - 10 998 812 - - - - - -l 10998 812
emitowane przez Skarb Pafstwa - 2452213 - - - - 26 495 - 2478 708
emitowane przez jednostki samorzqdu 113935 139 882 . : R R R 253 817

terytorialnego
emitowane przez banki 73012 73012
emitowane przez podmioty

f 511 51
niefinansowe

Dtuine gaplerg wartosciowe dostepne do ~ 13795 752 _ 49773 _ _ _ 8921 179 815 20 251 14 054 512

sprzedazy

w tym:
emitowane przez Skarb Panstwa - 12 601 236 - - - - - 179 815 12781051
emitowane przez jednostki samorzqdu 40 717 ~ _ _ _ _ - - 40 717

terytorialnego
emitowane przez banki - 1153799 - 49773 - - - 8921 - 11 639 1224132
emitowane przez podmioty

) - - - - - - - - - 8612 8612
niefinansowe
D&uznje papiery wor'to.scmwe utrzymywane do R 40337 B . R R B | 193021 R 233 358
terminu zapadalnosci
w tym:
emitowane przez Skarb Panstwa - 40 337 - - - - - 193 021 - 233 358
Razem 585 054 30 694 352 328 358 74 801 175 36 927 1771 8921 399 331 364 595 32 494 285

*Dotyczy papierow wartosciowych Grupy Kapitatowej KREDOBANKU SA - wedtug ratingu Moody’s
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Bank Polski
31 grudnia 2013
) B B 888 -do . . cccC-do " " )
Portfel/Rating AA- do AA+ |A- do A+ 8BB+ BB- do BB+ |B- do B+ P B3 Caa2 bez ratingu | 31.12.2013
Naleznosci od bankow 140 193 1210 067 118 302 1230 42 963 5535 - - 374 843 1893133
Dtuzne papiery warto$ciowe przeznaczone do R 395 587 21031 B B B B B 51303 467 921
obrotu
w tym:
emitowane przez Skarb Panstwa - 395 202 - - - - - - - 395 202
emltqwane przez jednostki samorzqdu R 227 R R R R R R 41 680 41907
terytorialnego
emitowane przez banki - 158 - - - - - - - 158
emitowane przez inne podmioty finansowe - - - - - - - - 6762 6762
emitowane przez podmioty niefinansowe - - 21031 - - - - - 2861 23 892
Dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i - 15042 488 136 700 - - - 25568 - - 15204 756
strat
w tym:
emitowane przez Bank Centralny - 13 997 228 - - - - - - - 13 997 228
emitowane przez Skarb Panstwa - 931 325 - - - - 25568 - - 956 893
emltgwane przez jednostki samorzqdu B 113935 136 700 R R R R R R 250 635
terytorialnego
Dtuzne Paplerg warto$ciowe dostepne do ~ 9125 800 49 530 _ _ - 216 575 11131 26 645 9429 681
sprzedazy
w tym:
emitowane przez Skarb Panstwa - 8616 516 - - - - 201984 - 8 818 500
emltqwane przez jednostki samorzqdu R R R R R R R R 250 250
terytorialnego
emitowane przez banki - 509 284 49 530 - - - 14 591 11131 26 395 610 931
Dluzrje papiery warytolsuowe utrzymywane do B B B B B B 38 005 B R 38005
terminu zapadalnosci
w tym:
emitowane przez Skarb Pafstwa - - - - - - 26 886 - - 26 886
emitowane przez banki - - - - - - 11119 - - 11119
Razem 140 193 25773942 325 563 1230 42 963 5535 280 148 11131 452 791 27 033 496

*Dotyczy papierow wartosciowych Grupy Kapitatowej KREDOBANKU SA - wedtug ratingu Moody’s
53.2. Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa definiuje ryzyko koncentracji kredytowej jako ryzyko wynikajqgce z istotnego zaangazowania wobec pojedynczych podmiotow lub
grup podmiotow, ktorych zdolno$¢ sptaty zadtuzenia zalezna jest od wspolnego czynnika ryzyka. Grupa Kapitatowa analizuje ryzyko koncentracji
wobec:

¢ najwiekszych podmiotow,

e najwiekszych grup kapitatowych,

e branz,
e regionéw geograficznych,
e walut,

e ekspozycji zabezpieczonych hipotecznie.
Koncentracja wobec najwiekszych podmiotow

Ustawa Prawo bankowe okresla limity maksymalnego zaangazowania Banku, majgce przetozenie na Grupe Kapitatowq. Zgodnie z art. 71 ust. 1 tej
ustawy suma wierzytelno$ci Banku, udzielonych przez Bank zobowigzan pozabilansowych oraz posiadanych przez Bank bezposrednio lub posrednio
akgji lub udziatow w innym podmiocie, wniesionych doptat w spétce z ograniczong odpowiedzialno$ciq lub tez wktadoéw albo sum komandytowych
- w zalezno$ci od tego, ktora z tych kwot jest wieksza - w spétce komandytowej lub komandytowo akcyjnej, obcigzonych ryzykiem jednego
podmiotu lub podmiotow powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie nie moze przekroczy¢ limitu koncentracji zaangazowan, ktéry wynosi 25%
uznanego kapitatu skonsolidowanego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku limity koncentracji nie byty przekroczone. Na dzien 31 grudnia 2014 roku
poziom ryzyka koncentracji Grupy Kapitatowej wobec pojedynczych zaangazowan byt niewielki - najwieksze zaangazowanie wobec pojedynczego
podmiotu wyniosto 12,9% uznanego kapitatu skonsolidowanego. W$rdd 20 najwiekszych kredytobiorcow Grupy Kapitatowej wystepujq wytqcznie
klienci PKO Banku Polskiego SA.
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Zaangazowanie Grupy Kapitatowej wobec 20 najwiekszych klientéw niebankowych:

&

Bank Polski

31.12.2014 31.12.2013

Zaangazowanie kredytowe Zaangazowanie kredytowe

obejmuje kredyty, pozyczki, Udziat w portfelu obejmuje kredyty, pozyczki, Udziat w portfelu

skupione wierzytelnosci, kredytowym, ktéry skupione wierzytelnos$ci, kredytowym, ktéry

Lp. dyskonto weksli, zrealizowane |obejmuje zaangazowania |Lp. dyskonto weksli, zrealizowane |obejmuje zaangazowania

gwarancje oraz nalezne odsetki |pozabilansowe oraz gwarancje oraz nalezne pozabilansowe oraz

oraz zaangazowanie kapitatowe odsetki oraz zaangazowanie kapitatowe

pozabilansowe i kapitatowe* pozabilansowe i kapitatowe*
1. 3193 998 1,27% 1. 2 080 000 1,01%
2. 2 474 087 0,99% 2. 2 074 380 1,01%
3. 2266 960 0,90% 3. 2035172 0,99%
4. 2172936 0,87% 4. 1435 697 0,70%
5. 2 080 000 0,83% 5. 1084 585 0,53%
6. 1643 091 0,66% 6. 1078 879 0,53%
7. 1266 301 0,51% 7. 794 068 0,39%
8. 1177916 0,47% 8. 777215 0,38%
9. 1130 843 0,45% 9. 690 184 0,34%
10. 1007 768 0,40%| 10. 673 507 0,33%
11. 957 362 0,38%| 11. 631 454 0,31%
12. 911 026 0,36%| 12. 600 000 0,29%
13. 904 016 0,36%| 13. 658 194 0,32%
14. 890 858 0,36%| 14. 542 805 0,26%
15. 834 655 0,33%| 15. 539 467 0,26%
16. 794 693 0,32%] 16. 524 686 0,26%
17. 793 137 0,32%| 17. 513 197 0,25%
18. 746 933 0,30%| 18. 505 820 0,25%
19. 714 037 0,29%| 19. 500 232 0,24%
20. 712 771 0,28%| 20. 500 000 0,24%

Razem 26 673 388 10,65%| Razem 18 239 542 8,89%

*zuongazowanie pozabilansowe uwzglednia zobowigzanie wynikajgce z transakcji pochodnych w kwocie rownej ich ekwiwalentowi bilansowemu (zgodnie z postanowieniami
paragrafu 2.1 pkt 2 Uchwaty nr 208/2011 KNF z dnia 22 sierpnia 2011r)

Koncentracja wobec najwiekszych grup kapitatowych

Najwieksza koncentracja zaangazowania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego w grupe kapitatowq kredytobiorcéw wynosi 1,39% portfela
kredytowego Grupy Kapitatowej. Wérdd 5 najwiekszych grup kapitatowych wystepujq wytqcznie klienci PKO Banku Polskiego SA.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku poziom ryzyka koncentracji w grupe podmiotow byt niewielki - najwieksza koncentracja
zaangazowania Grupy Kapitatowej wyniosta 14,1% i 12,9% uznanego kapitatu Grupy Kapitatowe;j.

Zaangazowanie Grupy Kapitatowej wobec 5 najwiekszych grup kapitatowych:

31.12.2014 31.12.2013
Zaangazowanie kredytowe Zaangazowanie kredytowe
obejmuje kredyty, pozyczki, Udziat w portfelu obejmuje kredyty, pozyczki, Udziat w portfelu
skupione wierzytelnos$ci, kredytowym, ktéry skupione wierzytelnos$ci, kredytowym, ktéry
Lp. dyskonto weksli, zrealizowane |obejmuje zaangazowania |Lp. dyskonto weksli, zrealizowane |obejmuje zaangazowania
gwarancje oraz nalezne odsetki |pozabilansowe oraz gwarancje oraz nalezne pozabilansowe oraz
oraz zaangazowanie kapitatowe odsetki oraz zaangazowanie kapitatowe
pozabilansowe i kapitatowe* pozabilansowe i kapitatowe*
1 3498 120 1,39% 1 3 536 942 1,72%
2 3194 479 1,27% 2 2 790 997 1,36%
3 2 972 486 1,19% 3 2 056 058 1,00%
4 2315214 0,92% 4 1960 687 0,95%
5 2 189 608 0,87% 5 1446 402 0,70%
Razem 14 169 907 5,64%| Razem 11 791 086 5,73%

*zaanguZowunie pozabilansowe uwzglednia zobowigzanie wynikajqce z transakcji pochodnych w kwocie rownej ich ekwiwalentowi bilansowemu (zgodnie z postanowieniami
paragrafu 2.1 pkt 2 Uchwaty nr 208/2011 KNF z dnia 22 sierpnia 2011r)

Koncentracja wobec sekcji branzowych

W stosunku do 31 grudnia 2013 roku wzrosto zaangazowanie Grupy Kapitatowej w sekcje branzowe o okoto 7,9 miliarda PLN. tqczne
zaangazowanie w cztery najwieksze grupy branz ,Przetwérstwo przemystowe”, ,Dziatalno$¢ zwigzana z obstugq nieruchomosci”, ,Handel hurtowy
i detaliczny (...)" oraz ,Administracja publiczna i obrona narodowa” wyniosto ok. 57% warto$ci portfela kredytow objetych analizq branzowq.
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Strukture zaangazowania wedtug sekcji branzowych wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku prezentuje
ponizsza tabela:

31.12.2014 31.12.2013
Sekcja Nazwa sekcji . . Liczba ; . Liczba
Zaangazowanie L Zaangazowanie L
podmiotow podmiotow
C Przetwérstwo przemystowe 16,63% 10,37% 18,45% 10,68%
L Dziatalno$¢ zwiqzana z obstugq nieruchomosci 16,57% 15,95% 15,89% 15,69%
G Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw 14,88% 21,50% 15,43% 22,52%
F Budownictwo 8,91% 10,10% 10,53% 10,92%
Adm|n|‘str0qq publiczna i obrona narodowa, obowigzkowe 9,09% 0,46% 9,08% 0,38%
0 zabezpieczenia spoteczne
Wuytwarzanie i zaopatrgwaple w energie el,ektrg-cznq, gaz pare 178% 0.18% 2.06% 017%
o wodnag, gorgcq wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych
Pozostate zaangazowanie 32,14% 41,44% 28,56% 39,64%
Razem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Powyzsza struktura branzowa nie uwzglednia zaangazowania wynikajgcego z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych przekwalifikowanych
z kategorii ,dostepne do sprzedazy” do kategorii ,pozyczki i naleznosci”.

Koncentracja wobec regionéw geograficznych
Portfel kredytowy Grupy Kapitatowej jest zdywersyfikowany pod wzgledem koncentracji geograficznej.

Struktura portfela kredytowego wedtug regionoéw geograficznych rozrézniana jest w Grupie Kapitatowej ze wzgledu na obszar klienta Banku -
odrebna jest dla Obszaru Rynku Detalicznego (ORD), odrebna dla Obszaru Bankowosci Korporacyjnej i Inwestycyjnej (OKI).

W ramach ORD wyroznia sie 11 regiondéw geograficznych. Na dzien 31 grudnia 2014 roku najwieksza koncentracja portfela kredytowego ORD
wystepuje w regionie warszawskim i poznanskim (okoto 22% portfela ORD).

W ramach OKI Bank wyréznia 7 makroregionow i centrale. Na dzien 31 grudnia 2014 roku najwieksza koncentracja portfela kredytowego OKI
wystepuje w centrali Banku i w makroregionie centralnym (odpowiednio 26% i 16% portfela ORK).

Koncentracja walutowa ryzyka kredytowego

Na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat ekspozycji w walutach wymienialnych, innych niz PLN, w catym portfelu Grupy Kapitatowej wynidst 26,2%.
Wzrost w stosunku do 31 grudnia 2013 roku jest konsekwencjq Fuzji Prawnej PKO BP i Nordea Bank Polska SA, w wyniku ktérej do portfela
kredytowego Banku wiqczony zostat portfela Nordea Bank Polska SA.

Najwiekszq cze$¢ zaangazowania walutowego Grupy Kapitatowej stanowiq ekspozycje w CHF i dotyczq one portfela kredytowego Banku. W wyniku
wspomnianej fuzji udziat kredytow w CHF wzrost w stosunku do 2013 roku o 4,0 p.p. W przypadku spotek Grupy Kapitatowej sytuacja ksztattuje sie
inaczej, tj. w portfelu walutowym Grupy Kapitatowej PKO Leasing SA oraz BTK SA dominujg ekspozycje w EUR (odpowiednio 94% i 93% portfela
walutowego tych Grup Kapitatowych). Natomiast w Grupie Kapitatowej KREDOBANK SA i w spotce Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje”
(tj. podmiotach dziatajgcych na Ukrainie) dominujq kredyty udzielane w USD (odpowiednio 63% i 81% portfela walutowego tych podmiotow).

Koncentracja walutowa ryzyka kredytowego 31.12.2014 31.12.2013

PLN 73,79% 79,59%

Waluty obce, w tym: 26,21% 20,41%
CHF 16,60% 12,64%
EUR 7,89% 5,65%
USsD 1,36% 1,46%
UAH 0,35% 0,65%
GBP 0,01% 0,01%

Razem 100,00% 100,00%

Inne rodzaje koncentracji

Zgodnie z rekomendacjg S i T Komisji Nadzoru Finansowego Bank stosuje wewnetrzne limity zwigzane z ekspozycjami kredytowymi klientow Banku
okreslajgce apetyt na ryzyko kredytowe.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku limity te nie zostaty przekroczone.
53.3. Praktyki forbearance

Bank jako forbearance przyjmuje dziatania majqce na celu dokonanie uzgodnionych z dtuznikiem lub emitentem zmian warunkéw umowy,
wymuszonych jego trudng sytuacjq finansowq (dziatania restrukturyzacyjne). Celem dziatan forbearance jest przywrocenie dtuznikowi lub
emitentowi zdolno$ci do prawidtowej realizacji umowy oraz maksymalizacja efektywno$ci zarzqdzania wierzytelno$ciami trudnymi, tj. uzyskanie
najwyzszych odzyskéw, jednoczes$nie ograniczajgc do minimum ponoszone koszty, zwigzane z uzyskaniem odzyskow, ktore sq bardzo wysokie
w przypadku prowadzenia postepowania egzekucyjnego.
Dziatalno$¢ forbearance polega na zmianie warunkéw sptaty wierzytelno$ci, ktére sq indywidualnie ustalane wobec kazdego kontraktu. Zmiany
mogq dotyczyc:

e roztozenie zadtuzenia wymagalnego na raty,

e zmiana harmonogramu,

e roztozenie zalegtosci na raty (wprowadzenie harmonogramu sptaty),
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e  zawieszenie sptaty,

e zmiana formuty sptaty (raty annuitetowe, raty malejgce),
e zmiana oprocentowania,

e redukcja wierzytelnosci,

e zmiana okresu karencji.

&

Bank Polski

W wyniku zawarcia i terminowej obstugi umowy forbearance, wierzytelno$¢ staje sie wierzytelnoscig niewymagalng. Elementem procesu
forbearance jest ocena mozliwosci wywiqzania sie przez dtuznika z warunkéw umowy ugody (sptaty zadtuzenia w ustalonych terminach). Zawarte
umowy forbearance sq na biezgco monitorowane. Zawarcie umowy forbearance, zamieniajgcej warunki umowne z uwagi na trudnosci finansowe
dtuznika lub emitenta, stanowi jednq z przestanek indywidualnej utraty warto$ci i skutkuje konieczno$ciq przeprowadzenia analizy sytuaciji pod
kgtem utworzenia odpiséw lub rezerw aktualizujgcych warto$¢ ekspozycji wynikajgeych z tego faktu.

Kredyty i pozyczki przestajq podlega¢ forbearance w przypadku, gdy spetnione sq tqcznie warunki:

e uregulowane zostaty 3 kolejne ptatno$ci wynikajgce z harmonogramu umowy forbearance,
e uptyneto przynajmniej 60 dni od dnia pierwszej raty okreslonej zgodnie z harmonogramem w umowie forbearance,
e na biezgco i w sposdb niebudzqcy zastrzezen realizowane sq inne warunki umowne,
o wierzytelno$¢ nie jest objeta outsourcingiem czynnosci windykacyjnych.

Wartos¢ bilansowa
31.12.2014 31.12.2013

Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug wartos$ci brutto 187 519 861 156 274 042
w tym forbearance: 4202 198 4 318 155

sektor finansowy 9 183
kredyty gospodarcze 9 183

sektor niefinansowy 4201 826 4317 682
kredyty gospodarcze 3423519 2 439 686
kredyty mieszkaniowe 463 241 1437 655
kredyty konsumpcyjne 315 066 440 341

sektor budzetowy 363 290
kredyty gospodarcze 363 290

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom forbearance (820 134) (991 371)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto forbearance 3382 064 3326784

Kredyty i pf)igczki udzielone klientom podlegajqce forbearance 31.12.2014 31.12.2013

wedtug regionu geograficznego (brutto)

Polska 4087 258 4318 155
mazowiecki 2 290 823 1772532
wielkopolski 227 406 434 487
$lgsko-opolski 242 818 401 978
matopolsko-swietokrzyski 291 598 337180
pomorski 102 259 242 532
podlaski 88 688 233 365
todzki 190 859 206 303
dolnoslgski 166 150 205 842
kujawsko-pomorski 133 577 160 294
zachodnio-pomorski 170 065 157 392
lubelsko-podkarpacki 126 644 101 949
warminsko-mazurski 56 371 64 301

Ukraina 114 940 -

Razem 4202 198 4318 155

mengaiO\{vanie wedtug wartosci Warto$¢ zabezpieczenia

Kredyty i pozyczki udzielone klientom podlegajqce forbearance bilansowej brutto

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Kredyty i pozyczki z rozpoznanq utratq wartosci 2393 496 3107 480 236 232 173 583

Kredyty i pozyczki bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 1808 702 1210 675 182183 83947
nieprzeterminowane 1220190 880476 65 245 18 220
przeterminowane 588 512 330 199 116 938 65 727

Razem brutto 4202198 4318 155 418 415 257 530
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Zmiana warto$ci bilansowych kredytéw i pozyczek udzielonych klientom podlegajgcych forbearance na poczgtek i na koniec okresu
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Ogotem
Warto$¢ bilansowa netto na poczqtek okresu 3326 784
Odpis aktualizujqey z tytutu utraty wartosci 227116
Warto$¢ brutto kredytow i pozyczek wytqczonych w okresie (2 325 524)
Warto$¢ brutto kredytow i pozyczek nowo ujetych w okresie 2 336 404
Inne zmiany/sptaty (143 337)
Ro6znice kursowe (39 379)
Warto$¢ bilansowa netto na koniec okresu 3382 064
Za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku Ogotem
Warto$¢ bilansowa netto na poczqtek okresu 3068 604
Odpis aktualizujgey 7 tytutu utraty wartosci (72 215)
Wartos¢ brutto kredytow i pozyczek wytgczonych w okresie (2124 716)
Warto$¢ brutto kredytéw i pozyczek nowo ujetych w okresie 2 630 100
Inne zmiany/sptaty (174 989)
Warto$¢ bilansowa netto na koniec okresu 3326784
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug wartosci brutto wedtug stosowanych zmian Wartosc bilansowa brutto
warunkéw sptaty dla forbearance 31.12.2014 31.12.2013
Roztozenie zadtuzenia wymagalnego na raty 2261777 2 482 200
Zmiana harmonogramu 1392 606 1540718
Roztozenie zalegtosci na raty (wprowadzenie harmonogramu sptaty) 812 775 808 174
Zawieszenie sptaty 530 642 -
Zmiana formuty sptaty (raty annuitetowe, raty malejqce) 521071 702 804
Zmiana oprocentowania 428 549 586 314
Redukcja wierzytelno$ci 196 579 307 501
Zmiana okresu karencji 10 469 -

Dla danej ekspozycji kredytowej podlegajqcej forbearance moze by¢ zastosowana wiecej niz jedna zmiana warunkéw sptaty.

Kwota ujetych przychodéw z tytutu odsetek zwigzanych z kredytami i pozyczkami udzielonymi klientom, ktére podlegaty forbearance na dzien

31 grudnia 2014 roku wynosita 404 782 tysigce PLN (na dzien 31 grudnia 2013 wynosita odpowiednio 391 983 tysiecy PLN).

53.4. Przeterminowanie aktywow finansowych

Aktywa finansowe, ktore sq zalegte, lecz w przypadku ktérych nie nastgpita utrata warto$ci obejmujq nastepujgce aktywa finansowe:

31.12.2014
Aktywa finansowe do 1 miesigca 5on‘:ligz?<;cu do povxfgif:j Razem
3 miesiecy 3 miesigey
Kredyty, pozyczki udzielone klientom 3504077 837 553 250 120 4591 750
sektora finansowego - - 2 2
sektora niefinansowego 3403 093 822 429 217 787 4 443 309
sektora budzetowego 100 984 15124 32331 148 439
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 4369 726 3958 9 053
Razem 3508 446 838 279 254 078 4 600 803
31.12.2013
owyze] -
Aktywa finansowe do 1 miesigca 1p migsiéca do powyze) Razem
3 miesiecy 3 miesiecy
Kredyty, pozyczki udzielone klientom 2529235 885979 296 864 3712078
sektora finansowego 14 273 - 287
sektora niefinansowego 2 466 927 875420 296 864 3639 211
sektora budzetowego 62 294 10 286 - 72 580
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 934 361 7320 8 615
Razem 2530169 886 340 304 184 3720693

Zabezpieczeniami powyzszych naleznosci sq: hipoteka, zastaw rejestrowy, przeniesienie prawa wtasno$ci, blokada rachunku lokaty, ubezpieczenie

ekspozycji kredytowej oraz gwarancje i poreczenia.

W ramach przeprowadzonej oceny stwierdzono, ze dla powyzszych aktywéw finansowych przewidywane przeptywy pieniezne w petni pokrywajq

warto$¢ bilansowq tych ekspozycji.
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53.5. Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowang, wobec ktérych wykazano indywidualng utrate
warto$ci wedtug wartosci bilansowej brutto

31.12.2014 31.12.2013

Naleznos$ci od bankéw - 28 543
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5615878 5532429
Sektor finansowy 5 609 3927
kredyty gospodarcze 5609 3927
Sektor niefinansowy 5593 388 5522 293
kredyty gospodarcze 4134 858 3944 961
kredyty mieszkaniowe 1248 389 1371261
kredyty konsumpcyjne 99 297 101 334
dtuzne papiery warto$ciowe 110 844 104 737
Sektor budzetowy 16 881 6 209
kredyty gospodarcze 16 881 6209
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 60 6260
emitowane przez podmioty finansowe 5 8
emitowane przez podmioty niefinansowe 55 6252
Razem 5615938 5567 232

W odniesieniu do aktywow, wobec ktérych stwierdzono utrate warto$ci metodq zindywidualizowanq, ustanowione byty na rzecz Grupy Kapitatowej
nastepujgce zabezpieczenia:

o dla kredytéw i pozyczek udzielonych klientom: hipoteka kaucyjna oraz zwykta, zastaw rejestrowy, weksel wtasny dtuznika, przelew
wierzytelno$ci oraz prawo majgtkowe na $rodki pieniezne. Wptyw finansowy zabezpieczen na kwote, ktora najlepiej odzwierciedla
maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 3 593 245 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2013
roku wynosit odpowiednio 4 022 319 tysiecy PLN),

e dla inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy: weksle in blanco, poreczenie, zastaw rejestrowy na rachunku
bankowym oraz na udziatach dtuznika.

Grupa Kapitatowa, ustalajqc odpisy z tytutu utraty warto$ci na powyzsze aktywa wzieta pod uwage nastepujgce czynniki:

opdznienie w sptacie naleznosci,

postawienie wierzytelno$ci w stan wymagalnosci,

postepowanie egzekucyjne wobec dtuznika,

ogtoszenie upadtosci dtuznika lub ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci,

kwestionowanie naleznosci przez dtuznika,

wszczecie postepowania naprawczego wobec dtuznika,

ustanowienie zarzqdu komisarycznego nad dziatalnosciq dtuznika lub zawieszenie jego dziatalnosci,

pogorszenie sie oceny ratingowej dtuznika do poziomu wskazujgcego na istotne zagrozenie dla sptaty zadtuzenia,
podjete dziatania restrukturyzacyjne i zastosowane ulgi w sptacie,

dodatkowe przestanki, rozpoznawane w odniesieniu do ekspozycji wobec spotdzielni mieszkaniowych z tytutu kredytow mieszkaniowych
,starego portfela” objetych poreczeniami Skarbu Panstwa,

e przewidywane przeptywy pieniezne z ekspozycji oraz przyjetych zabezpieczen,

o ksztaltowanie sie przysztej sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta,

o stopien realizacji przez klienta prognoz.

53.6. Utrata wartosci ekspozycji kredytowych

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA dokonuje miesiecznego przeglqdu ekspozycji kredytowych w celu zidentyfikowania ekspozycji
kredytowych zagrozonych utratq wartosci, pomiaru utraty wartos$ci ekspozycji kredytowych oraz utworzenia odpiséw lub rezerw.
Na proces ustalania odpisow i rezerw sktadajq sie nastepujqce etapy:

e rozpoznanie przestanek utraty warto$ci i zdarzen istotnych z punktu widzenia rozpoznania tych przestanek,

¢ rejestrowanie w systemach informatycznych Grupy Kapitatowej zdarzen istotnych z punktu widzenia rozpoznania przestanek utraty
warto$ci ekspozycji kredytowych,

ustalenie metody pomiaru utraty wartosci,

dokonanie pomiaru utraty warto$ci i ustalenie odpisu lub rezerwy,

weryfikacja i agregacja wynikéw pomiaru utraty wartosci,

ewidencja wynikéw pomiaru utraty warto$ci.

Metoda ustalania wysoko$ci odpiséw uzalezniona jest od rodzaju rozpoznanych przestanek utraty wartosci oraz indywidualnego znaczenia
ekspozycji kredytowej. Zdarzeniami uznawanymi za przestanki indywidualnej utraty wartosci sq w szczegélnosci:
e opoznienie w sptacie kapitatu lub odsetek dtuzsze niz 90 dni,
e znaczqce pogorszenie ratingu wewnetrznego klienta,
e zawarcie umowy restrukturyzacyjnej lub zastosowanie ulgi w sptacie wierzytelnosci (przestanka rozpoznawana jest, gdy udzielone
klientowi udogodnienia wymuszone sq wzgledami ekonomicznymi lub prawnymi wynikajgcymi z jego trudnosci finansowych).

Przy okreslaniu okresu przeterminowania kredytu uwzgledniane sq kwoty niesptaconych w terminie odsetek lub rat kapitatowych przekraczajgce
ustalone warto$ci progowe.
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53.7. Metody oszacowania utraty wartosci

W Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA stosowane sq trzy metody oszacowania utraty wartosci:

e metoda zindywidualizowana, stosowana dla kredytéw indywidualnie znaczqgcych, spetniajqcych przestanke indywidualnej utraty wartosci
lub wymagajgcych indywidualnej oceny ze wzgledu na specyfike transakcji, z ktérej wynikajq oraz zdarzen warunkujgcych sptate
ekspozycji,

« metoda portfelowa, stosowana dla kredytow nieznaczqcych indywidualnie, dla ktorych stwierdzono przestanke indywidualnej utraty
wartosci,

e metoda grupowa (IBNR), stosowana dla kredytow, w odniesieniu do ktorych nie zidentyfikowano przestanek indywidualnej utraty
warto$ci, ale stwierdzono mozliwo$¢ wystgpienia poniesionych ale nie rozpoznanych strat.

Odpis z tytutu utraty wartosci bilansowej ekspozycji kredytowej jest roznicq pomiedzy wartosciq bilansowg ekspozycji, a warto$ciq biezgcq
oczekiwanych, przysztych przeptywow pienieznych z tej ekspozycji:

e przy ustalaniu odpisu metodq zindywidualizowang oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie dla kazdej ekspozycji kredytowej
indywidualnie, z uwzglednieniem mozliwych scenariuszy dotyczqcych realizacji umowy, wazonych prawdopodobienstwem ich realizacji,

e odpis z tytutu utraty wartosci dla ekspozycji kredytowych objetych metodq portfelowq lub metodq grupowq réwny jest réznicy pomiedzy
wartosciq bilansowq tych ekspozycji, a wartosciq biezqcq oczekiwanych, przysztych przeptywoéw pienieznych, oszacowanq z
wykorzystaniem metod statystycznych, na podstawie historycznych obserwacji ekspozycji z homogenicznych portfeli.

53.8. Rezerwy pozabilansowe

W odniesieniu do pozabilansowych ekspozycji kredytowych, rezerwe ustala sie jako réznice pomiedzy oczekiwang wartosciq ekspozycji bilansowe;j,
ktéra powstanie z udzielonego zobowigzania pozabilansowego (od daty, na ktorg dokonywana jest ocena, do daty wystgpienia zadtuzenia
przeterminowanego uznawanego za przestanke indywidualnej utraty wartosci), a warto$ciq biezqcq oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych uzyskanych z ekspozycji bilansowej powstatej z udzielonego zobowigzania pozabilansowego.

Przy ustalaniu rezerwy metodq zindywidualizowanq oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie dla kazdej ekspozycji kredytowej
indywidualnie.

Przy ustalaniu rezerwy metodq portfelowq lub metodg grupowq wykorzystuje sie parametry portfelowe oszacowane z wykorzystaniem metod
statystycznych, na bazie historycznych obserwacji ekspozycji o takiej samej charakterystyce.

Strukture portfela kredytowego oraz utworzonych odpiséw z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA prezentuje tabela w nocie 22 ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”.

53.9. Ryzyko kredytowe instytucji finansowych

Na dzien 31 grudnia 2014 roku najwieksze zaangazowania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA ksztattowaty sie w nastepujqgcy sposob:

Zaangazowanie na rynku miedzybankowym*
Rodzaj instrumentu
Kontrahent Instrumenty Papiery Razem
Lokata ot
pochodne warto$ciowe

Kontrahent 1 - 9031 585 246 594 277
Kontrahent 2 384 162 - - 384 162
Kontrahent 3 - 169 566 - 169 566
Kontrahent 4 51175 75202 - 126 377
Kontrahent 5 - 93074 - 93074
Kontrahent 6 - 31165 50 000 81165
Kontrahent 7 - 73 060 - 73 060
Kontrahent 8 - 62516 - 62516
Kontrahent 9 - 59 435 - 59 435
Kontrahent 10 - 37743 - 37743
Kontrahent 11 - 29 418 - 29 418
Kontrahent 12 - 24 333 - 24 333
Kontrahent 13 - 23 420 - 23 420
Kontrahent 14 - 22 583 - 22 583
Kontrahent 15 - 16 465 - 16 465
Kontrahent 16 - 15 887 - 15 887
Kontrahent 17 - 12912 - 12912
Kontrahent 18 10 000 3789 - 13789
Kontrahent 19 10 000 (7178) - 10 000
Kontrahent 20 - 9195 - 9195

* Bez uwzgledniania zaangazowania wobec Skarbu Panstwa i Narodowego Banku Polskiego.
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Dla poréwnania najwieksze zaangazowania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na rynku miedzybankowym na dzien 31 grudnia 2013
roku prezentuje ponizsza tabela:

Zaangazowanie na rynku miedzybankowym*
Rodzaj instrumentu
Kontrahent Lokata Instrumenty Razem
pochodne

Kontrahent 18 325 000 (48 464) 325 000
Kontrahent 24 200 000 4 706 204 706
Kontrahent 17 - 74 384 74 384
Kontrahent 25 - 58 479 58 479
Kontrahent 26 - 56 339 56 339
Kontrahent 27 50 000 (4 830) 50 000
Kontrahent 7 - 46 844 46 844
Kontrahent 3 - 39 817 39 817
Kontrahent 4 22 349 15 318 37 667
Kontrahent 28 - 33 641 33 641
Kontrahent 1 5000 18 131 23 131
Kontrahent 29 20 000 1601 21 601
Kontrahent 13 - 18 806 18 806
Kontrahent 31 12 600 - 12 600
Kontrahent 32 12 528 - 12 528
Kontrahent 30 12 204 - 12 204
Kontrahent 33 11118 - 11118
Kontrahent 34 10 377 - 10 377
Kontrahent 19 - 9617 9617
Kontrahent 12 - 9 583 9 583

* Bez uwzgledniania zaangazowania wobec Skarbu Panstwa i Narodowego Banku Polskiego.

Przy okreslaniu zaangazowania: lokaty oraz papiery warto$ciowe emitowane przez kontrahentéw zostaty podane w wartosci nominalnej, natomiast
instrumenty pochodne w wartosci rynkowej bez uwzglednienia wniesionego przez kontrahenta zabezpieczenia. Zaangazowanie catkowite (kolumna
,Razem”) w przypadku kazdego kontrahenta stanowi sume zaangazowania z tytutu lokat i papierow wartosciowych powiekszonego o
zaangazowanie z tytutu instrumentow pochodnych, jezeli jest ono dodatnie (w przeciwnym wypadku zaangazowanie z tytutu instrumentow
pochodnych nie jest uwzgledniane przy zaangazowaniu catkowitym). Ekspozycja z tytutu wszystkich instrumentow liczona jest od daty zawarcia

transakgiji.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Bank posiadat podpisane umowy ramowe na standardzie ISDA/ZBP z 24 bankami krajowymi oraz 57 bankami
zagranicznymi i instytucjami kredytowymi, umowy zabezpieczajgce CSA/ZBP z 21 bankami krajowymi oraz 45 bankami zagranicznymi i
instytucjami kredytowymi. Dodatkowo Bank byt strong 12 uméw na transakcje repo (na standardzie ISMA/GMRA).

Geograficzna lokalizacja kontrahentoéw

Kontrahenci generujgcy 20 najwiekszych zaangazowan wedtug stanéw na dzien 31 grudnia 2014 roku pochodzq z krajow wyszczegoélnionych w
ponizszej tabeli (przyjmuje sie kraj, na obszarze ktorego ulokowana jest centrala danego kontrahenta):

Lp. Kraj Kontrahent
1 Belgia Kontrahent 13
2 Francja Kontrahent 7, Kontrahent 20
3 Niemcy Kontrahent 3, Kontrahent 10
4 Norwegia Kontrahent 2
5 Polska Kontrahent 1, Kontrahent 4, Kontrahent 6, Kontrahent 8, Kontrahent 14, Kontrahent
15, Kontrahent 16, Kontrahent 18, Kontrahent 19
Szwajcaria Kontrahent 12
7 USA Kontrahent 9
8 Wielka Brytania Kontrahent 5, Kontrahent 11, Kontrahent 17
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Struktura ratingowa kontrahentow

Struktura zaangazowania z punktu widzenia przyznanych kontrahentom ratingdw zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli. Przy wyznaczaniu
ratingu oparto sie na ratingach zewnetrznych przyznanych przez agencje Moody’s, Standard&Poor’s i Fitch (przy czym w przypadku, gdy rating
nadaty dwie agencje przyjeto rating nizszy, a w przypadku trzech ratingow, rating $rodkowy). Rating dla kontrahentéw od 1 do 20 przyjeto wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Rating Kontrahent

A Kontrahent 1, Kontrahent 2, Kontrahent 3, Kontrahent 5, Kontrahent 7, Kontrahent 9, Kontrahent 10,
Kontrahent 11, Kontrahent 12, Kontrahent 13, Kontrahent 17, Kontrahent 20

BBB Kontrahent 4, Kontrahent 8, Kontrahent 14, Kontrahent 18, Kontrahent 19

BB Kontrahent 6, Kontrahent 15

brak ratingu Kontrahent 16

53.10. Ryzyko kredytowe instytucji finansowych na rynku pozahurtowym

Poza zaangazowaniem na rynku miedzybankowym, o ktorym mowa powyzej, Grupa Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2014 roku posiadata
ekspozycje wobec instytucji finansowych na rynku pozahurtowym (zaangazowanie wygenerowane przez Jednostki inne niz Departament Skarbu,
w tym np. udzielone kredyty, obligacje zakupione poza rynkiem miedzybankowym).

Struktura ekspozycji powyzej 10 milionéw PLN zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli ( w tysigcach PLN):

Nominalna k 7 i
2014 'omlna na kwota zuangazowanlu‘ Kraj siedziby kontrahenta
Bilansowego Pozabilansowego
Kontrahent 1 500 000 - Polska
Kontrahent 21 53978 6021 Polska
Kontrahent 22 101 808 - Polska
Kontrahent 23 50 000 - Polska
Nominalna kwota zaangazowania .
2013 - - Kraj siedziby kontrahenta
Bilansowego Pozabilansowego
Kontrahent 1 500 000 - Polska
Kontrahent 23 50 000 - Polska

53.11. Zarzqdzanie majqtkiem przejetym za wierzytelnoSci

Przejety w toku dziatan restrukturyzacyjnych lub windykacyjnych majgtek przeznaczony jest na potrzeby sprzedazy lub do wykorzystania Grupy
Kapitatowej. Informacja o przejetych sktadnikach majgtkowych analizowana jest pod kqtem mozliwosci sprzedazy lub wykorzystania majgtku na
wewnetrzne potrzeby Grupy Kapitatowej. W latach zakonczonych odpowiednio dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dnia 31 grudnia 2013 roku majqtek
przejety w toku dziatan restrukturyzacyjnych i windykacyjnych w catosci przeznaczony zostat do sprzedazy.

Podejmowane przez Grupe Kapitatowq dziatania majq na celu sprzedaz aktywéw w mozliwie najkrotszym czasie. W jednostkowych i uzasadnionych
przypadkach dochodzi do wstrzymania sprzedazy. Nastepuje to tylko i wytgcznie w sytuacii, kiedy warunki niezalezne wskazujq, iz sprzedaz majgtku
w okresie pdzniejszym bedzie korzystniejsza finansowo. Podstawowym trybem postepowania w sprawie sprzedazy majqtku jest przetarg
nieograniczony. Wybor innego trybu jest mozliwy w przypadku, gdy ze wzgledu na specyfike sprzedawanego majgtku daje on mozliwosci
znalezienia nabywey i uzyskania korzystniejszej dla Grupy Kapitatowej oferty.

Grupa Kapitatowa dqzy do jak najszerszego rozpowszechnienia informacji o sprzedawanych aktywach poprzez publikacje informacji o sprzedazy na
stronie internetowej Grupy Kapitatowej, ogtoszenia w prasie ogolnopolskiej, wykorzystywanie portali internetowych m.in. w zakresie aukcji
internetowych, wysytanie zapytan ofertowych. Dodatkowo Grupa Kapitatowa wspotpracuje z firmami zewnetrznymi o zasiegu ogélnopolskim w
zakresie odbierania, transportu, przechowywania oraz po$rednictwa w sprzedazy majqtku przejetego w toku prowadzonych przez Grupe Kapitatowg
dziatan restrukturyzacyjnych i windykacyjnych. Grupa Kapitatowa zawarta rowniez umowy o wspétprace z firmami zewnetrznymi, ktére wyceniajq
majqtek ruchomy oraz nieruchomosci przejete, lub ktérych przejeciem zainteresowana jest Grupa Kapitatowa w toku realizacji zabezpieczen.

Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych posiadanych przez Grupe Kapitatowq, uzyskanych w wyniku realizacji zabezpieczenia na dzien

31 grudnia 2014 roku wyniosta 170 194 tysigce PLN oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 125 725 tysiecy PLN. Powyzsze kwoty
uwzglednione sq w nocie 30 ,Inne aktywa” w pozygji ,Inne” (odpowiednio 3 241 tysigce PLN oraz 12 346 tysiecy PLN) oraz w pozycji ,Aktywa do
zbycia” (odpowiednio 67 786 tysiqce PLN oraz 7 594 tysigce PLN), a takze w nocie 27 ,Zapasy” w pozycji ,Jowary” (odpowiednio 99 167 tysiecy
PLN oraz 105 785 tysiecy PLN).
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53.12. Raportowanie ryzyka kredytowego

W Banku sporzqdzane sq miesieczne i kwartalne raporty na temat ryzyka kredytowego. Raportowanie ryzyka kredytowego obejmuje cykliczne
informowanie o skali narazenia na ryzyko portfela kredytowego. Poza informacjq dla Banku, raporty zawierajq réwniez informacje o poziomie
ryzyka kredytowego spotek zaleznych Grupy Kapitatowej, w ktorych zidentyfikowano istotny poziom ryzyka kredytowego (m.in. KREDOBANK SA
i Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA).

53.13. Dziatania zarzqdcze dotyczqce ryzyka kredytowego
Do podstawowych narzedzi zarzqdzania ryzykiem kredytowym stosowanych w Banku nalezq:

o minimalne warunki transakeji (parametry ryzyka) okreslone dla danego typu transakgji (np. minimalna wartos¢ LTV, maksymalna kwota
kredytu, wymagane zabezpieczenie),

¢ reguty okreslania dostepnosci do kredytowania, w tym punkty odciecia - minimalna liczba punktéw przyznawanych w wyniku oceny
wiarygodnosci z wykorzystaniem systemu scoringowego (dla klienta indywidualnego), bqdz klasa ratingu klienta oraz klasa ratingu
tqcznego (dla klienta instytucjonalnego), od ktorych mozna dokonacé z klientem transakcji kredytowej,

o limity koncentracji - limity okre$lone w art. 71 ust. 1 ustawy Prawo bankowe,

¢ limity branzowe - limity ograniczajgce poziom ryzyka zwigzanego z finansowaniem klientow instytucjonalnych prowadzqcych dziatalno$é¢
w branzach charakteryzujgcych sie wysokim poziomem ryzyka kredytowego,

e limity zwigzane z ekspozycjami kredytowymi klientéw Banku - limity okreslajgce apetyt na ryzyko kredytowe wynikajgce miedzy innymi z
rekomendacji Si T,

e limity kredytowe okreslajgce maksymalne zaangazowanie Banku wobec okreslonego kontrahenta bqdz kraju z tytutu operacji rynku
hurtowego oraz limity rozliczeniowe i limity na okres zaangazowania,

o limity kompetencyjne - okre$lajg maksymalny poziom uprawnien do podejmowania decyzji kredytowych wobec klientow Banku, limity
zalezq przede wszystkim od kwoty zaangazowania kredytowego Banku w stosunku do klienta (lub grupy klientéw powigzanych) i okresu
transakgji kredytowej; wysokos¢ limitow kompetencyjnych zalezy od poziomu podejmowania decyzji kredytowej (w strukturze
organizacyjnej Banku),

« minimalne marze kredytowe - marze na ryzyko kredytowe zwiqgzane z dokonaniem przez Bank okreslonej transakcji kredytowej z danym
klientem instytucjonalnym, przy czym oferowane klientowi oprocentowanie nie moze by¢ nizsze od stawki referencyjnej powiekszonej o
marze na ryzyko kredytowe.

Szczegoblng role w ustanawianiu minimalnych warunkéw transakcji stanowi polityka zabezpieczen w zakresie ryzyka kredytowego. Prowadzona
przez Bank i spétki Grupy Kapitatowej polityka zabezpieczen ma na celu nalezyte zabezpieczenie ryzyka kredytowego, na jakie narazona jest Grupa
Kapitatowa, w tym przede wszystkim ustanowienie zabezpieczen dajgcych mozliwie najwyzszy poziom odzysku w przypadku koniecznosci
prowadzenia dziatan windykacyjnych wierzytelnosci.

Przy przyjmowaniu prawnych zabezpieczen ekspozycji kredytowych Bank stosuje nastepujgce zasady:

e w przypadku znacznych kwotowo kredytéw ustanawianych jest kilka rodzajow zabezpieczen, z uwzglednieniem, jesli jest to mozliwe,
tqczenia zabezpieczen osobistych z rzeczowymi,

o preferowane jest przyjmowanie zabezpieczen ptynnych, tj. zabezpieczen rzeczowych, ktérych zbycie jest mozliwe bez istotnego obnizenia
ich ceny w czasie, ktéry nie naraza Banku na zmiane warto$ci zabezpieczenia ze wzgledu na whasciwg danemu zabezpieczeniu fluktuacje
cen,

e w przypadku przyjecia zabezpieczenia rzeczowego, jako dodatkowe zabezpieczenie przyjmowany jest przelew wierzytelnosci pienieznej
z umowy ubezpieczenia przedmiotu tego zabezpieczenia lub umowa ubezpieczenia zawarta na rzecz Banku,

e zabezpieczenie oceniane jest pod kqtem faktycznej mozliwosci jego wykorzystania jako ewentualne zrédto dochodzenia roszczen Banku.
Podstawq oceny warto$ci przedmiotow zabezpieczen rzeczowych jest warto$¢ rynkowa,

e skuteczne ustanowienie zabezpieczen zgodnie z treScig umowy jest warunkiem uruchomienia $rodkow pienieznych.

Polityka w zakresie prawnych zabezpieczen okreslona zostata w przepisach wewnetrznych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej.

Ustanawianie okre$lonych typow zabezpieczen uzaleznione jest od produktu oraz rodzaju klienta. Przy udzielaniu kredytéw przeznaczonych na
finansowanie rynku mieszkaniowego zabezpieczenie obligatoryjnie ustanawiane jest w postaci hipoteki na nieruchomosci. Do czasu skutecznego
ustanowienia zabezpieczenia hipotecznego (w zaleznosci od rodzaju kredytu oraz jego kwoty) stosuje sie podwyzszong marze kredytowq lub/i
przyjmuje sie zabezpieczenie w formie przelewu wierzytelno$ci z umowy na wybudowanie lokalu, przelew wierzytelnosci z umowy deweloperskiej
oraz rachunku powierniczego otwartego/ zamknietego/ gwarancji, weksla czy poreczenia.

Przy udzielaniu kredytow detalicznych dla klientow indywidualnych przyjmuje sie najczesciej zabezpieczenie osobiste (poreczenie cywilne,
poreczenie wekslowe) albo ustanawia sie zabezpieczenia na rachunku bankowym klienta, na samochodzie lub papierach warto$ciowych.

Zabezpieczenie kredytoéw przeznaczonych na finansowanie matych i $rednich przedsiebiorstw oraz klientéw korporacyjnych ustanawia sie m.in.:
na wierzytelno$ciach gospodarczych, rachunkach bankowych, rzeczach ruchomych, nieruchomosciach czy papierach wartosciowych.

Przy zawieraniu uméw leasingowych Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA, jako wtasciciel oddawanych w leasing przedmiotow, traktuje je jako
zabezpieczenie transakgji.

54. Zarzqdzanie ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i pozabilansowych Banku wrazliwych na zmiany stop
procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku.

Celem zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian rynkowych stop procentowych do
akceptowalnego poziomu poprzez odpowiednie ksztattowanie struktury pozycji bilansowych i pozabilansowych.
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54.1. Pomiar ryzyka stopy procentowe;j

W procesie zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej Grupa Kapitatowa w szczegdlnosci wykorzystuje miare wartosci zagrozonej (VaR), miare
wrazliwo$ci dochodu odsetkowego, testy warunkéw skrajnych oraz luki przeszacowan.

Warto$¢ zagrozona (VaR) definiowana jest jako potencjalna wartos$¢ straty wynikajgca z utrzymywanej struktury pozycji bilansowych i
pozabilansowych oraz zmienno$ci stop procentowych, przy zatozonym poziomie prawdopodobienstwa i z uwzglednieniem korelacji miedzy
czynnikami ryzyka.

Wrazliwo$¢ dochodu odsetkowego jest miarq okres$lajacq zmiane dochodu odsetkowego wynikajgcq ze skokowej zmiany stop procentowych. Miara
ta uwzglednia zréznicowanie terminéw przeszacowan poszczegélnych pozycji odsetkowych w kazdym z wybranych horyzontéw czasowych.

Testy warunkow skrajnych (stress-testy) stuzq do oszacowania potencjalnych strat wynikajgcych z utrzymywanej struktury bilansu i pozycji
pozabilansowych w przypadku wystgpienia sytuacji na rynku, ktéra nie jest standardowo opisana za pomocq miar statystycznych.
W Banku stosowane sq dwa rodzaje scenariuszy:

1) scenariusze hipotetyczne - w ktorych arbitralnie przyjmowane sq zmiany stop procentowych: rownolegte przesuniecie krzywych stop
procentowych w poszczegolnych walutach o £50 p.b., £100 p.b., 200 p.b. oraz scenariusze wygiecia (nierownolegtego przesuniecia typu
.peak” oraz ,twist”) krzywych dochodowosci,

2) scenariusze historyczne - w ktorych zmiany stop procentowych sq przyjmowane na podstawie zachowan stop procentowych
w przesztosci, obejmujqce: najwiekszq historyczng zmiane, wygiecie krzywej dochodowosci z uwzglednieniem pozycji na portfelach,
najwieksze historyczne nieréwnolegte przesuniecie krzywych stop procentowych dla papieréw warto$ciowych oraz instrumentow
pochodnych je zabezpieczajgcych.

Luka przeszacowan prezentuje réznice miedzy warto$ciq biezqcq pozycji aktywnych oraz pasywnych narazonych na ryzyko stopy procentowej,
podlegajgcych przeszacowaniu w danym przedziale czasowym, przy czym pozycje te ujmowane sq w dacie transakcji.

0-1 1-3 3-6 6-12

miesigc miesiqce miesiecy miesiecy
PLN (tys. PLN) 31.12.2014
Grupa Kapitatowa -
Luka okresowa

Grupa Kapitatowa -
Luka skumulowana

Luka przeszacowan 1-2 lata 2-5 lat >5 lat Razem

50 185 503 36717323 (11111 259) (24 529 132) (16 252 478) (17 300 614) 619 17709 962

50 185 503 86902 826 75791567 51262 435 35009 957 17 709 343 17 709 962 -

PLN (tys. PLN) 31.12.2013
Grupa Kapitatowa -
Luka okresowa

Grupa Kapitatowa -
Luka skumulowana

33399912 65 145339 (21 487 204) (58 287 987) (3477 566) 4653 403 385 740 20 331637

33399912 98 545 251 77 058 047 18 770 060 15292 494 19 945 897 20331637 -

USD (tys. USD) 31.12.2014
Grupa Kapitatowa -
Luka okresowa

(90 058) 49 219 (223 141) 97 697 199 222 17 406 (111 872) (61 527)

Grupa Kapitatowa -

Luka skumulowana (90 058) (40 839) (263 980) (166 283) 32939 50 345 (61527) -

USD (tys. USD) 31.12.2013
Grupa Kapitatowa -
Luka okresowa

(65 294) 422 848 (2714) (439 140) 42 353 33150 (187 419) (196 216)

Grupa Kapitatowa -

Luka skumulowana (65 294) 357 554 354 840 (84 300) (41 947) (8 797) (196 216) -
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EUR (tys. EUR) 31.12.2014

Grupa Kapitatowa -
Luka okresowa

(613 307) 1224543 164 471 (290 902) 57181 (610 838) 57900 (10 952)

Grupa Kapitatowa -

(613 307) 611 236 775707 484 805 541986 (68 852) (10 952)
Luka skumulowana

EUR (tys. EUR) 31.12.2013

Grupa Kapitatowa -
Luka okresowa

93870 758 029 (95 955) (680 969) (468 390) 130175 (8 733) (271 973)

Grupa Kapitatowa -

93870 851 899 755944 74 975 (393 415) (263 240) (271 973)
Luka skumulowana

CHF (tys. CHF) 31.12.2014

Grupa Kapitatowa -
Luka okresowa

(2 265 607) 2942 060 264 700 (504 100) (11 100) (4 300) (7 000) 414 653

Grupa Kapitatowa -

(2 265 607) 676 453 941153 437 053 425953 421653 414 653
Luka skumulowana

CHF (tys. CHF) 31.12.2013

Grupa Kapitatowa -
Luka okresowa

(745 852) 1194 522 (1 700) (40 300) (500 000) (7 700) 17 700 (83 330)

Grupa Kapitatowa -
Luka skumulowana

(745 852) 448 670 446 970 406 670 (93 330) (101 030) (83330)

Na koniec 2014 roku i 2013 roku Grupa Kapitatowa posiadata ztotowq skumulowanq luke dodatnig w PLN we wszystkich horyzontach czasowych.

54.2. Prognozowanie i monitorowanie ryzyka stopy procentowe;j

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej na 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku sktadata
sie gtéwnie z ekspozycji Banku. Ryzyko stopy procentowej dla walut PLN, EUR oraz CHF, generowane przez spotki Grupy Kapitatowej nie wptywato
w istotny sposéb na ryzyko stopy procentowej catej Grupy Kapitatowej i tym samym nie zmieniato istotnie jej profilu ryzyka. Ryzyko stopy
procentowej dla USD byto w istotny sposéb zmieniane przez ekspozycje spotek Grupy Kapitatowej, w ktorej najwiekszq role odgrywata ekspozycja
KREDOBANK SA.

VaR Banku oraz analize stress-testowg narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.12.2014 31.12.2013

VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN)* 282 268 54 930
Rownolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 pb. (tys. PLN) (test warunkow
skrajnych)**

* Biorqc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujqcych istotne ryzyko stopy procentowej oraz specyfike rynku, na ktorym dziatajq, Grupa

Kapitatowa nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujq wtasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej. Miare VaR 10-dniowy dla stopy
procentowej dla gtéwnych walut stosuje KREDOBANK SA, jej warto$¢ na dzief 31 grudnia 2014 roku wyniosta ok. 9 480 tysiecy PLN, a na dzief 31 grudnia 2013 roku 10 686 tysiecy PLN.

2 380 354 495 858

** W tabeli zaprezentowano warto$¢ najbardziej niekorzystnego testu warunkow skrajnych sposrod scenariuszy: przesuniecie krzywych stop w poszczegolinych walutach o 200 p.b. w gore oraz o
200 p.b w dot.

Na Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ zagrozona na stopie procentowej Banku w horyzoncie 10-dniowym (VaR 10-dniowy) wyniosta 282 268

tysiecy PLN, co stanowito ok. 1,15% funduszy wtasnych Banku. Na dzien 31 grudnia 2013 roku miara VaR dla Banku wyniosta 54 930 tysiecy PLN,

co stanowito ok. 0,27% funduszy wtasnych Banku. Wielko$¢ funduszy wyliczana zgodnie z przepisami dotyczgcymi wyliczania wspotczynnika

wyptacalnosci

54.3. Raportowanie ryzyka stopy procentowej

W Banku opracowywane sq raporty dotyczqce ryzyka stopy procentowej w trybie dziennym, tygodniowym, miesiecznym oraz kwartalnym, przy
czym raporty kwartalne dotyczq takze Grupy Kapitatowej. Raporty zawierajq informacje o ekspozycji na ryzyko stopy procentowej oraz informacje
na temat wykorzystania limitow na to ryzyko.

54.4. Dziatania zarzqdcze dotyczqce ryzyka stopy procentowej
Do gtéwnych narzedzi zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w Grupie Kapitatowej nalezq:

e procedury dotyczqce zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej,
e limity i warto$ci progowe na ryzyko stopy procentowe;j,
o okreslenie dopuszczalnych typéw transakcji opartych na stopie procentowe;.

W Grupie Kapitatowej zostaty ustanowione limity i wartosci progowe na ryzyko stopy procentowej, m.in. na: wrazliwo$¢ cenowq, wrazliwo$¢
dochodu odsetkowego, limity oraz wartosci progowe strat, a takze limity instrumentéw wrazliwych na zmiany stép procentowych.

Metody zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej okre$lajq przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez
spofki, dla ktérych miary ryzyka stopy procentowej osiqgajq znaczqcq warto$¢. Przepisy te opracowywane sq po zasiegnieciu opinii Banku
i z uwzglednieniem rekomendacji kierowanych do spétek przez Bank.
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55. Zarzqdzanie ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian kurséw walutowych, generowane przez utrzymywanie otwartych pozycji walutowych
w poszczegolnych walutach.

Celem zarzqdzania ryzykiem walutowym jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian kurséw walut do akceptowalnego poziomu poprzez
odpowiednie ksztattowanie struktury walutowej pozycji bilansowych oraz pozabilansowych.

55.1. Pomiar ryzyka walutowego
Do pomiaru ryzyka walutowego stosowany jest w Banku model warto$ci zagrozonej (VaR) oraz testy warunkow skrajnych.

Warto$¢ zagrozona (VaR) definiowana jest jako potencjalna wartos$¢ straty wynikajgca z utrzymywanych pozycji walutowych oraz zmiennosci
kursow walut, przy zatozonym poziomie prawdopodobienstwa i z uwzglednieniem korelacji miedzy czynnikami ryzyka.

Testy warunkow skrajnych (stress-testing i crash-testing) stuzq do oszacowania potencjalnej straty z zajetych pozycji walutowych w przypadku
wystgpienia nadzwyczajnej sytuacji na rynku walutowym, ktéra nie jest standardowo opisana za pomocq miar statystycznych. W Banku stosowane
sq dwa rodzaje scenariuszy:

1) scenariusze hipotetyczne - w ktorych przyjmuje sie hipotetyczng aprecjacje lub deprecjacje kursow walutowych (20-procentowq oraz 50-
procentowq),
2)  scenariusze historyczne - scenariusze zachowan kursow walutowych zaobserwowane w przeszto$ci.

55.2. Prognozowanie i monitorowanie ryzyka walutowego

VaR Banku oraz analize stress-testowq narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko walutowe, tqcznie dla wszystkich walut przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwo$ci 31.12.2014 31.12.2013
VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN)* 6 230 2 443
Zmiana kurséw WAL/PLN o 20% (tys. PLN) (test warunkow skrajnych)** 28 609 21428

* Biorqc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujqeych istotne ryzyko walutowe oraz specyfike rynku, na ktorym dziatajq, Bank nie wyznacza
skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujq wiasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje KREDOBANK SA, jej warto$¢ na dzien

31 grudnia 2014 roku wyniosta ok. 3 663 tysiecy PLN, a na dzief 31 grudnia 2013 roku ok. 906 tysiecy PLN.

** W tabeli zaprezentowano wartos¢ najbardziej niekorzystnego testu warunkow skrajnych sposrod scenariuszy: aprecjacja PLN o 20% oraz deprecjacja PLN 0 20%.

Wielko$¢ pozycji walutowych w Grupie Kapitatowej prezentuje ponizsza tabela:

Pozycja walutowa 31.12.2014 31.12.2013
EUR (216 994) 13010
uUSsoD (113 960) 79 507
CHF (36 566) 6526
GBP 5009 3673
Pozostate (Globalna Netto) 214 752 6020

Wielko$¢ pozycji walutowych jest kluczowym (poza zmienno$ciami kursow walutowych) czynnikiem determinujgcym poziom ryzyka walutowego,
na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa. Na poziom pozycji walutowych wptywajg wszystkie transakcje walutowe, jakie zostajq zawarte, bilansowe
i pozabilansowe. Narazenie Banku na ryzyko walutowe jest niskie (w odniesieniu do funduszy wtasnych VaR 10-dniowy dla pozycji walutowej
Banku na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit ok. 0,03%).
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Ponizsze tabele przedstawiajq zaangazowanie walutowe w podziale na poszczegéine rodzaje aktywow, zobowigzan i zobowigzan pozabilansowych:

Waluta w przeliczeniu na PLN - 31.12.2014

PLN CHF Inne Razem
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 10 724 759 492 047 70 260 451 305 11738 371
Nalezno$ci od bankéw 294 737 1255 349 62229 874 482 2 486 7197
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 140 063 419 13 660 027 30954 027 2842 388 187 519 861
Papiery wartos$ciowe 38 635 005 933 402 - 721119 40 289 526
Aktywa trwate 11712203 - - - 11712203
Inne aktywa i pochodne instrumenty finansowe 7727158 397 235 64 329 551218 8 739 940
Suma aktywow (brutto) 209 157 281 16 738 060 31150 845 5440512 262 486 698
Umorzenie/Odpisy z tytutu utraty wartosci (12 228 945) (223 357) (836 056) (497 751) (13 786 109)
Suma aktywow (netto) 196 928 336 16 514 703 30314789 4942 761 248 700 589
Zobowiqzania wobec Banku Centralnego 4427 - - - 4427
Zobowiqgzania wobec bankéw 2241032 2774653 14 348 416 30 381 19 394 482
Zobowiqgzania wobec klientow 158 613 283 8318970 2258 841 5195672 174 386 766
Zobowiqzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej 2675833 3785 - 104 2679722
Zobowiqgzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 1268 242 5818 661 2671536 3542171 13 300 610
Zobowiqgzania podporzqgdkowane 1619 833 - 794152 - 2413 985
Rezerwy 308 453 9371 818 5196 323 838
'O"F';j fszt;mfi‘;”;]o'dEfeckhgjpoec'zlsr:;“me”tg 7404 604 486 278 532 569 157 757 8581208
Kapitaty wtasne 27 615 551 - - - 27 615 551
Suma zobowiqzan i kapitatéw wtasnych 201751 258 17411718 20 606 332 8931281 248 700 589
Udzielone zobowiqgzania pozabilansowe 44 498 418 4 434 096 119 891 3820227 52 872 632

Waluta w przeliczeniu na PLN - 31.12.2013

PLN CHF Inne Razem
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 6 359 564 581510 39 657 265 389 7246120
Naleznosci od bankow 805 314 574 672 13 862 528 176 1922024
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 125394 275 8 444 323 19 931944 2503 500 156 274 042
Papiery wartos$ciowe 29 365 544 145 846 - 317785 29 829175
Aktywa trwate 9973 096 - - - 9973 096
Inne aktywa i pochodne instrumenty finansowe 5333488 255297 27576 482 956 6099 317
Suma aktywow (brutto) 177 231281 10 001 648 20013 039 4097 806 211343774
Umorzenie/Odpisy z tytutu utraty wartosci (10 570 899) (173 928) (614 275) (753 562) (12 112 664)
Suma aktywow (netto) 166 660 382 9827720 19398 764 3344 244 199 231110
Zobowiqgzania wobec Banku Centralnego 4065 - - - 4065
Zobowiqgzania wobec bankéw 1256472 811 344 1389 847 289 674 3747337
Zobowiqzania wobec klientow 139 590 140 6 495 989 1430 741 4387 311 151904 181
Zobowiqgzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 1422185 3538 895 2 545 438 3039928 10 546 446
Zobowiqgzania podporzqgdkowane 1620 857 - - - 1620 857
Rezerwy 306 107 9107 467 5189 320870
'O"F';j f:zt;‘mqi‘;”;fo'dEfeckhgjp(fc'z‘;?;“me”tg 5558 145 259 237 1471 114176 5933 029
Kapitaty wtasne 25154 325 - - - 25 154 325
Suma zobowiqzan i kapitatéw wtasnych 174912 296 11114 572 5367964 7836278 199 231110
Udzielone zobowigzania pozabilansowe 39 453 333 3101 545 88 784 1954118 44 597 780

55.4. Raportowanie ryzyka walutowego

W Banku opracowywane sq raporty dotyczqgce ryzyka walutowego w trybie dziennym, tygodniowym, miesiecznym oraz kwartalnym, przy czym
raporty kwartalne dotyczq takze Grupy Kapitatowej. Raporty zawierajqg informacje o ekspozycji na ryzyko walutowe oraz informacje na temat

wykorzystania limitéw na to ryzyko.
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55.5. Drziatania zarzqdcze dotyczqce ryzyka walutowego
Gtéwnymi narzedziami zarzqgdzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej sg:

e procedury dotyczqce zarzqdzania ryzykiem walutowym,
e limity i wartosci progowe na ryzyko walutowe,
o okreslenie dopuszczalnych typéw transakcji walutowych oraz stosowanych w tych transakcjach kurséw walutowych.

W Grupie Kapitatowej zostaty ustanowione limity i warto$ci progowe na ryzyko walutowe m.in. na: pozycje walutowe, warto$¢ zagrozongq obliczang
w horyzoncie 10-dniowym oraz strate dzienng na rynku walutowym.

Metody zarzqdzania ryzykiem walutowym w spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej okreslajq przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez spotki, dla
ktorych miary ryzyka walutowego osiqgajq znaczqcq warto$¢. Przepisy te opracowywane sq po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem
rekomendacji kierowanych do spotek przez Bank.

56. Zarzqdzanie ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie ze zobowigzan w wyniku braku ptynnych $rodkéw. Sytuacja braku
ptynnosci moze wynika¢ z niewta$ciwej struktury bilansu, niedopasowania przeptywoéw pienieznych, nieotrzymania ptatnosci od kontrahentow,
nagtego wycofania $rodkéw przez klientéw lub innych wydarzen na rynku.

Celem zarzqdzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci $rodkéw finansowych koniecznych do wywigzywania sie z biezgcych
i przyszhych (rowniez potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogqcych sie pojawic
w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez odpowiednie ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowigzan pozabilansowych.

Podstawq polityki Grupy Kapitatowej w zakresie ptynnosci jest utrzymywanie portfela ptynnych papieréw wartosciowych oraz wzrost stabilnych
zrodet finansowania (w szczegolnosci stabilnej bazy depozytowej). W ramach zarzqdzania ryzykiem ptynnosci wykorzystuje sie rowniez instrumenty
rynku pienieznego, w tym operacje otwartego rynku NBP.

56.1. Pomiar ryzyka ptynnosci

W Grupie Kapitatowej wykorzystywane sq nastepujgce miary ryzyka ptynnosci:
e kontraktowa i urealniona luka ptynnosci,
e rezerwa ptynnosci,
e miary stabilnosci portfela depozytow i kredytow,
o testy warunkow skrajnych (stress-testy ptynnosci).

56.2. Prognozowanie i monitorowanie ryzyka ptynnosci

Ponizej prezentowane luki ptynnosci stanowiq sume urealnionej luki ptynnosci Banku (urealnienia w zakresie miedzy innymi pozycji bilansowych
Banku dotyczq osadu depozytoéw podmiotéow niefinansowych i ich wymagalnosci, osadu kredytéw w rachunku biezgcym podmiotow
niefinansowych i ich zapadalnosci oraz ptynnych papierow wartosciowych i ich terminu zapadalnosci) oraz kontraktowej luki ptynnosci
pozostatych spotek Grupy Kapitatowej.

0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60

avista miesiqgc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

31.12.2014

Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 12733729 13 357 476 536 836 1309 410 1088 394 11977076 13 281 695 (54 284 616)

okresowa

Grupa Kapitatowa

- urealniona
skumulowana
luka okresowa

31.12.2013

12733729 26 091 205 26 628 041 27 937 451 29 025 845 41002 921 54 284 616

Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 6980 540 13323611 (10 261 085) (843 470) 1710 668 5611828 18 606 239 (35128 331)

okresowa

Grupa Kapitatowa

- urealniona
skumulowana
luka okresowa

6980 540 20304 151 10 043 066 9199 596 10910 264 16 522 092 35128 331

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynno$ci Grupy Kapitatowej, ktéra wyznaczona zostata jako suma urealnionej luki
ptynnosci Banku i kontraktowych luk ptynnos$ci pozostatych spotek Grupy Kapitatowej wykazywata wartosci dodatnie na dzien 31 grudnia 2014
roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku. Oznacza to nadwyzke zapadajqcych aktywow nad wymagalnymi zobowigzaniami.

Ponizsza tabela przedstawia rezerwe ptynnosci Banku na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Nazwa miar wrazliwo$ci 31.12.2014 31.12.2013

Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca  (min PLN) 21075 17 816

*Rezerwa ptynnosci jest to réznica miedzy najbardziej ptynnymi aktywami a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowiqzaniami, ktore stajq sie¢ wymagalne w danym horyzoncie czasowym.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku poziom osadu depozytow stanowit ok. 94,7% wszystkich depozytow zdeponowanych w Banku (z wytgczeniem rynku
miedzybankowego), co oznacza spadek o ok. 1,62p. p. w poréwnaniu do kofica 2013 roku.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture zrodet finansowania Banku na 31 grudnia 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku.
31.12.2014 31.12.2013

Depozyty ogotem (z wyt. rynku miedzybankowego) 75,04% 79,56%
Depozyty rynku miedzybankowego 0,20% 0,25%
Kapitaty wtasne 10,57% 12,82%
Finansowanie z rynku 14,19% 7,37%
Razem 100% 100%

56.3. Przeptywy kontraktowe zobowigzan Grupy Kapitatowej z wytgczeniem pochodnych instrumentow
finansowych na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzied 31 grudnia 2013 roku odpowiednio wedtug

terminow wymagalnosci

Ponizsze tabele przedstawiajg analize wymagalnosci kontraktowej, prezentujgcq pozostate umowne terminy wymagalno$ci w podziale na
poszczegdlne kategorie zobowigzan bilansowych i pozabilansowych, z wytgczeniem pochodnych instrumentéw finansowych odpowiednio na dzien
31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Kwoty denominowane w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku.
Kwoty ujawnione obejmujq niezdyskontowane przyszte przeptywy zaréwno z tytutu nominatu, jak i odsetek (jesli dotyczy), zgodnie z umowq za caty
okres do momentu wymagalnosci zobowigzania. W przypadku gdy strona, wobec ktérej Grupa Kapitatowa ma zobowigzanie moze dokona¢ wyboru
terminu zaptaty, przyjeto zatozenie, ze pod uwage brany jest najwcze$niejszy termin, wedle ktérego Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do zaptaty
zobowiqgzania. Dla przypadkéw, gdy Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do ptatno$ci zobowigzan w ratach, kazda rata przypisywana jest do
najwczesniejszego okresu, w ktorym Grupa Kapitatowa moze zosta¢ zobowigzana do zaptaty. W przypadku zobowiqzan, gdzie rata ptatno$ci nie jest

stata, przyjeto warunki obowigzujgce na dzien sprawozdawczy.

Przeptywy kontraktowe zobowiqzan Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wedtug terminéw zapadalno$ci

Do Powyzej Powyzej Powuiei
. 1 miesiqca 3 miesiecy yze) Powyiej Warto$¢ Warto$¢
1 miesigca L 1 roku do )
) do 3 miesiecy do 1 roku ; 5lat kontraktowa bilansowa
whgcznie . . 5 lat whgcznie
wiqcznie whqgcznie
Zobowigzania:
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 4427 - - - 4427 4427
Zobowigzania wobec bankéw 2044 255 178 596 1847 485 1208177 15113128 20 391 641 19 394 482
Zobowiqzania wobec Klientow 109 773 316 12 560 306 35033 627 16 953 648 2099 152 176 420 049 174 386 766
Zobowiqzania z tytutu emisji papieroéw warto$ciowych 50613 832749 5523147 3993 876 4233507 14633 892 13300 610
Zobowigzania podporzadkowane 39123 48 666 327788 2648 527 3064104 2413985
Pozostate zobowigzania 2228619 86910 475902 98 546 64 626 2954603 2954 603
Zobowigzania pozabilansowe - udzielone finansowe 23514918 968 602 4820338 3946 353 51291776 38 379987 -
Zobowigzania pozabilansowe - udzielone gwarancyjne 225396 1336294 2557 886 9124116 2074 309 15318 001 -
Przeptywy kontraktowe zobowiqzan Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku wedtug terminéw zapadalno$ci
Powyzej Powyzej .
bo .. 1 miesiqca 3 miesiecy Powyzej Powyzej Wartos¢ Warto$¢
1 miesigca o 1 roku do .
. do 3 miesiecy do 1 roku . 5 lat kontraktowa bilansowa
wiqcznie . X 5 lat wigcznie
wiqcznie wigcznie
Zobowigzania:
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 4065 - - - 4065 4065
Zobowigzania wobec bankéw 1236 481 81002 361143 2232178 3910 804 3747337
Zobowigzania wobec klientow 94 883 152 16 098 647 26 106 968 14 389 798 2550 664 154 029 229 151904 181
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 140 689 1063 632 6786712 3810765 11801798 10 546 446
Zobowigzania podporzqdkowane 34 688 35292 348 471 2013270 2431721 1620 857
Pozostate zobowigzania 1993 874 76 367 514 047 37010 35514 2656 812 2 547237
Zobowigzania pozabilansowe - udzielone finansowe 2941472 600 751 1704 497 3246 161 26 644 294 35137175 -
Zobowigzania pozabilansowe - udzielone gwarancyjne 55 886 22331 356 419 179 882 276 513 891031

56.4. Przeptywy kontraktowe z tytutu pochodnych instrumentow finansowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
i na dzien 31 grudnia 2013 roku odpowiednio wedtug terminéw wymagalnosci

Pochodne instrumenty finansowe rozliczane w kwotach netto

Do pochodnych instrumentéw finansowych rozliczanych przez Grupe na bazie netto nalezq:

e transakcje swap na stope procentowq (IRS),
e transakcje Forward Rate Agreement (FRA),
e transakcje Non Deliverable Forward (NDF),

e opcje.

Ponizsze tabele przedstawiajq analize wymagalnos$ci kontraktowej, prezentujgcq pozostate umowne terminy wymagalno$ci w podziale na
poszczegodlne kategorie pochodnych instrumentow finansowych, dla ktérych wycena na dzien sprawozdawczy byta ujemna (zobowigzanie),
odpowiednio na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Kwoty denominowane w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2014 roku i z dnia 31 grudnia
2013 roku. W przypadku transakcji IRS zaprezentowano niezdyskontowane przyszte przeptywy netto z tytutu odsetek, dla pozostatych za$
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instrumentoéw pochodnych rozliczanych na bazie netto jako warto$¢ przeptywu przyjeta zostata warto$¢ wyceny odpowiednio na dzien
31 grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Dodatkowo, w tabeli wyodrebniono przeptywy w tytutu transakcji IRS stanowigcych zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych z tytytu kredytow

0 zmiennym oprocentowaniu.

. Povs{gi.ej Pongifej Powyzej
31 grudnia 2014 roku Do 1 miesigca |1 miesiqco 3 miesiecy Trokudo5lat  |Powyzej 5 lat Wartos¢
wigcznie do 3 miesiecy do 1 roku whacznie kontraktowa
wiqcznie wigcznie k
Pochodne instrumenty finansowe - zobowigzania:
- transakcje swap na stope procentowq (IRS), (4 881) 5559 732 845 (2 446 745) (547 072) (2260 294)
w tym z tytutu:
- zabezpieczajqeych instrumentéw pochodnych - - - -
- pozostate instrumenty pochodne: opcje, FRA, NDF (179 655) (464 273) (425 585) (291 679) - (1361192)
. Povs{gi.ej Pongifej Powyzej
31 grudnia 2013 roku Dol miesiqea |1 miesiqca 3 miesiecy 1rokudo5lat  [Powyzej 5 lat Wartos¢
wigcznie do 3 miesiecy do 1 roku whacznie kontraktowa
wiqcznie wigcznie k
Pochodne instrumenty finansowe - zobowigzania:
- transakcje swap na stope procentowq (IRS), 90 370 (57 992) 111747 111310 (10916) 244519
w tym z tytutu:
- zabezpieczajqeych instrumentéw pochodnych 491757 14229 48 532 150 395 - 262913
- pozostate instrumenty pochodne: opcje, FRA, NDF (41165) (8319) (48 048) (41165) - (138 697)

Pochodne instrumenty finansowe rozliczane w kwotach brutto

Do pochodnych instrumentow finansowych rozliczanych przez Grupe Kapitatowq na bazie brutto nalezq:

e transakcje swap walutowy,
e transakcje forward walutowy,

e transakcje Cross Currency IRS (CIRS).

Ponizsze tabele przedstawiajg analize wymagalnosci kontraktowej, prezentujgcq pozostate umowne terminy wymagalno$ci w podziale na
poszczegolne kategorie pochodnych instrumentow finansowych (wptywy i wyptywy), dla ktérych wycena na dzien sprawozdawczy byta ujemna
(zobowigzanie) odpowiednio na dzien 31 grudnia 2014 i na dzien 31 grudnia 2013 roku. Kwoty denominowane w walutach obcych zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku. Kwoty ujawnione obejmujq niezdyskontowane
przyszte przeptywy zaréwno z tytutu nominatu, jak i odsetek (jesli dotyczy).

W tabeli wyodrebniono przeptywy w tytutu transakcji CIRS stanowigcych zabezpieczenie przeptywow pienieznych z tytytu kredytow hipotecznych
denominowanych w CHF, lokat negocjowanych w PLN oraz zobowigzania o statym oprocentowaniu w USD.

Powyzej

Powyzej

Do 1 miesiqca 1 miesiqca 3 miesigc Powyzej Wartos$¢
31 grudnia 2014 roku lesiq 1ce vcy 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat
wiqcznie do 3 miesiecy do 1 roku . kontraktowa
. . wiqcznie
wiqcznie wiqgcznie
Pochodne instrumenty finansowe:
- wyptywy, w tym z tytutu: (5566 617) (4 810 958) (6 306 363) (3288 097) (793 347) (20 765 382)
- zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych (350 815) (274 035) (3427 633) (1260 840) (777 279) (6 090 602)
- wptywy, w tym z tytutu: 5811258 1627944 7801094 7415672 2796 292 25 452 260
- zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych 552 181 18010 4792 330 4623 608 2738 845 12724974
Powyzej Powyzej .
Do 1 miesigca 1 miesigca 3 miesiecy Powyzej Warto$¢
31 grudnia 2013 roku X . 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat
wiqgcznie do 3 miesiecy do 1 roku X kontraktowa
. . wigcznie
wiqcznie wiqcznie
Pochodne instrumenty finansowe:
- wyptywy, w tym z tytutu: (1849 706) (450 043) (1495 046) (3028 734) (1071151) (7 894 680)
- zabezpieczajqcych instrumentow pochodnych (9 510) (104 562) (76 941) (762 546) (799 481) (1753 040)
- wplywy, w tym z tytutu: 2 667 156 660 715 1277266 4458 373 1601828 10 665 338
- zabezpieczajqcych instrumentéw pochodnych 16 525 376723 249 269 2611406 1320615 4574538
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56.5. Aktywa i zobowiqgzania obrotowe i trwate
31 grudnia 2014 roku

&

Bank Polski

Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

Odpisy z tytutu utraty

Razem warto$¢

wartosci bilansowa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 11738 371 - - 11738 371
Naleznosci od bankow 2280 467 206 330 (111) 2 486 686
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1924 426 - 1924 426
Pochodne instrumenty finansowe 1139752 4355070 - 5494 822
Instrumerlltg ﬁnor?soyve przy poczqtkowgm uje;ciu wyznaczone jako wyceniane 13 540 447 2182 701 . 15723 148
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 40 440 580 147 079 281 (8022 477) 179 497 384
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 2124032 20 284 562 (129 369) 22279 225
Papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 141157 92 201 - 233 358
Zapasy 267 047 (29 164) 237 883
Pozostate aktywa 34691729 6122 405 (506 848) 9 085 286
Suma aktywow 77 066 008 180 322 550 (8 687 969) 248 700 589
Zobowiqzania wobec Banku Centralnego 4427 - 4427
Zobowigzania wobec bankow 4831 387 14 563 095 - 19 394 482
Pochodne instrumenty finansowe 1307 642 4237 499 - 5545 141
Zobowiqzania wobec klientow 161167 443 13219323 - 174 386 766
Zobowiqzania z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej 175936 2503 786 - 2679722
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 6506 131 6794 479 - 13300 610
Zobowiqgzania podporzqdkowane - 2 413 985 - 2 413 985
Pozostate zobowiqzania 3162 267 197 638 - 3359 905
Suma zobowigzan 177 155 233 43929 805 - 221085 038
Kapitat whasny - 27615 551 - 27615 551
Suma zobowigzan i kapitatu wtasnego 177155 233 71 545 356 - 248 700 589
31 grudnia 2013 roku
Krétkoterminowe Dtugoterminowe Odpisg z.tgtu}u utraty R.a zem wortose
wartosci bilansowa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 7246120 - 7246120
Naleznosci od bankow 1827492 94 532 (28 583) 1893 441
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 479 881 - 479 881
Pochodne instrumenty finansowe 822 349 2178 511 - 3000 860
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane
do wartoéc?godziwej prfez%‘apchur?ek zggkéw]? stratU : ’ 14186 661 1018095 i 15204756
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 41294 317 114979 725 (6 650 780) 149 623 262
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 698 501 13408 032 (33 455) 14 073078
Papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 18314 19 691 - 38 005
Zapasy 425298 278 148 (53 805) 649 641
Pozostate aktywa 2199 584 5628 201 (805 719) 7022 066
Suma aktywow 69 198 517 137 604 935 (7572 342) 199 231 110
Zobowiqzania wobec Banku Centralnego 4065 - 4065
Zobowigzania wobec bankow 2279311 1468 026 - 3747337
Pochodne instrumenty finansowe 1065920 2262291 - 3328 211
Zobowiqgzania wobec klientow 135 360 982 16 543199 - 151904 181
Zobowiqzania z tytutu emisji papierow warto$ciowych 1383963 9162 483 - 10 546 446
Zobowigzania podporzqdkowane 1620 857 - 1620 857
Pozostate zobowigzania 2749043 176 645 - 2925 688
Suma zobowigzan 142 843 284, 31233501 - 174 076 785
Kapitat whasny - 25154 325 25154 325
Suma zobowigzan i kapitatu wtasnego 142 843 284 56 387 826 - 199 231 110

56.6. Raportowanie ryzyka ptynnosci

W Banku opracowywane sq raporty dotyczqce ryzyka ptynnosci w trybie dziennym, tygodniowym, miesiecznym oraz kwartalnym, przy czym
raporty kwartalne dotyczq takze Grupy Kapitatowej. Raporty zawierajq informacje o ekspozycji na ryzyko ptynnosci oraz informacje na temat

wykorzystania limitéw na to ryzyko.
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56.7. Dziatania zarzqdcze dotyczqce ryzyka ptynnosci
Gtownymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem ptynnosci w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA sq:

e procedury dotyczqce zarzqdzania ryzykiem ptynnosci, w tym w szczegélnosci plany awaryjne,

o limity i warto$ci progowe ograniczajqgce ryzyko ptynnosci,

o transakcje depozytowe, lokacyjne, pochodne, w tym walutowe transakcje strukturalne, oraz transakcje kupna i sprzedazy papieréw
warto$ciowych,

¢ transakcje zapewniajgce dtugoterminowe finansowanie dziatalno$ci kredytowe;j.

Dla zapewnienia wia$ciwego poziomu ptynnosci w Banku oraz w spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA przyjete zostaty
limity i warto$ci progowe na ryzyko ptynnosci krétko-, $rednio- i dtugoterminowej.

Metody zarzqdzania ryzykiem ptynnosci w spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej okreslajq przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez spoéftki, dla
ktérych miary ryzyka ptynnosci osiggajq znaczqcq warto$é.

Przepisy te opracowywane sq po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendacji kierowanych do spotek przez Bank.

57. Zarzqdzanie ryzykiem cen towardw

Ryzyko cen towaréw jest to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian cen towaréw, generowane przez utrzymywanie otwartych pozycji w
poszczegdblnych towarach.

Celem zarzqdzania ryzykiem cen towaréw jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian cen towaréw do akceptowalnego poziomu poprzez
odpowiednie ksztattowanie struktury bilansowych oraz pozabilansowych pozycji towarowych.

Zarzqdzanie ryzykiem cen towaréw odbywa sie poprzez naktadanie limitéw na instrumenty generujgce ryzyko cen towaréw, monitorowanie ich
wykorzystania oraz raportowanie poziomu ryzyka.

Whptyw ryzyka cen towaréw na sytuacje finansowq Grupy Kapitatowej jest nieistotny.

58. Zarzqdzanie ryzykiem cen kapitatowych papieréw warto$ciowych

Ryzyko cen kapitatowych papieréw warto$ciowych jest to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian cen kapitatowych papieréw wartosciowych na
rynku publicznym lub indeksow gietdowych, generowane przez utrzymywanie otwartych pozycji w instrumentach wrazliwych na zmiany tych
parametréw rynkowych.

Ryzyko cen kapitatowych papierow wartosciowych powstaje w wyniku operacji przeprowadzanych w ramach dziatalnosci handlowej (Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego SA), dziatalnosci inwestycyjnej oraz w wyniku pozostatych operacji w ramach dziatalnosci bankowej generujgcych
pozycje w kapitatowych papierach warto$ciowych.

Celem zarzqdzania ryzykiem cen kapitatowych papieréw warto$ciowych jest ograniczenie ewentualnych strat z tytutu zmian cen kapitatowych
papieréw warto$ciowych na rynku publicznym lub indekséw gietdowych do poziomu akceptowalnego przez Bank, poprzez optymalizowanie
zajmowanych pozycji w instrumentach wrazliwych na zmiany tych parametréw rynkowych.

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie poprzez naktadanie limitéw na dziatalno$§¢ Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego SA oraz monitorowanie ich
wykorzystania.

Wptyw ryzyka cen kapitatowych papieréw warto$ciowych na sytuacje finansowq Banku zostat okre$lony jako nieistotny. Pozycje zajete w
kapitatowych papierach wartos$ciowych oraz instrumentach indeksowych sq ograniczane i nie przewiduje sie ich istotnego zwiekszenia.

W Banku opracowywane sq raporty uwzgledniajgce ryzyko cen kapitatowych papieréw warto$ciowych w trybie miesiecznym oraz kwartalnym.
Raporty zawierajg informacje o ekspozycji na ryzyko cen kapitatowych papieréw warto$ciowych oraz informacje na temat wykorzystania limitow
na to ryzyko.

59. Inne ryzyka cenowe

Biorgc pod uwage inne ryzyka cenowe Bank na koniec 2014 roku byt narazony na ryzyko cen jednostek uczestnictwa w funduszach zbiorowego
inwestowania.

Wptyw tego ryzyka na sytuacje finansowq Banku jest nieistotny. Wymog w zakresie funduszy wtasnych, wyznaczony zgodnie z rozporzqdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 575/2013, na pokrycie wyzej wymienionego ryzyka wyniost na dzien 31 grudnia 2014 roku

ok. 1,5 miliona PLN. Wzrost w stosunku do wymogu wg stanu na 31 grudnia 2013 roku wynika z zakupionych jednostek funduszy zbiorowego
inwestowania.

60. Zarzqdzanie ryzykiem instrumentéw pochodnych

Ryzyko instrumentow pochodnych jest to ryzyko wynikajqce z zajecia pozycji w instrumentach finansowych, ktore spetniajq tqcznie nastepujace
warunki:
1) warto$¢ instrumentu zmienia sie wraz ze zmiang instrumentu bazowego,
2) nie wymaga zadnej inwestycji poczgtkowej netto lub wymaga tylko niewielkiej inwestycji poczgtkowej netto w poréwnaniu z innymi
rodzajami umow, ktére w podobny sposéb reagujg na zmiany warunkéw rynkowych,
3) jego rozliczenie ma nastqpi¢ w przysztosci.

Proces zarzqdzania ryzykiem instrumentéw pochodnych jest zintegrowany z zarzqdzaniem ryzykami: stopy procentowej, walutowym, ptynnosci oraz
kredytowym, przy czym, ze wzgledu na specyfike instrumentéw pochodnych, jest on poddany szczegéinej kontroli okre$lonej w przepisach
wewnetrznych Banku.
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60.1. Pomiar ryzyka instrumentow pochodnych

Do pomiaru ryzyka instrumentow pochodnych wykorzystywany jest m.in. model wartosci zagrozonej (VaR), o ktorym mowa w rozdziale
dotyczacym ryzyka stopy procentowej lub w rozdziale dotyczgcym ryzyka walutowego w zalezno$ci od czynnika ryzyka, od ktérego zalezy warto$¢
instrumentu.

W zakresie pomiaru ryzyka instrumentéw pochodnych w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej wykorzystuje sie informacje o pozycjach
zajmowanych przez spotki w okreslonych instrumentach pochodnych, wyznaczonych przez Bank.

60.2. Prognozowanie i monitorowanie ryzyka instrumentéw pochodnych

Monitorowanie ryzyka instrumentéw pochodnych odbywa sie w ramach monitorowania pozostatych rodzajoéw ryzyka finansowego oraz ryzyka
kredytowego. Bank przyktada szczegdlng wage do monitorowania ryzyka finansowego zwigzanego z utrzymywanym portfelem opcji walutowych
oraz ryzyka kredytowego klienta, wynikajqcego z jego naleznosci wobec Banku z tytutu zawartych instrumentéw pochodnych.

60.3. Raportowanie ryzyka instrumentow pochodnych

W Banku opracowywane sq raporty dotyczqgce ryzyka instrumentéw pochodnych w trybie dziennym, tygodniowym, miesiecznym oraz kwartalnym,
przy czym raporty kwartalne dotyczq takze Grupy Kapitatowej. Raporty zawierajq informacje o ekspozycji na ryzyko instrumentéw pochodnych
oraz informacje na temat wykorzystania limitéw na to ryzyko.

60.4. Dziatania zarzqdcze dotyczqce ryzyka instrumentéw pochodnych
Gtéwnymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem instrumentéw pochodnych sq:

e procedury dotyczqce zarzqdzania ryzykiem instrumentéw pochodnych,
e limity i warto$ci progowe na ryzyko instrumentéw pochodnych,
o umowy ramowe okre$lajgce m.in. mechanizmy rozliczeniowe.

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie poprzez naktadanie limitdw na instrumenty pochodne, monitorowanie ich wykorzystania oraz raportowanie
poziomu ryzyka.

Szczeg6lne znaczenie dla ograniczenia ryzyka zwigzanego z instrumentami pochodnymi majg umowy ramowe zawierane przez Bank z gtdwnymi
kontrahentami na bazie standardu opracowanego przez Zwigzek Bankow Polskich (banki krajowe) oraz ISDA (banki zagraniczne i instytucje
kredytowe), ktore umozliwiajq kompensacje zardbwno wymagalnych (redukcja ryzyka rozliczeniowego), jak i niewymagalnych zobowigzan stron
(redukcja ryzyka przedrozliczeniowego). Dodatkowym zabezpieczeniem ekspozycji wynikajqcej z instrumentow pochodnych sq depozyty
zabezpieczajqce sktadane przez kontrahentéw w ramach realizacji umow CSA (Credit Support Annex).

Metody zarzqdzania ryzykiem instrumentéw pochodnych w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej okreslajq przepisy wewnetrzne, wprowadzane
przez spofki, ktore zajmujq pozycje w instrumentach pochodnych lub przewidujg zajmowanie pozycji w takich instrumentach. Przepisy te
opracowywane sq po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendacji kierowanych do spotek przez Bank.

Pozycje zajmowane przez pozostate spotki Grupy Kapitatowej w okreslonych instrumentach pochodnych wyznacza sie w sposéb analogiczny, jak
pozycje zajmowane przez Bank w tych instrumentach pochodnych, z uwzglednieniem specyfiki dziatalno$ci gospodarczej spotek.

61. Zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym

Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko powstania straty wynikajqcej z niedostosowania lub zawodno$ci wewnetrznych procesow, ludzi
i systemow lub zdarzen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne uwzglednia ryzyko prawne, a nie obejmuje ryzyka utraty reputacji i ryzyka biznesowego.

Celem zarzqdzania ryzykiem operacyjnym jest zwiekszenie bezpieczefistwa prowadzonej przez Bank dziatalno$ci operacyjnej przez udoskonalanie
efektywnych, dostosowanych do profilu i skali dziatalno$ci mechanizméw identyfikacji, oceny i pomiaru, ograniczania oraz monitorowania i
raportowania ryzyka operacyjnego.

Spotki wehodzqcee w sktad Grupy Kapitatowej zarzqdzajq ryzykiem operacyjnym zgodnie z zasadami zarzgdzania tym ryzykiem w PKO Banku
Polskim SA, z uwzglednieniem zakresu i rodzaju powigzan podmiotéw wchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej, specyfiki i skali dziatalno$ci
poszczegdlnych spotek.

61.1. Pomiar ryzyka operacyjnego

Pomiar ryzyka operacyjnego w Banku ma na celu okredlenie skali zagrozen zwigzanych z wystepowaniem ryzyka operacyjnego przy
wykorzystaniu ustalonych miar ryzyka. Pomiar ryzyka operacyjnego obejmuje:

obliczanie kluczowych wskaznikow ryzyka operacyjnego (KRI),

obliczanie wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego zgodnie z podejsciem AMA,
testy warunkow skrajnych,

wyliczanie kapitatu wewnetrznego.

Samoocena ryzyka operacyjnego obejmuje identyfikacje i ocene ryzyka operacyjnego dla produktéw, proceséw i aplikacji Banku oraz zmian
organizacyjnych jest przeprowadzana cyklicznie oraz przed wprowadzaniem nowych lub zmienianych produktow, proceséw i aplikacji Banku
z wykorzystaniem:

¢ zgromadzonych danych o zdarzeniach operacyjnych,
o wynikéw inspekcji, postepowan oraz kontroli wewnetrznej funkcjonalnej,
e KRIL
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61.2. Prognozowanie i monitorowanie ryzyka operacyjnego
Monitorowanie ryzyka operacyjnego ma na celu kontrole ryzyka operacyjnego oraz diagnozowanie obszaréw wymagajqcych dziatan zarzqdczych.

Bank regularnie monitoruje w szczeg6lnosci:
* stopien wykorzystania strategicznych limitow tolerancji oraz limitéw strat na ryzyko operacyjne,
skutecznos¢ i terminowos$¢ podejmowanych dziatan w ramach redukgji lub transferu ryzyka operacyjnego,
warto$ci KRI w relacji do wartosci progowych i krytycznych,
wyniki samooceny ryzyka operacyjnego,
wymog w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego zgodnie z podej$ciem AMA dla Banku, a dla spotek Grupy
Kapitatowej prowadzqcych dziatalnos¢ finansowq zgodnie z podejsciem BIA (wskaznika bazowego),
¢ wyniki testow warunkéw skrajnych,
o zdarzenia operacyjne i ich skutki,

W 2014 roku decydujgcy wptyw na profil ryzyka operacyjnego Grupy Kapitatowej miaty: PKO Bank Polski SA (wraz z przejetq jednostkq zalezng,
Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA, Grupa Kapitatowa Qualia Development Sp. z 0.0. oraz Grupa Kapitatowa KREDOBANK SA. Pozostate spotki
Grupy Kapitatowej ze wzgledu na ich znacznie mniejszq skale oraz rodzaj dziatalno$ci, generujg jedynie ograniczone ryzyka operacyjne.

61.3. Raportowanie ryzyka operacyjnego

Raportowanie informacji dotyczqcych ryzyka operacyjnego prowadzi sie na potrzeby:
e wewnetrzne Banku, w szczegolnosci: wyzszej kadry kierowniczej, KRO, KR, Zarzqdu, Komitetu Audytu Rady Nadzorczej oraz Rady
Nadzorczej,
e zewnetrznych organéw nadzoru i kontroli,
e akcjonariuszy i rynku finansowego.

Raportowanie na potrzeby wewnetrzne Banku informacji dotyczgcych ryzyka operacyjnego Banku i spotek zaleznych Grupy Kapitatowej
prowadzone jest w cyklach kwartalnych. Odbiorcami raportéow kwartalnych sq KRO, KR, Zarzqd, Komitet Audytu Rady Nadzorczej oraz Rada
Nadzorcza. Raporty kwartalne zawierajg w szczegélnosci informacje na temat:

wynikéw pomiaru i monitorowania ryzyka operacyjnego,

profilu ryzyka operacyjnego Banku wynikajqgcego z procesu identyfikacji i oceny zagrozen dla produktow, proceséw i aplikacji Banku,
poziomu ryzyka operacyjnego oraz stosowanych instrumentow zarzqdzania ryzykiem operacyjnym,

dziatan podjetych celem ograniczenia ryzyka operacyjnego oraz oceny skutecznos$ci podejmowanych dziatan w celu obnizenia poziomu
ryzyka operacyjnego,

o rekomendacji, decyzji i zalecen KRO lub Zarzqdu.

W cyklach miesiecznych sporzqdzane sq informacje dotyczqce ryzyka operacyjnego kierowane do cztonkéw Zarzqdu, komérek organizacyjnych
Centrali i specjalistycznych jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za systemowe zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym. Zakres informacji jest
zréznicowany i dostosowany do zakresu odpowiedzialnosci poszczegélnych odbiorcéw informacji.

61.4. Dziatania zarzqdcze dotyczqce ryzyka operacyjnego

Proces zarzqdzania ryzykiem operacyjnym realizuje sie na poziomie catego Banku oraz na poziomach poszczegolnych obszaréw systemowego
zarzqdzania ryzykiem operacyjnym. Systemowe zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym polega na tworzeniu rozwiqzan stuzqcych sprawowaniu przez
Bank kontroli nad poziomem ryzyka operacyjnego umozliwiajgcym realizacje celow Banku. Biezqce zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym realizowane
jest przez kazdego pracownika Banku w zakresie swoich zadan i obowiqgzkéw i polega na zapobieganiu materializacji zdarzen operacyjnych
powstajgcych przy obstudze produktéw, realizacji proceséw i eksploatacji aplikacji oraz na reagowaniu na wystepujqce zdarzenia operacyjne.

Dla potrzeb zwiqzanych z zarzgdzaniem ryzykiem operacyjnym Bank gromadzi dane o zdarzeniach operacyjnych, jakie wystgpity w Banku oraz w
innych bankach wraz z przyczynami i skutkami ich powstania, dane o czynnikach otoczenia biznesowego, wyniki samooceny ryzyka operacyjnego,
dane dotyczqce wartosci kluczowych wskaznikow ryzyka operacyjnego (KRI) oraz dane dotyczqce jakosci kontroli wewnetrznej funkcjonalnej.

W celu ograniczenia ekspozycji na ryzyko operacyjne w Banku stosowane sq réznego rodzaju rozwiqzania, takie jak:

1) instrumenty kontrolne (autoryzacja, kontrola wewnetrzna, rozdzielnos¢ funkgji),

2) instrumenty zarzqdzania zasobami ludzkimi (dobér kadr, podnoszenie kwalifikacji pracownikow, systemy motywacyjne),
wartosci progowe i krytyczne KRI,

strategiczne limity tolerancji dla Grupy Kapitatowej i limity strat na ryzyko operacyjne dla Banku,

plany awaryjne,

ubezpieczeniq,

outsourcing.

~N oUW
_ T —

Dziatania zarzqdcze podejmuje sie w nastepujgcych przypadkach:

e zinicjatywy KRO,
e zinicjatywy jednostek i komorek organizacyjnych Banku zarzqdzajgcych ryzykiem operacyjnym,
e gdy istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze ryzyko przekroczy poziom umiarkowany lub wysoki lub nastgpito przekroczenie tych
poziomow.
W szczegblnosci w przypadku, gdy poziom ryzyka osiggnat stan podwyzszony lub wysoki, Bank stosuje nastepujqce podejscia:

¢ redukcja ryzyka - tagodzenie wptywu czynnikow ryzyka lub skutkdw jego materializacji,
o transfer ryzyka - przeniesienie odpowiedzialno$ci za pokrycie ewentualnych strat na podmiot zewnetrzny,
e unikanie ryzyka - rezygnacja z dziatalnosci generujgcej ryzyko lub wyeliminowanie prawdopodobienstwa wystgpienia czynnika ryzyka.
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Proces zarzqdzania ryzykiem operacyjnym podlega systemowi kontroli wewnetrznej obejmujgcemu:

e przeglqd strategii i procesu zarzqdzania ryzykiem operacyjnym,

e samooceng utrzymania zgodno$ci z wymogami dotyczgcymi podejscia AMA,
e walidacje podej$cia AMA,

e audyt wewnetrzny.

62. Zarzqdzanie ryzykiem braku zgodnosci

Ryzyko braku zgodnosci rozumiane jest jako ryzyko poniesienia sankcji prawnych, powstania strat finansowych bqdz utraty reputacji lub
wiarygodnosci wskutek niezastosowania sie Grupy Kapitatowej, pracownikow Grupy Kapitatowej lub podmiotéw dziatajgcych w jego imieniu do
przepiséw prawa, regulacji wewnetrznych oraz przyjetych przez Grupe Kapitatowq standardéw postepowania, w tym norm etycznych.

Celem zarzqdzania ryzykiem braku zgodnosci jest zapewnienie przestrzegania przez Grupe Kapitatowq prawa, przyjetych standardéw postepowania
oraz funkcjonowania banku jako instytucji godnej zaufania, uczciwej i rzetelnej, poprzez eliminowanie ryzyka braku zgodnosci, przeciwdziatanie
mozliwo$ci wystgpienia utraty reputaciji lub wiarygodnos$ci Grupy Kapitatowej oraz przeciwdziatanie ryzyku wystgpienia strat finansowych lub
sankgji prawnych mogqcych by¢ rezultatem naruszenia przepiséw i norm postepowania.

Za tworzenie systemowych rozwiqzan w zakresie zapewnienia zgodnosci funkcjonowania poszczegdlnych podmiotéow Grupy Kapitatowej

z obowiqzujgcym prawem i standardami postepowania odpowiadajq odpowiednie komoérki organizacyjne, bqdz wyznaczeni pracownicy tych
podmiotéw. W Banku za tworzenie tych rozwigzan oraz rozwdéj metod oceny, monitorowania i raportowania ryzyka braku zgodno$ci odpowiada
Departament Zgodno$ci, ktéremu zapewniono niezaleznos$¢, podporzqdkowujqc w zakresie spraw zwigzanych z zarzqdzaniem ryzykiem braku
zgodnosci bezposrednio Prezesowi Zarzqdu Banku.

We wszystkich podmiotach Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA funkcjonujq spéjne zasady zarzqdzania ryzykiem braku zgodno$ci.
Zarzqdzanie ryzykiem braku zgodno$ci obejmuje w szczegdlnosci nastepujqce zagadnienia:

e zapobiegania angazowaniu Grupy Kapitatowej w dziatalno$¢ niezgodng z prawem,

e zapewnienia ochrony informacji,

e propagowania standardéw etycznych i monitorowania ich funkcjonowania,

e zarzqdzania konfliktami interesow,

e zapobiegania sytuacjom, w ktorych postepowanie pracownikéw Grupy Kapitatowej w sprawach stuzbowych sprawiatoby wrazenie
interesownosci,

o profesjonalnego, rzetelnego i przejrzystego formutowania oferty produktowej oraz przekazéow reklamowych i marketingowych,

e niezwtocznego, uczciwego i profesjonalnego rozpatrywania skarg, wnioskéw i reklamacji klientow.

Do identyfikacji ryzyka braku zgodno$ci wykorzystuje sie informacje o przypadkach braku zgodnosci i przyczynach ich wystgpienia, w tym
informacje bedqce wynikiem przeprowadzenia audytu wewnetrznego, kontroli wewnetrznej funkcjonalnej oraz kontroli zewnetrznych.

Identyfikacja i ocena ryzyka braku zgodno$ci opiera sie przede wszystkim na:

e oszacowaniu dotkliwo$ci ewentualnych przypadkéw braku zgodnosci,
¢ ocenie wystepowania dodatkowych czynnikéw ryzyka braku zgodnosci z przepisami prawa.

Dokonujgc oceny okresla sie charakter i potencjalng skale strat oraz wskazuje w jaki spos6b mozna ograniczy¢ lub wyeliminowa¢ ryzyko braku
zgodnosci. Ocena przeprowadzana jest w formie warsztatow.

62.1.  Monitorowanie ryzyka braku zgodnosci
Monitorowanie ryzyka braku zgodnos$ci dokonywane jest z wykorzystaniem informacji przekazywanych przez Spétki i polega na:

e analizie przypadkow braku zgodnosci w Grupie Kapitatowej i w sektorze bankowym, przyczyn ich wystgpienia i wywotanych skutkow,
e ocenie zmian kluczowych przepiséw prawa wptywajgcych na dziatalno$¢ Banku i Grupy Kapitatowej,
e ocenie dziatan podejmowane przez Grupe Kapitatowg w ramach zarzqdzania ryzykiem braku zgodnoSci.

Raportowanie informacji dotyczgcych ryzyka braku zgodnosci obejmuje zaréwno Bank, jak i Spotki Grupy Kapitatowej. Opracowywane w cyklach
kwartalnych raporty zawierajq informacje przekazywane przez Spotki Grupy Kapitatowej, w tym dotyczqce przypadkoéw braku zgodnosci.
Odbiorcami raportéw sq Zarzqd, Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu Rady Nadzorczej. Raporty zawierajq miedzy innymi informacje na temat:

o wynikéw identyfikacji i oceny ryzyka braku zgodnosci,
e przypadkoéw braku zgodnosci,
e najwazniejszych zmian otoczenia regulacyjnego.

W ramach Grupy Kapitatowej przyjeta zostata zerowa tolerancja na ryzyko braku zgodnosci, co oznacza, iz Grupa Kapitatowa koncentruje swoje
dziatania na wyeliminowaniu tego ryzyka.

63. Zarzqdzanie ryzykiem biznesowym
Ryzyko biznesowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat wynikajgcych z niekorzystnych zmian zachodzqcych w otoczeniu biznesowym,
podjecia niekorzystnych decyzji, nieprawidtowego wprowadzenia podjetych decyzji lub braku podjecia odpowiednich dziatan, ktére miatyby by¢
odpowiedzig na zachodzqce w otoczeniu biznesowym zmiany; obejmuje ono w szczeg6lnos$ci ryzyko strategiczne.
Celem zarzqdzania ryzykiem biznesowym jest utrzymywanie na akceptowalnym poziomie potencjalnych negatywnych konsekwencji finansowych

wynikajgcych z niekorzystnych zmian zachodzqcych w otoczeniu biznesowym, z podjecia niekorzystnych decyzji, nieprawidtowego wprowadzenia
podjetych decyzji lub braku podjecia odpowiednich dziatan, ktore miatyby by¢ odpowiedziq na zmiany zachodzqce w otoczeniu biznesowym.
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63.1.  Identyfikacja i pomiar ryzyka biznesowego

Identyfikacja ryzyka biznesowego polega na rozpoznaniu i okre$leniu czynnikdw zaréwno aktualnych, jak i potencjalnych, ktore wynikajq z biezgcej
i planowanej dziatalnosci Grupy Kapitatowej i ktére mogq znacznie wptywac na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej, powstanie lub zmiane
wysokosci przychodoéw i kosztéw Grupy Kapitatowej. Identyfikacja dokonywana jest:

1) poprzez analize wynikow ankiety rocznej, kierowanej do wyzszej kadry kierowniczej Banku oraz wybranych Spotek Grupy Kapitatowej,

2) poprzez analize wybranych pozycji z rachunku wynikow dotyczqeych przychodéw oraz kosztow Banku. Do analizy wybierane sq tylko
przychody i koszty wynikajqgce z dziatalno$ci biznesowej Banku, z wytqczeniem pozycji uwzglednianych w pomiarze innych rodzajow
ryzyka.

Identyfikacja ryzyka biznesowego odbywa sie poprzez identyfikacje i analize czynnikdw, ktore miaty wptyw na znaczne odchylenia realizacji
przychodéw oraz kosztéw od ich prognozowanych warto$ci. Pomiar ryzyka biznesowego ma na celu okreslenie skali zagrozen zwigzanych z
wystepowaniem ryzyka biznesowego przy wykorzystaniu ustalonych miar ryzyka. Pomiar ryzyka biznesowego obejmuje:

o wyliczenie kapitatu wewnetrznego,
o przeprowadzenie testow warunkow skrajnych (stress testow).

Kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka biznesowego Banku wyznacza sie na podstawie analizy historycznej zmiennosci odchylen zrealizowanych
przychodow biznesowych netto od ich wartosci prognozowanych, zgodnie z koncepcjq ,Zysku narazonego na ryzyko” (£amings at Risk).

Kapitat wewnetrzny na pokrycie ryzyka biznesowego Spotek Grupy Kapitatowej Banku ustala sie jako iloczyn:

o wspotczynnika naliczenia kapitatu wewnetrznego na pokrycie ryzyka biznesowego oraz
¢ fqcznego kapitatu wewnetrznego, bez kapitatu wewnetrznego na pokrycie ryzyka biznesowego, poszczegolnych Spotek Grupy Kapitatowej.

Wspétezynnik naliczenia kapitatu wewnetrznego na pokrycie ryzyka biznesowego dla spotek Grupy Kapitatowej Banku wyznacza sie jako relacje
kapitatu wewnetrznego na pokrycie ryzyka biznesowego Banku do tqcznego kapitatu wewnetrznego Banku.

63.2.  Prognozowanie i monitorowanie ryzyka biznesowego

Prognozowanie ryzyka biznesowego w Grupie Kapitatowej odbywa sie raz na kwartat w horyzoncie rocznym i obejmuje prognoze poziomu ryzyka
biznesowego oraz kapitatu wewnetrznego. Raz na kwartat wykonywana jest takze weryfikacja prognozy ryzyka biznesowego (tzw. backtesting).
Backtesting polega na poréwnaniu wysokosci kapitatu wewnetrznego, oszacowanego za dany kwartat (wykonanie), z prognozq tego kapitatu,
oszacowanq w poprzednim kwartale (prognoza).

Monitorowanie ryzyka biznesowego ma na celu diagnozowanie obszaréw wymagajgcych dziatan zarzgdczych i obejmuje, w szczegdlnosci:

strategiczne limity tolerancji na ryzyko biznesowe - z czestotliwo$ciq kwartalng,

wyniki testow warunkéw skrajnych - z czestotliwosciq rocznq,

poziom kapitatu wewnetrznego - z czestotliwo$ciq kwartalng,

odchylenia realizacji ryzyka biznesowego od prognozy - z czestotliwoscig kwartalng,

wyniki Ankiety przeprowadzanej wérod wyzszej kadry kierowniczej Banku oraz wybranych Spotek Grupy Kapitatowej- z czestotliwosciq
rocznq.

63.3.  Raportowanie ryzyka biznesowego

Raportowanie ryzyka biznesowego Grupy Kapitatowej prowadzone jest w okresach kwartalnych. Odbiorcami raportéw o poziomie ryzyka
biznesowego sq KZAP, KR, Zarzqd oraz Rada Nadzorcza. Raporty zawierajg w szczegolnosci:

o wyniki pomiaru ryzyka biznesowego, w szczegolnos$ci kapitat wewnetrzny, wyniki testow warunkéw skrajnych, wyniki ankiety
przeprowadzonej wsrdd wyzszej kadry kierowniczej Banku oraz wybranych Spétek Grupy Kapitatowe;j,

stopien wykorzystania strategicznych limitow tolerancji na ryzyko biznesowe,

prognoze ryzyka biznesowego oraz backtesting prognozy,

poziom ryzyka biznesowego,

informacje na temat ryzyka biznesowego w podmiotach Grupy Kapitatowe;j.

63.4.  Dziatania zarzqdcze dotyczqce ryzyka biznesowego
Gtownymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem biznesowym sq:

¢ aktualizacja kwartalnych prognoz kapitatu wewnetrznego na ryzyko biznesowe, wyznaczanie i monitorowanie odchylen realizacji kapitatu
wewnetrznego na ryzyko biznesowe od ich prognoz,

e monitorowanie poziomu strategicznego limitu tolerancji,

e przeprowadzanie ankiety wsrdd wyzszej kadry kierowniczej Banku oraz wybranych Spétek Grupy Kapitatowe;.
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64. Zarzqdzanie ryzykiem utraty reputacji

Ryzyko reputacji rozumiane jest jako ryzyko pogorszenia reputacji wéréd klientéw, kontrahentéw, inwestoréw, organéw nadzoru i kontroli oraz
opinii publicznej, na skutek decyzji biznesowych, zdarzen operacyjnych, przypadkéw braku zgodnosci lub innych zdarzen. Celem zarzqdzania
ryzykiem reputacji jest ochrona reputacji Grupy poprzez przeciwdziatanie wystepowaniu strat reputacyjnych oraz ograniczanie negatywnego
wptywu zdarzen wizerunkowych na reputacje Grupy.

Zarzqdzanie ryzykiem reputacji w Grupie obejmuje w szczegdlnosci:

« monitorowanie $rodkéw masowego przekazu: telewizji, radia, prasy oraz Internetu pod wzgledem identyfikacji skutkéw zaistniatych zdarzen
wizerunkowych i dystrybucja informacji w tym zakresie,

realizowanie komunikacyjnych dziatan ostonowych,

rejestrowanie zaistniatych zdarzen wizerunkowych oraz ich skutkow w postaci strat reputacyjnych,

analizowanie i ocena strat reputacyjnych oraz okreslanie poziomu ryzyka reputacji,

identyfikowanie potencjalnych zagrozen reputacyjnych.

Podstawowymi narzedziami realizacji dziatan, zwigzanych z oceng poziomu ryzyka reputacji Grupy sg:

e rejestr zdarzen wizerunkowych, strat reputacyjnych oraz kategorie ich zaszeregowania,
e ankieta identyfikacji Zrédet i czynnikéw ryzyka utraty reputaciji,
e wskazniki ryzyka utraty reputacji, jako pomocnicze miary otoczenia biznesowego.

Dziatania dotyczqce ryzyka utraty reputacji podejmowane sq na podstawie cyklicznych raportéw zarzqdczych. Dotyczq one w szczegélnosci
unikania lub zaniechania dziatalno$ci generujqcej ryzyko utraty reputacji oraz dziatan komunikacyjnych, podejmowanych przez Grupe w celach
ostonowych.

65. Zarzqdzanie ryzykiem modeli

Ryzyko modeli jest to ryzyko poniesienia negatywnych skutkéw finansowych lub reputacyjnych w wyniku podejmowania btednych decyzji
biznesowych na podstawie funkcjonujgcych modeli. W ramach Grupy Kapitatowej ryzyko modeli zarzqdzane jest zarébwno na poziomie danej Spotki
Grupy (whasciciela modelu), jak i na poziomie Banku jako podmiotu dominujgcego Grupy Kapitatowe;j.

Celem zarzqdzania modelami oraz ryzykiem modeli jest ograniczanie poziomu ryzyka modeli stosowanych w Grupie Kapitatowej. Spotki, w ktorych
ryzyko modeli jest uznane za istotne, po zasiegnieciu opinii Banku wprowadzajq odpowiednie przepisy wewnetrzne regulujgce zasady i proces
zarzqdzania ryzykiem modeli. W Grupie Kapitatowej wykorzystywane sq rozwiqzania funkcjonujgce w Banku z mozliwosciq ich indywidualnego
dostosowania do specyfiki poszczegolnych Spotek.

W 2014 roku, stosownie do znowelizowanych przepiséw zarzqgdzania ryzykiem modeli, rozszerzony zostat zakres modeli objetych procesem
niezaleznej walidacji. Jednostka walidacyjna Banku rozpoczeta proces opiniowania modeli stosowanych przez pozostate Spotki Grupy, ktére uznane
zostaty za modele istotne dla Grupy Kapitatowej.

W ramach Grupy Kapitatowej ryzyko modeli zarzqdzane jest zarowno po stronie danej Spotki (whasciciela modelu), jak i na poziomie Banku.
65.1. Identyfikacja i ocena ryzyka modeli
Identyfikacja ryzyka modeli polega w szczegolnosci na:

¢ gromadzeniu informagji o istniejgcych, budowanych, a takze planowanych do budowy modelach,
e cyklicznym okre$laniu istotno$ci modeli,
e okreslaniu potencjalnych zagrozen jakie mogq wystqpic¢ w trakcie cyklu zycia modelu.

Oceny agregowane sq w szczegdlno$ci na poziomie Banku, Spoétki lub Grupy Kapitatowe;j.

Oceny agregowane mogq by¢ w szczegdlno$ci na poziomie Banku lub Spotki, poszczegdlnych rodzajow ryzyka lub klas modeli, poszczeg6lnych
procesow cyklu zycia modeli. Ocena ryzyka modeli dokonywana jest nie rzadziej niz raz do roku oraz w momencie pojawienia sie nowych modeli,
zmiany skali lub profilu dziatalnosci Banku lub Spofki.

65.2.  Monitorowanie i raportowanie ryzyka modeli

Celem monitorowania ryzyka modeli jest kontrola ryzyka modeli oraz diagnozowanie obszaréw wymagajgcych dziatan zarzqdczych. Proces
monitorowania ryzyka modeli, obejmuje w szczegolnos$ci: aktualizacje poziomu ryzyka modeli, weryfikacje statusu wykonania planowanych zalecen
oraz ocene skuteczno$ci realizacji zalecen w ramach ograniczania ryzyka modeli. Wyniki monitorowania sq cyklicznie prezentowane w raportach
skierowanych do KR, Zarzqdu i zawierajg kompleksowq ocene ryzyka modeli, a w szczegdlnoSci:

e informacje o poziomie ryzyka modeli (w ujeciu jednostkowym i skonsolidowanym),
mape ryzyka modeli,
informacje na temat procesu walidacji oraz statusu realizacji zalecen powalidacyjnych,
ocene skuteczno$ci zalecen podejmowanych w celu obnizenia poziomu ryzyka modeli,
ewentualne propozycje nowych dziatan zarzqdczych ograniczajgcych ryzyko modeli.
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65.3. Dziatania zarzgdcze obejmujgce ryzyko modeli
Celem podejmowania dziatan zarzqdczych jest ksztattowanie procesu zarzqdzania ryzykiem modeli oraz poziomu tego ryzyka w Banku.
Dziatania zarzqdcze polegajg w szczegélnosci na:

wydawaniu przepisdw wewnetrznych,

ustalaniu akceptowalnych poziomow ryzyka,

wydawaniu zalecen,

podejmowaniu decyzji o zastosowaniu narzedzi wspierajgcych zarzqdzanie ryzykiem modeli.

66. Zarzqdzanie ryzykiem zmian makroekonomicznych

Ryzyko zmian makroekonomicznych jest to ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Banku w wyniku niekorzystnego wptywu zmiany warunkow
makroekonomicznych.

Celem zarzqdzania ryzykiem zmian makroekonomicznych jest identyfikacja czynnikow makroekonomicznych majgcych znaczgey wptyw na
dziatalno$¢ Banku oraz podejmowanie dziatan majgcych na celu ograniczenie niekorzystnego wptywu potencjalnych zmian sytuacji
makroekonomicznej na sytuacje finansowq Banku.

66.1.  ldentyfikacja i pomiar ryzyka zmian makroekonomicznych

Identyfikacja ryzyka zmian makroekonomicznych polega na okresleniu scenariuszy potencjalnych zmian makroekonomicznych oraz okre$leniu
czynnikéw ryzyka majgcych najwiekszy wptyw na sytuacje finansowq Banku. Ryzyko zmian makroekonomicznych powstaje w wyniku oddziatywania
czynnikéw zaleznych i niezaleznych od dziatan Banku. Bank identyfikuje czynniki wptywajqce na poziom ryzyka zmian makroekonomicznych w trakcie
przeprowadzania kompleksowych testéw warunkéw skrajnych.

Ryzyko zmian makroekonomicznych materializuje sie po$rednio w ramach innych ryzyk wptywajqcych na dziatalno$¢ Banku poprzez:
o straty kredytowe,
straty powstate na skutek niekorzystnych zmian sytuacji rynkowej (zmiany kurséw walut, zmiany poziomu stop procentowych),
spadek poziomu ptynnosci Banku,
straty powstate w wyniku realizacji ryzyka operacyjnego,
pozostate straty.

Dla celéw pomiaru ryzyka zmian makroekonomicznych Bank wykorzystuje miary ryzyka bazujgce na wynikach kompleksowych testow warunkéw
skrajnych, w szczegélnosci dotyczqce:

o wyniku finansowego oraz jego sktadowych,
o miar adekwatno$ci kapitatowej oraz ich sktadowych,
¢ wybranych miar ptynnosci.

66.2.  Monitorowanie ryzyka zmian makroekonomicznych

Proces monitorowania ryzyka zmian makroekonomicznych obejmuje monitorowanie:
e zmian sytuacji makroekonomicznej,
¢ czynnikow makroekonomicznych, na ktore Bank jest wrazliwy,
e wynikow testow warunkoéw skrajnych,
e poziomu ryzyka zmian makroekonomicznych.

66.3.  Raportowanie ryzyka zmian makroekonomicznych

Raportowanie ryzyka zmian makroekonomicznych realizowane jest w postaci raportow podsumowujgcych wyniki kazdorazowego przeprowadzenia
testow warunkow skrajnych, Odbiorcami raportéw sq KZAP i Zarzqd. Raporty zawierajq informacje m.in.
e podsumowanie wynikow testow warunkéw skrajnych,
o w przypadku wystgpienia podwyzszonego lub wysokiego poziomu ryzyka zmian makroekonomicznych: analize przyczyn, ktore
doprowadzity do wzrostu poziomu ryzyka, ocene potencjalnych skutkéw zaistniatej sytuacji dla Banku, przewidywania rozwoju sytuaciji,
propozycje dziatan majgcych na celu obnizenie poziomu ryzyka, wstepng ocene ich skutecznosci.

66.4.  Dziatania zarzqdcze obejmujgce ryzyko zmian makroekonomicznych

Dziatania zarzqdcze polegajg w szczeg6lnosci na:
e wydawaniu przepisow wewnetrznych Banku,
¢ ustalaniu akceptowalnych poziomoéw ryzyka,
e propozycji dziatan majgcych na celu obnizenie poziomu ryzyka w przypadku wystgpienia podwyzszonego lub wysokiego poziomu ryzyka
zmian makroekonomicznych.

67. Zarzqdzanie ryzykiem kapitatowym

Ryzyko kapitatowe definiowane jest jako ryzyko niezapewnienia odpowiedniego poziomu i struktury funduszy wtasnych, w odniesieniu do skali
prowadzonej przez PKO Bank Polski SA dziatalno$ci i ekspozycji na ryzyko, a tym samym niewystarczajgcych do absorpcji strat nieoczekiwanych z
uwzglednieniem plandw rozwoju i sytuacji skrajnych.

Celem zarzqdzania ryzykiem kapitatowym jest wiec zapewnienie odpowiedniego poziomu i struktury funduszy wtasnych, w odniesieniu do skali
prowadzonej przez Bank oraz Grupe Kapitatowq dziatalno$ci oraz ekspozycji na ryzyko, z uwzglednieniem zatozen polityki dywidendy Banku oraz
zalecen i rekomendacji nadzorczych w zakresie adekwatno$ci kapitatowej.

Poziom ryzyka kapitatowego dla Banku oraz Grupy Kapitatowej okreslany jest na podstawie warto$ci minimalnych, progowych i maksymalnych

miar adekwatno$ci kapitatowej m.in.: tgcznego wspotczynnika kapitatowego oraz wspétczynnika kapitatu podstawowego Tier 1.
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Dodatkowo dla miar adekwatno$ci kapitatowej ustalane sq wartosci progowe i maksymalne jako nadwyzka ponad warto$ci minimalne stanowigce
strategiczne limity tolerancji dla miar adekwatno$ci kapitatowej.

Bank regularnie monitoruje poziom miar adekwatnos$ci kapitatowej w celu okreslenia stopnia spetniania norm nadzorczych, wewnetrznych limitow
strategicznych oraz identyfikacji przypadkéw wymagajgcych uruchomienia kapitatowych dziatan awaryjnych.

W przypadku zidentyfikowania wysokiego poziomu ryzyka kapitatowego Bank podejmuje dziatania w celu doprowadzenia miar adekwatno$ci
kapitatowej do poziomu obnizonego z uwzglednieniem zatozen polityki dywidendy oraz zalecen i rekomendacji nadzorczych w zakresie
adekwatnosci kapitatowe;.

Poziom miar adekwatnos$ci kapitatowej oraz poziom i struktura funduszy wtasnych Banku sq zaprezentowane w nocie 70 ,Adekwatnos$¢
kapitatowa”.

68. Zarzqdzanie ryzykiem ubezpieczeniowym

Ryzyko ubezpieczeniowe oznacza ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych w zwigzku z niewtasciwymi
zatozeniami dotyczgeymi wyceny i tworzenia rezerw (w szczegdlnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych).

Celem zarzqdzania ryzykiem ubezpieczeniowym jest utrzymanie ryzyka ubezpieczeniowego na akceptowalnym poziomie i ograniczenie potencjalnej
straty z tytutu niekorzystnych zmian warto$ci zobowigzan ubezpieczeniowych.

68.1. Identyfikacja i pomiar ryzyka ubezpieczeniowego

Ekspozycja na ryzyko ubezpieczeniowe wystepuje w spotce PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (PKO Zycie) i dotyczy nastepujgcych
podtypoéw ryzyka:

$miertelno$ci,
zachorowalnosci,
rezygnacji z umow,
wzrostu kosztow,
katastroficznego.

Ocena ekspozycji na ryzyka ubezpieczeniowe w PKO Zycie wyglgda nastepujgco:

e ryzyko $miertelnosci i zachorowalno$ci (w obecnym systemie wyptacalnosci ryzyko szkodowosci) oceniane jest na niskim poziomie ze
wzgledu na niewielki udziat polis na tym ryzyku w catym portfelu ubezpieczen spotki oraz stosowanq reasekuracje,

¢ ryzyko katastroficzne ograniczane jest m.in. poprzez dywersyfikacje regionalng,

¢ ryzyko rezygnacji z uméw dotyczy przede wszystkim produktéw ubezpieczeniowych z Ubezpieczeniowymi Funduszami Kapitatowymi. Na
podstawie danych z 2014 roku poziom rezygnacji z uméw oceniany jest jako stabilny.

Pomiar ryzyka ubezpieczeniowego w PKO Zycie realizowany jest w ramach analizy rezygnacji z umow, analizy szkodowosci, analizy wielkosci
aktywow na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (APR) oraz corocznej analizy scenariuszy szokowych - testow stresu, na podstawie
metodyki wymaganej przez UKNF. W ramach przygotowan do wdrozenia nowego systemu Wyptacalno$¢ Il PKO Zycie przeprowadza analizy
ekspozycji na ryzyka ubezpieczeniowe w ramach procesu Quantitative Impact Studies (QIS) nadzorowanych przez UKNF.

68.2. Monitorowanie ryzyka ubezpieczeniowego

Aktywa na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (APR) ksztattowaty sie na wystarczajgcym poziomie (powyzej 100%), jak rowniez miaty
odpowiednig strukture (zgodng z wymogami regulacyjnymi). Wysoko$¢ wskaznika tqcznego na pokrycie rezerw na koniec 2014 roku wyniosta
101%. Dla produktow ubezpieczeniowych z Ubezpieczeniowymi Funduszami Kapitatowymi i produktow strukturyzowanych, ktore stanowiq
przewazajgcq czesé portfela PKO Zycie, nadwyzka aktywow nie jest wymagana, stqd tqczny poziom wskaznikéw utrzymuje sie na poziomie nieco
ponad 100%.

68.3. Raportowanie ryzyka ubezpieczeniowego

W PKO Zycie raportowanie ryzyka ubezpieczeniowego realizowane jest w postaci miesigcznego raportu dla Zarzqdu oraz kwartalnego raportu dla
Komitetu Zarzqdzania Aktywami i Pasywami oraz Komitetu Ryzyka.

68.4. Dziatania zarzqdcze obejmujqce ryzyko ubezpieczeniowe
PKO Zycie w celu ograniczenia ekspozycji na ryzyka ubezpieczeniowe stosuje miedzy innymi:

reasekuracje ryzyk ($miertelnosci, zachorowalnosci),
okresy karencji,

wytqgczenia,

dziatania retencyjne.

Reasekuracja bierna Spotki PKO Zycie realizowana jest w oparciu o:

¢ obligatoryjno-fakultatywne, kwotowo - ekscedentowe umowy reasekuracyjne, na bazie ryzyka - sktadki,
o fakultatywne umowy reasekuracyjne, na bazie ryzyka-sktadki,
e obligatoryjne, proporcjonalne umowy reasekuracyjne, na bazie ryzyka-sktadki.
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Reasekuracja na zasadach fakultatywnych stosowana jest do wszystkich uméw ubezpieczenia i ryzyk nie objetych umowami reasekuracji
obligatoryjno - fakultatywnymi, w ktérych suma na ryzyku brutto przekracza ustalong kwote.

W przypadku nowych produktéw i ryzyk PKO Zycie dokonuje wyboru reasekuratora, zakresu ochrony, warunkow reasekuraciji, zmiany zawartych
umow reasekuracji oraz zawierania nowych umoéw reasekuracji w stosunku do nowo wprowadzonych do oferty lub modyfikowanych produktow
ubezpieczeniowych i nowych ryzyk.

69. Kompleksowe testy warunkéw skrajnych

Kompleksowe testy warunkow skrajnych stanowiq integralny element zarzgdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz
uzupetnienie testow warunkow skrajnych specyficznych dla poszczeg6lnych rodzajow ryzyka.

Kompleksowe testy warunkow skrajnych uwzgledniajq zbiorczo nastepujgce rodzaje ryzyka uznane przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego
SA za istotne, w tym:

ryzyko kredytowe,

ryzyko rynkowe,

ryzyko ptynnosci,

ryzyko operacyjne,

ryzyko biznesowe.

Kompleksowe testy warunkéw skrajnych obejmujgq analize wptywu zmian w otoczeniu i funkcjonowaniu Banku na sytuacje finansowq Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, w szczegdlnosci:

e rachunek zyskow i strat,
sprawozdanie z sytuacji finansowej,
fundusze wiasne,
adekwatnos¢ kapitatowqg, w tym wymogi w zakresie funduszy wiasnych, kapitat wewnetrzny, miary adekwatnosci kapitatowej,
wybrane miary ptynnosci.

Kompleksowe testy warunkow skrajnych na wiasne potrzeby Grupy Kapitatowej przeprowadzane sq nie rzadziej niz raz w roku w horyzoncie
trzyletnim przy uwzglednieniu zmian wartosci i struktury pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskow i strat (testy
dynamiczne). Testy nadzorcze przeprowadzane sq na zgdanie organéw nadzorczych zgodnie z zatozeniami dostarczonymi przez organy nadzorcze.

70. Adekwatnos$¢ kapitatowa

Adekwatno$c¢ kapitatowa to proces majgcy na celu zapewnienie, przy okreslonym poziomie tolerancji na ryzyko, iz poziom ryzyka podejmowanego
przez Bank zwigzanego z rozwojem dziatalno$ci biznesowej moze zosta¢ pokryty posiadanym kapitatem w okreslonym horyzoncie czasowym. Proces
zarzqdzania adekwatnosciq kapitatowq obejmuje w szczegdlnosci przestrzeganie obowigzujgcych norm nadzorczych i okre$lonego w Banku poziomu
tolerancji na ryzyko, proces planowania kapitatowego, w tym polityki dotyczqcej zrodet pozyskiwania kapitatu.

Celem zarzqdzania adekwatno$ciq kapitatowq jest utrzymywanie, w sposob ciggty, kapitatu na poziomie adekwatnym do skali oraz profilu ryzyka
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.

Proces zarzqdzania adekwatnosciq kapitatowq Grupy Kapitatowej obejmuje:

o identyfikacje i monitorowanie istotnych rodzajéow ryzyka,

e szacowanie kapitatu wewnetrznego na pokrycie poszczeg6lnych rodzajow ryzyka oraz tqcznego kapitatu wewnetrznego,

e monitorowanie, raportowanie, prognozowanie i limitowanie adekwatnosci kapitatowej,

e dokonywanie alokacji kapitatu wewnetrznego na obszary biznesowe, segmenty klienta oraz spétki Grupy Kapitatowej dla celéw analiz
rentownosci,

e wykorzystywanie narzedzi wptywajqcych na poziom adekwatnosci kapitatowej (w tym: narzedzi wptywajgeych na poziom funduszy
wihasnych, skale pomniejszen funduszy wtasnych oraz wysoko$¢ portfela kredytowego).

Podstawowgq regulacjq obowigzujgcg w procesie oceny adekwatno$ci kapitatowej wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku jest Rozporzqdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i
firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012, zwane dalej ,Rozporzqdzenie CRR”. Rozporzqdzenie CRR stanowi cze$¢ tzw.
pakietu CRD IV/CRR, w sktad ktorego obok Rozporzgdzenia wchodzi Dyrektywa CRD 1V - Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z
dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznos$ciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi zmieniajgca Dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE
(dalej zwana ,Dyrektywa CRD”. W przeciwienstwie do Rozporzqdzenia CRR ktore obowiqzuje bezposrednio, Dyrektywa CRD musi by¢
zaimplementowana do prawa krajowego. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Ustawa - prawo bankowe nie zostata jeszcze znowelizowana i obecnie
trwajg prace nad nowelizacjg Ustawy implementujqcej przepisy CRD IV. Pierwszenstwo w przypadku konfliktu pomiedzy przepisami Rozporzqdzenia
CRR a przepisami krajowymi majq przepisy Rozporzqdzenia CRR.

Zgodnie z Rozporzqdzeniem CRR na potrzeby adekwatno$ci kapitatowej stosuje sie konsolidacje ostroznosciowaq, ktora w odréznieniu od konsolidacji
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, obejmuje podmioty zalezne od Banku bedqce instytucjami oraz
instytucjami finansowymi. Z konsolidacji ostrozno$ciowej wytqczone sq spotki niefinansowe i ubezpieczeniowe.

Zgodnie z Rozporzqdzeniem CRR, Grupe Kapitatowq na potrzeby konsolidacji ostroznosciowej stanowig: PKO Bank Polski SA, PKO Leasing SA, PKO
BP Faktoring SA, PKO BP BANKOWY PTE SA, PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, KREDOBANK SA, PKO Finance AB, Finansowa
Kompania "Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. oraz PKO Bank Hipoteczny SA.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku miary adekwatnos$ci kapitatowej zostaty wyliczone w oparciu o postanowienia Rozporzqdzenia CRR, w tym m.in. w
zakresie zakresu konsolidacji, z uwzglednieniem znanych Bankowi planowanych do wdrozenia opcji narodowych. Na dzief 31 grudnia 2014 roku
Bank spetnia wymagania dotyczqce miar adekwatno$ci kapitatowej okreslone w Rozporzgdzeniu CRR.
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku wszystkie miary adekwatno$ci kapitatowej zostaty wyliczone w oparciu o postanowienia ustawy Prawo bankowe,
Uchwaty nr 76/2010 Komisji Nadzoru Finansowego z 10 marca 2010 roku w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania wymogow
kapitatowych z tytutu poszczegolnych rodzajow ryzyka z oraz Uchwaty nr 325/2011 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 grudnia 2011 roku
w sprawie pomniejszen funduszy wtasnych. Zakres konsolidacji uwzgledniony w adekwatno$ci kapitatowej wg stanu na 31 grudnia 2013 roku
obejmowat wszystkie spotki zalezne Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

70.1. Fundusze wiasne dla potrzeb adekwatnosci kapitatowe;j

Fundusze wtasne Grupy na potrzeby adekwatno$ci kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaty wyliczone w oparciu o postanowienia
Rozporzqdzenia CRR.

Fundusze wtasne Grupy Kapitatowej sktadajq sie z funduszy podstawowych Tier 1 oraz funduszy uzupetniajqcych Tier 2. W Grupie nie sq
identyfikowane elementy dodatkowego kapitatu Tier 1.

W sktad funduszy podstawowych Tier 1 (tzw. Common Equity Tier 1 lub CET1) wchodzq:

1) fundusze zasadnicze obejmujqce: kapitat zaktadowy, pozostate kapitaty rezerwowe (kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy),

2) inne dochody catkowite (z wytqczeniem zyskow i strat dotyczqeych zabezpieczenia przeptywow pienieznych a w zakresie
niezrealizowanych zyskéw i strat na instrumentach zaliczonych do portfela instrumentéw dostepnych do sprzedazy ujmowane sq tylko
straty w wysokosci 80% ich wartosci bilansowej),

3) fundusz ogolnego ryzyka,

4)  zyski zatrzymane (niepodzielony wynik z lat ubiegtych),

) wynik finansowy netto w trakcie zatwierdzania oraz wynik netto biezgcego okresu sprawozdawczego, obliczony zgodnie z obowiqzujgcymi
zasadami rachunkowoéci, pomniejszony o wszelkie przewidywane obcigzenia i dywidendy, w kwotach nie wiekszych niz kwoty zysku
zweryfikowane przez biegtego rewidenta, przy czym warunkiem zaliczenia ww. wyniku do funduszy wtasnych Banku jest jego
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, lub przed zatwierdzeniem przez WZA, uzyskanie zgody KNF na jego zaliczenie do
funduszy wiasnych.

Fundusze podstawowe Tier 1 pomniejszane sq o:

1)  straty za biezqcy rok obrachunkowy,

2)  wartosci niematerialne i prawne wycenione wedtug warto$ci bilansowej po pomniejszeniu o kwote powigzanej rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (odliczana kwota zawiera warto$¢ firmy uwzgledniong w wycenie znacznych inwestycji Banku),

3) dodatkowe korekty wartosci aktywow wycenianych wedtug wartosci godziwej (AVA),

4)  aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oparte na przysztej rentownosci i nie wynikajqce z roznic przejsciowych,

5) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oparte na przysztej rentownosci i wynikajqce z roznic przejsciowych, ktore przekraczajq
10% kapitatu podstawowego Tier 1 (bez uwzgledniania pomniejszen z tytutu zaangazowan kapitatowych i aktywow z tytutu podatku
odroczonego),

6) znaczqce zaangazowania kapitatowe Banku bezposrednie i posrednie w instytucje finansowe, instytucje kredytowe, banki krajowe, banki
zagraniczne i zaktady ubezpieczen, wyrazone w postaci posiadanych akgji lub udziatow, lub innych instrumentoéw kapitatu podstawowego Tier
1 tych podmiotow (poza zaangazowaniami, stanowigcymi pozycje strukturalne), ktorych suma przekracza 10% kapitatu podstawowego Tier 1
(bez uwzgledniania pomniejszen z tytutu zaangazowan kapitatowych i aktywow z tytutu podatku odroczonego),

7)  kwote, o jakq suma:

a) aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego opartych na przysztej rentownosci i wynikajgeych z réznic przej$ciowych, do
wysokosci 10% kapitatu podstawowego Tier 1 (bez uwzgledniania pomniejszen z tytutu zaangazowan kapitatowych i aktywow z tytutu
podatku odroczonego) oraz

b) zaangazowan kapitatowych Banku w instytucje finansowe, instytucje kredytowe, banki krajowe, banki zagraniczne i zaktady ubezpieczen,
wyrazone w postaci instrumentow kapitatu podstawowego Tier 1 tych podmiotow, do wysoko$ci 10% kapitatu podstawowego Tier (bez
uwzgledniania pomniejszen z tytutu zaangazowan kapitatowych i aktywow z tytutu podatku odroczonego)

przekracza rownowarto$¢ 15% kapitatu podstawowego Tier 1 (bez uwzgledniania pomniejszen z tytutu zaangazowan kapitatowych i aktywow

z tytutu podatku odroczonego).Kwota ponizej przedmiotowego progu nie pomniejsza funduszy wrasnych i jest uwzgledniana w aktywach

wazonych ryzykiem.

W sktad funduszy uzupetniajgcych Tier 2 wehodzq zobowigzania podporzqdkowane, ktore spetniajg wymogi Rozporzqdzenia CRR i w przypadku
ktérych Bank uzyskat zgode KNF na zaliczenie ich do funduszy wtasnych.

Fundusze uzupetniajgce Tier 2 pomniejszane sq o zaangazowania kapitatowe Grupy w instytucje finansowe, instytucje kredytowe, banki krajowe,
banki zagraniczne i zaktady ubezpieczen w postaci instrumentow kapitatu uzupetniajgcego Tier 2 tych podmiotow.

W przypadku, gdyby warto$¢ pomniejszen obnizyta warto$¢ funduszy uzupetniajgcych Tier 2 ponizej zera, warto$¢ nadwyzki tych pomniejszen
ponad warto$¢ funduszy uzupetniajgcych Tier 2 odejmuje sie od funduszy podstawowych Tier 1.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w funduszach wtasnych Grupy wyliczanych na potrzeby adekwatnos$ci kapitatowej zostat ujety zysk netto Banku w
kwocie 1 004 300 tysiecy PLN za okres od 01.01.2014 roku do 30.06.2014 roku, po pomniejszeniu o przewidywane obcigzenia i dywidendy, na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29.09.2014 roku. Zysk zostat zaliczony do kapitatu podstawowego Tier 1 Banku.

Informacja o strukturze funduszy wtasnych Grupy w ujeciu konsolidacji ostrozno$ciowej, wyznaczanych dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej wg
stanu na 31 grudnia 2014 roku, zgodnie z Rozporzqdzeniem CRR, zostata zawarta w ponizszej tabeli:
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Zyski zatrzymane

FUNDUSZE WEASNE GRUPY KAPITALOWE]) 31.12.2014
Fundusze podstawowe (Tier 1) 22 348 472
Kapitat zaktadowy 1250 000
Pozostate kapitaty rezerwowe 22126 506
Inne dochody catkowite (290 466)
Fundusz ogolnego ryzyka 1070 000
1175718

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, ktére sq uzaleznione od przysztej rentownosci,
ale nie pochodzq z réznic przejsciowych

(11576

Warto$¢ firmy

)
(1102 497)
)

Inne wartos$ci niematerialne (1833506
Dodatkowe korekty aktywow wycenianych do wartosci godziwe;j (35707)
Fundusze uzupetniajqce (Tier 2) 2394713
Zobowigzania podporzgdkowane zaliczone do funduszy uzupetniajgcych 2394713
RAZEM FUNDUSZE WEASNE 24 743185

&

Bank Polski

Na dzien 31 grudnia 2013 roku fundusze wiasne na potrzeby adekwatnosci kapitatowej zostaty wyliczone w oparciu o postanowienia ustawy

Prawo bankowe oraz Uchwaty nr 325/2011 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 grudnia 2011 roku w sprawie pomniejszen funduszy

wihasnych (Dz. Urz. KNF Nr 13 poz. 49 z dnia 30 grudnia 2011 roku).

Informacja o strukturze funduszy wtasnych Grupy wyznaczanych dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej wg stanu na 31 grudnia 2013 roku zostata

zawarta w ponizszej tabeli:

FUNDUSZE WEASNE GRUPY KAPITALOWE) 31.12.2013
Fundusze podstawowe (Tier 1) 19611274
Kapitat zaktadowy 1250 000
Kapitat zapasowy 16 760 686
Pozostate kapitaty rezerwowe 3469 107
Fundusz og6lnego ryzyka 1070 000
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (306 230)
Niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych, kapitatowych i pozostatych

S o . . (141 815)
naleznosciach zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy
Korekty aktualizujgce warto$¢ wyceny aktywow w portfelu handlowym (5 656)
Wartosci niematerialne, w tym: (2 230 222)
Zaangazowania kapitatowe (121 930)
Ujemne réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (134 175)
Udziaty niekontrolujgce 1509
Fundusze uzupetniajgce (Tier 2) 1539 670
Zobowigzania podporzqgdkowane zaliczone do funduszy uzupetniajgcych 1 600 700
Niezrealizowane zyski na instrumentach dtuznych i kapitatowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy 56 145
(w wysokosci 80% wartosci przed opodatkowaniem)
Dodatnie roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 4 755
Zaangazowania kapitatowe (121 930)
Kapitat krotkoterminowy (Tier 3) 154 112
RAZEM FUNDUSZE WEASNE 21 305 056

70.2. Wymogi w zakresie funduszy wtasnych (Filar I)

Zgodnie z obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2014 roku Rrozporzqdzeniem CRR w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji i firm
inwestycyjnych, Grupa Kapitatowa wylicza wymogi w zakresie funduszy wtasnych dla nastepujgcych rodzajéow ryzyka:

o 7 tytutu ryzyka kredytowego - metodq standardowq,

e 7z tytutu ryzyka operacyjnego dla Banku - zgodnie z podejsciem zaawansowanym (AMA), a dla spotek Grupy Kapitatowej prowadzqeych

dziatalnos¢ finansowq - zgodnie z podejsciem wskaznika bazowego (BIA),
e 7 tytutu ryzyka rynkowego - metodami podstawowymi.

Grupa Kapitatowa wylicza wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego stosujgc nastepujgce formuty:

o w zakresie ekspozycji bilansowych - iloczyn warto$ci bilansowej, wagi ryzyka przypisanej ekspozycji zgodnie z metodq standardowq
wyliczania wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego oraz 8% (przy uwzglednieniu uznawalnych zabezpieczen),

o w zakresie udzielonych zobowigzan pozabilansowych - iloczyn wartosci zobowigzania (uwzgledniajgcej warto$é rezerw na to zobowigzanie),
wagi ryzyka produktu, wagi ryzyka przypisanej ekspozycji pozabilansowej zgodnie z metodq standardowg wyliczania wymogu w zakresie
funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego oraz 8% (przy uwzglednieniu uznawalnych zabezpieczen),

o w zakresie transakcji pozabilansowych (instrumentow pochodnych) - iloczyn wagi ryzyka przypisanej transakji pozabilansowej zgodnie z
metodq standardowq wyliczania wymogu w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka kredytowego, ekwiwalentu bilansowego transakcji
pozabilansowych oraz 8% (warto$¢ ekwiwalentu bilansowego wyliczana jest zgodnie z metodq wyceny rynkowej).
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taczny wymag w zakresie funduszy whasnych Grupy Kapitatowej sktada sie z sumy wymogéw kapitatowych na:

ryzyko kredytowe, w tym ryzyko kredytowe instrumentéw z ksiegi bankowej, ryzyko kredytowe kontrahenta,
ryzyko rynkowe,

ryzyko zwigzane z korektq wyceny kredytowej (CVA),

ryzyko rozliczenia i dostawy,

ryzyko operacyjne,
inne rodzaje wymogow w zakresie funduszy wtasnych z tytutu:

a)  ryzyka walutowego,

b)  ryzyka cen towarow,

c)  przekroczenia limitu koncentracji ekspozycji i limitu duzych ekspozycji.

AN A WN =
o —

Ponizsza tabela prezentuje wymogi w zakresie funduszy wtasnych Grupy Kapitatowej z tytutu poszczegoélnych rodzajow ryzyka. Dane wedtug stanu
na 31 grudnia 2014 roku zostaty wyliczone zgodnie z Rozporzqdzeniem CRR, o ktérym mowa powyzej. Natomiast dane wedtug stanu na 31 grudnia
2013 roku zostaty wyliczone zgodnie z Uchwatq nr 76/2010 Komisji Nadzoru Finansowego z 10 marca 2010 roku w sprawie zakresu i
szczegotowych zasad wyznaczania wymogoéw kapitatowych z tytutu poszczegélnych rodzajow ryzyka.

Wymogi kapitatowe 31.12.2014 31.12.2013

Ryzyko kredytowe 13 882 607 11593 995
Ryzyko rynkowe 585 337 327 321
Ryzyko korekty wyceny kredytowej 42375 -
Ryzyko rozliczenia/dostawy 68 -
Ryzyko operacyjne 759 212 630 884
tqczny wymag kapitatowy 15269 599 12 552 200
Wspétczynnik wyptacalnosci 12,96% 13,58%

Wzrost wymogu kapitatowego w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego w 2014 roku w stosunku do 2013 roku o okoto
2,3 miliarda PLN spowodowany jest gtéwnie wiqczeniem portfela Nordea Bank Polska SA oraz istotnym wzrostem portfela kredytowego.

Wzrost wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka rynkowego w 2014 roku w stosunku do 2013 roku o okoto 79% do poziomu
585 miliona PLN wynika gtéwnie z wiqgczenia portfela obligacji korporacyjnych oraz gwarantowan obligacji korporacyjnych Nordea Bank
Polska SA.

Dla Banku wymoég w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka operacyjnego zostat wyliczony zgodnie z podej$ciem zaawansowanym AMA,
a wymag w zakresie funduszy whasnych z tytutu ryzyka operacyjnego spétek Grupy Kapitatowej prowadzqcych dziatalno$¢ finansowq zostat
wyliczony zgodnie z podejsciem wskaznika bazowego (BIA). Nastgpit wzrost wymogu z kwoty 631 milionow PLN (wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2013 roku) do 759 milionéw PLN (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku) spowodowany w szczegdlnosci uwzglednieniem
potqczenia Nordea Bank Polska SA.

70.3. Wymogi kapitatowe dla zaktadéw ubezpieczen

W sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego wchodzi spotka ubezpieczeniowa PKO Zycie TU S.A, ktora jest wytgczona z konsolidacji
ostroznosciowej, jako podmiot finansowy objety odrebnym nadzorem UKNF, obejmujgcym réwniez ocene spetnienia wymogoéw kapitatowych.

Zgodnie z Ustawq o dziatalno$ci ubezpieczeniowej z dnia 22 maja 2003 (z p6zn. zmianami), spotka ubezpieczeniowa zobowigzana jest posiadac
Srodki wiasne w wysokos$ci nie nizszej niz margines wyptacalnosci i nie nizszej niz kapitat gwarancyjny. Kapitat gwarancyjny za$ jest rowny
wiekszej z warto$ci:

1) jednej trzeciej marginesu wyptacalnosci,
2) minimalnej wysokos$ci kapitatu gwarancyjnego.

Zasady wyliczenia marginesu wyptacalno$ci oraz minimalnej wysoko$ci kapitatu gwarancyjnego okresla Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia
28 listopada 2003 roku w sprawie sposobu wyliczania wysoko$ci marginesu wyptacalnosci oraz minimalnej wysokos$ci kapitatu gwarancyjnego dla
dziatow i grup ubezpieczen (z pozn. zmianami).

ADEKWATNOSC KAPITALOWA SPOEKI PKO ZYCIE TU 31.12.2014

Srodki whasne 73962

Margines wyptacalnosci 51479

Kapitat gwarancyjny: 17 160
Minimalna wysokos$¢ kapitatu gwarancyjnego 15 403
Jedna trzecia marginesu wyptacalno$ci 17160

Nadwyzka/niedobor srodkow wiasnych na pokrycie marginesu wyptacalnoséci 22 483

Nadwyzka/niedobor srodkow wiasnych na pokrycie kapitatu gwarancyjnego 56 802
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70.4. Kapitat wewnetrzny (Filar 11)

Grupa Kapitatowa wyznacza kapitat wewnetrzny zgodnie z:
e Rozporzqdzeniem CRR,
e Dyrektywg CRD,
e uchwatq nr 258/2011 KNF z dnia 4 pazdziernika 2011 roku w sprawie szczegdtowych zasad funkcjonowania systemu zarzqdzania ryzykiem
i systemu kontroli wewnetrznej oraz szczegotowych warunkéw szacowania przez banki kapitatu wewnetrznego i dokonywania przeglgdow
procesu szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego oraz zasad ustalania polityki zmiennych sktadnikow wynagrodzen osob
zajmujgeych stanowiska kierownicze w banku.

Kapitat wewnetrzny to szacowana kwota kapitatu, niezbedna do pokrycia wszystkich zidentyfikowanych, istotnych rodzajéw ryzyka wystepujacych
w dziatalno$ci Grupy Kapitatowej oraz wptywu zmian otoczenia gospodarczego, uwzgledniajgca przewidywany poziom ryzyka.

Kapitat wewnetrzny w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA jest obliczany na pokrycie kazdego z istotnych rodzajow ryzyka:
e ryzyka kredytowego (w zakresie ryzyka niewyptacalnosci i ryzyka koncentracji),

ryzyka walutowego,

ryzyka stopy procentowej,

ryzyka ptynnosci,

ryzyka operacyjnego,

ryzyka biznesowego (uwzgledniajgcego ryzyko strategiczne).

Materializacja ryzyka zmian makroekonomicznych, ryzyka modeli, ryzyka braku zgodno$ci oraz ryzyka utraty reputacji znajduje odzwierciedlenie w
oszacowaniach kapitatu wewnetrznego na pokrycie rodzajow ryzyka: kredytowego, stopy procentowej, walutowego, operacyjnego i biznesowego.

Bank cyklicznie monitoruje istotno$¢ poszczegolnych rodzajow ryzyka odnoszqceych sie do dziatalno$ci Banku i pozostatych spotek Grupy
Kapitatowej.

Kapitat wewnetrzny na pokrycie poszczegdlnych rodzajow ryzyka jest ustalany zgodnie z metodami okre$lonymi w przepisach wewnetrznych. W
przypadku dokonywania szacunkéw kapitatu wewnetrznego na podstawie modeli statystycznych, stosowany jest roczny horyzont prognozy oraz
poziom ufno$ci 99,9%. taczny kapitat wewnetrzny kazdej spotki Grupy Kapitatowej stanowi sume wysokosci kapitatu wewnetrznego, niezbednego
do pokrycia wszystkich istotnych dla danej spotki rodzajow ryzyka. tgczny kapitat wewnetrzny Grupy Kapitatowej stanowi sume tgcznego kapitatu
wewnetrznego Banku oraz wszystkich spotek Grupy Kapitatowej. Przyjmowany do kalkulacji kapitatu wewnetrznego wspétczynnik korelacji
pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami ryzyka oraz poszczegdlnymi spotkami Grupy Kapitatowej wynosi 1.

W 2014 roku wysoko$¢ relacji funduszy wtasnych do kapitatu wewnetrznego Grupy Kapitatowej utrzymywata sie na poziomie, powyzej zardwno
limitu ustawowego, jak i wewnetrznego Grupy Kapitatowej.

70.5. Ujawnienia (Filar 111)
Grupa Kapitatowa ogtasza w cyklu rocznym informacje dotyczqce w szczegolnoSci zarzqdzania ryzykiem oraz adekwatnos$ci kapitatowej zgodnie z:

Rozporzqdzeniem CRR,

aktami wykonawczymi do Rozporzqdzenia CRR w aktach prawa krajowego transponujgcych postanowienia Dyrektywy CRD,
Rekomendacjg M dotyczqcq zarzqdzania ryzykiem operacyjnym w bankach wydang przez Komisje Nadzoru Finansowego,

uchwatg nr 385/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 roku w sprawie szczegotowych zasad i sposobu ogtaszania
przez banki informacji o charakterze jako$ciowym i ilosciowym dotyczgcych adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu informaciji
podlegajqgcych ogtaszaniu.

Szczegotowe informacje o zakresie ujawnianych informacji, sposobie ich weryfikacji oraz publikacji zawierajq Zasady polityki informacyjnej PKO
Banku Polskiego SA w zakresie adekwatnosci kapitatowej oraz innych informacji podlegajgcych ogtaszaniu udostepnione na stronie internetowej
Banku (www.pkobp.pl).

71. Informacje o pakietowej sprzedazy wierzytelnosci

Bank nie dokonywat sekurytyzacji aktywow, niemniej jednak w 2014 roku przeprowadzit pakietowe sprzedaze (wierzytelnosci bilansowych i
pozabilansowych):

e w | kwartale ponad 10 tysiecy wierzytelno$ci detalicznych zaklasyfikowanych do kategorii ryzyka ,stracone”, powstatych w stosunku do oséb
fizycznych nieprowadzqcych dziatalnosci gospodarczej (w tym wierzytelnosci z tytutu kart kredytowych) o zadtuzeniu ogotem 191,6 miliona
PLN, 495 tysiecy EUR i 10,7 milionéw CHF oraz prawie 890 wierzytelno$ci gospodarczych zaklasyfikowanych do kategorii ryzyka ,stracone” o
zadtuzeniu ogotem 107,9 milionéw PLN, 34 tysigce EUR i 360 tysiecy CHF;

e w Il kwartale 182 wierzytelno$ci detalicznych zabezpieczonych hipotecznie, zaklasyfikowanych do kategorii ryzyka ,stracone”, powstatych
w stosunku do 0s6b fizycznych nieprowadzqcych dziatalno$ci gospodarczej o zadtuzeniu ogotem 26,7 miliona PLN, 154 tysigce EUR i 4,5
milionéw CHF, blisko 830 wierzytelno$ci gospodarczych zaklasyfikowanych do kategorii ryzyka ,stracone” o zadtuzeniu 80,2 miliona PLN, 61
tysiecy EUR, 68,5 tysigca CHF i 0,6 tysigca USD oraz 83 wierzytelno$ci wobec klientéw instytucjonalnych zaklasyfikowanych do kategorii
ryzyka ,stracone” o zadtuzeniu 216 milionéw PLN, 2,8 miliona EUR i 637 tysiecy CHF;

e w Il kwartale ponad 7,2 tysigca wierzytelno$ci detalicznych zaklasyfikowanych do kategorii ryzyka ,stracone”, powstatych w stosunku do os6b
fizycznych nieprowadzqcych dziatalno$ci gospodarczej o zadtuzeniu ogétem 159 milionéw PLN, 37 tysiecy EUR, 4,8 miliona CHF i 297 tysiecy
uso;

e w IV kwartale 10,5 tysigca wierzytelno$ci detalicznych zaklasyfikowanych do kategorii ryzyka ,stracone”, powstatych w stosunku do oséb
fizycznych nieprowadzqcych dziatalno$ci gospodarczej (w tym wierzytelnosci z tytutu kart kredytowych) o zadtuzeniu ogotem 146,8 miliona
PLN, 123 tysigce EUR, 3,8 miliona CHF i 407 tysiecy USD oraz ponad 1,1 tysigca wierzytelno$ci gospodarczych zaklasyfikowanych do kategorii
ryzyka ,stracone”, zaklasyfikowanych do kategorii ryzyka ,stracone”, o zadtuzeniu ogétem 224 miliony PLN, 0,1 tysigca EUR, 3,1 miliona CHF i
0,2 tysigca. USD oraz 54 wierzytelnosci wobec klientow instytucjonalnych zakwalifikowanych do kategorii ryzyka ,stracone” o zadtuzeniu
og6tem 115,5 miliona PLN i 2,2 miliona USD.
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taczna warto$¢ bilansowa rezerw na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnos$ci na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita

1 785 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 2 087 tysiecy PLN). W wyniku sprzedazy wierzytelnosci zostaty przeniesione wszystkie
ryzyka i korzy$ci, w zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa zaprzestata ujmowania tych aktywéw. Bank nie otrzymat papieréw warto$ciowych z
tytutu powyzszych transakgji.

INFORMACJE DOTYCZACE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ORAZ ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU
KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

72. Informacje dotyczqce podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, z ktérym PKO Bank Polski SA zawart umowe na badanie niniejszego sprawozdania
finansowego, jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego PKO Banku Polskiego SA i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostata zawarta w dniu 18 czerwca 2014 roku.

taczna wysoko$¢ wynagrodzenia netto PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z tytutu badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego PKO Banku Polskiego SA wyniosta w 2014 roku 1 540 tysiecy PLN (2013: 1 140 tysiecy PLN), z tytutu ustug
poswiadczajgcych, w tym przeglgdu sprawozdan finansowych wyniosta w 2014 roku 2 568 tysiecy PLN (2013: 1 731 tysiecy PLN).

Wysoko$¢ pozostatego wynagrodzenia netto wyptaconego PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z tytutu $wiadczenia innych ustug na rzecz PKO
Banku Polskiego SA wyniosta w 2014 roku 2 597 tysiecy PLN (2013: 341 tysiecy PLN).

73. Zdarzenia nastepujqce po dniu konczgcym okres sprawozdawczy

1. W wyniku zaprzestania obrony minimalnego kursu EUR/CHF przez bank centralny Szwajcarii w styczniu 2015 roku doszto do istotnej
aprecjacji franka szwajcarskiego do walut obcych, w tym polskiego ztotego. Grupa na biezgco analizuje wptyw tych zdarzen na wyniki
finansowe w tym na ryzyko pogorszenia jakosci portfela kredytéw mieszkaniowych denominowanych w CHF. Ryzyko to jest czeSciowo
neutralizowane poprzez spadek referencyjnych stop procentowych LIBOR CHF (trzymiesieczny LIBOR w lutym 2015 roku ksztattowat sie
na poziomie ok. -0,9%). Grupa podjeta szereg dziatan majqcych na celu pomoc klientom i jednoczesnie ograniczenie wzrostu ryzyka
kredytowego zwiqzanego ze wzrostem kursu CHF - miedzy innymi obnizenie transakcyjnych kurséw wymiany CHF/PLN po ktorym
nastepuje przeliczenie kwoty CHF do sptaty (tzw. spread walutowy) i uwzglednienie ujemnej stopy LIBOR dla wszystkich klientow. W
ocenie Grupy dziatania te pozwalajq na utrzymanie zdolno$ci kredytowej do biezqgcej obstugi zadtuzenia wynikajgcego z kredytow
mieszkaniowych w CHF na poziomie nie nizszym niz w grudniu 2014 roku.

Ponizsza tabela prezentuje analize jakosciowq kredytow w CHF (dane Banku)

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 31122014
wedtug metod kalkulacji odpiséw w CHF (w walucie oryginalnej) Instytucje Przedsiebiorstwa Gospodarstwa Razem
finansowe domowe
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: 2912 169 951 188 969 361832
ze stwierdzonq utratq warto$ci 2912 169 951 188 969 361832
Wyceniane wedtug metody portfelowej, B
ze stwierdzonq utratq wartosci 29 737 1042 503 1072 240
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) 3837 309 293 29 252 287 29 565 417
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 6 749 508 981 30483 759 30 999 489
gdn[::isg na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w (s) (43 789) (75 402) (119 206)
ze stwierdzonq utratq wartosci (15) (43 789) (75 402) (119 206)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej - (14 034) (601 131) (615 165)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (23) (4 401) (96 252) (100 676)
Odpisy - razem (38) (62 224) (772 785) (835 047)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 6711 446 757 29710974 30 164 442

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego na biezgco monitoruje zmienno$¢ kursu CHF, warto$¢ portfela kredytow mieszkaniowych
denominowanych w CHF oraz wptyw zmian kursu walutowego na poziom miar adekwatno$ci kapitatowej. Grupa Kapitatowa przewiduje
utrzymanie miar adekwatno$ci kapitatowej w 2015 roku na bezpiecznym poziomie z uwzglednieniem zmiennosci kursu CHF.

Obserwowana przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego skala ostabienia PLN wptywa na wielko$¢ posiadanego przez Grupe
Kapitatowq portfela kredytéw walutowych denominowanych w CHF, co przektada sie na wzrost wymogéw w zakresie funduszy wtasnych
z tytutu ryzyka kredytowego i w konsekwencji powoduje spadek tgcznego wspotczynnika wyptacalnosci (TCR) oraz wspotczynnika
kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1).

Grupa Kapitatowa szacuje, ze przy kursie CHF/PLN na poziomie 4,20:

e  skonsolidowany tqczny wspotczynnik wyptacalnosci obnizytby sie o 0,29 p.p.,
e  skonsolidowany wspoétczynnik kapitatu podstawowego Tier1 obnizytby sie o 0,33 p.p.

Powyzsze oszacowanie zostato opracowane na podstawie odpowiednich danych skonsolidowanych wedtug stanu
na 31 grudnia 2014 roku.

2. W lutym 2015 roku, na skutek uwolnienia kursu hrywny przez Narodowy Bank Ukrainy, doszto do znacznej deprecjacji ukrainskiej hrywny
w stosunku do walut obcych, w tym do polskiego ztotego. Od poczqtku marca 2015 roku, po decyzji o istotnym podniesieniu
referencyjnych stép procentowych na Ukrainie obserwowane jest zmniejszanie sie skali deprecjacji hrywny. Grupa na biezqco analizuje
wptyw tych zdarzen na wyniki finansowe, w tym ryzyko pogorszenia jakos$ci aktywow Grupy Kapitatowej na Ukrainie.

3. W dniu 30 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow spotki PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. podjeto uchwate
dotyczqcq podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o 20 000 tysiecy PLN. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete
przez dotychczasowego jedynego udziatowca - spotke PKO Leasing SA.
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4. W dniu 10 lutego 2015 roku PKO Bank Polski SA zawigzat spotke PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA o kapitale zaktadowym w wysokos$ci
20 000 tysiecy PLN. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki bedzie $wiadczenie ustug w zakresie ubezpieczen majgtkowych.

5. W dniu 6 marca 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje, w ktorej zezwolita na rozpoczecie dziatalnosci przez
PKO Bank Hipoteczny S.A.

6. W dniu 10 marca 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na utworzenie przez PKO Bank Polski SA towarzystwa
ubezpieczen prowadzqcego dziatalno$¢ w dziale Il (ubezpieczenia majqtkowe).

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu Banku

10.03.2015 Zbigniew Jagietto Prezes zargdy

(podpis)
10.03.2015 Piotr Alicki Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
10.03.2015 Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
10.03.2015 Piotr Mazur Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
10.03.2015 Jarostaw Myjak Wiceprezes Zarzqdu
10.03.2015 Jacek Obtekowski Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
10.03.2015 Jakub Papierski Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

10.03.2015

Danuta Szymanska
Dyrektor Pionu Rachunkowosci

(podpis)
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