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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostka dominujgca jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
z siedzibga w Warszawie, ul. Putawska 15 (,,Grupa Kapitatlowa”), na ktore sklada si¢
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzng, ktdrg uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spelniatly wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
krajowych standardow rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug
Atestacyjnych (IAASB). Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac



racjonalng pewno$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedow. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie za§ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje roéwniez oceng odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocen¢ ogodlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnej Kasy Oszczgdnosci Banku Polskiego SA przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostatlo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wptywajacymi
na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupg
Kapitatowa.

Inne kwestie
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.

zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory
w dniu 16 marca 2015 r. wydal niezmodyfikowang opinig.



Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. prawo
bankowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 128 z po6zniejszymi zmianami) (,,ustawa prawo bankowe”),
stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Powszechnej Kasy
Oszczedno$ci Banku Polskiego SA uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci, w art. 111a ustawy prawo bankowe oraz w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadty Stacy Ligas

Kluczowy biegly rewident Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
Nr ewidencyjny 12774 Komplementariusza KPMG Audyt Spotka
Komandytariusz, Pelnomocnik z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
3 marca 2016 1.
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M Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA

Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego
Grupa Kapitatowa Powszechnej Kasy Oszczgdno$ci Banku Polskiego SA
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Putawska 15
02-515 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 12 lipca 2001 .

Numer rejestru: KRS 0000026438

Kapitat zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 1 250 000 000,00 ztotych

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Zbigniew Jagietto — Prezes Zarzadu,

e Piotr Alicki — Wiceprezes Zarzadu,
e Bartosz Drabikowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Piotr Mazur — Wiceprezes Zarzadu,
e Jarostaw Myjak — Wiceprezes Zarzadu,
e Jacek Obtekowski — Wiceprezes Zarzadu,
o Jakub Papierski — Wiceprezes Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Lista jednostek zaleznych objetych konsolidacja metodg pelng zostata przedstawiona w
punkcie 1.6 niniejszego raportu oraz w nocie 1 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia 2015 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

e PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 13 kwietnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
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M Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA

Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

e NEPTUN - fizan — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 11 czerwca 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Jednostki nieobje¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nie bylo jednostek zaleznych wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej, ktore nie zostaty objete konsolidacja.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Podsiadty
Numer w rejestrze: 12774

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. jest wpisana na liste¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.
zostalo zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i uzyskalo niezmodyfikowang opini¢
bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 25 czerwca 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
1 lipca 2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Powszechnej Kasy
Oszczgdnosci Banku Polskiego SA z siedziba w Warszawie, ul. Pulawska 15 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sktada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany
rachunek zyskéw 1 strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.
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M Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA

Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 10 kwietnia 2015 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
11 marca 2015 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 1.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz krajowych standardoéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania wydanych przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej w okresie od 1 pazdziernika 2015 r.
do 4 marca 2016 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasno$ci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposdb znaczagcy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez nas o$§wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymodg niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatlowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22015 r. poz. 1011 z pdzZniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjg

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spédlka =z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546,
i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.



Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Rodzaj opinii

Nazwa Podmiot uprawniony Dzen bieglego

jednostki do badania bilansowy rewidenta

. KPMG Audyt Spotka z ograniczona . ..

PKO Leasing SA odpowiedzialnoscia sp. k. 31 grudnia 2015 r. bez modytikacji

- . , KPMG Audyt Spotka z ograniczong . ..

PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA odpowiedzialnocia sp. k. 31 grudnia 2015 r. bez modyfikacji

. KPMG Audyt Spotka z ograniczona . ..

PKO Bank Hipoteczny SA odpowiedzialnoscia sp. k. 31 grudnia 2015 r. bez modyfikacji

. KPMG Audyt Spotka z ograniczona . ..

Qualia Development Sp. z 0.0. odpowiedzialnoscia sp. k. 31 grudnia 2015 r. bez modytikacji

PKO Towarzystwo Funduszy KPMG Audyt Spotka z ograniczong . L

1 2015r. fik

Inwestycyjnych SA odpowiedzialnoscia sp. k. 31 grudnia 2015 ¢ bez modyfikacji
KPMG A Otk i

PKO BP BANKOWY PTE SA G Audyt Spélka z ograniczona 31 grudnia2015r.  bez modyfikacji

odpowiedzialno$cia sp. k.
PKO Finance AB KPMG AB 31 grudnia 2015 r. bez modytikacji
KREDOBANK SA JSC KPMG Audit 31 grudnia 2015 r. w trakcie badania

Merkury - fiz an

Finansowa Kompania
Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0.

nter-Risk Ukraina” Spotka z dodatkowa
odpowiedzialnoscia

PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA

PKO BP Finat Sp.zo.0.

Neptun - fizan

KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp. k.

JSC KPMG Audit

JSC KPMG Audit

KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp. k.
KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia sp. k.

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2015 r.

31 grudnia 2015 r.

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

bez modyfikacji

bez modytikacji

w trakcie badania

W sktad Grupy Kapitatowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA wchodza rowniez
spoiki zalezne od: PKO Leasing SA, PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA, Qualia Development

Sp. z 0.0., Kredobank SA, Merkury - fiz an oraz NEPTUN - fizan.
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2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
71 '000 aktywow 7 '000 aktywow
Kasa, srodki w Banku Centralnym 13 743 864 52 11738371 4,7
Naleznosci od bankow 4552972 1,7 2 486 686 1,0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 783 199 0,3 1924 426 0,8
Pochodne instrumenty finansowe 4347269 1,6 5494 822 2,2
lnstrurpenty ﬁnansoYVf? przy ‘poc'zaltkowym ujeciu wy@ac;onejako 15 154 100 56 15723 148 63
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 190413 708 71,3 179497384 72,2
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 28309515 10,6 22279225 9,0
Inwestycyjyn.e papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu 210330 0.1 233 358 0.1
zapadalnosci
Inwestycje wjednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia 391 871 0,2 322486 0,1
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 220020 0,1 624 992 0,2
Zapasy 400 948 0,2 138716 0,1
Warto$ci niematerialne 3270983 1,2 3379501 1,3
Rzeczowe aktywa trwate, wtym: 2782 186 1,0 2653 555 1,1
nieruchomosci inwestycyjne 141 813 0,1 129 693 -
Naleznos¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 46 532 - 118 810 -
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 901 645 0,3 863 677 0,4
Inne aktywa 1410777 0,5 1221432 0,5
SUMA AKTYWOW 266939 919 100,0 248 700 589 100,0
ZOBOWIAZANIA 1 KAPITAL WLASNY 31.12.2015 % 31.12.2014 %
71 '000 pasywow 71 '000 pasywow
Zobowiazania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 4219 - 4427 -
Zobowigzania wobec bankow 18 288 797 6,9 19394482 7,8
Pochodne instrumenty finansowe 4624767 1,7 5545141 2,2
Zobowigzania wobec klientow 195758 461 733 174386 766 70,1
Zobowigzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j 2400493 0,9 2679722 1,1
Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako ) ) 34964 )
przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania z tytutu emisji papieréw wartosciowych 9432973 3,5 13300610 53
Zobowigzania podporzadkowane 2499 163 0,9 2413985 1,0
Pozostate zobowigzania 3356170 1,3 2954 603 1,2
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 26 057 - 17453 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31812 - 29 047 0,1
Rezerwy 252 094 - 323 838 0,1
SUMA ZOBOWIAZAN 236 675 006 88,7 221085038 88,9
Kapital whasny
Kapitat zaktadowy 1250 000 0,5 1250 000 0,5
Pozostate kapitaty 25417 809 94 23374794 9,4
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (216 501) 0,1) (192 692) 0,1)
Niepodzielony wynik finansowy 1222413 0,5 (60 658) -
Wynik roku biezacego 2 609 564 1,0 3254122 1,3
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 30283 285 11,3 27625566 11,1
Udziaty niekontrolujace (18372) - (10 015) -
KAPITAY. WEASNY OGOLEM 30264913 11,3 27615551 11,1
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALU WEASNEGO 266 939 919 100,0 248 700 589 100,0




M Grupa Kapitalowa Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.01.2015- 1.01.2014 -
31.12.2015  31.12.2014

7 '000 2 '000
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z tytutu odsetek 9657763 10737 431
Koszty z tytutu odsetek (2629168) (3214500)
‘Wynik z tytulu odsetek 7028 595 7522931
Przychody z tytutu prowizji i optat 3598330 3901936
Koszty z tytutu prowizji i optat (747 702) (968 430)
Wynik z tytulu prowizji i oplat 2 850 628 2933506
Przychody z tytutu dywidend 10 658 6511
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej 40 577 75188
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 87747 150 050
Wiynik z pozycji wymiany 369 094 235797
Pozostate przychody operacyjne 574 640 570 779
Pozstate koszty operacyjne (297 116) (348 198)
Pozostale przychody i koszty operacyjne netto 277 524 222 581
Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartos$ci i rezerw (1475918) (1898 670)
Ogolne koszty administracyjne (6036270) (5245141)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 3152 635 4002 753
Ud21a1.W zy.ska?chl stratach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych 38115 31810
przedsiewzigciach
Zysk brutto 3190750 4034563
Podatek dochodowy (589 497) (791 747)
Zysk netto (z uwzglednieniem udzialowcow niesprawujgcych kontroli) 2601253 3242816
Zyski i straty udziatowcdw niesprawujacych kontroli (8311) (11 306)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 609 564 3254122
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2.1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

01.01.2015- 01.01.2014 -
31.12.2015  31.12.2014
2z '000 7z '000
Zysk netto (zuwzglednieniem udzialowcow niesprawujacych kontroli) 2601 253 3242 816
Inne dochody caltkowite 48 109 155910
Pozycje, ktore mogg byé¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat 51 692 157 210
Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych, brutto (77 607) 161478
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych 14 746 (30 681)
Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych, netto (62 861) 130 797
Aktualizacja wartos$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto 171281 110437
Podatek odroczony z t}itulu aktualizacji wartos$ci aktywow finansowych (31 681) (21 594)
dostepnych do sprzedazy
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, netto 139 600 88 843
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (23 855) (63 490)
Udziatl w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej (1192) 1 060
Pozycje, ktore nie mogg by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskow
i strat (3583) (1300)
Zyski 1 straty aktuarialne/Rozliczenie z tytutu akcji, netto (3 583) (1300)
Zyski i straty aktuarialne, brutto (4491) (1537)
Podatek odroczony 908 237
Dochody calkowite netto, razem 2 649 362 3398726
Dochody catkowite netto, razem przypadajace na: 2 649 362 3398726
akcjonariuszy PKO Banku Polskiego SA 2657719 3410250
udzialowcow niesprawujacych kontroli (8357) (11 524)
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2.2.  Wpybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013
Suma bilansowa (zt '000) 266 939 919 248 700 589 199 231 110
Zysk przed opodatkowaniem (z1'000) 3 190 750 4034 563 4 044 404
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej (zt '000) 2 609 564 3254122 3229793
Kapitaly wiasne (zt '000) * 27 673 721 24 371 444 21923 023
Stopa zysku netto do kapitalow wiasnych * 9,43% 13,35% 12,84%
Stopa zysku netto do sumy bilansowej** 0,98% 1,31% 1,62%
Wspotezynnik Kosztéw do Dochoddw*** 56,60% 47,06% 43,17%
Laczny Wspotczynnik Wyplacalnosci 14,61% 12,96% 13,58%
Wspotezynnik Kredytow do Depozytow**** 97,27% 102,93% 98,50%
Pokrycie Portfela Kredytowego Odpisami***** 4,17% 4,28% 4,26%

* bez wyniku finansowego biezgcego roku obrotowego i bez udziatow niekontrolujgcych

** zysk netto za okres sprawozdawczy / Srednia suma bilansowa
*** koszty dziatania / wynik na dzialalnosci biznesowej

**** kredyty i pozyczki udzielone klientom / zobowigzania wobec klientow

*¥EXXE odpis z tytulu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom / kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto
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Czes$¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujacg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w  zakresie = wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego SA zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska 1 innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna.

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 2.4 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 2.4 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostalych sktadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajagcych procentowemu udzialowi jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedhug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Wyliczenia udzialow niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego SA (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami
uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Stosowanie si¢ do norm ostroznosciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowaliémy istotnych odstepstw od
obowiazujacych Grupe Kapitatowa norm ostroznosciowych, oraz nie stwierdzili§my istotnych
nieprawidtowosci w zakresie ustalenia wspotczynnika wyptacalnosci.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajacych opis znaczgcych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace,
zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralna czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), w art. 111a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. prawo
bankowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 128 z pdzniejszymi zmianami) oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) isg one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Podsiadly Stacy Ligas

Kluczowy biegly rewident Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0.,
Nr ewidencyjny 12774 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka
Komandytariusz, Pelnomocnik z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

3 marca 2016 r.
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