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»A imie jego bedzie - COVID
197, czyli rzecz o inwestowaniu
w czasach zarazy...

Warszawa, marzec 2020 r.



Kryzysy i zatamania gietdowe sq nieodtgcznym P
elementem towarzyszgcym rozwojowi rynku KD

kapitatowego na przestrzeni wiekow Bank Polskd
) ) . Czarny Poniedziatek Banka .
Tulipomania Wielki kryzys (Black Monday) internetowa Koronawirus
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,COVID-19" to nazwa wtasna kryzysu, ktory przetoczyt =

sie przez rynki w marcu 2020 r. K

Bank Polski

Stawiamy na jakosé, a nie na ilosé - méwi
prezes Games Operators, firmy, ktéra jest
wiasnie w drodze na gielde.
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Rynki > Ropa naftowa tracila w ciagu sesji nawet ponad 30 procent.
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Koronawirus przymyka granice

Pandemia na gieldzie
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Stara szkota

Po te] bessie nadejdzie s Inwestorzy obawlaja sig,
najwigksza hossa w historil GPW. e wirus popsuje szyki
~ méwi Grzegorz Witkowski. 3 deweloperom.
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Fala negatywnych emocji ponownie zalata rynek.
Podobne zjawisko obserwowaliSmy 12 lat temu
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Zrodto: Bloomberg —Indeks WIG

Najwiecej negatywnych informacji w mediach pojawia sie ,na dotku”,
gdy jest okazja do kupowania
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Masowa wyprzedaz na rynkach akcji wywotana strachem P
o skutki ekonomiczne pandemii spowodowata przeceny KD
spotek do poziomow niewidzianych od lat
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* Najmocniej tracqg rynki w Europie, ktora jest obecnie ogniskiem koronawirusa

« Wuysoka zmienno$¢ to element charakterystyczny dla tej fazy rynku,
inwestorzy sq targani skrajnymi emocjami

Zrodto: Bloomberg



Skoordynowana akcja bankow centralnych i rzgdow P
w celu silnego wsparcia gospodarki - historycznie KD

najnizsze stopy procentowe w Polsce (1%) !!! ankc Polsld
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Dodatkowo kraje europejskie zapowiedziaty pakiety stymulujgce gospodarke:
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Polska: Niemcy: Wielka Brytania: Francja: Hiszpania:

212 mid PLN 550 mld EUR 380 mld EUR 300 mld EUR 200 mld EUR
(ok. 47 mln EUR)

Zrodto: Bloomberg



Zgodnie z teorig Dowa rynkami rzqdzqg emocje. ﬁ

Czy nie jesteSmy w fazie strachu?

Bank Polski
Faza pychy - kazdy kupuje akcje, Fazg niewlary Inwestorzy nie ghgq
: : ; uwierzyc, ze trend wzrostowy juz sie
kiedy wszyscy przekonani sq, ze . . .
. zakonczyt, traktujg spadki jako trend
ceny moggq tylko rosng¢

wtorny - korekte trendu wzrostowego

Faza wiary - trend spadkowy jest
kontynuowany, informacje
fundamentalne ze spotek zaczynajq
wyglgdac coraz stabiej, coraz wiecej
inwestorow zaczyna pozbywac sie akcji

Faza wiary - coraz wiecej inwestorow
kupuje akcje, gtobwnie na skutek lepszych
informacji fundamentalnych ze spotek

Faza niewiary - rozpoczyna sie,
gdy najlepiej zorientowani
inwestorzy zaczynajq kupowac
akcje, gdyz wedtug nich wszelkie
niekorzystne wiadomosci zostaty
juz zdyskontowane przez rynek

Faza strachu - inwestorzy
pozbywajq sie akcji za wszelka
cene, bez wzgledu na informacje
ze spotek czy otoczenia rynku

kapitatowego



Jaki przebieg miaty poprzednie kryzysy? é
Jaki byt ich zasieg i ile trwat? K

Bank Polski

Wszystkie kryzysy rozpoczynajq sie w sposob trudny do przewidzenia jednak ich przebieg wykazuje
wiele podobienstw:

- Kryzys rosyjski (1998 r.) - spadek siegajgcy 40%, po czym w catym 1999 r. wzrost o 24%.

- Kryzys dot-com (2001 r.) - spadek siegajgcy 26%, po czym w catym 2003 r. wzrost o 45%.

- Kryzys Lehman Brothers (2008 r.) - spadek siegajgcy 50%, po czym w catym 2009 r. wzrost o 48%.
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Przez 28 lat historii polskiej gietdy - tylko 8 lat indeks WIG ﬁ

tracit na wartosci wzgledem poprzedniego roku
Bank Polski

Najwieksze bessy byty poczqgtkiem dla najwiekszych hoss - im wieksze spadki, tym
wieksze pozniejsze odbicie

2003 +.
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»A po nocy przychodzi dzien” - bessy mogq byc¢ dobrym
momentem do zakupu akcji dla inwestorow o mocnych
nerwach

(&

Bank Polski
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Wyprzedaz akcji - czemu nie? Sezonowe promocje mogg ﬁ

okazac sie dobrym momentem do zakupow
Bank Polski

—|ndeks WIG (lewa 0§) ===Cena/Prognozowany zysk (prawa o0s)

Zrodto: Bloomberg 11



Rynkami rzqdzq emocie - jeste$my obecnie w fazie fl%ll

strachu podobnego do 2008 roku. "8qdz chciwy, gdy
inni sie bojqg, boj sie gdy inni sq chciwi" - Warren Buffett

Bank Polski

Strach sparalizowat rynki - indeks VIX osiggngt poziomy z przetomu 2008,/2009.
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[ ]
Inwestowanie to maraton, a nie sprint - rozktadajgc P
K

maqdrze sity dobiegniesz do mety bez wzgledu na kryzysy,

ktore pojawiq sie po drodze Bank Polski

Q Pamieta;:

Rozt6z zakupy w czasie!
6 Inwestuj regularnie - to najprostszy i najskuteczniejszy sposob,
aby ograniczyc ryzyko.
Dopasuj inwestycje do akceptowanego poziomu ryzyka!
i I Twoj profil - podpowie ankieta MiFID, dlatego warto sumiennie
il jq wypetnic.
Bqdz cierpliwy!

D Nie oczekuj, ze kupisz idealnie na ,rynkowym dotku” i zaczniesz od
6‘ razu zarabiac - licz sie z tym, ze przyjdzie Ci na to poczekac kilka lat.
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Zastrzezenia prawne ﬁ

Bank Polski

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty

w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy
lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich
racjonalnych i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz
oparte na wiarygodnych zrodtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc traktowane jako propozycja nabycia ktorychkolwiek
instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma
Swiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowig zapewnienia
uzyskania okreslonych wynikow jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktorychkolwiek instrumentow finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych

i warunkow prowadzenia dziatalnoSci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotéw mogq byc zainteresowani
zawarciem lub byc stronq transakgcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach finansowych,
ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa OszczednosSci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15,
02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP:
525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.




