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BIULETYN RYNKOWY
Kwiecien 2021

POLSKA | AKCJE

Prognoza
kwartalna*
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Zrodto: Bloomberg, dane do 15.04.2021 .

Wptywato na notowania w marcu i w kwietniu:

‘ ¥ |l fala pandemii w Polsce i wprowadzone w zwiqzku z tym
e restrykcje

\‘n A Solidne dane z gospodarki, m.in. z rynku pracy i z sektora

- przemystowego

Wptynie na notowania w horyzoncie 3 miesiecy:
x ¥ Negatywne skutki dotychczas wprowadzonych restrykgji
-
A Oczekiwany wzrost aktywnos$ci w gospodarce w |l potowie roku

po minieciu szczytu I1I fali pandemii i przyspieszeniu tempa
szczepien
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Zrodto: Bloomberg, dane do 15.04.2021 . Zr6dto: Bloomberg, dane do 15.04.2021 .

* Prognoza kwartalna Komitetu Inwestycyjnego Banku na okres 1V 2021 - VI 2021

¢ wzrost notowari €= notowania bezzmian 4}, spadek notowari

Bank Polski

NAJBLIZSZE WAZNE
WYDARZENIA

Orzeczenie TSUE w sprawie kredytow
walutowych (29.04.2021 r.)

Odpowiedz Sqdu Najwyzszego na pytania
Rzecznika Finansowego odno$nie kredytow
walutowych (07.05.2021 r.)

Uchwata Sqdu Najwyzszego w sprawie
kredytow walutowych (11.05.2021 r.)

PODSTAWOWE
WSKAZNIKI MAKRO

Gt. stopa proc. (w %)

Polska 0,10 (0,10)
Strefa euro 0,00 (0,00)
USA 0,00-0,25 (0,00-0,25)
Inflacja r/r (w %)

Polska 3,2(2,4)
Strefa euro 1,3(0,9)
USA 2,6 (1,7)
Stopa bezrobocia (w %)

Polska 6,5(6,5)
Strefa euro 8,3(8,3)
USA 6,0 (6,2)

Zrédto: Bloomberg; ostatnie dostepne odczyty
na 21.04.2021 r., w nawiasach podano wartosci
poprzednich odczytow
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BIULETYN RYNKOWY

Kwiecien 2021
RYNKI ROZWINIETE | AKCJE Prognoza kwartalna * e e
Kolejne rekordy w Niemczech i USA USA  Eur. Zach.
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Zr6dto: Bloomberg, dane do 15.04.2021 .

EE A Europa Zachodnia: Dobra

Wptywato na notowania w marcu i w kwietniu: :‘“= kondycja przemystu
A USA: Ogromna pakiety fiskalne | A Europa Zachodnia: . i szansa na przyspieszenie
wspierajqce gospodarke - Oczekiwany wzrost wzrostu w || potowie roku
tempa szczepien
AN A UsA: Skuteczny program
¥ Globalnie: Kolejna fala pandemii na $wiecie \ e szczepien
ll\“\\ o
*
RYNKI WSCHODZACE | AKCJE Prognoza kwaraina * () ey
Wschodzgce Nowa
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BUX BIST100 ~ ———SHCOMP  ———MSCI EM — wlipot roku po wygasnieciu
kolejnej fali pandemii
Zrodto: Bloomberg, dane do 15.04.2021 .
“ A Chiny: dalsza poprawa
. ) L popytu zagranicznego oraz
Wptywato na notowania w marcu i w kwietniu: wewnetrznego
nA 4 Rynki wschodzqce: sita ® ¥ Turcja: dymisja
t‘-‘= sektora przemystowego N pozytywnie £E ) )
postrzeganego przez :..l‘l A Oczekiwane utrzymanie

| . dobrej kondycji sektora

rynek prezesa banku
przemystowego

centralnego

[ - ¥ Chiny: Negatywna presja w notowaniach chinskich spétek
-3 internetowych za sprawq dziatan antymonopolowych tamtejszych

N wiadz

* Prognoza kwartalna Komitetu Inwestycyjnego Banku na okres 1V 2021 - VI 2021

Niniejszy materiat, przygotowany przez Biuro Produktow Inwestycyjnych i Depozytowych, ma charakter wytqcznie informacyjny. Informacje w nim zawarte nie
mogq byc traktowane jako propozycja nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub forma
$wiadczenia pomocy prawnej. PKO Bank Polski dotozyt staran, aby zamieszczone w niniejszym materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych
zrodtach. Niniejszy materiat moze by¢ udostepniany tylko klientom, ktérzy zawarli Umowe o $wiadczenie Ustug inwestycyjnych przez PKO Ba nk Polski SA. Strona 2/3
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Bank Polski

Niniejszy materiat (,Material”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w
rozumieniu ustawy -Kodeks cywilny, ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy lub
innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich
racjonalnych i niezbednych staraf, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte
na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek
instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma
$wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia
uzyskania okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen
ktorychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani
zawarciem lub by¢ strong transakcji finansowych, w tym zawartych na instrumentach finansowych,
ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.
Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15,
02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-
000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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