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Polski przemyst na stromej Sciezce w dot

e PMI dla polskiego przemystu w marcu zanotowat najgtebszy spadek w historii
(42,4 pkt. vs 482 pkt. w lutym) do najnizszego poziomu od kwietnia 2009. Zesp6t Analiz Makroekonomicznych
Indeks pozostaje ponizej neutralnego poziomu 50 pkt od 17 miesiecy. analizu.makro@pkobp.pl
o  Wyniki ankiety pokazaty najszybsze spadki produkcji, nowych zaméwien oraz
eksportu od grudnia 2008. Pomijajqc ostatnie miesigce 2008 (czyli z apogeum W @PKO_Research
globalnego kryzysu finansowego) wyniki te byty najgorsze w historii badan.
Istotnie obnizyt sie takze subindeks zatrudnienia (9. miesigc z rzedu ponizej 50 Ekonomista
pkt), a tempo redukcji miejsc pracy byto najszybsze od lipca 2009. marcin.czaplicki@pkobp.pl
o Tempo spadku zalegtosci produkcyjnych byto najszybsze od listopada 2012, co tel. 22 521 54 50
wynikato m.in. z braku nowych zlecen. Niektorzy producenci zaraportowali
wstrzymanie produkcji z uwagi na brak dostaw surowcéw. Wydtuzony czas
dostaw surowcow (podobnie jok w poprzednim miesigcu) ograniczyt (ze
wzgledu na konstrukcje indeksu) skale spadku PMI. Czas dostaw wydtuzyt sie w
najwiekszym stopniu w historii badania, tj. od czerwca 1998. Przyczynit sie on do
kontynuacji spadku zapasow $rodkow produkeji (najmocniej od poczgtku roku).
o Niepokojgce sq prognozy firm przemystowych. Wskaznik przysztej produkgcji
osiqgngt najnizszy poziom od poczgtku jego istnieniq, tj. od kwietnia 2012, co
wynikato wprost z wybuchu epidemii koronawirusa i jej (przewidywanych)
dtugofalowych konsekwenciji.
e Wyniki badania PMI za marzec wskazujg na gwaltowny spadek polskiej
aktywnosci gospodarczej pod koniec 1q20. Nie oddajg one jednak w petni
ostabienia catej gospodarki, gdyz epidemia koronawirusa wyjgtkowo mocno
uderzyta w sektor ustug, ktory nie podlega badaniu w ramach tej ankiety.
e PMI za marzec dla przemystu w Chinach i Australii pokazaty wyrazne odbicie
(powrét powyzej 50 pkt), co sugeruje mozliwo$¢ poprawy polskiego PMI
w kolejnych miesiqgcach, ale: 1) nie spodziewamy sie, Zeby w kwietniu miatyby
byc¢ luzowane restrykcje tak jak w Chinach w marcu, 2) dane o wysokiej
czestotliwosci z Chin nie wspierajg wniosku o petnym powrocie Chinczykow do
pracy; 3) twarde dane o koreanskim imporcie z Chin pokazujq poprawe sytuacji,
ale wcigz wskazujg na spadek chifskiego eksportu. Uwazamy, ze kwiecien
i prawdopodobnie takze maj przyniosq dalsze pogorszenie nastrojow nawet
ponizej dna z kryzysu finansowego (38,3 pkt.).

Marcin Czaplicki
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Materiat zatwierdzit(a): Piotr Bujak

Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i
niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikoéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakeji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-
77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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