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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za Il kwartat 2011 tys. zt
Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
Sprawozdanie z catkowitych okres okres okres okres

dochodow od 01/01/2011 |od 01/01/2010 | od 01/01/2011 |od 01/01/2010
do 30/09/2011 |do 30/09/2010| do 30/09/2011 |do 30/09/2010
1 |Przychody odsetkowe 736 234 554 385 182 178 138 503
2 |Przychody prowizyjne 101 648 88 824 25152 22191
3 |Zysk przed opodatkowaniem 296 174 248 156 73 287 61 997
4 |Zysk za okres 230 732 197 826 57 094 49 423
5 Przeptywy srodkéw pienieznych
w danym roku (242 916) 322 099 (60 108) 80 470
6 Zysk (strata) na jedng akcje (w
Z{/EUR) 4,16 413 1,03 1,03

Dla celéw ustalenia podstawowych wielkosci w EUR dla pozycji rachunku zyskéw i strat

zastosowano nastepujgce kursy:
Dla danych za okres od 01/01/2011 r. do 30/09/2011 r. — 4,0413 kurs wyliczony jako srednia z
kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w tym okresie oraz
Dla danych za okres 01/01/2010 r. do 30/09/2010 r. — 4,0027 kurs wyliczony jako $rednia z kurséw

NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w tym okresie.

w tys. z} w tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowe] okres okres okres okres
30/09/2011 | 31/12/2010 30/09/2011 | 31/12/2010
1 [Naleznosci od bankow 411 787 839 607 93 350 212 006
2 |Naleznosci od klientow 26 158 354 20 718 093 5929 986 5231 445
3 |Aktywa ogoétem 30 398 944 24 832 366 6 891 309 6 270 324
4 |Zobowigzania wobec bankéw 17 332 882 12 566 105 3929 290 3173018
5 |Zobowigzania wobec klientéw 9 888 147 9460 672 2 241 600 2 388 878
6 |Zobowigzania ogotem 28 316 512 22981 001 6419 231 5 802 843
7 |Kapitaty wiasne ogotem 2082 432 1851 365 472 078 467 481
8 |Liczba akcji 55 498 700 55498 700 | 55498 700 | 55498 700
9 Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z{/EUR) 37,52 33,36 8,50 8,42
10 [Wspoitczynnik wyptacalnosci 9,92 10,85 - -

Dla celéw ustalenia podstawowych wielkosci w EUR dla pozycji bilansowych zastosowano

odpowiednio

kurs

z dnia 31/12/2010 r.

Nordeo’)

NBP 4,4112

z dnia

30/09/2011 .

oraz kurs

NBP  3,9603
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za Il kwartat 2011 tys. zt
1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Noty 01/07/2011 | 01/01/2011| 01/07/2010| 01/01/2010
30/09/2011 | 30/09/2011| 30/09/2010| 30/09/2010

PRZYCHODY OPERACYJNE
Przychody odsetkowe 276 173 736 234 196 569 554 385
Koszty odsetkowe (103 786) (277 768) (75 947) (217 791)
Wynik odsetkowy netto 9 172 387 458 466 120 622 336 594
Przychody prowizyjne 36 276 101 648 31767 88 824
Koszty prowizyjne (8 758) (25 731) (7 623) (24 550)
Wynik prowizyjny netto 10 27 518 75917 24 144 64 274
Wynik z instrumentow
wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat oraz
z rewaluacji 11 59 663 155 469 55420 144190
Pozostate przychody operacyjne 12 7 196 20 510 4924 27867
Suma przychodow
operacyjnych 266 764 710 362 205 110 572 925
KOSZTY OPERACYJNE
Koszty administracyjne 13 (121 205) (353 230) (97 632) (284 748)

- osobowe (58 146) (170 376) (47 604) (139 913)

- pozostate koszty
administracyjne (63 059) (182 854) (50 028) (144 835)
Amortyzacja (11716) (34 657) (9 484) (28 047)
Suma kosztéw operacyjnych (132 921) (387 887) (107 116) (312 795)
Utrata wartosci kredytéw i
pozyczek 14 (12 128) (26 301) (1 836) (119 74)
Zysk przed opodatkowaniem 121 715 296 174 96 158 248 156
Podatek dochodowy 15 (26 355) (65 442) (19 971) (50 330)
Zysk za okres 95 360 230 732 76 187 197 826
Catkowite dochody ogotem za
okres 95 360 230 732 76 187 197 826

01/01/2011 01/01/2010
30/09/2011 30/09/2010

Zysk przypadajacy na jedna akcje 4,16 4,13
Rozwodniony zysk na jedna akcje 4,16 4,13

Sposob wyliczenia sredniej wazonej liczby akcji zwyktych:

- na 30/09/2011 r.
Liczba akcji w okresie 9 miesiecy: 01/01/2011 r. — 30/09/2011 r.
w okresie 01/01/2011 r.— 30/09/2011 r.(273 dni) =55 498 700 szt. akcji
Wyliczenie Sredniej wazonej liczby akgiji:
(55 498 700 szt. akcji)* (273 dni) /(273 dni )= 55 498 700

- na 30/09/2010r.:
Liczba akcji w okresie 9 miesiecy: 01/01/2010 r.— 30/09/2010 r. (w dniu 30/07/2010 r.-nastapito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego)

1/ w okresie 01/01/2010 — 29/07/2010 (210 dni) — 45 518 700 szt. akcji
Wyliczenie sredniej wazonej liczby akgciji:
(45 518 700 szt. akcji) * (210 dni) / (273 dni) = 35 014 384,6

2/ w okresie 30/07/2010 — 30/09/2010 (63 dni) — 55 498 700 szt. akcji

Wyliczenie $redniej wazonej liczby akgiji:
(55 498 700 szt. akcji) * (63 dni) / (273 dni) = 12 807 392,3

Wyliczenie sredniej wazonej liczby akcji za okres od 01/01/2010 do 30/09/2010:

35014 384,6 + 12 807 392,3 =47 821 777
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za Il kwartat 2011 tys. zt
2. Sprawozdanie z sytuacji finansowe]
AKTYWA noty 30/09/2011 31/12/2010

Kasa i srodki w banku centralnym 827 634 628 834
Naleznosci od bankéw 16 411 787 839 607
Nalezno$ci od klientéw 17 26 158 354 20718 093
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat 2519564 2 240 282

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 19 138 776 16 311

Aktywa finansowe desygnowane do wyceny w

wartosci godziwej przez rachunek zyskow i 18

strat przy poczatkowym ujeciu 2380 788 2223971
Wartosci niematerialne 47 377 44 689
Rzeczowe $rodki trwate 183 280 158 217
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 53 699 43 763

w tym podatek biezacy - 3204
Pozostate aktywa 20 197 249 158 881
AKTYWA OGOLEM 30 398 944 24 832 366

PASYWA noty 30/09/2011 31/12/2010

Zobowigzania wobec bankow 21 17 332 882 12 566 105
Zobowigzania wobec klientéw 22 9 888 147 9460 672
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow
wartosciowych 297 821 325139
Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat 47 186 19 587

Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu 19 47 186 19 587
Pozostate zobowigzania 216 879 141 811

w tym podatek biezgcy 13 033 -

Zobowigzania podporzadkowane 23 533 224 467 314
Rezerwy 373 373
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 28 316 512 22981 001
Kapitat wlasny 277 494 277 494
Pozostate kapitaty 1574 206 1314534
Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego 230 732 259 337
KAPITALY WELASNE RAZEM 24 2082 432 1851 365
PASYWA OGOLEM 30 398 944 24 832 366
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za Il kwartat 2011 tys. zt
3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Zyski
zatrzymane
Kapitat podstawowy oraz wynik
Wyszczegdlnienie Kapitat . r_oku Razem
zaktadowy biezacego
Kapitat Fundusze | Pozostate | Zysk za okres
zapasowy | ogolnego kapitaty
ryzyka
01 styczen 2011 277 494 847 936 300 466 298 259 337 | 1851 365
Catkowite dochody
ogotem za okres - - - - 230 732 230 732
Dokapitalizowanie - - - - - -
Akcje pracownicze - - - 335 - 335
Podziat zysku - - - 259 337 (259 337) -
30 wrzesnia 2011 277 494 847 936 300 725 970 230732 | 2082432
Zyski
zatrzymane
Kapitat podstawowy oraz wynik
Wyszczegodlnienie Kapital . r_oku Razem
zaktadowy biezacego
Kapitat Fundusze | Pozostate | Zysk za okres
zapasowy | ogolnego kapitaty
ryzyka
01 styczen 2010 227 594 511 860 300 320 541 145193 | 1 205 488
Catkowite dochody
ogbtem za okres - - - - 259 337 259 337
Dokapitalizowanie 49 900 336 076 - - - 385 976
Akcje pracownicze - - - 564 - 564
Podziat zysku - - - 145 193 (145 193) -
31 grudnia 2010 277 494 847 936 300 466 298 259 337 | 1851 365
8
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za Il kwartat 2011 tys. zt
4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
01/01/2011 01/01/2010
30/09/2011 30/09/2010
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk za okres 230 732 197 826
Korekta do uzgodnienia zysku netto ze sSrodkami pienieznymi
netto z dziatalnosci operacyjnej 74 957 (57 118)
Odsetki zaptacone i otrzymane (11 472) (5 244)
Podatek dochodowy (64 294) (52 832)
Efekt réznic kursowych dla dziatalnosci operacyjnej 809 958
Dziatalno$¢ operacyjna
Zmiany w aktywach operacyjnych (5500 780) | (1767 265)
Zmiany w kredytach instytucji finansowych (60 846) (3415)
Zmiany w pozyczkach (akcji kredytowej) (5381 905) | (1864 854)
Zmiany w instrumentach pochodnych (122 465) 15 486
Zmiany stanu w pozostatych aktywach z wyjatkiem instrumentéw
finansowych 64 436 85518
Zmiany w pasywach operacyjnych 4683 041 3058 152
Zmiany w depozytach od instytucji kredytowych 4151981 3498 094
Zmiany w depozytach i pozyczkach od pozostatych instytucji 427 149 (483 882)
Zmiany w pozostatych pasywach 103 911 43 942
Przeplywy srodkow pienieznych w dziatalnosci operacyjnej (661 964) 1431 597
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Zakup aktywéw trwatych (74 217) (9 208)
Sprzedaz aktywow trwatych - -
Zakup niematerialnych aktywow (3697) (2 307)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw finansowych (157 030) 10 344
Przeptywy srodkéw pienieznych w dziatalnosci inwestycyjnej (234 944) (1171)
Dziatalnosé¢ finansowa
Emisja dluznych papieréw wartosciowych -
Wptywy z emisji akcji lub innych instrumentéw kapitatowych (27 319) 385 977
Sptata dtugoterminowych kredytéw od bankow - | (1638410)
Pozostate 681 311 144 106
Przeptywy srodkéw pienieznych w dziatalnosci finansowej 653 992 [ (1108 327)
Przeptywy srodkéw pienieznych w danym roku (242 916) 322 099
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent na poczatek okresu 2617 633 1998 603
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent na koniec okresu 2374717 2320 702
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (242 916) 322 099
Odsetki zaptacone 267 738 212 396
Odsetki otrzymane 634 339 475 074
9
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za Il kwartat 2011 tys. zt

NOTY OBJASNIAJACE

5. Informacja ogélna o Nordea Bank Polska S.A.

Nordea Bank Polska S.A. jest Bankiem majgcym siedzibe w Polsce: 81-303 Gdynia, ul. Kielecka 2,
NIP 586-000-78-20, REGON 190024711, zarejestrowanym w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc
w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z numerem
KRS: 0000021828. Bank oferuje szeroki zakres ustug bankowych $wiadczonych na rzecz klientow
indywidualnych oraz instytucjonalnych zgodnie z zakresem ustug okreslonym w statucie Banku.

Akcje Banku sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

6. Opis czynnikdw i zdarzerr majacych wplyw na osiagniety wynik w Il kw. 2011 roku.

Wyniki uzyskane przez Bank w 3. kwartale br. trzeba rozpatrywa¢ na tle aktualnej ogdlnej sytuacii
w polskiej gospodarce i catym sektorze bankowym. Po stosunkowo pomysinym pierwszym pétroczu,
kiedy tempo wzrostu PKB osiggato 4,3-4,4% w skali roku, zas dynamika wzrostu wartosci produkcji
sprzedanej przemystu i budownictwa oraz sprzedazy detalicznej byta dwucyfrowa, trzeci kwartat
przyniost sprzeczne sygnaty. Pomysine czynniki to przede wszystkim odwrécenie deprecjacji
zlotego, uzyskane m.in. dzieki interwencjom banku centralnego na rynku walutowym, a takze
spadkowy trend inflacji. Ale tempo wzrostu cen producentéw jest nadal wyzsze od tempa wzrostu
cen konsumpcyjnych, zas dynamika produkcji sprzedanej przemystu spowolnita w miesigcach letnich
(1,8% w lipcu, 8,1% w sierpniu). Nadal dwucyfrowa jest dynamika produkcji sprzedanej budownictwa
(+16% w lipcu, +11% w sierpniu), tylko nieco wolniej rosnie sprzedaz detaliczna (odpowiednio +8.2%
w lipcu i +11.3% w sierpniu). Jednak znaczng doze niepewnosci wprowadza fakt, ze poziom indeksu
PMI, charakteryzujacy procent przedsiebiorcow odnotowujgcych wzrost zaméwien na produkcje,
malat w ciggu kolejnych miesiecy, by w kohAcu wrzesnia osiaggnaé 50,2 punktu (6 punktéw mniej, niz

w grudniu 2010 r.), a wiec poziom nie obserwowany od kryzysowych miesiecy 2008 roku.

Prognozy na rok 2012 oczekujg spowolnienia wzrostu gospodarczego — przede wszystkim ze
wzgledu na recesje w strefie euro i zmniejszenie popytu na polski eksport, gdyz popyt wewnetrzny
pobudzany przez konsumpcje i publiczne inwestycje infrastrukturalne nadal dynamicznie rosnie.
Ale stabe punkty to inwestycje przedsiebiorstw w zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych, ostroznie
podejmowane przez przedsiebiorcéw w obliczu niepewnej sytuacji gospodarczej, oraz spodziewane
ograniczenie finansowania inwestycji publicznych po roku 2013, ze wzgledu na wyczerpanie
dofinansowania ze $rodkéw UE w ramach budzetu 2007-2013. Jednoczesnie koniecznos¢
doprowadzenia do réwnowagi w finansach publicznych wigze sie z ograniczaniem wydatkéw
biezacych i inwestycyjnych budzetu panstwa i budzetow samorzadéw lokalnych, z negatywnym

wptywem na dynamike spozycia zbiorowego i inwestycji publicznych.

Stopa bezrobocia (szacowana we wrzesniu br. na 11,7%) utrzymuje sie na poziomie nieco wyzszym
od obserwowanego w tym samym okresie roku 2010 (11,5%). Maksymalny poziom zaobserwowany
w lutym br. byt identyczny z sezonowym maksimum stopy bezrobocia w lutym 2010 r. (13,2%).

Liczba miejsc pracy w sektorze przedsiebiorstw wzrasta coraz wolniej — poziom w marcu byt 0 4,1%

10
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za Il kwartat 2011 tys. zt

wyzszy niz przed rokiem, ale w sierpniu byto to tylko o 3,1% wiecej. Wobec powyzszego w biezacym
roku obserwowany jest raczej umiarkowany wzrost ptac (z najwyzszg stopg nominalng +5,9%
w kwietniu, ale takze 4,0-4,1% w lutym, marcu czy maju), co w konfrontacji z podwyzszong inflacjg
nie zapewnia systematycznego utrzymania realnego poziomu pfac. Stopa inflacji w 3. kwartale
osiggneta srednio 4,1% w skali roku, obnizajgc sie znaczaco od maksimum osiggnietego w maju
(5,0%) i nadal przekracza bezposredni cel polityki pienieznej (2,5%+1%), ale przyczyny wzrostu cen
sg zewnetrzne w stosunku do polskiej gospodarki (rosngce ceny zywnosci, surowcow mineralnych,
paliw i energii), wiec zaciesnianie polityki pienieznej dla zredukowania inflacji bytloby w tym
przypadku nieskuteczne a zarazem zaszkodzitoby wzrostowi gospodarczemu, ktorego
podtrzymywanie wymaga raczej poluzowania polityki pienieznej. Przed ta sprzecznoscig stojg
obecnie wszystkie banki centralne. Podstawowa stopa interwencyjna NBP zostata w pierwszej
potowie br. podwyzszona w sumie o 1 punkt procentowy do poziomu 4.50% p.a. W ocenie
analitykdw rynkowych nie powinna nadal rosngé, a w perspektywie spowolnienia wzrostu

gospodarczego spodziewane jest raczej jej obnizenie, niz dalsze podwyzszenie.

Trzeba tu nadmieni¢, ze w analizowanym okresie (pomiedzy wrzesniem 2010 r. a wrzesniem br.)
nominalne rynkowe stopy procentowe na polskim rynku pienieznym wzrosty nieco wolniej, niz stopy
baku centralnego: przyktadowo, stopa WIBOR 3M wzrosta z 3,84% do 4,76%, tj. o 92 punkty
bazowe (bp). Wzrosto takze oprocentowanie na rynku euro, ale w znacznie nizszej skali i na nizszym
poziomie nominalnym: stopa LIBOR 3M EUR, stanowigca czesto stosowany w bankach benchmark
dla kredytdéw o oprocentowaniu indeksowanym, wzrosta z poziomu 0,8475% do 1,4950%, tj.
0 65 bp. Oprocentowanie amerykanskiego dolara utrzymywato sie na jeszcze nizszym poziomie: np.
stopa LIBOR 3M USD wzrosta tylko o 8 bp, odpowiednio od 0,2900% do 0,3743%. Natomiast
oprocentowanie szwajcarskiego franka w wyniku zmagan Szwajcarskiego Banku Narodowego
z nadmierng aprecjacja franka, zagrazajaca efektywnosci eksportu i dynamice wzrostu gospodarki
Szwajcarii, zostato sprowadzone praktycznie do poziomu zerowego (dla poréwnania, stopa LIBOR
3M CHF obnizyta sie z poziomu 0,1783% do 0,0233%, tj. 0 15 bp).

Sytuacja przewagi wolumenu kredytow nad wolumenem depozytéw na polskim rynku bankowym
powoduje jednak, ze w poszukiwaniu zrédet finansowania banki podnosza oprocentowanie
depozytéw ztotowych, co moze jeszcze bardziej zwiekszy¢ atrakcyjnos¢ tej formy oszczedzania dla
klientéw indywidualnych (aktualnie dos¢ wysoka, ze wzgledu na zniechecenie do produktéw rynku
kapitatowego, na ktérym kryzys finansowy spowodowat spadek wartosci aktywow). Natomiast
regulacje ostroznosciowe nadzoru finansowego znaczaco zredukowaty mozliwosci angazowania sie
bankéw w kredyty denominowane w walutach obcych. Wtérnym efektem wzrostu kosztéw kredytow
(wynikajacego nie tylko ze wzrostu oprocentowania produktéw ziotowych, ale takze deprecjacji
ztotego, znaczaco zwiekszajacej koszty obstugi kredytéw walutowych pomimo wydatnego obnizenia
stép procentowych na miedzynarodowym rynku pienieznym) staje sie takze obserwowana utrata
mozliwosci obstugi kredytéw juz udzielonych, pogorszenie jakosci portfela kredytéw bankowych

i wzrastajgce koszty rezerw na nalezno$ci nieregularne.

Skale deprecjacji ztotego w okresie wrzesien 2010 r. — wrzesien 2011 r. ilustruje wzrost kurséw

wymiany euro o 10,6%, amerykanskiego dolara o 11,4%, za$ szwajcarskiego franka nawet o 20,8%.

11

Nordeo”



Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za Il kwartat 2011 tys. zt

Deprecjacja nie wynika z obiektywnej sytuacji polskiej gospodarki, relatywnie korzystnej na tle innych
krajow (gospodarka rosnie, a poziom jej dtugu publicznego nie jest jeszcze postrzegany jako
szczegolnie niebezpieczny). Jest raczej powodowana przez ucieczke miedzynarodowych funduszy
od euro do walut uznanych za bezpieczne, ze wzgledu na niestabilng sytuacje finansowg niektérych
krajow strefy euro i silne powigzania gospodarcze Polski z tg strefa, oraz z ogdlnego
zaszeregowania do krajéw ,rozwijajacych sie” . Efektem deprecjacji jest wydatne wzmocnienie
dynamiki wolumenu kredytéw denominowanych w walutach obcych (okoto 1/3 catego portfela) oraz
wzrastajgce ryzyko kursowe i potencjalne problemy ze sptatami takich kredytéw (cho¢ trzeba
przyznaé, ze kredyty hipoteczne, z ktérych znaczaca cze$¢ zostata udzielona w CHF i EUR,

charakteryzujg sie najnizszym udziatem naleznosci nieregularnych).

W tych trudnych warunkach rynkowych Bank wykazuje sie wysokg dynamikg wzrostu skali dziatania,
czego dowodem sa zmiany zachodzace w wybranych najwazniejszych sktadnikach aktywéw

i pasywow, oraz srodkéw wilasnych, przedstawione w ponizszym zestawieniu:

Wybrane wielkosci (min z}) 30/09/2011 30/09/2010 Zmiana %
Suma bilansowa 30 399 22 567 +34,7%
Naleznosci od klientow netto 26 158 18 822 +39,0%
Naleznos$ci od bankéw 412 156 +164%
Zobowigzania wobec klientow’ 10 186 9112 +4,1%
Zobowigzania wobec bankow™*) 17 866 11476 +55,7%
Kapitat wlasny 2082 1790 +16,4%

K Wiacznie ze zobowigzaniami z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych w kwocie 346,4 min zt.
**) Wigcznie z pozyczkg podporzadkowang

taczna warto$¢ aktywoéw wzrosta miedzy wrzesniem 2010 r. a wrzes$niem br. o 7,8 mld zt tj. o blisko
35%, przede wszystkim na skutek wzrostu wolumenu naleznosci od klientéw o kwote 7,3 mid zt
(+39%). Zobowigzania wobec klientéw, w formie depozytow i wyemitowanych certyfikatow
depozytowych, wzrosty o 1,1 mid zt (+12%), w zwiazku z czym peine sfinansowanie wzrostu
aktywow osiagnieto poprzez zwiekszenie skali zobowigzan wobec bankéw o réwnowartos¢ 6,4 mid
(+57%, tacznie ze zobowigzaniami podporzadkowanymi). Wzrost skali dziatania pociggnat za sobg
proporcjonalne zwiekszenie przychodéw operacyjnych (+30%, porownujac poziom osiggniety
w 3. kwartale br. z analogicznym poziomem z 3. kwartatu 2010 r.), co przy wolniej rosnacych
kosztach dziatania (+24%) pozwolito uzyska¢ znaczgcg dynamike wyniku operacyjnego brutto
(+37%) i zysku netto (+25%). Skumulowany zysk netto za 9 miesiecy br. (230,7 min zt) jest wyzszy o
ok. 17% od osiggnietego w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku (197, 8 min zt).

Dynamike wzrostu podstawowych pozycji przychodéw, kosztow i zysku Nordea Bank Polska S.A. za
3. kwartat 2011 r. w poréwnaniu z analogicznymi wielkosciami z 3. kwartatu 2010 r. zawiera ponizsza

tabela:
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Wybrane dane
ze sprawozdania z catkowitych dochodéw 3. kw. 2011 3. kw. 2010 Zmiana
(tys. zt)

Przychody operacyjne ogétem 266 764 205 110 +30,1%
Koszty operacyjne ogotem (132 921) (107 116) +24,1%
Wynik operacyjny 133 843 97 994 +36,6%
Zysk brutto 121 715 96 158 +26,6%
Podatek dochodowy (26 355) (19 971) +32,0%
Zysk netto 95 360 76 187 +25,2%

Przychody operacyjne

Kwota przychoddéw operacyjnych uzyskanych w 3. kwartale 2011 r. (276,8 min zl) byta o 30,1%

wyzsza w poréwnaniu z 3. kwartatem 2010 r. Bank zawdziecza ten rezultat przede wszystkim

wysokiemu wzrostowi wyniku odsetkowego netto, przy nizszym wktadzie pozostatych grup

przychodow:

Nordeo!‘

wynik z tytulu odsetek netto (172,4 min zt) zwiekszyt sie o 42,9%, dzieki wydatnemu
(+40,5%) i
odsetkowych (+36,7%), bedacych szczegodlnie w przypadku akcji kredytowej wypadkowg

przyrostowi przychoddéw odsetkowych wolniejszemu przyrostowi kosztow

korzystnych zmian odpowiednich wolumendéw i stép procentowych, a takze wyzszej
rownowartosci zlotdwkowej odsetek od kredytow denominowanych w walutach obcych.
Natomiast po stronie pasywnej nominalny wzrost stép procentowych zostat po czesci
skompensowany przez zwiekszenie sie udziatu nominalnie nizej oprocentowanych zobowigzan

walutowych;

wynik prowizyjny netto (27,5 min z, wzrost o 14,0%) jest wypadkowg przychodow z tytutu
prowizji wyzszych o 4,5 min zt i kosztéw prowizyjnych wyzszych o 1,1 min zt, aczkolwiek
w ujeciu wzglednym skala zmian jest podobna: 14.2% w przypadku przychodow i 14.9%
w przypadku kosztow prowizyjnych. Znaczacy wzrost dotyczyt szczegdlnie przychoddéw z tytutu
posrednictwa finansowego w obszarach bankassurance i funduszy inwestycyjnych (+3.1 min zt)
oraz przychoddw zwigzanych z obstugg przelewdw i innych ptatnoéci (+1.7 min zt). Niewielka
skala przyrostu prowizji od kredytdw wynika ze znaczacego udziatu kredytéw hipotecznych
w wolumenie nowej sprzedazy (w ich przypadku przychody prowizyjne sg relatywnie silniej
obcigzone korektg z tytutu efektywnej stopy procentowej z racji dlugoterminowego charakteru
tego produktu). Natomiast koszty prowizyjne zwiekszyty sie w wyniku istothego przyrostu

prowizji od ptatnosci;

pomimo znaczacych, réznokierunkowych zmian wyceny instrumentéw finansowych z portfela
Banku, wynik z instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat oraz z rewaluacji (59,7 min zt) wzrdst o 7,7%. Przyczynit sie do tego gtéwnie rezultat
osiggniety na operacjach pochodnymi instrumentami finansowymi, a przede wszystkim swapami
walutowymi, domykajacymi pozycje walutowg Banku (domkniecie niweluje znaczaca przewage
kredytow walutowych nad depozytami walutowymi).
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Koszty operacyjne

Koszty operacyjne (132,9 min zt) wzrosty o 24,1% w poréwnaniu z 3. kwartatem 2010 r., a wiec
mniej niz proporcjonalnie do wzrostu skali dziatania Banku. Wobec wspomnianej wyzej
30-procentowej dynamiki przychoddéw oznacza to kontynuacje poprawy relacji kosztow do
przychodow (C/I ratio), ktéra dla 3. kwartalu br. wyniosta 49,8% (w poroéwnaniu z 52,2%
w analogicznym okresie roku poprzedniego). Poszczegdlne gtéwne grupy kosztowe wzrosty

w zblizonym stopniu:

- koszty osobowe (58,1 min zt) zwiekszyly sie 0 22,1%, co jest rezultatem dynamiki zatrudnienia

(rzedu 15%) i zwiekszenia sredniego wynagrodzenia (rzedu 5%);

- pozostate koszty administracyjne (63,1 min zl) byly wyzsze o 26,0%. Wynika to przede
wszystkim ze znacznego bezwzglednego i wzglednego przyrostu kosztdéw zwigzanych
z wynajmem i utrzymaniem powierzchni biurowych (liczba placowek Banku zwiekszyta sie
w analizowanym okresie o 46 jednostek, z czego 40 przypada na ostatni kwartat 2010 r.)
a takze wysokiego inflacyjnego wzrostu czynszéw, cen paliw, energii i ustug komunalnych.
Wyzszy o 180% jest tez koszt skladki na BFG, co jest rezultatem podwojenia stawki

jednostkowej oraz wyzszej podstawy obcigzenia - wzrostu aktywow wazonych ryzykiem;

- koszty amortyzacji srodkow trwatych (11,7 min zt) wzrosty o 23,5%, co wynika ze znaczaco
wyzszego zasobu majatku trwatego, powiekszonego w wyniku realizacji programu rozwoju sieci

placowek i modernizacji zaplecza Centrali.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek

Kwartalny przeglad jakosci portfela kredytowego pociggnat za sobg koniecznos$¢ utworzenia rezerw
z tytutu utraty wartosci kredytéw na poziomie 12,1 min zt (6-krotnie wyzszym, w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego). Na ten koszt sktada sie saldo odpiséw z tytutu
zidentyfikowanej utraty wartosci w kwocie -5,0 min zt (144% analogicznej kwoty z 3. kwartatu

2010r.), a takze odpis w kwocie 7,1 min zt z tytutu niezidentyfikowanej utraty wartosci (IBNR).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa

Po stronie aktywow Banku najwyzszym przyrostem bezwzglednym i wzglednym wyrdznity sie
naleznosci od klientéw, ktére w stosunku do poziomu sprzed roku zwiekszyty sie o 39% (z poziomu
18,8 mld zt do 26,2 mld zt). Jest to wynik znaczaco lepszy w poréwnaniu ze Srednim przyrostem
akcji kredytowej w catym sektorze bankowym (+14,8%, biorac pod uwage dane NBP o strukturze
podazy pienigdza za wrzesien 2010 r. i wrzesien 2011 r.). Biorgc jednak pod uwage strukture
walutowag tych naleznosci (PLN: 32,4%, CHF: 52,1%, EUR: 15,1%, pozostate waluty: 0,4%) trzeba

skorygowac¢ wskaznik wzrostu portfela kredytowego o wielkos¢ wptywu deprecjacji ztotego, ktoéry
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mozna oszacowac¢ na poziomie +12,4% (biorac pod uwage kursy walut z konca wrzesnia 2010 r.
i kohca wrzesnia 2011 r.). Rozpatrujgc ten wzrost na poziomie poszczegdlnych gidwnych
segmentéw rynku zauwazymy, ze w przewazajacej mierze wynika on ze wzrostu wolumenu
naleznosci od osob fizycznych: ten komponent portfela naleznosci zwiekszyt sie o réwnowartosc
4,2 mid zt brutto (+31,7%), co jest przede wszystkim efektem dynamiki sprzedazy kredytéw
hipotecznych, wzmocnionej przez wspomniang wyzej deprecjacje ztotego wzgledem szwajcarskiego
franka i euro. Naleznosci od podmiotéw gospodarczych wzrosty o 1,0 mid zt (+20,6%), za$ od
jednostek sektora publicznego o 242 min zt (+9,4%). Naleznosci od bankéw wzrosty o 256 min zt
(+164%), zas zasob gotéwki i sSrodkow w banku centralnym o 220 min zt (+36%). Dynamicznie, choé
w mniejszej skali bezwzglednej, wzrosty takze rzeczowe s$rodki trwate (o 55 min zi, czyli o 43%),
odzwierciedlajac skale rozbudowy sieci placéwek. Portfel dluznych papierow wartosciowych Skarbu
Panstwa i bondw pienieznych Narodowego Banku Polskiego (podstawowych skfadnikow pozycji
~Aktywa finansowe desygnowane do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat”)

zmniejszyt swa wartos¢ o ok. 9%, do poziomu 2 381 min zi.

W wyniku tych zmian nastgpity pewne przesuniecia w strukturze aktywdéw Banku — udziat naleznosci
od klientéw w poréwnaniu z 3. kwartatem 2010 r. wzrést do 86,1% (o 2,7 punktu procentowego),
udziat naleznosci od bankéw wzrést o 0,7 punktu (z 0,7% do 1,4%), udziat portfela papierow
wartosciowych i instrumentéw pochodnych obnizyt sie o 3,3 punktu procentowego (do poziomu

8,3%), natomiast udziat gotéwki i Srodkéw w banku centralnym utrzymat sie na poziomie 2,7%.

Pasywa

Sfinansowanie zwiekszonego o 7,8 mid zt wolumenu aktywow dokonato sie w ciggu analizowanego
okresu poprzez przyrost zobowigzan wobec bankéw (+6,4 mlid zl, fgcznie ze zobowigzaniami
podporzadkowanymi), zobowigzan wobec klientéw (1,1 mld zi, tacznie z certyfikatami depozytowymi)

oraz dokapitalizowanie poprzez przypisanie zysku za rok 2010 (+259,3 min z).

W warunkach ograniczonego popytu na produkty bankowe skala wzrostu zobowigzah wobec
klientdw byta nizsza od wzrostu naleznosci: zwiekszyty sie one o kwote 1 073 min zt (+11,8%), przy
czym depozyty klientow wzrosty o 1 123 min zt (+12,8%), zas wolumen certyfikatow depozytowych
obnizyt sie 0 49 min zt (-14,0%). Podobnie jak w przypadku kredytéw, dynamika depozytéow byta
wyzsza w porownaniu ze Srednim przyrostem na rynku (rzedu 9.6%). Struktura walutowa depozytéw
wskazuje na zdecydowang przewage zobowigzan ztotowych (88:12), co w konfrontacji ze strukturg
udziatu walutowych nalezno$ci od klientéw (blisko 68%), pocigga za sobg koniecznosé zwiekszenia
skali finansowanie poprzez zobowigzania wobec bankéw. Ich wartos¢ (uwzgledniajac takze
réwnowarto$¢ zobowigzan podporzadkowanych) wzrosta o blisko 56%, z réwnowartosci 11,5 mid z
do 17,9 mid zh.

Powyzsze zmiany spowodowaty pewne przesuniecia w strukturze pasywoéw: udziat zobowigzan
wobec bankéw w sumie bilansowej (tacznie z pozyczkg podporzadkowang) wzrdst prawie
0 8 punktéw procentowych (z 50,9% do 58,8%), natomiast udziat zobowigzan wobec klientéw

obnizyt sie z 40,4% do 33,5%. Tym samym, udziat zobowigzan generujgcych koszty odsetkowe
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zwiekszyt sie z 91,3% do 92,3%. Jednoczesnie udziat kapitatow wtasnych obnizyt sie o 1 punkt
procentowy (z 7,9% do 6,9%).

Kapitaly wiasne Banku w koncu 3. kwartatu br. (z uwzglednieniem zysku z lat ubiegtych i zysku
biezgcego) byty wyzsze o 16,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 r. Ztozyt sie na to
przyrost kapitatu rezerwowego o catkowitg kwote wyniku netto wypracowanego za rok 2010

(259,3 min zt), oraz wyzszy o 32,9 min zt wynik okresu biezacego.
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7. Istotne zasady rachunkowos$ci

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe Nordea Bank Polska S.A. za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony

przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkach
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259) Bank jest zobowigzany do publikowania wyniku

finansowego za okres 9 miesiecy zakonczonego 30 wrzesnia 2011 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu Skréconego Srédrocznego Sprawozdania
Finansowego za Ill kwartat 2011 roku sg zgodne z zasadami rachunkowosci przyjetymi i opisanymi

w Sprawozdaniu Finansowym za 2010 rok.

Wczesniejsze zastosowanie standardow, ktére nie sa jeszcze obowigzujgce oraz zmian do
istniejagcych standardéw oraz interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

W opinii Banku zastosowanie standardow, ktére nie sg jeszcze obowigzujgce oraz zmiany do
istniejacych standardéw oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), wydane lub poprawione, zaréwno te zatwierdzone badz
oczekujgce na zatwierdzenie przez Komisje Europejskg albo nie majg zastosowania do
sprawozdania finansowego Banku, albo tez nie miatyby istothego wptywu na niniejsze sprawozdanie

finansowe
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8. Sprawozdanie wedfug segmentéw

Dziatalno$¢ operacyjng Nordea Bank Polska S.A. podzielono na trzy podstawowe segmenty:
Bankowosci Detalicznej, Bankowosci Korporacyjnej oraz Segment Finansowy.

Segment bankowos$ci detalicznej obejmuje transakcje zawierane w sieci Oddziatdbw Banku
(z wylaczeniem transakcji z udziatem produktéw skarbowych), w Oddziale Internetowym oraz
w Centrum Obstugi Telefonicznej dla klientow Banku oraz Centrum Sprzedazy Produktow
Bankowosci

Detalicznej. Dziatalnos¢ detaliczna dotyczy nastepujacych grup klientow: mate

przedsiebiorstwa, osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg oraz klientow
indywidualnych.

Segment korporacyjny obejmuje transakcje zawierane z klientami korporacyjnymi (przedsiebiorstwa
0 znaczgcych obrotach), klientami skandynawskimi, gminami, szpitalami oraz handel dtuznymi
papierami wartosciowymi. Zawarte sg w nim takze transakcje sprzedazy produktéw skarbowych
klientom Banku (transakcje wymiany oraz transakcje papierami wartosciowymi).

Segment finansowy zajmuje sie transakcjami lokowania $rodkéw pienieznych, transakcjami
walutowymi, instrumentami pochodnymi oraz diuznymi papierami warto$ciowymi zawieranymi na
rynku miedzybankowym.

Przychody bankowe i koszty bankowe segmentu to przychody oraz koszty osiagane ze sprzedazy
zewnetrznym klientom, jak roéwniez wewnetrzne rozliczenia pomiedzy segmentami Banku.
Przychody bankowe i koszty bankowe zewnetrzne zostaty przypisane segmentom na bazie zatozen
przynaleznosci grup klientow do poszczegdlnych segmentéow dziatalnosci (tzw. jednostki
odpowiedzialnosci za klienta). Wynik bankowy wewnetrzny oparty jest na ustalonych zatozeniach
w ramach wewnetrznych cen transferowych. Koszty dziatania segmentu to dajace sie przypisac
w sposéb bezposredni oraz poprzez alokacje koszty dziatania danego segmentu.

W ramach wewnetrznych cen transferowych ceny sprzedazy pomiedzy segmentami oparte sg na
cenach rynkowych, skorygowanych o stosowane marze.

Aktywa i pasywa Banku dzieli sie pomiedzy segmenty w mys| tzw. odpowiedzialnosci za klienta.
Do Segmentow Korporacyjnego i Detalicznego przypisuje sie kredyty i depozyty klientéw, za ktére te
piony odpowiadaja.

Aktywa i pasywa, w przypadku ktérych nie jest mozliwe przyporzadkowanie do wyodrebnionych
segmentow ujmowane sg w pozycjach ,nieprzypisane aktywa” i ,nieprzypisane pasywa”.

Dziatalnos¢ Nordea Bank Polska S.A. prowadzona jest wylacznie na terenie Polski. Nie zostaty
zidentyfikowane istotne réznice w ryzyku wynikajacym z geograficznego umiejscowienia jej
placowek, w zwigzku z tym emitent zrezygnowat z prezentacji sprawozdan finansowych w podziale
na segmenty geograficzne.

Bilans Nordea Bank Polska S.A. (stan na 30/09/2011)

AKTYWA 30/09/2011 Segment__ Segment _Segment

Razem Korporacji Detalu Finansowy

1. Aktywa segmentu 30 345 245 8804 476 18 000 341 3540 428

w tym, Srodki trwate i wartoSci

niematerialne i prawne 230 657 13077 168 353 49 227

2. Pozostate aktywa (nieprzypisane) 53 699

AKTYWA OGOLEM 30 398 944 8 804 476 18 000 341 3540 428
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PASYWA 30/09/2011 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Zobowigzania segmentu 28 316 512 3109670 6 274 207 18 932 635
2. Kapitaty wtasne 2082 432
PASYWA OGOLEM 30 398 944 3109 670 6 274 207 18 932 635
Bilans Nordea Bank Polska S.A. (stan na 31/12/2010)
AKTYWA 31/12/2010 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Aktywa segmentu 24 788 603 7403871 13 743 945 3640 787
w tym, Srodki trwate i wartoSci
niematerialne i prawne 202 906 17574 138 322 47 010
2. Pozostate aktywa (nieprzypisane) 43 763
AKTYWA OGOLEM 24 832 366 7403 871 13 743 945 3 640 787
PASYWA 31/12/2010 Segment Segment Segment
Razem Korporacji Detalu Finansowy
1. Zobowigzania segmentu 22981 001 3791 756 5299 834 13889 411
2. Kapitaty wtasne 1851 365
PASYWA OGOLEM 24 832 366 3791 756 5299 834 13889 411

Rachunek Zyskow i Strat Nordea Bank Polska S.A. (za okres 01/07/2011-30/09/2011)

Nordeo!'

Segment Segment Segment [Wylaczenia

Razem Korporacji Detalu Finansowy
Przychody segmentu ogétem 374 809 177 899 266 261 37418 [(106 769)
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 374 809 126 483 216 705 31621
Przychody segmentu
(wewnetrzne) - 51416 49 556 5797 |(106 769)
Koszty segmentu ogétem (238 981) (118 193) (198 527) (29 030) 106 769
Koszty segmentu (zewnetrzne) | (227 265) (54 310) [(153 741) (19 214)
Koszty segmentu (wewnetrzne) - (62 590) (34 546) (9 633) 106 769
Amortyzacja (11 716) (2 293) (10 240) (183) -
Zmiana stanu odpiséw z tytutu
utraty wartosci naleznosci (12 128) (2 081) (10 060) 13 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (14 294) (2 767) (11 527) 0 -
Rozwigzanie utraty wartosci 2 166 686 1467 13 -
Wynik segmentu 123 700 57 625 57 674 8401 -
Przychody pozostate
(nieprzypisane) 4501 - - - -
Koszty pozostate (nieprzypisane) (6 486) - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 121 715 - - - -
Podatek dochodowy (26 355) - - - -
Zysk za okres 95 360 - - - -
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Rachunek Zyskoéw i Strat Nordea Bank Polska S.A. (za okres 01/01/2011-30/09/2011)

Segment Segment Segment Wytaczenia

Razem Korporacji Detalu Finansowy

Przychody segmentu ogoétem 1000 284 472 070 687 085 114199 | (273 070)
Przychody segmentu (zewnetrzne)| 1 000 284 341 853 564 373 94 058 -
Przychody segmentu
(wewnetrzne) - 130 217 122 712 20141 | (273 070)
Koszty segmentu ogoétem (673 389) (320 409) (541 845) (84 205) 273 070
Koszty segmentu (zewnetrzne) (638 732) (156 409) (420 508) (61 815)
Koszty segmentu (wewnetrzne) - (160 005) (91 240) (21 825) 273 070
Amortyzacja (34 657) (3995) (30 097) (565)
Zmiana stanu odpiséw z tytutu
utraty wartosci naleznosci (26 301) (5018) (21 574) 291 -
Odpisy z tytutu utraty wartosSci (30 904) (6 306) (24 598) 0
Rozwigzanie utraty wartosci 4 603 1288 3024 291
Wynik segmentu 300 594 146 643 123 666 30 285 -
Przychody pozostate
(nieprzypisane) 13579
Koszty pozostate (nieprzypisane) (17 999)
Zysk przed opodatkowaniem 296 174
Podatek dochodowy (65 442)
Zysk za okres 230 732
Rachunek Zyskoéw i Strat Nordea Bank Polska S.A. (za okres 01/07/2010-30/09/2010)

Segment Segment Segment Wytaczenia

Razem Korporacji Detalu Finansowy
Przychody segmentu ogétem 285 665 141 424 197 202 16 152 (69 113)
Przychody segmentu (zewnetrzne) 285 665 95 983 165 864 23 818 0
Przychody segmentu (wewnetrzne) - 45 441 31 338 (7 666) (69 113)
Koszty segmentu ogoétem (186 055) (91 156) (153 590) (10 422) 69 113
Koszty segmentu (zewnetrzne) (176 571) (49 788) (120 868) (5 915) 0
Koszty segmentu (wewnetrzne) - (40 027) (24 756) (4 330) 69 113
Amortyzacja (9 484) (1341) (7 966) a77) -
Zmiana stanu odpisow z tytutu
utraty wartosci naleznosci (1 836) 57 (2 111) 218 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (3183) 1) (3182) 0 -
Rozwigzanie utraty wartosci 1347 58 1071 218 -
Wynik segmentu 97 774 50 325 41 501 5948 -
Przychody pozostate
(nieprzypisane) 3015 - - - -
Koszty pozostate (nieprzypisane) (4 631) - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 96 158 - - - -
Podatek dochodowy (19 971) - - - -
Zysk za okres 76 187 - - - -
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Rachunek Zyskéw i Strat Nordea Bank Polska S.A. (za okres 01/01/2010-30/09/2010)

Nordeo!'

Segment Segment Segment Wylaczenia
Razem Korporacji Detalu Finansowy

Przychody segmentu ogétem 806 869 417 408 549 381 51 550 (211 470)
Przychody segmentu (zewnetrzne) 806 869 298 791 456 849 51 229 -
Przychody segmentu (wewnetrzne) - 118 617 92 532 321 | (211 470)
Koszty segmentu ogétem (538 922) (268 404) (439 327) (42 661) 211 470
Koszty segmentu (zewnetrzne) (510 875) (139 493) (340 266) (31 116) -
Koszty segmentu (wewnetrzne) - (124 990) (75 453) (11 027) 211 470
Amortyzacja (28 047) (3921) (23 608) (518) -
Zmiana stanu odpiséw z tytutu

utraty wartosci naleznosci (11 974) (6 159) (6 083) 268 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci (16 220) (7 314) (8 906) - -
Rozwigzanie utraty wartosci 4246 1155 2823 268 -
Wynik segmentu 255 973 142 845 103 971 9 157 -
Przychody pozostate

(nieprzypisane) 8 397 - - - -
Koszty pozostate (nieprzypisane) (16 214) - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 248 156 - - - -
Podatek dochodowy (50 330) - - - -
Zysk za okres 197 826 - - - -
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
9. Wynik odsetkowy netto.
01/07/2011 | 01/01/2011 | 01/07/2010 (01/01/2010
30/09/2011 | 30/09/2011 | 30/09/2010 [30/09/2010
Przychody odsetkowe
Kredyty i pozyczki dla bankéw 2757 4 467 1132 2528
Kredyty i pozyczki dla klientow: 247 469 653 329 169 318 | 483 486

- podmioty finansowe (inne niz banki) 11 508 30 047 6 630 18 818

- osoby prywatne 120 575 318 291 84885 | 232795

- przedsigbiorstwa 75 053 196 868 50505 | 154 339

- sektor publiczny 40 333 108 123 27 298 77534
Dtuzne papiery wartosciowe 25 947 78 438 26 119 68 371
Razem 276 173 736 234 196 569 | 554 385

01/07/2011 | 01/01/2011 | 01/07/2010 (01/01/2010
30/09/2011 [ 30/09/2011 | 30/09/2010 [30/09/2010
Koszty odsetkowe
Depozyty bankowe (19 723) (53 802) (10 360) | (30498)
Depozyty klientow: (81 504) (213 646) (65 222) |((186 163)

- podmioty finansowe (inne niz banki) (19 512) (56 658) (17 551) | (47 991)

- 0soby prywatne (24 513) (61 810) (17 070) | (51 986)

- przedsiebiorstwa (34 663) (87 537) (29 252) | (81 186)

- sektor publiczny (2 816) (7 641) (1 349) (5 000)
Dtuzne papiery wartosciowe (2 559) (10 320) (365) (1 130)
Razem (103 786) (277 768) (75947) (217 791)
Wynik odsetkowy netto 172 387 458 466 120 622 | 336 594

Przychody odsetkowe netto za okres 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2011 r. zawierajg

odsetki rozpoznane od kredytdw, dla ktérych zidentyfikowano utrate wartosci w wysokosci
4 906 tys. zt. (9 miesiecy zakonczone 30.09.2010 r. — 3 180 tys. zt.)

Nordeo”
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10. Wynik prowizyjny netto
01/07/2011 | 01/01/2011 |01/07/2010(01/01/2010
30/09/2011 | 30/09/2011 |30/09/2010)30/09/2010
Przychody prowizyjne
Prowizje za przelewy i inne transakcje ptatnicze 12 603 35 146 10 903 31948
Prowizje zwigzane z kartami ptatniczymi 5626 17 956 5916 14 533
Prowizje od kredytéw 4 648 16 155 4 848 15 809
Prowizje z tytutu posrednictwa finansowego 8431 18 577 5331 14 215
Prowizje od gwarancyjnych zobowigzan
pozabilansowych 3210 10725 2947 9126
Prowizje od papierow wartosciowych (94) 1133 1714 2839
Pozostate przychody prowizyjne 1852 1956 108 354
Razem 36 276 101 648 31767 88 824
01/07/2011 | 01/01/2011 |01/07/2010]01/01/2010
30/09/2011 | 30/09/2011 |30/09/2010]30/09/2010
Koszty prowizyjne
Prowizje od ptatnosci (5 866) (16 990) 4772) |(16714)
Prowizje ubezpieczeniowe (2172) (6 592) (2 079) (5 915)
Pozostate koszty prowizyjne (720) (2 149) (772) (1921)
Razem (8 758) (25 731) (7 623) | (24 550)
[Wynik prowizyjny netto | 27518 75917 | 24144 | 64274 |

11. Wynik z instrumentéw wycenianych w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw

i strat oraz z rewaluaciji

01/07/2011 | 01/01/2011 (01/07/2010]01/01/2010

30/09/2011 | 30/09/2011 [30/09/2010]30/09/2010
Pochodne instrumenty finansowe 134 368 152 448 (3456) | (12535)
- FX SWAP 134 212 151830 | (3622) | (13258)
- FX FORWARD 83 313 (23) 62
-IRS 58 261 178 625
- opcje 9 26 4 17
- CIRS 6 18 7 19
Kapitatowe papiery wartosciowe (67) (46) - -
Dtuzne papiery wartosciowe (1 098) (1531) (682) (2 631)
Wynik z pozycji wymiany (73 540) 4 598 59 558 | 159 356
Razem 59 663 155 469 55 420 144 190
Wynik prezentowany w linii dluznych papierow wartosSciowych oraz kapitatowych papieréw

wartosciowych dotyczy wyniku generowanego na aktywach finansowych desygnowanych do wyceny

w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat przy poczatkowym ujeciu, natomiast wynik

prezentowany w linii pochodnych instrumentéw finansowych jest wynikiem generowanym na

instrumentach pochodnych klasyfikowanych, jako przeznaczone do obrotu.

Nordeo”
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12. Pozostale przychody operacyjne
01/07/2011 | 01/01/2011 {01/07/2010(01/01/2010
30/09/2011 | 30/09/2011 [30/09/2010 |30/09/2010
Rozwigzanie rezerw na sprawy sporne - - - 8714
Inne 1587 1779 4 260 7736
Przychody z tytutu projektow IT 2 649 7316 2424 5167
Przychody zwiazane ze zwrotem kosztéw
dotyczacych 656 3531
umow kredytowych (2 280) 3874
Sprzedaz towardw i ustug 692 1998 393 1262
Przychody zwigzane ze zwrotem kosztéw i 1715
dotyczacych BFG - 679
Naleznosci zwigzane z postepowaniem 276 810
sgdowym i komorniczym 127 389
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 4 2029 - 46
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1332 1332 - -
- aktywa przeznaczone do sprzedazy
wg MSSF 5 1332 1332 ) i
- pozostafte - - - -
Razem 7 196 20 510 4924 27 867
13. Koszty administracyjne
01/07/2011 | 01/01/2011 |01/07/201001/01/2010
Koszty osobowe 30/09/2011 | 30/09/2011 |30/09/2010|30/09/2010
Wynagrodzenia: (51 219) (149 054) | (42 095) |(122696)
- wynagrodzenia Wtadz Banku (1067) (4661) (1313) (4 702)
- wynagrodzenia pracownikow (50 152) (144 393) | (40782) (117 994)
Ubezpieczenia spoteczne (6 776) (20 888) (5 474) (17166)
Pozostate wydatki osobowe (151) (434) (35) (51)
Razem (58 146) (170 376) | (47 604) | (139 913)
01/07/2011 | 01/01/2011 |01/07/2010(01/01/2010
Pozostale koszty administracyjne 30/09/2011 | 30/09/2011 |30/09/2010(30/09/2010
Koszty wynajmu (23 017) (67888) | (17661) | (49988)
Ustugi (9 535) (23 919) (6641) | (20 208)
Ustugi pocztowe i telekomunikacyjne (5104) (15 109) (4125) | (12533)
Wydatki dotyczace nieruchomosci (7 654) (19 135) (4875) | (13890)
Eksploatacja systeméw informatycznych (2 637) (7 325) (2 624) (7 108)
Marketing (3316) (12 427) (5606) | (15238)
Opfata BFG (4 601) (13 802) (1642) (4 925)
Dodatkowe koszty zwigzane z obstuga kredytow (1 656) (3629 (1119 (2 996)
Podatki i optaty (1 492) (5 475) (1 480) (4 642)
Obstuga prawna (995) (3 045) (2 054) (4 217)
Koszty podrézy stuzbowych (1 106) (4 168) (1031) (3184)
Inne w tym koszty zwigzane z ustugami
rzeczoznawcow (792) (3 385) (560) (3 224)
Koszty szkolen (1 049) (3435) (608) (2 106)
Koszty z tytutu zawigzania rezerw na
zobovziqzay:ﬂa wynikajgce z przesztych zdarzen (100) (100) - (246)
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny (5) (12) (2) (330)
Razem (63 059) (182 854) (50 028) | (144 835)
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14. Utrata wartosci kredytow i pozyczek
01/07/2011 01/01/2011
Utrata wartosci 30/09/2011 30/09/2011
kredytow i pozyczek |Naleznosci|Naleznosci Razemn |Naleznosci|Naleznosci|
od bankoéw |od klientéow od bankoéw [od klientow
Z tytulu odpiséw dla kredytéw i pozyczek
- Utworzenie odpiséw z
tytutu zidentyfikowanej (7 171) (7 171) (18 958) (18 958)
utraty wartosci - -
- Odwrdcenie odpisow z
tytutu zidentyfikowanej 2 153 2 153 4312 4312
utraty wartosci - -
- Utworzenie odpisow z
tytutu niezidentyfikowanej (7 122) (7 122) (11 946) (11 946)
utraty wartosci (IBNR) - -
- Kwoty odzyskane z
tytutu kredytéw uprzednio
spisanych w ciezar 12 12 30 30
rezerw oraz naleznosci
odzyskanej - -
- Wynik ze sprzedazy } }
wierzytelnosci - - 261 261
Razem ) (12 128) (12 128) _ | (26 301) (26 301)
01/07/2010 01/01/2010
Utrata wartosci 30/09/2010 30/09/2010
kredytow i pozyczek |Naleznosci|Naleznosci Razemn |Naleznosci|Naleznosci|
od bankéw|od klientéw od bankéw [od klientéw
Z tytutu odpisow dla kredytéw i pozyczek
- Utworzenie odpisow z
tytutu zidentyfikowanej
utraty wartosci - (3184) (3184) - (9 870) (9 870)
- Odwrocenie odpisow z
tytutu zidentyfikowanej
utraty wartosci - 1129 1129 - 3978 3978
- Utworzenie odpiséw z
tytutu niezidentyfikowanej
utraty wartosci (IBNR) - - - - (6 350) (6 350)
- Kwoty odzyskane z
tytutu kredytéw uprzednio
spisanych w ciezar
rezerw - 88 88 - 137 137
- Wynik ze sprzedazy
wierzytelnosci - 131 131 - 131 131
Razem - (1 836) (1 836) - | (11974) | (11974)
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15. Obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Obciazenie z tytutu podatku 01/07/2011 | 01/01/2011 | 01/07/2010 | 01/01/2010
dochodowego 30/09/2011 | 30/09/2011 | 30/09/2010 | 30/09/2010
Podatek biezacy (33933) (77 286) (22 629) (60 448)
Korekta biezacego podatku za poprzedni i 1907 ) 1167
okres
Podatek odroczony 7578 9 937 2 658 8 951
Razem podatek dochodowy w rachunku
zyskow i strat (26 355) (65 442) (19 971) (50 330)
Uzgodniente obclazenia pacaikowego | 1 91072011 | 01/01/2011 | 01/07/2010 | 01/01/2010
ynu zyseu przed op 30/09/2011 | 30/09/2011 | 30/09/2010 | 30/09/2010
stawki podatkowej
Zysk przed opodatkowaniem 121 715 296 174 96 158 248 156
Stawka podatku 19% 19% 19% 19%
Podatek od zysku (23 126) (56 273) (18 270) (47 150)
Roznice trwate (3 229) (11 076) (1 701) (4 347)
Korekta podatku biezgcego za poprzedni i 1907 ) 1167
okres
Ogoétem obciazenie zysku przed
opodatkowaniem (26 355) (65 442) (19 971) (50 330)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
16. Naleznosci od bankow
30/09/2011 31/12/2010
Rachunki biezace 178 989 272 674
Lokaty i kredyty 230 000 566 229
Inne 2589 678
Razem 411578 839 581
Odsetki 209 26
Razem naleznosci od bankéw brutto 411 787 839 607
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci - -
Naleznosci od bankéw netto 411 787 839 607
Naleznosci od bankéw brutto (wg walut)
30/09/2011 31/12/2010
PLN 279 407 229 808
waluty obce (przeliczone na PLN) 132 380 609 799
EUR 22 306 416 513
usD 20 689 15 646
CHF 42 861 148 032
SEK 5376 5 865
GBP 28 740 9624
pozostate 12 408 14 119
Razem 411 787 839 607
Naleznosci od bankéw brutto (wg zapadalnosci)
30/09/2011 31/12/2010
Rachunki biezace 179678 272 837
Do 3 miesiecy (wlgcznie) 232109 566 770
Razem 411787 839 607
17. Naleznosci od klientow
30/09/2011 31/12/2010
Osoby fizyczne 17 381 323 13 193 449
Podmioty gospodarcze 6 010 431 4 985 333
Sektor publiczny 2 829 556 2 587 474
Razem 26 221 310 20 766 256
Odsetki 56 477 46 777
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 26 277 787 20 813 033
Odbpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (119 433) (94 940)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 26 158 354 20 718 093

Nordeo!'
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Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci

30/09/2011 31/12/2010
Osoby fizyczne (25 260) (16 694)
Podmioty gospodarcze (46 561) (42 575)
Sektor publiczny (701) (706)
Odpis aktualizacyjny z tytutu poniesionych nie (46 911)
zidentyfikowanych strat (IBNR) (34 965)
Razem (119 433) (94 940)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto (wg walut)
30/09/2011 31/12/2010
PLN 8513870 8 066 212
waluty obce (przeliczone na PLN) 17 763 917 12 746 821
EUR 3956 849 2 664 535
uUsD 92 958 66 453
CHF 13694 790 9998 126
SEK 6 848 6 645
pozostate 12 472 11 062
Razem 26 277 787 20 813 033
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto (wg zapadalnosci)
30/09/2011 31/12/2010
Rachunki biezace 1332585 1170 067
Do 3 miesiecy (wiacznie) 261 507 184 776
Od 3 miesiecy do 1 roku (wtacznie) 4889 529 1781610
Od 1 roku do 5 lat (wtacznie) 3839941 3266 770
Powyzej 5 lat 15 954 225 14 409 810
Razem 26 277 787 20 813 033
Zmiana stanu odpiséw z tytulu utraty wartosci naleznosci od klientéow
30/09/2011 31/12/2010
Saldo na poczatek okresu (94 940) (76 800)
Utworzone w biezgcym okresie (30 904) (26 285)
Umorzenia i spisania rezerw na naleznosci niesciggalne 14 254 3062
Rozwigzane w biezgcym okresie 4311 5283
Zmiana z tytutu réznic kursowych (713) (200)
Pozostate (11 441) -
Saldo na koniec okresu (119 433) (94 940)
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18. Aktywa finansowe desygnowane do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat przy poczatkowym ujeciu

30/09/2011 31/12/2010

Dtuzne papiery warto$ciowe
Papiery wartosciowe Skarbu Panstwa 1231 248 1074 185
- obligacje 402 315 279 685
- bony 828 933 794 500
Papiery wartosciowe banku centralnego 1149 005 1149218
- bony 1149 005 1149218
Akcje i udziaty 535 568
Razem 2 380 788 2223971

Aktywa finansowe desygnowane do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat przy poczatkowym ujeciu (wg zapadalnosci)

30/09/2011 31/12/2010

wg zapadalnosci

Do 3 miesiecy (wiacznie) 1149 005 1581 054
Od 3 miesiecy do 1 roku (wlgcznie) 912 420 584 971
Od 1 roku do 5 lat (wigcznie) 318 828 57 378
bez terminu zapadalnosci

Akcje i udziaty 535 568
Razem 2 380 788 2223971

Przychody z instrumentéw diuznych oraz innych instrumentéw o statej stopie dochodu sg ujmowane
w pozycji przychoddéw z tytutu odsetek.

Bank desygnowat portfel papieréw wartosciowych do kategorii instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat w zwigzku z tym, iz zarzadza

portfelem oraz raportuje jego wyniki do Zarzadu na bazie wartosci godziwe;j.

19. Aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

30/09/2011 31/12/2010

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

- FX swap 95 056 2 100

- FX forward 31332 5232

- opcje walutowe 361 4

-IRS 10 297 7 600

- CIRS 1730 1375
Razem 138 776 16 311
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30/09/2011 31/12/2010

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

- FX swap 3972 5700

- FX forward 30 826 4909

- opcje walutowe 361 4

-IRS 10 297 7 599

- CIRS 1730 1375
Razem 47 186 19 587
Aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu (wg terminu zapadalnosci)

30/09/2011 31/12/2010
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Do 3 miesiecy (wiacznie) 99 385 4 655
Od 3 miesiecy do 1 roku (wtgcznie) 30 592 2008
Od 1 roku do 5 lat (wigcznie) 2 485 3111
Powyzej 5 lat 6314 6 537
Razem 138 776 16 311
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Do 3 miesiecy (wiacznie) 27278 8 168
Od 3 miesiecy do 1 roku (wtgcznie) 11109 1861
Od 1 roku do 5 lat (wiacznie) 2 485 3022
Powyzej 5 lat 6 314 6 536
Razem 47 186 19 587
20. Pozostate aktywa
30/09/2011 31/12/2010
Srodki pieniezne oddane do przeliczenia 98 288 76 422
Rozliczenie z tyt. kart kredytowych/ptatniczych 57 671 52 982
Pozostate koszty zaptacone z géry 26 035 12 186
Dtuznicy rézni 6 652 8 343
Nadptata z tytutu podatku biezacego - 3204
Pozostate przychody do otrzymania 4202 1500
Rozrachunki miedzybankowe/ miedzyoddziatowe 2 336 1346
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1035 695
- aktywa przeznaczone do sprzedazy wg MSSF 5 340 -
- pozostate 695 695
Pozostate 1030 2 203
Razem 197 249 158 881
21. Zobowigzania wobec bankow
30/09/2011 31/12/2010

W rachunku biezacym 205 186 247 358
Terminowe 17 124 913 12 315 190
Razem 17 330 099 12 562 548
Odsetki 2783 3557
Razem 17 332 882 12 566 105
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(Zv‘\:g:v";'gzazna'lan ‘(’)";g;*c bankow 30/09/2011 31/12/2010
Rachunki biezace 205 186 247 358
Do 3 m-cy (wlgcznie) 3127 344 1959 687
Od 3 m-cy do 1 roku (wtgcznie) 9017 315 5279 065
Od 1 roku do 5 lat (wlacznie) 4 983 037 5079 995
Razem 17 332 882 12 566 105
(ZV‘V’S‘JV";?;?""“ wobec bankow 30/09/2011 31/12/2010
PLN 149 884 600 181
waluty obce (przeliczone na PLN) 17 182 998 11 965 924

EUR 2917 381 1888 200

usD 943 881 176 868

CHF 13144 983 9790944

SEK 57 207 48 696

GBP 3029 277

pozostate 116 517 60 939
Razem 17 332 882 12 566 105
22. Zobowiagzania wobec klientow

30/09/2011 31/12/2010
Rachunki biezace
Osoby fizyczne 1467 463 1304 337
Podmioty gospodarcze 2336772 2521334
Sektor publiczny 152 153 362 945
Razem 3 956 388 4188 616
Depozyty terminowe
Osoby fizyczne 2085 296 1525 507
Podmioty gospodarcze 3685 370 3586 729
Sektor publiczny 121114 120 959
Razem 5891 780 5233195
Odsetki
Osoby fizyczne 11951 7 318
Podmioty gospodarcze 27554 31284
Sektor publiczny 474 259
Razem 39979 38 861
Razem 9 888 147 9 460 672
Zobowiazania wobec klientéw (wg wymagalnosci)
30/09/2011 31/12/2010

Rachunki biezace 3956 388 4188616
Do 3 m-cy (wlacznie) 4700 917 4 236 708
Od 3 m-cy do 1 roku (wtacznie) 1123414 973 293
Od 1 roku do 5 lat (wtagcznie) 81712 42 268
Powyzej 5 lat 25716 19 787
Razem 9 888 147 9 460 672
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Zobowiazania wobec klientéw (wg walut)
30/09/2011 31/12/2010
PLN 8 736 461 8318941
waluty obce (przeliczone na PLN) 1151 686 1141731
EUR 750 819 794 976
usD 195 793 178 540
CHF 12 831 6141
SEK 47 660 38 614
GBP 25 827 11 220
pozostate 118 756 112 240
Razem 9 888 147 9 460 672
23. Zobowiagzania podporzadkowane
Zobowiagzania podporzagdkowane wg stanu na dzien 30/09/2011 (bez odsetek)
Wartos¢ Stopa procentowa Termin Stan
. Waluta L . .
nominalna (%) wymagalnosci | zobowigzania
Nordea Bank Finland 79 000 CHF |6MLIBOR + marza| 24.05.2017 285 704
Nordea Bank Finland 68 000 CHF |6MLIBOR + marza| 28.01.2019 245 922
Zobowiagzania podporzadkowane wg stanu nadzien 31/12/2010 (bez odsetek)
Wartos¢ Stopa procentowa Termin Stan
. Waluta - . .
nominalna (%) wymagalnosci | zobowigzania
Nordea Bank Finland 79 000 CHF |6MLIBOR + marza| 24.05.2017 249 948
Nordea Bank Finland 68 000 CHF |6MLIBOR + marza| 28.01.2019 215 145

Zobowigzanie podporzadkowane wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 r. obejmuje dwie pozyczki
otrzymane od Nordea Bank Finland w dniu 24 maja 2007 r. oraz 28 stycznia 2009 r. z 10-letnim
okresem wymagalnosci. Srodki pozyskane z pozyczek postuzyty do zmiany struktury funduszy
wilasnych Banku i zwiekszenia w niej udziatu funduszy uzupetniajacych. Bank uzyskat zgode Komis;ji

Nadzoru Finansowego na zaliczenie kwot pochodzacych z pozyczek do funduszu uzupetniajacego.

24. Stanowisko Zarzadu Banku odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Wymag informacyjny nie ma zastosowania z uwagi na fakt, iz Bank wczesniej nie publikowat Zadnych

prognoz wynikow.
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25. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gfosow na WZA i w kapitale zakfadowym
Nordea Bank Polska S.A.

taczna liczba akcji na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynosi 55 498 700 sztuk (31 grudnia 2010 r. —
55 498 700 sztuk) o wartosci nominalnej 5 zt kazda akcja (2010 r.: 5 zt kazda akcja). Wszystkie
wyemitowane akcje sg w petni optacone.

Informacja o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% w ogoinej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy i w kapitale akcyjnym Nordea Bank Polska S.A.:

Stan na 30/09/2011

Ogodlna liczba gltosow: 55 498 700 Ogodlna liczba akcji: 55 498 700
Akcjonariusz suma glosow | % gloséw na WZA | liczba akcji [ udziat w kapitale
Nordea Bank AB
(publ) 55 061 403 99,21% 55 061 403 99,21%

Stan na 31/12/2010

Ogodlna liczba gltosow: 55.498.700 Ogodlna liczba akcji: 55.498.700

Akcjonariusz suma gloséw | % gloséw na WZA | liczba akcji udziat w kapitale
Nordea Bank AB
(publ) 55 061 403 99,21% 55 061 403 99,21%

Kapitaly (fundusze) wilasne Banku stanowig kapitaty i fundusze tworzone przez Bank zgodnie

z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami oraz ze Statutem Banku.

26. Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami

Na podstawie informacji posiadanych przez emitenta liczba akcji posiadanych przez osoby
nadzorujgce i zarzadzajgce Spotkg Nordea Bank Polska S.A. w Gdyni na dzieh przekazania raportu
ti. 07.11.2011 r. nie zmienita sie¢ w poréwnaniu z poprzednim kwartatem i przedstawia sie
nastepujaco:
Rada Nadzorcza Banku:

Wojciech Rybowski — Przewodniczacy Rady (1 szt. akcji)

Maciej Dobrzyniecki — Czionek Rady (100 szt. akcji)
Stan posiadanych akcji Banku przez czionkéw Rady Nadzorczej Banku nie ulegt zmianie w okresie
od przekazania poprzedniego raportu rocznego tj.15.02.2010 r.
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Banku, jak i cztonkowie Zarzadu Banku nie posiadajg akcji

Banku.
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27. Klasyfikacja instrumentow finansowych

Pozyczki i Aktywa finansowe| Aktywa finansowe desygnowane do Aktywa Razem
naleznosci przeznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez niefinansowe
obrotu rachunek zyskoéw i strat przy
poczatkowym ujeciu
Technika wyceny
Technika oparta czesciowo o
wyceny oparta o dane nie pochodzgce
dane z Kwotowania z rynku, estymowane
AKTYWA aktywnego rynku | aktywnego rynku przez Bank
30/09/2011 (poziom 2) (poziom 1) (poziom 3)
Kasa i srodki w banku centralnym - - - - 827 634 827 634
Naleznosci od bankéw 411 787 - - - - 411 787
Nalezno$ci od klientéw 26 158 354 - - - - 26 158 354
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat - 138 776 2 380 253 535 - 2519 564
Warto$ci niematerialne - - - - 47 377 47 377
Rzeczowe srodki trwate - - - - 183 280 183 280
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego - - - - 53699 53 699
Pozostate aktywa - - - - 197 249 197 249
AKTYWA OGOLEM 26 570 141 138 776 2 380 253 535 1309 239 30 398 944
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Zobowiagzania Zobowiagzania Zobowigzania Razem
finansowe wg finansowe niefinansowe
zamortyzowanego przeznaczone do
kosztu obrotu
Technika wyceny
oparta o dane z
PASYWA aktywnego rynku
30/09/2011 (poziom 2)

Zobowigzania wobec bankow 17 332 882 - - 17 332 882
Zobowigzania wobec klientéw 9 888 147 - - 9 888 147
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow

wartosciowych 297 821 - - 297 821
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j

przez rachunek zyskow i strat - 47 186 - 47 186
Pozostate zobowigzania - - 216 879 216 879
Zobowigzania podporzadkowane - - 533 224 533224
Rezerwy - - 373 373
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 27 518 850 47 186 750 476 28 316 512
Kapitat zaktadowy - - 277 494 277 494
Pozostate kapitaty - - 1574 206 1574 206
Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego - - 230732 230732
Kapitaly wlasne ogoétem - - 2082 432 2082 432
PASYWA OGOLEM 27 518 850 47 186 2 832908 30 398 944
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Pozyczki i Aktywa finansowe| Aktywa finansowe desygnowane do Aktywa Razem
naleznosci przeznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez niefinansowe
obrotu rachunek zyskéw i strat przy
poczatkowym ujeciu
Technika wyceny
oparta czesciowo o
Technika dane nie
wyceny oparta o pochodzgce z
dane z Kwotowania rynku, estymowane
AKTYWA aktywnego rynku aktywnego rynku przez Bank
31/12/2010 (poziom 2) (poziom 1) (poziom 3)
Kasa i srodki w banku centralnym - - - - 628 834 628 834
Nalezno$ci od bankow 839 607 - - - - 839 607
Naleznosci od klientow 20 718 093 - - - - 20 718 093
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat - 16 311 2223403 568 - 2 240 282
Wartosci niematerialne - - - - 44 689 44 689
Rzeczowe srodki trwate - - - - 158 217 158 217
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - - 43 763 43 763
Pozostate aktywa - - - - 158 881 158 881
AKTYWA OGOLEM 21 557 700 16 311 2 223 403 568 1034 384 24 832 366
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Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Razem
finansowe wg finansowe niefinansowe
zamortyzowanego przeznaczone do
kosztu obrotu
Technika wyceny
oparta o dane z
PASYWA aktywnego rynku
31/12/2010 (poziom 2)
Zobowigzania wobec bankow 12 566 105 - - 12 566 105
Zobowigzania wobec klientéw 9 460 672 - - 9460 672
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow
wartosciowych 325139 - - 325139
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat - 19 587 - 19 587
Pozostate zobowigzania - - 141 811 141 811
Zobowigzania podporzadkowane 467 314 - - 467 314
Rezerwy - - 373 373
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 22 819 230 19 587 142 184 22 981 001
Kapitat zaktadowy - - 277 494 277 494
Pozostate kapitaty - - 1314534 1314534
Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego - - 259 337 259 337
Kapitaty wtasne ogétem - - 1851 365 1851 365
PASYWA OGOLEM 22 819 230 19 587 1993 549 24 832 366
Bank w procesie wyznaczania warto$ci godziwej aktywdw/zobowigzan finansowych stosuje sie do zasad okreslonych w MSR 39:

- poziom 1 — kwotowanie z aktywnego rynku

- poziom 2 — technika wyceny wykorzystujaca dane pochodzace z aktywnego rynku

- poziom 3 — technika wyceny wykorzystujgca czesciowo dane nie pochodzace z aktywnego rynku, ale sg wielkosciami szacowanymi przez Bank
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28. Informacje o udzielonych przez emitenta poreczeniach kredytow / pozyczek lub
udzielonych gwarancjach, ktérych f{aczna warto$¢ dla jednego podmiotu
przekracza 10% kapitatlow wifasnych emitenta

Na dzien 30.09.2011 r. (. na koniec Il kwartatu 2011 r.) Bank nie udzielit gwarancji zadnemu
podmiotowi oraz jednostkom powigzanym z tym podmiotem, ktérych fgczna warto$¢ przekroczytaby
réwnowartosé 10% kapitatow wtasnych Banku.

Informacje dotyczace wysokosci udzielonych przez Bank gwarancji podmiotom Grupy Nordea
(badz otrzymanych od Grupy Nordea) zamieszczone sg w pkt. 31: Transakcje z podmiotami

powigzanymi (tabela: Pozycje pozabilansowe Banku) niniejszego sprawozdania

29. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spiaty diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

Wartos¢ wyemitowanych przez Bank certyfikatow depozytowych wg. wartosci nominalnej na dzien

30.09.2011 r. wynosi 300 min zt. Srodki przeznaczone sa na sfinansowanie biezacej akcji kredytowe;.

Cena emisyjna poszczegolnych serii zostata ustalona na podstawie stopy WIBOR 3M i 6M

w zaleznosci od dlugosci wyemitowanych papierdw, powigkszonej o marze.

Na dzieh 30.09.2011 r. warto$¢ zobowigzan z tytutu tej emisji wynosita 297,8 min zt.

30. Zobowigzania warunkowe

Zobowiagzania warunkowe do udzielenia kredytow

Bank posiada zobowigzania do udzielenia kredytow. Na zobowigzania te sktadajg sie zatwierdzone
kredyty, limity na kartach kredytowych oraz kredyty w rachunku biezacym. Czas obowigzywania
zobowigzania do udzielenia kredytu nie przekracza normalnego okresu rozpatrzenia wniosku
i wyptaty kredytu, ktéry wynosi od jednego do trzech miesiecy. Bank wystawia gwarancje
i akredytywy, ktére stanowig zabezpieczenie wywigzania sie klientéw Banku ze swoich zobowigzan
wobec podmiotéw trzecich. Tego typu umowy majg okre$lone limity i z reguty przyznawane sg na
okres do pieciu lat. Daty wygasniecia uméw nie kumulujg sie w zadnym z okreséw. Wartosci
zobowigzan warunkowych wynikajace 2z kontraktow z podziatem na kategorie =zostaty
zaprezentowane w ponizszej tabeli. Wartosci gwarancji i akredytyw pokazane w ponizszej tabeli
odzwierciedlajg maksymalng mozliwg do poniesienia strate, jaka bytaby ujawniona na dzien bilansowy,

gdyby klienci w catosci nie wywigzali sie ze swoich zobowigzan.
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30/09/2011 | 31/12/2010
Zobowigzania warunkowe udzielone klientom 6999550 | 7 220041
a) dotyczace finansowania 5612266 | 5330508
w tym: - akredytywy 60 400 42 077
- linie kredytowe 4834802 4568338
- zobowigzanie do wykupu emisji papierow

warto$ciowych 717 064 719 030
b) gwaranciji 1387 284| 1889533
Zobowigzania warunkowe otrzymane od klientow 6 861 532 5997 600
a) dotyczace finansowania 5526 283 | 4586 312
b) gwarancji 1335249 | 1411288

Zobowiagzania zwigzane z realizacja transakcji walutowych oraz
wartosci nominalne transakcji pochodnych 5132126 3121 885
Biezace operacje walutowe 324 545 254 853
- Kwota kupiona 161 474 127 474
- Kwota sprzedana 163 071 127 379
Transakcje pochodne - terminowe 4 807 581 2867 032
a) SWAP 2 477 078 1 046 607
- Kwota kupiona 1281898 523 466
- Kwota sprzedana 1195179 523 141
b) FORWARD 1591 656 1286774
- Kwota kupiona 796 102 641 207
- Kwota sprzedana 795 554 645 567
c) IRS 703 676 509 114
- Kwota kupiona 351 838 254 557
- Kwota sprzedana 351 838 254 557
d) CIRS 11585 12 153
- Kwota kupiona 5778 6 062
- Kwota sprzedana 5 807 6 091
e) Opcje walutowe 23 586 12 384
- Kwota kupiona 11 793 6 192
- Kwota sprzedana 11 793 6 192
Pozostale -
a) inne -
Razem 18993 208 | 16 339 526

Odpowiednio kwoty 614 532 tys. PLN i 491 355 tys. PLN dotyczace zobowigzania do wykupu emisji
papierow wartosciowych w raporcie 30/09/2010 i 30/06/2010 zostaty zaprezentowane w pozycji
.Pozostate”, natomiast w raporcie z biezgcego okresu sprawozdawczego ww. kwoty zostaty

zaprezentowane w pozycji: ,Zobowigzania warunkowe udzielone dotyczace finansowania”.

Powyzsze zobowigzania warunkowe obcigzone sg pozabilansowym ryzykiem kredytowym, z tego
wzgledu, iz jedynie prowizje za przyznanie finansowania oraz rezerwy na prawdopodobne straty sg
ujawniane w bilansie do momentu wywigzania sie ze zobowigzania badZ wygasniecia zobowigzania.
Wiele z przyznanych zobowigzan warunkowych wygasnie zanim zostanie w cato$ci lub czesciowo
wyptacona. Z tego powodu ich wartosci nie odzwierciedlajg przewidywanych przysztych przeptywow

pienieznych.
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Informacja o sprawach spornych:
W Il kwartale 2011 roku przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej toczyty sie postepowania, w ktérych Nordea Bank Polska S.A.
byta strong pozwanag. Laczna warto$¢é wszczetych i toczacych sie postepowan nie przekroczyta
na dzienh 30 wrzesnia 2011 r. progu 10% wartosci kapitatdbw witasnych Banku i wyniosta

31.909 tys. zt - wartosci wg zgtoszonych pozwow.

31. Jednostki powiazane.

Na dzien 30 wrzednia 2011 r. Nordea Bank Polska S.A. nie posiada zadnej jednostki

podporzadkowanej i tym samym nie tworzy (jako podmiot dominujacy) Grupy Kapitatowe;j.
Jednostki powigzane Nordea Bank Polska S.A. na dzien 30 wrzesnia 2011 r:

- akcjonariusz wiekszosciowy (podmiot dominujacy) - Nordea Bank AB (publ) z siedzibag
w Sztokholmie (99,21%),
- podmioty powigzane organizacyjnie (inne podmioty z Grupy Nordea),
- czlonkowie Zarzadu (na dzien 30 wrzesnia 2011r.):
Wiodzimierz Kicinski — Prezes Zarzadu
Stawomir Zygowski — | Wiceprezes Zarzadu — Z-ca Prezesa Zarzadu
Agnieszka Domaradzka — Wiceprezes Zarzadu
Jacek Kalisz — Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Misiak — Wiceprezes Zarzadu
Bohdan Tillack — Wiceprezes Zarzadu
- cztonkowie Rady Nadzorczej (na dzienn 30 wrzes$nia 2011 r.):
Wojciech Rybowski — Przewodniczacy Rady
Ossi Leikola— Wiceprzewodniczacy Rady
Emilia Osewska-Madry - Cztonek Rady
Maciej Dobrzyniecki - Cztionek Rady
Esa Tuomi - Czlonek Rady
Rauno Paivinen - Czionek Rady
Henrik Bernhard Winther - Cztonek Rady
Eugeniusz Kwiatkowski - Cztonek Rady
Marek Gtuchowski — Cztonek Rady
Asbjorn Hoyheim — Czlonek Rady

Jacek Gracjan Wankowicz — Czionek Rady

Transakcje z jednostkami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi majg charakter depozytowo — kredytowy, a wiec wynikajg
z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Bank. Obejmujg one gtéwnie kredyty,
depozyty, transakcje wymiany walut obcych, gwarancje.
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Pozycje bilansowe Banku dotyczace podmiotéw powigzanych:
Naleznosci z podmiotem z podmiotami Razem
30/09/2011 dominujacym powigzanymi
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Naleznosci od bankéw 12 863 305 965 318 828
Nalezno$ci od klientéw - 277 178 277 178
Pochodne instrumenty finansowe - 96 699 96 699
Pozostate aktywa dziatalnosci
bankowej 409 231 640
RAZEM 13 272 680 073 693 345
Naleznosci z podmiotem z podmiotami Razem
31/12/2010 dominujacym powigzanymi
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Naleznosci od bankéw 5 865 818 075 823 940
Naleznosci od klientéw - 147 001 147 001
Pochodne instrumenty finansowe - 6 343 6 343
Pozostate aktywa dziatalnosci
bankowej 35 191 226
RAZEM 5900 971 610 977 510
Zobowiagzania zZ podmiotem Z podmiotami Razem
30/09/2011 dominujacym powigzanymi
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Zobowigzania wobec bankéw 74 506 16 924 556 | 16 999 062
Zobowigzania wobec klientéw - 1067 068 1067 068
Pochodne instrumenty finansowe - 44 089 44 089
Kapitaty uzupetniajace (pozyczka
podporzgdkowana) - 531 626 531 626
Pozostate zobowigzania 4 24 041 24 045
RAZEM 74 510 18591 380| 18 665 890
Zobowigzania z podmiotem Z podmiotami Razem
31/12/2010 dominujacym powigzanymi
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy Nordea)
Zobowigzania wobec bankéw 512 437 11361797 | 11874234
Zobowigzania wobec klientéw - 1105 796 1105 796
Pochodne instrumenty finansowe - 15491 15491
Kapitaly uzupetniajgce (pozyczka
podporzadkowana) - 465 093 465 093
Pozostate zobowigzania 79 27 716 27 795
RAZEM 512 516 12 975893 | 13488 409
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Pozycje pozabilansowe Banku dotyczace podmiotéw powiazanych:
z podmiotem Z podmiotami Razem
30/09/2011 dominujacym powiazanymi

organizacyjnie

(inne podmioty

Grupy Nordea)
Zobowigzania warunkowe udzielone
dotyczace: 11431 428 539 439 970
a) finansowania - 198 699 198 699
b) gwaranciji 11431 229 840 241 271
Zobowigzania warunkowe otrzymane
dotyczace: 2 776 600 1920 693 4697 293
a) finansowania 2728 221 856 238 3584 459
b) gwaranciji 48 379 1 064 455 1112834
Zobowigzania zwigzane z realizacjg
operacji kupna/sprzedazy - 3953723 3953723
Biezace operacje walutowe - 311171 311171
Transakcje pochodne - terminowe - 3642 552 3642 552
a) SWAP - 2477078 2477078
b) FORWARD - 796 066 796 066
c) Opcje walutowe - 11793 11793
d) IRS i CIRS - 357 615 357 615
Pozostale - - -
a) gwarantowanie emisji papieréw
wartosciowych - - -
Razem 2 788 031 6 302 955 9 090 986

z podmiotem z podmiotami
31/12/2010 dominujacym powiazanymi Razem

organizacyjnie

(inne podmioty

Grupy Nordea)
Zobowigzania warunkowe udzielone
dotyczace: 40 378 393 759 434 137
a) finansowania - 1000 1000
b) gwaranciji 40 378 392 759 433 137
Zobowigzania warunkowe otrzymane
dotyczace: 2 559 167 1414931 3974 098
a) finansowania 2 449 350 307 749 2 757 099
b) gwaranciji 109 817 1107 182 1216 999
Zobowigzania zwigzane z realizacja
operacji kupna/sprzedazy - 2 328 788 2 328 788
Biezace operacje walutowe - 251 743 251 743
Transakcje pochodne - terminowe - 2 077 045 2 077 045
a) SWAP - 1286774 1286774
b) FORWARD - 523 460 523 460
c) Opcje walutowe - 6 192 6 192
d) IRS i CIRS - 260 619 260 619
Pozostale - - .
a) gwarantowanie emisji papierow
wartosciowych - - -
Razem 2 599 545 4137 478 6 737 023
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Pozycje Rachunku zyskow i strat dotyczace podmiotow powiazanych:

01/01/2011 z podmiotem z podmiotami Razem
30/09/2011 dominujacym powigzanymi
organizacyjnie (inne
podmioty Grupy
Nordea)

Przychody z tytutu odsetek 257 7537 7794
Koszty z tytutu odsetek (925) (84 715) (85 640)
Przychody z tytutu opfat i prowiz;ji 514 18 061 18 575
Koszty z tytutu optat i prowizji (128) (1 604) (2 732)
Koszty administracyjne (64) (216) (280)
Pozostate przychody operacyjne 371 70 395 70 766
Pozostate koszty operacyjne - (6 023) (6 023)
RAZEM 25 3435 3460

01/01/2010 Z podmiotem Z podmiotami Razem

30/09/2010 dominujacym powigzanymi

organizacyjnie (inne
podmioty Grupy
Nordea)

Przychody z tytutu odsetek 4 4 650 4 654
Koszty z tytutu odsetek (2 937) (53 038) (55 975)
Przychody z tytutu opfat i prowizji 598 14 594 15192
Koszty z tytutu optat i prowizji (21) (2 727) (1 748)
Koszty administracyjne (30) (214) (244)
Pozostate przychody operacyjne 454 5489 5943
Pozostate koszty operacyjne - (9 462) (9 462)
RAZEM (1 932) (39 708) (41 640)

Transakcje z osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi

1) Informacje o kredytach i pozyczkach udzielonych osobom zarzadzajagcym i nadzorujacym

30/09/2011
Zarzad Banku 4 069
Rada Nadzorcza 788
Razem 4857

*Powyzsze warto$ci nie zawierajg odsetek.
Kredyty i pozyczki bankowe udzielono na warunkach rynkowych.

2) Informacje o lacznej wartosci wynagrodzen i nagréd, wyptaconych lub naleznych, odrebnie

dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci wyptacone lub nalezne osobom zarzadzajagcym i nadzorujacym

prezentowane tacznie dla kazdej grupy osobno, w podziale na poszczegdlne sktadniki (w tys. zt):
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Zarzad Banku:

Poszczegélne skladniki wynagrodzenia 30/09/2011
Wynagrodzenie podstawowe 36717
Dodatki 36,4
Nagrody 926,2
Dodatkowe $wiadczenia 27,0
Razem 4 661,3

Rada Nadzorcza Banku:

Poszczegoblne sktadniki wynagrodzenia 30/09/2011
Wynagrodzenie podstawowe 316,1
Razem 316,1

taczna kwota wyptaconych lub naleznych wynagrodzen, nagrod lub korzysci stanowi warto$¢ brutto

wynagrodzen wyptaconych, bonusow i Swiadczen dodatkowych w danym roku obrotowym.

32. Istotne zdarzenia w ciagu okresu sprawozdawczego

O wszelkich istotnych dokonaniach i wydarzeniach, majgcych miejsce w Ill kwartale 2011 r., Bank
informowat opinie publiczng wysytajgc stosowne raporty biezace zgodnie z przepisami prawa
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi, m.in. o podjeciu przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Nordea Bank Polska SA w dniu 5 wrzesnia 2011 r. uchwat w sprawie:
1) zmiany w skiadzie osobowym Rady Nadzorczej Banku, odwotujac z jej skiadu Pana
Thomasa Neckmar i powotujac w jego miejsce Pana Ossi Leikola;
2) zmiany statutu Banku wynikajgcej z koniecznosci jego dostosowania do wymogéw
obowigzujgcego prawa oraz dostosowania przedmiotu dziatalno$ci Banku do nowego
modelu obrotu instrumentami finansowymi w ramach projektu TIP w zakresie swiadczenia

ustug outsourcingowych na rzecz Nordea Bank Finland SA.

33. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity inne zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na niniejsze sprawozdanie finansowe.
34. Wazniejsze oszacowania i oceny

W Il kwartale 2011 roku, Bank nie wprowadzit zadnych zmian w zakresie metodologii prowadzonych

szacunkow
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Podpisy os6b reprezentujacych Spétke

Data Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
28-10-2011 Stawomir Zygowski | Wiceprezes Zarzadu —

Z-ca Prezesa Zarzadu
28-10-2011 Bohdan Tillack Wiceprezes Zarzadu
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