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Dalszy spadek temperatury na rynku pracy

Prognozy wzrostu zatrudnienia

Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto we wrzesniu
0 6,6% r/r wobec 6,8% r/r w sierpniu (kons.: 7,1% r/r, PKO: 7,4% r/r). Wzrost
zatrudnienia ustabilizowat sie na poziomie 2,6% r/r (PKO i kons.: 2,6%).

Chociaz tempo wzrostu zatrudnienia w przedsiebiorstwach ustabilizowato sie,
w ciggu miesigca liczba zatrudnionych zmniejszyta sie o 3,6 tys., a od poczgtku
roku zatrudnienie wzrosto jedynie o 17 tys. (po wytgczeniu niemiarodajnego
stycznia), sugerujgc hamowanie popytu na prace co najmniej od kwietnia 2019.
Wrzesien byt drugim miesigcem z rzedu z dynamikq ptac ponizej 7,0% r/r, co
miato miejsce pomimo pozytywnego efektu liczby dni roboczych, ktéry ma wptyw
na wynagrodzenie w niektérych branzach. Dane miesieczne sq pod znaczqcym
wptywem zmiennego terminu wyptat premii, gtownie w gornictwie, stqd
zwnioskami na temat trwatosci normalizacji dynamiki wynagrodzen musimy
poczeka¢ do publikacji danych na poziomie sektoréw. Niemniej jednak
poréwnanie stabngcej dynamiki wynagrodzen z anemicznym zatrudnieniem
w sektorze przedsiebiorstw potwierdza, ze popyt na prace ulegt w ostatnim czasie
ostabieniu.

Wrze$niowe dane z sektora przedsiebiorstw potwierdzajq obraz rynku pracy
widoczny w ostatnim badaniu koniunktury opublikowanym przez NBP. Wynika
z niego, ze odsetek firm planujgcych zwieksza¢ zatrudnienie spada, podobnie jak
odsetek firm ktore odczuwajq presje ptacowq. Sytuacja w sektorze
przedsiebiorstw wskazywataby wiec na hamowanie dynamiki zaréwno
w przypadku wynagrodzen jak i zatrudnienia. W najblizszym czasie dynamika
raportowanych przez GUS wynagrodzen bedzie podbijana przez zmiany
regulacyjne (zniesienie tzw. 30-krotno$ci w 2020 bedzie zachecato do
przenoszenia wyptat czesci przysztorocznych wynagrodzen na biezqcy rok) oraz
podwyzke ptacy minimalnej. Wg naszych szacunkéw podwyzka ptacy minimalnej
0 15,6% r/r w 2020 moze podnie$¢ dynamike wynagrodzen w sektorze nawet o 2
pkt.proc.

Rynek pracy pozostaje wsparciem dla konsumpcji, a fundusz ptac zwiekszyt sie
we wrzesniu o 9,3% r/r nominalnie oraz o 6,5% r/ realnie. Dodatkowo
konsumpcja bedzie podbijana przez wyptaty Swiadczen socjalnych.
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Oynamika wynagrodzen z wytqczeniem goérnictwa
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Zrodto: GUS, NBP, PKO Bank Polski.
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Zmiany zatrudnienia w kolejnych miesigcach Skumulowane zmiany zatrudnienia luty-grudzien*
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Zrodto: GUS, Eurostat, NBP, Macrobond, PKO Bank Polski; obliczenia wtasne; * - eliminujemy styczen ze wzgledu na zaburzenia zwigzane ze zmiang préby; ** - wazone prognozy zatrudnienia dla przetwérstwa,
budownictwa, transportu i handlu.
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Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytgcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych i
niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych Zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikoéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq by¢ zainteresowani zawarciem lub by¢ stronq transakcji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktérych wynik jest uzalezniony od czynnikéw (danych i informacji) wymienionych w Materiatach. Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-
77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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