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PKO Bank Polski byt mecenasem wystawy w Muzeum Narodowym w Warszawie
Wyprawa w dwudziestolecie” (styczen — marzec 2008). Byta to pierwsza przekrojo-

wa wystawa sztuki polskiej lat 1918 — 1939.

Wszystkie ilustracje zamieszczone w Raporcie Rocznym PKO BP pochodzg z kata-

logu wystawy

PKO Bank Polski was a patron of "A Passage to the Polish Art between the Wars”
display in The National Museum in Warsaw (January — March 2008). The exhibition
displayed for the first time the comprehensive overview of the Polish art made from
1918 onwards to 1939.

The works presented in the Annual Report of PKO BP are from the exhibition’s catalogue.
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Andrzej Pronaszko,

Scena (Kompozycja
konstruktywistyczna),
1925 — 1927. Olej, ptétno.

Witasnosé prywatna.

Andrzej Pronaszko,

The Scene. (The Constructivist
Composition),

1925-1927. QOil-painting on canvas.

The private owner.



PKO Bank Polski jest i pozostanie bankiem uniwersalnym o pol-
skim charakterze, dla ktérego najwazniejsza wartoscia jest Klient.

Wzmacniajgc silng pozycje w bankowosci detalicznej oraz wiodgcg
role na rynku kredytow mieszkaniowych, Bank ugruntuje pozycje
w obstudze podmiotow gospodarczych, w tym matych i srednich
przedsiebiorstw. Bedgc podmiotem posiadajgcym znaczgcy wptyw
na stabilizacje polskiego systemu finansowego, PKO BP aktywnie
angazuje sie w procesy konsolidacji rynku oraz umacnia pozycje
na rynkach zagranicznych. Bank zapewnia swoim akcjonariuszom
efektywne zarzgdzanie powierzonymi kapitatami oraz stwarza wa-
runki do satysfakcjonujgcego rozwoju zawodowego pracownikow.
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MISJA BANKU

PKO Bank Polski has been and will remain a national universal
bank with a Polish nature, in which the customer is the most es-
sential value.

Enhancing its strong position in retail banking and the leading role
in the market of housing loans, the Bank strengthens its position
related to the service of legal entities, including small and medium
enterprises. With its substantial impact on the stabilisation of the
Polish financial system, PKO BP is actively involved in markets
consolidation and enhances its position on foreign markets. The
Bank ensures effective management of capital provided by its
shareholders and creates conditions for its employees to thrive
professionally.

THE BANK’S MISSION
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Maria Nicz-Borowiakowa,

Kompozycja, 1928.
Olej, deska.
Muzeum Narodowe

w Poznaniu.

Maria Nicz-Borowiakowa,
The Composition, 1928.
Oil-painting on board.
The National Museum

in Poznan.



Bank jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej PKO BP. Bilans podmiotu do- RAPORT
minujacego wywiera najistotniejszy wptyw na bilans Grupy Kapitatowej. Determinuje on ROCZZO%\;
zarobwno wielkos¢ sumy bilansowej, jak rowniez strukture aktywow i pasywow. Wedtug
stanu na 31 grudnia 2007 roku relacja sumy bilansowej PKO BP do sumy bilansowej

Grupy wynosita 97,1 proc.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY PKO BP

FINANCIAL HIGHLIGHTS OF PKO BP CAPITAL GROUP

Bank is the dominant entity of the PKO BP Capital Group. The balance sheet of the
dominant entity has a prevailing impact on the Group’s balance sheet. It determines
both the balance-sheet total and the structure of assets and liabilities. As at December
31st 2007 the ratio of the balance-sheet total assets of PKO BP to the Group’s balance- éESSQ#

sheet total accounted for 97.1% 2007
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKO BP na koniec 2007 i 2006 roku
Financial highlights of PKO BP Capital Group as at the end of 2007 and 2006
2007 2006 zmiana/change
zysk brutto (min zt) 3609,2 2701,5 33,6%
pre-tax profit (PLN million)
zysk netto z uwzglgdnieniem 29414 22074 33,2%
jednostek mniejszo$ciowych (min zt)
net profit including minority entities (PLN million)
zysk netto przypadajacy 2903,6 21491 35,1%
na jednostke dominujgca (min zt)
net profit of dominant entity (PLN million)
suma bilansowa (min zt) 108 568,7 102 025,7 6,4%
balance-sheet total (PLN million)
kapitaty wtasne (min zt) 11 979,0 10 180,6 17,7%
shareholders’ equity (PLN million)
ROA netto 2,8% 2,2% 0,5 pp.
net ROA
ROE netto 26,2% 22,7% 3,5 pp.
net ROE
C/I (wskaznik kosztow do dochoddw) 52,7% 58,5% -5,88 pp.
(C/I) ratio
wspétczynnik wyptacalnosci (%) 12,02 11,80 0,22
solvency ratio (%)
ANNUAL
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Lucjan Kintopf,

Makata Orleta Olimpijskie,
1934.

Wykonanie Spotdzielnia
Artystow tad Zakard, len.
Muzeum Narodowe

w Warszawie.

Lucjan Kintopf,

The tapestry Olimpic Eaglets,
1934. Made by Spotdzielnia
Artystow tad Jacquard loom,
linen.

The National Museum

in Warsaw.



Szanowni Panstwo,

Rok 2007 byt dla PKO BP rokiem dobrym. Bank osiggnagt korzystne wyniki finansowe
i uplasowat sie w gronie najbardziej dochodowych instytucji bankowych.

Bardzo dobre wyniki Banku wptynety na widoczng poprawe podstawowych parametrow
efektywnosci funkcjonowania. Zwiekszyt sie wskaznik zwrotu z kapitatu (ROE) z 21,8
proc. na koniec 2006 roku do 25 proc. Korzystniejszy jest rowniez wskaznik kosztow
do dochodow (C/l), ktéry obnizyt sie z 59,3 proc. rok wczesniej do 52,5 proc. obecnie.
Dzieki odpowiedzialnemu zarzgdzaniu ryzykiem kredytowym, Bank obnizyt wspdtczyn-
nik kredytow nieregularnych do jednego z najnizszych poziomow w sektorze banko-
wym. Jezeli uwzglednimy sume bilansowg Banku, po raz pierwszy przekraczajgca gra-
nice 100 mid zt, i wzrost jego kapitatow wtasnych, to widzimy solidng podstawe rozwoju

. RAPORT
Banku w kolejnych latach. ROCZNY

2007

LIST PRZEWODNICZACEJ
RADY NADZORCZEJ PKO BP

LETTER FROM THE CHAIR OF THE
SUPERVISORY BOARD OF PKO BP

Ladies and Gentlemen, ANNUAL
The year 2007 proved very good for PKO BP. Bank produced very good financial REPQ%E;

results, placing it among the income-strongest institutions in Poland.

The reported very good financial results of the PKO BP had a positive impact on a sig-
nificant improvement of key indicators reflecting Bank’s efficiency. The return on equity,
ROE rose from 21.8% at the end of 2006 to 25% at the end of 2007. The cost to in-
come ratio, C/I also improved, it was brought down from 59.3% in the preceding year
to 52.5% at present. Thanks to the effective credit risk management, Bank managed to
reduce significantly the ratio of non-performing loans, so its level is now one of the low-
est in the banking sector. If one takes into account the dynamic growth of total balance-
sheet, which for the first time exceeded PLN 100 billion thresholds, and an increase of
shareholders’ equity, all this provide a solid base for Bank’s business development in the
years to come. 117
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Mijajacy rok zapisze sie w historii PKO BP jako okres zamkniecia prac nad nowag stra-
tegig, siegajgca 2012 roku. Zaplanowane dziatania bedg odpowiedzig na trudne uwa-
runkowania zewnetrzne oraz nasilajgcg sie konkurencje na rynku ustug bankowych.
Zainicjowany proces modernizacji ma na celu dostosowanie PKO BP do zmieniajgacych
sie realiow rynkowych i efektywne wykorzystanie olbrzymiego potencjatu Banku. Naz-
wa strategii ,Nowe Otwarcie” podkresla charakter planowanych zmian. Kontynuacja
systematycznego podnoszenia atrakcyjnosci oferty i wzrost dostepnosci ustug bedg
sprzyjaty pozyskiwaniu nowych klientow — zarbwno z obszaru bankowosci detalicznej,
jak i korporacyjnej, oraz umacnianiu wiezi z osobami i instytucjami z Bankiem juz wspot-
pracujgcymi. Prace zwigzane z unowoczesnianiem Banku dotkng wszystkich sfer jego
aktywnosci biznesowej. Juz dzisiaj rozwodj Banku wspierany jest nowoczesnymi rozwig-
zaniami technologicznymi, m.in. Zintegrowanym Systemem Informatycznym, z powo-
dzeniem wdrazanym do sieci placowek Banku. Nalezy tez podkreslic, ze wszystkich
pracownikow PKO BP objgt nowy system motywacyjny.

Jestem przekonana, ze realizacja celow strategicznych, bedac zadaniem ambitnym

i trudnym, jest w petni realna. PKO BP zachowa swojg uniwersalnosc¢, stajgc sie jed-

noczesnie instytucjg nowoczesng i innowacyjng, z szansg powrdcenia w najblizszych

latach na pozycje lidera na rynku. Wszystko to powinno stuzy¢ budowie trwatych relacji
PKO BP z jego klientami i akcjonariuszami.

dr Marzena Piszczek

Przewodniczgca Rady Nadzorczej PKO BP
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2007 will be remembered in history of the PKO BP as a period of completion of a
new strategy up to 2012. The planned undertakings are to provide the response for
challenges arising from adverse external conditions and increasing competition on the
banking services market. The process of modernization and reorganization initiated in
the framework of the new strategy is aimed at keeping pace with the changing market
environment and take full advantage of huge potential of the Bank. Its title:"The New
Opening” reflects perfectly the ongoing changes. The steady improvement of our offer
and a facilitated access to banking services through, among others, alternative distribu-
tion channels, helped attracting new customers, both in retail and in corporate banking,
as well as strengthening positive relations with individuals and institutions already coop-
erating with the Bank. Currently, Bank’s development is supported by cutting-edge tech-
nology solutions, such as Integrated IT System, successfully implemented throughout
the Bank’s sales network. It is worth to note that a new motivation system addressing
all Bank’s employees has been implemented. Activities related to Bank’s modernization
embrace all spheres of Bank’s business activities. | acknowledge that achievement of
the goals outlined in the strategy is a difficult and ambitious challenge, but it is a real
one. PKO BP remains a universal bank with Polish character, a modern and innovative
institution, committed to regain the market leader status in the nearest future. All our
efforts should contribute to build sustainable relations between Bank PKO BP and its
Customers and Shareholders.
Marzena Piszczek, Ph.D.
Chair of the Supervisory Board of PKO BP



Szanowni Panstwo,

Mam przyjemnosc¢ przekaza¢ Panstwu sprawozdanie z dziatalnosci Banku i Grupy PKO
Banku Polskiego za 2007 rok. Z niektamanym zadowoleniem chciatbym podkresli¢, ze
byt to okres, w ktorym zwiekszyt sie potencjat Banku i Grupy, mierzony zarobwno skalg
prowadzonej dziatalnosci, jak i wielkoscig funduszy witasnych. Rozpoczelismy w tym
okresie wiele zakrojonych na szerokg skale zmian, wynikajgcych z wdrazania nowe;j
strategii PKO BP na lata 2007 — 2012, ktérg nazwalismy ,Nowe otwarcie”.

W minionym roku inicjowalismy dziatania stuzgce usprawnieniu funkcjonowania Ban-
Ku, jego unowoczesnieniu oraz efektywnemu wykorzystaniu olbrzymiego potencijatu.
Satysfakcja z osiggnietych wynikow jest tym wieksza, ze nasze dziatania z powodze-
niem tgczyty napiete zadania biznesowe z koncepcjg budowy silnej i stabilnej instytucii
charakteryzujgcej sie nowatorskimi rozwigzaniami, trwatg bazg kapitatowg, bezpieczen-
stwem i konkurencyjng ofertg. Jestem przekonany, ze rezultaty wszystkich podjetych
w tym roku prac bedg stanowic¢ zro-
dto satysfakciji dla naszych akcjona-
riuszy i klientow, ktorych oczekiwa-
nia i wymagania sg podstawowym

wyznacznikiem dziatania Banku.

Grupa Kapitatowa PKO BP osiggneta
w 2007 roku zysk brutto w wysokosci

RAPORT
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LIST PREZESA ZARZADU PKO BP

Ladies and Gentlemen

It is with pleasure that | present the
Annual Report of the Bank and PKO
BP Group for the year 2007. It is with
a great deal of personal satisfaction
and worthy of note, that during this
period the potential of the Bank and
the Group enhanced measured both

in terms of scope of business activities
and in terms of shareholder equity.

In this period we introduced several wide-ranging changes that have been derived from
the implementation of the new strategy of PKO BP for 2007 — 2012, “The New Opening”,
as it has been called.

Last year we initiated projects with the objective to enhance Bank's operating model,
foster modernisation, and take full advantage of Bank’s huge potential. The performance
achieved gives us all reason for satisfaction, particularly in the light of the fact that in our
activities we managed to combine ambitious business targets with an idea to create a
powerful and sustainable institution marked by innovative business solutions, sustainable
capital base and a competitive offer successfully. | am deeply convinced that the outcome
of all undertaken efforts will prove a source of satisfaction for our shareholders and cus-
tomers, whose expectations and needs set the benchmark for the Bank’s activities.

LETTER FROM THE PRESIDENT OF
PKO BP
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ponad 3,6 mld zt, co oznacza wzrost o blisko 34 proc. w stosunku do roku poprzednie-
go, i netto przeszto 2,9 mld, ze wzrostem okoto 35-proc. Rekordowy wynik finansowy
sytuuje Grupe PKO BP w czotdwce najbardziej dochodowych instytuciji w naszym kraju.
Osiggniecie tego wyniku finansowego byto mozliwe dzieki zwiekszeniu aktywnosci biz-
nesowej, nowym inicjatywom wspierajgcym sprzedaz produktow i ustug bankowych, ra-
cjonalizacji kosztow i redukcji zatrudnienia. Przetozyto sie to na dalszg poprawe wskazni-
kow efektywnosciowych. Wskazniki zwrotu z kapitatu i z aktywow nalezg do najwyzszych

w sektorze bankowym w Polsce.

Pomimo zmian zachodzgcych na rynku ustug bankowych, zwtaszcza fuzji dwodch naszych
najwiekszych konkurentow, PKO BP udato sie utrzymac pozycje lidera bankowosci deta-
licznej. Konsekwentnie realizujgc nowa strategie Banku pragniemy w najblizszych latach
ponownie stac sie bankiem numer jeden w Polsce. Dlatego musimy rozwijac sie szybciegj
od naszych konkurentow, zwieksza¢ dochody, skuteczniej wykorzystywac liczne nasze
atuty i mocne strony. Ubiegty rok byt okresem pierwszych tego rodzaju dziatan obejmu-
jacych praktycznie caty Bank i wszystkich jego pracownikow. Pomysinie zakonczylismy
pierwszy etap masowych wdrozen w oddziatach i agencjach Zintegrowanego Systemu
Informatycznego. Opracowalismy i zaczelismy wprowadzac¢ w zycie nowag, prosprzeda-
zowa koncepcje podejscia do Internetu. Umocnilismy pozycje lidera w bankowosci elek-
tronicznej, z ktérej pod koniec ubiegtego roku korzystato juz 2,7 min klientow. Naszych
pracownikow objelismy nowym systemem motywacyjnym, opartym na zarzgdzaniu przez
cele. To tylko przyktady projektow realizowanych w ramach nowej strategii PKO BP.

ANNUAL
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The PKO BP Capital Group’s pre-tax profit amounted to over PLN 3.6 billion in 2007,
which represents an increase close to 34% year-on-year, and a net profit amounted to
over PLN 2.9 billion, an increase of ca. 35%. Owing to record beating high financial per-
formance, the PKO BP Group has become one of the income-strongest institutions in
Poland. This excellent performance was made possible thanks to enhanced business
activity, new initiatives supporting sales of banking products and services, cost ration-
alisation, and reduction in workforce. The positive development has translated into effi-
ciency indicators. The key indicators: the return on equity as well as the return on assets
are among the highest in banking sector in Poland.

Despite of the ongoing changes in banking services, and in particular, after a merger of the
two our major competitors, PKO BP has managed to remain the leader in retail banking.
Consequently, while implementing our new strategy, we are committed to regaining the
number one position in banking sector in Poland in the nearest future.

This is why we have to grow at a faster pace than our competitors, boost income, and
make a better use our numerous trumps and comparative advantages. Last year saw
the launch of such projects, and virtually the entire Bank and its employees were in-
volved in them. The first stage of a mass — implementation of the Integrated IT System
in our branches and outlets has been successfully completed. We also developed and
commenced with implementation of a new sales-fostering concept that involves a new
approach to the Internet. We strengthened our leadership position in e-banking, a tool

used by 2.7 million Bank’s customers by the end of the last year. A new motivation



Trosce o utrzymanie wysokiej pozycji rynkowej Banku towarzyszyty dziatania wycho-
dzgce naprzeciw oczekiwaniom naszych Klientow. Poprawa standardow jest wynikiem
zarobwno unowoczesnienia obstugi, jak tez rozszerzenia i udoskonalenia oferty. Wprowa-
dzilismy nowe, cieszgce sie duzg popularnoscig produkty, jak m.in. pozyczka gotowko-
wa Max Pozyczka Mini Rata, pakiety dla klientow z sektora matych i srednich przedsie-
biorstw, nowe produkty skarbowe.

W ubiegtym roku PKO BP utrzymat pozycje lidera wsrod wydawcow kart dla klientow
indywidualnych. Umocnit takze pierwszg pozycje na rynkach matych i srednich przed-
siebiorstw, finansowania nieruchomosci oraz obstugi jednostek samorzgdu terytorialne-
go. Bylismy rodwniez aktywni w naszej dziatalnosci poza granicami kraju. W 2007 r. jako
pierwszy polski bank otworzylismy placowke w Wielkiej Brytanii. Dokapitalizowalismy
tez kwotg 35 min dolarow i zwiekszylismy do 99 proc. udziaty w naszej spodtce Kredo-
bank, dziatajgcej na Ukrainie.

Wszystkie efekty prowadzonych w ubiegtym roku dziatan majg swoje zrodto w dosko-
natej pracy catej zatogi PKO BP. W imieniu Zarzadu Banku chciatbym za to bardzo po-
dziekowac wszystkim pracownikom.

Rafat Juszczak
Prezes Zarzagdu PKO Banku Polskiego
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system for our employees, based on Management by Objectives, was introduced.
These are but a few examples of projects carried out in the framework of the PKO BP
new strategy.

We took the utmost care to maintain Bank'’s position as a market leader, and our ef-
forts were accompanied by activities aiming at meeting needs of our customers. Higher
standards were achieved as a result of the implementation of modernised service as
well as an extended and better tailored offer. We introduced new, well received prod-
ucts, such as “Max Pozyczka Mini Rata” consumer loan, packages for our customers
from small and medium enterprises segment, and new treasury products.

Last year the PKO BP maintained its leadership among card issuers for retail customers.
It also strengthened its position as a leader on the small and medium enterprises market,
in property finance, and banking service provider for local governments. We were also
active abroad. As the very first Polish bank we opened Bank's outlet in Great Britain in
2007. In Kredobank, our subsidiary in Ukraine, we resolved on a share capital increase by
USD 35 million, and we increased our stake in Kredobank’s share capital to 99%.

The entire results performed last year can be accredited to the excellent and dedicated
work of all employees of the Bank PKO BP. On behalf of the Management Board | would
like to express my heartfelt thanks to all employees.

Rafat Juszczak
President of the Board PKO BP
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Bohdan Lachert,

Projekt mebli gabinetowych,
1926. Gwasz, karton
naklejony na tekture.
Muzeum Architektury

we Wroctawiu.

Bohdan Lachert,

The Cabinet Furniture’s

Design, 1926. Gouache,
cartoon on cardboard.
The Architecture Museum

in Wroctaw.



Zarzad
Management Board*

Rafat Juszczak
prezes Zarzgadu
President of the Board

Berenika Duda-Uhryn
wiceprezes Zarzgdu
Deputy President

Robert Dziatak
wiceprezes Zarzgdu
Deputy President

Mariusz Klimczak
wiceprezes Zarzgdu
Deputy President

Wojciech Kwiatkowski
wiceprezes Zarzgdu
Deputy President

Aldona Michalak
wiceprezes Zarzgdu
Deputy President

Adam Skowronski
wiceprezes Zarzgdu
Deputy President

Stefan Swiagtkowski
wiceprezes Zarzgdu
Deputy President

*31.12. 2007

RAPORT
ROCZNY
2007

WLEADZE BANKU

Rada Nadzorcza
Supervisory Board**

Marzena Piszczek
przewodniczgca Rady
Chair

Eligiusz Jerzy Krzesniak

wiceprzewodniczgcy Rady
Deputy Chairman

Jan Bossak
cztonek Rady
Member of the Board

Jerzy Osiatynski
cztonek Rady
Member of the Board

Urszula Pataszek
cztonek Rady
Member of the Board

Roman Sobiecki
cztonek Rady
Member of the Board

Ryszard Wierzba
cztonek Rady
Member of the Board

**26. 02. 2008

BANK’S GOVERNING BODIES
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Sktad Zarzagdu PKO BP w okresie sprawozdawczym

Composition of the Management Board of the PKO BP
in the Reported Period
Stawomir Skrzypek

wiceprezes Zarzgadu
powotany 20.12.2005 r. na wspdlng kadencje Zarzgdu rozpoczetg 19.05.2005 r.;
wiceprezes p.o. prezesa Zarzadu
powotany 29.09.2006 r.;
ztozyt rezygnacije z petnienia tych funkcji z dniem 10.01.2007 r.
Deputy President
on December 20th 2005 appointed for a common term commenced on May 19th 2005;
Deputy President acting as the President of the Board
appointed on September 29th 2006;
resigned from the post with the resignation to take effect on January 10th 2007

RAPORT
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Rafat Juszczak
2007

czitonek Zarzadu
powotany 26 czerwca 2006 z dniem 1.07.2006 r. na wspdlng kadencje Zarzadu rozpoczetg
19.05.2005 r;;
wiceprezes Zarzadu
powotany 29.09.2006 r.;
wiceprezes p.o. prezesa Zarzadu
Rada Nadzorcza PKO BP powierzyta 2.04.2007 r. Rafatowi Juszczakowi, wiceprezesowi
Zarzadu Banku, petnienie z dniem 11.04.2007 r. obowigzkdw prezesa Zarzgdu do czasu wyboru
prezesa Zarzgdu Banku;
prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza Banku powierzyta 20.06.2007 r. wiceprezesowi Zarzgdu Rafatowi Juszczakowi
petnienie funkcji prezesa Zarzgdu PKO BP na wspdlng kadencje Zarzadu rozpoczetg
19.05.2005 r;
Komisja Nadzoru Bankowego 8.08.2007 r. wyrazita zgode na petnienie przez Rafata Juszczaka
funkciji prezesa Zarzgdu Banku.
Member of the Board
On June 26th 2006 appointed to take effecton July 1st 2006 for a common term commenced
on May 19th 2005;
Deputy President
appointed on September 29th 2006;
Deputy President acting as the President appointed on April 2nd 2007
On April 2nd 2007 the Supervisory Board entrusted Rafat Juszczak, Deputy President, the
position of acting as the President of the Board to take effect on April 11th 2007, till electing the
new President of the Board
President of the Board
The Supervisory Board appointed Rafat Juszczak, Deputy President, on June 20th 2006,
the President of the Board for the common term of the Board commenced on May 19th
2005; Commission for Banking Supervisory extended its permission for Mr Juszczak to hold
the position of the President of the Board on August 8th 2007

Wojciech Kwiatkowski
wiceprezes Zarzadu
29.09.2006 r. powotany przez Rade Nadzorczg Banku z dniem 1.11.2006 r. na wspolng
kadencje Zarzadu rozpoczetg 19.05.2005 r.
Deputy President
on September 29th 2006 appointed by the Supervisory Board, to take effect
on November 11th 2006, for a common term commenced on May 19th 2005
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Jacek Obtekowski

czionek Zarzadu
powotany 20.06.2002 r.;
19.05.2005 r. powotany na nastepng kadencje, rozpoczetg w tym dniu;
wiceprezes Zarzadu
powotany 29.09.2006 r.;
ztozyt rezygnacje z dniem 31.01.2007 r.

Member of the Board

appointed on June 20th 2002; on May 19th 2005 appointed for the next term commenced that day

Deputy President
appointed on September 29th 2006; resigned from the post to take effect on January 31st 2007
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Zdzistaw Sokal
cztonek Zarzadu
26.06.2006 r. powotany z dniem 1.07.2006 r. na wspolng kadencje Zarzgdu
rozpoczetg 19.05.2005 r.
wiceprezes Zarzgadu
powotany 29.09.2006 r.;
ztozyt rezygnacje z dniem 13.03.2007 r.
Member of the Board
on June 26st 2006, effective July 1st 2006, appointed for a common term commenced
on May 19th 2005
Deputy President
appointed on September 29th 2006, resigned from the post, effective March 13th 2007

Marek Gtuchowski

p-o. prezesa Zarzadu
delegowany przez Rade Nadzorczg do czasowego wykonywania tych czynnosci
od 10.01.2007 r. do 23.01.2007 r. i od 27.01.2007 r. do 10.04.2007 r.
acting as the President of the Board
delegated from Supervisory Board to perform the duties temporarily from January 10th 2007
to January 23rd 2007 and from January 27th 2007 to April 10th 2007

Robert Dziatak
wiceprezes Zarzadu
22.02.2007 r. powotany przez Rade Nadzorczg Banku z dniem 23.02.2007 r. na wspolng
kadencje Zarzgdu rozpoczetg 19.05.2005 r.
Deputy President
on February 22nd 2007 appointed by the Supervisory Board, to take effect
on February 23rd 2007 for a common term commenced on May 19th 2005

Stefan Swigtkowski
wiceprezes Zarzadu
22.02.2007 r. powotany przez Rade Nadzorczg Banku z dniem 1.05.2007 r. na wspodlng
kadencje Zarzgdu rozpoczetg 19.05.2005 r.
Deputy President
on February 22nd 2007 appointed by the Supervisory Board, to take effect on May 1st 2007
for a common term commenced on May 19th 2005

Adam Skowronski
wiceprezes Zarzadu
delegowany przez Rade Nadzorczg do czasowego wykonywania czynnosci wiceprezesa
Zarzadu na okres
od 11.04.2007 r. do 30.04.2007 r;
20.06.2007 r. powotany przez Rade Nadzorczg Banku z dniem 23.07.2007 r. do petnienia
tej funkcji na wspolng kadencje Zarzadu rozpoczetg 19.05.2005 r.
Deputy President
delegated by Supervisory Board to perform the duties of the Deputy President temporarily, from
April 11th 2007
to April 30th 2007;
on June 20th 2007 appointed by the Supervisory Board to take effect on July 23rd 2007
to perform the duties for a common term commenced on May 19th 2005

Aldona Michalak
wiceprezes Zarzgadu
20.06.2007 r. powotana przez Rade Nadzorczg Banku z dniem 1.07.2007 r. na wspdlng
kadencje Zarzgdu rozpoczetg 19.05.2005 r.
Deputy President
on June 20th 2007 appointed by the Supervisory Board to take effect on July 1st 2007
for a common term commenced on May 19th 2005

Mariusz Klimczak
wiceprezes Zarzgadu
20.06.2007 r. powotany przez Rade Nadzorczg Banku z dniem 15.07.2007 r. na wspolng
kadencje Zarzgdu rozpoczetg 19.05.2005 r.
Deputy President
on June 20th 2007 appointed by the Supervisory Board to take effect on July 15th 2007
for a common term commenced on May 19th 2005

Berenika Duda-Uhryn
wiceprezes Zarzgadu
20.06. 2007 r. powotana przez Rade Nadzorczg Banku z dniem 10.09.2007 r. na wspolng
kadencje Zarzadu rozpoczetg 19.05.2005 r.
Deputy President
on June 20th 2007 appointed by the Supervisory Board to take effect on September 10th 2007
for a common term commenced on May 19th 2005
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Rada Nadzorcza PKO BP w okresie sprawozdawczym

The Supervisory Board of the PKO BP in the Reported Period

Marek Gtuchowski

przewodniczgcy Rady Nadzorczej
powotany 18.04.2006 r.;
od 10.01 do 23.01.2007 r. oraz od 27.01. do 10.04.2007 r. delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci prezesa Zarzadu.
Chairman of the Supervisory Board
appointed on April 18th 2006; from January 10th to January 23rd and from January 27th 2007
to April 10th 2007 delegated to perform temporarily duties of the President

of the Management Board.

Urszula Pataszek

cztonek Rady Nadzorczej
RAPORT powotana 19.05.2005 r.;
ROCZNY wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
5007 od 20.05.2005 r.
Member of the Supervisory Board, appointed on May 19th 2005
Deputy Chairman of the Supervisory Board, since May 20th 2005

Tomasz Siemiagtkowski

cztonek Rady Nadzorczej
powotany 18.04.2006 r.
sekretarz Rady Nadzorczej
od 26.06.2006 r.
Member of the Supervisory Board, appointed on April 18th 2006
Secretary of the Supervisory Board, since June 26th 2006

Jerzy Michatowski

cztonek Rady Nadzorczej
powotany 18.04.2006 r.
Member of the Supervisory Board, appointed on April 18th 2006

Jerzy Osiatynski
cztonek Rady Nadzorczej
powotany 25.03.2002 r.;
cztonek Rady Nadzorczej
powotany 19.05.2005 r;
ztozyt rezygnacje z dniem 31.01.2007 r.
Member of the Supervisory Board, appointed on March 25th 2002;
Member of the Supervisory Board,
appointed on May 19th 2005;
resigned on the date effective on January 31st 2007

Adam Skowronski

cztonek Rady Nadzorczej
powotany 18.04.2006 r.;
2.04.2007 r. delegowany do czasowego wykonywania czynnosci wiceprezesa Zarzgdu Banku
na okres od 11.04.2007 r. do 30.04.2007 r,;

ANNUAL z dniem 23.07.2007 r. powotany do petnienia funkcji wiceprezesa Zarzadu Banku.
REPORT Member of the Supervisory Board, appointed on April 18th 2006;

2007 on April 2nd 2007 delegated to perform temporarily duties of Deputy President of the

Management Board of the Bank from April 11th 2007 to April 30th 2007;
on July 23 2007 appointed the Deputy President of the Management Board of the Bank.

Agnieszka Winnik-Kalemba

cztonek Rady Nadzorczej
powotana 18.04.2006 r.
Member of the Supervisory Board, appointed on April 18th 2006

Maciej Czapiewski

cztonek Rady Nadzorczej
powotany 19.03.2007 r.
Member of the Supervisory Board, appointed on March 19th 2007
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Z dniem 26 lutego 2008 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzor-
czej PKO BP ztozyli: Marek Gtuchowski, Agnieszka Winnik-Kalemba, Tomasz
Siemiagtkowski i Jerzy Michatowski. Ponadto Urszula Pataszek ztozyta rezygna-
cje z petnienia funkcji wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej PKO BP z dniem 25 lute-
go 2008 roku.

Skarb Panstwa jako Uprawniony Akcjonariusz ustalit 26 lutego 2008 roku liczbe czton-
kow Rady Nadzorczej na 7 osob. W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgroma-
dzenie PKO BP odwotato z dniem 26 lutego 2008 roku ze sktadu Rady Nadzorczej
PKO BP Macieja Czapiewskiego i powotato w sktad Rady z dniem 26 lutego 2008
roku, do konca konczacej sie kadencji i na nastepna kadencje Rady Nadzorczej: Jana
Bossaka, Eligiusza Jerzego Krzesniaka, Romana Sobieckiego, Ryszarda
Wierzbe, Marzene Piszczek, Jerzego Osiatynskiego. Urszula Pataszek zosta-
ta powotana w sktad Rady Nadzorczej nastepnej kadencii.

Skarb Panstwa jako Uprawniony Akcjonariusz wyznaczyt Marzene Piszczek na funk-
cje przewodniczgcej Rady Nadzorczej Banku konczgcej sie i nastepnej kadencji oraz
Eligiusza Jerzego Krzesniaka na funkcje wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Banku konczgcej sie i nastepnej kadenciji.
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The following persons resigned form the post of the Member of the Supervisory Board
of the PKO BP, brought into effect as of February 26th 2007: Marek Gtuchowski,
Agnieszka Winnik-Kalemba, Tomasz Siemigtkowski, and Jerzy Michatowski.
Moreover Urszula Pataszek resigned from her post of the Deputy Chairman of the
Supervisory Board of the PKO BP, brought into effect as of February 25th 2008.

On February 26th 2008 the State Treasury as the Eligible Shareholder set at seven
persons the number of members of the Supervisory Board. On February 26th 2008
the Extraordinary Shareholders’ Meeting recalled Maciej Czapiewski from his post
as Member of the Supervisory Board, brought into effect as of February 26th 2008,
and appointed until the end of the ending term and the next term of the Supervisory
Board the following persons, brought into effect as of February 26th 2008: Jan Bos-
sak, Eligiusz Jerzy Krzesniak, Roman Sobiecki, Ryszard Wierzba, Marzena
Piszczek, Jerzy Osiatynski. Urszula Pataszek has been appointed as a Member
of the Supervisory Board for the next term.

The State Treasury as the Eligible Shareholder designated Marzena Piszczek for the
position of the Chairman of the Supervisory Board and Eligiusz Jerzy Krzesniak to
the position of the Deputy Chairman of the Supervisory Board for the ending and the
next term.
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W 2007 roku poprawita sie sytuacja gospodarki polskiej i krajowego sektora bankowe-
go. Poprawa nastgpita mimo gwattownego pogorszenia sytuacji na miedzynarodowych
rynkach finansowych w drugiej potowie roku w konsekwenciji kryzysu na rynku instru-
mentow finansowych powigzanych z rynkiem kredytow hipotecznych. Kryzys ten spo-
wodowat ostabienie wzrostu gospodarczego w USA, gwattowne pogorszenie sytuacii
instytucji finansowych w USA i w Europie, wzrost kosztow finansowania na rynkach
miedzynarodowych oraz gwattowne spadki kursow akcji na swiatowych gietdach.

W Polsce w 2007 roku w dalszym ciggu zwiekszato sie tempo wzrostu gospodarczego
— do 6,5 proc. wobec 6,2 proc. w 2006 roku. Poprawa koniunktury gospodarczej byta
stymulowana znaczacym wzrostem popytu krajowego, w szczegdlnosci inwestycyjne-
go, przy bardzo silnym wzroscie konsumpcji prywatnej. Wysoki wzrost inwestycji byt
efektem splotu kilku czynnikdw: korzystnych perspektyw popytowych w kraju, bardzo
dobrej sytuacji finansowej przedsiebiorstw, naptywu inwestycji bezposrednich z za-
granicy oraz srodkow z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej wspotfinansujgcych
projekty inwestycyjne. Bardzo wysoka dynamika wzrostu konsumpcji prywatnej byta
skutkiem wyraznej poprawy sytuacji dochodowej i nastrojow gospodarstw domowych
w zwigzku z poprawg sytuacji na rynku pracy. Cho¢ wysoki wzrost popytu krajowe-
go nie poskutkowat gwattownym przyspieszeniem importu, to wyhamowanie dynamiki
wzrostu eksportu przyczynito sie do utrzymania negatywnego wptywu wynikéw handlu
zagranicznego na wzrost PKB.
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ZEWNETRZNE UWARUNKOWANIA DZIAEALNOSCI

BUSINESS ENVIRONMENT

In 2007 Poland’s economic standing and domestic banking sector improved. This posi-
tive development occurred despite a dramatic downturn in international financial mar-
kets in the second half of the year due to the US sub-prime mortgage crises. The crises
resulted in the economic slow-down in the US, a dramatic downturn in the situation of
financial institutions both in Europe and the US, higher costs of foreign financing on in-
ternational markets, and a steep fall in share prices on stock exchanges world-wide.

In Poland, economic growth kept accelerating, and it was up by 6.5% in 2007 com-
pared to 6.2% in 2006. A more favorable business climate was driven by a significant
increase in domestic demand, in particular in investment, and it was accompanied by
a strong consumer consumption. A high growth in investments stemmed from a number
of factors: favourable prospects for domestic demand, excellent financial standing of
companies, inflow of foreign direct investment, and inflow of the EU structural funds co-
financing investment projects. Buoyant dynamics of private consumption resulted from
a significant growth in income and a lifted consumption sentiment in Polish households,
which was to attribute to positive developments on the labour market. Albeit a dynamic
growth of domestic demand did not translate into a rapidly accelerating imports, a lower
dynamics of exports growth contributed to maintain the adverse impact of foreign trade

performance on GDP growth.
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W 2007 roku odnotowano znaczng poprawe na krajowym rynku pracy dzieki korzystnej
koniunkturze gospodarczej, bardzo dobrym wynikom finansowym firm — pozwalajgcym
na tworzenie nowych i utrzymanie dotychczasowych miejsc pracy, lepszej dostepnosci
ofert pracy, emigracji zarobkowej oraz naptywowi srodkdw unijnych przeznaczanych na
aktywne formy zwalczania bezrobocia. W rezultacie liczba bezrobotnych w 2007 roku
spadta o prawie 565 tysiecy osob, a stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie do
11,4 proc. w grudniu 2007 roku.

W 2007 roku srednioroczny wskaznik inflacji wzrést do 2,5 proc. — z 1 proc. zanotowa-
nego w 2006 roku. Do konca trzeciego kwartatu inflacja przyjmowata wartosci w prze-
dziale 1,2 - 2,6 proc., oscylujgc wokot celu inflacyjnego NBP, ustalonego na poziomie 2,5
proc. Czwarty kwartat przyniost jednak silny wzrost inflacji - do 4 proc. na koniec roku.
Sprawit to dynamiczny wzrost cen zywnosci, ktory byt nastepstwem wzrostu cen na
Swiatowych rynkach oraz nieurodzaju owocow w kraju, oraz wzrostu cen paliw w efek-
cie wzrostu cen ropy naftowej, cho¢ wptyw wysokich cen ropy na rynkach swiatowych
ograniczany byt przez umocnienie kursu ztotego wobec dolara. Dodatkowo, w drugiej
potowie roku, z wiekszg sitg zaczety sie ujawnia¢ — w postaci wyzszej dynamiki cen
ustug, proinflacyjne efekty wysokiej dynamiki ptac.

Zgodnie z ,Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2007” celem polityki monetarnej byto
utrzymywanie inflacji na poziomie 2,5 proc., z dopuszczalnym przedziatem wahan +/-1
punkt procentowy. Wzrost ryzyk inflacyjnych w warunkach silnego popytu krajowego
i wysokiej dynamiki ptac byt przestankg do dokonania przez Rade Polityki Pienieznej
czterech podwyzek stép procentowych. Stopy procentowe NBP wzrosty w 2007 roku
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2007 saw a significant improvement on the domestic labour market stemmed from a fa-
vourable economic cycle, excellent performance of enterprises what made them more
inclined to create new and to keep the already existing jobs, better access to job offers,
large-scale labor migration, and inflow of the EU aid funds channeled to the programs
promoting active forms of fighting the unemployment. As a result the 2007 saw the un-
employment fall by 565 thousand, and a registered unemployment rate down by 11.4%
in December 2007.

In 2007 indicator of the average inflation rate rose to 2.5% from 1% a year earlier. By the
end of Q3 inflation fluctuated within the 1.2% and 2.6 % band, and remained close to
the National Bank of Poland (NBP) inflationary target rate of 2.5%. Q4 saw a strong hike
of inflation rate; it rose to 4% by the end of the year. It has to be attributed to a dynamic
rise in food prices resulting from the price increase on the world markets and the fall in
domestic crops, as well as hike of fuel prices due to the rise of crude oil prices, albeit
the impact of high prices of crude oil on international markets was largely offset by ap-
preciation of Polish currency vis a vis US dollar. Additionally, in the second half of the
year inflationary pressure resulted from high salary and wage increases which in turn,
resulted in higher costs for services.

According to “The Monetary Policy Guidelines 2007” the monetary policy target was
to keep the inflation rate at 2.5% level, with a margin of +/- 1 percentage point. The
increased inflation risks in a situation of a strong domestic demand and a high dy-
namics in wage rises were key drivers behind the decision of the Monetary Policy

Council to rise rates four times. The rates have been raised by the NBP by 100 bps



tgcznie o 100 punktow bazowych, w tym stopa referencyjna NBP wzrosta do 5 proc.
— z 4 proc. na poczatku roku.

W 2007 roku wzrosta rentownos¢ skarbowych papierow wartosciowych — od 70 punk-
tow bazowych w przypadku obligacji dtugoterminowych, do 170 punktow bazowych
w przypadku instrumentow krotkoterminowych. Wzrost rentownosci byt wynikiem zna-
czgcego pogorszenia perspektyw inflacyjnych, rozpoczecia cyklu zaostrzania polityki
pienieznej w Polsce, trwajgcego w pierwszej potowie roku cyklu podwyzek stop pro-
centowych w strefie euro oraz okresowego silnego odptywu kapitatu w Il i IV kwartale
z rynkOw wschodzgcych, ktory byt wynikiem zawirowan na miedzynarodowych rynkach
finansowych. Wzrost rentownosci, szczegdlnie w przypadku obligacji dtugotermino-
wych, byt ograniczony przez silne fundamenty polskiej gospodarki w porownaniu z in-
nymi ,rynkami wschodzgcymi”, dobrg biezgcg sytuacje budzetu panstwa i ograniczong
podaz papierow skarbowych na rynku pierwotnym, a takze zakonczenie cyklu zaostrza-
nia polityki monetarnej w strefie euro i rozpoczecie obnizek stop procentowych w USA
z ugruntowaniem oczekiwan na kontynuacje spadku stop procentowych w 2008 roku.
Ztoty wzmocnit sie w 2007 roku wzgledem euro w skali 6,5 proc. — do poziomu 3,58
PLN/EUR i gwattownie (o 16,5 proc.) zyskat na wartosci wobec dolara — do poziomu
2,44 PLN/USD, przy silnych spadkach notowan dolara amerykanskiego na swiatowych
rynkach. Pozytywnie na notowania ztotego wptyneto podtrzymanie korzystnych funda-
mentow gospodarki (wysokie tempo wzrostu, bezpieczna sytuacja budzetu oraz bilansu
ptatniczego) przy oczekiwaniach na dalsze podwyzki stop procentowych NBP. W dru-
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in total in 2007, whereas the reference rate increased to 5% from 4% at the begin-
ning of the year.

In 2007 the rentability of treasuries rose. Starting from 70 basic points — in case of long-
term treasury bonds up to 170 basic points — in case of short-term instruments. The
growth of rentability derived from the fact that the inflation outlook got worse significant-
ly, a tightening of monetary policy in Poland commenced, there was an ongoing cycle
of interest rates’ rise in the first half of the year in the euro zone, and a seasonal capital
outflow from emerging markets in the Q3 and Q4 occurred caused by the turbulence on
international financial markets.

The increase of rentability, particularly in case of long-term bonds, was limited. It was
due to sound fundamentals of Polish economy compared to other “emerging markets”,
good current budget standing, a limited supply of treasuries on the primary market, as
well as termination of cycles of monetary policy tightening in the euro zone, and the
commencement of cuts of interest rates in the US with a firm expectation the trend
would be continued further in 2008.

In 2007 Polish zloty appreciated against the Euro by 6.5% and the currency rate was
3.58 PLN/EUR, and it briskly gained against the US dollar (up 16.5%) with the exchange
rate at 2.44 PLN/USD, yet it was accompanied by a massive slide of the US currency on
the global markets. A positive impact on Polish exchange rate had factors such as the
strengthening of positive fundamentals of Polish economy, and in particular: dynamic
growth, sound budgetary and balance of payment situation, with a firm expectation
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giej potowie roku nastgpity okresowe spadki notowan ztotego w sytuacji pogorszenia
nastrojow na globalnych rynkach finansowych.

Zmiany w otoczeniu regulacyjnym wptywajgce na warunki funkcjonowania bankow
w 2007 roku byty konsekwencjg harmonizacji prawa polskiego z prawem Unii Europej-
skiej oraz doskonalenia i porzgdkowania prawa krajowego. Najwiekszym wyzwaniem
dla bankéw byta implementacja nowych zasad adekwatnosci kapitatowej opartych na
Nowej Umowie Kapitatowej (Bazylea Il), co skutkowato zmiang systemu zarzgdzania
ryzykiem i zwigzanego z nim systemu raportowania. W 2007 roku banki przygotowywa-
ty sie do wdrozenia zasad jednolitego systemu ptatnosci w euro (SEPA) w odniesieniu
do polecenia przelewu oraz do implementacji zasad wynikajgcych z unijnych dyrektyw
o rynkach instrumentéw finansowych (MiFID). Na wyniki dziatalnosci bankow w 2007
roku wptynety takze m.in.: nowe rozwigzania dotyczgce odsetek od rezerwy obowigz-
kowej, zmienione obcigzenia finansowe na rzecz systemu gwarantowania depozytow
bankowych oraz zmiany dotyczgce standardéw rachunkowosci (MSR i MSSF).
Kondycja polskiego sektora bankowego pozostata w 2007 roku bardzo dobra. Wyrazna
poprawa sytuaciji finansowej klientow wptyneta na popyt na ustugi finansowe, co znala-
zto odzwierciedlenie w ogromnym wzroscie wolumenow sprzedazy. Wzrost skali dzia-
tania bankoéw przy rosngcych stopach procentowych pozytywnie przetozyt sie na wynik
finansowy catego sektora.

W pierwszej potowie 2007 roku nastgpito ostabienie dynamiki wzrostu depozytow.
Wzrosty natomiast oszczednosci gospodarstw domowych w funduszach inwestycyj-
nych, akcjach oraz polisach ubezpieczeniowych na zycie. Jednak w drugiej potowie
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the interest rates increases would be continued further in 2008. In the second half of
the year seasonal weakening of Polish currency took place in a situation of the negative
sentiments on global financial markets.

The changes in the regulatory environment with a significant bearing on banking business
in 2007 were consequences of the process of streamlining the Polish legal system and
harmonising Polish law with the aquis communautere (the EU Law System). The major
challenge for Polish banks was the implementation of new provisions related to the capital
adequacy based on the New Capital Accord (Basel Il). The process resulted in changes
in risk management system and the adjacent reporting system. In 2007 banks prepared
to introduce the Single Europe Payment Area system (SEPA) in relation to euro payments,
such as bank transfer, and to implement rules deriving from the UE Directives concern-
ing financial instruments markets (Markets in Financial Instrument Directive). The banks’
performance in 2007 was influenced by such factors as: new solutions related to interests
bearing mandatory reserves, changed financial burden due banking deposits guarantee
system, and changes related to accounting standards (IAS/MSR and IFRS).

Polish banking sector remained in a very good shape in 2007. A significant improve-
ment of financial standing of customers had a positive impact on demand for financial
services, and it reflected in a massive increase in sales volume. The expanded scope
of business activity accompanied by increasing interest rates translated positively into
financial performance of the entire sector.

In the first half of 2007 the dynamics of deposits growth lost momentum. At the same
time household savings allocated in the mutual funds, stocks and life-insurance policies



2007 roku dynamika wzrostu depozytow gospodarstw domowych przyspieszyta, do
Czego przyczynita sie znaczna poprawa sytuacji dochodowej gospodarstw domowych,
wzrost oprocentowania lokat bankowych, ostabienie naptywu srodkow finansowych do
funduszy inwestycyjnych w efekcie pogarszajgcej sie koniunktury na rynku akgcji. Rezul-
tatem tego byt niewielki wzrost udziatu depozytow w strukturze oszczednosci ludnos-
ci na koniec roku. Pomimo bardzo korzystnych wynikow finansowych przedsiebiorstw
w 2007 roku dynamika ich depozytow byta nizsza od notowanej w 2006 roku.

W 2007 roku nadal rosty kredyty gospodarstw domowych, w tym przede wszystkim
kredyty na realizacje celow mieszkaniowych. W mniejszym stopniu rozwijat sie seg-
ment consumer finance. Sytuacja na rynku kredytow gospodarstw domowych byta sty-
mulowana poprawg sytuacji materialnej gospodarstw domowych. W catym 2007 roku
nastgpit znaczny wzrost kredytow dla przedsiebiorstw, co wynikato ze wzrostu popytu Ség%ﬁﬁ
inwestycyjnego i tagodzenia polityki kredytowej bankow. 2007
Pozyskaniu przez banki nowych klientow stuzyta rozbudowa i modernizacja sieci dystry-
bucji, czego skutkiem byta rosngca konkurencja, gtbwnie w segmencie consumer finan-
ce i kredytow mieszkaniowych. Istotnym czynnikiem, ktory w nastepnych latach bedzie
wptywat na ksztatt polskiego sektora bankowego, byto sfinalizowanie potgczenia Banku
Pekao z wydzielong czescig Banku Przemystowo-Handlowego. W efekcie fuzji powstat
najwiekszy pod wzgledem wartosci aktywow, kapitatow i zobowigzan wobec klientow
bank w Polsce. Jednak PKO BP nadal jest najwiekszym kredytodawcsg i liderem rynku
kredytow mieszkaniowych. Obstuguje najwiecej rachunkéw oszczednosciowo-rozlicze-
niowych, kart ptatniczych i bankomatéw oraz posiada najliczniejszg sie¢ placowek.

increased. Yet in the second half of 2007 dynamics of growth of the households depos-
its accelerated, and this contributed, among other things to a significant improvement of
household incomes, higher interest rates of deposits, a slow-down in allocating financial
means in mutual funds what was caused by a weakening stock market. As a conse-
quence, deposits accounted for a moderate increase in the individual savings structure.
Despite of the excellent financial performance of companies, dynamics of their deposits
in 2007 was lower than in 2006.

2007 saw a further increase in household loans, chiefly loans related to meeting the
housing needs. The consumer finance segment grew less extensively. The situation
in the household loan market was stimulated by the improved material standing of the ANNUAL
households. 2007 saw a significant increase of corporate credits, stemming from higher REZ%E;
investment demand and a more liberal credit policy adopted by the banks.

In order to attract new customers, banks expanded and modernised their sales net-
works, and it resulted in a growing competition, mainly in consumer finance segment
and the property loans. An important factor to have impact on banking sector in Po-
land in the years to come is a completion of integration of the Bank Pekao S.A. with
the spun-off part of the Bank Przemystowo-Handlowy (Bank BPH S.A.). Following the
merger it has become the largest bank in Poland in terms of assets, capital, and liabili-
ties. However PKO BP has remained the largest credit provider and the leader in terms
of property loans. PKO BP services the largest volume of savings accounts, credit cards
and ATMs, and it possesses the largest sales network.
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Z poczatkiem 2007 roku w PKO BP rozpoczety sie prace nad przygotowaniem gruntow-
nej rewitalizacji dotychczasowej strategii Banku. Po kolejnych etapach analiz mozliwych
opcji i identyfikacji silnych, progresywnych atutow Banku powstata Strategia Wzrostu
PKO BP na lata 2007-2012, nazwana ,Nowe Otwarcie”.

Przyjeta w kwietniu 2007 r. Strategia Wzrostu PKO BP 2007-2012 jest odpowiedzig
na przyszte wyzwania rynku, konieczne dostosowania w modelu operacyjnym Banku,
a takze podkresleniem otwartosci PKO BP na zmiany - szczegodlnie w zakresie potrzeb
klientow.

PKO BP ma aspiracje by¢ nadal kreatorem przysztosci i liderem sektora bankowego
w Polsce i regionie, dlatego znajgc swoje przewagi konkurencyjne (grono lojalnych klien-
tow, najwieksza sie¢ placowek, kompetentna i stabilna kadra menedzerska, silna mar-
ka), a takze ograniczenia (trwajgce wdrozenie systemu informatycznego, konserwatyw-
Celem strategicznym PKO BP jest umocnienie pozyciji lidera na rynku polskim w naj-
bardziej atrakcyjnym obszarze bankowosci detalicznej, przede wszystkim poprzez za-
proponowanie klientom nowych form wspotpracy, a takze rozwoj wachlarza produktow
i ustug, skupienie gtownych dziatan na szybko rosngcych segmentach rynku (fundu-
sze inwestycyjne i produkty strukturyzowane, kredyty hipoteczne, consumer finance)
i zwiekszenie w nich udziatu rynkowego, poprawe efektywnosci i jakosci obstugi klien-
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WEWNETRZNE UWARUNKOWANIA DZIAEALNOSCI

INTERNAL FACTORS

At the beginning of 2007 PKO BP started to work on preparing a fundamental
revitalization of the existed Bank’s strategy. After having analyzed these options step by
step and after having identified the powerful and progressive advantages of the Bank,
a new Growth Strategy of PKO BP for 2007-2012 has drawn up. The Strategy has been
named "The New Opening”.

The Growth Strategy of PKO BP for 2007-2012 was adopted in April 2007 and it pro-
vides a response for the future challenges in the market, necessary alignments in the op-
erational model of the Bank, and it also stresses Bank’s readiness to embrace changes
— particularly those related to customers’ needs.

PKO BP is committed to pursue its role as a major player shaping the future and the
leader of banking sector both in Poland and in the region. Therefore, being aware of its
competitive advantages (loyal customer-base, the largest sales network, professional
and stable management and strong brand) as well as of certain limitations (ongoing im-
plementation of IT system, conservative service model and quality of service), PKO BP
set up very challenging targets to achieve.

The strategic goal of PKO BP is to strengthen its leading position in Polish market in
the most promising sector of retail banking, first of all through offering the customers
new forms of cooperation, widening range of products and services offered, focusing
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tow. W bankowosci korporacyjnej cel strategiczny PKO BP to koncentracja na zwrocie
z zaangazowanego kapitatu i zmiany w modelu obstugi, jako zrodta dodatkowego, ren-
townego wzrostu.

PKO BP bedzie aktywnym graczem na najwiekszych i rosngcych rynkach bankowosci de-
talicznej Europy Srodkowej i Wschodniej oraz bankiem towarzyszacym polskiej emigracii.
Celem PKO BP jest zwiekszenie efektywnosci modelu operacyjnego poprzez struk-
turalne zmiany w zatrudnieniu, rekrutacji i szkoleniu pracownikdw oraz zastosowaniu
podejscia procesowego w obstudze klientow Banku.

Realizacja i sukces wdrozenia inicjatyw ,Nowego Otwarcia” pozwoli Bankowi znaczgco
poprawi¢ jakosc i satysfakcje klientow oraz efektywnosc¢ finansowg, dalece wyprzedza-
jac pozytywne tendencje kontynuowane w ostatnim okresie. Dzieki Strategii Wzrostu
2007-2012 Bank podwoi dochody i zysk netto (przy dwucyfrowym tempie rocznego
wzrostu) oraz stanie sie jednym z najbardziej rentownych bankébw w Polsce i regionie
ze wskaznikiem C/I na poziomie 40 proc.

W 2007 roku w PKO BP trwaty intensywne prace zwigzane z doskonaleniem systemu
zarzgdzania ryzykiem bankowym, dostosowaniem Banku do wymagan dyrektywy o ade-
kwatnosci kapitatowej oraz dostosowaniem systemow informatycznych, wewnetrznych
procesow i przepisdw do wymagan Nowej Umowy Kapitatowe.

Bank stosuje zaawansowane metody zarzgdzania ryzykiem kredytowym. Sg one stale
weryfikowane i rozwijane w kierunku metod ratingdw wewnetrznych. Proces zarzgdza-
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its activities on the fast-growing market segments (mutual funds and structured pro-
ducts, mortgage loans, consumer finance), increasing its market share in the mentioned
segments as well as enhancing efficiency and quality of service offered. In corporate
banking the strategic goal of PKO BP is to focus on return on equity and changes in the
service model as an additional source of profitable growth.

PKO BP is committed to act as an active player in the largest and growing retail markets
in the Central and Eastern Europe and a bank providing assistance for Polish emigrants.

PKO BP is aiming to enhance the efficiency of its business model through structural
changes in employment, recruitment and training of employees and implementation of

processed approach in customer service.

The implementation and success of the initiatives carried out in the framework of "The
New Opening” allows to boost quality of Bank’s service and customers’ satisfaction, so
Bank will be well ahead compared to the recent positive trends. Thanks to "The Growth
Strategy 2007-2012” Bank is to double its income and net profit (while maintaining
a two-digit pace of growth) and it should become one of the most profitable Banks both
in Poland and in the region boasting and C/I ratio at the 40% level.

In PKO BP the recent year was marked by intensive work focused on improving credit
risk management system, Bank’s compliance with directive referred to capital adequacy



nia ryzykiem kredytowym w Banku obejmuje identyfikacje aktualnych i potencjalnych

zrodet ryzyka, a takze jego pomiar.

W 2007 roku nastgpita nowelizacja zasad i procedur w zakresie zarzgdzania ryzykiem

walutowym, instrumentow pochodnych, ptynnosci, ryzykiem kredytowym instytuciji fi-

nansowych. W znowelizowanych przepisach zawarto dodatkowo rozwigzania umozli-

wiajgce wyliczanie i wykorzystanie kapitatu wewnetrznego na pokrycie ryzyka rynkowe-

go i ptynnosci do zarzgdzania ryzykiem w Banku.

Kontynuowano rozwoj specjalistycznego systemu informatycznego wspomagajgcego

zarzgdzanie ryzykiem finansowym oraz dziatania zmierzajgce do dostosowania Banku

do wymagan dyrektywy o adekwatnosci kapitatowe;j.

PKO BP posiada stabilng baze depozytowg oraz portfel ptynnych papierow warto- Ség%ﬁﬁ
Sciowych, ktére decydujg o tym, ze jest bankiem o odpowiedniej ptynnoséci finanso- 2007
wej. W 2007 roku, w celu dywersyfikacji zrodet finansowania, Bank pozyskat z rynku

finansowego kredyt konsorcjalny oraz wyemitowat podporzgdkowane dtuzne papiery

wartosciowe. W 2007 roku miary ryzyka stopy procentowej, walutowego, instrumentow

pochodnych i ptynnosci ksztattowaty sie na poziomie bezpiecznym dla Banku.

Zasady i procedury zarzgdzania ryzykiem operacyjnym obejmujg peten zakres dziatal-

nosci Banku, a sam proces zarzgdzania tym ryzykiem opiera sie m.in. na stosowaniu

rozwigzan systemowych i biezgcego nim zarzgdzania.

W zwigzku z wydaniem przez Komisje Nadzoru Bankowego Uchwaty nr 1/2007 z dnia

13 marca 2007 roku, Bank przygotowat rozwigzania zapewniajgce wyliczenie wymogu

ratio, alignment of IT systems, internal processes, as well as compliance of Bank’s regu-
lations with requirements of The New Capital Accord.

Bank employs sophisticated methods of credit risk management. These are constantly
updated and developed towards implementing methods of internal ratings. A process
of credit risk management encompasses identification of current and potential sources
of risks and its measurement. In 2007 the regimes and procedures in terms of cur-
rency risk management, derivatives, liquidity, credit risk in financial institutions, have
been amended. The amended regulations encompassed additional solutions that made
possible to calculate and to use the internal capital to cover market risk and liquidity in

ANNUAL
Bank’s risk management. REPORT

2007
Work focused on developing a specialized IT System supporting financial risk manage-
ment and activities aimed at aligning Bank’s indicators with requirements of the capital
adequacy ratio directive has been continued.

PKO BP possesses a stable deposit base and a portfolio of liquid securities, so Bank
boasts an adequate financial liquidity. In 2007, in order to diversify sources of financing,
Bank acquired a consolidation credit from the financial market and issued subordinated
debt securities. In 2007 the indicators of interest rate risk, currency risk, derivatives and
liquidity remained at the safe level.
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kapitatowego na ryzyko operacyjne metoda wskaznika podstawowego (BIA). Ponadto
w grudniu 2007 roku Bank rozpoczat proces wyboru dostawcy specjalistycznej aplikacii
wspierajgcej zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym oraz uruchomit projekt wdrozenia za-
awansowanych metod pomiaru ryzyka operacyjnego (AMA).

Adekwatnos¢ kapitatowa Banku w 2007 roku utrzymywata sie na bezpiecznym
poziomie. Z uwagi na dynamiczny rozwd®j dziatalnosci kredytowe] oraz wdrozenie
od 1.01.2008 roku zasad Nowej Umowy Kapitatowej (NUK), Bank podjgt dziatania pro-
wadzgce do utrzymania wskaznika wyptacalnosci powyzej 10 proc., w tym w IV kw.
2007 roku zostata przeprowadzona emisja dtugu podporzgdkowanego i uzyskano zgo-
de KNB na jej zaliczenie do funduszy wtasnych Banku.

W 2007 roku Bank dostosowat systemy informatyczne, wewnetrzne procesy oraz
przepisy wewnetrzne do wymagan NUK oraz stworzyt system zarzgdzania kapitatem,
ktory ma na celu utrzymywanie w sposob ciggty kapitatu na poziomie adekwatnym
do profilu ryzyka dziatalnosci oraz zwiekszanie rentownosci Banku i jego wartosci dla
akcjonariuszy.
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Rules and procedures of operational risk management encompass full range of Bank’s
activities, and the process of risk management as such is based — among others — on
implementation of system solutions and risk management on day-to-day basis.
Pursuant the Resolution No. 1/2007 of the Commission for Banking Supervision issued
on March 13th 2007, Bank prepared relevant solutions providing calculation of capital
adeqguacy on operational risk based on the BIA ratio. Additionally, in December 2007,
Bank commenced a process of selecting a provider of specialised application support-
ing operational risk management and launched a project of implementation of the ad-
vanced methods of operational risk measurement (AMA).

The capital adequacy of Bank remained in 2007 at the safe level. Due to the dynamic
growth of lending activity and implementation of provisions of The New Capital Accord
(NCA) as at January 1st 2008, Bank undertook activities with the objective to keep the
solvency ratio above the 10% level, and within this scheme, in Q4 2007 the issue of the
subordinated debt took place and the Commission for Banking Supervision extended
its permission to include it to shareholders’ equity of Bank.

In 2007, Bank aligned its IT systems, internal processes and its internal rules with the
NCA and created of capital management system in order to maintain Bank'’s capital at
the level adequate to risk profile of Bank’s activities, and increase Bank’s profi-tability
and its value for the shareholders.



Organizacja Banku / Bank’s Organisational Structure’

Walne Zgromadzenie
Annual General Meeting

Rada Nadzorcza
Supervisory Board

Zarzad
Management Board

Centrala RAPORT
Head Office ROCZNY
2007
jalistyczn nostki Regionalne Oddziat . .
Specj?)rs gﬁizaid'ii o gKor oracyjne Y RIEEENENE CelE
9 vl P vl Detaliczne
Specialist Or_gamsahonal Regional Corporate e [ T e e
Units Branches
Centrum Informatyki Oddziaty
IT Centre Branches
Centrum Przetwarzania Danych
Data Processing Centre
Centrum Zarzgdzania Gotowka
Cash Management Centre
Centrum Bankowosci Elektronicznej Inteligo
Electronic Banking Centre
Centrum Bankowosci Zagranicznej
Foreign Banking Centre
Centrum Kart Kredytowych i Operacji Kartowych
Credit Card and Cards Operation Centre
Dom Maklerski
Brokerage House
Centrum Obstugi Klienta Korporacyjnego
Corporate Banking Centre
Centrum Monitoringu Naleznosci
Receivables Monitoring Centre ANNUAL
Centrum Restrukturyzaciji i Windykacji HE Z%g;

Restructuring and Collection Centre

Centrum Rozliczeniowe Banku
Bank Settlement Centre

Centrum Administracji
Administration Centre

Centrum Kadr i Ptac
Human Resources and Payroll Centre

Centrum Rozwoju i Rekrutaciji
Recruitment and Development Centre

Osrodki Szkoleniowo-Wypoczynkowe
Training and Recreation Centre

*Stan na 31.12. 2007 r.
¢ As at December 31st 2007
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Dama z wézkiem, 1928.
Olej, ptétno.
Muzeum Narodowe

w Warszawie.

Ludomir Slendzinski,
The Lady with the Baby-
-carriage, 1928.

QOil painting on canvas.

The National Museum in Warsaw.



W koncu 2007 roku Bank obstugiwat ponad 6,2 miliona rachunkdéw klientéw indywidu-
alnych (w tej liczbie 659 tys. stanowity konta biezgce Inteligo), niezmiennie zajmujgc pod
tym wzgledem pierwsze miejsce na rynku. Takze pod wzgledem liczby klientow indywidu-
alnych korzystajgcych z obstugi rachunkow przez Internet i telefon PKO BP zajmuje pierw-
sze miejsce na rynku. Blisko 2,4 min klientdw (tacznie z posiadaczami wirtualnego konta
Inteligo), a razem z rachunkami matych i srednich firm ok. 2,7 min klientow korzysta z ustug
bankowosci elektronicznej. W ciggu roku liczba uzytkownikdw serwisu PKO Inteligo (inter-
netowego i telefonicznego dostepu do tradycyjnego rachunku) wzrosta o okoto 0,5 min
—z 1,4 min na poczatku 2007 roku do ponad 1,9 mIn na koniec grudnia 2007 roku.

Juz 30 proc. posiadaczy tradycyjnych rachunkow oszczednosciowo-rozliczeniowych
korzystato w koncu 2007 roku z bankowosci elektronicznej, a w segmencie matych
i Srednich firm byto to 60 proc. wszystkich klientow. Wynik ten umocnit PKO BP na po-

zycji lidera w obszarze bankowosci elektronicznej w kraju.

Z blisko 30-proc. udziatem w rynku PKO BP zajmuje takze pozycje lidera wsrod wydaw-
cow kart bankowych. W 2007 roku liczba wydanych przez PKO BP kart wzrosta o bli-
sko 340 tys. i w koncu roku wyniosta 7,3 min sztuk. Klienci Banku posiadali w swoich
portfelach 31 grudnia 2007 roku ponad 1 010 tys. kart kredytowych — o 75 tys. wiecej

niz rok wczesnieg;.
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RYNEK DETALICZNY | BANKOWOSC ELEKTRONICZNA

RETAIL MARKET AND ELECTRONIC BANKING

With over 6.2 million retail customers accounts (including 659 thousand Inteligo cur-
rent accounts), Bank PKO BP has upheld the leadership position in the retail banking
market. PKO BP is equally ranked first in terms of individual customers using channels
such as electronic banking platform and telephone. Almost 2.4 million customers (In-
teligo’s customers included), and adding small and medium enterprises accounts — in
total some 2.7 million customers are users of electronic banking. Over the year the
number of Inteligo (a service providing access to a traditional account via the Internet
and telephone) users increased by 0.5 million, from 1.4 million at the beginning of 2007
to over 1.9 million at the end of December 2007 .

At the end of 2007 already 30% of holders of traditional savings-giro accounts used
electronic banking, and in the small and medium enterprises segment the share ac-
counted for 60%. This performance strengthened PKO BP’s position as the leader in the
segment of electronic banking in Poland.

With almost 30% share in cards’ market, PKO BP is the leader among cards’ issuers. In
2007 the number of cards issuance increased by almost 340 thousand and at the end
of the year reached 7.3 million. On December 31st 2007, Bank’s customers held in their
wallets more than 1,010 thousand credit cards — 75 thousand more than a year earlier.

The deposit offering has been extended by three new investment-like deposits.
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W ofercie depozytowej znalazty sie trzy nowe lokaty o charakterze inwestycyjnym. Na
przetomie lutego i marca oferowano lokate ,Zrownowazony/Amerykanskiego Rynku
Akcji”, w ktorej srodki klientow podzielone byty na czes¢ depozytowg i inwestycyjng
w proporcji 50:50 (na zakup jednostek uczestnictwa PKO/Credit Suisse ,Zrownowazo-
ny — fundusz inwestycyjny” oraz ,Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fun-
dusz inwestycyjny otwarty, Subfundusz Amerykanskiego Rynku Akcji”). Na przetomie
czerwca i lipca oferowana byta roczna lokata o nazwie marketingowej ,,Porywajgca Sita
Zyskow”, z podziatem srodkdw na czes¢ depozytowg oraz inwestycyjng (przeznaczong
na nabycie jednostek uczestnictwa PKO/Credit Suisse ,Fundusz Strategicznej Aloka-
cji — sfio”). W drugiej potowie grudnia w ofercie znalazta sie roczna lokata z podziatem
Srodkodw na czes¢ depozytowg oraz inwestycyjng, przeznaczong na nabycie jednostek
uczestnictwa PKO/Credit Suisse ,Akcji — fundusz inwestycyjny otwarty” albo ,.Zréwno-
wazony — fundusz inwestycyjny otwarty”.

Nastgpity zmiany w ofercie kredytow dla klientow indywidualnych. We wrzesniu do ofer-
ty zostata wprowadzona pozyczka gotdwkowa o marketingowej nazwie ,Max Pozyczka
Mini Rata”, charakteryzujgca sie duzg dostepnoscig dla klientow dzieki ograniczeniu
formalnosci niezbednych do jej uzyskania. Nastgpita rowniez modyfikacja popularnego
kredytu gotobwkowego Szybki Serwis Kredytowy — dotyczyta ona ceny oraz rozszerze-
nia zakresu odbiorcow kredytu.
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In February-March a "Balanced/US Stock Market” deposit has been offered, and with
this scheme customers’ investment was split into a deposit fund and an investment fund
in a 50:50 ratio (aimed at purchasing of units in PKO/Credit Suisse "Zrobwnowazony —
fundusz inwestycyjny” ("Balanced — mutual fund”) and "Swiatowy Fundusz Walutowy
— specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty” ("Global Currency Fund — specialized
open mutual fund”), Subfundusz Amerykanskiego Rynku Akcji (Sub-fund of the US
Stock Market). In June-duly a one-year deposit marketed as "Porywajgca Sita Zyskow”
— (The Irresistable Power of Profits) was offered, and within this scheme the invested fi-
nancial means have been split into a deposit and investment parts (aimed at purchasing
PKO/Credit Suisse "Fundusz Strategicznej Alokacji — sfio” ("Strategic Allocation Fund”
— Specialized open mutual fund) units. In the second half of December the Bank’s offer-
ing was extended by a one-year deposit, in which the investments were split between
deposit and investment segment, aimed at purchasing units of the PKO/Credit Suisse
"Akcji — fundusz inwestycyjny otwarty” ("Stock — open mutual fund”) or "Zrbwnowazony
— fundusz inwestycyjny otwarty” ("Balanced — open mutual fund”).

The loans offering for the retail customers has been modified. September 2007 saw
launch of a consumer loan branded as "Max Pozyczka Mini Rata”, a product marked by
a high accessibility to customers thanks to the reduced formalities required to obtain it.
The "Szybki Serwis Kredytowy” (the "Fast Loan Service”), a consumer loan that enjoyed
high popularity among retail consumers has also been modified. The changes related to
the price and new terms allowed to extend the targeted group of potential customers.



Udziat PKO BP w rynku ROR (w proc.)
PKO BP Share in the Savings-Giro Accounts (in %)

PKO BP 33,43% )
- (z Inteligo - Eurobank 4,85%

/incuding Inteligo)

Bank Pekao SA o
1] 16,40% [ Lukes Bank 4,55%
RAPORT
- BZ WBK 6,72% Kredyt Bank 3,02% ROCZNY
2007
B anke51% BGZ 2,70%
- ING Bank Slaski BPH 2,34%
6,22%
- Bank Millennium inne 7,09%
6,17% /other
Zrédto: www.Bankier.pl
Source: www.Bankier.pl
Rachunki i karty bankowe PKO BP (w tys. sztuk)
Accounts and Bank’s Cards (in thousand)
Stan na/ As at Stan na/ As at Zmiana / Change
31.12.2007 31.12.2006
Liczba rachunkow ogétem, w tym: 6 207 6018 189
Total number of accounts of which:
— rachunki ROR 5548 5423 125
— Savings-giro accounts
- |I'at(:I1I-unk| blezq::e Intellgto 659 595 64 ANNUAL
— Inteligo current accounts REPORT
Liczba kart bankowych ogétem, w tym: 7 296 6 960 336 2007

Total number of Bank’s cards of which:

— segment detaliczny
— Retail segment 6 670
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Dazgc do zwiekszenia atrakcyjnosci oferty dla klientobw z segmentu matych i srednich
przedsiebiorstw, podjeto dziatania prowadzgce do lepszego dostosowania jej do po-
trzeb klientow. Wprowadzono nowy produkt o nazwie Super Pakiet, ktory umozliwia
wygodng obstuge w jednym banku finansdw osobistych i firmowych. Nastgpity takze
zmiany i modyfikacje w ofercie kredytowej. Uproszczono procedury kredytu w rachunku
biezgcym typu Partner w zakresie ustalania maksymalnych wysokosci kredytu dzieki
ich powigzaniu z ustugg przejsciowego ubezpieczenia sptaty kredytu przez PZU SA.
Podobnie uproszczono procedury w zakresie wykorzystywania kredytow inwestycyj-
nego i obrotowego dzieki przejsciowemu ubezpieczeniu sptaty kredytu. Wprowadzono

Kredyty i depozyty w obszarze bankowosci detalicznej (w min zt)
Loans and Deposits in Retail Banking Segment (in PLN million)

Stan na/ As at Stan na/ As at Zmiana / Change
31.12.2007 31.12.2006

Kredyty brutto®), w tym:
Gross* loans, of which:
— bankowosci detalicznej 12 816 11 518 11,3%
— Retail banking
— bankowosci prywatnej 3598 2132 68,7%
— Private banking
— matych i $rednich przedsigbiorstw 6 907 4575 51,0%
— Small and medium enterprises
Razem kredyty 23 321 18 225 28,0%
Total loans
Depozyty klientowskie, w tym:
Customer deposits, of which:
— bankowosci detalicznej 39 265 38 367 2,3%
— Retail banking
— bankowosci prywatnej 14 502 17 324 -16,3%
— Private banking
— matych i §rednich przedsiebiorstw 6 958 5788 20,2%
— Small and medium enterprises
Razem depozyty 60 724 61480 -1,2%
Total deposits
Aktywa zarzgdzane przez PKO TFI 16 685 8 542 95,3%
Assets under management of the PKO TFI
Oszczednosci klientow razem 77 410 70 021 10,6%

Total customer savings

*Kredyty zarzadcze (brutto) — bez odsetek zapadtych i niezapadtych
* Managerial loans (gross) — interest payable and not-payable excluded

In order to increase the attractiveness of offering for the SME customers several actions
have been undertaken, so the products and services could better meet the customers’
needs. A new product called "Super Pakiet” ("Super Package”) has been launched. It
allows a one-stop service; in the same bank customer could handle both his personal
and commercial financial business. Changes and modifications took place in the credit
offering as well. The credit procedures within the scheme of "Partner” current account
have been facilitated by setting the maximum limit of the loan, and thanks to the fact that
they have been coupled with a stand-by insurance arrangement provided by the PZU SA



Program konsolidacyjny dla firm, tgczgacy w sobie zalety kredytu obrotowego oraz kre-
dytu inwestycyjnego, a dodatkowo dajgcy srodki na finansowanie biezgcej dziatalnosci
firmy. Daje on mozliwos¢ potgczenia roznych celow kredytowania w ramach poszcze-
golnych planéw kredytowych funkcjonujgcych w programie — obrotowego i inwestycyj-
nego. Natomiast grupe adresatow popularnego Szybkiego Limitu Kredytowego rozsze-

rzono o spotki kapitatowe.

Obstuga ROR przez Internet (w proc.)
Savings-Giro Account’s Service via Internet (in %)

PKO BP (z Inteligo) o
o 26 I Lukas Bank 3,52%

mBank 16,97% - Kredyt Bank 2,63%

BZ WBK 11,10% MultiBank 2,41%

Bank Pekao SA o,

10,09% BPH 2,16%

ING Bank Slaski Citi Handlowy

8,93% 2,10%

Bank Millennium ; o

761% inne 5,02%
Zrédto: www.Bankier.pl
Source: www.Bankier.pl
Liczba placowek, bankomatow i agencji
Number of Outlets, ATMs and Agencies

Stan na/ As at Stan na/ As at Zmiana / Change
31.12.2007 31.12.2007

Liczba placéwek ogotem 1233 1239 -6
Number of outlets
Liczba bankomatow 2106 2024 82
Number of ATMs
Liczba agencji 2240 2277 -37

Number of agencies

insurance company. Also, simple, customer-friendly procedures have been implemented
regarding investment and revolving loans, thanks to the stand-by insurance facility.

A consolidation programme for companies has also been implemented; it combines the
advantages of revolving loan and investment loan, and additionally it provides funds to
finance a day-to-day business of a company. It enables to combine different targets to be
financed in a framework of specified loan plans active within a programme — the revolving
one and the investment one. And the target group of the popular "Szybki Limit Kredytowy”
("Fast Loan Limit”) facility has been extended by capital-holding companies.
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Rafat Malczewski,

Porgbka — Zapora na rzece
Sole, 1935.

Olej, ptétno.

Muzeum Narodowe

w Warszawie.

Rafat Malczewski,
Porgbka — the Dam
on Sota River, 1935.

Oil on canvas.
The National Museum

in Warsaw.



W 2007 roku Bank koncentrowat swoje dziatania na dalszym umacnianiu pozycji
rynkowej oraz ksztattowaniu wizerunku PKO BP jako instytucji finansowej aktywnej na
rynku korporacyjnym.

W ciggu roku PKO BP zorganizowat 11 kredytow w formie konsorcjum bankowego,
w ktorych udziat Banku wyniost 1 162,8 min zt, oraz zawart 12 umow bilateralnych
o tgcznej wartosci 1 416,5 min zt. Zawarta zostata rowniez umowa gwaranciji bankowej
na rzecz podmiotu powigzanego z Bankiem w wysokosci 57 min euro. Transakcja zo-
stata zawarta na warunkach rynkowych.

Bank zajmuje pierwsze miejsce na rynku emisji obligacji komunalnych. W 2007 roku
zawart 29 umow obligacji komunalnych o tacznej wartosci 524,7 min zt, m.in. dla miasta
Bydgoszczy w wysokosci 288 min zt oraz dla wojewddztwa lubuskiego w wysokoSci
85 min zt.

RAPORT
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BANKOWOSC KORPORACYJNA

CORPORATE BANKING

In 2007 Bank focused its activities on further strengthening its position on the mar-
ket and creating PKO BP’s image as a financial institution active in corporate banking.
Throughout the year PKO BP arranged 11 loans in the form of banking consortia, in
which Bank’s commitment amounted to PLN 1,162.8 million, and it entered into 12 bi-
lateral agreements amounting to PLN 1,416.5 million. A guarantee agreement towards
an entity related to the Bank totaling EUR 57 million has also been concluded. In the
transaction market conditions have been applied.

The Bank is ranked first on the municipal bond issue market. In 2007 Bank entered into
29 municipal bond issue agreements, to the value of PLN 524.7 million, among others
for the city of Bydgoszcz to the amount of PLN 288 million and for Lubuskie Voivodship
to the amount of PLN 85 million.
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Zawarto rowniez 9 umow emisji obligacji korporacyjnych o tgcznej wartosci 904,9 min zt,

w tym PKO BP uczestniczyt w formie konsorcjum bankowego w programie emisji ob-

ligacji korporacyjnych o tgcznej wartosci 6 200 min zt. Transakcja zostata zawarta ze

znaczgcym klientem Banku.

Stany kredytow i depozytow w obszarze korporacyjnym (w min zt)
Loans and Deposits in Corporate Sector (in PLN million)

Stan na/ As at Stan na/ As at Zmiana / Change
31.12.2007 31.12.2006
Kredyty korporacyjne brutto*) 17 974 16 009 12,3%
Gross corporate loans*
Depozyty korporacyjne 13 542 9680 39,9%

Corporate deposits

*dane zarzadcze Banku
*Bank’s operational data

Bank entered into 9 corporate bond issue agreements, totaling PLN 904.9 million, and

within this scheme Bank was in a banking consortium, in an corporate bond issue pro-

gramme to the value of PLN 6,200 million. The transaction has been concluded with

a relevant Bank's customer.



Emisje obligacji komunalnych organizowane przez PKO BP
Municipal Bond Issue organized by PKO BP

Warto$¢ emisji (w min zt)
Value (in PLN million)
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Whtadystaw Strzeminski,

Kompozycja
architektoniczna 5b,
ok. 1928. Olej, ptétno,
Muzeum Narodowe

w Warszawie.

Whtadystaw Strzeminski,
The Architectonic
Composition 5b,

ca 1928. Oil on canvas,
The National Museum

in Warsaw.



Od lat PKO BP pozostaje bankiem wiodgcym w zakresie finansowania budownictwa
mieszkaniowego. W 2007 roku utrzymat pozycje lidera, zarobwno pod wzgledem liczby
udzielonych kredytow, jak i bogatej ofercie, adresowanej do klientow indywidualnych,
inwestorow rynku mieszkaniowego oraz spoétdzielni i wspolnot mieszkaniowych. W ofer-
cie Banku znajdujg sie takze depozyty z przeznaczeniem na finansowanie zakupu nie-
ruchomosci.

Kredyty brutto segmentu mieszkaniowego PKO BP na dzien 31 grudnia 2007 roku wyno-
sity 34,8 mid zt i od poczatku roku ich stan zwiekszyt sie 0 9,5 mid zt (tj. o 37,5 proc.).
Suma depozytdw segmentu mieszkaniowego PKO BP wynosita 10,3 mid zt. Od po-
czagtku roku ich wolumen zwiekszyt sie 0 0,13 mid zt (tj. o 1,3 proc.).

Stan zadtuzenia z tytutu produktow bankowosci hipotecznej wynidst na koniec grudnia
2007 roku 31,8 mld zt. W strukturze sprzedazy dominowata sprzedaz kredytu WEASNY
KAT, stanowigc 80 proc. sprzedazy ogoétem. W bankowosci hipotecznej PKO BP byt to
rekordowy rok. Co trzeciego kredytu hipotecznego w Polsce w minionym roku udzielit
PKO BP. Bank przygotowat takze oferte dla Polakow pracujgcych w Wielkiej Brytanii.
Opracowano dla nich oferte kredytu WEASNY KAT hipoteczny na zakup nieruchomosci
w Polsce.

Zadtuzenie kredytow mieszkaniowych wspieranych przez budzet panstwa wynosito na

koniec grudnia 2007 roku 9,3 mid zt, z czego 2,3 mld zt stanowito zadtuzenie wobec
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FINANSOWANIE RYNKU NIERUCHOMOSCI

PROPERTY FINANCE

Since many years PKO BP has been remaining the leading bank in financing residen-
cial construction. In 2007 Bank upheld a position of the leader in terms of volume of loans
as well as in terms of wide-ranging offer aiming at individual customers, property inves-
tors, housing cooperatives and housing communities. Included in Bank’s offers there are
also purpose-deposits with an objective to provide finance for property purchase.
Housing loans (gross) amounted to PLN 34.8 billion as on December 31st 2007, and
since the beginning of the year they grew by PLN 9.5 billion (i.e. by 37.5%). Housing
deposits total in PKO BP amounted to PLN 10.13 billion, and since the beginning of the
year its value has grown by PLN 0.13 billion (i.e. by 1.3%).

As at the end of 2007, the debt under the mortgage banking products totalled PLN
31.8 billion. In the sales portfolio, the WEASNY KAT mortgage loan had a predominant
position accounting for 80% of total sales. In the mortgage banking it was the best-ever
year for PKO BP. One of three mortgage loans in Poland has been granted by PKO BP.
Bank also came out with an offer for Polish citizens working in Great Britain. The special
offer of the WEASNY KAT mortgage loan is addressed to those interested in purchasing
a property in Poland.

As at the end of 2007, the total debt under the state-subsidised housing loans totalled
PLN 9.3 billion, of which PLN 2.3 billion was owed to the Bank and the remaining PLN
7.0 billion to the state budget. As at the end of 2007 some 112 thousand apartments
have been covered by the debt repayment scheme.
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Banku, a 7 mld zt zadtuzenie wobec budzetu panstwa. Na koniec 2007 roku sptatg za-
dtuzenia objetych byto ok. 112 tys. mieszkan.

W 2007 roku Bank osiggnat pozycje lidera w finansowaniu przedsiewzieC¢ deweloper-
skich. Rekord osiggneta wartos¢ udzielonych kredytow inwestorskich NOWY DOM. Wy-
niosta ona ponad 2 mld zt, gdy rok wczesniej wartos¢ kredytow inwestorskich wyniosta
ok. 1T mld zt (dynamika 232 proc.). W konsekwenciji nastgpit wzrost portfela do poziomu
1,5 mid zt (z 522 mIn zt na koniec 2006 roku).

Niewatpliwym sukcesem w obszarze obstugi klientow instytucjonalnych rynku mieszka-
niowego bylty wyniki sprzedazy kredytow termomodernizacyjnych na realizacje przed-
siewzie¢ prowadzgcych do oszczednosci energii cieplnej. PKO BP udzielit najwiece;j
tych kredytow sposrod bankow finansujgecych termomodernizacje — 1 338 kredytow na
kwote ponad 310 min zt. W efekcie nastgpit wzrost tego portfela kredytowego do pozio-
mu 582 min zt z 267 min zt w 2006 roku.

Tradycyjng formg oszczedzania na przyszte mieszkanie sg w PKO BP ksigzeczki miesz-
kaniowe. W ramach rozszerzenia oferty od 1 lutego 2007 roku wprowadzono ksigzecz-
ke mieszkaniowg powigzang z funduszami inwestycyjnymi PKO TFI SA. Wedtug stanu
na 31 grudnia 2007 roku PKO BP prowadzit obstuge ponad 2 min rachunkdéw ksia-
zeczek mieszkaniowych, na ktérych zgromadzono oszczednosci w tgcznej wysokosci
6 965,6 min zt, w tym 57 tys. rachunkow ksigzeczek powigzanych z funduszami inwe-
stycyjnymi PKO TFI SA, na ktérych zgromadzono 417,6 min zt.
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In 2007, Bank achieved the lead position in financing developers’ projects. The value
of the NOWY DOM investors’ loans boasted record level. It totalled over PLN 2 billion,
while investors’ loans granted a year earlier amounted to PLN 1 billion (an increase of
232%). As a result the portfolio grew to PLN 1.5 billion (from PLN 522 million level as at
the end of 2006).

The performance in sales of thermic modernisation loans to institutional customers was
the resounding success. Thermic modernisation has the objective to enhance energy
effectiveness in construction and house maintenance. The majority of loans extend-
ed within this scheme was extended by PKO BP, and in total there were 1,338 loans
amounted to PLN 310 million. It resulted in an increase of credit portfolio up to PLN 582
million from PLN 267 million in 2006.

PKO BP housing plan passbook account is a well-established way of saving for one’s
own apartment. In the framework of an enhanced offering, a new housing plan passbook
account has been launched as of February 1st 2007. The new product is combined
with the PKO TFI SA mutual funds. As at December 31st 2007 PKO BP handled over
2 million of such accounts with total savings amounted to PLN 6,965.6 million, of which
57 thousand combined with mutual funds with savings totalling PLN 417.6 million.



Kredyty rynku mieszkaniowego PKO BP w latach 2003 — 2007 (w mid zt)
PKO BP Housing Loans in 2003-2007 (in PLN billion)

30
= 22,5
19,8
20
14,7
15
10 RAPORT
ROCZNY
2007
5
0
2003 2004 2005 2006 2007
Stany kredytéw i depozytow w obszarze mieszkaniowym (w min zt)
Housing Loans and Deposits (in PLN million)
Stan na/ As at Stan na/ As at Zmiana
31.12.2007 31.12.2006 Change
Kredyty brutto*), w tym:
Loans (gross)* of which:
— rynku mieszkaniowego 31 846 22 462 41,8%
— housing market
— wierzytelnosci mieszkaniowe 2 920 2823 3,4%
(w tym wspierane przez budzet panstwa)
— housing receivables
(the state-subsidised included)
Razem 34 766 25 284 37,5% ANNUAL
Total REPORT
2007
Depozyty mieszkaniowe 10 290 10 160 1,3%

Housing deposits

*Dane zarzgdcze Banku
*Bank’s operational data
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Halina Dgbrowska,
Portret meski, 1934.
Olej, deska.
Muzeum Okregowe
w Bydgoszczy.

Halina Dgbrowska,

The Man’s Portrait, 1934.
QOil on board.

The Regional Museum

in Bydgoszcz.



W ramach dziatalnosci skarbowej PKO BP zarzgdza inwestycyjnym portfelem papie-
row wartosciowych oraz ryzykiem finansowym, a takze prowadzi dziatalno$¢ handlowg
na rynku miedzybankowym i z klientami niebankowymi.

Bank utrzymywat umiarkowang ekspozycje na ryzyko stopy procentowej. Polityka inwe-
stycyjna PKO BP byta dostosowana do biezgcej sytuacji rynkowej — w okresie wzrostu
ryzyka stopy procentowej stosowano transakcje zabezpieczajgce — gtownie IRS.

Do konca listopada udziat PKO BP w transakcjach realizowanych przez 13 bankdéw kan-
dydujacych w rankingu Dealera Skarbowych Papierow Wartosciowych organizowanym
przez Ministerstwo Finansow wyniost: dla transakcji SPOT — 9 proc, dla IRS — 13 proc.
i dla FRA — 10 proc. Sposrod wszystkich transakcji realizowanych na rynku MTSCeTO
do PKO BP nalezato 12 proc. W rankingu na wybor Dealera Skarbowych Papierow War-
tosciowych PKO BP zajgt czwarte miegjsce wsrod 22 bankdw kandydujgeych.

W 2007 roku Bank zwiekszyt sprzedaz produktéw skarbowych klientom korporacyjnym
— 0 50 proc. wzrosta wartos¢ transakcji SPOT, pieciokrotnie zwiekszyta sie wartosc
transakcji FORWARD i czterokrotnie instrumentow pochodnych. Elementem standardo-
wej oferty byty transakcje IRS i CIRS.

Dom Maklerski PKO BP, specjalistyczna jednostka organizacyjna Banku, zajmuije liczg-
ce sie w rankingach miejsce na rynku kapitatowym. Jego obroty na ryku akcji wyniosty
w 2007 roku 29,3 mld zt — byty o 7,2 mld zt wyzsze niz w 2006 roku. Udziat Banku
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DZIALALNOSC SKARBOWA | INWESTYCYJNA

TREASURY AND INVESTMENT ACTIVITIES

In the framework of treasury activities PKO BP manages the investment portfolio of
securities and financial risk, as well as is trading in inter-banking market and with non-

banking customers.

Bank maintained a moderate exposure towards interest rates risk. Investment policy of
Bank was adjusted to current market situation — in a period of the increased interest rate
risk — hedging transactions have been put in place — mainly the IRS.

By the end of November Bank’s share held in transactions concluded by 13 banks
competing in the Treasury Securities Dealer rating organized by the Ministry of Finance
was as follows: for the SPOT transactions it amounted to 9%, for the IRS — 13%, for the
FRA — 10% respectively. From among transactions carried out in the MTSCeTO, over-
the-counter market, PKO BP handled 12% of the total. In a ranking carried out to fulfill
the function of the Treasury Securities Dealer, Bank was ranked fourth among 22 banks
candidating. In 2007, PKO BP increased sales of treasury instruments to corporate
customers; the value of the SPOT transactions grew by 50%, value of the FORWARD
transactions grew fivefold, and value of derivatives transactions — fourfold respectively.
The IRS and the CIRS transactions have been provided for the standard offer.

Brokerage House, a specialized organizational unit is rated among top companies in the
capital market. Its turnover in stock market amounted to PLN 29.3 billion in 2007 and

ANNUAL
REPORT
2007

49

[ ]
(k6 PKO BANK POLSKI



RAPORT
ROCZNY
2007

w obrotach na rynku akcji wyniost 6,35 proc., co oznacza spadek w porownaniu do
roku 2006 o 0,5 pp.

Jako animator na rynku akcji Bank zrealizowat obrot o wartosci 7,9 mid zt, tj. 0 2,1 mid zt
wiecej niz w 2006 roku. Ten wynik zapewnit PKO BP pierwsze miejsce na rynku. Dom
Maklerski PKO BP utrzymat pozycje lidera na rynku obligaciji. Przy obrotach 1,5 mid zt
jego udziat w obrotach na rynku obligacji wyniost 45,9 proc.

Na rynku kontraktow terminowych zrealizowano 793,9 tys. kontraktow (o 201,9 tys.
wiecej niz w 2006 roku), co oznacza udziat w obrotach na poziomie 4,26 proc. Dynami-
ka obrotow na rynku opciji osiggneta poziom 183 proc., co oznacza realizacje obrotow
w wysokosci 139,3 tys. szt. Udziat Banku w obrotach na rynku opcji indeksowych wy-
niost 17,6 proc. (wzrost o 6 pp.).

Na dziatajgcym od sierpnia rynku NewConnect zrealizowano 18,6 min zt obrotdéw (7. po-
zycja, z udziatem 6,14 proc.). Na koniec roku Bank petnit funkcje animatora rynku dla
13 spoétek z NewConnect, zajmujac pierwsze miejsce na rynku pod wzgledem liczby
animowanych spotek.

Na rynku pierwotnym Bank przeprowadzit oferty publiczne dla osmiu spotek (w tym
dla czterech pierwsze oferty akcji), jedng emisje prywatng, jedng emisje obligacji oraz
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was up by PLN 7.2 billion compared to 2006. Bank’s share in the volume traded in the
stock market amounted to 6.35%, and it fell by 0.5 pp from a year earlier.

As a market maker in the stock market Bank’s turnover totaled PLN 7.9 billion, i.e. by PLN
2.1 billion more than the previous year. Thanks to this performance, Bank was ranked first
in the market. PKO BP Brokerage House kept its leading position in the bond market.
With volume totaling PLN 1.5 billion, it holds a share in bond market of 45.9%.

On the forward market the volume of contracts totaled 793.9 thousand (i.e. up by
201.9 thousand compared to 2006), so Bank’s share in trading volume accounted
for 4.26%. Trading dynamics on the options market recorded 183%, what equals the
trading volume of 139.3 thousand. The share in the indexed options market accounted
for 17.6% (up by 6 pp). On the NewConnect market that has been launched in Au-
gust 2007 trading value amounted to PLN 18.6 million (PKO was ranked seventh,
with 6.14% market share). At the end of the 2007 Bank acted as a market maker
for 13 companies traded on the NewConnect, and was a market leader in terms of
number of companies serviced.

On the primary market Bank organised public offerings for 8 companies (4 IPOs inclu-
ded), one private placement, one bond issue, and a subscription of the second issue of
Multi Asset Best Strategy bonds, issued by Deutsche Bank AG.



subskrypcje Il emisji obligacji Multi Asset Best Strategy, ktérych emitentem jest Deut-
sche Bank AG.

Wartos¢ aktywow klientdw na rachunkach inwestycyjnych i rejestrowych na koniec 2007 roku
osiggneta poziom 27,8 mld zt, co oznacza wzrost o 3,7 proc. w porownaniu do 2006 roku.
PKO BP jest uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych oraz rejestru
Papierow Wartosciowych prowadzonego przez NBP. Bank prowadzi depozyty papierow
wartosciowych oraz obstuguje transakcje na rynku krajowym i zagranicznych.
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The value of DM PKO BP customers’ assets held in investment and register accounts
reached PLN 27.8 billion at the end of 2007, what means an increase of 3.7% com-
pared to 2006. PKO BP takes part in the National Depository for Securities and Secu-
rities Register maintained by the National Bank of Poland. Bank handles deposits of

securities and services transactions on domestic and foreign markets.
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Aleksander Jedrzejewski,

Paryz (Euk Tryumfalny

w Paryzu — Etoile), ok. 1932.
Olej, ptétno.

Muzeum Slaskie

w Katowicach.

Aleksander Jedrzejewski,
Paris (The Triumph Arch
in Paris — Etoile), ca 1932.
Oil on canvas.

The Silesian Museum

in Katowice.



Na podstawie zawartej 21 lutego 2003 roku Umowy Pozyczki z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju na finansowanie matych i Srednich przedsiebiorstw Bank uczest-
niczyt w programie ,Loan Window” w ramach ,EU/EBRD SME Finance Facility”. Do
31 grudnia 2007 roku uruchomiono 3 117 kredytow na taczng kwote 62,65 min euro.
W 2007 roku PKO BP zawart z bankami zagranicznymi dwie umowy ISDA Master Agre-
ement, dwa zatgczniki wsparcia kredytowego (Credit Support Annex) do uprzednio za-
wartych umow ISDA, dwie umowy ramowe TBMA/ISMA Global Repurchase Master
Agreement oraz uczestniczyt w dwoch kredytach o tgcznej wartosci 125 min zt udzie-
lonych bankom zagranicznym w ramach konsorcjow bankowych zorganizowanych na
rynku europejskim.

Ponadto zawart umowe pozyczki i umowe kredytu obrotowego z podmiotem powigza-
nym bezposrednio z PKO BP, dziatajgcym w sektorze bankowym, w tgcznej wysokosci
70 min zt - transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

PKO BP prowadzit 29 rachunkdéw Nostro w czternastu walutach i 38 rachunkdw Loro
w trzech walutach (wg stanu na 31.12.2007 roku).

W ramach wspotpracy z NatWest w Wielkiej Brytanii oddziaty PKO BP w Polsce roz-
poczety przyjmowanie od klientow wnioskoéw o otwarcie rachunkow NatWest Welco-
me. W grudniu 2007 roku nastgpito otwarcie w Londynie pierwszej placowki PKO BP
w Wielkiej Brytanii.

Ponadto nadzor bankowy w Irlandii potwierdzit otrzymanie zawiadomienia o zamiarze

prowadzenia przez PKO BP dziatalnosci transgranicznej na terytorium tego kraju.
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WSPOtPRACA MIEDZYNARODOWA

NTERNATIONAL COOPERATION

Pursuant to the Loan Agreement of February 21st 2003 with the European Bank for
Reconstruction and Development (EBRD) to provide financing for SME customers, PKO
Bank participated in the “Loan Window” Programme in the framework of the “EU/EBRD
Finance Facility”. By December 31st 2007, the number of loans amounted to 3,117 to
a total value of EUR 62.65 million.

In 2007, PKO BP concluded two ISDA Master Agreements, two Credit Support Annexes
to the prior concluded ISDA Agreements, two general agreements of the TBMA/ISMA
Global Repurchase Master Agreements, and it was involved in two loans to a total
amount of PLN 125 million provided to foreign banks by banking consortia set up on the
European market.

The Bank also entered into a loan agreement and into a revolving loan agreement with
the entity active in banking sector, and directly related to the Bank. The credit value to-
talled PLN 70 million. Transactions have been concluded on commercial terms.

PKO BP maintained 29 nostro accounts in 14 currencies and 38 loro accounts in three
currencies (as at December 31st 2007).

In the framework of cooperation with NatWest in Great Britain, PKO BP branches in
Poland began to collect applications to open the NatWest Welcome accounts. In De-
cember 2007 the first outlet of PKO BP in Great Britain was opened in London.

The banking supervision authority in Ireland has confirmed that it received a note about
the intention to conduct cross-bordering banking activity by PKO BP in Ireland.
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Oceny ratingowe przyznane PKO BP / PKO BP’s ratings*

Fitch Ratings

Kategoria ratingu Przyznany rating Wspotpraca

Category Rating Cooperation

Ocena wsparcia 2 20 grudnia 2007 r. agencja Fitach Ratings opublikowata komunikat
Support rating 2 prasowy, w ktérym poinformowata o utrzymaniu oceny wsparcia

PKO BP na poziomie 2
on December 20th 2007 Fitch Ratings issued a press release
announcing that it upheld its support rating on the 2 level.

Standard & Poor’s

Kategoria ratingu Przyznany rating Wspotpraca
Category Rating Cooperation
Dtugookresowa ocena BBBpi

zobowigzan w walucie BBBpi

krajowej

Long-term rating of
liabilities in local currency

Moody’s Investors Service

Kategoria ratingu Przyznany rating

Wspoétpraca
Cooperation

Category Rating
Dtugookresowa ocena A2 z perspektywg
depozytow w walucie stabilng

zagranicznej A2, stable outlook
Long-term deposit rating

in foreign currency

Krétkookresowa ocena
depozytow w walucie
zagranicznej

Short-term deposit rating
in foreign currency

Prime-1 z perspektywa
stabilng
Prime-1, stable outlook

Dtugookresowa ocena
depozytéw w walucie
krajowej

Long-term deposit rating
in local currency

Aa2 z perspektywg
stabilng
Aa2, stable outlook

Krétkookresowa ocena
depozytéw w walucie
krajowej

Short-term deposit rating
in local currency

Prime-1 z perspektywg
stabilng
Prime-1, stable outlook

C z perspektywa stabilng
C, stable outlook

Sita finansowa
Financial strength

24.02.2007 r. agencja ratingowa przyznata Bankowi dwie nowe oceny
ratingowe: Aaa — Dtugookresowa ocena depozytéw w walucie krajowej
z perspektywa stabilng oraz P-1 — Krotkookresowa ocena depozytéw

w walucie krajowej z perspektywg stabilng. Nowe oceny zostaty
przyznane w zwigzku z wdrozeniem nowej metodologii JDA oraz
aktualizacjg metodologii BFSR.

On February 24th 2007 Bank obtained two new ratings: Aaa — long-term
deposit rating in local currency with a stable outlook, and P-1 — short-
term deposit rating in local currency with a stable outlook. Both ratings
have been made due to implementation of a new JDA methodology and
due to updating of BFSR methodology.

11.04.2007 r. agencja informacyjna Reuters ogtosita, ze agencja
ratingowa Moody’s Inwestors Service obnizyta PKO BP rating
dtugookresowej oceny depozytéw w walucie krajowej z Aaa do Aa2.
Zmiang oceny agencja Moody’s uzasadnita zmiang metodologii
oceny JDA.

On April 11th 2007 Reuters, news agency announced that Moody’s
Investors Service rating agency downgraded PKO’s long-term deposit
rating in local currency from Aaa to Aa2. The change resulted from a
change in the JDA methodology, communicated Moody’s.

31.10.2007 r. agencja ratingowa przyznata PKO BP ratingi na zlecenie
Banku. Przyznane oceny pokrywajg sie z ocenami, ktére Bank posiada
od agencji Moody’s, nadanymi na bazie ,,Public informations”. Tym
samym agencja ratingowa potwierdza wysokie oceny ratingowe sity
finansowej Banku oraz dtugo- i krotkookresowej oceny depozytéw

w walucie krajowej i zagranicznej.

On October 31st 2007 the agency issued ratings commissioned by
PKO BP. The given ratings are the same as the ones Bank has been
given by Moody’s agency, and based on “Public information”. This is
the evidence that the rating agency confirms high ratings of the financial
strength of PKO BP and its long- and short-term deposit ratings both in
local and foreign currencies.



Capital Intelligence

Kategoria ratingu Przyznany rating Wspotpraca
Category Rating Cooperation
Dtugookresowa ocena A- 8.03.2007 r. zostat przestany do Banku raport agenciji ratingowej Capital
zobowigzan w walucie A- Intelligence informujacy o podwyzszeniu oceny sity finansowej PKO BP
zagranicznej z BBB- do BBB z perspektywg stabilng. Raport zostat datowany na luty
Long-term foreign- 2007 r. Zmiang oceny agencja uzasadnita systematycznym wzrostem
currency liabilities rating zyskownoséci. Dodatkowo podkreslono poprawiajgca sie jakos¢ portfela
kredytowego oraz przejrzysto$¢ sprawozdawczg.
Krotkookresowa ocena A2 On March 8th 2007 Bank received a report issued by Capital
zobowigzan w walucie A2 Intelligence rating agency communicating that the agency has upgraded
zagranicznej financial strength of PKO BP from BBB- to BBB with stable outlook.
Short-term foreign- The report has been dated as of February 2007. The change has been
currency liabilities rating motivated by a sustainable increase of Bank’s profitability. In addition,
the enhanced quality of the loan portfolio and transparency in reporting
. R . have been positively noticed. RAPORT
Sita w skali krajowej BBB+ ROCZNY
Domestic strength BEE: 18.12.2007 r. agencja przestata do Banku raport informujacy 2007
o podwyzszeniu diugookresowej oceny zobowigzan w walucie
zagranicznej z BBB+ do A- oraz o podwyzszeniu oceny sity finansowej
PKO BP z BBB do BBB+, obie oceny posiadajg perspektywe stabilng
. (pozostate oceny nie ulegty zmianie). Raport zostat datowany na
Ocena wspgrma 2 grudzien 2007 r. Zmiane oceny agencja uzasadnita systematycznym
Support rating 2 wzrostem zyskowno$ci na poziomie operacyjnym i netto. Dodatkowo
podkreslono poprawiajgca sie jako$¢ portfela kredytowego, jedng
z najlepszych z analizowanych przez agencjg bankéw. Za najwigkszy
atut Banku uznano duzg detaliczng baze depozytowa.
On December 18th 2007 PKO BP received the agency’s report
Perspektywa utrzymania stabilna communicating that it upgraded Bank’s long-term foreign-currency
oceny stable liabilities rating from BBB+ to A- and Bank’s financial strength from
Outlook BBB to BBB+, both with stable outlook (the remaining ratings did not
change). The report has been dated as at December 2007. In addition,
it stressed the enhancing quality of PKO’s loan portfolio, one of the best
among the banks analysed by the agency. A broad deposit base has
been considered one of the major Bank’s strengths.
* wg stanu na 31 grudnia 2007 roku
as at December 31th 2007
ANNUAL
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Oceny ratingowe sg obecnie przyznawane PKO BP przez cztery agencje: Moody’s,

Standard & Poor’s, Capital Intelligence oraz Fitch Ratings. Sg to oceny przyznawane

nieodptatnie na podstawie dostepnych publikowanych informacji. W 2007 roku Bank

wystgpit do agencji ratingowej Moody’s Investors Service o nadanie ptatnych ocen ratin-

gowych, ktére otrzymat 31 pazdziernika 2007 roku.

PKO BP has been rated by four agencies, i.e. Moody’s, Standard&Poor’s, Capital Intel-

ligence and Fitch Ratings. The ratings are granted free of charge, and they are based on

available, “Public information”. In 2007, Bank commissioned Moody’s Investors Service

to rate PKO BP in commercial terms, and received the rating on October 31st 2007.
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PKO BP posiada akcje i udziaty w innych podmiotach gospodarczych finansowych
i niefinansowych. Bank jest dominujgcym podmiotem Grupy Kapitatowej Powszechnej
Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akeyjne;.

Jednostki podporzgdkowane Banku zostaty utworzone w celu wspierania podstawowych
obszaréw biznesowych PKO BP w realizacji zadan sprzedazowych poprzez uzupetnianie
ich oferty, a takze w celu Swiadczenia ustug na rzecz Banku i zwiekszenia udziatu PKO
BP w zyskach realizowanych na miedzynarodowych rynkach finansowych.

W 2007 roku najistotniejszymi zmianami w powigzaniach kapitatowych i organizacyj-
nych w ramach grupy podmiotow podporzadkowanych byto:
odkupienie od Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju akcji KREDOBANK SA
stanowigcych 28,2486 proc. w kapitale zaktadowym Spotki i w gtosach na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki; w wyniku powyzszej transakcji udziat PKO BP
w kapitale zaktadowym Spodtki i w gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki zwiekszyt sie z 69,933 proc. do 98,1815 proc.,
objecie 17 353 578 610 akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym KREDOBANK SA
o tgcznej wartosci nominalnej 173 535 786,10 UAH; w wyniku objecia ww. akgcji udziat
PKO BP w kapitale zaktadowym Spo&tki oraz udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki pozostat na poziomie 98,1815 proc.,

RAPORT
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2007

GRUPA KAPITALOWA PKO BP

PKO BP CAPITAL GROUP

PKO BP holds shares and stakes in other financial and non-financial entities. Bank is
the dominant entity of the Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
Capital Group. The subordinated entities have been created in order to support PKO BP
core business segments in achieving its business targets through supplementing the of-
fering, and in order to provide services for Bank as well as to enhance PKO BP’s share
in profits gained in the international financial markets.

The most relevant changes in capital and organisational relations within the group of
subsidiaries in 2007:
the repurchase from the European Bank for Reconstruction and Development shares
of KREDOBANK SA constituting 28.2486% in the Company’s share capital and in the
voting power at the General Shareholders’ Meeting; the given transaction resulted
in the increase of the PKO BP stake in Company’s share capital form 69.933% to
98.1815%,
taking up of 17,353,578,610 shares in the KREDOBANK SA, increased share capi-
tal of the total nominal value of UAH 173,535,786.10; due to the given operation,
PKO BP's stake in Company’s share capital as well as the percentage of votes at the
General Shareholders’ Meeting remained at 98.1815% level;
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objecie akcji w podwyzszonym kapitale spotki Bankowy Fundusz Leasingowy SA
o tgcznej wartosci nominalnej 10 min zt; w wyniku objecia ww. akcji PKO BP pozostat
jedynym akcjonariuszem Spotki,

Jednostki zalezne, wspétzalezne i stowarzyszone PKO BP (stan na 31.12.2007 r.)
Subsidiaries, Jointly Controlled Entities and Affiliated Entities of Bank PKO BP (As at December

31st 2007)
PKO Bank Polski
Podmioty zalezne Podmioty wspoétzalezne Podmioty stowarzyszone
Subsidiaries Jointly controlled entities Affiliated entities
49,43%
98,1815% ’ 25,0001%
KREDOBANK SA GAENTTAT L] (e H AN SR Bank Pocztowy SA
RAPORT Sp. z o.0.
ROCZNY
2007 100% 41,44% 36,71%
Powszechne Towarzystwo Centrum Obstugi Biznesu Kolej Gondolowa
Emerytalne BANKOWY SA Sp. z o.0. Jaworzyna Krynicka SA
100% 23,52%
Centrum Finansowe Ekogips SA — w upadtosci
Putawska Sp. z o.0. / in bankrupcy
33,33%
o, il
PKO Inwe;'?%'/; Sp. 7 0.0 Poznanski Fundusz
yel P e Poreczen Kredytowych
Sp. z o.o.
75%
PKO Towarzystwo 22,31%
Funduszy Inwestycyjnych Agencja Inwestycyjna
SA CORP SA
100%
Inteligo Financial Services
SA
100%
Centrum Elektronicznych
Ustug Ptatniczych
eService SA
100%
Bankowy Fundusz
Leasingowy SA
100%
Bankowe Towarzystwo
ANNUAL Kapitatowe SA
REPORT
2007 65%

International Trade Center
Sp. z o.0. w likwidacji /
under liquidation

100% Przedsigbiorstwo
Informatyki Bankowej
,Elbank” Sp. z o.o.
w likwidacji / under

B o . %- udziat t h WZ/ZW
liquidation 6- udziat w gtosach na

% — percentage of votes held by PKO BP at the Shareholders’ Meeting

taking up shares in the increased capital of Bankowy Fundusz Leasingowy SA with
the total nominal value of PLN 10 million; due to the given operation PKO BP remained
68 the sole shareholder of the Company;



objecie przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA — spotke zalezng Banku — wszyst-
Kich udziatbw w nowoutworzonej spodtce Bankowy Leasing Sp. z 0.0.; przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustugi leasingu operacyjnego oraz finansowego,

objecie przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA — spotke zalezng Banku — wszyst-
kich udziatobw w nowoutworzonej spdtce BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0.; przedmiotem

dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustugi leasingu operacyjnego oraz finansowego

nieruchomosci,

Zaangazowania posrednie PKO BP / PKO BP’s indirect subsidiaries

Podmioty zalezne od PKO Podmioty zalezne od Bankowego Podmiot zalezny od PTE RAPORT
Inwestycje Sp. z 0.0. Funduszu Leasingowego SA BANKOWY SA ROCZNY
Subsidiaries of PKO BP Subsidiaries of Bankowy Subsidiary 2007
Inwestycje Sp.z o.o. Fundusz Leasingowy SA of PTE Bankowy SA
100% 100% 100%
Wilanéw Investments Bankowy Leasing Finanse Agent
Sp. z o.o. Sp. z o.o. Transferowy Sp. z 0.0.
o,
(g BFL Ni;?uocr/:omoéci
POMERANKA Sp. z o.0.
Sp. z o.0.
51%
Fort Mokotéw Sp. z o.0.
Podmioty zalezne od CENTRUM Podmiot stowarzyszony
100% HAFFNERA Sp. z 0.0. Bankowego Towarzystwa
ARKADIA Inwestycje Subsidiaries of CENTRUM Kapitatowego SA
Sp. z 0.0 HAFFNERA Sp. z o.0. Associated entity of Bankowe
- — Towarzystwo Kapitatowe SA
55%
100% 46,43%
IR OILIN G 2SI = Sopot Zdrdj Sp. z o.o. FINDER SA
Sp. z o.o.
100%
Promenada Sopocka
Sp. z o.o.
100%
Centrum Majkowskiego
Sp. z o.0.
100%
Kamienica Morska ANNUAL
Sp. z o.o. REPORT
2007
% - Udziat spotki matki w gtosach na WZ/ZW (stan na 31.12. 2007)
% — percentage of votes held by PKO BP as parent company at the Shareholders’ Meeting (as at December 31th 2007)
taking up the entire stake in the newly founded company, Bankowy Leasing Sp. z 0.0.
by the Bankowy Fudusz Leasingowy SA, subsidiary of PKO BP; the objective of the
Company is to provide operational and financial leasing services,
taking up the entire stake in the newly founded company, BFL Real Estate Sp. z o0.0.
by the Bankowy Fudusz Leasingowy SA, subsidiary of PKO BP; the objective of the

Company is to provide operational and financial leasing to the real estate market
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objecie przez PKO Inwestycje Sp. z 0.0. — spotke zalezng Banku — 99% udziatow
w nowo utworzonej spotce ARKADIA Inwestycje Sp. z 0.0. oraz odkupienie od drugie-
Qo udziatowca

pozostatych udziatow Spotki; Spotka zostata zatozona w celu realizacji projektu miesz-
kaniowego w Miedzyzdrojach ,Osiedle Jantar”,

dokonanie przez PKO Inwestycje Sp. z 0.0. doptaty do spdtki ARKADIA Inwestycje
Sp. z 0.0. w wysokosci 1 min zt,

zwiekszenie wartosci zaangazowania PKO Inwestycje Sp. z 0.0. — spoftki zaleznej
Banku - w spotce UKRPOLINWESTYCJE Sp. z 0.0. - dokonane poprzez zwiekszenie
wartosci nominalnej udziatow,

zbycie wszystkich posiadanych przez Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA — spotke
zalezng Banku - udziatow spdtki INTER FINANCE Polska Sp. z o.0.,

nabycie i zbycie przez Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA — spdtke zalezng Banku
— 25 500 akgcji spotki PL. ENERGIA SA o tgcznej wartosci nominalnej 2 550 tys. zt,
przeksztatcenie spodtki FINDER Sp. z 0.0. w spotke FINDER SA,

zakonczenie postepowania likwidacyjnego spotki Sonet Hungary Kft — spoétki zalezne;

od Inteligo Financial Services SA.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku relacja sumy bilansowej PKO BP do sumy bilan-
sowej Grupy wynosita 97,1 proc., a udziat wyniku finansowego netto PKO BP za 2007
rok w skonsolidowanym wyniku Grupy Kapitatowej wyniost 93,7 proc. Z tego wzgledu
Bank, jako podmiot dominujgcy, wywiera najistotniejszy wptyw na bilans oraz rachunek
zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO BP.
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taking up the 99% stake in the newly founded company, ARKADIA INWESTYCJE
Sp. z 0.0. by PKO Inwestycje Sp. z 0.0., subsidiary of PKO BP and repurchase from
other shareholder the remaining shares; the purpose of the Company is to build “Osi-
edle Jantar”, a residential project in Miedzyzdroje,

additional payment to the ARKADIA Inwestycje Sp. z o.0. totaling PLN 1 million by the
PKO Inwestycje Sp. z 0.0. has been done,

an increase of the PKO Inwestycje Sp z 0.0. capital involvement, a subsidiary of Bank
in UKRPOLINWESTYCJUE Sp z o.0., by an increase of the nominal value of shares,

a sale of all INTER FINANCE Polska Sp. z 0.0. shares held by the Bankowe Towa-
rzystwo Kapitatowe SA, a subsidiary of the Bank,

the purchase and a sale of 25,500 shares of P.L. ENERGIA SA with the total nominal
value of PLN 2,550 thousand by the Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA, a Bank’s
subsidiary,

FINDER Sp. z 0.0. has been converted into FINDER SA,

the completion of liquidation process of the Sonet Hungary Kft, a subsidiary of the

Inteligo Financial Services SA.

As at December 31st 2007 the relation of the PKO BP balance-sheet total to Group’s
balance-sheet total accounted for 97.1%, and the share of the PKO BP net result in the
Capital Group net result accounted for 93.7%. Hence, Bank as the dominant entity has
the prevailing impact on the balance sheet and the profit and loss account of the Capital
Group of PKO BP.



Jednym z celéw Strategii Wzrostu PKO BP na lata 2007-2012 ,Nowe Otwarcie” jest budo-
wa silnej grupy finansowej. Dziatania Banku nakierowane lbedg na poprawe efektywnosci
zaangazowanego kapitatu. Bank zamierza skupi¢ uwage na rozwoju spotek rozszerzajg-
cych oferte produktowg Grupy Kapitatowej PKO BPF, nie wyklucza inwestycji w inne pod-
mioty z sektora finansowego dziatajace na rynku polskim i w Europie Srodkowo-Wsch.

RAPORT
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2007
One of the objectives of “The New Opening”, the PKO BP Growth Strategy for 2007-2012
is to create a powerful financial group. The Bank’s activities will be aimed at enhancing
the efficiency of the capital invested. Bank is to focus on fostering growth of companies
that widen the offering of the PKO BP Capital Group. Bank does not exclude investment
in other entities from the financial sector active in the Polish market and in Central and

Eastern Europe.
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Skarb Panstwa jest — zgodnie z wiedzg Banku - akcjonariuszem posiadajagcym bez-
posrednio lub posrednio — przez podmioty zalezne, co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PKO BP. Na dzien 31 grudnia 2007
roku Skarb Panstwa posiadat 514 935 409 akcji Banku.

W trakcie 2007 roku kurs akcji PKO BP charakteryzowat sie tendencjg wzrostowsg i naj-
wyzszy poziom (59,00 zt) osiggnat 31 lipca 2007 roku. Wptyw na ksztattowanie sie cen
akcji Banku miaty tendencje koniunktury na GPW i wyniki finansowe Banku.

Akcje PKO BP w posiadaniu Skarbu Panstwa*
Shares owned by the State Treasury*

Akcjonariusz Skarb Panstwa
Shareholder State Treasury
Liczba posiadanych akcji Banku 514 935 409

Number of the shares owned

Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Banku 51,49%
Percentage of shares in the Bank’s share capital

Liczba gtoséw na WZA wynikajgca z posiadanych akcji 514 935 409
Number of votes at the GSM resulting from the shares owned

Procentowy udziat gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na WZA 51,49%
Percentage of votes in the total votes at the GSM

*wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku
*as at December 31st 2007
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RELACJE INWESTORSKIE

INVESTOR RELATIONS

Zwrot dla akcjonariuszy Banku
Return for the Shareholders

2007 2006 2005
Kurs akcji PKO BP na poczatku roku (zt) 47,00 29,00 27,80
Share price at the beginning of the year (PLN)
Kurs akcji PKO BP na koniec roku (zf) 52,60 47,00 29,00
Share price at the end of the year (PLN)
Dywidenda przypadajaca na jedng akcje (zf) 0,98 0,80 1,00
Dividend per share (PLN)
Zwrot dla akcjonariuszy 14,0% 64,8% 7,9%

Return for shareholders

To the Bank’s best knowledge, the State Treasury is a shareholder who directly or
indirectly, via its subsidiaries, holds at least 5% of the total votes at the General
Shareholders’ Meeting of the PKO BP. As at December 31st 2007 the State Treasury
held 514,935,409 shares of the Bank.

Throughout 2007 the PKO BP share prices showed an upward trend and climaxed
(PLN 59) on July 31st 2007. The share prices were influenced by business sentiment
on the Warsaw Stock Exchange and the Bank’s performance.
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Kurs i obroty akcjami PKO BP
PKO BP share prices and volumes

(tys. zt/ PLN thousand)
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PKO BP share price and WIG fluctuations
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W 2007 roku przeprowadzona zostata jedna emisja obligacji PKO BP. Agentami emisji
byty: Deutsche Bank Polska oraz HSBC Bank Polska. Zapisy na zakup obligacji wyemi-
towanych przez PKO BP zostaty zakonczone 23 pazdziernika 2007 roku.
Szczegoty dotyczace emisii:
tgczna wartos¢ nominalna obligacji wyniosta 1 600 700 000 zt,
obligacje wyemitowane zostaty na podstawie ustawy o obligacjach, a srodki uzyska-
ne z emisji obligacji zostaty przeznaczone na podwyzszenie funduszy uzupetniajgcych
PKO BP SA na podstawie art. 127 par. 3 pkt 2 lit b ustawy Prawo bankowe,
wartos$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 000 zt,
cena emisyjna obligaciji jest rowna wartosci nominalnej obligaciji,
obligacje sg oprocentowane w potrocznych okresach odsetkowych, a odsetki od obli-
gacji sg naliczane od wartosci nominalnej wedtug zmiennej stopy procentowej rownej Ség%ﬁﬁ
stawce WIBOR 6M, powiekszonej o marze rowng 100 pb.*p.a., przy czym w przypad- 2007
ku nieskorzystania przez PKO BP z prawa do dokonania przedterminowego wykupu
wszystkich obligacji po uptywie 5 lat od daty emisji (opcja call), oprocentowanie obli-
gacji zostanie podwyzszone o dodatkowg marze w wysokosci 25 pb.*p.a.,
Swiadczenia z tytutu obligacji majg charakter wytgcznie pieniezny.
Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan do czasu catkowitego wykupu obligacji na-
lezy oceniac¢ na podstawie oswiadczen i informacji przekazywanych przez PKO BP jako
spotke publiczng, w trybie i na zasadach okreslonych przez ustawe z 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorgani-

zowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych.

In 2007 one PKO BP bond issue took place. The Deutsche Bank AG and the HSBC
Bank Polska acted as the issue agents. Subscription for bonds issued by the PKO BP
was completed on October 23rd 2007.
Details of the issue of bonds:
The total nominal value of the bonds is PLN 1,600,700,000;
The bonds were issued pursuant to the Bonds Act and the proceeds from their is-
sue were allocated to increase the PKO BP’s supplementary funds pursuant to Art.
127.3(b) of the Banking Act.;
The nominal value of one bond is PLN 100,000;

The issue price of one bond is equal to the bond nominal value; ANNUAL

REPORT

The bond interest is calculated semi-annually on the bond nominal value, at a variable o0

rate equal to WIBOR 6M+ plus a margin of 100 *bp p.a. Should PKO BP fail to exer-
cise its right of early redemption of all the bonds after five years from the issue date
(the “Call Option”), the bond interest rate will be increased by an additional margin of
25 *bp p.a;
Payments under the bonds will be exclusively of a monetary nature.
Projections of liabilities under the bonds, until their complete redemption should be es-
timated on the basis of statements and information provided by PKO BP as a public
company, in accordance with the Law of 29 July 2005 on Public Offering, Conditions
for Introducing Financial Instruments to an Organised Tradig System, and on public

companies.
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Wielkim zobowigzaniem Banku towarzyszgcego kilku pokoleniom Polakow w ich co-
dziennym zyciu i wszelkich decyzjach finansowych jest zardbwno wspodtuczestnictwo
w przedsiewzieciach kulturalnych, edukacyjnych, sportowych, jak i udziat kampaniach
spotecznych realizowanych w skali catego kraju oraz rozlicznych inicjatywach stowarzy-
szen, organizaciji i spotecznosci lokalnych.

Podobnie jak w latach poprzednich dziatania sponsorskie Banku byty skoncentrowane
wokot trzech gtownych programow:

PKO Bank Polski Blisko Ciebie;

PKO Bank Polski Kulturze Narodowej;

PKO Bank Polski Reprezentaciji Olimpijskiej.

Realizujgc program sponsorski PKO Bank Polski Blisko Ciebie, koncentrowano sie
na wspieraniu programow zwigzanych z szeroko rozumiang edukacjg i rozwojem przed-
siebiorczosci. W ramach dziatalnosci na rzecz rozwoju oswiaty i nauki Bank od lat dofi-
nansowuje organizowane przez wyzsze uczelnie, wazne z naukowego, gospodarczego
i spotecznego punktu widzenia, konferencje i sympozja naukowe.

Pomoc otrzymujg rowniez szkoty podstawowe, gimnazja i licea, przede wszystkim
w mniejszych miejscowosciach i wsiach. Oddziaty PKO BP dofinansowujg zakup sprze-
tu, pomocy naukowych, wyposazenie sal przedmiotowych oraz pomagajg Swietlicom
i bibliotekom szkolnym.
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SPONSORING | DZIALALNOSC CHARYTATYWNA

SPONSORING AND CHARITY

Bank PKO BP has been accompanying several generation of Poles in their every day’s
life and in financial decisions of all kinds. The Bank was and is committed to participate
in cultural, educational, sport and social campaigns countrywide, as well as in numerous

initiatives of associations, organisations and local communities.

Like in previous years, Bank’s sponsoring activities focused on three major programmes:
PKO Bank Polski Blisko Ciebie — PKO Bank Polski Close to You
PKO Bank Polski Kulturze Narodowej — PKO Bank Polski for National Culture
PKO Bank Polski PKO Reprezentaciji Olimpijskiej — Bank Polski for the Polish
Olympic Team

Within the PKO Bank Polski Close to You Programme, the focus was on support-
ing programs related to education — in broad sense — and enhancing entrepreneurship.
Within its involvement in promoting education and science, Bank has been supporting
for several years scientific conferences and symposia of the great relevance from scien-
tific, economic, and social point of view.

Primary schools, and high schools — lyceums and gymnasiums, mainly in small town-
ships and villages, also benefited from Bank’s assistance. PKO BP’s branches are in-
volved in cofinancing purchases of schools’ equipment, devices and stationery, and
provide support for libraries and after-school activities.
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Po raz kolejny Bank ufundowat dwa indywidualne stypendia dla mtodych naukowcow
w ramach VIl edycji organizowanej przez tygodnik ,Polityka” akcji ,Zostancie z nami”.
Do najgtosniejszych wydarzen zrealizowanych w ramach programu ,PKO Bank Polski
Blisko Ciebie” nalezaty koncerty gwiazd rocka - Roda Stewarta w Gdansku i zespotu
The Rolling Stones w Warszawie.

W lipcu, z okazji zblizajgcej sie rocznicy podpisania Porozumien Sierpniowych, na terenie
Stoczni Gdanskiej odbyt sie koncert z cyklu ,Przestrzen Wolnosci”, ktérego gwiazdg byt
Rod Stewart. PKO Bank Polski byt gtownym i wytacznym sponsorem tego przedsiewzie-
cia. Natomiast na warszawskim Stuzewcu odbyt sie koncert swiatowej legendy rocka,
zespotu The Rolling Stones. Na obydwa koncerty Bank zaprosit swoich klientow.

Program PKO Bank Polski Kulturze Narodowej wpiera realizacje przedsiewzie¢
zwigzanych z ochrong dziedzictwa narodowego oraz opieke nad zyciem kulturalnym
w Polsce. Dzieki dotacjom Banku swoje plany programowe mogty zrealizowac m.in.:
Filharmonia Narodowa w Warszawie i Filharmonia im. K. Szymanowskiego w Krakowie,
Muzeum Narodowe w Warszawie i Muzeum Narodowe w Krakowie, Biblioteka Narodo-
wa w Warszawie, Teatr im. J. Stowackiego w Krakowie, Chor Stuligrosza — Poznanskie
Stowiki, Muzeum Poczgtkéw Panstwa Polskiego w Gnieznie, Teatr Logos w todzi, Olsz-
tynski Teatr Lalek.

Duzg range otrzymato finansowe wsparcie renowacji i wzbogacania zbiorow Zaktadu
Narodowego im. Ossolinskich we Wroctawiu, fundacji narodowej, ktéra dysponuje naj-
wiekszym i najstarszym ksiegozbiorem polonicow.
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In 2007 again, Bank endowed two individual scholarships for young scientists under the 7th
edition of "Zostan z nami” — "Stay with Us” campaign organised by the Polityka, weekly.
Concerts of the rock stars; Rod Steward in Gdansk and the Rolling Stones in Warsaw
were "talk-of-the-town” events organised within the framework of "PKO Bank Polski
blisko Ciebie”, "PKO Bank Polski Close to You” programme.

In July 2007, on the occasion of the approaching anniversary of signing the so called
"Porozumienia Sierpniowe”, the August Solidarity Agreements, a concert, one of a se-
ries titled "Space of Freedom” took place in Gdansk Shipyard, with Rod Steward as the
guest star. PKO was the sole sponsor of this event. In Stuzewiec, a district of Warsaw, a
concert of the legendary rock group, The Rolling Stones took place. Bank's customers
have been invited to both events.

PKO Bank Polski for National Culture Programme contributes to protection of the
national heritage and supports cultural events in Poland. Thanks to donations the fol-
lowing institutions were able to realize their programs: the National Philharmonic House
in Warsaw, and K. Szymanowski Philharmonic House in Krakoéw, the National Museum
in Warsaw and the National Museum in Krakow, the National Library in Warsaw, the
J.Stowacki Theater in Krakow, the Stuligrosz Choir — Poznanskie Stowiki, the Poznan
Nightingales, the Muzeum Poczatkow Panstwa Polskiego in Gniezno, the Logos Theater
in £odz, and the Puppet Theater in Olsztyn. An initiative of major relevance was Bank’s
financial support of restoration and enrichment of the Ossolinski National Collection in
Wroctaw, the national foundation boasting the richest collection of Polonica books.



Jednym z najwazniejszych wydarzen kulturalnych ubiegtego roku byt koncert zespotu
Filharmonikow Wiedenskich w Teatrze Wielkim, pod batutg swiatowej stawy maestro
Riccardo Muti. Bank byt gtbwnym mecenasem koncertu, a zaproszenia na to wydarze-
nie otrzymali najwazniejsi klienci i partnerzy Banku.

Bank wnidst takze swoj udziat w dzieto renowaciji i konserwacji zabytkdéw sakralnych,
m.in. Kolegiaty Poznanskiej, czy arcydzieta tzw. stylu zakopianskiego, kaplicy w Jasz-
czurbwce oraz wykonania inspirowanych malarstwem Stanistawa Wyspianskiego wi-
trazy w klasztorze na Skatce w Krakowie — narodowym panteonie Polakéw. W dalszym
ciggu PKO BP uczestniczyt rowniez w dziele renowaciji zabytkdw narodowej nekropolii
— Starych Powagzek w Warszawie. Wspart rowniez inicjatywe Zwigzku Polakow we Wito-

szech, udzielajgc pomocy na utworzenie centrum informacyjnego na Monte Cassino.

W ramach programu PKO Bank Polski Reprezentaciji Olimpijskiej kontynuowana
byta zawarta 2003 roku umowa z Polskg Fundacjg Olimpijskg, na mocy ktorej Bank
objat patronatem polski ruch olimpijski w okresie przygotowan do Olimpiady w Peki-
nie’2008 i zimowej Olimpiady w Vancouver2010. Kontynuowana byta takze wspotpra-
ca z Polskim Zwigzkiem Szermierczym, w ramach ktoérej Bank byt sponsorem polskiej
reprezentacji floretu kobiet. Bank sponsorowat takze organizowane w Gdansku zawody
Pucharu Swiata we Florecie Kobiet ,Dwoér Artusa PKO BP” oraz turnieje szermiercze
,O szable Wotodyjowskiego”. Nowg umowe sponsorskg podpisano z Polskim Zwigz-
kiem Pitki Recznej, obejmujgc w olimpijskim roku 2008 patronat nad wszystkimi repre-
zentacjami Polski w pitce recznej — mezczyzn, kobiet i mtodziezowg. Dwuletnig umowe
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The concert of The Vienna Philharmonic Orchestra led by the renowned conductor,
maestro Riccardo Muti in the Wielki Theater was one of the major cultural events of the
last year. Bank was the major sponsor of the event, and invited its key customers and
partners.

Bank contributed also to the restoration and conservation of the monuments of sac-
ral art, such as the Collegiate Church in Poznan, the masterpieces of the so called
Zakopane-art in Jaszczurowka, as well as completing the stain-glass windows in style
inspired by Stanistaw Wyspianski's art in the Na Skatce monastery in Krakow — the na-
tional pantheon of Poles.

PKO BP continued its commitment in renovation of the historic gravestones in Stare
Powazki, the national necropolis in Warsaw. Bank also supported an initiative of the As-
sociation of Poles in Italy, and provided assistance for setting up an information centre
in Monte Cassino.

In the framework of the PKO Bank Polski for the Polish Olympic Team programme
the Bank continued the agreement concluded with the Polish Olympic Foundation in
2003. Pursuant to the agreement Bank took over a patronage of the Polish olympic move-
ment during the preparation period for the Olympic Games in Peking in 2008 and Win-
ter Olympic Games in Vancouver in 2010. Bank also continued its cooperation with the
Polish Fencing Association, in which Bank sponsored the Polish women’s foil team. Bank
also sponsored the "Dwor Artusa PKO BP” Women'’s Foil World Cup in Gdansk, as well

as "O szable Wotodyjowskiego” tournaments. A new sponsorship agreement has been

ANNUAL
REPORT
2007

09

(& PKO BANK POLSKI



RAPORT
ROCZNY
2007

sponsora tytularnego zawarto z zespotem koszykowki kobiet LOTOS PKO BP Gdynia,
dwukrotnym wicemistrzem Euroligi, wicemistrzem Ligi Swiatowej w 2004 r. i dziewiecio-
krotnym mistrzem Polski.

W ciggu roku zrealizowano w catym kraju 778 przedsiewzie¢ sponsorskich.

Blisko 7,2 miIn zt przeznaczyt Bank w 2007 r. na dziatalnos¢ charytatywng. W catym
kraju udzielono prawie 1,5 tys. darowizn. Pomoc finansowg otrzymaty m.in. fundacije,
stowarzyszenia, szpitale, instytucje kultury, szkoty i wyzsze uczelnie.

Gtownymi kierunkami dziatalnosci charytatywnej Banku pozostawaty: ratowanie zycia
i zdrowia, wspieranie kultury narodowej i dziatann zwigzanych z ochrong dziedzictwa
narodowego, pomoc spoteczna, edukacja, a takze dziatania na rzecz rozwoju przedsie-
biorczosci, sportu i rekreacii.

Najwiekszg czes¢ wydatkow stanowity przedsiewziecia majgce na celu ratowanie zy-
cia i zdrowia. W 2007 roku Bank kontynuowat wspieranie dziatalnosci statutowej kilku-
dziesieciu fundaciji i stowarzyszen w catym kraju. Szpitale, fundacje i stowarzyszenia
otrzymaty pomoc finansowg, m.in. na budowe pierwszego polskiego sztucznego serca,
zakup specjalistycznej aparatury medycznej, protez, lekdw, pomoc osobom niepetno-
sprawnym, remonty sal operacyjnych, leczenie i rehabilitacje dzieci i mtodziezy, walke
z rakiem.

Duza czes¢ budzetu darowizn stanowity wydatki na szeroko rozumiang pomoc spo-
teczng. Pienigdze trafity do placowek pomocy spotecznej, domow dziecka, hospicjow.
Pod statg opiekg PKO BP znajduje sie kilkadziesigt rodzinnych domow dziecka w catej
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concluded with the Polish Association of the Handball, and Bank became the patron of
the entire Polish national representation teams in handball; men, women and youth.

The titular sponsor agreement for two-years term has been concluded with the LOTOS
PKO BP Gdynia basketball women’s team. The team was twice second in the Euro-
League competition, won vice championship in the World League in 2004 and was won
championship of Poland nine times.

Last year Bank was involved in 778 sponsorships.

In 2007 Bank donated ca. PLN 7.2 million for charity. Aimost 1.5 thousand donations
have been granted countrywide. Financial support was given, among others, to founda-
tions, associations, hospitals, cultural establishments, schools and universities.

The main areas of Bank’s charity included: health and life saving, supporting national
culture and activities related to protection of the national heritage, social care, education,
as well as activities for development of entrepreneurship, sports and recreation.

The majority of expenses went to projects with the objective of health and life saving. In
2007 Bank continued supporting statutory activities of several dozen of foundations and
associations countrywide. Hospitals, foundations and associations received financial
support for Polish Artificial Heart Project, medical apparatuses and devices, medicines,
operating room renovation, medical treatment and rehabilitation of children and youth,
combating the cancer.

A substantial part of the donation budget consisted of donations for social welfare, in
a broad sense. Financial means were allocated to social welfare institutions, children’s



Polsce. Od kilku lat Bank wspiera je finansowo, nie tylko z okazji Swiat, ale na co dzien,
przekazujgc wychowankom artykuty szkolne, odziez, zabawki, czy finansujgc wypoczy-
nek wakacyjny.

PKO Bank Polski reaguje rowniez na biezgce wydarzenia z kraju. Kontynuowano pomoc
dla rodzin gornikow, ktérzy zgineli w wyniku wypadku w kopalni Halemba. Dla niepetno-
letnich dzieci ofiar tragedii zatozono takze 11 ksigzeczek mieszkaniowych z wktadem
po 10 tys. zt.

Pod koniec 2007 roku Bank podpisat kilkuletnig umowe o wspotpracy z Fundacjg Pol-
sko-Niemieckie Pojednanie.

Adresatami realizowanego z Fundacjg programu ,Pamietamy — nie jestescie sami” sg
kombatanci Il Wojny Swiatowej, zotnierze Armii Krajowej, znajdujacy sie dzis w trudnej

. o RAPORT
sytuacji ze wzglgdu na stan zdrowia i niedostatek. ROCZNY

Oddziaty Banku wsparty tez finansowo kilkadziesigt parafii, stowarzyszen pomocy spo- 2007
tecznej, szkolno—wychowawczych osrodkdéw specjalnych, szkdt i hospicjow. Bank po-

maga rowniez realizowac programy zaangazowane spotecznie, np. ,Bezpiecznie — chce

sie zyC”, propagujgcy bezpieczenstwo na drogach, czy akcje ,Lato w miescie”, organi-

zowang z myslg o dzieciach z ubogich rodzin, ktére nie majg szans na udane wakacje.

Zarobwno dziatalno$¢ sponsorska, jak i charytatywna Banku spotkata sie z uznaniem

roznych gremiow i srodowisk, przyczyniajgc sie do ksztattowanie pozytywnego wizerun-

ku PKO Banku Polskiego i wzmocnienia prestizu marki.

homes and hospices. Under the special care of PKO BP there are several dozen family-

type children homes country-wide. For several years Bank has been supporting the

establishments financially, not only on special occasions, but on a daily basis, providing

children with school’s stationery, clothing, toys or financing their holidays.

PKO Bank Polski does not remain indifferent on the current occurrences in Poland. Bank

continued providing its assistance for miners’ families, who lost their lives in the fatal ac-

cident in the Halemba coal mine. For the youth members of the families affected Bank

opened housing plan passbooks with the initial capital input of PLN 10 thousand.

At the end of 2007 Bank signed for a cooperation agreement spanning several years

with the Fundacja Polsko-Niemieckie Pojednanie, the Foundation for the Polish-German ANNUAL
Reconciliation. The programme carried out together with the Foundation bear the name REPZ%E;
,Pamietamy — nie jestescie sami”’, We Remember — You Are Not Alone”, and it is ad-

dressed for needy Armia Krajowa combatants who served in the Second World War.

Bank’s outlets have financially supported numerous parishes, associations of social wel-

fare, special education centers, schools and hospices. The Bank also helps to carry out

programmes within a framework of social responsibility, such as ,Bezpiecznie — chce

sie zy¢”, ,Safety First - it's good to live” a programme promoting road safety end ,Lato

w miescie”, ,.Summer in the City” — a programme designed for children from poor back-

ground with no prospects of taking and enjoying happy holidays.

The Bank’s commitment in both sponsorship and charity has been widely appreciated by

various authorities and communities, and contributed to the creation of a positive image.
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Patera, lata 30. Warszawa,
Fraget. Metal srebrzony.
Muzeum Okregowe

w Bydgoszczy

Plateau, the 30. Warsaw,

Fraget. Silver metal.
The Regional Museum

in Bydgoszcz



W 2007 roku PKO Bank Polski otrzymat kilkadziesigt nagréd i wyréznien za oferowa-
ne produkty i ustugi, jakos¢ stosowanych rozwigzan organizacyjnych i technologicz-
nych oraz finansowe zaangazowanie w inicjatywy kulturalne, edukacyjne i spoteczne.

Do najbardziej prestizowych nalezg:

Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcow — nagrody dla 13 oddziatow PKO BP
w 0smej edycji konkursu organizowanego przez Krajowg lzbe Gospodarczg, Polsko-
Amerykanskg Fundacje Doradztwa dla Matych Przedsiebiorstw oraz Fundacje War-
szawski Instytut Bankowosci (styczen’2007);

Certyfikat ISO/IEC 27001:2005 potwierdzajgcy zgodnos¢ Systemu Zarzgdzania
Bezpieczenstwem Informaciji z norma ISO/IEC 27001:2005 — PKO BP uzyskat go

RAPORT
jako pierwszy bank w Polsce (luty’2007); ROCZNY
Tytut Lidera Rynku Pierwotnego dla Domu Maklerskiego PKO BP za wpro- 2007

wadzenie na Gietde Papierow Wartosciowych w 2006 roku najwiekszej liczby nowych
spotek (luty’2007);

Rock Awards — nagroda MasterCard Europe dla bankow i instytucji finanso-
wych za najwieksze osiggniecia w rozwoju polskiego rynku kart ptatniczych. PKO
Bank Polski otrzymat Srebrng Nagrode za zbudowanie portfela obejmujgcego ponad
pot miliona uzytkownikow kart kredytowych systemu MC. Natomiast nalezgca do Gru-
py PKO BP spoétka eService zdobyta dwie statuetki — ztotg i srebrng, za wyjgtkowy

NAGRODY | WYROZNIENIA

AWARDS AND DISTINCTIONS

In 2007 PKO Bank Polski received numerous awards and distinctions for its products
and services, quality of organizational and technological solutions, as well as Bank’s
commitment in cultural, educational and social initiatives.

The most prestigious awards are presented below.

The Business-Friendly Bank Bank Przyjazny Przedsiebiorstwu - awards for 13
branches of the Bank PKO BP in the 8th edition of a competition organized by the Polish
Chamber of Commerce, the Polish-American Foundation for Counseling Small and Me- ANNUAL
dium Enterprises and Warsaw Institute of Banking Foundation (January 2007); REPORT
ISO/IEC Certificate 27001: 2005 proving compliance of the Data Safety Man- soor
agement System with the ISO/IEC 27001:2005 standard — PKO BP was the first bank

in Poland to be granted this certificate;

The Primary Market Leader Award for Dom Maklerski Banku PKO BP (the

Brokerage House of the PKO BP) for being the most active and floating the largest

number of the IPO’s on the Warsaw Stock Exchange (February 2007);

The Rock Awards — Master Card Europe Award for banks and financial institu-

tions for outstanding achievements in developing payment cards market in Poland.

PKO Bank Polski has been granted the Award for building a portfolio of over 500 thou-

sand credit cards operating in the MC system. At the same time, eService company,

a member of the PKO Group was awarded with two statuettes — a golden and a silver 78
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wktad w rozwoj sieci akceptacji kart w Polsce oraz za wdrozenie akceptacji kart mikro-
procesorowych (marzec’2007);

Pracodawca Roku — |V miejsce w dorocznym rankingu stowarzyszenia AIESEC
Polska, w ktéorym studenci uczelni i kierunkdw ekonomicznych wybierajg firmy spetnia-
jgce ich oczekiwania wobec pracodawcy; (marzec’2007);

Medal Europejski za oferte Szybkiego Limitu Kredytowego dla Firm w XIV edy-
cji konkursu organizowanego przez Urzgd Komitetu Integracji Europejskiej i Business
Centre Club — byt to juz szésty Medal Europejski dla PKO BP za oferowanie produk-
tow i Swiadczenie ustug na europejskim poziomie (marzec’2007);

Pierwsze miejsce w rankingu 100 najcenniejszych firm w kraju tygodnika
Newsweek” (kwiecien’'2007);

Godto Promocyjne ,,Teraz Polska” dla Programu Europejskiego PKO Banku Pol-
skiego w XVII edycji konkursu (maj’2007);

Tytut Mecenasa Roku 2007 przyznany przez Filharmonie Narodowg w Warsza-
wie za wsparcie finansowe w ramach programu PKO Bank Polski Kulturze Narodowej
(czerwiec 2007);

Marka Najwyzszej Reputacji — tytut Premium Brand w kategorii finanse w rankin-
gu miesiecznika FORBES - PKO BP zdobyt ten tytut juz po raz drugi(czerwiec’2007);
Nagroda Gtéwna w rankingu ,50 najwiekszych bankéw w Polsce 2007”7, zorga-
nizowanym przez miesiecznik BANK, oraz nagroda za zajecie | miejsca w kategorii
.Banki w sieci” (czerwciec’2007);

ANNUAL
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one for an exceptional commitment in developing acceptance network in Poland and
for implementing micro-chip cards acceptance system (March 2007);

The Employer of the Year — |V Prize in a ranking held every year by the AIESEC
students’ association of economic schools and faculties, who distinguish companies
meeting best their expectations vis a vis potential employers (March 2007);

The European Medal — for “Szybki limit kredytowy dla firm” (the Fast Loan Limit
for Business), in the 14th edition of competition organized by the Office of Committee
for European Integration (Urzgd Komitetu ds Integracji Europejskiej) and the Business
Centre Club. It has been already the sixth European Medal for the PKO BP for Euro-
pean standard of the products and services offered by the Bank (March 2007);

First place in the “Top 100 Most Valuable Polish Brands”, ranking held by the
“Newsweek Polska”, weekly (April 2007)

Godto Promocyjne “Teraz Polska” (“Poland Now” Promotion Emblem) — for the
PKO Bank Polski European Program in the 17th edition of the competition (May
2007);

“Mecenas roku 2007” — the “Patron of the Year 2007”, a title awarded by the War-
saw Filharmonic House for financial support in the framework of the programme titled:
“PKO Bank Polski for the National Culture”;

“Marka najwyzszej reputaciji”’ the Brand of the Highest Reputation — the Premium
Brand title awarded by the Bank in category: finance in the ranking of “The Forbes”,



Pigty Diament do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu — wyrdznienie
przyznawane przez Business Centre Club firmom, ktére zdobyty juz wczesniej Statu-
etke Lidera Polskiego Biznesu i co rok potwierdzajg utrzymanie wysokiej pozycji na
rynku (czerwiec 2007);

Internetowe konto Inteligo zostato liderem (we wszystkich kategoriach poza
przyjaznoscig procedur, w ktorej zajeto trzecie miejsce) w rankingu bankow interneto-
wych tygodnika ,Newsweek” (wrzesier'’2007);

Prestizowa nagroda miesiecznika ,,The Banker” w kategorii ,,Bank Roku
2007 w Polsce” na podstawie wynikow finansowych Banku, strategii rozwoju oraz
osiggnie¢ na rynku (grudziern’2007);

Zwyciestwo w rankingu najsilniejszych polskich marek branzy finansowej

ogtoszonym przez redakcje dziennika ,Rzeczpospolita’. Ség%ﬁﬁ
2007

monthly. The PKO BP has already received this token of appreciation for the second

time (June 2007);

Nagroda Gtéwna, the Premium Award in ranking of the “Top 50 largest banks

in Poland 2007” organized by “The Bank”, monthly, as well as an award for the first

rank in the “Bank w sieci”, Bank in the Web catergory (June 2007)

Pigty Diament, the Fifth Diamond to the Golden Statuette of the Polish Business

Leader, a distinction presented by the Business Centre Club to the companies who

had already been awarded by the Statue of the Polish Business Leader and every year

prove their commitment to maintain the head position on the market (June 2007) AN UAL

Inteligo account was ranked first in the “Newsweek Polska”, weekly ranking of REPORT
2007

Internet banks (in all categories except for user-friendly procedures, where it was
ranked 3rd);

“Najsilniejsze polskie marki na polskim rynku finansowym?”, “Top Polish Fi-
nancial Brands “ — PKO BP emerged as leader of the ranking announced by “Rzecz-

pospolita”, daily (December 2007).
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PEWNOSC
| ZAUFANIE

KAZDY URZAD POCZTOWY JEST ZBIORNICA P-K-0

Bolestaw Suratto,
Drogowskaz dobrobytu PKO,
1938. Rotograwiura barwna.
Muzeum Narodowe

w Warszawie.

Bolestaw Suratto,

The Beacon to Prosperity PKO,
1938. Rotogravure in colour.
The National Museum

in Warsaw.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za lata zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2007 roku i dnia 31 grudnia 2006 roku

(w tysigcach ztotych)

2007 2006
Przychody z tytutu odsetek 6 582 391 5594 771
Koszty z tytutu odsetek (1 938 663) (1762 592)
Wynik z tytutu odsetek 4 643 728 3832179
Przychody z tytutu prowizji i optat 3 022 036 2296 099
Koszty z tytutu prowizji i optat (686 837) (429 847)
Wynik z tytutu prowizji i optat 2335 199 1 866 252
Przychody z tytutu dywidend 3293 3604
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej (74 269) (90 849)
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 9 382 50 356
Wynik z pozycji wymiany 529 779 544 493
Pozostate przychody operacyjne 657 245 805 656
Pozostate koszty operacyjne (360 284) (493 907)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 296 961 311 749
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci (56 643) (651)
Ogodlne koszty administracyjne (4 082 572) (3811 940)
Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej 3 604 858 2705193
Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzgdkowanych 4372 (3 705)
Zysk (strata) brutto 3 609 230 2701 488
Podatek dochodowy (667 838) (494 039)
Zysk (strata) netto 2941 392 2 207 449
(z uwzglednieniem udziatowcow mniejszosciowych)
Zyski (straty) udziatowcdw mniejszosciowych 37 760 58 397
Zysk (strata) netto przypadajacy na jednostke dominujaca 2903 632 2 149 052
Zysk na jedng akcje:
e podstawowy z zysku za okres 2,90 2,15
e rozwodniony z zysku za okres 2,90 2,15



SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzieh 31 grudnia 2007 roku i na dzieh 31 grudnia 2006 roku

(w tysigcach ztotych)

31.12.2007 31.12.2006
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 4 682 627 4628 134
Naleznouci od bankéw 5292 319 13 430 590
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1202 919 998 635
Pochodne instrumenty finansowe 1556 736 1199 154
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane 8314 444 11 518 705
do wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 76 417 149 58 906 607
Inwestycyjne papiery warto$ciowe, w tym: 5716 238 6763 188
Dostepne do sprzedazy 5716 238 6763 188
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne 178 584 180 162
Wartosci niematerialne 1183 491 944 028
Rzeczowe aktywa trwate 2820103 2 655 041
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 187 939 326
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72 154 33 454
Inne aktywa 943 980 767 683
SUMA AKTYWOW 108 568 683 102 025 707
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 1279 1387
Zobowigzania wobec innych bankéw 4703 114 4 351 608
Pochodne instrumenty finansowe 1279 925 1097 806
Zobowigzania wobec klientow 86 610 593 83 507 175
Zobowigzania z tytutu emisji papierow warto$ciowych 178 860 43 722
Zobowigzania podporzgdkowane 1614 885 -
Pozostate zobowigzania 1732333 2220 347
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9932 170 960
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 446 23922
Rezerwy 454 301 428 200
SUMA ZOBOWIAZAN 96 589 668 91 845 127
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1 000 000 1000 000
Pozostate kapitaty 8137 270 7 109 697
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (47 761) (13672)
Niepodzielony wynik finansowy (72 192) (166 771)
Wynik roku biezgcego 2903 632 2 149 052
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 11 920 949 10 078 306
Kapitaty mniejszosci 58 066 102 274
KAPITAL WEASNY OGOLEM 11 979 015 10 180 580
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 108 568 683 102 025 707
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM (w tysigcach ztotych)

za lata zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2007 roku i dnia 31 grudnia 2006 roku

Przypisane akcjonariuszom

Pozostate kapitaty

jednostki dominujacej

Kapitat Réznice kursowe Niepodzielony Zysk Razem Kapitaty Kapitat
zaktadowy Kapitat Kapitat Fundusz Pozostate z przeliczenia wynik (strata) mniejszosci wiasny
zapasowy z aktualizacji ogoélnego ryzyka kapitaty jednostek finansowy netto ogo6tem
wyceny bankowego rezerwowe zagranicznych
Zmiana wartosci inwestycji dostepnych - - (46 900) - - - - - (46 900) - (46 900)
do sprzedazy pomniejszona o podatek odroczony
RAPORT
Zmiana réznic kursowych - - - - - (34 089) - - (34 089) - (34 089) ROCZNY
Zyski/straty ujete bezposrednio - - (46 900) - - (34 089) - - (80 989) - (80 989) 2007
w kapitale wtasnym, razem
Zysk (strata) netto okresu = = = = = = = 2 903 632 2903 632 = 29083 632
Zyski/straty za okres, razem - - (46 900) - - (34 089) - 2903 632 2 822 643 - 2 822 643
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - 2 149 052 (2 149 052) - - -
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitat - 1 062 391 - - 12 082 - (1 074 473) - - - -
Podziat zysku z przeznaczeniem na dywidende - - - - - - (980 000) - (980 000) = (980 000)
Zmiana kapitatow mniejszosci - - - - - - - - - (44 208) (44 208)
31 grudnia 2007 roku 1 000 000 5592 311 (43 066) 1070 000 1518 025 (47 761) (72 192) 2903 632 11 920 949 58 066 11 979 015
Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej
. Pozostate kapitaty L . . . .
Kapitat Roéznice kursowe Niepodzielony Zysk Razem Kapitaty Kapitat
zaktadowy Kapitat Kapitat Fundusz Pozostate z przeliczenia wynik (strata) mniejszosci wiasny
zapasowy z aktualizacji ogélnego ryzyka kapitaty jednostek finansowy netto ogo6tem
wyceny bankowego rezerwowe zagranicznych
Zmiana wartosci inwestycji dostepnych - - 7 888 - - - - - 7 888 - 7 888
do sprzedazy pomniejszona o podatek odroczony
Zmiana réznic kursowych - - - - - (9 590) - - (9 590) - (9 590)
Zyski/straty ujete bezposrednio - - 7 888 - - (9 590) - - (1702) - (1702)
w kapitale wtasnym, razem
Zysk (strata) netto okresu - - - - - - - 2 149 052 2149 052 - 2 149 052
Zyski/straty za okres, razem - - 7 888 - - (9 590) - 2 149 052 2 147 350 - 2 147 350 ANNUAL
REPORT
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - 1734 820 (1 734 820) - - - 2007
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitat - 1232 524 - 70 000 5122 - (1 307 896) - (250) - (250)
Podziat zysku z przeznaczeniem na dywidende - - - - - - (800 000) - (800 000) - (800 000)
Zmiana kapitatéw mniejszosci - - - - - - - - - 58 490 58 490
31 grudnia 2006 roku 1 000 000 4 529 920 3 834 1070 000 1 505 943 (13672) (166 771) 2 149 052 10 078 306 102 274 10 180 580
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za lata zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2007 roku oraz dnia 31 grudnia 2006 roku

(w tysigcach ztotych)

2007 2006
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 2903 632 2149 052
Korekty razem: (11 987 334) 6 405 830
Zyski/straty udziatowcoéw mniejszosciowych 37 760 58 397
Amortyzacja 380 570 317 911
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (72 004) (23 798)
Odsetki i dywidendy (207 290) (261 439)
Zmiana stanu naleznosci od bankow 3184 072 1273 901
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 2999 977 8 393 346
oraz pozostatych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (aktywo) (857 582) (61 927)
Zmiana stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom (17 480 950) (11 491 259)
Zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (38 700) (4 353)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (363 910) (63 141)
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow (2 297 830) 1974 089
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych 182 119 (159 578)
(zobowigzanie) oraz pozostatych zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 2810667 6707 791
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji 135138 (24 748)
dtuznych papieréw wartosciowych
Zmiana stanu rezerw (12 189) (512 081)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan (447 308) 360 543
Zaptacony podatek dochodowy (878 148) (782 023)
Biezgce obcigzenie podatkowe 717 120 516 217
Inne korekty (278 846) 187 982
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (9 083 702) 8 554 882




Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 6 610 995 80 486

Zbycie udziatow lub akcji w jednostkach stowarzyszonych 6410 -

Zbycie inwestycyjnych papierow wartosciowych 6 513 022 -

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 85 296 2502

Zbycie aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone - 74 380

do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Inne wptywy inwestycyjne 6 267 3604

Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej (5 945 380) (5 405 449)

Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu nabytych srodkoéw pienigznych (175 177) (87 689)

Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach wspoétzaleznych - (44 371)

Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych (5 000) (4 248) S SECZ)E \I

Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych (5025 179) (4 654 113) 2007

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (740 024) (615 028)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 665 615 (5324 963)

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1597 374 -

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (980 000) (800 000)

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym (16 250) -

Zaciggnigcie/sptata zobowiazan dtugoterminowych 2917 204 342 631

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3518 328 (457 369)

Przeptywy pienigzne netto (4 899 759) 2772550

Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 163 158 11 390 608

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9 263 399 14 163 158

w tym o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 8120 5487
ANNUAL
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W dniu 8 kwietnia 2008 roku wydalismy opinie bez zastrzezen na temat skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku, jak to zaprezentowano ponizej:

»OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spoétki

Akcyjnej

1. Przeprowadzilismy badanie [...] skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gru-
py Kapitatowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akeyjnej
(,Grupa”), w ktorej jednostkg dominujaca jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski Spotka Akcyjna (,Bank”) z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, za rok za-
konczony dnia 31 grudnia 2007 roku, obejmujgcego:

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujgcy zysk netto przypadajgcy na jednostke domi-
nujgcag w wysokosci 2.903.632 tysiecy ztotych,

e skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 108.568.683 tysiecy ztotych,

e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia

e 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu
wfasnego o kwote 1.798.435 tysiecy ztotych,

e skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych netto o kwote 4.899.759 tysiecy ztotych, oraz

e informacje uzupetniajgcg
(,[...] skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelnosce, prawidtowosc i jasnosc [...] skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego, jak rowniez za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Banku. Naszym zadaniem byto zbadanie [...] skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to
jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg prowadzone, we wszyst-
Kich istotnych aspektach, w sposdb prawidtowy.

3. Badanie [...] skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy sto-
sownie do obowigzujgcych w Polsce postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o ra-
chunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, czy sprawozdanie to nie zawiera

istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie —

w duzej mierze metodg wyrywkowag — dokumentaciji, z ktérej wynikajg kwoty i informa-

cje zawarte w [...] skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato

rowniez ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunko-

WOSCi i znaczgcych szacunkow dokonanych przez Zarzgd Banku, jak i ogolnej prezen-

tacji [...] skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzo-



ne przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii

o [...] skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4. Naszym zdaniem [...] skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istot-
nych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finan-
sowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Grupy na
dzien 31 grudnia2007 roku;

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisa-
mi prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu Banku na temat dziatalnosci Grupy
w okresie od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad
sporzgdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawoz-
danie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace z [...] skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzgdzenia Ministra Fi-
nansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okreso-

wych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.”

Naszym zdaniem, informacje przedstawione w publikowanej, skroconej wersji skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego na stronach od 78 do 83 niniejszego raportu roczne-
go sg we wszystkich istotnych aspektach przedstawione poprawnie w odniesieniu do wy-
zej wymienionego zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktorego
podstawie zostaty przygotowane. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore byto
przedmiotem naszego badania, zawiera noty, ktére nie zostaty w catosci przedstawione
w zatgczonym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Uzyskanie pet-
nych i rzetelnych informaciji na temat Grupy na dzienh 31 grudnia 2007 roku oraz wynikow
prowadzonej przez Grupe dziatalnosci za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku wymaga zapoznania sie z petng wersjg skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego zawierajgcg ujawnienia wymagane przez Miedzynarodowe Stan-

dardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

VI eeretic

Arkadiusz KrasowskKi ominik Januszewski
Biegty rewident Nr 10018/7417 Biegty rewident Nr 9707/7255

Warszawa, dnia 7 maja 2008 roku
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CONSOLIDATED INCOME STATEMENT
for the years ended 31 December 2007 and 31 December 2006, respectively

(in PLN thousand)

2007 2006
Interest income 6 582 391 5594 771
Interest expense (1 938 663) (1762 592)
Net interest income 4 643 728 3832179
Fees and commission income 3 022 036 2296 099
Fees and commission expense (686 837) (429 847)
Net fees and commission income 2 335 199 1 866 252
Dividend income 3293 3 604
Result from financial instruments at fair value (74 269) (90 849)
Result from investment securities 9382 50 356
Foreign exchange result 529 779 544 493
Other operating income 657 245 805 656
Other operating expenses (360 284) (493 907)
Net other operating income 296 961 311 749
Result on impairment (56 643) (651)
General administrative expenses (4 082 572) (3811 940)
Operating profit 3 604 858 2705193
Share in net profits (losses) of associates 4372 (3 705)
Profit (loss) before income tax 3 609 230 2701 488
Income tax expense (667 838) (494 039)
Net profit (loss) (including minority interest) 2941 392 2 207 449
Profit (loss) attributable to minority shareholders 37 760 58 397
Net profit (loss) attributable to the holding company 2903 632 2 149 052
Earnings per share:
e basic earnings per share 2.90 2.15
e diluted earnings per share 2.90 2.15



CONSOLIDATED BALANCE SHEET
as of 31 December 2007 and 31 December 2006, respectively

(in PLN thousand)

31.12.2007 31.12.2006
ASSETS
Cash and amounts due from the Central Bank 4 682 627 4628 134
Amounts due from banks 5292 319 13 430 590
Financial assets held for trading 1202919 998 635
Derivative financial instruments 1556 736 1199 154
Other financial instruments at fair value through profit or loss 8314 444 11518 705
Loans and advances to customers 76 417 149 58 906 607
Investment securities, including: 5716 238 6763 188
Available for sale 5716 238 6763 188
Shares in associates and jointly controlled entities 178 584 180 162
Intangible assets 1183 491 944 028
Tangible fixed assets 2820 103 2 655 041
Current tax receivables 187 939 326
Deferred tax asset 72 154 33 454
Other assets 943 980 767 683
TOTAL ASSETS 108 568 683 102 025 707
LIABILITIES AND EQUITY
Liabilities
Amounts due to the Central Bank 1279 1387
Amounts due to the other banks 4703114 4 351 608
Derivative financial instruments 1279 925 1097 806
Amounts due to customers 86 610 593 83507 175
Liabilities arising from securities issued 178 860 43722
Subordinated liabilities 1614 885 -
Other liabilities 1732 333 2220 347
Current tax liabilities 9932 170 960
Deferred tax liability 4 446 23922
Provisions 454 301 428 200
TOTAL LIABILITIES 96 589 668 91 845 127
Equity
Share capital 1000 000 1000 000
Other capital 8137 270 7109 697
Currency translation differences from foreign operations (47 761) (13672)
Retained earnings (72 192) (166 771)
Net profit for the year 2903 632 2149 052
Equity assigned to the shareholders of the holding company 11 920 949 10 078 306
Minority interest 58 066 102 274
TOTAL EQUITY 11 979 015 10 180 580
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 108 568 683 102 025 707
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STATEMENT OF CHANGES IN CONSOLIDATED EQUITY

for the years ended 31 December 2007 and 31 December 2006, respectively

(in PLN thousand)

Assigned to the shereholders

Other capital

of the holding company

Share Currency Retained Net_ Total Minority Total
capital Reserve Revaluation General Other translation earnings profit interest equity
capital reserve banking risk reserves differences (loss)
fund
Movement in available for sale investments — — (46 900) — — — — — (46 900) — (46 900)
less deferred tax
Movement in foreign exchange differences — — — — — (34 089) — — (34 089) — (34 089)
Total income/expenses recognized — — (46 900) — — (34 089) — — (80 989) — (80 989)
directly in equity
Net profit (loss) for the period — — — — — — — 2903 632 2903 632 — 2903 632
Total income/expenses for the period — — (46 900) — — (34 089) — 2903 632 2 822 643 — 2 822 643
Transfer of net profit from previous years — — — — — 2 149 052 (2 149 052) — — —
Transfer from net profit to equity — 1 062 391 — — 12 082 — (1074 473) — — — —
Transfer from net profit to dividends — — — — — — (980 000) — (980 000) — (980 000)
Movement in minority interest — — — — — — — — — (44 208) (44 208)
As at 31 December 2007 1 000 000 5592 311 (43 066) 1070 000 1518 025 (47 761) (72 192) 2903 632 11 920 949 58 066 11 979 015
Assigned to the shereholders of the holding company
Other capital i N
Share Currency Retained Net_ Total Minority Total
capital Reserve Revaluation General Other translation earnings profit interest equity
capital reserve banking risk reserves differences (loss)
fund

Movement in available for sale investments — — 7 888 — — — — — 7 888 — 7 888
less deferred tax
Movement in foreign exchange differences — — — — — (9 590) — — (9 590) — (9 590)
Total income/expenses recognized directly — — 7 888 — — (9 590) — — (1702) — (1 702)
in equity
Net profit (loss) for the period — — — — — — — 2149 052 2149 052 — 2149 052
Total income/expenses for the period — — 7 888 — — (9 590) — 2 149 052 2 147 350 — 2 147 350
Transfer of net profit from previous years — — — — 1734 820 (1734 820) — — —
Transfer from net profit to equity — 1232524 — 70 000 5122 — (1 307 896) — (250) — (250)
Transfer from net profit to dividends — — — — — — (800 000) — (800 000) — (800 000)
Movement in minority interest — — — — — — — — — 58 490 58 490
As at 31 December 2006 1 000 000 4 529 920 3834 1070 000 1505943 (13672) (166 771) 2 149 052 10 078 306 102 274 10 180 580
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CONSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT (in PLN thousand)
for the years ended 31 December 2007 end 31 December 2006, respectively

2007 2006
Cash flow from operating activities
Net profit (loss) 2903 632 2149 052
Adjustments: (11987 334) 6 405 830
Profits/losses attributable to minority shareholders 37 760 58 397
Depreciation and amortisation 380 570 317 911
(Profit) loss from investing activities (72 004) (23 798)
Interest and dividends (207 290) (261 439)
Change in loans and advances to banks 3184 072 1273 901
RAPORT
ROCZNY Change in financial assets held for trading 2999 977 8 393 346
2007 and other financial instruments valued
at fair value through profit or loss
Change in derivative financial instruments (asset) (357 582) (61 927)
Change in loans and advances to customers (17 480 950) (11 491 259)
Change in deferred tax asset (38 700) (4 353)
Change in other assets (363 910) (63 141)
Change in amounts due to banks (2 297 830) 1974 089
Change in derivative financial instruments (liability) 182 119 (159 578)
and other financial liabilities at fair value through profit or loss
Change in amounts due to customers 2810667 6 707 791
Change in liabilities arising from debt securities issued 135138 (24 748)
Change in provisions (12 189) (512 081)
Change in other liabilities (447 308) 360 543
Income tax paid (878 148) (782 023)
Current tax expense 717 120 516 217
Other adjustments (278 846) 187 982
Net cash flow from operating activities (9 083 702) 8 554 882
ANNUAL
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Cash flow from investing activities

Inflows from investing activities 6 610 995 80 486
Sale of shares in associates 6410 -
Sale of investment securities 6 513 022 -
Sale of intangible assets and tangible fixed assets 85 296 2502
Sale of assets classified as held for sale according to IFRS 5 - 74 380
Other investing inflows 6 267 3604
Outflows from investing activities (5 945 380) (5 405 449)
Purchase of a subsidiary, net of cash acquired (175177) (87 689)
Purchase of shares in jointly controlled entities - (44 371)

Purchase of shares in associates (5 000) (4 248) RAPORT

Purchase of investment securities (5025 179) (4 654 113) ROCZNY

Purchase of intangible assets and tangible fixed assets (740 024) (615 028) soor
Net cash generated from/ (used in) investing activities 665 615 (5 324 963)

Cash flow from financing activities

Issue of debt securities 1597 374 -
Dividends paid to holding company shareholders (980 000) (800 000)
Dividends paid to minority shareholders (16 250) -
Draw/repayment of long-term liabilities 2917 204 342 631
Net cash generated from/ (used in) financing activities 3518 328 (457 369)
Total net cash flows (4 899 759) 2772 550
Cash and cash equivalents at the beginning of the period 14 163 158 11 390 608
Cash and cash equivalents at the end of the period 9 263 399 14 163 158
included those with limited disposal 8120 5487
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Translation of auditors’ opinion originally issued in Polish
The only binding version is the Polish original that should be referred to in matters of interpretation

We issued previously an unqualified audit opinion dated 8 April 2008 on the consoli-
dated financial statements for the year ended 31 December 2007 as presented below:

‘INDEPENDENT AUDITORS’ OPINION

To the Supervisory Board of Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski

Spoétka Akcyjna

. We have audited the [...] consolidated financial statements of Powszechna Kasa

Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna Group (‘the Group’) for which the hold-

ing company is Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna (‘the

Company’) located in Warsaw at Putawska 15, for year ended 31 December 2007

containing:

e the consolidated income statement for the period from 1 January 2007 to 31 De-
cember 2007 with a net profit amounting to 2,903,632 thousand zlotys,

e the consolidated balance sheet as at 31 December 2007 with total assets amount-
ing to 108,568,683 thousand zlotys,

e the consolidated statement of changes in equity for the period from 1 January
2007 to 31 December 2007 with a net increase in equity amounting to 1,798,435
thousand zlotys,

e the consolidated cash flow statement for the period from 1 January 2007 to
31 December 2007 with a net cash outflow amounting to 4,899,759 thousand
zlotys and

e the additional information
(‘the [...] consolidated financial statements’).

2. The truth and fairness' of the [...] consolidated financial statements and the prop-

er maintenance of consolidation documentation are the responsibility of the Bank’s
Management Board. Our responsibility was to audit the [...] consolidated financial
statements and to express an opinion whether, based on our audit, these financial
statements are, in all material respects, true and fair? and whether the accounting
records that form the basis for their preparation are, in all material respects properly
maintained.

3. We conducted our audit of the [...] consolidated financial statements in accordance

with the following regulations being in force in Poland:
e chapter 7 of the Accounting Act, dated 29 September 1994 (‘the Accounting
Act),

¢ the auditing standards issued by the National Chamber of Auditors,

in order to obtain reasonable assurance whether these financial statements are free
of material misstatement. In particular, the audit included examining, to a large extent
on a test basis, documentation supporting the amounts and disclosures in the [...]
consolidated financial statements. The audit also included assessing the accounting
principles adopted by the Group and used and significant estimates made by the Man-

' Translation of the following expression in Polish: ‘rzetelno$é, prawidtowo$¢ i jasnos¢’
2 Translation of the following expression in Polish: ‘rzetelne, prawidtowe i jasne’



Translation of auditors’ opinion originally issued in Polish
The only binding version is the Polish original that should be referred to in matters of interpretation

agement Board, as well as evaluating the overall presentation of the [...] consolidated

financial statements. We believe our audit has provided a reasonable basis to express

our opinion on the [...] consolidated financial statements treated as a whole.

4. In our opinion, the [...] consolidated financial statements, in all material respects:

e present truly and fairly all information material for the assessment of the results of
the Group’s operations for the period from 1 January 2007 to 31 December 2007,
as well as its financial position® of the Group as at 31 December 2007;

e have been prepared in all material aspects correctly, i.e. in accordance with Inter-

national Financial Reporting Standards as adopted by the EU; RAPORT
ROCZNY

e are in respect of the form and content, in accordance with the legal regulations 5007

governing the preparation of financial statements.

5. We have read the ‘Directors’ Report on the Group’s activities for the period from 1 Jan-
uary 2007 to 31 December 2007 and the rules of preparation of annual consolidated
statements’ (‘the Directors’ Report’) and concluded that the information derived from
the [...] consolidated financial statements reconciles with these consolidated financial
statements. The information included in the Directors’ Report corresponds with the
relevant regulations of the Decree of the Minister of Finance of 19 October 2005, on

current and periodic information published by issuers of securities.’

In our opinion the information presented in the published, condensed consolidated finan-
cial statements on pages 88 to 93 of this annual report is in all material respects fairly
stated in relation to the consolidated financial statements from which it has been derived.
The consolidated financial statements that were audited by us include notes that were
not fully presented in the attached condensed consolidated financial statements. In or-
der for the reader to obtain a true and fair view of the state of affairs of the Group as at
31 December 2007 and the results of its operations for the period from 1 January 2007
to 31 December 2007, the reader must review the full consolidated financial statements
in their entirety including supporting schedules and statutory disclosures as required by
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union.

on behalf of ANNUAL
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. REPZ%?;
Rondo ONZ 1, 00-124 Warsaw
Registration No 130

(—) (—)
Arkadiusz KrasowsKi Dominik Januszewski
Certified Auditor No 10018/7417 Certified Auditor No 9707/7255

Warsaw, 7 May 2008

3 Translation of the following expression in Polish: ‘sytuacja majgtkowa i finansowa’ 96
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