POLITYKA WYKONYWANIA ZLECEN ORAZ DZIAXANIA W ““

NAJLEPIE) POJETYM INTERESIE KLIENTA PKO BANKU

POLSKIEGO S.A. Bank Polski
§1.

1. Polityka wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A., zwana dalej ,Politykq”, okresla reguty
uczciwego, rzetelnego i profesjonalnego postepowania Banku, przy $wiadczeniu Ustug inwestycyjnych w rozumieniu §2 pkt 17 ponizej.

2. Reguty wprowadzone Politykq stosowane sq w celu umozliwienia Klientowi uzyskania mozliwie najlepszego wyniku przy wykonywaniu Zlecen
oraz zawieraniu Transakgji, ktorych przedmiotem sq Instrumenty finansowe.

3. Politykajest zgodna z wytycznymi Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/EU wraz z aktami wykonawczymi oraz rozporzqdzeniami
delegowanymi, a takze odpowiednimi aktami prawnymi implementujgcymi te przepisy do ustawodawstwa krajowego.

§2.

Uzyte w Polityce okreslenia oznaczajg:
Agent transferowy - podmiot $wiadczacy na rzecz towarzystw funduszy inwestycyjnych, powszechnych towarzystw emerytalnych oraz
towarzystw ubezpieczeniowych ustugi, polegajace w szczegolnosci na prowadzeniu rejestru uczestnikow funduszy inwestycyjnych oraz
obstudze rozliczen zwigzanych z wptatami i wyptatami z funduszu, w tym przeliczanie $rodkéw wptaconych przez klientéw na jednostki
uczestnictwa, przeliczanie odkupowanych i zbywanych jednostek uczestnictwa oraz przyjmowanie i realizacja innych dyspozycji uczestnikow
funduszy,
) Bank - PKO Bank Polski S.A,
Instrumenty finansowe - instrumenty, o ktérych mowa w art. 2 Ustawy, wchodzqce w zakres przedmiotu dziatalnosci Banku, obejmujgce
w szczegblnosci:
a) papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
b) dhuzne papiery warto$ciowe inne niz wymienione w lit. ,
¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych (FIO) i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO) oraz
tytuty uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),
d) instrumenty pochodne niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
Jednostka organizacyjna - jednostke organizacyjng Banku,
Kategoria klienta - klienta detalicznego, klienta profesjonalnego albo uprawnionego kontrahenta w rozumieniu Ustawy,
Klient - osobe fizyczng osobe prawngq oraz jednostke organizacyjng nieposiadajgcq osobowosci prawnej, ktéra zawarta lub zamierza zawrze¢
z Bankiem Umowe,
Klient detaliczny - klienta, ktory zostat zakwalifikowany jako klient detaliczny na podstawie procesu klasyfikacji przeprowadzonego zgodnie
z ,Zasadami klasyfikacji klientow oraz oceny odpowiednio$ci ustug inwestycyjnych i instrumentéw finansowych w PKO Banku Polskim SA”,
Klient profesjonalny - klienta, ktory zostat zakwalifikowany jako klient profesjonalny na podstawie procesu klasyfikacji przeprowadzonego
zgodnie z ,Zasadami klasyfikacji klientow oraz oceny odpowiedniosci ustug inwestycyjnych i instrumentéw finansowych w PKO Banku
Polskim SA”,
9) Miejsce wykonania zlecenia lub transakcji - w odniesieniu do ustug, o ktérych mowa w ppkt 17 - jedno z miejsc, o ktorym mowa
w Zatqczniku nr 1 do niniejszej Polityki,
10) Regulaminy - ,Regulamin $wiadczenia ustug inwestycyjnych przez PKO Bank Polski SA”; Ogolne warunki wspotpracy z klientami na rynku
finansowym w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spétce Akcyjnej”,
11) System informatyczny Banku - systemy informatyczne stosowane przez Bank w celu obstugi zlecen kierowanych do ich miejsc wykonania,
12) Transakcja - zawarcie transakgji na Instrumentach finansowych na rachunek wtasny Banku, w celu wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
)
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instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie, z udziatem Departamentu Skarbu Banku,

13) Transakcje SFT - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012. W PKO Banku Polskim do Transakcji SFT realizowanych z udziatem Departamentu Skarbu zalicza
sie tr)unsukcje odkupu (repurchase transactions), transakcje zwrotne kupno-sprzedaz oraz sprzedaz-kupno (tzw. buy-sell back oraz sell-buy
back),

14) Trwaty no$nik informacji - kazdy no$nik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcey z charakteru informagj
oraz celu ich sporzqdzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na
odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty sporzqdzone lub przekazane,

15) Umowa - umowe o $wiadczenie ustug inwestycyjnych, umowe ramowq w zakresie wspotpracy na rynku finansowym lub kazdg inng umowe
zawartq z Klientem Banku, ktérej przedmiotem sq Instrumenty finansowe,

16) Uprawniony kontrahent - Klienta, ktory zostat zakwalifikowany jako uprawniony kontrahent na podstawie procesu klasyfikagji
przeprowadzonego zgodnie z ,Zasadami klasyfikacji klientéw oraz oceny odpowiednio$ci ustug inwestycyjnych i instrumentoéw finansowych
w PKO Banku Polskim SA”,

17) Ustugi inwestycyjne - czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 Ustawy, wyodrebnione z czynnosci bankowych, bedgcych
przedmiotem dziatalno$ci Banku, obejmujgce w szczegélnosci:

a) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
b) wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,
c) nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na rachunek wtasny Banku,

18) Ustawa - ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. 0z.U. z 2023 r. poz. 646, z pozn. Zm.),

19) Zlecenie - zlecenie nabycia lub zbycia Instrumentow finansowych lub o$wiadczenie woli wywotujgce rownowazne skutki, ktorego
przedmiotem sq Instrumenty finansowe.

§3.
Celem dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta jest:
1) zapewnienie ochrony Klientow w zakresie Zlecen i Transakgji,
2) zapewnienie profesjonalnych standardow jakosci Ustug inwestycyjnych $wiadczonych przez Bank, wptywajgeych na wzrost zadowolenia
i zaufania Klientow,
3) zapewnienie przewagi konkurencyjnej Banku na rynku Instrumentow finansowych.

§4.
1. Polityka ma zastosowanie wobec Ustug inwestycyjnych $wiadczonych na rzecz Klientow detalicznych, Klientow profesjonalnych, nie ma
zastosowania wobec Uprawnionych kontrahentow.
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2. Polityka ma zastosowanie wobec Zlecen i Transakcji dokonywanych na Instrumentach finansowych. Polityke stosuje sie odpowiednio do
zawierania umoéw lokat strukturyzowanych i lokat inwestycyjnych wymienionych w Zatgczniku nr 1 do Polityki.
3. Polityka nie ma zastosowania do ustug maklerskich $wiadczonych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego.

§5.

Dziataniem w najlepiej pojetym interesie Klienta jest podjecie wtasciwych krokéw pozwalajgcych na osiqgniecie najbardziej korzystnych dla niego
warunkow realizacji Transakgji lub Zlecenia.

§ 6.

Bank nie ma obowigzku uwzgledniania wszystkich mozliwych miejsc realizacji Zlecen i Transakcji dostepnych na rynku Instrumentow finansowych.

§7.
Realizujgc Ustugi inwestycyjne na warunkach najbardziej korzystnych dla Klienta, Bank dziata:
1) uczciwie - dgzqc do wykonania wszystkich zobowigzan wobec Klientow,
2) sprawiedliwe - zapewniajqc jednolite traktowanie Klientow nalezgcych do jednej Kategorii klienta w zakresie $wiadczonych ustug,
3) profesjonalnie - zapewniajgc przygotowanie merytoryczne pracownikow Banku.

§8.
celu zapewnienia mozliwie najlepszych warunkow realizacji Zlecenia lub Transakcji, Bank bierze pod uwage nastepujgce czynniki:
) cene Instrumentu finansowego w danym Miejscu wykonania zlecenia lub transakcji,
) koszty ponoszone przez Klienta - optaty i prowizje zwigzane bezposrednio w zwigzku z realizacjq Zlecenia lub zawarciem Transakcji,
) czas zawarcia Transakgji lub realizacji Zlecenia,
)
)

=

prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia Zlecenia lub Transakgji,
wielko$¢ Zlecenia lub Transakcji,

) charakter Zlecenia lub Transakgji oraz inne czynniki majgce istotny wptyw na jej realizacje.

2. Aby uzyska¢ wynik mozliwie najlepszy dla Klienta, Bank w pierwszej kolejnosci uwzglednia kryteria zwigzane z cenq, kosztami oraz wielko$ciq
Transakcji.

3. W przypadku Zlecenia Klienta detalicznego, mozliwie najlepszy wynik okresla sie w ujeciu ogoélnym, z uwzglednieniem ceny instrumentu
finansowego oraz kosztow zwigzanych z wykonaniem transakcji, obejmujgcych wydatki, jakie Klient poniostby w zwigzku z wykonaniem Zlecenia,
w szczegblnosci optaty transakcyjne, optaty z tytutu rozliczenia i rozrachunku transakeji, oraz koszty ponoszone na rzecz podmiotéw trzecich
uczestniczqcych w wykonaniu Zlecenia.
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§9.
Mozliwo$¢ osiggniecia przez Bank najbardziej korzystnych warunkéw realizacji Transakgji lub Zlecenia dla Klienta moze by¢ ograniczona w sytuaciji
wystgpienia:
1) nadzwyczajnej zmiennosci cen na rynku w odniesieniu do Instrumentow finansowych lub ich instrumentow bazowych bedgcych przedmiotem
obrotu w ramach danego systemu obrotu,
2) zaktocen na rynku zagrazajgcych mozliwosci realizacji Transakgji lub Zlecenia w rzetelny, prawidtowy i przejrzysty sposab,
3) btedow i problemow technicznych, w tym problemow z systemami udostepniania danych lub z innym systemem niezbednym
do prawidtowej realizacji Transakcji lub Zlecenia.,

§ 10.

1. W celu dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, gdy istnieje wiecej niz jedno konkurencyjne Miejsce wykonania zlecenia lub transakc;ji
wymienione w niniejszej Polityce, dokonujgc oceny i poréwnania na rzecz Klienta wynikéw, ktére mogtyby zosta¢ osiggniete dzieki realizacji
Zlecenia lub Transakcji w kazdym z tych miejsc, Bank uwzglednia wtasne prowizje i optaty jakie ponosi w zwigzku z dostepem do kazdego z tych
miejsc.

2. W odniesieniu do Instrumentéw finansowych, bedagcych przedmiotem Transakcji lub Zlecenia, dla ktorych Miejscem wykonania zlecenia lub
transakgji jest rachunek wtasny Banku, Bank weryfikuje cene zaproponowanq Klientowi ze zgromadzonymi danymi rynkowymi wykorzystanymi
do oszacowania ceny takiego instrumentu oraz, o ile jest to mozliwe, w drodze poréwnania ich z podobnymi lub poréwnywalnymi Transakcjami
lub Zleceniami.

3. Bank zapewnia, ze podstawa kwotowania ceny Instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem Transakcji lub Zlecenia, poddawana jest
procesowi biezqcej weryfikacji z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowej, pozycji Banku w momencie uzgadniania warunkéw danej Transakgcji
lub Zlecenia, czynnikow wskazanych w § 8 ust. 1 oraz kryteriow wskazanych w § 11.

4. Podstawa kwotowania ceny Instrumentu finansowego, o ktorej mowa w ust. 3 (bez uwzglednienia marzy Banku) nie moze odbiega¢ w istotny
sposob od ceny dostepnej dla Banku na rynku finansowym.

5. Przyjmuje sie, ze Bank dziata w najlepiej pojetym interesie Klienta, jesli zaproponowana cena Instrumentu finansowego bedqgcego przedmiotem
Transakcji lub Zlecenia, dla ktérego miejscem realizacji jest rachunek wtasny Banku, spetnia warunki, o ktérych mowa w Zatqczniku nr 2 do
niniejszej Polityki.

6. Bank informuje Klienta, ze miejscem realizacji Transakcji lub Zlecenia jest rachunek wtasny Banku.

§11.

Realizujgc Ustugi inwestycyjne Bank uwzglednia czynniki przedstawione w § 8 oraz ponizsze kryteria:

1) charakterystyke dziatalnosci Klienta, w tym Kategorie klienta,

2) charakter Zlecenia lub Transakgji Klienta, w tym fakt, Ze Transakcja lub Zlecenie dotyczy Transakcji SFT,
3) cechy Instrumentu finansowego bedqcego przedmiotem Zlecenia lub Transakcji,

4) charakterystyke dostepnych Miejsc wykonania zlecenia lub transakgji.

§12.

W przypadku, gdy dla Instrumentu finansowego, bedqgcego przedmiotem Transakcji lub Zlecenia, istnieje wytqcznie jedno Miejsce wykonania
zlecenia lub transakcji Bank realizuje Zlecenia i Transakcje niezwtocznie, wedtug kolejnosci ich przyjmowania, o ile:

1) warunki i parametry Transakgji lub Zlecenia okreslone przez Klienta, lub

2) charakter Transakgji, Zlecenia lub warunki panujgce w danym momencie na rynku,

umozliwiq realizacje Zlecenia lub Transakgji niezwtocznie i wedtug kolejno$ci ich przyjmowania.

2. Bank ma prawo do odmowy zawarcia Transakgji lub wykonania Zlecenia w przypadkach okre$lonych w Regulaminach lub w Umowie.

§13.
1. Bank, realizujgc Ustugi inwestycyjne zastrzega, ze wszelkiego rodzaju dyspozycje i instrukcje ze strony Klienta mogq uniemozliwi¢ Bankowi
podjecie krokow i dziatan opracowanych i wdrozonych w ramach niniejszej Polityki w celu zapewnienia mozliwie najlepszego wyniku przy realizacji
Transakcji lub Zlecenia w odniesieniu do elementow, ktérych takie dyspozycje i instrukcje dotyczg.
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2. W sytuacji, gdy Klient udziela Bankowi szczegétowych dyspozycji lub okresla wszystkie szczegétowe warunki realizacji Transakcji lub Zlecenia,
Bank realizuje Transakcje lub Zlecenie zgodnie z tymi dyspozycjami lub warunkami. Obowiqzek dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta
uwaza sie za spetniony, jesli Bank zrealizowat Transakcje lub Zlecenie dziatajgc zgodnie ze szczegétowymi dyspozycjami lub warunkami
wskazanymi przez Klienta.

§14.
1. Bank okresla w Zatqczniku nr 1 do niniejszej Polityki Miejsca wykonania zlecenia lub transakcji wykorzystywane w odniesieniu do kazdej kategorii
Instrumentow finansowych.
2. Miegjsca wykonania zlecenia lub transakeji wymienionych w Zatqczniku nr 1 do niniejszej Polityki Bank uznaje za miejsca pozwalajgce mu
konsekwentnie wypetni¢ obowigzek podejmowania wszelkich dziatan wystarczajgcych do uzyskania mozliwie najlepszego wyniku przy realizacji
Transakcji lub Zlecenia Klienta.

§ 15.

Pracownicy Departamentu Skarbu Banku zawierajqgc z Klientami Transakcje okreslone w Zatqczniku nr 1 do niniejszej Polityki, wykonujq czynnosci
stanowigce nabywanie lub zbywanie tych Instrumentéw finansowych na rachunek wtasny Banku, w celu wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych na rachunek dajgcego zlecenie.

§16.
Bank przyjmuje Zlecenia Klienta po wskazaniu przez niego jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych bedagcych przedmiotem Zlecenia.

§17.
Zlecenia Klientéw, o ktérych mowa w §16 sq niezwtocznie przekazywane do Agenta transferowego do realizacji, za pomocg systemu Agenta
transferowego, na zasadach okreslonych w odpowiednich umowach z towarzystwami funduszy inwestycyjnych.

§18.
1. Bank przekazuje Klientowi, w sposéb jasny, jednoznaczny i niewprowadzajgcy w btqd, informacje o:
1) stosowanej Polityce,
2) istotnych zmianach Polityki,
za pomocq trwatego no$nika informacji lub za posrednictwem strony internetowej Banku.
2. Informacje o Polityce sq udostepnione na stronie internetowej Banku, przy czym Bank zobowiqzany jest do systematycznej weryfikacji i
aktualizacji tych informacji.
3. Informacje o Polityce sq zawarte na stronie internetowej Banku tak dtugo, jak jest to uzasadnione do tego, aby Klient mogt sie z nimi zapozna¢.
4. Bank jest zobowiqzany do udzielenia Klientowi dodatkowych wyjasnien w zakresie stosowanej Polityki oraz procesu jej okresowego przeglgdu w
terminie nie dtuzszym niz 30 dni od momentu ztozenia przez Klienta pisemnego wniosku o udzielenie dodatkowych informacji.

§19.
Bank przekazuje Klientowi Polityke przed zawarciem Umowy oraz kazdorazowo informuje Klienta o dokonaniu istotnych zmian Polityki.

§ 20.

1. W celu sprawdzenia, czy Bank spetnit obowigzek dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta zgodnie z niniejszq Politykq, Klient moze zwréci¢
sie do Banku z pros$bq o udzielenie informacji, w jaki sposob Bank wywiqzat sie ze zobowigzania do dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

2. Zapytanie Klienta o udzielenie informacji, o ktérym mowa w ust. 1, nie jest traktowane jako reklamacja Klienta.

3. W przypadku realizacji Transakcji lub Zlecenia na rzecz Klientow detalicznych, Bank przekazuje tym Klientom zwiezte informacje na temat
stosowanej Polityki, ze szczegélnym uwzglednieniem czynnikdéw wskazanych w § 8 ust. 1.

§21.
Raz w roku Bank sporzqdza i podaje do publicznej wiadomos$ci na stronie internetowej Banku, dla kazdej kategorii instrumentéw finansowych,
na ktérych byty zawierane transakcje z udziatem Departamentu Skarbu, wykaz pieciu najlepszych Miejsc wykonania Transakcji pod wzgledem
wolumenu obrotu oraz publikuje informacje, w jaki spos6b Bank monitorowat jako$¢ wykonania Transakgji.

§22.
1. Bank monitoruje skuteczno$¢ niniejszej Polityki w formie corocznego przeglqdu i aktualizuje jg w przypadku:
1) gdy nastgpi istotna zmiana, ktora na state wptywa na zdolno$¢ Banku do dalszego uzyskiwania w sposob ciggty mozliwie najlepszego wyniku
przy realizacji Zlecenia lub Transakgji Klientow,
2) wprowadzenia nowych lub uchylenia bqdz zmiany powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa w zakresie dotyczgcym Polityki,
3) rozszerzenia, zmiany lub ograniczenia funkcjonalnosci ustug, zmiany zasad korzystania z ustug przez Klienta, wprowadzenia nowych ustug,
rezygnacji z wykonywania niektorych czynno$ci bedgcych przedmiotem ustug $wiadczonych przez Bank w ramach zawartej
z Klientem Umowy,
4) konieczno$ci dostosowania do wymogow zwigzanych z ochrong konsumentow,
5) wydania orzeczen sqdow lub decyzji, rekomendacji lub zalecen Narodowego Banku Polskiego, Komisji Nadzoru Finansowego lub innych
organdéw administracji publicznej wptywajgcych na postanowienia Polityki.
2. Istotna zmiana, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1 to znaczqce zdarzenie, ktére moze wptywac na czynniki wymienione w § 8 ust. 1 lub wszelkiego
rodzaju inne aspekty dotyczqce realizacji Transakgji lub Zlecenia.
3. Bank ocenia czy nastgpita istotna zmiana, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1 oraz rozwaza wprowadzenie zmian w odniesieniu do czynnikow
wymienionych w § 8 ust. 1 tak, aby spetni¢ nadrzedny wymag najlepszego wykonania Transakcji lub Zlecenia.



Zatqcznik nr 1 do Polityki

Zlecenia i Transakcje, do ktérych ma zastosowanie Polityka

Rodzaj Transakcji lub Zlecenia

Instrument finansowy/lokata
strukturyzowana

Miejsce wykonania

Transakcje na rynku instrumentéw finansowych
zawierane przez uprawnionych pracownikéw
Departamentu Skarbu

1. Transakcje na rynku dtuznych papierow
warto$ciowych, w tym: obligacje Skarbu Panstwa,
bony skarbowe, obligacje korporacyjne, obligacje
komunalne, zagraniczne papiery warto$ciowe

2. Instrumenty pochodne niedopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym:

— negocjowane terminowe transakcje wymiany
walut wymienialnych,

— negocjowane transakcje FX Swap,

— opcje walutowe,

— terminowe transakcje stopy procentowej FRA,

— transakcje zamiany stop procentowych IRS,

— walutowe transakcje zamiany stop
procentowych CIRS,

— Swapy towarowe,

— opcje towarowe,

— opcje na stope procentowq,

— transakcje na rynku uprawnien do emisji
gazéw cieplarnianych,

— lokata dwuwalutowa z inwestycjg w opcje
walutowq

Rachunek wtasny Banku

Zlecenia dotyczqce jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych (FIO) i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych (SFIO) oraz tytuty
uczestnictwa w przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(ucirs)

Agent transferowy PKO BP FINAT SP. Z 0.0.
dziatajgcy na rzecz PKO TFI S.A.

Transakcje dotyczqce lokat strukturyzowanych

Lokaty strukturyzowane, lokaty inwestycyjne

Rachunek wiasny Banku

Obligacje strukturyzowane zdeponowane na
rachunku lub zapisane w rejestrze prowadzonym
w PKO Banku Polskim SA

Rachunek whasny Banku




Zatqcznik nr 2 do Polityki -- ,Informacja o kosztach”

Maksymalna wysoko$¢ marzy, jaka moze zosta¢ uwzgledniona w ramach kwotowania ceny Transakcji w podziale na poszczegélne rodzaje
Transakgcji

Maksymalna wysoko$¢ marzy
T kei Przyktadowa kwota /
ransakcja nominat Transakcji (w PLN) | Procentowo w stosunku do kwoty | Nominalnie dla przyktadowej kwoty
Transakcji / nominatu Transakgji / nominatu Transakgji (w PLN)
Negocjowana terminowa transakcja
wymiany walut wymienialnych 100000 5,00% 5000
Negocjowana transakcja FX Swap 100 000 5,00% 5000
Opcja walutowa 100 000 5,00% 5000
Transakcja swapa towarowego 200 000 5,00% 10 000
Opcja towarowa 200 000 5,00% 10 000
Zawieranie transakcji na rynku 200 000 5.00% 10 000
dtuznych papieréw wartosciowych it
Transakcja na rynku uprawnien do 200 000 500 % 10 000
emisji gazow cieplarnianych DA
Lokata dwuwalutowa z inwestycjqg w
opcje walutowq 200 000 3,00% 6 000
Lokata inwestycyjna 200 000 2,50% 5000
Transakcja zamiany stop
procentowych IRS 1000 000 2,00% p. a. 20 000 p. a.
Walutowa transakcja zamiany stop
procentowych CIRS 1000 000 2,00% p. a. 20 000 p. a.
Opcja na stope procentowg 1000 000 5,00% 50 000
Terminowa transakcja stopy
procentowej FRA 1000 000 5,00% 50 000

Wuyjasnienia:

1. Marza moze zosta¢ uwzgledniona w ramach uzgadniania warunkéw Transakcji (zawarcia pierwotnej Transakgji) jak i kazdorazowej modyfikacji
tych warunkéw (np. przyspieszenie rozliczenia, odroczenie rozliczenia, czesciowe rozliczenie, zamknigcie i przedterminowe rozliczenie,
przedterminowe wycofanie lokaty, jednostronne zamkniecie lokaty).

2. W przypadku Transakeji o zmiennym w czasie nominale/kwocie, na potrzeby weryfikacji, czy marza w ujeciu procentowym nie przekracza
maksymalnego poziomu zdefiniowanego w tabeli powyzej, za nominat/kwote Transakeji przyjmuje sie maksymalny nominat/kwote Transakcji
w okresie zycia Transakgji.

3. Marze maksymalne dla Transakcji zamiany stop procentowych IRS oraz Walutowej transakcji zamiany stop procentowych CIRS zostaty
przedstawione w skali jednego roku (p.a. - per annum).

4. Niezaleznie od powyzszej informacji o mozliwej maksymalnej wysoko$ci marzy, przekazywanej Klientowi przed zawarciem umowy, klient

detaliczny przed zawarciem transakgji (telefonicznie lub w iPKO daeler) otrzymuje informacje o koszcie transakcyjnym wyrazonym procentowo
i kwotowo, stanowigcym faktyczng marze Banku, ktorej wysoko$¢ - obok kosztow zwigzanych z zawarciem transakgji - uwzglednia réwniez
czynniki charakterystyczne dla danego typu transakcji, takie jak m. in.: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe Klienta, koszt pozyskania kapitatu
przez Bank, ptynno$¢ danego instrumentu, nominat transakcji, okres trwania transakcji. Informacja o koszcie transakcyjnym jest dodatkowo
uwzgledniona w Potwierdzeniu zawarcia Transakcji. W przypadku zmiany warunkéw rynkowych ostateczne koszty, wskazane na Potwierdzeniu
zawarcia Transakcji, mogq rézni¢ sie od informacji przekazanych telefonicznie lub w iPKO dealer - w takiej sytuacji obie warto$ci zostang
przedstawione na Potwierdzeniu zawarcia Transakgji.



