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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

(&

Bank Polski

IH 2013 IH 2012 |Z:izaon103/m 2012
Zysk netto 1534,2 min z¢ 1953,4 minz -21,5% (r/r)
Wuynik na dziatalnosci biznesowej* 4999,8 min zt 5790,9 min z -13,7% (r/r)
Wynik odsetkowy 3266,2 min zt 4 042,2 min zt -19,2% (r/r)
Wuynik z prowizji 1542,6 min z¢ 1502,7 min z 2,7% (r/r)

Koszty administracyjne (2 225,5) min zt

(2 246,3) min zt

-0,9% (r/r)

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgeych z tytutu utraty

o (866,9) min zt
wartosci i rezerw

(1101,3) min z

-21,3% (r/r)

c/l 42,7 % 39,0 % 3,7 p.p.
ROE NETTO 13,8 % 17,5 % (3,7) p.p.
ROA NETTO 17 % 21 % (0,4) p.p.

* Wynik na dziatalnosci biznesowej ro. jany jako wynik z
odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i rezerw.

Inosci operacyjnej bez uwzglednienia 0golnych kosztow administracyjnych oraz wyniku z tytutu

Wypracowany w | potroczu br. zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wyniést 1 534,2 min PLN, co oznacza spadek o 419,1 min
PLN w relacji do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku. Osiggniety wynik byt determinowany przez:

=

pogorszenie wyniku na dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, ktéry wyniost 4 999,8 min PLN, gtéwnie w

efekcie spadku wyniku odsetkowego o 776,0 min PLN r/r, bedqcego konsekwencjq obnizki rynkowych stop procentowych,

= spadek kosztow administracyjnych w ujeciu rocznym o 0,9%,
=

korzystniejszego wyniku na kredytach konsumpcyjnych i mieszkaniowych,

poprawe wyniku z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw (+234,4 min PLN r/r), gtéwnie w efekcie

efektywnq strukture bilansu - wzrost zobowiqzan wobec klientéw oraz zobowiqzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych i zobowigzan

podporzqdkowanych tqcznie 0 5,9 mld PLN r/r pozwolit na dynamiczny rozwoj dziatalno$ci biznesowej. Wskaznik kredytow do depozytow
na koniec | potrocza 2013 roku wynidst 99,9%, a wskaznik kredytoéw do stabilnych zrodet finansowania wyniést 90,9%.

2.1 Otoczenie makroekonomiczne

W | potowie 2013 roku:

PO

- nastgpita kontynuacja ostabienia aktywnosci gospodarki krajowej - do ok.

0,5% r/r wobec 1,9% w 2012 roku, przy stagnacji konsumpcji prywatnej

oraz przy istotnym spadku inwestycji publicznych,

- inflacja CPI wyniosta 0,2% w skali roku w czerwcu 2013 roku wobec 1,0%

w marcu 2013 roku, przy bardzo niskim rocznym tempie wzrostu cen
zywnosci, gwattownych spadkach w kategorii tgczno$¢, taniejgcych
paliwach oraz niskiej rocznej dynamice cen w wiekszo$ci pozostatych
kategorii koszyka inflacyjnego,

UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE MAJACE WPEYW NA DZIAtALNOSC |
WYNIKI GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU

LSKIEGO SA

Bezrobocie i zatrudnienie
(koniec okresu, %)

\/M

o

- sytuacja na rynku pracy pozostata relatywnie stabilna. Stopa bezrobocia
rejestrowanego sezonowo obnizyta sie do 13,2% w czerwcu (wstepne dane
Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej) wobec 14,3% w koncu | kwartatu

2013 roku i nieznacznie zmniejszyt sie wzrost wskaznika wzgledem

analogicznego okresu roku ubiegtego. Roczne tempo wzrostu wynagrodzen
w sektorze przedsiebiorstw osiggneto 2,2% w skali roku w I kwartale 2013
roku wobec 2,1% w | kwartale 2013 roku, a tempo wzrostu emerytur i rent
pracowniczych ostabito sie w Il kwartale 2013 roku do 5,0% r/r z 5,8%

w | kwartale 2013 roku,

w odpowiedzi na bardzo niskq inflacje RPP obnizyta stopy procentowe
gtebiej niz wczes$niej oczekiwano. Stopa referencyjna spadta do 2,75% w
czerwcu (oraz dalej do 2,50% w lipcu).

2.2 Sytuacja polskiego sektora bankowego
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W | pétroczu 2013 roku sytuacja polskiego sektora bankowego pozostata pod wptywem niskiego tempa wzrostu gospodarczego i obnizek stop
procentowych dokonanych przez RPP. Pomimo tego, odnotowany wynik finansowy netto sektora bankowego byt wyzszy niz rok wczesniej
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(+0,6% r/r) i wyniost 8,2 mld PLN. Wzrost wyniku byt rezultatem nizszych odpisow netto z tytutu utraty wartosci (ok. -16% r/r) oraz kontroli
kosztow dziatania (+0,3% r/r), ktére zrekompensowaty spadek wyniku z dziatalnosci bankowej (-6,4% r/r), w tym wyniku z tytutu odsetek (-8,4%
r/r), bedqcego gtownie konsekwencjq obnizenia stop procentowych oraz niskiego przyrostu wolumenu kredytow.

Pogorszyta sie efektywno$¢ operacyjna sektora bankowego: na koniec czerwca 2013 roku wskaznik C/I wzrést o 3,5 p.p. r/r do 53,4%.
Wspotczynnik wyptacalnosci dla sektora bankowego pozostat na wysokim poziomie i na koniec czerwca 2013 roku wyniost 15,2%, a wspotczynnik
Tier1 13,7%.

W | pétroczu 2013 roku nalezno$ci z utratq wartos$ci wzrosty o 1,6%, a ich udziat w nalezno$ciach ogétem obnizyt sie do 8,7% wobec 8,8% na
koniec 2012 roku. Odnotowano spadek warto$ci zagrozonych kredytow konsumpcyjnych (-7,4%) oraz niewielki wzrost zagrozonych kredytow
przedsiebiorstw (+3,8%). Na koniec czerwca 2013 roku wskaznik kredytow zagrozonych dla kredytow przedsigbiorstw wyniost 11,8%, dla kredytow
mieszkaniowych 3%, a dla kredytéw konsumpcyjnych 16,1%.

Na koniec czerwca 2013 roku suma bilansowa sektora bankowego wzrosta do 1 400 mld PLN (+ 3,8% od poczgtku 2013 roku). Rynek kredytowo-
depozytowy charakteryzowata nadal niska aktywno$¢ kredytowa oraz przyspieszenie tempa wzrostu depozytéw. Na wzrost wolumenu kredytow i
depozytow oddziatywata deprecjacja polskiego ztotego. W I potroczu 2013 roku odnotowano wzrost kursu PLN/CHF o 3,6%, kursu PLN/EUR o
5,9%.

W | potroczu 2013 roku kredyty ogotem wzrosty o 30,5 mld PLN, a tempo ich wzrostu wyniosto 3,9% r/r wobec 1,5% r/r na koniec 2012 roku.
Okoto 37% przyrostu kredytow wynikato z deprecjacji polskiego ztotego; po korekcie o zmiany kursu walutowego, szacuje sie ze przyrost kredytow
wyniostby ok. 19,3 mld PLN, a tempo wzrostu 4,7% r/r, pozostajgc na poziomie z kofca 2012 roku.

Odnotowano niski poziom akcji kredytowej dla przedsiebiorstw; warto$¢ kredytow w tym segmencie w | potroczu 2013 roku wzrosta o 8,9 mid PLN,
przy czym ok. 52% przyrostu to efekt deprecjacji polskiego ztotego. Tempo wzrostu tych kredytéw po wyeliminowaniu zmian kursowych obnizyto
sie do 2,3% r/r z 3,1% r/r na koniec 2012 roku. Akcje kredytowq ograniczat niski popyt oraz zaostrzone warunki i kryteria przyznawania kredytow
dla przedsiebiorstw, na co miato wptyw podwyzszone ryzyko zwigzane z niekorzystng sytuacjq gospodarczq.

Na rynku kredytéw mieszkaniowych nastgpito pogorszenie. W | pétroczu 2013 roku przyrost kredytéw mieszkaniowych wyniést 12,4 mld PLN, po
wyeliminowaniu zmian kursowych wyniéstby 7,1 mld PLN i bytby o ok. 18% nizszy niz rok wcze$niej. Tempo wzrostu kredytéw mieszkaniowych
wyniosto 3,7% r/r wobec 0,8% r/r na koniec 2012 roku, ale po skorygowaniu o zmiany kursu walutowego obnizytoby sie do 6,4% r/r z 7,2% r/r na
koniec 2012 roku. Negatywny wptyw na sprzedaz kredytéw mieszkaniowych miat nizszy popyt na skutek obaw o przysztq sytuacje materialng
potencjalnych kredytobiorcéw, zaostrzenie polityki kredytowej bankéw w konsekwencji wdrozonych regulacji prawnych, likwidacja programu
,Rodzina na swoim” i pogarszajqca sie jako$¢ portfela kredytow mieszkaniowych.

Na rynku kredytéw konsumpcyjnych odnotowano lekkq poprawe pomimo utrzymujgcego sie spadku wartosci portfela. W | potroczu 2013 roku
odnotowany spadek kredytow konsumpcyjnych byt mniejszy niz rok wezesniej (-1,4 mid PLN wobec -3,6 mld PLN na koniec | potrocza 2012 roku),
na co miato wptyw tagodzenie polityki kredytowe;j.

W I pétroczu 2013 roku przyrost depozytow ogotem wyniost 28 mld PLN i byt o ok. 70% wyzszy niz rok wcze$niej. Tempo wzrostu depozytow
wyniosto 7,2% r/r wobec 5,9% r/r na koniec 2012 roku. Gtownym zrodtem wzrostu wartosci depozytow ogotem byty depozyty gospodarstw
domowych, ktore odnotowaty przyrost 17,4 mld PLN (wobec 14,2 mld PLN rok wczes$niej) oraz depozyty instytuciji rzgdowych i samorzqdowych,
ktore wzrosty o ok. 14,1 mld PLN (wobec 15,8 mld PLN rok wczesnigj). Po dtugim okresie spadku, na koniec | potrocza 2013 roku odnotowano
wzrost depozytow przedsiebiorstw (+1,1 mld PLN wobec -22 mld PLN w | potroczu 2012 roku). Na przyrost depozytow oddziatywat niski poziom
stop procentowych oraz konkurencyjne stopy zwrotu realizowane na rynku funduszy inwestycyjnych.

Na koniec czerwca 2013 roku luka miedzy kredytami a depozytami wyniosta ok. 69 mld PLN i byta o 2,5 mld PLN wyzsza niz na koniec 2012 roku.
Relacja miedzy kredytami a depozytami pozostata na poziomie z kofica 2012 roku i wyniosta 107,9%.

2.3 Sytuacja w polskim sektorze pozabankowym

Rynek funduszy inwestycyjnych

W | potroczu 2013 roku nasilit sie trend wzrostowy aktywoéw krajowych funduszy inwestycyjnych, co byto konsekwencjg naptywu srodkéw netto
spowodowanego politykg RPP skutkujqcq spadkiem oprocentowania lokat bankowych, przy spadajgcym zaufaniu do rynku dtugu. Negatywnie na
wycene jednostek funduszy inwestycyjnych oddziatywata koniunktura na rynku akcji na GPW w Warszawie. Indeks WIG spadt w | potroczu 2013
roku o 5,7% wobec wzrostu 0 16,3% w Il potroczu 2012 roku.

W | potroczu 2013 roku wartos¢ aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosta o 20 mld PLN (13,7%) do 166,2 mld PLN, wobec nizszego
wzrostu w 11 potroczu 2012 roku (+16,9 mld PLN; 13%). Byto to rezultatem dodatniego salda naptywu nowych $rodkéw (ok. +19,3 mid PLN wobec
10,1 mld PLN w Il potroczu 2012 roku), przy niewielkim wzro$cie aktywow na skutek wyceny (ok. +0,1 mld PLN wobec +8 mld PLN w Il p6troczu
2012 roku).

W | potroczu 2013 roku najsilniejszy naptyw netto odnotowaty fundusze aktywow niepublicznych (+9,2 mld PLN) oraz fundusze gotowkowe i
pieniezne (+4,8 mld PLN). Prawie trzykrotnie spadt naptyw netto $rodkéw do funduszy dtuznych (3,1 mld PLN wobec 10,1 mld PLN w Il potroczu
2012 roku).

Koniunktura na rynku funduszy oddziatywata na poziom bazy depozytowej bankéw i strukture oszczedno$ci gospodarstw domowych, a takze
przychody pozaodsetkowe bankéw uczestniczgcych w dystrybucji jednostek funduszy inwestycyjnych.

Rynek otwartych funduszy emerytalnych

W | potroczu 2013 roku aktywa otwartych funduszy emerytalnych wzrosty o 0,3% do 272,1 mld PLN wobec 7,4% w | pétroczu 2012 roku. Na ten
wzrost oddziatywaty: wyniki zrealizowane na dziatalnosci inwestycyjnej, na co miata wptyw stabsza koniunktura na rynkach finansowych, w tym
na GPW w Warszawie (indeks WIG spadt w | potroczu 2013 roku o 5,7% wobec wzrostu 8,6% w | potroczu 2012 roku) oraz naptyw $rodkow z
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (4,8 mid PLN wobec 4,1 mld PLN w | potroczu 2012 roku). Na sytuacje na rynku otwartych funduszy
emerytalnych oddziatywata niepewno$¢ dotyczqca przysztosci OFE.
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Srednia wazona stopa zwrotu zrealizowana przez otwarte fundusze emerytalne w | potroczu 2013 roku spadta 0 0,6% wobec wzrostu 0 5,7% w |
potroczu 2012 roku. W I potroczu 2013 roku tylko jeden otwarty fundusz emerytalny (Nordea OFE) odnotowat wzrost wartosci jednostki
rozrachunkowej.

W | pétroczu 2013 roku liczba cztonkéw OFE wzrosta o 1,7% do 16,2 mln wobec wzrostu o 1,6% w analogicznym okresie 2012 roku, co byto
realizowane w warunkach wzrostu bezrobocia oraz tendencji demograficznych ujawniajqcych sie w zmniejszeniu liczby ludno$ci wchodzqcej na
rynek pracy.

W | pétroczu 2013 roku nieznacznie zmienita sie struktura portfela inwestycyjnego OFE. Wiekszo$¢ aktywow OFE byta nadal lokowana w skarbowe
papiery wartosciowe (44%) oraz akcje spotek notowanych na GPW w Warszawie. W | potroczu 2013 roku w portfelu inwestycyjnym OFE wzrost
udziat akcji do 39% (+4 p.p.) oraz zmniejszyt sie udziat depozytow do 5% (-3p.p.). Na koniec czerwca 2013 roku depozyty i bankowe papiery
warto$ciowe OFE stanowity 1,6% depozytow ogotem sektora bankowego (spadek o 1 p.p. od poczgtku 2013 roku).

Srednie zaangazowanie polskich funduszy emerytalnych w akcje bankow wyniosto na koniec | potrocza 2013 roku 51% wszystkich akgj
znajdujgeych sie w wolnym obrocie.

Rynek leasingowy

Po okresie silnego wyhamowania rozwoju rynku leasingu w 2012 roku, w | potowie 2013 roku pojawity sie sygnaty poprawy sytuacji. Warto$¢
aktywow sfinansowanych przez firmy leasingowe w | potroczu 2013 roku wyniosta 16,0 mld PLN, co oznacza wzrost o ok. 5,5% r/r wobec 3,9% r/r
w | potowie 2012 roku. Poprawa koniunktury na rynku leasingu miata miejsce pomimo kontynuacji ostabienia aktywnos$ci gospodarki krajowej,
przy stagnacji konsumpcji prywatnej oraz istotnym spadku inwestycji publicznych, jednak w warunkach pojawiajqcych sie pierwszych sygnatow
poprawy optymizmu przedsigbiorcow. Pozytywnie na rozwoj rynku leasingu wptyngt leasing pojazdow (wzrost wartosci aktywow o ok. 6,3% r/r
wobec ok. 5,6% r/r w | potowie 2012 roku), jak rowniez leasing nieruchomosci (wzrost o 15,1% r/r). Regres odnotowano w zakresie leasingu
maszyn i urzqdzen (ok. -2,2% r/r wobec ok. 5,7% r/r w | potowie 2012 roku).

Rynek faktoringu

W | pétroczu 2013 roku rynek faktoringu odnotowat wysokie tempo wzrostu. Obroty 20 firm faktoringowych zrzeszonych w Polskim Zwigzku
Faktorow wzrosty o okoto 14,9% r/r (do ponad 44 mld PLN), co byto wynikiem wzrostu popytu na ustugi factoringowe. W | potroczu 2013 roku o
5,4% wzrosta liczba klientéw firm faktoringowych i 0 12,9% liczba dtuznikéw firm faktoringowych.

Utrzymata sie duza koncentracja rynku faktoringu - na koniec czerwca 2013 roku do czterech najwiekszych firm nalezato ok. 60% rynku.

2.4 Sytuacja na rynku finansowym

Rynek stopy procentowej

| potowa 2013 roku przyniosta duzq zmienno$¢ notowan na rynku stopy procentowej. Do poczgtku maja br. obserwowano spadki rentownosci
obligacji skarbowych i osiggniecie historycznych miniméw - dla 2-letnich na poziomie 2,45%, 5-letnich na poziomie 2,55%, a 10-letnich na
poziomie 3,00%. Czynnikiem determinujgcym spadki dochodowos$ci byty stabsze od oczekiwan dane makroekonomiczne, a takze ekspansywna
polityka pieniezna gtéwnych bankéw centralnych. W kolejnych miesigcach inflacja spadata znacznie silniej niz przewidywaty to projekcje
makroekonomiczne NBP, a takze prognozy rynkowe. Stabsze od oczekiwan okazato sie rowniez tempo wzrostu PKB, osiggajgc w | kwartale zaledwie
0,5% r/r. Pod wptywem wyraznego spowolnienia gospodarczego i tendencji dezinflacyjnych Rada Polityki Pienigznej w okresie | potrocza 2013 roku
obnizyta stope referencyjnqg o 150 p.b. do poziomu 2,75%. Sytuacja na rynku dtugu ulegta zmianie w potowie maja. Wéwczas pojawity sie
spekulacje, ze amerykanski bank centralny zdecyduje sie pod koniec roku na ograniczenie programu skupu aktywéw, a nastepnie w 2014 roku
zakonczy program luzowania ilo$ciowego. Byt to powdd dla ktérego doszto na rynku do silnej wyprzedazy amerykanskich obligacji skarbowych - w
sektorze 10-letnim rentowno$ci osiggnety w czerwcu poziom 2,60%, co oznaczato wzrost o niemal 100 p.b. wobec poziomoéw z poczqtku maja. W
$lad za tymi zmianami nastqpito rownolegte przesuniecie krzywych dochodowosci panstw rozwinietych i rozwijajgcych sie (silniejsze zmiany na
rynkach wschodzqcych wynikaty z obaw przed odptywem kapitatu). Na skutek wspomnianych zmian na rynkach bazowych wzrosty rowniez
rentownosci polskich obligacji, konczqc kwartat na poziomach wyzszych niz na koniec 2012 roku. W przypadku sektora 5-letniego rentownosci
wzrosty do 3,70% (wzrost 0 48 p.b.), a 10-letniego do 4,37% (wzrost 0 64 p.b.).

Rynek walutowy

| potrocze br. na rynku walutowym charakteryzowato sie duzq zmiennosciq zaréwno na rynku EUR/USD jak i na rynku EUR/PLN. Kurs EUR/USD
rozpoczgt rok w okolicach 1,32, a potrocze konczyt w okolicach 1,30, jednak w trakcie okresu wahat sie w granicach 1,37 jak i 1,27. Z kolei kurs
EUR/PLN, ktory rozpoczqgt rok w okolicach 4,07 konczyt czerwiec w okolicach poziomu 4,33.

Gtownym wyznacznikiem trendu na rynku EUR/USD byty spekulacje rynku odno$nie perspektyw trzeciej rundy ekspansji ilosciowej (QE3) przez Fed.
Czynnikami dodatkowymi, ktére miaty wptyw na ten gtéwny trend fundamentalny byty negocjacje zwigzane z warunkami udzielenia pomocy
finansowej dla Cypru przez EBC oraz obnizka podstawowej stopy procentowej przez EBC. Oczekiwania kontynuacji ekspansji ilosciowej przez Fed w
zwiqzku z ogtoszonq w grudniu 2012 tzw. ,Regutq Evansa” (kontynuacja QE3 az do osiggniecia 6,5% stopy bezrobocia i/lub 2,5% wzrostu inflacji)
wybity na koniec stycznia kurs EUR/USD w okolice 1,37. Jednak w kolejnych miesigcach gorsze dane makroekonomiczne ze strefy euro oraz presja
europejskich politykéw na ,zbyt mocne” euro pobudzity oczekiwania rynku odnosnie cie¢ podstawowej stopy procentowej przez EBC, czego efektem
byt stopniowy spadek eurodolara w kierunku 1,30 w lutym i marcu. Na koniec | kwartatu br. dynamika spadku kursu EUR/USD zostata
przyspieszona przez negocjacje pomocy finansowej dla Cypru, co zwiekszyto awersje do ryzyka na globalnych rynkach i w rezultacie zepchneto
kurs eurodolara w okolice 1,28. Pomyslne rozwigzanie kwestii pomocy dla Cypru umocnito kurs EUR/USD powyzej poziomu 1,30, jednak majowa
obnizka podstawowej stopy procentowej EBC z 0,75% do 0,5% ponownie zepchneta kurs EUR/USD w okolice 1,28. Do czerwcowego posiedzenia
Fed (19 czerwca) kurs EUR/USD stopniowo umacniat sie do okoto 1,34, jednak komunikat Fed, w ktorym zapowiedziano zmniejszenie skali
ekspansji ilosciowej w 2013 roku oraz jej zakonczenie w potowie 2014 roku zaskoczyto rynki i w rezultacie spowodowato silne umocnienie dolara
wobec euro do okoto 1,30 na koniec czerwca br..
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Gtownymi wyznacznikami trendu na rynku EUR/PLN byty zardwno spekulacje odno$nie perspektyw trzeciej rundy ekspans;ji ilosciowej Fed (QE3),
jak i perspektyw obnizek stop procentowych w Polsce. Czynnikami, ktére miaty wptyw na gtéwny trend fundamentalny wyznaczany przez Fed i
obnizki stop procentowych w Polsce byty zawirowania wokét negocjacji pomocy finansowej dla Cypru, zamieszki w Turcji oraz interwencje NBP na
rynku walutowym. Coraz gorsze dane makroekonomiczne z Polski jakie naptynety w pierwszych miesigcach 2013 roku sktonity RPP do
zintensyfikowania cyklu obnizek stop procentowych w Polsce (m.in. obnizka podstawowej stopy procentowej w marcu br. az 0 50 p.b.), co wraz z
zawirowaniami na globalnych rynkach finansowych, zwigzanymi z negocjacjami pomocy finansowej dla Cypru oraz zamieszkami w Turcji, ostabito
ztotego do konca maja br. do okoto 4,20.. Narastajgce w czerwcu spekulacje odno$nie perspektyw trzeciej rundy ekspansji ilo$ciowej Fed wybity
kurs EUR/PLN powyzej 4,30. Interwencja walutowa NBP byta w stanie tylko na kilka dni obnizy¢ kurs w okolice 4,20, gdyz spekulacje rynku znalazty
potwierdzenie w ,jastrzebim” komunikacie Fed z 19 czerwca, zapowiadajgcym normalizacje polityki pienieznej w USA. W rezultacie kurs EUR/PLN
zakonczyt | pétrocze 2013 roku w okolicach 4,33.

Rynek akcyjny

Indeks WIG spadt w | potroczu 2013 roku o 5,7% do 44,7 tys. pkt., wobec wzrostu o0 16,3% w Il pétroczu 2012 roku. Zadecydowaty o tym przede
wszystkim stabsza od prognoz koniunktura w polskiej gospodarce oraz perspektywa normalizacji polityki pienieznej w USA. Silne wzrosty na
gietdzie w drugiej potowie 2012 roku byty spowodowane m.in. oczekiwaniami inwestoréw na stopniowe przyspieszenie gospodarki juz w pierwszym,
a najpozniej w Il kwartale br. Tymczasem, postepujqce spowolnienie negatywnie odbito sie na publikowanych wynikach finansowych spétek i w
efekcie przetozyto sie na spadki na GPW. Na ogdélny klimat inwestycyjny na rynkach wschodzgcych, do ktérych zaliczana jest Polska wptyw miata
takze rozczarowujqca sytuacja gospodarcza wiekszosci krajow rozwijajgcych sie, w tym w szczegdlnosci Chin. Marazm w strefie euro, gtbwnego
partnera handlowego polskiej gospodarki dodatkowo pogarszat nastroje inwestorow.

Na tle spowalniajgcej gospodarki $wiatowej pozytywnie wyrézniaty sie Stany Zjednoczone, ktore mimo przeprowadzanej konsolidacji fiskalnej
pozytywnie zaskoczyty solidnym wzrostem PKB. Znalazto to odzwierciedlenie w rekordach indeksow nowojorskiej gietdy. Paradoksalnie jednak,
ozywienie w gospodarce amerykanskiej posrednio przyczynito sie do zawirowan na $wiatowych rynkach finansowych. Prezes Rezerwy Federalnej
USA w potowie maja zasugerowat mozliwo$¢ ograniczenia programu skupu aktywow, a nastepnie w czerwcu zapowiedziat normalizacje polityki
pienieznej, co wywotato duzq nerwowo$¢ na gietdach, zwtaszcza krajow rozwijajgcych sie. Inwestorzy zareagowali wyprzedazqg aktywow
finansowych i surowcow, obawiajqc sie, ze zmiana polityki Fed ograniczy dostepno$¢ kapitatu w szczego6lno$ci waznego dla finansowania
gospodarek krajow rozwijajgcych sie.

2.5 Ukrainski sektor bankowy

Na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | potowie 2013 roku miaty wptyw czynniki makroekonomiczne na Ukrainie,

gdzie dziatajq spotki zalezne PKO Banku Polskiego SA. Do najwazniejszych spos$rod tych czynnikdw nalezy zaliczyé:

- dalszy spadek PKB 0 1,1% r/r w Il kwartale 2013 roku, oraz kontynuacja spadku wolumenu produkgji przemystowej (przecietnie o 5,7% r/r w
okresie kwiecien-czerwiec) wskazujgca na przedtuzenie recesji na Il kwartat 2013 roku, dalsze tagodne obnizanie sie dynamiki sprzedazy
detalicznej, sugerujqgce wygasanie wzrostu konsumpcji prywatnej,

- kontynuacje spadkow cen w najwazniejszych kategoriach koszyka CPI (zywnos¢, odziez, energia i utrzymanie mieszkania), wynikajgce ze
stabnqcej presji popytowej i braku presji kosztowej,

- ztagodzenie kontroli ptynnos$ci na rynku miedzybankowym przez NBU w zwiqzku z czasowym obnizeniem sie presji na ostabienie UAH na
poczqtku roku (sezonowy spadek popytu gospodarstw domowych na waluty obce, obawy o mozliwos¢ opodatkowania transakgji sprzedazy
walut w przysztosci) i stabilizacja poziomu rezerw walutowych,

- kolejne odsuniecie porozumienia w sprawie wznowienia pozyczki w ramach programu Stand-by-Arrangement z MFW zwigkszajqgce ryzyko
zaktocen w finansowaniu deficytu rachunku biezqcego w przypadku spadku dostepnosci finansowania rynkowego,

- podtrzymanie przez NBU oficjalnego kursu UAH/USD na poziomie 7,99 i ostabienie kursu na rynku miedzybankowym (po przejsciowej
aprecjacji w styczniu) do przecietnie 8,15 na koniec | potowy 2013 roku.

Wedtug danych Narodowego Banku Ukrainy na koniec czerwca dziatalno$¢ operacyjng na Ukrainie prowadzito 177 bankéw, o jeden wiecej w

stosunku do korca 2012 roku. W | potowie 2013 roku utrwalita sie tendencja obnizania udziatu kapitatu zagranicznego w kapitatach wtasnych

bankéw dziatajgcych na Ukrainie i na koniec czerwca 2013 roku wyniést on 38,0% wobec 39,5% na koniec grudnia 2012 roku i 41,3% w czerwcu

2012 roku.

Na koniec czerwca 2013 roku warto$¢ aktywoéw ukraifiskich bankéw wyniosta 1 169,9 mld UAH, wobec 1 127,3 mld UAH na koniec 2012 roku. W |

potroczu 2013 roku odnotowano wzrost wartosci portfela kredytow do 841 mld UAH z 819 mld UAH w grudniu 2012. W | potowie 2013 roku

przecietna roczna dynamika wartosci portfela kredytow wyniosta 3,1% r/r i wzrosta wobec Il potrocza 2012 roku (1,6% r/r w Il potowie 2012 roku).

Wzrost wartosci kredytow w sektorze bankowym w stosunku do konca poprzedniego roku byt zwigzany ze zwiekszeniem sie portfela kredytow dla

rezydentow (+22,6 mld UAH), przy lekkim spadku wartosci portfela kredytow dla nierezydentow (-1,0 mld UAH). Wérod rezydentow najwiekszy

wptyw na wzrost wartosci udzielonych kredytow w | potroczu 2013 roku miaty w dalszym ciggu przedsigbiorstwa niefinansowe (+17,7 mld UAH) i

finansowe (+2,9 mld UAH). Kredyty dla sektora gospodarstw domowych wzrosty w tym czasie o 1,4 mld UAH, a zadtuzenie sektora finansow

publicznych z tytutu kredytéw od sektora bankowego spadto o 0,3 mld UAH. Po okresie przyspieszonej zmiany struktury walutowej udzielonych
kredytoéw na korzy$¢ waluty krajowej w drugiej potowie 2012 roku, udziat kredytéw walutowych ustabilizowat sie. Na koniec czerwca 2013 roku

relacja warto$ci kredytow walutowych do kredytéw ogétem uksztattowata sie na poziomie 36,5% w stosunku do 36,7% na koniec grudnia i 38,2%

w czerwcu 2012 roku. Wedtug danych NBU przecietne oprocentowanie nowych kredytéw w UAH w Il kwartale 2013 roku obnizyto sie do 16,4% z

17,4% w | kwartale 2013 roku.

W | potowie 2013 roku w sektorze bankowym na Ukrainie utrzymata sie wyzsza dynamika bazy depozytowej niz portfela kredytéw. Wzrost warto$ci

depozytoéw ogoétem w | potroczu 2013 roku wynidst 48,6 mld UAH. Roczna dynamika warto$ci depozytéw w bankach na Ukrainie osiggneta na

koniec czerwca 18,8% r/r (wobec 14,9% na koniec grudnia). Gtownym zrodtem wzrostu depozytow byt segment gospodarstw domowych, w ktorym
baza depozytowa wzrosta o 45,1 mld UAH wzgledem grudnia 2012 roku, przy czym wzrost ten byt wyraznie skoncentrowany na depozytach
nominowanych w UAH (+44,7 mld UAH). Przyczynq zwigkszenia sie tempa tworzenia depozytow gospodarstw domowych byto ograniczenie
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oczekiwan dewaluacyjnych oraz obawy o mozliwo$¢ wprowadzenia w przyszto$ci opodatkowania transakcji sprzedazy walut obeych, a takze
wysoka réznica w oprocentowaniu depozytéow w UAH i walutach obcych. W | potowie 2013 roku pozostate sektory zwiekszyty warto$¢ swoich
depozytow o zaledwie 270 min UAH, przy czym wzrost ten wynikat ze zwiekszenia sie wartoéci depozytow przedsiebiorstw finansowych. W efekcie
szybszego wzrostu depozytow niz kredytow w bankach na Ukrainie ponownie poprawit sie wskaznik Kredyty/Depozyty, osiagajgc na koniec
czerwca poziom 1,29 wzgledem 1,36 w grudniu 2012 roku i 1,48 w czerwcu 2012 roku.

Dynamika kapitatow wiasnych sektora bankowego na Ukrainie wyniosta w czerwcu 2013 roku 10,5% r/r, po wzroscie 0 9,2% r/r w 2012 roku.
tqczna wartos¢ kapitatow sektora bankowego w potowie 2013 roku wyniosta natomiast 175,6 mld UAH (15,0% sumy bilansowej bankéw na
Ukrainie). Trwajgca recesja gospodarcza przyczynita sie do wzrostu wartosci kredytow zagrozonych do 77,8 mld UAH na koniec czerwca 2013 roku.
Oznacza to wzrost udziatu kredytoéw zagrozonych do 9,3% warto$ci kredytéw ogétem wobec 8,9% na koniec 2012 roku. Wskaznik ROA
ukrainskiego sektora bankowego obnizyt sie w | potowie 2013 roku do 0,22% z 0,45% na koniec 2012 roku, wskaznik ROE spadt w tym samym
okresie z 3,0% do 1,5%.

2.6 Otoczenie regulacyjne

W I pétroczu 2013 roku nastqpity istotne zmiany w otoczeniu regulacyjnym sektora bankowego i niebankowego sektora finansowego w Polsce

oraz sektora bankowego na Ukrainie (gdzie funkcjonujq spotki zalezne od PKO Banku Polskiego SA).

Na sytuacje finansowq i organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w tym okresie miaty wptyw m.in.:

- uchwaty RPP z stycznia, lutego, maja i czerwca 2013 roku obnizajgce tqcznie 0 1,5 p.p.: stope referencyjng (do 2,75%), oprocentowanie
kredytu refinansowego udzielanego pod zastaw papieréw wartosciowych (do 4,25%), oprocentowanie lokaty terminowej przyjmowanej od
bankow przez NBP (do 1,25%) oraz stope redyskontowq weksli przyjmowanych od bankéw do redyskonta przez NBP (do 3,0%);

- uchwata Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (BFG) z dnia 21 listopada 2012 roku podwyzszajgca stawke procentowq dla okreslenia
obowigzkowej optaty rocznej wnoszonej przez banki na rzecz BFG w 2013 roku;

- uchwata nr 333/2013 Zarzqdu GPW w Warszawie dotyczqca wprowadzenia nowych zasad obrotu gietdowego opartego na systemie
transakcyjnym UTP, co byto zwigzane z koniecznoscig poniesienia kosztow dostosowawczych w zakresie dziatalnosci maklerskiej (system UTP
zostat wprowadzony od 15 kwietnia 2013 roku);

- uchwata KNF 7/2013 w sprawie wydania rekomendacji D dotyczqcej zarzqdzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa
srodowiska teleinformatycznego w bankach (Dz. Urz. KNF, poz. 5) zalecajgca wdrozenie rekomendacji nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2014
roku;

- uchwata KNF 8/2013 w sprawie wydania rekomendacji M dotyczqcej zarzqdzania ryzykiem operacyjnym (Dz. Urz. KNF, poz. 6) zalecajgca
wdrozenie rekomendacji nie pozniej niz do kofica czerwca 2013 roku (z wyjgtkiem pkt. 17.3, w zakresie ktorego rekomendacja powinna zostaé
wprowadzona najpozniej do dnia 31 grudnia 2013 roku);

- uchwata KNF 59/2013 w sprawie wydania rekomendagji T dotyczqcej zarzqdzania ryzykiem detalicznych ekspozycji kredytowych, zalecajgca
wdrozenie rekomendacji nie pozniej niz do konca lipca 2013 roku (Dz. Urz. KNF, poz. 11);

- uchwata KNF 148/2013 w sprawie wydania rekomendacji S z 2013 roku dotyczqgca zarzgdzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi
hipotecznie zalecajgca bankom wdrozenie rekomendacji nie pozniej niz do dnia 1 stycznia 2014 roku (z wyjgtkiem rekomendagji
6,9.1,12,14.10,15.8,20 ktore majq by¢ wprowadzone najpozniej do dnia 1 lipca 2014 roku);

- przepisy wykonawcze do rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady z 4 lipca 2012 roku dotyczqce instrumentéw pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (European Market
Infrastructure Regulation, EMIR), ktore w okreslonym zakresie weszty w zycie w dniu 10 stycznia i 15 marca 2013 roku (Dz. Urz. L 52 Unii
Europejskiej);

- ustawa z 23 listopada 2012 roku wprowadzajqca od dnia 1 lutego 2013 roku zmiany w ustawie o funduszach inwestycyjnych i ustawie o
nadzorze nad rynkiem funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013, poz. 70), stanowigcq implementacje dyrektywy UCITS IV; ustawa wprowadzita 4
okresy przejsciowe na implementacje UCITS IV, w tym do dnia 1 maja i dnia 1 sierpnia 2013 roku;

- ustawa z 8 marca 2013 roku wprowadzajgca zmiany do ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu (Dz. U. 2013, poz. 433); zmiany weszhy w zycie 23 kwietnia 2013 roku;

- ustawa z dnia 25 marca 2011 roku o zmianie niektorych ustaw zwigzanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spotecznych (Dz. U.
2011 nr 75, poz. 398), ktora podwyzszyta od dnia 1 stycznia 2013 roku czes$¢ sktadki na ubezpieczenie emerytalne przekazywanq do OFE o
0,5 p.p. do 2,8%;

- rozporzqdzenie Rady Ministrow z dnia 26 kwietnia 2011 roku w sprawie okre$lenia maksymalnej czeSci aktywow OFE, jaka moze zostac
ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat (Dz. U. 2011 nr 90, poz. 516) podwyzszajgca o 2,5 p.p. do 47,7% limit na inwestycje OFE w
akcje;

- rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2013 roku dotyczqce udzielania przez Bank Gospodarstwa Krajowego pomocy de minimis
w formie gwarancji sptaty kredytow (Dz. U. 2013, poz. 239), co wptyneto na poziom akcji kredytowej dla matych i $rednich przedsiebiorstw;

- trzy rozporzqdzenia ministra finansoéw z 30 kwietnia 2013 roku zobowiqzujgce towarzystwa funduszy inwestycyjnych do wprowadzenie w
terminie do konca lipca 2013 roku zmian w sposobie, trybie i warunkach prowadzenia dziatalno$ci oraz zmiany w dokonywaniu lokat przez
fundusze inwestycyjne zamkniete i otwarte (Dz. U. 2013, poz. 536, 537 i 538);

- zakonczenie z dniem 31 grudnia 2012 roku funkcjonowania programu ,Rodzina na Swoim” wprowadzonego w 2011 roku o finansowym
wsparciu rodzin w nabywaniu wtasnego mieszkania (Dz. U. 2011 nr 168, poz. 1006), co w zwiqzku z finalizowaniem w | kwartale 2013 roku
transakcji zwigzanych z tym programem oddziatywato na poziom akgji kredytowej na rynku kredytow hipotecznych w | potroczu 2013 roku.

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oddziatywaty takze nowe rozwigzania prawne wprowadzone na Ukrainie:

- ustawa nr 2755-VI z dnia 2 grudnia 2010 roku obnizajqca od 1 stycznia 2013 roku stawke podatku dochodowego o 2 p.p. do 19%;

- ustawa nr 5519-VI z dnia 6 grudnia 2012 roku ustalajqca od 1 stycznia 2013 roku cztery stopy podatku z tytutu operacji zbycia papierow
warto$ciowych i operacji instrumentami pochodnymi;
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- postanowienie Rady Ministréw Ukrainy z dnia 6 marca 2013 roku ustalajgce przyjmowanie gotoéwki waluty ukrainskiej UAH w celu dalszego
przelewu nie tylko przez banki lecz takze przez licencjonowanie niebankowe instytucje finansowe;
- decyzja nr 11 z dnia 12 lutego 2013 roku Dyrekcji Wykonawczej Funduszu gwarantowania lokat 0séb fizycznych wprowadzajgca od 29
marca 2013 roku zmiany w zakresie zasad naliczania optat na rzecz systemu gwarantowania depozytéw bankowych;
- uchwata Zarzqdu NBU nr 479 z dnia 28 grudnia 2011 roku wprowadzajqca od 1 stycznia 2013 roku wymog okreslajacy relacje kapitatu

regulacyjnego do zobowigzan banku na poziomie nie nizszym niz 10%;

- uchwata Zarzqdu NBU nr 209 z dnia 6 czerwca 2013 roku obnizajgca stope refinansowq o 0,5 p.p. do 7%.

3. WYNIKI FINANSOWE'

3.1 Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA

Podstawowe wskazniki finansowe

Wuyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego SA w | potroczu 2013 roku pozwolity na uksztattowanie sie gtbwnych wskaznikow

efektywnosci finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 2. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

30.06.2013  [30.06.2012  |Z™iane
(p-p.)
ROA netto* (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 1,7% 2,1%| - 0,4
ROE netto* (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wiasnych) 13,8% 17,5%( - 3,7
C/1* (wskaznik kosztow do dochoddw w ujeciu rocznym) 42,7% 39,0% 3,7
Marza odsetkowa™ (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych) 4,0% 47%| - 0,7
Udziat kredytéw z rozpoznanq utratqg warto$ci** 9,1% 8,7% 0,4
Wskaznik pokrycia kredytéw z rozpoznang utratq warto$ci*** 51,1% 47,0% 4,1

* Pozycje rachunku zyskow i strat przyjete do obliczenia wskaznikow ujmujg okres 4 ostatnich kwartatow (ujecie roczne), natomiast pozycje sprawozdania z sytvacji
finansowej ujmujq srednig z 5 ostatnich wartosci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywow i pasywow.

" Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i pozyczek z rozpoznang utratg wartoSci przez wartoS¢ bilansowgq kredytow i pozyczek
vdzielonych klientom brutto.

" Obliczony poprzez podzielenie stanu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek vdzielonych klientom przez wartos¢ bilansowg brutto
kredytow i pozyczek z rozpoznang utratq wartosci.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | potroczu br. wyniost 1 534,2 min PLN i byt 0 419,1 min PLN
(-21,5%) nizszy niz w poréwnywalnym okresie 2012 roku, gtownie w efekcie spadku wyniku odsetkowego, bedqcego konsekwencjq obnizenia przez
RPP stép procentowych.

Wykres 1. Zmiana pozycji wynikowych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

19534

1377
2344 1534,2
399 759
L]
-776,0
Zysk netto Wynik Wuynikztyt.  Ogolne koszty ~ Wynikztyt. Pozostate Podatek Zysk netto
IH"12 odsetkowy  prowizjiioptat administr. odpiséw aktual.  pozycje dochodowy IH"13

ztyt. utraty
wart.irezerw

"' W niniejszym rozdziale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajq z zaokrqglen kwot do milionéw ztotych oraz zaokrqglen
udziatéw procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
Strona 8/48



SPRAWOZDANIE ZARZADU BANKU Z DZIALALNOSCI l““
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | POLROCZE 2013 ROKU Bank Polski

W rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | pétrocze 2013 roku suma pozycji dochodowych wyniosta 4 999,8 min PLN i
byta 0 791,0 mln PLN, tj. 0 13,7% nizsza niz w analogicznym okresie 2012 roku. Gtéwne skonsolidowane pozycje wynikowe ksztattowaty sie
nastepujqco:

Tabela 3. Zmiany w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

01.01- 01.01- Zmiana Zmiana
30.06.2013 30.06.2012 (w min PLN)  [(w %)
Przychody z tytutu odsetek 5585,8 6 487,3 (901,5) -13,9%
Koszty z tytutu odsetek (2 319,5) (2 445,0) 125,5 -5,1%
Wynik z tytutu odsetek 3 266,2 4 042,2 (776,0) -19,2%
Przychody z tytutu prowizji i optat 1973,6 1853,7 119,9 6,5%
Koszty z tytutu prowizji i optat (431,0) (351,0) (80,0) 22,8%
Wuynik z tytutu prowizji i optat 1542,6 1502,7 39,9 2,7%
Przychody z tytutu dywidend 53 6,1 (0,8) -12,9%
Wuynik nalir?strun?enFach finansowych wycenianych 33 154 (12.1) -78.6%
do warto$ci godziwej
Wuynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 61,4 4,6 56,7 13,2x
Wynik z pozycji wymiany 74,9 1447 (69,7) -48,2%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 46,1 75,1 (29,0) -38,6%
Wuynik z tytutu odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci i (866.9) (1101,3) 234.4 -21.3%
rezerw
Ogolne koszty administracyjne (2 225,5) (2 246,3) 20,8 -0,9%
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 1907,4 2 443,2 (535,8) -21,9%
Udzif]’r w z-gskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i (14.7) 6.0 (20.7) M
wspoizaleznych
Zysk brutto 1892,7 2 449,3 (556,5) -22,7%
Podatek dochodowy (358,8) (496,4) 137,7 -27,7%
Zysk ngtto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych 15340 19528 (418.8) 21,4%
kontroli)
Zyski (straty) udziatowcow niesprawujgeych kontroli (0,3) (0,6) 0,3 -50,7%
Zysk netto przypadajqcy na jednostke dominujqcq 1534,2 1953,4 (419,1) -21,5%
Wynik z tytutu odsetek

Uzyskany w | pétroczu 2013 roku wynik odsetkowy byt o 776,0 min PLN nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, przede wszystkim na
skutek spadku przychodéw odsetkowych o 901,5 min PLN.

Tabela 4. Przychody i koszty odsetkowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

01.01- Struktura 01.01- Struktura IZ:"2°0"1°3/

30.06.2013 IH 2013 30.06.2012 IH 2012 IH 2012
Przychody odsetkowe z tytutu: 5 585,8 100,0% 6 487,3 100,0% -13,9%
Kredytow i pozyczek udzielonych klientom 4 636,3 83,0% 5129,8 79,1% -9,6%
Papieréw warto$ciowych 582,7 10,4% 768,7 11,8% -24,2%
Instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych 270,3 4,8% 466,2 7,2% -42,0%
Lokat w bankach 94,9 1,7% 119,3 1,8% -20,5%
Inne 1,5 0,0% 3,3 0,1% -53,2%
Koszty odsetkowe z tytutu: (2 319,5) 100,0% (2 445,0) 100,0% -5,1%
Zobowigzan wobec klientow (2 041,5) 88,0% (2 231,6) 91,3% -8,5%
Wtasnej emisji papieréw dtuznych (245,3) 10,6% (193,7) 7,9% 26,6%
Premii od qtuanch papieréw warto$ciowych dostepnych (16.6) 0.7% (5.0) 0.2% 3.3x
do sprzedazy
Depozytéw bankow 9,2) 0,4% (13,9) 0,6% -33,9%
Pozostate* (7,0) 0,3% (0,8) 0,0% 8,6x
Wynik z tytutu odsetek 3 266,2 X 4 042,2 X -19,2%
* W tym: koszty z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz aktywow finansowych wyznaczonych przy po czgtkowym ujeciv jako wyceniane do wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat.

W | pétroczu 2013 roku przychody odsetkowe wyniosty 5 585,8 min PLN i w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 roku byty nizsze o0 13,9% w

gtéwnej mierze w efekcie spadku:

- przychodow z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (-)9,6% r/r - efekt spadku rynkowych stop procentowych, przy wzroscie stanu
kredytow o 7,8 mld PLN r/r,

- przychodow z tytutu instrumentow pochodnych zabezpieczajqeych (-)42,0% r/r, w efekcie zawezenia spreadu pomiedzy stawkami ztotowymi i
walutowymi, na skutek spadku stawek rynkowych WIBOR oraz spadku $redniego wolumenu transakgji CIRS objetych rachunkowosciq
zabezpieczen,

- przychodow z tytutu papierow warto$ciowych (-)24,2% r/r, w efekcie spadku $redniego oprocentowania oraz wolumenu portfela.

W tym samym okresie dynamika kosztow odsetkowych uksztattowata sie na poziomie (-)5,1% r/r, gtownie w efekcie:

- spadku kosztow zobowiqzan wobec klientow (-8,5% r/r), wynikajgcego z nizszego $redniego oprocentowania depozytow w efekcie spadku
rynkowych stop procentowych, przy wzroscie zobowigzan wobec klientéw o 2,3 mid PLN,
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- przy wzro$cie kosztow z tytutu wiasnej emisji papierow dtuznych (+26,6% r/r), zwigzanym ze wzrostem zobowiqgzan z tytutu emisji obligacji na
zagranicznych rynkach finansowych, cze$ciowo zneutralizowanym przez spadek kosztéw obstugi dtugu na rynku krajowym w efekcie spadku
rynkowych stép procentowych.

Marza odsetkowa spadta o ok. 0,7 p.p. r/r do poziomu 4,0% na koniec | potrocza 2013 roku w efekcie spadku zannualizowanego wyniku

odsetkowego 0 12,0% r/r (gt. efekt spadku rynkowych stop procentowych), przy wzroscie $rednich aktywow oprocentowanych o 3,6% r/r (gt

portfela kredytow i pozyczek udzielonych klientom).

Wynik z tytutu prowizji i optat

Uzyskany w | potroczu 2013 roku wynik z prowizji i optat byt o 39,9 min PLN wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, na skutek wzrostu
przychodéw prowizyjnych o 119,9 min PLN, przy wzroscie kosztow prowizyjnych o 80,0 min PLN.

Tabela 5. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

01.01- Struktura 01.01- Struktura IZ:1'2°0n1°3/
30.06.2013 IH 2013 30.06.2012 IH 2012 IH 2012

Przychody z tytutu prowizji i optat z tytutu: 1973,6 100,0% 1 853,7 100,0% 6,5%
Kart ptatniczych 589,0 29,8% 552,1 29,8% 6,7%
Obstugi rachunkéw bankowych 430,9 21,8% 449,0 24,2% -4,0%
Ubezpieczenia kredytow 261,0 13,2% 202,8 10,9% 28,7%
Udzielonych kredytéw i pozyczek 298,5 15,1% 285,6 15,4% 4,5%
Obstugi fund}Jszg inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty 183,0 9.3% 152,0 8.2% 20.4%
za zarzqdzanie)

Operacji kasowych 63,7 3,2% 68,3 3,7% -6,8%
Operacji papierami warto$ciowymi 35,5 1,8% 35,3 1,9% 0,5%
Masowych operacji zagranicznych 25,0 1,3% 24,1 1,3% 3,5%
Petnienia funkcji agenta emisji obligacji skarbowych 11,3 0,6% 21,9 1,2% -48,5%
Sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 3,9 0,2% 10,3 0,6% -61,8%
Inne* 71,9 3,6% 52,4 2,8% 37,4%
Koszty z tytutu prowizji i optat z tytutu: (431,0) 100,0% (351,0) 100,0% 22,8%
Kart ptatniczych (243,4) 56,5% (180,6) 51,5% 34,7%
Ubezpieczenia kredytow (66,3) 15,4% (54,8) 15,6% 21,0%
Ustug akwizycyjnych (51,3) 11,9% (54,2) 15,5% -5,3%
Ushug rozliczeniowych (13,5) 3,1% (11,0) 3,1% 22,4%
Ustug operacyjnych bankow (5,8) 1,4% (5,1) 1,5% 14,8%
Zarzqdzania aktywami (5,2) 1,2% (7,0) 2,0% -25,8%
Inne** (45,5) 10,6% (38,3) 10,9% 18,9%
Wynik z tytutu prowizji i optat 1 542,6 X 1502,7 X 2,7%
* Pozycia ,Inne” obejmuje m.in. prowizie Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej, administrowanie zadtuZeniem kredytobiorcow wobec budZetu paristwa,

ustugi powiernicze.
** pozycia ,Inne” obejmuje m.in.: koszty opfat poniesionych przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KOPW.

Poziom wyniku z prowizji i optat byt w gtéwnej mierze determinowany przez:

- wzrost wyniku prowizyjnego z tytutu ubezpieczen kredytow (+31,5% r/r), w efekcie wzrostu zarowno sprzedazy kredytow, gtownie
Mieszkaniowych ztotowych, jak i nasycenia ubezpieczeniami, wspartego akcjami promocyjnymi, gtéwnie dotyczqcymi kredytow
konsumpcyjnych,

- wzrost przychodow prowizyjnych z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych oraz funduszy emerytalnych (+20,4% r/r), w efekcie zarowno
wzrostu optat za zarzqdzanie, jak i wzrostu optat manipulacyjnych za sprzedaz i odkupienia jednostek uczestnictwa, przy ponad 40% r/r
wzroécie wartosci aktywow TFI,

- spadek wyniku z tytutu kart ptatniczych (-6,9% r/r), gtownie w efekcie spadku prowizji z tytutu intrerchange fee, w zwiqzku z obnizeniem od
poczqtku roku przez organizacje ptatnicze Visa i Mastercard stawek IF. Nizszym prowizjom z tytutu IF towarzyszyt wzrost zaréwno warto$ci,
jak i liczby transakcji kartowych.

Wynik z operacji finansowych

Wynik z operacji finansowych w | pétroczu 2013 roku nadal byt pod wptywem zmian rentownosci polskich obligacji. Wynik na inwestycyjnych
papierach warto$ciowych wzrést o 56,7 min PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, przede wszystkim w efekcie realizacji
dodatniej wyceny w wyniku sprzedazy skarbowych papieréw wartosciowych. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci
godziwej byt nizszy o 12,1 min PLN w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, gtéwnie na skutek spadku na koniec okresu wyceny
portfela dtuznych papieréw oraz strukturyzowanych bankowych papieréw wartosciowych emitowanych przez Bank, jedynie cze$ciowo
zniwelowanym wzrostem wyniku na instrumentach pochodnych zabezpieczajqcych portfel papierdw.

Ogdlne koszty administracyjne

Dyscyplina kosztowa kontynuowana w | pétroczu 2013 roku przyniosta efekt w postaci utrzymania kosztow administracyjnych Grupy Kapitatowej
na zblizonym poziomie jak w | pétroczu 2012 roku oraz przetozyta sie na uksztattowanie efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA, mierzonej wskaznikiem C/I w ujeciu rocznym, na poziomie 42,7% (+3,7 p.p. r/r).

Strona 10/48



SPRAWOZDANIE ZARZADU BANKU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | POtROCZE 2013 ROKU

Tabela 6. Ogélne koszty administracyjne Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

01.01- Struktura 01.01- Struktura |Z:"200n103/

30.06.2013 IH 2013 30.06.2012 IH 2012 IH 2012
Swiadczenia pracownicze (1179,7) 53,0% (1213,3) 54,0% -2,8%
Koszty rzeczowe i pozostate* (761,8) 34,2% (763,4) 34,0% -0,2%
Amortyzacja (284,0) 12,8% (269,6) 12,0% 5,3%
Razem (2 225,5) 100,0% (2 246,3) 100,0% -0,9%

* Pozostafe: podatki i optaty oraz sktadka i wplaty na BFG.

Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu vtraty wartosci i rezerw

Wuynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartos$ci i rezerw na dzien 30 czerwca 2013 roku odzwierciedla kontynuacje
konserwatywnego podejscia Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w zakresie wyceny ryzyka kredytowego. Poprawa wyniku z odpiséw w
poréwnaniu do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego (-21,3% r/r), to efekt przed wszystkim korzystniejszego wyniku na
kredytach konsumpcyjnych i mieszkaniowych.

Tabela 7. Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw (w min PLN)

01.01- Struktura 01.01- Struktura |Z|1|m200n1a3/
30.06.2013 IH 2013 30.06.2012 IH 2012 IH 2012
Warto$¢ odpiséw, w tym:
kredyty i pozyczki udZ|eIor'1e klle'ntolm'wgcenmr?e wg (932,4) 107,6% (1 030.,0) 93.5% -9.5%
zamortyzowanego kosztu i nalezno$ci od bankéw
inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspoétzalezne 9,0 -1,0% (5,5) 0,5% X
pozostate 56,5 -6,5% (65,7) 6,0% X
Odpisy - razem (866,9) 100,0% (1101,3) 100,0% -21,3%

Koszt ryzyka® na koniec | pétrocza 2013 roku wyniost 1,3% i poprawit sie 0 0,04 p.p. w poréwnaniu do korca | potrocza 2012 roku. Efekt poprawy
wyniku z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci na kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe zostat skompensowany wzrostem
odpisow na kredyty gospodarcze.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - gtdwne pozycje

Najistotniejszy wptyw na sytuacje finansowq Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wywiera sytuacja finansowa podmiotu dominujgcego.
Determinuje on zaréwno wielko$¢ sumy bilansowej, jak réwniez strukture aktywow i pasywow. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku
relacja sumy bilansowej PKO Banku Polskiego SA do sumy bilansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wynosita 98,7%.

Suma aktywéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na dzien 30 czerwca 2013 roku wyniosta 198,2 mld PLN i byta o 2,4% wyzsza w
poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2012 roku.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom stanowiq najistotniejszq cze$¢ aktywow Grupy Kapitatowej Banku i wyniosty 149,71 mld PLN na koniec
czerwca 2013 roku, osiggajqgc 75,2% udziat w sumie aktywéw. Ich wolumen wzrést w stosunku do konca 2012 roku o 5,2 mid PLN.

Gtowne zrédto finansowania aktywéw stanowiq zobowigzania wobec klientow, ktore wyniosty 149,2 mld PLN na koniec czerwca 2013 roku,
osiggajqc 85,5% udziat w sumie zobowigzan. Od poczqtku 2013 roku wolumen zobowigzan wobec klientow wzrost o 3,0 mld PLN.

Ksztattowanie sie podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | pétroczu 2013 roku
prezentuje ponizsza tabela:

? Obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom za okres
12 m-cy zakoniczony 30 czerwca 2012 i 2013 przez $Srednie saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczqtku i na koricu okresu
sprawozdawczego oraz posrednich okreséw kwartalnych.
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Tabela 8. Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

wgsaona (ST lenreaonz (ST Emine
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 5 658,0 2,9% 10 289,5 5,3% -45,0%
Naleznos$ci od bankow 32433 1,6% 33925 1,8% -4,4%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 149 100,6 75,2% 143 875,6 74,4% 3,6%
Papiery warto$ciowe 29 808,2 15,0% 25159,4 13,0% 18,5%
Pozostate aktywa 10 409,0 5,3% 10 762,7 5,6% -3,3%
Suma aktywéw 198 219,1 100,0% 193 479,6 100,0% 2,4%
Zobowiqgzania wobec bankow 3 880,8 2,0% 37371 1,9% 3,8%
Zobowiqgzania wobec klientow 149 242,6 75,3% 146 193,6 75,6% 2,1%
e — 125636 o0 119020 6% 5%
Pozostate zobowigzania 8 866,5 4,5% 6 939,3 3,6% 27,8%
Suma zobowiqzan 174 553,5 88,1% 168 772,0 87,2% 3,4%
Kapitat wiasny ogotem 23 665,6 11,9% 24 707,7 12,8% -4,2%
fv"’u"::::°“’iqz°ﬁ i kapitatu 198 219,1 100,0% 193 479,6 100,0% 2,4%
Kredyty/Depozyty (zob. wob. klientow) 99,9% X 98,4% X 1,5 p.p.
Kredyty/Stabilne zrodta finansowania® 90,9% X 89,6% X 1,3 p.p.
Aktywa oproc./Aktywa 91,9% X 89,1% X 2,8 p.p.
Pasywa oproc./Pasywa 83,6% X 83,6% X -0,1 p.p.

* Stabilne Zrédfa finansowania obejmujg zobowigzania wobec klientow oraz finansowanie zewnetrzne w postaci: emisji papierow wartosciowych, zobowigzari
podporzgdkowanych oraz kredytow otrzymanych od instytucji finansowych.

Kredyty udzielone klientom

W strukturze rodzajowej portfela kredytowego brutto gtowng pozycje stanowig kredyty i pozyczki mieszkaniowe (75,1 mld PLN), ktorych przyrost o
2,8 mld PLN w poréwnaniu z koficem 2012 roku byt czesciowo efektem wzrostu sprzedazy kredytéw ztotowych, a czeSciowo efektem odnotowanej
pod koniec | pétrocza br. deprecjacji polskiej waluty. Ich udziat w strukturze portfela kredytowego brutto pozostat na poziomie zblizonym do konca
2012 roku (48,0%). Najwiekszy wzrost wolumenu w stosunku do konca 2012 roku odnotowaty kredyty gospodarcze sektora niefinansowego
(+6,7%).

Papiery wartosciowe

Na koniec | potrocza 2013 roku warto$¢ bilansowa portfela papierow warto$ciowych wyniosta 29,8 mld PLN i wzrosta o 4,6 mld PLN w stosunku
do korica 2012 roku i stanowita 15,0% aktywéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. W strukturze rodzajowej portfela dominowaty dtuzne
papiery emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitowane przez banki centralne (gtéwnie bony pieniezne NBP).

Zobowigzania wobec klientow

W strukturze rodzajowej zobowigzan wobec klientow gtéwng pozycje stanowiq zobowigzania wobec ludnosci 116,8 mld PLN (+5,3% w stosunku do
kofica 2012 roku), ktorych udziat w strukturze portfela zobowigzan w stosunku do kofica 2012 roku zwiekszyt sie 0 2,4 p.p. (do poziomu 78,2%) -
efekt wzrostu depozytow biezqcych o 3,0 mld PLN oraz depozytéw terminowych o 2,8 mld PLN, przy spadku o 3,0 p.p. udziatu zobowiqzan wobec
podmiotéw gospodarczych w portfelu zobowigzan ogotem.

Finansowanie zewnetrzne

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA jest aktywnym uczestnikiem rynku emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych, zaréwno krajowego jak i
miedzynarodowego. Dziatania te majq na celu dywersyfikacje zrodet finansowania dziatalnosci oraz dostosowanie ich do przysztych wymogéw
regulacyjnych. Na koniec | potrocza 2013 roku emisje papieréw warto$ciowych i zobowigzania podporzadkowane stanowity 6,3% zobowigzan.
Zmiana poziomu zobowiqzan z tytutu emisji w stosunku do konca 2012 roku byta efektem przede wszystkim przyrostu zobowiqzan z tytutu papierow
warto$ciowych wyemitowanych przez PKO Finance AB, zwigzanego z deprecjacjqg polskiego ztotego. Szczegdtowe informacje o emisjach
przeprowadzonych przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego SA zostaty opisane w nocie 25 Skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.

Kapitaty wtasne i wspofczynnik wyptacalnosci

Kapitaty wtasne spadty o 4,2% w stosunku do konca 2012 roku i stanowity na koniec | potrocza 2013 roku 11,9% pasywoéw Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA (spadek udziatu 0 0,8 p.p. w stosunku do konca 2012 roku).

Wspétczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uksztattowat sie na poziomie 13,51% na koniec | potrocza 2013 roku, co
oznacza wzrost 0 0,44 p.p. w stosunku do konca 2012 roku. Byto to spowodowane wzrostem funduszy wtasnych o ok. 5,8% w efekcie akumulacji
zysku netto za 2012 rok. Poziom ten znacznie przewyzsza minimalng warto$¢ tego wskaznika okreslong w ustawie Prawo bankowe (8%).
Adekwatnos$¢ kapitatowa mierzona wspoétczynnikiem wyptacalnosci zostata utrzymana na bezpiecznym poziomie.
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W | pétroczu 2013 roku wskaznik rentownosci kapitatow (ROE) spadt o 3,7 p.p. w ujeciu rocznym, w efekcie nizszego poziomu zannualizowanego
zysku netto (-15,1% r/r), przy wzro$cie $rednich kapitatow o 7,6% r/r, natomiast wskaznik rentownosci aktywow (ROA) spadt 0 0,4 p.p. w stosunku

do | potrocza 2012 roku.

Tabela 9. Kapitaty wtasne i wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

Struktura Struktura Zmiana
30.06.2013 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2012 (w %)

Kapitaty wiasne, w tym: 23 665,6 100,0% 24 707,7 100,0% -4,2%
Kapitat zaktadowy 1250,0 5,3% 1250,0 51% 0,0%
Kapitat zapasowy 16 781,6 70,9% 15 364,7 62,2% 9,2%
Fundusz ogolnego ryzyka bankowego 1070,0 4,5% 1070,0 4,3% 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 3 469,1 14,7% 3438,0 13,9% 0,9%
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych (146,6) -0,6% 51,9 0,2% X
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (129,1) -0,5% 71 0,0% X
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (109,8) -0,5% (120,3) -0,5% -8,7%
Niepodzielony wynik finansowy (55,9) -0,2% (103,3) -0,4% -45,9%
Wuynik z roku biezqcego 15342 6,5% 3748,6 15,2% -59,1%
Udziaty niekontrolujqce 2,6 0,0% 0,3) 0,0% X
Udziaty w innggh dochodach catkowitych jednostki ©0.5) 0.0% 13 0.0% M
stowarzyszone;j

Fundusze wiasne 21 685,6 X 20 491,0 X 5,8%
Wspotczynnik wyptacalnosci (%) 13,51% X 13,07% X 0,44 p.p.

3.2 PKO Bank Polski SA

Podstawowe wskazniki finansowe

Rezultatem wynikéw osiggnietych przez PKO Bank Polski SA w | potroczu 2013 roku jest uksztattowanie sie gtownych wskaznikow efektywnosci
finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 10. Podstawowe wskazniki finansowe PKO Banku Polskiego SA

30.06.2013  [30.06.2012  |ZMiane
(p-p.)
ROA netto* (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 1,6% 22%| - 0,6
ROE netto* (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wiasnych) 13,0% 18,1%| - 5,1
C/1* (wskaznik kosztow do dochoddw w ujeciu rocznym) 40,6% 36,8% 3,8
Marza odsetkowa* (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych) 4,0% 4,7%| - 0,7
Udziat kredytéw z rozpoznanq utratq warto$ci** 8,4% 7,9% 0,5
Wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznanq utratq warto§ci*** 51,4% 47,1% 43

* Pozycje rachunku zyskow i strat przyjete do obliczenia wskaznikow ujmujg okres 4 ostatnich kwartatow (ujecie roczne), natomiast pozycje sprawozdania z s ytuacyi
finansowej ufmujq Srednig z 5 ostatnich wartosci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywow i pasywow.

* Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i pozyczek z rozpoznang utratg wartosci przez wartosc bilansowg kredytow i pozyczek

udzielonych klientom brutto.

" Obliczony poprzez podzielenie stanu odpisow aktualizujgcych z tytuty utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom przez warto$¢ bilansowg brutto

kredytow i pozyczek z rozpoznang utratg warto sci.

Rachunek zyskoéw i strat PKO Banku Polskiego SA

Zysk netto PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | pétroczu br. wyniést 1 548,5 min PLN i byt 0 457,2 mIn PLN, czyli 0 22,8% nizszy niz w
porownywalnym okresie 2012 roku, a jego poziom byt determinowany przez spadek wyniku odsetkowego, zwiqzany ze spadkiem rynkowych stép

procentowych.
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Wykres 2. Zmiana pozycji wynikowych PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

2005,7

140,3 15485
2084
—
35 13
' -40,2
-780,4
Zysk netto Wynik Wynikztyt.  Ogolne koszty ~ Wynikztyt. Pozostate Podatek Zysknetto
1H'12 odsetkowy prowizjiioptat administr. odpiséwaktual.  pozycje dochodowy IH'13

ztyt. utraty
wart.irezerw

W rachunku wynikéw PKO Banku Polskiego SA za | potrocze 2013 roku suma pozycji dochodowych wyniosta 4 810,7 mln PLN i byta 0 817,17 mIn
PLN, tj. 0 14,5% nizsza niz w analogicznym okresie 2012 roku. Gtéwne pozycje wynikowe ksztattowaty sie zgodnie z ponizszq tabelq:

Tabela 717. Zmiany w rachunku zyskow i strat PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

01.01- 01.01- Zmiana Zmiana
30.06.2013 30.06.2012 (w min PLN) |(w %)
Przychody z tytutu odsetek 5449,8 6 375,1 (925,2) -14,5%
Koszty z tytutu odsetek (2 243,5) (2 388,3) 144,8 -6,1%
Wynik z tytutu odsetek 3 206,3 3 986,7 (780,4) -19,6%
Przychody z tytutu prowizji i optat 1 846,0 17499 96,1 5,5%
Koszty z tytutu prowizji i optat (463,3) (370,7) (92,6) 25,0%
Wuynik z tytutu prowizji i optat 1 382,7 1379,2 3,5 0,3%
Przychody z tytutu dywidend 78,6 91,2 (12,6) -13,8%
Wgn?k n.a instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci 3.9 148 (10,9) -74.0%
godziwej
Wuynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 60,8 5,6 55,2 10,9x
Wynik z pozycji wymiany 73,2 143,0 (69.7) -48,8%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 53 7,4 (2,1) -28,5%
Wuynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i (883.7) (1 092.,0) 2084 -19.1%
rezerw
Ogolne koszty administracyjne (2 031,4) (2 042,7) 11,3 -0,6%
Wuynik z dziatalno$ci operacyjne;j 1 895,6 2 493,1 (597,5) -24,0%
Zysk (strata) brutto 1 895,6 2 493,1 (597,5) -24,0%
Podatek dochodowy (347,1) (487,4) 140,3 -28,8%
Zysk (strata) netto 1 548,5 2 005,7 (457,2) -22,8%

Wynik z tytutu odsetek

Uzyskany w | pétroczu 2013 roku wynik odsetkowy byt o 780,4 min PLN nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, przede wszystkim na
skutek spadku przychodéw odsetkowych o 925,2 min PLN, przy spadku kosztow odsetkowych o 144,8 min PLN.
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Tabela 12. Przychody i koszty odsetkowe PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

01.01- Struktura 01.01- Struktura |Z|1|m200n1a3/
30.06.2013 IH 2013 30.06.2012 IH 2012
IH 2012

Przychody odsetkowe z tytutu: 5 449,8 100,0% 6 375,1 100,0% -14,5%
Kredytow i pozyczek udzielonych klientom 4512,5 82,8% 5032,1 78,9% -10,3%
Papieréw warto$ciowych 570,6 10,5% 753,6 11,8% -24,3%
Instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych 270,3 5,0% 466,2 7,3% -42,0%
Lokat w bankach 94,9 1,7% 119,8 1,9% -20,7%
Inne 1,5 0,0% 3,3 0,1% -55,2%
Koszty odsetkowe z tytutu: (2 243,5) 100,0% (2 388,3) 100,0% -6,1%
Zobowigzan wobec klientow (2152,6) 95,9% (2 260,4) 94,6% -4,8%
Wtasnej emisji papierow diuznych (57,7) 2,6% (107,7) 4,5% -46,4%
Premii od qtuzngch papieréw warto$ciowych dostepnych (16.6) 0.7% (5.0) 0.2% 3.3x
do sprzedazy
Depozytow bankow 9,7) 0,4% (14,4) 0,6% -32,6%
Pozostate® (7,0) 0,3% (0,8) 0,0% 8,6x
Wynik z tytutu odsetek 3 206,3 X 3 986,7 X -19,6%

* W tym: koszty z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz aktywow fi

godziwej przez rachunek zyskow i strat

Wynik z tytutu prowizji i optat

nans owych wyznaczonych przy po czgtkowym ujeciv jako wyceniane do wartosci

(&

Bank Polski

Uzyskany w | pétroczu 2013 roku wynik z prowizji i optat byt o 3,5 mln PLN wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, na skutek wzrostu
przychodéw prowizyjnych o 96,1 min PLN, przy wzro$cie kosztoéw prowizyjnych o 92,6 min PLN.

Tabela 13. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

01.01- Struktura 01.01- Struktura |Z|1|m200n1a3/
30.06.2013 IH 2013 30.06.2012 IH 2012
IH 2012

Przychody z tytutu prowizji i optat z tytutu: 1 846,0 100,0% 1749,9 100,0% 5,5%
Kart ptatniczych 580,7 31,5% 539,3 30,8% 7,7%
Obstugi rachunkéw bankowych 422,3 22,9% 439,6 25,1% -3,9%
Ubezpieczenia kredytow 261,0 14,1% 202,8 11,6% 28, 7%
Udzielonych kredytéw i pozyczek 291,9 15,8% 280,5 16,0% 4,1%
Operacji kasowych 57,5 3,1% 62,0 3,5% -7,3%
Z tytuhu obs’rggi funduszy inwestycyjnych (w tym optaty 99.2 5.4% 83.3 4.8% 19.0%
za zarzqdzanie)

Operacji papierami warto$ciowymi 35,4 1,9% 35,2 2,0% 0,5%
Obstugi masowych operacji zagranicznych 25,0 1,4% 24,1 1,4% 3,5%
Petnienia funkcji agenta emisji obligacji skarbowych 11,3 0,6% 21,9 1,2% -48,5%
Sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 3,9 0,2% 10,3 0,6% -61,8%
Inne* 58,0 3,1% 50,9 2,9% 14,0%
Koszty z tytutu prowizji i optat z tytutu: (463,3) 100,0% (370,7) 100,0% 25,0%
Kart ptatniczych (288,6) 62,3% (213,4) 57,6% 35,2%
Ubezpieczenia kredytow (66,1) 14,3% (54,8) 14,8% 20,5%
Ustug akwizycyjnych (45,7) 9,9% (48,0) 12,9% -4,7%
Ustug rozliczeniowych (13,5) 2,9% (11,0) 3,0% 22,4%
Ustug operacyjnych bankow (5,4) 1,2% (5,0) 1,4% 6,5%
Inne** (44,1 9,5% (38,5) 10,4% 14,6%
Wynik z tytutu prowizji i optat 1382,7 X 1379,2 X 0,3%

* Pozycja ,Inne” obejmuje m.in.: prowizie Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwo tnej, administrowanie zadfuzeniem kredytobiorcow wobec budzetu paristwa,

ustugi powiernicze.

** pozycia ,Inne” obejmuje m.in.: koszty opfat poniesionych przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KOPW.

Ogdlne koszty administracyjne

Dyscyplina kosztowa kontynuowana w | pétroczu 2013 roku przyniosta efekt w postaci utrzymania kosztow administracyjnych na analogicznym
poziomie jak w | potroczu 2012 roku, co przetozyto sie na uksztattowanie sie efektywnosci dziatania Banku mierzonej wskaznikiem C/1 w ujeciu

rocznym na poziomie 40,6%.

Tabela 14. Ogélne koszty administracyjne PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

01.01- Struktura 01.01- Struktura IZ:1I200n103/

30.06.2013 IH 2013 30.06.2012 IH 2012 IH 2012
Swiadczenia pracownicze (1076,5) 53,0% (1114,5) 54,6% -3,4%
Koszty rzeczowe i pozostate* (700,3) 34,5% (690,5) 33,8% 1,4%
Amortyzacja (254,7) 12,5% (237,7) 11,6% 7,2%
Razem (2 031,4) 100,0% (2 042,7) 100,0% -0,6%

* Pozostafe: podatki i optaty, sktadka i wptaty na BFG.
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Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci i rezerw odzwierciedla bezpieczne podej$cie PKO Banku Polskiego SA do wyceny

ryzyka kredytowego. Poprawa ujemnego wyniku z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i rezerw w I potroczu 2013 roku (-19,1%
r/r) nastgpita w wyniku korzystniejszych odpisow na kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe.
Koszt ryzyka® w | potowie 2013 roku wyniést 1,3% i pozostat na niezmienionym poziomie w stosunku do kofica | pétrocza 2012 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej PKO Banku Polskiego SA - gtéwne pozycje

Suma aktywédw PKO Banku Polskiego SA na dzien 30 czerwca 2013 roku wyniosta 195,5 mld PLN i byta o 2,4% wyzsza w poréwnaniu do stanu na

koniec grudnia 2012 roku.

Ksztattowanie sie podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej PKO Banku Polskiego SA w | pétroczu 2013 roku prezentuje ponizsza

tabela:

Tabela 15. Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

T PRI GRS st O v
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 5591,7 2,9% 10 229,2 5,4% -45,3%
Nalezno$ci od bankéw 34079 1,7% 3 456,4 1,8% -1,4%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 147 148,4 75,3% 142 084,9 74,4% 3,6%
Papiery warto$ciowe 29 658,6 15,2% 24 958,6 13,1% 18,8%
Pozostate aktywa 9 737,0 5,0% 10 288,7 5,4% -5,4%
Suma aktywow 195 543,7 100,0% 191 017,7 100,0% 2,4%
Zobowiqgzania wobec bankow 3007,2 1,5% 2 506,0 1,3% 20,0%
Zobowiqgzania wobec klientow 157 875,8 80,7% 154 740,6 81,0% 2,0%
fv(;tzi)g;igiiavciﬁ itgggzvjir;zizjr:igappci)zrpiv;’zqdkowane 25421 1.3% 24972 1.:3% 1.8%
Pozostate zobowigzania 8 508,2 4,4% 6 627,9 3,5% 28,4%
Suma zobowiqzan 171 933,3 87,9% 166 371,7 87,1% 3,3%
Kapitat wtasny ogotem 23 610,3 12,1% 24 646,1 12,9% -4,2%
‘il:urr;ﬁezg:owiqmﬁ i kapitatu 195 543,7 100,0% 191 017,7 100,0% 2,4%
Kredyty/Depozyty (zob. wob. klientow) 93,2% X 91,8% X 1,4 p.p.
Kredyty/Stabilne zrodta finansowania® 90,9% X 89,6% X 1,3 p.p.
Aktywa oproc./Aktywa 92,2% X 89,3% X 2,9 p.p.
Pasywa oproc./Pasywa 83,6% X 83,6% X -0,1 p.p.
* Stabilne zro dfa finansowania o bejmujg zo bowigzania wobec klientow (z uwzglednieniem srodkow z tyt emisji euroobligacji), kredyty otrzymane od instytucji

finansowych oraz dfugoterminowe finansowanie zewnetrzne w postaci zobowigzari podpo rzgdkowanych.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom stanowiq najistotniejszq czes¢ aktywow Banku i wyniosty 147,1 mld PLN na koniec czerwca 2013 roku (+5,1
mld PLN w stosunku do konca 2012 roku), osiggajqc 75,3% udziatu w sumie aktywow.
Gtowne zrodto finansowania aktywow stanowiq zobowigzania wobec klientow, ktore wyniosty 157,9 mld PLN na koniec czerwca 2013 roku (+3,1
mld PLN w stosunku do konca 2012 roku), osiggajgc 91,8% udziat w sumie zobowigzan.

4. ROZWO) BIZNESU*

4.1 Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Kierunki rozwoju PKO Banku Polskiego SA wytycza nowa strategia na lata 2013-2015 ,PKO Bank Polski Codziennie Najlepszy”, zatwierdzona przez

Rade Nadzorczq w dniu 27 marca 2013 roku.

Wizja rozwoju PKO Banku Polskiego SA opiera sie na zatozeniu ugruntowania jego pozycji rynkowej jako lidera sektora finansowego w Polsce i
wiodgcego banku uniwersalnego w Europie Centralnej, przy jednoczesnym zapewnieniu:

- efektywnosci i budowania trwatych warto$ci oraz prowadzenia stabilnej polityki dywidendy dla akcjonariuszy,

- satysfakeji klientow poprzez wiarygodnos$¢ oraz dopasowang do ich potrzeb oferte produktow i profesjonalng obstuge,
- wizerunku odpowiedzialnego partnera zaangazowanego w dtugoterminowe relacje z partnerami biznesowymi i lokalnymi spoteczno$ciami,
- pozycji najlepszego pracodawcy w polskim sektorze bankowym, wspierajgcego rozwdj i wspolne wartosci.

3 Obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom za okres
12 m-cy zakoniczony 30 czerwca 2012 i 2013 przez $Srednie saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczqtku i na koricu okresu
sprawozdawczego oraz posrednich okreséw kwartalnych.
“W niniejszym rozdziale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajq z zaokrggleri kwot do milionéw ztotych oraz zaokrqglen
udziatéw procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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Strategia zaktada umocnienie pozycji marki PKO Banku Polskiego SA jako marki o najwyzszej warto$ci w polskim sektorze bankowym. O jej sile
stanowiq takie aspekty jak: polski charakter, bezpieczefistwo i wieloletnie zaufanie klientow, jak réwniez profesjonalizm obstugi, nowoczesna oferta
produktéw, innowacyjnos¢ i nowe technologie.
Wsparcie dla realizacji wizji rozwoju Banku stanowiq przyjete w strategii dtugoterminowe dzwignie strategiczne, ktorymi sg:
1. Satysfakcja klienta - wykorzystanie petnego potencjatu warto$ci najwiekszej bazy klientéw Banku, poprzez dopasowanq do potrzeb
segmentow oferte produktow;
2. Doskonato$¢ dystrybucyjna - zwiekszenie efektywnosci i jakosci obstugi klientéw w najwiekszej sieci placéwek oraz rozwdj kanatow
zdalnych;
3. Innowacje i technologie - wzrost konkurencyjno$ci produktéw i ustug, umocnienie relacji z klientami oraz dywersyfikacja przychodéw poprzez
doskonalenie technologii i wdrazanie innowacji;
4. Efektywnos¢ organizacji - utrzymanie konkurencyjnosci dzieki wdrozeniu inteligentnej informacji zarzqdczej, optymalizacji zarzqdzania
ryzykiem oraz dyscyplinie kosztowej;
5. Rozwoj kompetencji - umacnianie kultury organizacyjnej opartej o wspdlne warto$ci i kapitat ludzki, ukierunkowanej na wspoétprace,
zaangazowanie i rozwoj umiejetnosci;
6. Akwizycje i alianse - aktywne poszukiwanie mozliwo$ci rozwoju w Polsce i w Europie Centralnej poprzez przejecia lub alianse strategiczne.
Dtugoterminowe dzwignie strategiczne przektadajq sie na realizacje dzwigni dla obszaréw biznesowych:
l. Dzwignie strategiczne Bankowosci Detalicznej:
1. Klientocentryczno$¢ (wykorzystanie wiedzy o kliencie dla podniesienia jako$ci obstugi).
2. Doskonato$¢ dystrybucyjna (poprawa efektywnosci dystrybucji, modernizacja i optymalizacja sieci, rozw6j kanatow bezposrednich,
poprawa umiejetnosci sprzedazowych i efektywnosci sprzedazy).
3. Innowacyjno$¢ i dywersyfikacja przychodow (wdrozenie modelu zarzqdzania portfelem innowacji i rozw6j strumieni przychodéw
pozaodsetkowych).
II. Dzwignie strategiczne Bankowo$ci Korporacyjnej:
1. Bankowos¢ relacyjna i segmentowy model obstugi (wdrozenie ulepszonej strategii segmentowej, struktury dystrybuciji i polityki cenowej
oraz rozwo6j kompetencji, a takze dyscyplina jakosci portfela kredytowego i efektywnos¢ alokagji kapitatu).
2. Bankowos¢ transakcyjna (rozwdj rozwiqzan ptatnosci masowych, poszerzenie oferty produktowej, poprawa jakosci obstugi klienta oraz
usprawnienie procesow).
Il Dzwignie strategiczne Bankowosci Inwestycyjnej:
1. Zintegrowany model sprzedazy - rynki kapitatowe i finansowanie strukturyzowane (wdrozenie modelu sprzedazy krzyzowej oraz rozwdj
produktow inwestycyjnych).
2. Optymalizacja zarzqdzania aktywami i pasywami (bezpieczne i efektywne zarzqdzanie ptynnoscig Banku, poprawa zarzgdzania ryzykiem
stopy procentowej, rozwdj finansowania dtugoterminowego, rozwéj Grupy Kapitatowej Banku).
V. Diwignie strategiczne Obszaréw Wspierajgcych:
1. Optymalizacja zarzqdzania ryzykiem (obnizenie kosztow ryzyka kredytowego, usprawnienie procesow, wprowadzenie polityki cenowej
uzaleznionej od profilu ryzyka klienta, wdrozenie mechanizméw IRB oraz zwigkszenie stopy odzysku).
2. Zaawansowane, wydajne i bezpieczne technologie oraz efektywne procesy operacyjne (wsparcie ,biznesow” przez IT w rozwoju nowych
produktow, zapewnienie warunkow dla dalszego, bezpiecznego rozwoju dziatalnosci biznesowej Banku).
3. Rozwoj przez wzrost zaangazowania i wspolne warto$ci (zwigkszenie efektywnosci organizacji oraz warto$ci kapitatu ludzkiego,
umocnienie kultury korporacyjnej otwartej na zmiany, pozyskanie najlepszych pracownikow).
4. Efektywne zarzqdzanie finansowe (wzrost efektywnosci zarzqdzania finansami poprzez doskonalenie inteligencji organizacji,
wprowadzenie nowych metod zarzqdzania bilansem Banku oraz ciggtq optymalizacje kosztow).

Dodatkowq dzwigniq strategiczng rozwoju PKO Banku Polskiego SA bedq akwizycje, obejmujqce:

- przejecia krajowe, dajgce mozliwo$¢ uzyskania efektow synergii i wzmocnienia pozycji na rynku krajowym, realizowane w okresie
spowolnienia dynamiki wzrostu rynku,

- przejecia zagraniczne, zwigzane z poszukiwaniem wzrostu na szybciej rosngcych rynkach oraz mozliwos$ci korzystania z miedzynarodowych
doswiadczen i kompetenciji.

W ramach nowej strategii rozwoju PKO Bank Polski SA bedzie rozwijat zintegrowany model Grupy Kapitatowej. Spétki zalezne od Banku stanowigc

centra produktowe uzupetniajg podstawowq oferte ustug finansowych Banku. Poszczegolne spétki Swiadczq ustugi w zakresie leasingu, faktoringu,

funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, bankowosci internetowej oraz obstugi i rozliczen transakgcji kartowych. W sktad Grupy

Kapitatowej wchodzi tez KREDOBANK SA prowadzqey dziatalno$¢ bankowq na Ukrainie oraz spétka windykacyjna i faktoringowa na Ukrainie.

Kluczowe inicjatywy strategiczne obejmujq:

- integracje spotek Grupy z Bankiem poprzez m.in. centralizacje funkcji wsparcia lub petne przeniesienie dziatalnosci spétek do Banku,

- sprzedaz aktywow nie zwigzanych z podstawowq dziatalnosciq Banku,

- rozwo6j KREDOBANK SA ukierunkowany na obstuge klientéw detalicznych oraz MSP prowadzqcych dziatalno$¢ w duzej mierze w zachodniej
czesci Ukrainy,

- umocnienie pozycji rynkowej Grupy w wybranych segmentach rynku, w tym poprzez alianse w zakresie ptatno$ci oraz akwizycje spotek.

PKO Bank Polski SA, w ramach realizacji strategii, w dniu 12 czerwca 2013 roku podpisat z Nordea Bank AB (publ) umowe okreslajgcq warunki

realizacji transakcji nabycia od Nordea Bank AB (publ) oraz innych podmiotow z Grupy Nordea akcji spotki Nordea Bank Polska SA stanowigcych

99,21% kapitatu zaktadowego Spotki wraz z portfelem wierzytelnosci wobec klientow korporacyjnych Nordea Bank AB (publ) o warto$ci nominalnej

wynoszqcej 3 604 min PLN wg stanu na dzie 31 grudnia 2012 roku, akcji spotki Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA

stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki oraz akcji spotki Nordea Finance Polska SA stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki.

Powyzsza transakcja uzalezniona jest od uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego oraz Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
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Bank Polski

w Polsce, a takze ukrainskiego Urzedu Antymonopolowego. Po zamknieciu transakgji planowane jest dokonanie wykupu akcji pozostatych
akcjonariuszy mniejszo$ciowych Nordea Bank Polska SA.

Transakcja ma na celu wzmocnienie pozycji PKO Banku Polskiego SA jako lidera w polskim sektorze bankowym, poszerzenie kanatéw dystrybuciji
oraz doskonalenie jako$ci ustug. Realizacja transakeji w znaczqey sposéb poprawi pozycje PKO Banku Polskiego SA w segmencie zamoznych
klientéw detalicznych, wzmocni kompetencje w segmencie bankowosci korporacyjnej oraz spowoduje wzrost w zakresie bancassurance.
Szczegotowe informacje dot. powyzszej umowy znajdujq sie w pkt. Pozostate informacje niniejszego sprawozdania (,Inne informacje, ktére sq
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian”).

4.2 Udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA

Po | potroczu 2013 roku udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA w zakresie depozytow utrzymaty sie na wysokim poziomie 16,5%, przy wzro$cie
0 0,2 p.p. depozytow osob prywatnych w stosunku do | potrocza 2012 roku. W zakresie kredytow nastqpit wzrost udziatow rynkowych o 0,1 p.p. w
stosunku do analogicznego okresu 2012 roku, determinowany wzrostem udziatow kredytéw mieszkaniowych i kredytéw podmiotow
instytucjonalnych.

Tabela 76. Udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA (w %)*

30.06.2013 |31.12.2012 |30.06.2012
Kredyty 16,1 16,1 16,0
osoby prywatne 19,0 19,0 18,9
mieszkaniowe 20,2 20,0 19,7
zlotowe 28,6 28,6 293
walutowe 2.8 72.9 713.0
konsumpcyjne i pozostate 16,1 16,6 17,1
podmioty instytucjonalne 13,3 13,2 13,0
Depozyty 16,5 16,8 17,4
osoby prywatne 22,2 21,8 22,0
podmioty instytucjonalne 8,9 10,2 11,5

* Dane wg systemu sprawozdawczosci dla NBP - Webis.
4.3 Dziatalno$¢ w obszarach biznesowych PKO Banku Polskiego SA

Segment detaliczny

W | pétroczu 2013 roku dziatania Banku w segmencie detalicznym skoncentrowane byty na podnoszeniu atrakcyjnosci i konkurencyjnosci
oferowanych produktéw, przy elastycznym reagowaniu na zmieniajqce sie warunki rynkowe. Bank skupiat sie na zwiekszeniu innowacyjno$ci w
zakresie nowych rozwiqzan finansowych nie tylko w zakresie produktéw, ale takze kanatéw dystrybuciji.

Bank kontynuowat zréwnowazony rozwdj, skupiony na rozpoznaniu i zaspokajaniu potrzeb klientow, z ktérymi chce budowac silne, dtugookresowe
relacje.

Bank wprowadza do swojej oferty nowe, innowacyjne ustugi. Najnowszym osiggnieciem Banku jest wprowadzenie autorskiej aplikacji IKO, ktéra
umozliwia realizacje ptatno$ci przy wykorzystaniu telefonu i korzystanie z funkcjonalno$ci bankowos$ci mobilnej. Na koniec | pétrocza 2013 roku z
aplikacji IKO korzystato ok. 40 tys. aktywnych uzytkownikow.

Od Il kwartatu 2013 roku w sieci sprzedazy detalicznej wdrozono rozwigzania wypracowane w ramach projektu ,Nowy Rytm”. Nowy system
motywacyjny i jego przejrzyste zatozenia oraz jednolita organizacja pracy w kazdym oddziale i na kazdym stanowisku, ma na celu zwigkszanie
efektywnosci sprzedazy, podniesienie jako$¢ obstugi i wzrost satysfakcji zaréwno klientéw, jak i pracownikéw Banku. W najwiekszym projekcie
wdrozeniowym w historii polskiej bankowo$ci bierze udziat ponad 15 tys. pracownikéw w ponad 1 100 oddziatach.

Oferta kredytowa w segmencie detalicznym

PKO Bank Polski SA systematycznie wprowadzat na rynek nowq oferte produktowq w segmencie detalicznym oraz intensyfikowat wspotprace z
przedsiebiorcami, wspierajqc wzrost gospodarczy. Bank kontynuowat takze projekty majgce na celu istotng poprawe jakos$ci obstugi klienta, ktore
obejmowaty usprawnianie procesow sprzedazowych i podnoszenie standardow obstugi, przy wykorzystaniu przeprowadzanych cyklicznie wynikow
badan satysfakeji klientow.

Wedtug stanu na koniec | pétrocza 2013 roku kredyty brutto segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA wynosity 109,6 mld PLN i od
poczqtku roku ich stan zwiekszyt sie 0 2,8 mld PLN (tj. 0 2,7%). Przyczynit sie do tego w gtownej mierze wzrost portfela kredytow matych i $rednich
przedsiebiorstw (+4,9% od poczqtku roku) oraz kredytow bankowosci hipotecznej (+4,8% od poczqtku roku), z czego 1/3 wzrostu kredytow
hipotecznych to efekt kursowy, a 2/3 to efekt nowej sprzedazy.
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Tabela 17. Kredyty brutto PKO Banku Polskiego SA - w segmencie detalicznym (w min PLN)

o « |£Zmiana od:
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012 31.12.2012°* 30.06.2012*

Kredyty brutto, w tym:

bankowosci detalicznej i prywatnej 20 936 21 849 22 975 -4,2% -8,9%
matych i $rednich przedsiebiorstw 15013 14 309 14 411 4,9% 4,2%
bankowosci hipotecznej 67 032 63 961 63 190 4,8% 6,1%
klientow rgnku mieszkaqiowego 6 592 6 621 6713 -0,4% 1,8%
(w tym wspierane przez budzet panstwa)

Razem kredyty 109 572 106 739 107 290 2,7% 2,1%

* Zmiana w stosunku do wczesniej prezentowanych wolumenow biznesowych wynika ze zmiany sposobu prezentacji; m. in. obecnie prezentowane
wolumeny obejmujqg takze odsetki bilansowe.

**Wolumen uwzglednia efekt Il etapu resegmentacji miedzy segmentem matych i Srednich przedsiebiorstw i segmentem rynku mieszkaniowego a
segmentem korporacyjnym, kiory w ll potroczu 2012 r. dla kredytow wyniost odpowiednio ()17 min PLN i (-)547 min PLN.

Kredyty konsumpcyjne

W potroczu 2013 roku PKO Bank Polski SA, podobnie jak caty sektor bankowy, odnotowat spadek wolumenu kredytéw konsumpcyjnych. PKO Bank
Polski SA kontynuowat prowadzonq w 2012 roku dziatalno$¢ promujqcq sprzedaz kredytow konsumpceyjnych. W ramach inicjatyw wspierajgcych
sprzedaz tej grupy kredytow, PKO Bank Polski SA przeprowadzat dziatania promocyjne, dotyczqce w szczegdlno$ci Pozyczki gotowkowej i kredytu
Aurum/Platinium. Bank przygotowat trzy nowe propozycje popularnej Mini Ratki, pierwszq ,Pozyczke na PIT” bez zbednych formalnosci po okazaniu
zeznania podatkowego PIT, drugq ,Wez Mini Ratke remontowq i korzystaj podwojnie”, z atrakcyjnym oprocentowaniem i szeregiem udogodnien oraz
trzeciq ,Wakacje bez ratki”, z mozliwoscig 3-miesiecznej karencji w sptacie kredytu.

W ramach oferty Pozyczki Gotowkowej w | potroczu 2013 roku prowadzone byty rowniez centralne kampanie sprzedazowe (x-sell). Ponadto, w |
potroczu 2013 roku przeprowadzono szereg akcji promocyjnych kredytu Aurum/Platinium, w tym liczne kampanie sprzedazowe x-sell dla
wybranych grup klientow.

Kredyty mieszkaniowe

W | pétroczu 2013 roku Bank umacniat swojg pozycje na rynku kredytow mieszkaniowych. Z danych prezentowanych przez Zwigzek Bankow
Polskich wynika, ze za okres pierwszych sze$ciu miesiecy 2013 roku PKO Bank Polski SA zajmowat pierwszq pozycje na rynku posiadajqc 31,3%
udziat w sprzedazy kredytow mieszkaniowych dla os6b prywatnych.

W lutym 2013 roku Bank zorganizowat akcje ,Drzwi otwarte” kredytu mieszkaniowego WEASNY KAT hipoteczny. Z oferty mogli skorzysta¢ klienci,
ktorzy posiadajg w PKO Banku Polskim SA dowolny rachunek oszczedno$ciowo-rozliczeniowy, karte kredytowq lub ubezpieczenie na zycie oraz
przystapili do programu 4-letniego ubezpieczenia od utraty pracy i hospitalizacji. Ponadto, w I kwartale br. wprowadzono cykliczne oferty specjalne
dla klientéw nabywajgcych nieruchomosci w ramach inwestycji realizowanych przez wybranych deweloperéw, dla klientéw bedgcych
pracownikami firm bqdz cztonkami grup zawodowych, a takze oferte specjalng dla klientow targéw branzowych.

Kredyty matych i Srednich przedsiebiorstw i rynku mieszkaniowego

PKO Bank Polski SA konsekwentnie wspiera polskq przedsiebiorczo$¢. Firmom z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw zapewnia finansowanie
biezqcych, jak i inwestycyjnych potrzeb, poprzez bogatq i elastycznqg oferte kredytowq. 4 marca br. pomiedzy PKO Bankiem Polskim SA a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego zostata podpisana umowa ,Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis”. W ramach przedmiotowego rzgdowego programu
pomocy dla matych i $rednich firm przedsiebiorcy otrzymajq wsparcie w postaci gwarancji BGK - de minimis, majgcej na celu zwiekszenie
dostepnosci kredytowania oraz uruchomienie dodatkowych $rodkdéw na biezqcq dziatalno$¢ firmy. Do korica maja 2013 roku z dostepu do
tatwiejszego finansowania skorzystato prawie 2 800 klientéw PKO Banku Polskiego SA. Warto$¢ udzielonych kredytow przekroczyta 637 min PLN.
Oznacza to, ze PKO Bank Polski SA byt najwiekszym kredytodawcq sposrod czternastu bankéw udzielajgcych kredyty z gwarancjami de minimis ,
zgodnie z danymi przekazanymi przez Centrum Poreczen i Gwarancji Banku Gospodarstwa Krajowego.

W ramach oferty kredytowej dla segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw w czerwcu br. wdrozona zostata nowa funkcjonalno$¢ w iPKO w
zakresie pasywnego dostepu kredytobiorcy do rachunkéw kredytowych matych i $rednich przedsiebiorstw, umozliwiajgca uzyskanie informacji

o aktualnym stanie wykorzystania $rodkow z kredytu/poziomie zadtuzenia.

Oferta depozytowa w segmencie detalicznym

W | poétroczu 2013 roku PKO Bank Polski SA kontynuowat dziatania zwigzane z uatrakcyjnianiem oferty depozytowej dla klientéw segmentu
detalicznego. Jednocze$nie prowadzone byty dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji zrédet finansowania dziatalnosci.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku depozyty segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA wynosity 124,6 mld PLN i od poczgtku roku ich stan
zwiekszyt sie 0 5,4 mld PLN (tj. 0 4,6%). Przyczynit sie do tego wzrost poziomu depozytow bankowosci detalicznej i prywatnej (+5,6% od poczqtku
roku), zaréwno za sprawq wzrostu wolumendw depozytow terminowych, jak i biezqcych.
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Tabela 18. Depozyty PKO Banku Polskiego SA - w segmencie detalicznym (w min PLN)

. « |Zmiana od:
30.06.2013 [31.12.2012**|30.06.2012 31.12.2012°*[30.06.2012%
Depozyty klientowskie, w tym:
bankowo$ci detalicznej i prywatnej 111 715 105 799 102 860 5,6% 8,6%
matych i $rednich przedsigebiorstw 8 427 8 766 8 109 -3,9% 3,9%
klientéw rynku mieszkaniowego 4 502 4 646 4 537 -3,1% -0,8%
Razem depozyty 124 643 119 212 115 506 4,6% 7,9%

* Zmiana w stosunku do wczesniej prezentowanych wolumendow biznesowych wynika ze zmiany sposobu prezentacyi.

** Wolumen uwzglednia efekt Il etapu resegmentacii miedzy segmentem matych i Srednich przedsiebiorstw i segmentem rynku mieszkaniowego a
segmentem korporacyjnym, ktory w Il pétroczu 2012 r. dla depozytow wynio st odpowiednio (-)0,3 min PLN oraz (-)135 min PLN.

Rachunki biezgce i rachunki oszczedno$ciowe
PKO Bank Polski SA pozostaje liderem na rynku pod wzgledem liczby prowadzonych rachunkéw biezgcych, ktora na koniec | pétrocza 2013 roku

wynosita 6,3 min sztuk. Wzrost liczby rachunkéw jest pochodnq zréznicowanej oferty pod wzgledem preferencji klientow, w ramach ktérej mozna

wyro6zni¢ m. in. produkty: PKO Konto bez Granic, SUPERKONTO Oszczedne, PKO Konto za Zero, PKO Konto dla Mtodych, PKO Konto Pogodne, PKO

Konto Pierwsze.

Dziatania podjete w | pétroczu 2013 roku w segmencie detalicznym:

Bank udostepnit jeden z pierwszych na $wiecie serwisow bankowosci internetowej dla najmtodszych i jednocze$nie kompleksowy program
edukacji finansowej. W ramach programu ,PKO Junior oferta dla segmentu wiekowego 0-12” klientom zostaty zaoferowane 2 nowe typy ROR:
PKO Konto Dziecko oraz PKO Konto Rodzica, umozliwiajgce zakup dtugoterminowych produktéw depozytowych i inwestycyjnych na rzecz
dzieci w ramach jednej spéjnej oferty,

- przygotowano specjalng oferte Superkonta z IKO dla 0séb, ktore nie sq klientami PKO Banku Polskiego SA, dajgcq mozliwo$¢ zatozenia konta
przez Internet lub w oddziale i umozliwiajgcqg dokonywanie wygodnych i szybkich ptatnosci telefonem komérkowym,

- przebudowano oferte pakietéw dla matych i $rednich przedsiebiorstw oraz podmiotéw rynku mieszkaniowego, w taki sposéb, aby spetniaty
one potrzeby przedsiebiorcy na kazdym etapie rozwoju firmy. W ramach oferty przedsiebiorcy mogq wybrac¢ jeden z pakietow: Biznes Debiut
18, Biznes Rozwoj, Biznes Komfort Plus, Biznes Sukces Plus,

- PKO Bank Polski SA jako jedyny w ramach produktéw dedykowanych matym i
$rednim przedsiebiorcom udostepnit specjalne zestawy branzowe ,Handel i
ustugi”, ,Transport i logistyka”, ,Walutowy” i ,Zarzqdca”, ktére gwarantujq
bezptatne i preferencyjne warunki korzystania z wybranych produktéw czy ustug
m.in. dotyczy to kart debetowych, rachunkéw pomocniczych, rachunkéw
wirtualnych, platformy do wymiany walut oraz umozliwiajq uzyskanie premii
transakcyjnej za przyjmowanie ptatno$ci w terminalu POS.

Uzupetnieniem oferty sq rachunki oszczednos$ciowe dajgce klientom mozliwo$ci

tqgczenia oprocentowania uzaleznionego od poziomu lokowanych $rodkéw z

mozliwosciq elastycznego nimi zarzqdzania.

Liczba rachunkéw biezgcych (w tys. szt.)

6254

6220

6126

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Oferta SKO

W | pétroczu 2013 roku Bank kontynuowat realizowanie projektu "Wdrozenie nowej oferty SKO", majqc na celu rewitalizacje programu SKO poprzez
wypracowanie nowego modelu obstugi mtodych klientow.

Celem projektu jest edukacja mtodego pokolenia w zarzqdzaniu finansami oraz promocja obrotu bezgotéwkowego. Na koniec czerwca 2013 roku
konta internetowe SKO (SKO Konta dla Ucznia) miato ok. 140 tys. uczniow.

Lokaty terminowe i produkty strukturyzowane

Dominujgcy udziat w depozytach rynku detalicznego stanowiq depozyty bankowosci detalicznej i prywatnej. Klienci tego segmentu lokowali
wiekszo$¢ srodkéw w depozytach terminowych, ktérych udziat w depozytach segmentu wyniést na koniec | pétrocza 2013 roku 30,8%. W |
potroczu 2013 roku Bank nadal oferowat klientom m.in. lokaty o progresywnym i standardowym oprocentowaniu (lokata parzysta i nieparzysta,
lokata 3M), ktérych oprocentowanie zostato dostosowane do biezgcej sytuacji rynkowej. Oferta obejmowata produkty dopasowane do
zréznicowanych preferencji klientow i umozliwiata lokowanie $rodkéw na rézne terminy.

Elementem standardowej oferty Banku, dedykowanej klientom indywidualnym, sq instrumenty strukturyzowane sprzedawane w formie depozytow
strukturyzowanych lub Bankowych Papierow Wartos$ciowych. Z roku na rok ro$nie warto$¢ sprzedazy tego typu produktow. W | pétroczu br. do
aktywnej sprzedazy wprowadzono osiem nowych produktéw strukturyzowanych, z czego dwie w formie emisji Bankowych Papieréw
Wartos$ciowych. Najwiekszq popularnosciq cieszyty sie instrumenty z wbudowanymi opcjami walutowymi.

Strona 20/48



SPRAWOZDANIE ZARZADU BANKU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | POtROCZE 2013 ROKU

Karty bankowe

W | pétroczu 2013 roku dla posiadaczy kart kredytowych i obcigzeniowych
udostepniono szereg nowych funkcjonalno$ci. W ramach uatrakcyjnienia oferty Bank

wprowadzit karty debetowe do rachunkéw walutowych. Karty walutowe dedykowane

sq posiadaczom rachunkéw w USD, EUR lub GBP i majq unikalng na rynku funkcje
pozwalajqcq na realizacje transakcji z rachunkéw prowadzonych w réznych walutach

przy uzyciu jednej karty. Za ich pomocq klienci Banku bez dodatkowych przewalutowan
mogq realizowa¢ ptatnoéci za granicq, wyptaca¢ gotéwke w bankomatach oraz
dokonywa¢ ptatnosci w walutach za transakcje w Internecie.
Na koniec czerwca 2013 roku liczba kart bankowych PKO Banku Polskiego SA

przekroczyta 7,2 min szt.

Serwis transakcujny iPKO

W ramach serwisu iPKO zostata wdrozona w | kwartale 2013 roku innowacyjna
aplikacja mobilna - IKO. Jest to ustuga bankowosci mobilnej tqgczqca w jednej aplikacji
funkcje bankowe (sprawdzanie salda i historii rachunku, przelewy) z ptatniczymi
(ptacenie za zakupy w sklepach tradycyjnych i on-line, wyptaty z bankomatow,
przelewy na numer telefonu, generowanie czekow do uzycia off-line). System jest

oparty o bezptatng aplikacje IKO instalowanq na telefonie komoérkowym uzytkownika, a
transakcje sq autoryzowane za pomocq generowanych kodéw jednorazowych. System
IKO ma ogromng szanse stac¢ sie lokalnym, masowym systemem ptatnosci. Na koniec |

potrocza 2013 roku z serwisu IKO korzystato juz ok. 40 tys. klientow.

Siec dystrybucji

(&

Bank Polski

Liczba kart bankowych (w tys. szt.)

7225 7164 7122
919 980 977
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
m Liczba kart bankowych ogotem  m Karty kredytowe

Liczba klientéw z dostepem iPKO

(w tys. szt.)
5702
5307
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Na koniec | potrocza 2013 roku sie¢ oddziatéw PKO Banku Polskiego SA liczyta 1 138 oddziatéw. Modernizacja wyposazenia i wygladu oddziatow
jest jednym z priorytetow nowej Strategii Banku. W | pétroczu 2013 roku kontynuowano prace zwigzane z dostosowaniem wyglgdu oddziatéw do

najwyzszych standardéw rynkowych.

W zmodernizowanych siedzibach zapewniono komfortowe warunki obstugi klientow przy uzyciu nowoczesnych rozwigzan. Jednym z takich
rozwigzan jest dyspenser kasjerski z zamknietym obiegiem gotowki (tzw. ,recycler”). Na koniec czerwca 2013 roku tgcznie w oddziatach Banku byto

331 urzqdzen typu dyspenser.

W | pétroczu 2013 roku sie¢ wtasna bankomatéw wzrosta o 142 szt., osiggajgc na koniec potrocza liczbe 2 945 szt., co pozwolito na dalsze
zmniejszenie kosztow obstugi gotéwkowej i rozszerzenie dostepnosci ustug dla klientéw. W ramach optymalizacji sieci, PKO Bank Polski SA rozwijat
wtasnq sie¢ urzqdzen poprzez wigczenie bankomatéw spoétki eService do sieci Banku oraz posadowienie bankomatéw w sieci sklepéw Biedronka.
W | pétroczu 2013 roku kontynuowano proces uruchamiania funkcjonalno$ci bankomatéw pozwalajacych na dokonywanie wptat gotéwkowych za
pomocq urzqdzen samoobstugowych. Uruchomiono 117 bankomatéw z modutem wptatomatowym, co tqcznie daje liczbe 154 urzqdzen
samoobstugowych z funkcjq wptat dostepnych dla klientéw Banku na koniec czerwca 2013 roku. Istotne uzupetnienie sieci placowek bankowych i
bankomatéw stanowi sie¢ agencji, ktorych na koniec | pétrocza br. byto ponad 1,1 tys.

Tabela 79. Placéwki i bankomaty PKO Banku Polskiego SA

Zmiana od:
30.06.2013 (31.12.2012 (30.06.2012 31.12.2012 130.06.2012
Liczba placowek ogotem 1177 1198 1197 (21) (20)
w segmencie detalicznym 1138 1134 1133 4 5
Liczba bankomatéw 2 945 2 803 2 525 142 420
Liczba agencji 1149 1208 1218 (59) (69)

Segment korporacyjny

W | pétroczu 2013 roku Bank finansowat i gwarantowat projekty najwiekszych polskich przedsiebiorstw, a takze aktywnie wspierat firmy we
wszystkich segmentach i branzach polskiej gospodarki. Priorytetem segmentu korporacyjnego Banku pozostaje budowanie trwatych relacji z
klientami i wspieranie ich dziatalno$ci biezqcej poprzez bogaty wachlarz produktow transakeyjnych i mitygujgcych ryzyka finansowe (ptynnosci,
rozliczeniowe, stopy procentowej, kursow walutowych i zmian cen na rynkach towarowych). Bank niezmiennie pozostaje otwarty na wspotprace

przy finansowaniu przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Bank systematycznie monitoruje oczekiwania rynku i dostosowuje biezqcq oferte produktow i ustug, tak aby jak najlepiej sprosta¢ rosnqcej pres;ji
konkurencyjnej i zaspokoi¢ potrzeby zaréwno kredytowe jak i pozakredytowe klientow korporacyjnych. Segment korporacyjny PKO Banku
Polskiego SA z powodzeniem realizuje projekt wyspecjalizowanej obstugi klientéw strategicznych, zapewniajqc im wysokq jako$¢ ustug i fachowe
doradztwo. Jednocze$nie, Bank stale wspiera rozwdj jednostek samorzgdowych i budzetowych, utrzymujgc wiodqcg pozycje w tym segmencie

rynku.
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Dziatalnos¢ kredytowa

Na koniec czerwca br. tqczne finansowanie klientéw sektora korporacyjnego, z uwzglednieniem wyemitowanych obligacji wyniosto 47,6 mid PLN i
wzrosto w od poczqgtku roku o 2,0 mld PLN (tj. 0 4,4%), w tym wolumen kredytow udzielonych klientom korporacyjnym wyniost 43,7 mid PLN i od
poczqtku roku wzrost o 2,3 mld PLN (tj. 0 5,6%). Efektem wypracowania przez Bank wyzszej dynamiki wzrostu wolumenu kredytowego w
poréwnaniu do tempa wzrostu catego rynku byto zwiekszenie udziatéw PKO Banku Polskiego SA w rynku kredytéw dla podmiotow
instytucjonalnych na przestrzeni | poétrocza 2013 roku. Osiggnieto to dzieki aktywnym dziataniom Banku w zakresie statego doskonalenia i
dostosowywania oferty produktowej do rosngcych wymagan klientéw. W | pétroczu br. Bank zawart umowy kredytowe o tqcznej nominalnej
warto$ci 9,8 mld PLN. W ramach najwiekszych transakcji zrealizowanych w | pétroczu 2013 roku, Bank udzielit finansowania w formie kredytow
inwestycyjnych i obrotowych podmiotom z branzy telekomunikacyjnej, ustugowej, elektroenergetycznej, gorniczej, paliwowej, informatycznej,
budowlanej oraz jednostkom samorzgdowym. Jednostkowe wartosci tych kontraktow oscylowaty w przedziale od 70 min PLN do 1 250 min PLN.

Finansowanie strukturalne

Standardowym elementem oferty Banku dedykowanej klientom instytucjonalnym sq produkty zwigzane z finansowaniem duzych przedsiewzie¢
inwestycyjnych. W zaleznosci od potrzeb klientow, finansowania majq forme kredytow lub emisji papieréw warto$ciowych, czesto w formie
konsorcjow bankowych. Warto odnotowa¢, ze wg danych raportu agencji ratingowej Fitch Bank z 13% udziatem w rynku plasuje sie w czotowce
organizatoréw emisji obligacji dla przedsiebiorstw i jest liderem z okoto 30% udziatem w rynku jesli chodzi o organizacje emisji obligacji
komunalnych.

W | pétroczu br. Bank zawart 5 uméw kredytu w formie konsorcjum bankowego na tqczng kwote 10,2 mld PLN, z czego udziat Banku wyniost blisko
1,8 mld PLN, 3 umowy o udzielenie gwarancji bankowej dla podmiotu powigzanego bezpos$rednio z Bankiem i dziatajgcego w sektorze bankowym
na tgczng wartosé 2,4 min PLN (transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych) oraz umowe kredytu bilateralnego w wysokosci 400 min
USD.

Ponadto, Bank podpisat 39 uméw emisji obligacji komunalnych na tgczng kwote 295,8 min PLN, 1 umowe emisji obligacji korporacyjnych w formie
konsorcjum bankowego z gwarancjq zamkniecia emisji opiewajgcg na 700 min PLN, z czego udziat Banku wyniést 105 min PLN oraz 2 umowy
emisji obligacji korporacyjnych bez gwarancji zamkniecia emisji na kwote 1,6 mld PLN.

Tabela 20. Finansowanie klientow segmentu korporacyjnego (w min PLN)

30.06.2013 31.12.2012**|30.06.2012* Zmiana od:
31.12.2012**|30.06.2012*
Kredyty korporacyjne brutto*** 43 652 41 351 37 390 5,6% 16,7%
Dhuzne papiery wartoSciowe 3952 4252 5717 7,1% -30,9%
dostene do sprzedazy brutto
tqczne finansowanie 47 604 45 603 43 107 4,4% 10,4%

* Zmiana w stosunku do wczesniej prezentowanych wolumendw biznesowych wynika ze zmiany sposobu prezentacji; m. in. obecnie prezentowane

wolumeny obejmujq takze odsetki bilansowe.
** Wolumen uwzglednia efekt I/ etapu resegmentacji miedzy segmentem matych i Srednich przedsiebiorstw i segmentem rynku mieszkaniowego a

segmentem korporacyfnym, ktory w Il potroczu 2012 r. dla kredytow wynio st fgcznie 565 min PLN.

A redyty segmentu korporacyjnego wg stanu na 30.06.2013 oraz 31.12.2012 uwzgledniajg nieskarbowe papiery wartosciowe przeklasyfikowane
do kategorii kredyty i poZyczki udzielone klientom odpowiednio 2 072 min PLN i 2 078 min PLN.

Dziatalnos¢ depozytowa i bankowosc transakcyjna

Poziom wolumenu depozytowego na koniec | potrocza 2013 roku wynidst 20,4 mld PLN i od poczqtku roku zmniejszyt sie o 3,6 mld PLN (tj. o
15,1%). Spadek depozytow rynku korporacyjnego byt wynikiem stosowanej przez Bank polityki ptynnosciowej oraz pozyskiwania innych zrodet
finansowania w formie depozytéw klientéw indywidualnych oraz dtugoterminowego finansowania z rynku hurtowego.

Tabela 21. Depozyty klientow segmentu korporacyjnego (w min PLN)

Zmiana od:
30.06.2013 31.12.2012** |30.06.2012*
31.12.2012**|30.06.2012*
Depozyty korporacyjne 20 356 23 968 27 681 -15,1% -26,5%

* Zmiana w stosunku do wczesniej prezentowanych wolumendw biznesowych wynika ze zmiany sposobu prezentacyi.
** Wolumen uwzglednia efekt Il etapu resegmentacji miedzy segmentem matych i Srednich przedsigbiorstw i segmentem rynku mieszkaniowego a
segmentem korporacyjnym, ktory w Il potroczu 20172 r. dla depozytow wyniost tacznie 1353 min PLN.

PKO Bank Polski SA stale podnosi jako$¢ $wiadczonych ustug w zakresie bankowosci transakcyjnej zaréwno w oparciu o tradycyjne kanaty
dystrybucji, jak réwniez rozwijajgc system bankowosci elektronicznej iPKO biznes. W | pétroczu 2013 roku w ramach aplikacji iPKO biznes
rozszerzono klientom korporacyjnym mozliwosci w zakresie obstugi procesu autoryzacji zlecen. Wdrozono nowe rozwigzania w zakresie realizacji
ustugi masowych wyptat, jednocze$nie umozliwiajgc klientom korporacyjnym realizacje tych wyptat w agencjach Banku. Starajqc sie sprosta¢
rosngcym potrzebom rynku Bank wprowadzit nowe ustugi w zakresie rozliczen krajowych i zagranicznych, dedykowane podmiotom
charakteryzujgcym sie rozbudowang strukturg organizacyjng (np. grupy kapitatowe). W | potroczu 2013 roku uruchomiono réwniez pierwsze
optatomaty z mozliwo$ciq dokonania przez klientow Banku ptatnosci, przy uzyciu kart ptatniczych. PKO Bank Polski SA, jako pierwszy Bank na
rynku, udostepnit swoim klientom korporacyjnym mozliwo$¢ integracji systemu finansowo-ksiegowego z bankowym systemem zarzqdzania
gotowkg (PKO Cash). Jest to nowoczesne rozwigzanie w zakresie wptat gotowkowych, przeznaczone w szczegolnosci dla duzych sieci handlowych,
ktére z uwagi na charakter prowadzonej dziatalno$ci regularnie odprowadzajg duze strumienie gotowki.
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W | pétroczu 2013 roku w segmencie korporacyjnym wdrozona zostata nowa struktura organizacyjna w sieci sprzedazy. W miejsce 13
regionalnych oddziatéw korporacyjnych powotanych zostato 7 makroregionéw korporacyjnych, za$ w miejsce funkcjonujgcych 51 centrow
korporacyjnych powstaty 32 regionalne centra korporacyjne. Zmiany te stanowiq jeden z etapéw realizacji szerszego projektu, ktérego celem jest
pogtebienie relacji i wyjscie naprzeciw potrzebom klientéw, a tym samym osiggniecie wyzszej efektywno$ci wspotpracy w segmencie klientow
korporacyjnych i sektora publicznego oraz utrzymanie wiodgcej pozycji PKO Banku Polskiego SA w tych segmentach rynku.

Tabela 22. Placéwki PKO Banku Polskiego SA

Zmiana od:
30.06.2013 |31.12.2012 (30.06.2012 31.12.2012 130.06.2012
Liczba placowek ogotem 1177 1198 1197 (21) (20)
w segmencie korporacyjnym: 39 64 64 (25) (25)
regionalne oddziaty korporacyjne 7 13 13 (6) (6)
centra korporacyjne 32 51 51 (19) (19)

Segment inwestycyjny

W ramach segmentu inwestycyjnego Bank zarzqdza ryzykiem ptynnosci, stopy procentowej i walutowym, prowadzi bezposredniq sprzedaz
produktéw rynkéw finansowych klientom instytucjonalnym, niebankowym instytucjom finansowym i klientom indywidualnym. Dziatalno$¢ Banku w
tym segmencie obejmuje ponadto organizacje emisji dtuznych papieréw warto$ciowych dla klientéw instytucjonalnych i samorzqdow
terytorialnych oraz obrot i sprzedaz tych papieréw. Segment inwestycyjny uczestniczy aktywnie w obstudze klientéw indywidualnych. Elementem
standardowej oferty Banku dedykowanej tej grupie klientéw sq instrumenty strukturyzowane sprzedawane w formie depozytéw strukturyzowanych
lub Bankowych Papieréw Warto$ciowych. Wazng cze$¢ dziatalno$ci stanowiq ustugi maklerskie i powiernicze.

Rynek miedzybankowy

Bank jest Dealerem Skarbowych Papierow Warto$ciowych i Dealerem Rynku Pienieznego, petni funkcje market maker’a na krajowym rynku stopy
procentowej i walutowym. W konkursie na wybor Dealera Skarbowych Papierow Warto$ciowych na 2014 rok po trzech ocenach konkursowych
Bank zajmowat szdste miejsce.

Bank aktywnie zarzqdzat ryzykiem finansowym (ptynnosci, stopy procentowej oraz walutowym). Nadwyzki srodkow ztotowych nie
zagospodarowane w dziatalno$ci kredytowej Banku byty inwestowane na rynku skarbowych papieréw warto$ciowych oraz w bony pieniezne NBP.
Bank kontynuowat program emisji obligacji wtasnych na rynek krajowy. Na koniec czerwca br. warto§¢ nominalna obligacji PKO Banku Polskiego
SA w portfelach bankowych i niebankowych instytucji finansowych wyniosta 500 min PLN. Ponadto, w celu zapewnienia bezpieczefistwa obrotow,
Bank zawart w | potroczu 2013 roku z bankami zagranicznymi 2 umowy ISDA, Master Agreement wraz z aneksem Credit Support Annex (CSA),
ponadto 2 umowy Credit Support Annex (CSA) do uprzednio zawartych uméw ISDA Master Agreement oraz 1 umowe zabezpieczajgcq ZBP do
umowy ramowej ZBP.

Bank kontynuowat prace zwigzane z wdrozeniem regulacji EMIR (European Market Infrastructure Regulation), naktadajgcej na instytucje finansowe
oraz wybrane inne podmioty wymog rozliczania pozagietdowych transakcji pochodnych za pos$rednictwem centralnych kontrahentow - CCP. W
pierwszej fazie obowigzkowi rozliczenia za posrednictwem CCP bedq podlegaty transakcje IRS, FRA i OIS.

Dziatalnos¢ Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego SA

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w | pétroczu br. byt drugim biurem pod wzgledem zrealizowanej wielko$ci obrotéw dziatajgcym na krajowym
rynku finansowym. Sie¢ punktow obstugi klienta wraz z siecig punktéw ustug maklerskich zlokalizowanych w oddziatach Banku zapewnia tatwy i
szybki dostep do ustug maklerskich. W ofercie DM znajduje sie szereg nowoczesnych produktéw inwestycyjnych, m.in. powigzanie rachunku
maklerskiego z bankowym, dostep do ustug maklerskich przez serwisy internetowe czy tez ustugi ,szyte na miare” - dostosowane do
indywidualnych potrzeb kazdego Inwestora.

Dziatalno$¢ na rynku wtérnym

W | pétroczu br. warto$¢ obrotéow Domu Maklerskiego na rynku wtérnym przekroczyta 25 mld PLN, co stanowi 9,52% udziat w rynku i Il pozycje w
rankingu biur maklerskich. W analogicznym okresie roku ubiegtego warto$¢ obrotow byta nizsza o okoto 40% a DM zajmowat IV miejsce.

Dom Maklerski zajmuje jedno z czotowych miejsc jesli chodzi o petnienie funkcji animatora rynku NewConnect. W | pétroczu br. biuro petnito te
funkcje dla 54 spotek (11 miejsce).

Dziatalno$¢ na rynku pierwotnym

Dom Maklerski petnit funkcje oferujgcego i wspotprowadzqeego Ksiege Popytu w przeprowadzeniu pierwszej oferty publicznej akeji Polskiego
Holdingu Nieruchomosci S.A,, wspotoferujgcego w emisji akcji Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A. w zamian za akcje Zaktadéw
Azotowych Putawy S.A. oraz globalnego koordynatora i wspotprowadzqcego Ksiege Popytu w transakgji sprzedazy akcji w ramach budowy
przy$pieszonej ksiegi popytu na akcje PKO Banku Polskiego SA, ponadto jako Co-Lead Manager brat udziat w transakcji sprzedazy akcji w ramach
budowy przys$pieszonej ksiegi popytu dotyczqcej akcji spotki Bank Zachodni WBK S.A.

W | pétroczu br. Dom Maklerski prowadzit doradztwo finansowe dla PKP S.A. przy transakcji sprzedazy Polskich Kolei Linowych S.A. oraz doradztwo
finansowe dla Polimex - Mostostal S.A. przy transakgji sprzedazy Zaktadu Zabezpieczen Antykorozyjnych Oddziat Czestochowa w Czestochowie.
Biuro uczestniczyto takze w organizacji emisji obligacji PKN ORLEN S.A. Ponadto, DM oferowat rowniez akcje pracownicze w ramach Programu
Motywacyjnego spotki Elektrotim S.A. oraz certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C i D PKO Globalnej Strategii - funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

W | pétroczu br. Dom Maklerski dziatat jako podmiot wprowadzajqcy na rynek Catalyst obligacje komunalne wyemitowane przez: Gmine Brzesko,
Miasto Siedlce, Miasto Przemysl, Miasto Wtoctawek i Powiat Goleniowski. tgczna warto$¢ wprowadzonych obligacji wynosita 126 min PLN.
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Na koniec | potrocza br. Dom Maklerski petnit funkcje animatora rynku dla 55 spotek (I lokata na rynku) i dla 23 spotek funkcje animatora
emitenta (V pozycja na rynku).

Wedtug stanu na koniec czerwca br. OM prowadzit 172,7 tys. rachunkéw papieréow warto$ciowych i rachunkéw pienieznych oraz 144,2 tys.
rachunkow rejestrowych. Pod wzgledem liczby rachunkdw papieréw wartosciowych (wg danych KDPW) DM zajmuije IV pozycje na rynku na 45
uczestnikow.

Produkty skarbowe

Bank posiada szerokq oferte instrumentéw rynku walutowego i stop procentowych, ktore efektywnie wspierajq klientéw w prowadzeniu biezqcej
dziatalnosci jak i pozwalajg przygotowa¢ skutecznq strategie zarzqdzania ryzykiem kursowym i procentowym. Najwiekszy udziat w sprzedazy
produktéw skarbowych stanowiq transakcje wymiany walut SPOT. Bank wychodzqgc naprzeciw oczekiwaniom klientow rozszerza i unowocze$nia
sie¢ kanatow sprzedazy, wprowadzajqc miedzy innymi mozliwo$¢ zawierania transakcji za posrednictwem platformy internetowej. W | pétroczu br.
liczba transakcji SPOT zawartych za posrednictwem kanatu internetowego byta ponad dwukrotnie wyzsza w odniesieniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego i odpowiednio o okoto 30% w catej sieci sprzedazy. W odniesieniu do transakcji wymiany walut warto odnotowa¢ szczegélny wzrost
aktywnos$ci matych i $rednich przedsiebiorstw. Korzystne tendencje jakie miaty miejsce na rynku stopy procentowej, w postaci spadku stép, byty
wykorzystywane przez klientéw Banku do zabezpieczenia ryzyka, co znalazto pozytywne odzwierciedlenie we wzro$cie liczby transakcji, obrotow

i wynikoéw w transakcjach IRS.

W minionym roku Bank prowadzit prace zwigzane z rozszerzeniem podstawowej oferty produktowej o transakcje commodity. W ich efekcie w |
potroczu br. zawarto pierwsze tego typu transakcje towarowe.

Ustugi powiernicze

Bank prowadzi rachunki papieréw warto$ciowych i obstuguje transakcje na rynku krajowym i zagranicznym a takze $wiadczy ustugi powiernicze i
petni funkcje depozytariusza dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, jest bezpo$rednim uczestnikiem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych oraz Rejestru Papierow Warto$ciowych (NBP), jest cztonkiem Rady Bankow Depozytariuszy i Rady ds. Nieskarbowych Papieréw
Dtuznych przy Zwigzku Bankow Polskich.

Wedtug stanu na koniec | pétrocza br. warto$¢ aktywéw zgromadzonych na rachunkach powierniczych klientéw Banku wyniosta blisko

57 mld PLN i byta wyzsza o 8,8% od wielko$ci uzyskanej w analogicznym okresie roku ubiegtego. Ponadto, na koniec czerwca br. Bank obstugiwat
1,44 tys. rachunkéw papieréw warto$ciowych.

4.4 Dziatalno$¢ wybranych spétek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA’

PKO Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA
1. W | pétroczu 2013 roku Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 17,2 min PLN (w

Wartos$¢ aktywow Fl Id PLN
artos¢ aktywow FI (wm ) analogicznym okresie 2012 roku zysk netto Spotki wynosit 12,0 min PLN).

~N

. Warto$¢ aktywow funduszy zarzqdzanych przez Spotke wynosita na koniec czerwca 2013 roku 11,9
mld PLN, co oznacza wzrost aktywow o 17,8% w stosunku do stanu na koniec 2012 roku. Wzrost
aktywow zwigzany byt przede wszystkim z dodatnim wynikiem sprzedazy netto.

3. PKO TFI SA plasuje sie na 3 miejscu pod wzgledem warto$ci aktywow netto z 7,1%* udziatem w

rynku funduszy inwestycyjnych.

4. W | potroczu br. Spotka wprowadzita do oferty nowy fundusz: PKO Globalnej Strategii - fundusz

inwestycyjny zamkniety. Wg stanu na 30 czerwca 2013 roku Spoétka zarzqdzata 37 funduszami i

subfunduszami inwestycyjnymi.

* Zrédto: 1zba Zarzqdzajgeych Funduszami i Aktywami.

11,9

30.06.2013 31.12.2012

PKO BP BANKOWY PTE SA

1. PKO BP BANKOWY PTE SA w | pétroczu 2013 roku wypracowat zysk netto w wysokosci 13,4 min
PLN (zysk netto Spotki w | potroczu 2012 roku wynosit 6,3 min PLN).

2. W wyniku uzyskania pozytywnej decyzji Komisji Nadzoru Finansowego oraz Prezesa Urzedu

119 Ochrony Konkurencji i Konkurentéow PKO BP BANKOWY PTE SA od dnia 16 kwietnia 2013 roku

przejqt zarzqdzanie Otwartym Funduszem Emerytalnym POLSAT.

3. tgczna warto$¢ aktywow netto OFE zarzqdzanych przez PKO BP BANKOWY PTE SA wynosita na 30
czerwca 2013 roku 11,9 mld PLN, w tym warto$¢ aktywéw netto PKO BP Bankowego OFE wynosita
9,5 mld PLN, a warto$¢ aktywoéw netto OFE POLSAT wynosita 2,4 mld PLN; tqgcznie daje to tym
Funduszom 8 pozycje na rynku.

4. Do PKO BP Bankowego OFE oraz OFE POLSAT na koniec czerwca br. nalezato tqcznie ponad 958
tys. cztonkow, co pozwolito na zajecie (fgcznie) 7 pozycji na rynku.

5. Wedtug rankingu Komisji Nadzoru Finansowego PKO BP Bankowy OFE za okres od 31 marca 2010
roku do 29 marca 2013 roku osiggnat stope zwrotu na poziomie 16,375% (przy $redniej wazonej
stopie zwrotu wynoszqcej 16,636%) zajmujqgc tym samym 7 miejsce w rankingu OFE za ten okres.

6. W dniu 19 lipca 2013 roku nastgpito przeniesienie aktywoéw OFE POLSAT do PKO BP Bankowego
OFE i tym samym zostat zakonczony proces potgczenia ww. OFE. Oszczednos$ci zgromadzone przez
Cztonkéw OFE POLSAT zostaty przeliczone i w cato$ci przeniesione na rachunki tych Czionkéw w
PKO BP Bankowym OFE.

* Zrédlo: www.knf.gov.pl

Warto$¢ aktywow netto OFE (w mld PLN)
za | pétrocze 2013 r. fgcznie z OFE POLSAT

30.06.2013 31122012

° W przypadku Grupy Kapitatowej Qualia Development i Grupy Kapitatowej KREDOBANK w opisie prezentowany jest wynik finansowy przypadajgcy
na jednostke dominujqgcq tej Grupy, a w przypadku Grupy Kapitatowej PKO Leasing prezentowany jest petny wynik Grupy.
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Liczba cztonkoéw OFE (w tys.)
za | pétrocze 2013 r. tqcznie z OFE POLSAT

958,1

30.06.2013 31.12.2012

Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA (poprzednia nazwa: Grupa Kapitatowa Bankowy Fundusz Leasingowy SA)

1. W I potroczu 2013 roku Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 5,9 min PLN (w analogicznym
okresie 2012 roku zysk netto Grupy wynosit 6,1 min PLN).

1080 2. W | potroczu 2013 roku Spétki Grupy przekazaty do uzytku przedmioty leasingu o fgcznej warto$ci
1080 min PLN, tj. 0 7,8% wiecej niz w | pétroczu 2012 roku. Wzrost sprzedazy jest wynikiem dziatan
prowadzonych w zakresie maksymalnego wykorzystania kanatéw sprzedazy, w tym bankowego i
vendorskiego.

3. Pod wzgledem warto$ci majqtku oddanego w leasing Grupa PKO Leasing zajmowata na koniec
czerwca 2013 roku 5 pozycje z 6,8% udziatem w rynku™.

4. tqczna bilansowa warto$¢ inwestycji leasingowych Spotek z Grupy PKO Leasing wyniosta na koniec

30062013 30062012 czerwca 2013 roku 3 437 min PLN.

* Zrédto: Zwigzek Polskiego Leasingu

Warto$¢ przedmiotow leasingu (w min PLN)

Inteligo Financial Services SA

-

. Spotka | potrocze 2013 roku zamkneta zyskiem netto w wysokosci 8,0 min PLN (w analogicznym
okresie 2012 roku zysk netto Spotki wynosit 9,4 min PLN).

. Na koniec czerwca 2013 roku Spétka udostepniata systemy bankowosci elektronicznej dla ponad
5,7 min klientow PKO Banku Polskiego SA korzystajqcych z ustugi iPKO.

Przychody ze sprzedazy ustug (w mlin PLN)

50,5

N

30.06.2013 30.06.2012

Grupa Kapitatowa KREDOBANK SA (dane wg MSSF/MSR)

1. Na koniec czerwca 2013 roku Grupa wykazata strate netto w wysokosci 26,0 min PLN (65,8 min
UAH). W analogicznym okresie 2012 roku strata netto KREDOBANK SA wynosita 13,9 min PLN

2478 (34,4 min UAH).

2. Portfel kredytowy KREDOBANK SA (brutto) w | potroczu 2013 roku ulegt zwiekszeniu o 66,6 min
PLN, tj. 0 7,1% i na koniec czerwca 2013 roku wynosit 1 001,9 min PLN (portfel kredytowy brutto
wyrazony w UAH ulegt zwigkszeniu o 33,0 min UAH, tj. o 1,4% i na koniec czerwca 2013 roku
wynosit 2 478,2 min UAH).

3. Depozyty terminowe klientow KREDOBANK SA w | pétroczu 2013 roku ulegly zmniejszeniu o 33,2
min PLN, tj. 0 4,2% i wedtug stanu na 30 czerwca 2013 roku wynosity 765,9 min PLN (depozyty
30062013 11122012 terminowe wyrazone w UAH ulegty zmniejszeniu o 194,8 min UAH, tj. 0 9,3% i wedtug stanu na 30

czerwca 2013 roku wynosity 1 894,3 min UAH).

Portfel kredytowy brutto (w min UAH)

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA

1. W I potroczu 2013 roku Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 19,3 min PLN (zysk netto
Spokki w I potroczu 2012 roku wynosit 11,5 min PLN).

2. Spotka na koniec czerwca 2013 roku obstugiwata ponad 79,9 tys. sztuk terminali ptatniczych
osiqgajgc wedtug szacunkéw Spotki 26,2% udziat w rynku.

3. W I potroczu 2013 roku w terminalach eService SA wygenerowano transakcje o wartos$ci 18,2 mld
PLN (w analogicznym okresie 2012 roku warto$¢ ta wynosita 12,9 mld PLN). Wzrost jest wynikiem
wzrostu liczby klientéw i bazy terminali.

4. Na koniec czerwca br. Spotka zajmowata drugie miejsce wéréd agentéw rozliczeniowych pod
wzgledem warto$ci wygenerowanych transakcji z udziatem w rynku oszacowanym przez Spotke w

30.06.2013 30062012 wysokosci 30%.

Wartos¢ transakgji (w mld PLN)

182

Grupa Kapitatowa Qualia Development Sp. z 0.0.

1. Grupa | potrocze 2013 roku zamkneta stratg netto w wysokosci 13,9 min PLN (w analogicznym okresie 2012 roku strata netto Grupy wynosita
5,4 min PLN).

2. W potroczu 2013 roku Grupa koncentrowata dziatania na:

- realizacji projektow w Sopocie (budynek mieszkalny z funkcjq biurowq), w Gdansku Jelitkowie (obiekt hotelowy Golden Tulip Residence
Gdansk oraz budynki mieszkalne) oraz w Warszawie (Nowy Wilanéw),

- prowadzeniu prac projektowych i postepowan administracyjnych celem uzyskania pozwoler na budowe dla: hotelu Golden Tulip Zakopane i
budynku apartamentowego w Zakopanem, hotelu Royal Tulip i budynku apartamentowego w Juracie oraz dla nieruchomosci PKO Banku

Polskiego SA,
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wdrozeniu nowej formuty sprzedazy lokali polegajgcej na rozpoczeciu przez spotke Gietda Nieruchomos$ci Warto$ciowych Sp. z 0.0.

wspotpracy z siecig posrednikdw zewnetrznych.

5. UWARUNKOWANIA WEWNETRZNE

5.1 Organizacja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na dzien 30 czerwca 2013 roku stanowit Bank jako jednostka dominujgca oraz 31 spotek
zaleznych bezposrednio lub posrednio.

W skonsolidowanych danych finansowych ujeto PKO Bank Polski SA - jednostke dominujgcq Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz jej

spotki zalezne w rozumieniu przepiséw MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

Tabela 23. Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Lp. |Nazwa jednostki Warto$¢ Udziat w kapitale|[Metoda
zaangazowania |zaktadowym konsolidacji
w cenie
nabycia
(tys. PLN) (%)
Jednostka dominujgca
1 |Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna
Jednostki zalezne bezposrednio
2 |KREDOBANK SA 935 619 99,5655[petna
3 |Qualia Development Sp. z 0.0.* 219 963 100{petna
4 [PKO BP BANKOWY PTE SA 205 786 100{petna
5 |PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 186 989 100{petna
6 |PKO Leasing SA' 90 000 100{petna
7 |Fort Mokotéw Inwestycje Sp. z 0.0.2 77474 99,9884 (petna
8 [Inteligo Financial Services SA 59 602 100{petna
9 |Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA 55 500 100{petna
10 |Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 22 066 100{petna
11 |"Inter-Risk Ukraina" Spoétka z dodatkowq odpowiedzialno$ciq 19 713 100{petna
12 |PKO BP Finat Sp. z 0.0. 11 693 100{petna
13 |PKO Finance AB 172 100{petna
Jednostki zalezne od Qualia Development Sp. z 0.0.°
14 |Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Nowy Wilanow Sp. k.* 82 980 99,9750|petna
15 |Qualia - Residence Sp. z 0.0.* 56 457 100{petna
16 |Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Pomeranka Sp. k. 20 001 99,8951|petna
17 |Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Neptun Park Sp. k.° 19 000 99,9975|petna
18 |Sarnia Dolina Sp. z 0.0.* 15 268 100{petna
19 [Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0.* 7575 100{petna
20 |Qualia spoétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq - Sopot Sp. k. 4 700 99,9787|petna
21 |Qualia spoétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Jurata Sp. k. 2 551 99,9608 petna
22 |Fort Mokotow Sp. z 0.0. w likwidacji* 2 040 51|petna
23 |Qualia Hotel Management Sp. z 0.0.* 1949 100{petna
24 |Qualia spoétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq - Zakopane Sp. k. 441 99,7738|petna
25 |Qualia Sp. z 0.0.* 65 100|petna
26 |Gietda Nieruchomosci Wartosciowych Sp. 7 0.0.° 5 99|petna
27 |Qualia spoétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Projekt 1 Sp. k. 1 50|petna
28 |Qualia spoétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Wiadystawowo Sp. k. 1 50|petna
Jednostka zalezna od PKO Leasing SA
29 [PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0 | 82 424] 100]pefna
Jednostka zalezna od "Inter-Risk Ukraina" Spétka z d. o.
30 [Finansowa Kompania "Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0.% | 17 410 93,408 petna
Jednostka zalezna od Bankowego Towarzystwa Kapitatowego SA
31 [PKO BP Faktoring SA® | 13 329 99,9889]petna
Jednostka zalezna od KREDOBANK SA
32 [Finansowa Kompania "Idea Kapitat' Sp. z 0.0. [ 1 658] 100]petna

* W pozycji wykazana jest wartos¢ akgji i udziatow w cenie nabycia oraz wartosé dokonanych dopfat celowy ch.

-

BN

(&

Poprzednia nazwa Bankowy Fundusz Leasingowy SA; zmiana nazwy zostafa zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 27
marca 2013 roku.

Drugim udziatowcem Spéfki jest Qualia Development Sp.z o.0.

W spétkach komandytowych nalezqcych do Grupy Kapitatowej Qualia Development komandytariuszem jest Qualia Development Sp.z 0.0,
a komplementariuszem - Qualia Sp.z 0.0; w pozycji warto$¢ zaangazowania prezentowana jest wartos¢ wniesionych wkladéow przez
komandytariusza; w pozycji udziatw kapitale prezentowany jest udziatkomandytariusza w warto$ci wniesionych wktadéw.

Spotka powstata w wyniku przeksztafcenia spotki PKO BP Inwestycje - Nowy Wilanéw Sp.zo0.0.;

w pozycji wartos¢ zaangazowania wykazana jest cena nabycia udziatdw i wartosé dokonanych doptat przed przeksztafceniem w spéike
komandytowq.

Spoétka powstata w wyniku przeksztafcenia spotki PKO BP Inwestycje - Neptun Park Sp.zo0.0.;

w pozycji warto$¢ zaangazowania wykazana jest cena nabycia udziatow i warto$¢ dokonanych doptat przed przeksztatceniem w sp ke
komandytowq.

Drugim udziatowcem Spoiki jest Qualia Sp.zo.0.

7 Poprzednia nazwa Bankowy Leasing Sp.z 0.0.; zmiana nazwy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 28 marca 2013

roku.
Drugim udziatowcem Spéfki jest PKO Bank Polski SA.
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Tabela 24. Pozostate jednostki podporzgdkowane ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Lp. |[Nazwa jednostki Wartos$¢ Udziat w Metoda
zaangazowania |kapitale konsolidacji
w cenie nabycia|zaktadowym
(tys. PLN) (%)
Jednostki wspoétzalezne
1 |CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0. 44 371 49,43|praw wiasnosci
2 |Centrum Obstugi Biznesu Sp. z o.0. 17 498 41,44|praw wiasnosci
Jednostki zalezne od CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0.
3 |Sopot Zdréj Sp. z 0.0.* 68 026 100|praw whasno$ci
4 |Promenada Sopocka Sp. z o.0. 10 058 100|praw wiasnoséci
5 |Centrum Majkowskiego Sp. z o.0. 3 833 100|praw wiasnos$ci
6 |Kamienica Morska Sp. z 0.0. w likwidacji 976 100|praw whasnoséci
Jednostki stowarzyszone
7 |Bank Pocztowy SA 146 500 25,0001 |praw wiasnosci
8 |Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0. 1 500 33,33|praw wiasnos$ci
Jednostki zalezne od Banku Pocztowego SA
9 |Centrum Operacyjne Sp. z o.0. 3 284 100|praw wiasnos$ci
10 |Spotka Dystrybucyjna Banku Pocztowego Sp. z o.0. 2 680 100{praw wtasno$ci

* W pozycji wykazana jest wartos¢ akgji i udziatow w cenie nabycia oraz wartos¢ dokonanych doptat celowych.

Ponadto, PKO Bank Polski SA posiada akcje spotki stowarzyszonej Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA (37,53% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki) oraz akcje spotki stowarzyszonej Agencja Inwestycyjna CORP-SA SA (22,31% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki), ktore sq
wykazywane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

5.2 Opis zmian w organizacji jednostek podporzqgdkowanych

W | pétroczu 2013 roku miaty miejsce nastepujqce zdarzenia wptywajgce na strukture Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA:

1. Zmiana nazw spoétek z Grupy Kapitatowej Bankowego Funduszu Leasingowego SA

W marcu 2013 roku spotki z Grupy Kapitatowej Bankowy Fundusz Leasingowy SA zmienity nazwy, w tym:

- spotka Bankowy Fundusz Leasingowy SA zmienita nazwe na PKO Leasing SA; ww. zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sqdowym w dniu 27 marca 2013 roku,

- spotka Bankowy Leasing Sp. z 0.0. zmienita nazwe na PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0.; ww. zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sqdowym w dniu 28 marca 2013 roku.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PKO Leasing SA

W dniu 19 marca 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PKO Leasing SA o

kwote 20 000 tys. PLN. W wyniku ww. podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 90 000 tys. PLN i dzieli sie na 9 000 000 akcji o wartosci

nominalnej 10 PLN kazda.

Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale Spotki zostaty objete przez PKO Bank Polski SA. W wyniku ww. transakcji PKO Bank Polski SA nadal

pozostaje jedynym akcjonariuszem w spétce PKO Leasing SA.

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Fort Mokotoéw Inwestycje Sp. z o.0.

W dniu 19 kwietnia 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Fort Mokotow

Inwestycje Sp. z 0.0. 0 kwote 4 194 tys. PLN. W wyniku ww. podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 77 483 tys. PLN i dzieli sie na 77 483

udziaty o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazdy.

Udziaty w podwyzszonym kapitale objeli dotychczasowi udziatowcy, w tym: 4 193 udziaty o tqcznej wartos$ci nominalnej 4 193 tys. PLN objqt PKO

Bank Polski SA, a 1 udziat objeta spotka Qualia Development Sp. z 0.0.

4. Zmiany w Grupie Kapitatowej Qualia Development Sp. z o.0.

W | pétroczu 2013 roku w Grupie Kapitatowej Qualia Development Sp. z 0.0.:

- podwyzszono wktad komandytariusza i sume komandytowq w spétce Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnos$ciq - Zakopane Spétka
komandytowa;
W dniu 17 stycznia 2013 roku uchwatq wspolnikéw Spotki podwyzszono wktad komandytariusza - spotki Qualia Development Sp. z 0.0. oraz
wysoko$¢ sumy komandytowej z 1 tys. PLN do 441 tys. PLN. Ww. zmiany zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13
lutego br.

- podwyzszono wktad komandytariusza i sume komandytowq w spoétce Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Jurata Spotka
komandytowa;
W dniu 17 stycznia 2013 roku uchwatq wspélnikéw Spotki podwyzszono wktad komandytariusza - spotki Qualia Development Sp. z 0.0. oraz
wysoko$¢ sumy komandytowej z 1 tys. PLN do 2 551 tys. PLN. Ww. zmiany zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
13 lutego br.

- odkupiono od drugiego wspdlnika wszystkie udziaty spétki Sarnia Dolina Sp. z 0.0;
W dniu 12 kwietnia 2013 roku zostaty spetnione wszystkie warunki umowy dotyczqcej nabycia przez spotke Qualia Development Sp. z 0.0. od
Przedsiebiorstwa Robo6t Inzynieryjnych ,Pol-Aqua” SA 44% udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki Sarnia Dolina Sp. z 0.0. i tym samym
Qualia Development Sp. z 0.0. zostata jedynym udziatowcem spétki Sarnia Dolina Sp. z 0.0. Wyzej wymieniona zmiana zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 16 maja br.

- utworzono spotke Gietda Nieruchomos$ci Warto$ciowych Sp.z 0.0.;
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W dniu 17 kwietnia 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostata zrejestrowana spétka Gietda Nieruchomos$ci Warto$ciowych Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 tys. PLN i dzieli sie na 100 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy - 99 udziatéw o tqcznej wartosci
nominalnej 4 950 PLN objeta spotka Qualia Development Sp.z 0.0., a 1 udziat objeta spotka Qualia Sp. z o.0.

- podwyzszono kapitat zaktadowy w spoétce Sarnia Dolina Sp. z 0.0
W dniu 16 maja 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Sarnia Dolina
Sp. z 0.0. 0 kwote 6 924 tys. PLN. W wyniku ww. podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 6 974 tys. PLN i dzieli sie na 13 948 udziatow
o warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy. Udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki zostaty objete przez spotke Qualia Development SA (od 12
kwietnia br. jedynego udziatowca Spotki).

- dokonano doptat do spotek z Grupy Kapitatowej Qualia Development Sp. z 0.0.:
a) PKO Bank Polski SA wniost doptate do Qualia Development Sp. z 0.0. w wysokosci 1 251 tys. PLN,
b) Qualia Development Sp. z 0.0. wniosta doptate do Sarnia Dolina Sp. z 0.0. w wysokosci 157,5 tys. PLN,
¢) Qualia Development Sp. z 0.0. wniosta doptate do Qualia - Residence Sp. z 0.0. w wysokosci 73 tys. PLN.

W | pétroczu 2013 roku miaty miejsce nastepujqgce zdarzenia dotyczqce jednostek wspoétzaleznych i stowarzyszonych:

1. Zmiany w Grupie Kapitatowej CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0.

W zwigzku z zakonczeniem realizowanego projektu w dniu 10 maja 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow Spoétki Kamienica Morska
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o rozwigzaniu Spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem 1 czerwca 2013 roku.

2. Przekwalifikowanie akcji spotki Agencja Inwestycyjna CORP-SA SA do aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy

W kwietniu 2013 roku PKO Bank Polski SA, biorqc pod uwage stan prac zwigzanych ze sprzedazq akcji spotki Agencja Inwestycyjna CORP-SA SA,
dokonat przekwalifikowania wszystkich posiadanych akcji ww. Spotki do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5). Dotychczas
Spotka byta podmiotem stowarzyszonym Banku konsolidowanym metodq praw wiasno$ci.

5.3 Transakgcje z jednostkami powigzanymi

W | pétroczu 2013 roku PKO Bank Polski SA $wiadczyt na warunkach rynkowych na rzecz jednostek powigzanych (podporzqdkowanych) ustugi w
zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych, przyjmowania lokat, udzielania kredytow i pozyczek, emisji dtuznych papieréw warto$ciowych,
udzielania gwarangji i biezgcych operacji wymiany oraz oferowania jednostek uczestnictwa funduszy, produktéw leasingowych, produktow
faktoringowych, najmu terminali i ustug rozliczeniowych transakcji ptatniczych $wiadczonych przez spétki z Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA. Jednocze$nie wynajmowat powierzchnie w budynku Centrum Finansowe Putawska w Warszawie wybranym Spotkom Grupy
Kapitatowej Banku.

Zestawienie znaczqcych transakcji PKO Banku Polskiego SA z jednostkami podporzgdkowanymi, w tym zadtuzenie kredytowe tych jednostek wobec
Banku wedtug stanu na 30 czerwca 2013 roku, zostato przedstawione w Skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym PKO Banku Polskiego
SA za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.

6. ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Zarzqdzanie ryzykiem jest jednym z najwazniejszych proceséw wewnetrznych zaréwno w PKO Banku Polskim SA, jak i w pozostatych spotkach

Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Zarzqdzanie ryzykiem ma na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa oraz

rentowno$ci dziatalno$ci biznesowej w zmieniajgcym sie otoczeniu prawnym i ekonomicznym, a poziom ryzyka stanowi wazny sktadnik procesu

planistycznego.

W Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zidentyfikowane zostaty nastepujqce rodzaje ryzyka bankowego, ktére podlegajq zarzqdzaniu:

ryzyko kredytowe, stopy procentowej, walutowe, cen towaréw, cen kapitatowych papieréw warto$ciowych, ptynnosci, operacyjne, braku zgodnosci,

biznesowe (w tym ryzyko strategiczne), zmian makroekonomicznych, modeli i reputacji. Szczegolnej kontroli podlega takze ryzyko transakgji

pochodnych, ze wzgledu na specyfike tych instrumentow.

Zarzqdzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej opiera sie w szczegdlnosci na nastepujgcych zasadach:

- Grupa Kapitatowa zarzqdza wszystkimi zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka bankowego,

- proces zarzgdzania ryzykiem jest odpowiedni do skali dziatalnoSci oraz do istotnosci, skali i Ztozono$ci danego ryzyka i na biezgco
dostosowywany do nowych czynnikéw i zrodet ryzyka,

- metody zarzqdzania ryzykiem (w szczegdlnosci modele i ich zatozenia) oraz systemy pomiaru ryzyka sq dostosowane do skali i ztozonosci
ryzyka oraz okresowo weryfikowane i walidowane,

- zachowana jest niezalezno$¢ organizacyjna obszaru ryzyka i windykacji od dziatalno$ci biznesowe;j,

- zarzqdzanie ryzykiem jest zintegrowane z systemami planistycznymi i kontrolingowymi,

- poziom ryzyka jest na biezqco kontrolowany,

- proces zarzqdzania ryzykiem wspiera realizacje strategii Grupy Kapitatowej przy zachowaniu zgodnosci ze strategiq zarzqdzania ryzykiem, w
szczegolnosci w zakresie poziomu tolerancji na ryzyko.

Proces zarzqdzania ryzykiem jest nadzorowany przez Rade Nadzorczq Banku, ktora regularnie otrzymuje informacje o profilu ryzyka w Banku i

Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz najwazniejszych dziataniach podejmowanych w zakresie zarzqdzania ryzykiem.

Zarzqd Banku odpowiada za zarzqdzanie ryzykiem, w tym za nadzorowanie i monitorowanie dziatan podejmowanych przez Bank w zakresie

zarzqdzania ryzykiem. Zarzqd Banku podejmuje najwazniejsze decyzje majgce wptyw na poziom ryzyka Banku oraz uchwala przepisy wewnetrzne

dotyczqce zarzqdzania ryzykiem.

Proces zarzqdzania ryzykiem jest realizowany w trzech, wzajemnie niezaleznych, liniach obrony:

1) pierwsza linia obrony, ktorg stanowi kontrola wewnetrzna funkcjonalna zapewniajgca stosowanie mechanizméw kontroli ryzyka i zgodno$é
dziatania z powszechnie obowiqzujqcymi przepisami prawa,

2)  druga linia obrony, ktorg stanowi system zarzqdzania ryzykiem, w tym metody, narzedzia, proces i organizacja zarzqdzania ryzykiem,
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3)  trzecia linia obrony, ktorq stanowi audyt wewnetrzny.

Niezalezno$¢ linii obrony polega na zachowaniu organizacyjnej niezalezno$ci w nastepujqcych ptaszczyznach:

- funkcja drugiej linii obrony w zakresie tworzenia rozwiqzan systemowych jest niezalezna od funkcji pierwszej linii obrony,

- funkcja trzeciej linii obrony jest niezalezna od funkcji pierwszej i drugiej linii obrony,

- funkcja zarzqdzania ryzykiem braku zgodno$ci podlega Prezesowi Zarzqdu Banku.

Bank sprawuje nadzoér nad funkcjonowaniem poszczegélnych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. W ramach tego

nadzoru Bank okresla i akceptuje strategie rozwoju spotek, rowniez w zakresie poziomu ryzyka, nadzoruje systemy zarzqdzania ryzykiem w spétkach

oraz wspiera ich rozwoj, jak rowniez uwzglednia poziom ryzyka dziatalnosci poszczegolnych spétek w ramach systemu monitorowania

i raportowania ryzyka na poziomie Grupy Kapitatowej.

Sposoby zarzqdzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka w spotkach Grupy Kapitatowej Banku okreslajq przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez te

spotki po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendacji formutowanych przez Bank. Przepisy te wprowadzane sq w oparciu o zasade

spojnosci i porownywalnosci oceny poszczegdlnych rodzajéow ryzyka w Banku i spétkach Grupy Kapitatowej Banku przy uwzglednieniu specyfiki

dziatalnos$ci spofki oraz rynku, na ktérym ona prowadzi dziatalno$¢.

Priorytetem Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA jest utrzymanie silnej pozycji kapitatowej oraz przyrost stabilnych zrédet finansowania,

ktére stanowiq postawe stabilnego rozwoju dziatalno$ci biznesowej, przy réwnoczesnym utrzymaniu priorytetow w zakresie efektywnosci dziatania i

skutecznej kontroli kosztow.

W tym celu Bank w | pétroczu 2013 roku podjgt m.in. nastepujqce dziatania:

- rolowat obligacje krotkoterminowe w kwocie od 500 do 850 min PLN, wydtuzajqc jednocze$nie termin wymagalnosci tych papierow z trzech
do sze$ciu miesiecy,

- zaliczyt do funduszy whasnych czes$¢ zysku Banku za rok 2012.

Ponadto, w dniu 12 czerwca 2013 roku Bank podpisat umowe dotyczqcq przejecia Nordea Bank Polska SA, Nordea Finance Polska SA, Nordea

Polska TUnZ SA, a takze portfela kredytow korporacyjnych obstugiwanych bezposrednio przez sprzedajgcego - skandynawskq grupe finansowq

Nordea. Ww. przejecie, nie wptynie na zmiane rodzaju ryzyk identyfikowanych w dziatalno$ci PKO Banku Polskiego SA ani Nordea Bank Polska SA.

W | potowie 2013 roku w zakresie ryzyka operacyjnego, Bank prowadzit prace zwigzane z dostosowaniem do wymagan znowelizowanej przez

Komisje Nadzoru Finansowego w styczniu 2013 roku Rekomendacji M dotyczqcej zarzqdzania ryzykiem operacyjnym w bankach. Wszystkie

rekomendacje zostaty spetnione przez Bank do 30 czerwca 2013 roku, natomiast rekomendacja dotyczqgca ujawnienia informacji o stratach

operacyjnych zostanie spetniona - zgodnie z Rekomendacjg M - do dnia 31 grudnia 2013 roku.

6.1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia straty w wyniku niewywiqzania sie klienta z zobowigzan wobec Banku lub jako ryzyko

spadku wartos$ci ekonomicznej wierzytelnos$ci Banku w wyniku pogorszenia sie zdolno$ci klienta do obstugi zobowigzan.

Celem zarzqdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat na portfelu kredytowym oraz minimalizacja ryzyka wystqgpienia ekspozycji

kredytowych zagrozonych utratq warto$ci, przy zachowaniu oczekiwanego poziomu dochodowo$ci i wartosci portfela kredytowego.

Bank oraz jednostki zalezne Grupy Kapitatowej kierujq sie przede wszystkim nastepujacymi zasadami zarzqdzania ryzykiem kredytowym:

- transakcja kredytowa wymaga wszechstronnej oceny ryzyka kredytowego, ktorej wyrazem jest rating wewnetrzny lub ocena scoringowa,

- pomiar ryzyka kredytowego transakcji kredytowych dokonywany jest na etapie rozpatrywania wniosku o udzielenie kredytu i cyklicznie w
ramach monitorowania z uwzglednieniem zmieniajgcych sie warunkéw zewnetrznych oraz zmian sytuacji finansowej kredytobiorcéw,

- ocena ryzyka kredytowego ekspozycji istotnych ze wzgledu na poziom ryzyka lub jej warto$¢ jest poddawana dodatkowej weryfikacji przez
stuzby oceny ryzyka kredytowego, niezalezne od stuzb biznesowych,

- oferowane klientowi warunki transakcji kredytowej zalezq od oceny poziomu ryzyka kredytowego generowanego przez te transakcje,

- decyzje kredytowe mogq by¢ podejmowane jedynie przez osoby do tego uprawnione,

- ryzyko kredytowe jest zdywersyfikowane w szczegolnosci pod wzgledem obszaréw geograficznych, sektoréw gospodarki, produktéw oraz
klientow,

- oczekiwany poziom ryzyka kredytowego jest zabezpieczany poprzez przyjmowane przez Bank zabezpieczenia, marze na ryzyko pobierane od
klientow oraz odpisy (rezerwy) z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych.

Realizacje wyzej wymienionych zasad zapewnia stosowanie przez Bank zaawansowanych metod zarzqdzania ryzykiem kredytowym, zaréwno na

poziomie pojedynczych ekspozycji kredytowych, jak i na poziomie catego portfela kredytowego Banku. Metody te sq weryfikowane i rozwijane w

kierunku zgodnosci z wymaganiami metod ratingéw wewnetrznych (IRB), tzn. zaawansowanej metody pomiaru ryzyka kredytowego, ktéra moze

by¢ wykorzystywana do wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego po uzyskaniu przez Bank zgody Komisji Nadzoru

Finansowego.

Bank ocenia ryzyko kredytowe klientéw indywidualnych w dwéch wymiarach: zdolno$ci kredytowej oraz wiarygodnosci kredytowej klienta. Ocena

zdolnosci kredytowej polega na zbadaniu sytuacji finansowej klienta, za$ ocena wiarygodnosci kredytowej klienta obejmuje ocene scoringowg oraz

ocene informacji o historii kredytowej klienta pozyskanych z wewnetrznych kartotek Banku oraz zewnetrznych baz danych.

Ocena ryzyka kredytowego zwigzanego z finansowaniem klientéw instytucjonalnych dokonywana jest w dwéch wymiarach: klienta oraz transakgiji.

Miarami tej oceny sq ratingi: klienta i transakcji. Syntetycznq miarq ryzyka kredytowego, odzwierciedlajgcq oba czynniki ryzyka, jest rating tqczny.

W przypadku klientéw instytucjonalnych z segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw, spetniajgcych okre$lone kryteria, Bank ocenia ryzyko

kredytowe z wykorzystaniem metody scoringowej. Ocena ta dedykowana jest niskokwotowym, nieskomplikowanym transakcjom kredytowym i

odbywa sie w dwdch wymiarach: zdolno$ci kredytowej oraz wiarygodnosci kredytowej klienta. Ocena zdolno$ci kredytowej polega na zbadaniu

sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta, za$ ocena wiarygodnosci kredytowej klienta obejmuje ocene scoringowq oraz ocene informacji o historii

kredytowej klienta pozyskanych z wewnetrznych kartotek Banku oraz zewnetrznych baz danych.
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Informacja o ocenach ratingowych i scoringowych jest szeroko wykorzystywana w Banku w zarzqdzaniu ryzykiem kredytowym, w systemie
kompetencji do podejmowania decyzji kredytowych, przy ustalaniu warunkéw aktywacji stuzb oceny ryzyka kredytowego oraz w systemie pomiaru
i raportowania ryzyka kredytowego.

W czerwcu 2013 roku Bank wdrozyt nowg metodyke szacowania parametréow portfelowych wykorzystywanych przy ustalaniu odpiséw z tytutu
utraty wartosci ekspozycji kredytowych oraz rezerw na pozabilansowe ekspozycje kredytowe. Metodyka ta wykorzystuje elementy modelowania
parametrow portfelowych na potrzeby ustalania wymogoéw kapitatowych metodq IRB. Zapewnia $ledzenie zachowania portfela kredytowego w
bardziej homogenicznych grupach oraz bardziej precyzyjnq informacje na temat realizowanych odzyskéow.

Tabela 25. Struktura portfela kredytowego oraz utworzonych odpiséw z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych Grupy Kapitatowej PKO

Banku Polskiego SA (w min PLN)

30.06.2013 31.12.2012 Zmiana
(w %)

Kredyty i pozyczki udzielone:
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej 8 675,6 8 088,0 7,3%
Ze stwierdzonq utratq warto$ci 6 603,2 6 506,7 1,5%
Bez stwierdzonej utraty wartosci 2072,4 1581,3 31,1%
Wyceniane wedtug metody portfelowej 7 565,9 6 939,2 9,0%
Ze stwierdzonq utratq warto$ci 7 565,9 6 939,2 9,0%
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) 140 104,9 135 624,8 3,3%
Kredyty i pozyczki udzielone - brutto 156 346,4 150 651,9 3,78%
deisg.na e.kspozgc.je wyceniane wedtug metody (2 765.5) (2 707.9) 21%
zindywidualizowanej
Ze stwierdzonq utratq wartosci (2 695,6) (2 647,5) 1,8%
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej (3788,9) (3516,5) 7,7%
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (691.4) (551.8) 25.3%
(IBNR)
Odpisy - razem (7 245,8) (6 776,3) 6,9%
Kredyty i pozyczki udzielone - netto 149 100,6 143 875,6 3,6%

W | pétroczu 2013 roku warto$¢ kredytow brutto udzielonych przez Grupe Kapitatowq ocenianych metodq zindywidualizowang wzrosta o 588 min
PLN, ocenianych metodq portfelowq wzrosta o 627 min PLN, za$ ocenianych metodq grupowq wzrosta o 4 480 min PLN.

Wykres 3. Udziat kredytow i poZyczek z rozpoznang utratq wartosci dla Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz wskaznik ich pokrycia
odpisami ogétem
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e Wskaznik pokrycia kredytéw i pozyczek z rozpoznanq utratq warto$ci odpisami ogétem

Udziat kredytow z rozpoznanq utratq warto$ci Grupy Kapitatowej Banku w portfelu kredytowym brutto na dzien 30 czerwca 2013 roku wyniost 9,1%
i wzrést 0 0,1 p.p. w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Wskaznik pokrycia kredytéw z rozpoznangq utratq wartosci dla Grupy Kapitatowej Banku na dzief 30 czerwca 2013 roku wynidst 51,1% i wzrést o
0,7 p.p. w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Spotki Grupy Kapitatowej, w ktorych wystepuje istotny poziom ryzyka kredytowego (Grupa Kapitatowa KREDOBANK SA, Grupa Kapitatowa PKO
Leasing SA, Grupa Kapitatowa BTK SA, Grupa Kapitatowa "Inter-Risk Ukraina” Spotka z d. 0.) zarzqdzajq ryzykiem kredytowym indywidualnie, przy
czym stosowane metody oceny i pomiaru ryzyka kredytowego dostosowane sq do metod stosowanych w PKO Banku Polskim SA, przy
uwzglednieniu specyfiki dziatalnosci.

Zmiana rozwiqzan stosowanych przez spofki zalezne Grupy Kapitatowej jest kazdorazowo uzgadniana z jednostkami odpowiedzialnymi za
zarzqdzanie ryzykiem w Banku.

Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA, Grupa Kapitatowa BTK SA, Grupa Kapitatowa KREDOBANK SA oraz Grupa Kapitatowa "Inter-Risk Ukraina”
Spotka z d. o. cyklicznie dokonujq pomiaru ryzyka kredytowego, a wyniki tego pomiaru przekazujg do Banku.
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Wtasciwe komorki organizacyjne Pionu Ryzyka Bankowego uczestniczq w zarzqdzaniu ryzykiem kredytowym w spétkach Grupy Kapitatowej przez
opiniowanie projektow i okresowy przeglad przepisow wewnetrznych tych spétek odnoszqgcych sie do oceny ryzyka kredytowego oraz
przygotowanie rekomendacji dotyczqcych zmian w projektach przepisow. Bank wspiera wdrozenie w spotkach Grupy Kapitatowej
rekomendowanych zmian w zasadach oceny ryzyka kredytowego.

6.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych i pozabilansowych Banku wrazliwych na zmiany stép
procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku.

Celem zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian rynkowych stép procentowych do
akceptowalnego poziomu poprzez ksztattowanie struktury pozycji bilansowych i pozabilansowych.

W procesie zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej Grupa Kapitatowa w szczegdlnosci wykorzystuje miare wartosci zagrozonej (VaR), miare
wrazliwo$ci dochodu odsetkowego, testy warunkéw skrajnych oraz luki przeszacowan.

Metody zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej okre$lajg przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez
spofki, dla ktérych miary ryzyka stopy procentowej osiggajq znaczgcq warto$¢. Przepisy te opracowywane sq po zasiegnieciu opinii Banku i z
uwzglednieniem rekomendacji kierowanych do spétek przez Bank.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej na 30 czerwca 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku sktadata
sie gtéwnie z ekspozycji Banku. Ryzyko stopy procentowej dla walut PLN, EUR oraz CHF, generowane przez spotki Grupy Kapitatowej nie wptywato
w istotny sposéb na ryzyko stopy procentowej catej Grupy Kapitatowej i tym samym nie zmieniato istotnie jej profilu ryzyka. Ryzyko stopy
procentowej dla USD byto w istotny sposdb zmieniane przez ekspozycje spotek Grupy Kapitatowej, w ktorej najwiekszq role odgrywata ekspozycja
KREDOBANK SA.

Tabela 26. VaR PKO Banku Polskiego SA oraz analiza stress testowa narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko stopy procentowej (w tys. PLN)
Nazwa miary wrazliwo$ci 30.06.2013 31.12.2012

VaR 10-dniowy* 157 634 64 451
Rownolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 p.b.
(test warunkow skrajnych)**

* Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej generujgeych istotne ryzyko stopy procentowej oraz specyfike rynku, na ktérym dziatajq, Grupa
Kapitatowa nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujqg wtasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej. Miare VaR 10-dniowy dla stopy
procentowej dla gtéwnych walut stosuje KREDOBANK SA; jej warto$¢ na dziert 30 czerwca 2013 roku wyniosta 18 852 tys. PLN, a na dzieri 31 grudnia 2012 roku 14 287 tys. PLN.

** W tabeli zaprezentowano warto$¢ najbardziej niekorzystnego testu warunkéw skrajnych sposrod scenariuszy: przesuniecie krzywych stop o 200 p.b. w gére oraz o 200 p.b. w dot.

497 097 270 818

Na dzien 30 czerwca 2013 roku warto$¢ zagrozona na stopie procentowej Banku w horyzoncie 10-dniowym (VaR 10-dniowy) wyniosta 157 634
tys. PLN, co stanowito ok. 0,75% funduszy wtasnych Banku. Na dzief 31 grudnia 2012 roku miara VaR dla Banku wyniosta 64 451 tys. PLN, co
stanowito ok. 0,32% funduszy wtasnych Banku (wielko$¢ funduszy wyliczana zgodnie z przepisami dotyczgeymi wyliczania wspotczynnika
wyptacalnosci).

6.3 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian kurséw walutowych, generowane przez utrzymywanie otwartych pozycji walutowych
w poszczeg6lnych walutach.

Celem zarzqdzania ryzykiem walutowym jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian kurséw walut do akceptowalnego poziomu poprzez
ksztattowanie struktury walutowej pozycji bilansowych oraz pozabilansowych.

Do pomiaru ryzyka walutowego stosowany jest w Grupie Kapitatowej model wartosci zagrozonej (VaR) oraz testy warunkéw skrajnych.

Metody zarzqdzania ryzykiem walutowym w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej okreslajq przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez spotki.
Przepisy te opracowywane sq przez spotki, dla ktérych miary ryzyka walutowego osiqgajq znaczgcq warto$¢, po zasiegnieciu opinii Banku i z
uwzglednieniem rekomendacji kierowanych do spétek przez Bank.

Tabela 27. VaR PKO Banku Polskiego SA oraz analiza stress testowa narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko walutowe, tgcznie dla wszystkich walut

(w tys. PLN)
Nazwa miary wrazliwo$ci 30.06.2013 31.12.2012
VaR 10-dniowy* 642 628
Zmiana kurséw WAL/PLN o 20% (test warunkéw skrajnych)** 20 937 32 581

* Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko walutowe oraz specyfike rynku, na ktérym dziatajg, Bank nie wyznacza
skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujqg wtasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje KREDOBANK SA; jej warto$¢ na dzier 30
czerwca 2013 roku wyniosta ok. 392 tys. PLN, a na dzieri 31 grudnia 2012 roku ok. 614 tys. PLN.

** W tabeli zaprezentowano warto$¢ najbardziej niekorzystnego testu warunkéw skrajnych sposrod scenariuszy: aprecjacja PLN o 20% oraz deprecjacja PLN 0 20%.

Ryzyko walutowe zaréwno na dzien 30 czerwca 2013 roku jak i na dzied 31 grudnia 2012 roku ksztattowato sie na niskim poziomie.
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Tabela 28. Wielkos¢ pozycji walutowych dla poszczegoinych walut w Grupie Kapitatowej (w tys. PLN)

Pozycja walutowa [Pozycja walutowa
Waluty na dzien na dzien

30.06.2013 31.12.2012
EUR 478 (13 818)
uUSD (167 328) (153 155)
CHF (18 884) (20 180)
GBP (342) 4 653
Pozostate (globalna netto) 17 168 15 609

6.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko braku mozliwo$ci terminowego wywiqzania sie ze zobowigzan w wyniku braku ptynnych $rodkow. Sytuacja braku
ptynno$ci moze wynika¢ z niewta$ciwej struktury bilansu, niedopasowania przeptywdw pienieznych, nieotrzymania ptatnosci od kontrahentéw,
nagtego wycofania $rodkéw przez klientéw lub innych wydarzen na rynku.

Celem zarzqdzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci srodkéw finansowych koniecznych do wywigzywania sie z biezqgcych
i przysztych (rowniez potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb moggcych sie pojawic w
wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez odpowiednie ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowigzan pozabilansowych.

Podstawq polityki Grupy Kapitatowej w zakresie ptynnosci jest utrzymywanie portfela ptynnych papieréw warto$ciowych oraz wzrost stabilnych
zrodet finansowania (w szczegolnosci stabilnej bazy depozytowej). W ramach zarzqdzania ryzykiem ptynnosci wykorzystuje sie rowniez instrumenty
rynku pienieznego, w tym operacje otwartego rynku NBP.

Dla zapewnienia wta$ciwego poziomu ptynnosci w Banku oraz w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA przyjete zostaty
limity i warto$ci progowe na ryzyko ptynnosci krétko-, Srednio- i dtugoterminowej.

Metody zarzqdzania ryzykiem ptynnosci w spoétkach zaleznych Grupy Kapitatowej okreslajg przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez spotki, dla
ktorych miary ryzyka ptynnosci osiqgajq znaczgcq warto$é.

Przepisy te opracowywane sq po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendacji kierowanych do spoétek przez Bank.

Ponizsza tabela przedstawia rezerwe ptynnosci Banku na 30 czerwca 2013 roku oraz na 31 grudnia 2012 roku:

Tabela 29. Rezerwa ptynnosci Banku (w min PLN)

30.06.2013 31.12.2012
Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca™ 15 425 13 568

* Rezerwa ptynnosci jest to roznica miedzy najbardziej ptynnymi aktywami a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowigzaniami, ktére stajg sie wymagalne w danym horyzoncie czasowym.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku poziom osadu depozytow stanowit ok. 94,3% wszystkich depozytow zdeponowanych w Banku (z wytqczeniem
rynku miedzybankowego), co oznacza wzrost o ok. 1 p.p. w poréwnaniu do korica 2012 roku.

6.5 Ryzyko cen towarow

Ryzyko cen towardw jest to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian cen towaréw, generowane przez utrzymywanie otwartych pozycji w
poszczegdlnych towarach.

Celem zarzqdzania ryzykiem cen towaréw jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu zmian cen towaréw do akceptowalnego poziomu poprzez
odpowiednie ksztattowanie struktury bilansowych oraz pozabilansowych pozycji towarowych.

Zarzqdzanie ryzykiem cen towaréw odbywa sie poprzez naktadanie limitéw na instrumenty generujgce ryzyko cen towaréw, monitorowanie ich
wykorzystania oraz raportowanie poziomu ryzyka.

Wptyw ryzyka cen towardéw na sytuacje finansowq Banku jest nieistotny. W | potroczu 2013 roku pozycje w transakcjach generujgcych ryzyko cen
towaréw kazdorazowo byto domykane na koniec dnia.

6.6 Ryzyko cen kapitatowych papierow warto$ciowych

Ryzyko cen kapitatowych papieréw wartosciowych jest to ryzyko poniesienia straty z tytutu zmian cen kapitatowych papieréw warto$ciowych na
rynku publicznym lub indekséw gietdowych, generowane przez utrzymywanie otwartych pozycji w instrumentach wrazliwych na zmiany tych
parametrow rynkowych.

Ryzyko cen kapitatowych papieréw wartosciowych powstaje w wyniku operacji przeprowadzanych w ramach dziatalno$ci handlowej (Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego SA), dziatalnosci inwestycyjnej oraz w wyniku pozostatych operacji w ramach dziatalno$ci bankowej generujgcych
pozycje w kapitatowych papierach warto$ciowych.

Celem zarzqdzania ryzykiem cen kapitatowych papieréw wartosciowych jest ograniczenie ewentualnych strat z tytutu zmian cen kapitatowych
papierow wartosciowych na rynku publicznym lub indekséw gietdowych do poziomu akceptowalnego przez Bank, poprzez optymalizowanie
zajmowanych pozycji w instrumentach wrazliwych na zmiany tych parametréw rynkowych.

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie poprzez naktadanie limitéw na dziatalno§¢ Domu Maklerskiego PKO BP oraz monitorowanie ich wykorzystania.
Wplyw ryzyka cen kapitatowych papieréw warto$ciowych na sytuacje finansowq Banku zostat okre$lony jako nieistotny. Pozycje zajete w
kapitatowych papierach warto$ciowych oraz instrumentach indeksowych sq ograniczane i nie przewiduje sie ich istotnego zwiekszenia.

6.7 Ryzyko instrumentow pochodnych

Ryzyko instrumentow pochodnych jest to ryzyko wynikajqce z zajecia pozycji w instrumentach finansowych, ktére spetniajq tqcznie nastepujace
warunki:
1) warto$¢ instrumentu zmienia sie wraz ze zmiang instrumentu bazowego,
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2)  nie wymaga zadnej inwestycji poczqtkowej netto lub wymaga tylko niewielkiej inwestycji poczqtkowej netto w poréwnaniu z innymi rodzajami
umow, ktoére w podobny sposob reagujq na zmiany warunkéw rynkowych,

3)  jego rozliczenie ma nastqpi¢ w przyszto$ci.

Proces zarzqdzania ryzykiem instrumentéw pochodnych jest zintegrowany z zarzgdzaniem ryzykami: stopy procentowej, walutowym, ptynnos$ci oraz

kredytowym, przy czym, ze wzgledu na specyfike instrumentéw pochodnych, jest on poddany szczegdinej kontroli okre$lonej w przepisach

wewnetrznych Banku.

Do pomiaru ryzyka instrumentéw pochodnych wykorzystywany jest m.in. model wartosci zagrozonej (VaR), o ktorym mowa w rozdziale

dotyczacym ryzyka stopy procentowej lub w rozdziale dotyczgcym ryzyka walutowego w zalezno$ci od czynnika ryzyka, od ktérego zalezy warto$¢

instrumentu.

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie poprzez naktadanie limitéw na instrumenty pochodne w podziale na portfel bankowy i handlowy, monitorowanie

ich wykorzystania oraz raportowanie poziomu ryzyka.

Szczegolne znaczenie dla ograniczenia ryzyka zwigzanego z instrumentami pochodnymi majq umowy ramowe zawierane przez Bank z gtownymi

kontrahentami na bazie standardu opracowanego przez Zwigzek Bankow Polskich (banki krajowe) oraz ISDA (banki zagraniczne i instytucje

kredytowe), ktore umozliwiajq kompensacje zardowno wymagalnych (redukcja ryzyka rozliczeniowego), jak i niewymagalnych zobowigzan stron

(redukcja ryzyka przedrozliczeniowego). Dodatkowym zabezpieczeniem ekspozycji wynikajgcej z instrumentow pochodnych sq depozyty

zabezpieczajqce sktadane przez kontrahentéw w ramach realizacji uméw CSA (Credit Support Annex).

Metody zarzqdzania ryzykiem instrumentéw pochodnych w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej okreslajq przepisy wewnetrzne, wprowadzane

przez spotki, ktore zajmujq pozycje w instrumentach pochodnych lub przewidujg zajmowanie pozycji w takich instrumentach. Przepisy te

opracowywane sq po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendacji kierowanych do spotek przez Bank.

Pozycje zajmowane przez pozostate spotki Grupy Kapitatowej w okreslonych instrumentach pochodnych wyznacza sie w sposéb analogiczny, jak

pozycje zajmowane przez Bank w tych instrumentach pochodnych, z uwzglednieniem specyfiki dziatalno$ci gospodarczej spotek.

6.8 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko powstania straty wynikajgcej z niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych procesoéw, ludzi i
systemow lub zdarzen zewnetrznych.

Celem zarzqdzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja efektywnosci operacyjnej poprzez obnizenie strat operacyjnych, racjonalizacje
kosztow, jak rowniez zwiekszenie szybko$ci oraz adekwatnosci reakcji Grupy Kapitatowej na zdarzenia od niej niezalezne.

Zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym odbywa sie na ptaszczyznie rozwigzan systemowych, jak i biezgcego zarzqdzania tym ryzykiem. Systemowe
zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym prowadzone jest na poziomie Centrali PKO Banku Polskiego SA. Biezqce zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym
realizowane jest przez kazdq jednostke organizacyjng Banku.

W celu ograniczenia ekspozycji na ryzyko operacyjne w Banku stosowane sq réznego rodzaju rozwigzania takie jak:

1) instrumenty kontrolne,

) instrumenty zarzqdzania zasobami ludzkimi (dobér kadr, podnoszenie kwalifikacji pracownikow, systemy motywacyjne),

) wartosci progowe i krytyczne kluczowych wskaznikow ryzyka (KRI),

4)  strategiczne limity tolerangji i limity strat na ryzyko operacyjne,

) plany awaryjne,

) ubezpieczeniaq,

) outsourcing,

8)  plan ciggtosci dziatania.

Dla potrzeb zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem operacyjnym Bank gromadzi dane wewnetrzne i zewnetrzne o zdarzeniach operacyjnych i
skutkach ich powstania, dane o otoczeniu operacyjnym oraz dane dotyczqce jakosci kontroli wewnetrznej funkcjonalnej.

W przypadku, gdy poziom ryzyka osiggngt stan podwyzszony lub wysoki, Bank stosuje nastepujqce podejscia:

- redukcja ryzyka - tagodzenie wptywu czynnikow ryzyka lub skutkdw jego materializacji,

- transfer ryzyka - przeniesienie odpowiedzialno$ci za pokrycie ewentualnych strat na podmiot zewnetrzny,

- unikanie ryzyka - rezygnacja z dziatalno$ci generujqcej ryzyko lub wyeliminowanie prawdopodobienstwa wystgpienia czynnika ryzyka.
W | pétroczu 2013 roku decydujqcy wptyw na profil ryzyka operacyjnego Grupy Kapitatowej miaty 3 podmioty: PKO Bank Polski SA, Grupa
Kapitatowa PKO Leasing SA oraz KREDOBANK SA. Pozostate spotki Grupy Kapitatowej ze wzgledu na ich znacznie mniejszq skale oraz rodzaj
dziatalno$ci, generujq jedynie ograniczone ryzyko operacyjne. Spotki zalezne Grupy Kapitatowej zarzqdzajq ryzykiem operacyjnym zgodnie z
zasadami zarzqdzania tym ryzykiem w PKO Banku Polskim SA, z uwzglednieniem specyfiki i skali dziatalno$ci poszczegélnych spotek.

6.9 Ryzyko braku zgodnosci

Ryzyko braku zgodnosci rozumiane jest jako ryzyko poniesienia sankcji prawnych, powstania strat finansowych bqdz utraty reputacji lub
wiarygodnos$ci wskutek niezastosowania sie Grupy Kapitatowej, pracownikéw Grupy Kapitatowej lub podmiotéw dziatajgcych w jego imieniu do
przepisow prawa, regulacji wewnetrznych oraz przyjetych przez Bank standardéw postepowania, w tym norm etycznych.

Celem zarzqdzania ryzykiem braku zgodno$ci jest zapewnienie przestrzegania przez Grupe Kapitatowq prawa, przyjetych standardéw postepowania
oraz funkcjonowania banku jako instytucji godnej zaufania, uczciwe;j i rzetelnej, poprzez eliminowanie ryzyka braku zgodnosci, przeciwdziatanie
mozliwo$ci wystgpienia utraty reputacji lub wiarygodnos$ci Grupy Kapitatowej oraz przeciwdziatanie ryzyku wystgpienia strat finansowych lub
sankcji prawnych mogqgcych by¢ rezultatem naruszenia przepiséw i norm postepowania.

Zarzqdzanie ryzykiem braku zgodno$ci odnosi sie w szczego6lnosci do nastepujgcych zagadnien:

- zapobiegania angazowaniu Grupy Kapitatowej w dziatalno$¢ niezgodnqg z prawem,

- zapewnienia ochrony informaciji,

- propagowania standardéw etycznych i monitorowania ich funkcjonowania,
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- zarzqdzania konfliktami interesow,

- zapobiegania sytuacjom, w ktérych postepowanie pracownikow Grupy Kapitatowej w sprawach stuzbowych sprawiatoby wrazenie
interesownosci,

- profesjonalnego, rzetelnego i przejrzystego formutowania oferty produktowej oraz przekazéw reklamowych i marketingowych,

- niezwtocznego, uczciwego i profesjonalnego rozpatrywania skarg, wnioskow i reklamacji klientow.

We wszystkich podmiotach Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA funkcjonujq spojne zasady zarzqdzania ryzykiem braku zgodnosci.

6.10 Ryzyko biznesowe

Ryzyko biznesowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat wynikajgcych z niekorzystnych zmian zachodzqcych w otoczeniu biznesowym,
podjecia niekorzystnych decyzji, nieprawidtowego wprowadzenia podjetych decyzji lub braku podjecia odpowiednich dziatan, ktore miatyby byc
odpowiedziq na zachodzqce w otoczeniu biznesowym zmiany; obejmuje ono w szczegdlnosci ryzyko strategiczne.

Celem zarzqdzania ryzykiem biznesowym jest utrzymywanie na akceptowalnym poziomie potencjalnych, negatywnych konsekwencji finansowych

wynikajgcych z niekorzystnych zmian zachodzqcych w otoczeniu biznesowym, z podjecia niekorzystnych decyzji, nieprawidtowego wprowadzenia

podjetych decyzji lub braku podjecia odpowiednich dziatan, ktére miatyby by¢ odpowiedziq na zmiany zachodzgce w otoczeniu biznesowym.

Proces zarzqdzania ryzykiem biznesowym obejmuje:

- identyfikacje ryzyka biznesowego polegajgcq na rozpoznaniu i okresleniu czynnikdéw zaréwno aktualnych, jak i potencjalnych, ktére wynikajq
z biezqcej i planowanej dziatalnosci Banku i ktore mogq znacznie wptywac¢ na sytuacje finansowq Banku, powstanie lub zmiane wysokosci
przychodow i kosztéw Banku,

- ocene i pomiar ryzyka biznesowego, na ktore sktadajq sie: obliczenie wybranych wskaznikow ryzyka biznesowego, przeprowadzenie testow
warunkow skrajnych (stress testow) oraz wyliczenie kapitatu wewnetrznego na pokrycie tego rodzaju ryzyka,

- prognoze i monitorowanie ryzyka biznesowego,

- raportowanie ryzyka biznesowego,

- dziatania zarzqdcze podejmowane w przypadku, gdy ryzyko biznesowe osiggnie poziom wysoki lub przekroczone zostang strategiczne limity
tolerancji na to ryzyko.

Gtownymi narzedziami zarzqdzania ryzykiem biznesowym w Banku sq:

- procedury dotyczqce zarzqdzania ryzykiem biznesowym,

- limity i warto$ci progowe na ryzyko biznesowe.

6.11 Ryzyko reputacji

Ryzyko reputacji definiowane jest jako ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia negatywnych odchylen od zaplanowanego wyniku finansowego

Banku wskutek pogorszenia sie wizerunku Banku. Celem zarzqdzania ryzykiem reputacji jest ochrona wizerunku Banku oraz ograniczanie

prawdopodobienstwa wystgpienia i wysokosci straty reputacyjnej.

Zarzqdzanie ryzykiem reputacji w Banku obejmuje w szczego6lnosci:

- realizowanie komunikacyjnych dziatan ostonowych,

- monitorowanie mediéw: telewizji, radia, prasy, Internetu pod wzgledem identyfikacji skutkéw zaistniatych zdarzen wizerunkowych i
dystrybucja informacji w tym zakresie,

- rejestrowanie skutkow zaistniatych zdarzen wizerunkowych,

- analizowanie i ocena skutkoéw zdarzen wizerunkowych oraz okreslanie poziomu ryzyka reputaciji.

Podstawowymi narzedziami realizacji dziatan zwigzanych z ocenq poziomu ryzyka reputacji Banku sq:

- katalog kategorii zdarzen wizerunkowych, zawierajqcy wykaz kategorii zdarzen wizerunkowych wraz z przypisanymi do nich wagami. Katalog
okresla profil ryzyka poprzez przypisanie odpowiednich wag poszczegdlnym kategoriom zdarzen wizerunkowych,

- rejestr skutkéw zdarzen wizerunkowych stuzqcy do rejestrowania zidentyfikowanych skutkéw zdarzen wizerunkowych - wyniku monitoringu
mediow oraz skarg reklamacji i wnioskow.

Na podstawie Rejestru skutkéw zdarzen wizerunkowych za miniony rok kalendarzowy, Bank przeprowadza roczng ocene zidentyfikowanych w

danym roku skutkéw poszczegolnych kategorii zdarzen wizerunkowych i okresla ich wptyw na ksztattowanie poziomu ryzyka reputacji. Oceny

dokonuje sie w skali od 1 do 5, przy czym ,1” oznacza najmniejszy, a ,5” najwiekszy spodziewany wptyw zidentyfikowanych skutkéw danej kategorii

zdarzen wizerunkowych na zwiekszenie poziomu ryzyka reputacji.

6.12 Ryzyko modeli

Ryzyko modeli jest to ryzyko poniesienia negatywnych skutkéw finansowych lub reputacyjnych w wyniku podejmowania btednych decyzji
biznesowych na podstawie funkcjonujgcych w Banku modeli.

Celem zarzqdzania modelami oraz ryzykiem modeli jest ograniczanie ryzyka poniesienia negatywnych skutkéw finansowych lub reputacyjnych w
wyniku podejmowania btednych decyzji biznesowych na podstawie funkcjonujgcych modeli.

Zarzqdzanie ryzykiem modeli w Banku dokonuje sie przez: identyfikacje ryzyka modeli, ocene ryzyka modeli, monitorowanie i raportowanie ryzyka
modeli oraz dziatania zarzgdcze. Wszystkie modele istotne w Banku objete sq procesem regularnej, niezaleznej walidacji.

Ocena ryzyka modeli ma na celu okre$lenie skali zagrozen zwigzanych z wystepowaniem ryzyka modeli. W Banku dokonuje sie oceny poziomu ryzyka
poszczegdblnych elementow waznych z punktu widzenia modelu, oceny ryzyka na poziomie pojedynczego modelu oraz zagregowanej oceny poziomu
ryzyka modeli. Oceny agregowane mogq by¢ w szczeg6lnosci na poziomie Banku, poszczego6lnych rodzajow ryzyka lub klas modeli, poszczeg6lnych
procesow cyklu zycia modeli.

Dziatania zarzqdcze dotyczqce ryzyka modeli majq na celu ksztattowanie procesu zarzqdzania ryzykiem modeli oraz poziomu tego ryzyka w Banku.
Dziatania zarzqdcze polegajg w szczeg6lnosci na:
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- wydawaniu przepisow wewnetrznych Banku,

- ustalaniu akceptowalnych pozioméw ryzyka,

- wydawaniu zalecen,

- podejmowaniu decyzji o zastosowaniu narzedzi wspierajqcych zarzqdzanie ryzykiem modeli.

6.13 Ryzyko zmian makroekonomicznych

Ryzyko zmian makroekonomicznych jest to ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Banku w wyniku niekorzystnego wptywu zmiany warunkow

makroekonomicznych.

Celem zarzqdzania ryzykiem zmian makroekonomicznych jest identyfikacja czynnikéw makroekonomicznych majgcych znaczqey wptyw na

dziatalno$¢ Banku oraz podejmowanie dziatan majqcych na celu ograniczenie niekorzystnego wptywu potencjalnych zmian sytuacji

makroekonomicznej na sytuacje finansowq Banku.

Zarzqdzanie ryzykiem zmian makroekonomicznych dokonuje sie poprzez:

1) identyfikacje ryzyka polegajgcq na okresleniu scenariuszy potencjalnych zmian makroekonomicznych oraz okresleniu czynnikéw ryzyka
majgcych najwiekszy wptyw na sytuacje finansowq Banku,

2)  pomiar ryzyka, do ktérego wykorzystuje sie miary ryzyka bazujqce na wynikach kompleksowych testow warunkéw skrajnych (w
szczegolnosci: wynik finansowy oraz jego sktadowe, miary adekwatnosci kapitatowej oraz ich sktadowe oraz wybrane miary ptynnosci),

3)  monitorowanie ryzyka,

4)  raportowanie ryzyka,

5)  dziatania zarzqdcze podejmowane w przypadku, gdy ryzyko zmian makroekonomicznych osiggnie poziom wysoki.

6.14 Kompleksowe testy warunkoéw skrajnych

Kompleksowe testy warunkéw skrajnych stanowiq integralny element zarzqdzania ryzykiem w Banku oraz uzupetnienie testow warunkéw skrajnych
specyficznych dla poszczegoélnych rodzajow ryzyka.

Kompleksowe testy warunkéw skrajnych uwzgledniajq zbiorczo nastepujgce rodzaje ryzyka uznane przez Bank za istotne, w tym:

1) ryzyko kredytowe,

2)  ryzyko rynkowe,

3)  ryzyko ptynnosci,

4)  ryzyko operacyjne,

5)  ryzyko biznesowe.

Kompleksowe testy warunkéw skrajnych obejmujg analize wptywu zmian w otoczeniu i funkcjonowaniu Banku na sytuacje finansowq Banku, w
szczegoblnosci:

1) rachunek zyskow i strat,

2)  bilans,

3)  fundusze whasne,

4)  adekwatno$¢ kapitatowg, w tym wymogi kapitatowe, kapitat wewnetrzny, miary adekwatnosci kapitatowej,

5)  wybrane miary ptynnosci.

Kompleksowe testy warunkéw skrajnych na witasne potrzeby Banku przeprowadzane sq nie rzadziej niz raz w roku w horyzoncie 3-letnim przy
uwzglednieniu zmian warto$ci i struktury pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat (testy dynamiczne). Testy nadzorcze przeprowadzane sq na
zqdanie organdéw nadzorczych zgodnie z zatozeniami dostarczonymi przez organy nadzorcze.

6.15 Adekwatnos¢ kapitatowa®

Adekwatno$¢ kapitatowa jest stanem, w ktérym wysokos¢ posiadanej przez Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA funduszy wtasnych

przekracza wiekszq z wartosci: suma wymogow kapitatowych (tzw. filar 1) oraz suma kapitatu wewnetrznego (tzw. filar 11).

Celem zarzqdzania adekwatno$ciq kapitatowq jest utrzymywanie, w sposoéb ciggty, kapitatu na poziomie adekwatnym do skali oraz profilu ryzyka

dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.

Proces zarzqdzania adekwatnosciq kapitatowq Grupy Kapitatowej obejmuje:

- identyfikacje i monitorowanie istotnych rodzajéw ryzyka,

- szacowanie kapitatu wewnetrznego na pokrycie poszczegélnych rodzajow ryzyka oraz tqcznego kapitatu wewnetrznego,

- monitorowanie, raportowanie, prognozowanie i limitowanie adekwatno$ci kapitatowej,

- dokonywanie alokacji kapitatu wewnetrznego na obszary biznesowe, segmenty klienta oraz spétki Grupy Kapitatowej dla celéw analiz
rentownosci,

- wykorzystywanie narzedzi wptywajgcych na poziom adekwatnosci kapitatowej (w tym: narzedzi wptywajgeych na poziom funduszy wrasnych,
skale pomniejszen funduszy whasnych oraz wielko$¢ portfela kredytowego).

Gtownymi miernikami adekwatnos$ci kapitatowej sq:

1) wspodtczynnik wyptacalnosci, ktorego minimalny poziom, zgodnie z ustawq Prawo bankowe, wynosi co najmniej 8%,

2)  relacja funduszy wtasnych do kapitatu wewnetrznego, ktorej dopuszczalny minimalny poziom, zgodnie z ustawg Prawo bankowe, wynosi 1,0,

% Fundusze wiasne na potrzeby adekwatnosci kapitatowej wyliczane sq w oparciu o postanowienia ustawy Prawo bankowe oraz uchwaty nr
325/2011 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 grudnia 2011 roku w sprawie pomnigjszer funduszy podstawowych, ich wysokosci, zakresu i
warunkéw pomniejszania o nie funduszy podstawowych banku, innych pozycji bilansu banku zaliczanych do funduszy uzupetniajgcych, ich
wysokosci, zakresu i warunkéw ich zaliczania do funduszy uzupetniajgcych banku, pomniejszer funduszy uzupetniajqeych, ich wysokosci, zakresu i
warunkéw pomniejszania o nie funduszy uzupetniajgcych banku oraz zakresu i sposobu uwzgledniania dziatania bankéw w holdingach w obliczaniu
funduszy wtasnych (Dz. Urz. KNF nr 13 poz. 49 z dnia 30 grudnia 2011 roku).
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3)  wspotczynnik wyptacalnosci dla kapitatow rdzennych (Common Equity Tier 1 Ratio - CET 1 Ratio), ktorego minimalny poziom wynosi 9%.
PKO Bank Polski SA w | pétroczu 2013 roku kontynuowat dziatania zmierzajgce do zapewnienia odpowiedniego bufora kapitatowego, jak tez
utrzymywat i wzmacniat swojg pozycje ptynnosciowq.

W | pétroczu 2013 roku warto$¢ miar adekwatnosci kapitatowej utrzymywata sie powyzej limitow wewnetrznych, zewnetrznych, a takze powyzej
warto$ci minimalnych rekomendowanych przez KNF.

Wykres 4. Adekwatnosc¢ kapitatowa Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
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Na dzien 30 czerwca 2013 roku w stosunku do 31 grudnia 2012 roku wspoétczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
wzrést 0 0,44 p.p. do poziomu 13,51%, co byto spowodowane gtéwnie wzrostem funduszy wtasnych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na
potrzeby adekwatnosci kapitatowej.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w stosunku do 31 grudnia 2012 roku tgczny wymog kapitatowy Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wzrdst
0 297,4 min PLN, gtownie w efekcie wzrostu wymogu kapitatowego na ryzyko kredytowe (efekt wzrostu portfela kredytowego), natomiast fundusze
wiasne Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wzrosty o 1 194,6 min PLN gtéwnie wskutek zaliczenia do funduszy zysku Banku z lat ubiegtych
oraz zysku netto Banku za rok 2012 po pomniejszeniu 0 wyptacong dywidende.

Grupa Kapitatowa wylicza wymogi kapitatowe zgodnie z uchwatq nr 76/2010 Komisji Nadzoru Finansowego z 10 marca 2010 roku w sprawie
zakresu i szczegotowych zasad wyznaczania wymogéw kapitatowych z tytutu poszczegélnych rodzajow ryzyka (Oz. Urz. KNF Nr 2 poz. 11 z dnia 09
kwietnia 2010 roku z p6zn. zm.): z tytutu ryzyka kredytowego - metodq standardowg, z tytutu ryzyka operacyjnego dla Banku - metodq
zaawansowang (AMA), a dla spotek Grupy Kapitatowej - metodq podstawowego wskaznika (BIA) oraz z tytutu ryzyka rynkowego - metodami
podstawowymi.

Wykres 5. Wymogi kapitatowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)
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Wzrost wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego o 280,7 min PLN do poziomu 11 667,7 min PLN byt gtéwnie konsekwencjg wzrostu
portfela kredytowego (ekspozycje bilansowe i pozabilansowe).

Wzrost wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka rynkowego o 31,4 min PLN do poziomu 526,0 min PLN wynikat gtéwnie ze zmian w zaangazowaniach
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA z tytutu instrumentéw pochodnych oraz instrumentéw skarbowych.
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Nieznaczny spadek wymogu z tytutu ryzyka operacyjnego o 14,7 min PLN do poziomu 644,9 min PLN wynikat ze spadku wymogu Banku,
wyliczonego metodq zaawansowang (AMA) oraz ze zmiany w zakresie spotek Grupy Kapitatowej podstawy wyliczenia wymogu metodq
podstawowego wskaznika (BIA), ktorg dla wymogu na 2012 rok stanowit $redni wynik brutto spotek za lata 2009-2011, podczas gdy na | potrocze
2013 roku byt to $redni wynik brutto spétek Grupy Kapitatowej za lata 2010-2012.

7. INFORMACJE DLA INWESTOROW

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z wiedzq PKO Banku Polskiego SA na dzien przekazania raportu akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akgji (co najmniej 5%) sq trzy podmioty: Skarb Panstwa, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny, ING Otwarty Fundusz Emerytalny.

Tabela 30. Akcje bedgce w posiadaniu Akcjonariuszy wg stanu na dzien przekazania raportu

Stan na dzien publikacji raportu|Stan na dzien publikacji raportu . .
. Zmiana udziatu
za | potr. 2013 r. za | kw. 2013 r. w liczbie
Akcjonariusze .
Liczba akaii Udziat w liczbie Liczba akaii Udziat w liczbie |9tosow na WZ
] gtoséw na WZ ) gtoséw na WZ (p.p)
Skarb Panstwa 392 406 277 31,39%| 392 406 277 31,39% 0,00
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny” 83 952 447 6,72% 83 952 447 6,72% 0,00
ING Otwarty Fundusz Emerytalny? 64 594 448 517% 64 594 448 5,17% 0,00
Pozostali akcjonariusze 709 046 828 56,72% 709 046 828 56,72% 0,00
Ogétem 1250 000 000 100,00%| 1 250 000 000 100,00% 0,00

1) Stan posiadania akcji na dzien 29 stycznia 2013 roku, raportowany przez Aviva OFE po przekroczeniu progu 5% udziaty w
akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakcji sprzedazy 153,17 min akcji PKO Banku Polskiego SA przez BGK oraz
Skarb Paristwa.

2) Stan posiadania akcji na dzien 24 lipca 2012 roku, raportowany przez ING OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie
PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakcji sprzedazy 95 min akcji PKO Banku Polskiego SA przez Skarb Panstwa.

Sprzedaz akcji PKO Banku Polskiego SA przez skarb Paristwa i BGK

1. W dniu 31 stycznia 2013 roku PKO Bank Polski SA poinformowat o otrzymaniu zawiadomien od Banku Gospodarstwa Krajowego (“BGK") oraz
od Ministra Skarbu Panstwa (,MSP”) o zbyciu znacznych pakietow akgji Banku, w wyniku czego nastgpita zmiana posiadanej przez BGK i
Skarb Panstwa ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku. Zgodnie z tresciq otrzymanych zawiadomien, w dniu 24 stycznia 2013
roku w drodze transakgcji pakietowych za posrednictwem Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA:

- Bank Gospodarstwa Krajowego sprzedat 128 102 731 posiadanych akcji Banku, ktére stanowity 10,25% kapitatu zaktadowego oraz ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku,

- Skarb Panstwa sprzedat 25 000 000 posiadanych akcji Banku, ktére stanowity 2,00% kapitatu zaktadowego oraz ogoélnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Banku.

Przed zawarciem i rozliczeniem ww. transakcji BGK oraz Skarb Panstwa posiadaty odpowiednio 128 102 731 i 417 406 277 akcji Banku. Po
rozliczeniu transakcji w dniu 29 stycznia 2013 roku BGK nie posiadat akcji Banku, a Skarb Panstwa posiadat 392 406 277, ktére stanowity
31,39% kapitatu zaktadowego oraz ogélinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku.

2. W dniu 1 lutego 2013 roku PKO Bank Polski SA otrzymat od Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva BZ WBK SA
zawiadomienie, iz w wyniku transakcji nabycia akcji Banku zawartych w dniu 24 stycznia 2013 roku Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva
BZ WBK (,Aviva OFE”) zwigkszyt udziat w 0golnej liczbie gtosow w Banku powyzej 5%. Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji na
dzien 28 stycznia 2013 roku Aviva OFE posiadat 57 152 447 akcji Banku, stanowiqcych 4,57% kapitatu zaktadowego oraz ogéinej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Banku. Po zawarciu i rozliczeniu ww. transakcji, na dzien 29 stycznia 2013 roku Aviva OFE posiadat 83 952
447 akcji Banku, stanowigcych 6,72% kapitatu zaktadowego oraz ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku.

3. Wdniu 1 marca 2013 roku Bank otrzymat do wiadomos$ci od MSP pismo skierowane do BGK, w ktérym MSP informuje, iz w zwigzku ze
zbyciem przez BGK wszystkich posiadanych przez BGK akcji Banku i tym samym utratq przez BGK statusu akcjonariusza Banku, porozumienie
o wspotpracy w zakresie wspdlnego wykonywania uprawnien wiascicielskich (wspotkontroli) w Banku zawarte w dniu 21 kwietnia 2010 roku
pomiedzy Skarbem Panstwa a BGK (o zawarciu ktorego Bank informowat w raporcie biezgcym nr 20/2010) przestato mie¢ moc obowiqzujgcqg.
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Zmiany w stanie posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA i uprawnieri do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce

Tabela 31. Akcje bedgce w posiadaniu cztonkéw Zarzgdu PKO Banku Polskiego SA oraz Rady Nadzorczej Banku

Liczba akcji na Liczba akcji na
dzien dzien
Lp. [Imie i nazwisko publikacji Nabycie |Zbycie [publikacji
raportu za raportu za
| potr. 2013 r. I kw. 2013 r.
I. |Zarzqd Banku
1. |Zbigniew Jagietto, Prezes Zarzqdu Banku 9000 0 0 9000
2. |Piotr Alicki, Wiceprezes Zarzqdu Banku 2627 0 0 2627
3. |Bartosz Drabikowski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 0 0 0 0
4. |Piotr Mazur, Wiceprezes Zarzqdu Banku 4500 4500 0 0
5. |Jarostaw Myjak, Wiceprezes Zarzqdu Banku 0 0 0 0
6. [Jacek Obtekowski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 512 0 0 512
7. |)akub Papierski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 3000 0 0 3000
1. |Rada Nadzorcza Banku
1. |Cezary Banasinski, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
2. |Tomasz Zganiacz, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
3. |Mirostaw Czekaj, Sekretarz Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
4. |Zofia Dzik, cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
5. |Elzbieta Mgczynska-Ziemacka*, cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 X X X
6. |Krzysztof Kilian, cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
7. |Piotr Marczak, cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
8. |Marek Mroczkowski, cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
9. |Ryszard Wierzba, cztonek Rady Nadzorczej Banku 2570 0 0 2570
*) Pani E. Mqczynska-Ziemacka jest czonkiem Rady Nadzorczej od dnia 2006.2013 r.

Wspdtpraca z agencjami ratingowymi

Oceny wiarygodnosci finansowej PKO Banku Polskiego SA sq obecnie przyznawane przez trzy znaczqce agencje ratingowe, przy czym:
agencje ratingowe Moody’s Investors Service (,Moody’s”) oraz Standard & Poor’s (,S&P”) nadajq Bankowi rating ptatny, zgodnie z wtasng
procedurg oceny bankéw,

agencja Fitch Ratings przyznaje rating bezptatny (nie zamawiany przez Bank), na podstawie dostepnych, publikowanych informacji, w tym
przede wszystkim raportoéw $rodrocznych i rocznych oraz informacji o Banku udostepnianych podczas bezpos$rednich kontaktow
przedstawicieli agencji z Bankiem.

W dniu 14 czerwca 2013 roku agencja ratingowa S&P umiescita ocene ratingowg "A-" dla dtugoterminowego ratingu kredytowego Banku na
liscie obserwacyjnej z mozliwosciq jej obnizenia. Powodem takiego dziatania byta, w opinii S&P, konieczno$¢ przeprowadzenia analizy wptywu
zawarcia umow dotyczqgeych nabycia akgji spotek z grupy Nordea (o czym Bank informowat w raporcie biezqgcym nr 37/2013) na pozycje
kapitatowq Banku. Zgodnie z informacjq S&P jest mato prawdopodobne, aby ocena ratingowa "A-" dla dtugoterminowego ratingu
kredytowego Banku na skutek ww. dziatania zostata obnizona o wiecej niz jeden stopien. Potencjalne obnizenie oceny ratingowej, zgodnie z
kryteriami S&P, moze nastqgpi¢ w przypadku, gdy prognozowany skorygowany o ryzyko wspotczynnik kapitatowy Banku w perspektywie 12 -
24 miesiecy spadnie ponizej 10%. Umieszczenie na liscie obserwacyjnej oceny ratingowej potrwa do 3 miesiecy.

W dniu 21 czerwca 2013 roku, agencja Moody’s po opublikowaniu przez PKO Bank Polski SA informacji (Raport biezgey nr 37/2013) o
zawarciu umowy dotyczqcej nabycia akcji spotek z grupy Nordea, podtrzymata dtugo- i krétkoterminowy rating depozytéw banku na poziomie
odpowiednio "A2" i "Prime-1" oraz oceng sity finansowej banku na poziomie "C-". Utrzymano negatywnq perspektywe dla dtugoterminowego
ratingu depozytoéw oraz oceny sity finansowej PKO Banku Polskiego SA. W opinii Moody’s jest mato prawdopodobne, aby ww. transakcja
zmienita cato$ciowy profil kredytowy PKO Banku Polskiego SA oraz czynniki majgce wptyw na obecne oceny ratingowe Banku, pomimo
ujemnego wptywu kapitatowego transakcji oraz mozliwych wyzwan integracyjnych. Moody’s przewiduje, ze w konsekwencji przeprowadzenia
transakcji poczqtkowy wptyw na kapitat PKO Banku Polskiego SA bedzie zmniejszony dzieki stabilnej dochodowosci oraz wysokim zyskom
skorygowanym o ryzyko, w $wietle zamiaréw Banku w zakresie obnizenia przewidywanego poziomu wyptacanej dywidendy po
przeprowadzeniu transakcji nabycia akcji spotek z grupy Nordea.

Agencja Standard & Poor’s w dniu 18 lipca 2013 roku podtrzymata, przyznany w lipcu 2012 roku, nastepujacy rating dla KREDOBANK SA:
dtugookresowy rating kredytowy w skali miedzynarodowej - ,8-",

prognoza - ,Stabilna”,

krotkookresowy rating kredytowy w skali miedzynarodowej - ,,C”,

rating w skali ukrainskiej - ,uaBBB-".

Poziom ratingu i prognozy KREDOBANK SA sq identyczne jak rating i prognoza Ukrainy jako Panstwa.
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Tabela 32. Oceny ratingowe PKO Banku Polskiego SA wg stanu na dzieri 30 czerwca 2013 roku
Rating ptatny
Moody’s Investors Service

Dtugookresowa ocena depozytow A2 z perspektywg negatywnq
Krotkookresowa ocena depozytow Prime-1
Sita finansowa C- z perspektywqg negatywnq

Standard and Poor’s

A- pod obserwacjq z mozliwo$ciq obnizenia
(od 14.06.2013)
Krotkoterminowy rating kredytowy Banku |A-2 z perspektywq stabilng

Dtugoterminowy rating kredytowy Banku

Rating niezamawiany przez Bank
Fitch Ratings

Ocena wsparcia |2

Zmiany w statucie PKO Banku Polskiego SA
W | pétroczu 2013 roku nie zostaty dokonane zmiany w Statucie PKO Banku Polskiego SA.
Przestrzeganie tadu korporacyjnego

W dniu 24 maja 2013 roku Zarzqd PKO Banku Polskiego SA poinformowat o podjeciu decyzji o niestosowaniu zasady zawartej w Rozdziale IV pkt
10 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, zgodnie z ktorq Bank powinien zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej.

Decyzja o niestosowaniu zasady, zgodnie z ktérq Bank powinien miedzy innymi zapewni¢ dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w
ramach ktorej akcjonariusze mogq wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad, zostata
podjeta z uwagi na ryzyka natury prawnej i organizacyjno-technicznej, mogqce zagraza¢ prawidtowemu przebiegowi walnego zgromadzenia przy
zapewnieniu akcjonariuszom takiego sposobu komunikaciji.

W opinii Banku, aktualnie obowiqzujgce w Banku zasady udziatu w walnych zgromadzeniach umozliwiajq akcjonariuszom efektywnq realizacje
wszelkich praw z akcji i zabezpieczajq interesy wszystkich akcjonariuszy.

Bank nie wyklucza mozliwo$ci stosowania ww. zasady w przysztosci w oparciu o wypracowane przez spotki publiczne standardy rynkowe.

Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

1. W dniu 17 kwietnia 2013 roku Zarzqd Banku podjgt uchwate i postanowit przedtozy¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Banku
rekomendacje wyptaty dywidendy za 2012 rok w wysokosci 2 250 min PLN (tj. 61,12% sumy zysku netto za 2012 rok oraz niepodzielonego
zysku z lat ubieghych w wysokosci 88,533 tys. PLN), czyli 1,80 zt na jedng akcje. Rekomendowana przez Zarzqd dywidenda ma charakter
pieniezny.

Zarzqd zaproponowat ustalenie dnia dywidendy na dzien 19 wrze$nia 2013 roku oraz termin wyptaty dywidendy na dzien 4 pazdziernika 2013
roku. Decyzja w sprawie rekomendowanego podziatu zysku za 2012 rok byta zgodna z przyjetq przez Bank politykq dywidendowq, o ktorej
Bank informowat raportem biezqgcym nr 22/2012 z dnia 4 kwietnia 2012 roku. Wyptata dywidendy w rekomendowanej wysokos$ci zapewni
utrzymanie wskaznika adekwatno$ci kapitatowej powyzej 12% oraz utrzymanie wskaznika Tier 1 powyzej 9% z zachowaniem niezbednego
bufora kapitatowego. Wyptata dywidendy w rekomendowanej wysokosci pozwoli utrzyma¢ dobrq sytuacje kapitatowq i ptynnosciowq Banku.
Proponowany poziom dywidendy wpisywat sie w stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego odnoszqce sie do wzmocnienia baz kapitatowych
bankéw, a Bank spetniat wszystkie podane wyzej kryteria w taki sposob, ze Zarzqd mdgt rekomendowaé wyptate dywidendy. Rekomendacja
Zarzqdu w sprawie wyptaty dywidendy zostata rozpatrzona i zaopiniowana pozytywnie przez Rade Nadzorczq Banku oraz przedstawiona pod
obrady Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku zwotanego na dzien 20 czerwca 2013 roku.

2. W dniu 20 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO Banku Polskiego SA, w wyniku podziatu zysku PKO Banku Polskiego SA za
rok obrotowy 2012, przeznaczyto na dywidende dla akcjonariuszy kwote 2 250 min PLN (tj. 61,12% zysku), co stanowi 1,80 PLN na jedng
akcje. Walne Zgromadzenie ustalito:

- dzien dywidendy (dzien nabycia praw do dywidendy) na 19 wrzesnia 2013 roku,

- termin wyptaty dywidendy na 4 pazdziernika 2013 roku.

Dywidendq objete sq wszystkie akcje PKO Banku Polskiego SA.

8. POZOSTALE INFORMACJE

Dane identyfikacyjne

PKO Bank Polski SA z siedzibq Centrali w Warszawie przy ul. Putawskiej 15 zarejestrowany jest w Sqdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000026438, REGON: 016298263, NIP: 525-000-77-38,
kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 tys. PLN.

Strona 39/48



SPRAWOZDANIE ZARZADU BANKU Z DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | POtROCZE 2013 ROKU

(&

Bank Polski

Wtadze PKO Banku Polskiego SA w okresie sprawozdawczym

Tabela 33. Sktad Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na dzieri 30 czerwca 2013 roku

Lp. |Imie i nazwisko

Funkcja

Data powotania

1. |Zbigniew Jagietto

Prezes Zarzqdu

powotany w dniu 2 marca 2011 roku na stanowisko Prezesa Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA na wspolnqg kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30 czerwca
2011 roku.

2. |Piotr Alicki

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO
Banku Polskiego SA na wspdlng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30
czerwca 2011 roku.

3. |Bartosz Drabikowski

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO
Banku Polskiego SA na wspdlng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30
czerwca 2011 roku.

4. |Piotr Mazur

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 26 wrze$nia 2012 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO
Banku Polskiego SA, ktéremu bedq podlegaty sprawy z zakresu ryzyka i windykacji, na
wspolng kadencje Zarzqdu, rozpoczetq z dniem 30 czerwca 2011 roku; powotanie
miato nastgpi¢ z dniem 1 stycznia 2013 roku pod warunkiem wydania najp6zniej w tym
dniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), a w przypadku niewydania zgody
przez KNF do dnia 1 stycznia 2013 roku - z dniem wydania zgody. W dniu 8 stycznia
2013 roku KNF wuyrazita zgode na powotanie Piotra Mazura na cztonka Zarzqdu PKO
Banku Polskiego SA iz tym dniem Prezes Zarzqdu Zbigniew Jagietto powierzyt Piotrowi
Mazurowi nadzor nad Obszarem Ryzyka i Windykacji (obecnie Obszarem Zarzqdzania
Ryzykiem).

5. |Jarostaw Myjak

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO
Banku Polskiego SA na wspdlng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30
czerwca 2011 roku.

6. |Jacek Obtekowski

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO
Banku Polskiego SA na wspdlng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30
czerwca 2011 roku.

7. |Jakub Papierski

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 1 kwietnia 2011 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO
Banku Polskiego SA na wspdlng kadencje Zarzqdu, ktéra rozpoczeta sie z dniem 30

czerwca 2011 roku.

Tabela 34. Sktad Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA na dzier 30 czerwca 2013 roku

Lp. |Imie i nazwisko

Funkcja

Data powotania/odwotania

1. |Cezary Banasinski

Przewodniczqcy Rady
Nadzorczej

powotany 30 czerwca 2011 roku na wspdlng kadencje Rady, ktora rozpoczeta sie z
tym dniem. W dniu 30 czerwca 2011 roku Minister Skarbu Paistwa wyznaczyt cztonka
Rady Nadzorczej Cezarego Banasinskiego na Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej.

2. |Tomasz Zganiacz

Wiceprzewodniczqcy Rady
Nadzorczej

powotany 30 czerwca 2011 roku na wspdlng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z
tym dniem. W dniu 30 czerwca 2011 roku Minister Skarbu Pafistwa wyznaczyt cztonka
Rady Nadzorczej Tomasza Zganiacza na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

3. [Mirostaw Czekaj

Sekretarz Rady Nadzorczej

powotany 30 czerwca 2011 roku na wspdlng kadencje Rady, ktora rozpoczeta sie z
tym dniem. W dniu 6 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza wybrata Pana Mirostawa Czekaja
na Sekretarza Rady Nadzorczej.

4. |Jan Bossak

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany 30 czerwca 2011 roku na wspélng kadencje Rady, ktora rozpoczeta sie z
tym dniem. W dniu 20 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO Banku
Polskiego SA odwotato z dniem 20 czerwca 2013 roku ze sktadu Rady Nadzorczej PKO
Banku Polskiego SA Jana Bossaka - cztonka Rady Nadzorcze)j.

5. |Zofia Dzik

Cztonek Rady Nadzorczej

powotana 6 czerwca 2012 roku na wspoélng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie 30
czerwca 2011 roku.

6. |[Krzysztof Kilian

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany 30 czerwca 2011 roku na wspélng kadencje Rady, ktora rozpoczeta sie z
tym dniem.

7. |Piotr Marczak

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany 30 czerwca 2011 roku na wspdlng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z
tym dniem.

Elzbieta Mqgczynska -
Ziemacka

Cztonek Rady Nadzorczej

powotana 20 czerwca 2013 roku na wspdélng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie 30
czerwca 2011 roku.

9. |Marek Mroczkowski

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany 30 czerwca 2011 roku na wspélng kadencje Rady, ktora rozpoczeta sie z
tym dniem.

10. |Ryszard Wierzba

Cztonek Rady Nadzorczej

powotany 30 czerwca 2011 roku na wspdlng kadencje Rady, ktéra rozpoczeta sie z
tym dniem.

Sezonowosc lub cyklicznosc dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

PKO Bank Polski SA jest bankiem uniwersalnym, dziatajgcym na terytorium catego kraju i jego dziatalno$¢ podlega takim samym wahaniom
sezonowym, jak cata polska gospodarka. Dziatalno$¢ pozostatych spétek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA réwniez nie wykazuje
istotnych cech sezonowoéci lub cyklicznosci.

Dziatalnos¢ sponsorska, charytatywna i promocyjna

Dziatania sponsorskie realizowane w | potroczu 2013 roku stuzyty ksztattowaniu pozytywnego wizerunku PKO Banku Polskiego SA, podnoszeniu
wartosci i prestizu marki oraz wspieraniu dziatalno$ci biznesowej. Zgodnie z planem dziatalno$ci sponsorskiej, Bank koncentruje sie na kilku
wybranych dziedzinach zycia spotecznego, w szczegélnosci projektach, ktére zachecajq do aktywnego i zdrowego stylu zycia, przyczyniajq sie do
rozwoju kultury, edukacji, poszerzajq wiedze na temat historii i dziedzictwa narodowego, promujq postawy patriotyczne. Wiodgcymi projektami
sponsorskimi, realizowanymi w tym okresie byty: program ,PKO Bank Polski - Biegajmy razem”, kontynuacja wspétpracy z Planetarium Centrum
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Nauki Kopernik, mecenat nad cyfrowq rekonstrukcjq filméw klasyki polskiego kina oraz partnerstwo z Uniwersytetem Warszawskim przy realizacji
Mistrzostw Swiata w Programowaniu Zespotowym.

PKO Bank Polski SA od lat wspiera wazne wydarzenia sportowe. W ramach programu ,,PKO Bank Polski - Biegajmy razem” Bank zacheca Polakow
do wspolnej aktywnosci. Bank jest m.in. sponsorem biegéw: Bieg Konstytucji 3 Maja, Bieg Powstania Warszawskiego, Bieg Niepodlegtosci oraz
maratonéw: Cracovia Maraton, Poznan Maraton i Wroctaw Maraton. Najlepsi biegacze bankowej druzyny startujq takze poza granicami Polski,
m.in. towarzyszq Maciejowi Kurzajewskiemu, ktory realizuje ambitny projekt ,,Korona Maratonéw PKO Banku Polskiego”. Zaktada on przebiegniecie
przez Macieja w 2013 roku siedmiu maratonéw na siedmiu kontynentach. Wspoélnie z radiowq , Trojkq” Bank realizuje inicjatywe ,Biegam bo lubie”.
Poczqwszy od 23 marca na ponad 60 stadionach lekkoatletycznych, ktére zgtosity sie do akcji, raz w tygodniu odbywajq sie bezptatne treningi pod
okiem profesjonalistow.

Najwiekszq inwestycjq sponsorskq Banku, zainicjowangq jeszcze w 2010 roku, jest sponsorowanie Planetarium. Celem wspétpracy z Centrum Nauki
Kopernik jest modyfikacja wizerunku PKO Banku Polskiego SA poprzez jego odmtodzenie i zdynamizowanie. Bank realizuje wspdlnie z Planetarium
wiele inicjatyw, szczegdlnie w kontek$cie programu edukacyjnego skierowanego do dzieci i mtodziezy, majgcego na celu rewitalizacje SKO.

Bank chetnie angazuje sie w projekty wspierajace rodzimq kulture, ktére sq inwestycjg w przyszto$¢ kolejnych pokolen. Szczegélnie ceniong
inicjatywq jest dziatanie na rzecz ochrony i popularyzacji dorobku polskiej kinematografii. Dzieki mecenatowi Banku nad cyfrowq rekonstrukcjqg
filmoteki polskiego kina, mtodzi ludzie bedg mogli we wspotczesnej jakosci obejrze¢ filmy z minionych lat, bedgce $wiadectwem polskiej historii i
kultury.

PKO Bank Polski SA po raz kolejny wspierat Akademickie Mistrzostwa Swiata w Programowaniu Zespotowym - najbardziej prestizowy konkurs
informatyczny na $wiecie, promujqcy zdolnych i ambitnych studentéw, umacniajgc tym samym wizerunek instytucji otwartej na mtodych ludzi. W
wydarzenie zaangazowata sie takze Fundacja PKO Banku Polskiego - m.in. jako fundator stypendiéw naukowych dla najlepszej polskiej druzyny.
W ramach wspierania kultury i sztuki Bank objgt mecenatem m.in. Filharmonie Narodowq w Warszawie, podjgt wspétprace z Operq Wroctawskg
oraz kontynuowat wspoétprace z Teatrem Polskim w Warszawie i z Muzeum Narodowym w Warszawie.

Jako jeden z lideréw rynku bankowego w Polsce, PKO Bank Polski SA czynnie uczestniczyt w organizacji kongreséw i konferencji, umozliwiajgcych
wymiane do$wiadczen i tworczych rozwiqzan pomiedzy réznymi srodowiskami biznesowymi. Bank sponsorowat m.in.: Il Europejski Kongres
Finansowy w Sopocie, Il Kongres CFO w Jachrance, konferencje CEE IPO SUMMIT. Wsparcie Banku pozyskaty takze wydarzenia o mniejszej skali,
istotne dla lokalnych spotecznosci.

Dziatania promocujne realizowane w | pétroczu br. skupiaty sie przede wszystkim na zakomunikowaniu nowatorskiego na rynku bankowym
systemu ptatnosci mobilnych IKO, dzieki ktéremu transakcje bezgotowkowe mogq odbywac sie bez uzycia karty ptatniczej. Pozostate dziatania
stuzyty wsparciu sprzedazy produktow juz istniejgcych. Komunikacja mediowa dostosowana byta do potrzeb poszczegdinych kampanii.
Dodatkowym wsparciem byty ulotki i plakaty w placéwkach Banku oraz kanaty komunikacji wewnetrznej. Od poczgtku 2013 roku wdrozono takze
zmodyfikowanq platforme komunikacji marketingowej z wykorzystaniem wizerunku Szymona Majewskiego pod nazwq przewodniq: ,Szymon na
kracach $wiata”.

Dziatania promocyjne spotek Grupy Kapitatowej Banku realizowane w | pétroczu 2013 roku stuzyty gtéwnie promocji produktéw i ustug
oferowanych przez Spofki, gtbwnie poprzez prase i Internet oraz udziat w krajowych targach.

Zadania Banku w zakresie dziatalno$ci charytatywnej sq realizowane przez Fundacje PKO Banku Polskiego. W | pétroczu 2013 roku Fundacja
udzielita 148 dotacji. Fundacja realizujgc Projekty Strategiczne oraz Projekty Lokalne i Indywidualne przyznata dofinansowanie beneficjentom w
siedmiu obszarach programowych:

1. 35% - ZDROWIE (ochrona zdrowia i profilaktyka zdrowotna) - m.in. na operacje ratujqce zycie, leczenie i rehabilitacje, na zakup sprzetu
rehabilitacyjnego, fundowanie lekow i $rodkéw opatrunkowych hospicjom i domom pomocy spotecznej oraz na program budowy Polskiego
Sztucznego Serca.

2. 32% - EDUKACJA (oswiata i nauka) - m.in. na wyjazdy edukacyjne dzieci i mtodziezy, wypoczynek letni i ziimowy dzieci z ubogich rodzin, zakup
pomocy dydaktycznych dla szkét, program stypendialny dla nauczycieli oraz stypendia indywidualne dla wybitnie uzdolnionych studentow.

3. 6% - NADZIEJA (pomoc spoteczna, skierowana w szczegolnosci do 0séb niepetnosprawnych) - m.in. na $wiadczenia w zakresie pomocy
spotecznej, w tym na dozywianie dzieci i mtodziezy w szkotach i placoéwkach opiekunczych, wspieranie podopiecznych doméw dziecka,
dofinansowywanie kurséw prawa jazdy oraz adaptacji pojazdow w programie Mobilno$¢ Oséb Niepetnosprawnych.

4. 12% - TRADYCJA (wychowanie z akcentem na wychowanie patriotyczne) - m.in. na publikacje z dziedziny historii Polski, nagrody w konkursie
poswieconym pamieci narodowej dla mtodziezy szkét ponadgimnazjalnych, wsparcie projektéw promujgcych wierno$¢ wobec dziedzictwa
narodowego, m.in. dofinansowanie warsztatow z zakresu dawnej muzyki polskiej, jak rowniez ratowanie zabytkéw zwiqzanych z historig Polski.

5. 5% - EKOLOGIA (ochrona srodowiska naturalnego w naszym kraju) - gtownie na realizacje projektu strategicznego dedykowanego ochronie
akwenéw wodnych w Polsce ze Stowarzyszeniem Ekologiczno-Kulturalnym - Klubem Gaja.

6. 9% - KULTURA - gtdwnie opieka nad sztukq, przede wszystkim ochrona dziedzictwa narodowego.

7. 1% - SPORT - gtébwnie na zachecanie dzieci i mtodziezy do aktywnosci fizycznej.

W 2013 roku Fundacja wraz z markq Inteligo wyemitowata specjalng karte charytatywngq ,Dobro procentuje”, w ktérej to klient moze wybra¢ jedng

z czterech inicjatyw charytatywnych z obszaru: EDUKACJA, NADZIEJA, ZDROWIE lub EKOLOGIA. Beneficjentami sq organizacje na state

wspotpracujgce z Fundacjq PKO Banku Polskiego. Na dzien 30 czerwca 2013 roku blisko 30 tys. uzytkownikéw postugiwato sie takq kartg,

generujqc dochody dla organizacji pozytku publicznego. Fundacja wspétorganizuje akcje charytatywne ,Biegajmy razem”, w ktorych wzieto udziat

746 uczestnikow przekazujgc w ten sposéb dotacje na leczenie i ratowanie zycia dla 10 os6b. W czerwcu ruszyta po raz kolejny Bankowa Akcja

Honorowego Krwiodawstwa, ktorej celem jest zebranie krwi dla potrzebujgcych i upowszechnienie idei honorowego krwiodawstwa wéréd

spoteczno$ci lokalnej, w tym pracownikéw Banku. Ogétem w pierwszym etapie akcji krew oddato 727 uczestnikow, ktérzy przekazali blisko 330

litrow krwi.
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Nagrody i wyrdZnienia

W | pétroczu 2013 roku PKO Bankowi Polskiemu SA oraz spotkom Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA przyznano szereg nagrod i
wyréznien, w tym gtéwnie:

Kategoria Instytucja

1. Nagroda Gospodarcza Prezydenta RP

PKO Bank Polski SA zostat uhonorowany Nagrodq Gospodarczq Prezydenta RP za przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego i dziatalno§¢ w
dziedzinie spotecznej odpowiedzialnosci biznesu.

Jako jedyny z laureatéw otrzymat dwie nominacje. Kapituta Konkursu przyznata je w kategoriach tad Korporacyjny i Spoteczna Odpowiedzialno$¢
Biznesu oraz Innowacyjno$¢. Nominacje oraz nagroda nazywana ,Polskim Gospodarczym Noblem” sq wyrazem uznania za wktad Banku w rozwoj
gospodarczy kraju oraz budowe pozytywnego wizerunku polskiej gospodarki.

2. 50 najwiekszych bankéw w Polsce

PKO Bank Polski SA kolejny rok z rzedu zwyciezyt w rankingu "50 najwiekszych bankéw w Polsce" przygotowanym przez redakcje "Miesiecznika
Finansowego BANK". W tym roku Kapituta Rankingu i redakcja "Miesiecznika Finansowego BANK" przyznaty takze dwie rownorzedne nagrody
specjalne - "Innowator Rynku Bankowego 2012 Roku" oraz "Wizjoner Rynku Bankowego 2012 roku". Tytut "Innowatora" otrzymat Zbigniew Jagietto
prezes Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA.

3. Bank doceniony w rankingach Forbesa

PKO Bank Polski SA w rankingu najdynamiczniej rozwijajgcych sie spotek gietdowych miesiecznika Forbes zostat laureatem 2. miejsca w kategorii
Banki. Wyroznienia te otrzymujq najlepsze, najszybciej i najdynamiczniej rozwijajgce sie spotki gietdowe, wybrane na podstawie tempa wzrostu
przychodow, aktywow, kapitatéow, wskaznikdw rentownosci i osigganych rezultatow w ostatnich trzech latach.

W Rankingu najlepszych biur maklerskich 3. miejsce zajgt Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA.

4. Lider Informatyki

W XI edycji konkursu Lider Informatyki Instytucji Finansowych 2012 ,Gazety Bankowej” PKO Bank Polski SA otrzymat nagrode w kategorii
»Systemy transakcyjne” za projekt ,Obstuga masowych $wiadczen”. Kapituta konkursu wyréznita réwniez Bank w kategorii ,Bankowo$¢
elektroniczna i e-finanse” za wdrozenie nowej oferty Szkolnych Kas Oszczednosci, ktorq dostosowano do wymagan rynku i mtodego pokolenia na
co dzien korzystajgcego z nowoczesnych technologii i Internetu.

5. Lider Swiata Bankowosci

Kapituta Konkursu Liderow Swiata Bankowosci, ktory odbyt sie w ramach Polskiego Kongresu Gospodarczego przyznata PKO Bankowi Polskiemu
SA nagrody w kategorii Najlepszy Bank oraz Najbardziej Innowacyjny Bank w 2012 roku za nowq oferte Szkolnych Kas Oszczednosci.

Kategoria Produkt

6.  Ztoty Bankier 2012

W czwartej edycji konkursu PKO Bank Polski SA zdobyt najwiekszq ilo$¢ pozytywnych opinii w kategorii najlepszy kredyt hipoteczny zajmujgc

I miejsce z ilosciq 37% oddanych gtosow.

Internauci wyréznili rowniez PKO Konto za Zero w kategorii najlepsze konto osobiste dla internauty, konto internetowe Inteligo w kategorii najlepsze
konto firmowe dla przedsiebiorcy oraz bankowo$¢ mobilng.

Wyrdézniono réwniez projekt Szkolnych Kas Oszczedno$ci w kategorii najbardziej innowacyjny produkt 2012 roku oraz spot reklamowy ,,Poznaj Moc
Oszczedzania” z udziatem Szymona Majewskiego, promujqcy lekcje oszczedzania w SKO dla najmtodszych.

7. Najciekawsza karta bankowa

Dwie wydawane przez Bank karty zwyciezyty w konkursie na Najciekawszq Karte Bankowg 2012 roku. Internauci uczestniczqcy w plebiscycie
zorganizowanym na portalu Banking-Magazine.pl uznali, ze niepowtarzalng grafikq wyrézniajq sie PKO Visa Ekspres i PKO Visa Gold.

Tytut Najciekawszej Karty do Konta zdobyta - cieszqca sie najwiekszq popularno$ciq wérdd klientow Banku - PKO Visa Ekspres ,Czarny Kot”. W
kategorii Najciekawsza Ztota Karta internauci wybrali PKO Visa Gold.

8. IKO nagrodzone w Konkursie Kongresu Gospodarki Elektronicznej

Kapituta Konkursu VIl Kongresu Gospodarki Elektronicznej organizowanego pod patronatem Zwigzku Bankow Polskich przyznata IKO nagrode w
kategorii Projekt Roku. Tytutem Ambasadora Gospodarki Elektronicznej w Konkursie uhonorowany zostat natomiast Wojciech Bolanowski Dyrektor
Pionu Bankowosci Elektronicznej w PKO Banku Polskim SA.

Kategoria Pracodawca

9. Idealny pracodawca

PKO Bank Polski SA znalazt sie w gronie najbardziej pozgdanych pracodawcéw w rankingach przygotowanych w oparciu o opinie studentéw.
Wysokq pozycje Banku potwierdzajq badania miedzynarodowej firmy Universum Global, jak i stowarzyszenia studentow AIESEC przeprowadzane
wsrod studentéw najlepszych uczelni w kraju.

PKO Bank Polski zajgt 3. miejsce w kategorii Biznes otrzymujqc tytut Idealnego Pracodawcy 2013 w jednym z najbardziej prestizowych rankingdéw
pracodawcow wg studentéw - Universum Student Survey. Byt jedynym bankiem w pierwszej dziesigtce rankingu.

10. Pracodawca Roku 2012

Bank zostat wyrézniony w rankingu na najbardziej pozgdanych pracodawcéw tegorocznej edycji badania Pracodawca Roku 2012 organizowanego
przez miedzynarodowq organizacje studenckq AIESEC. Badani studenci kierunkéw ekonomicznych uplasowali Bank na miejscu 6., awansujgc go z
miejsca 10. w ubiegtym roku. PKO Bank Polski jest jedynq polskq firmg w pierwszej dziesiqtce rankingu i najbardziej pozqgdanym pracodawcq w
sektorze bankowym. Znalazt sie wérdd takich firm jak: Ernst & Young, PWC, Google czy Deloitte.
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11. Solidny Pracodawca Dekady

PKO Bank Polski SA zostat nagrodzony tytutem ,Solidny Pracodawca Dekady” w jubileuszowej X edycji ogélnopolskiego konkursu organizowanego
przez Program Solidny Pracodawca Roku. Otrzymany tytut to dla Banku dowdd, ze nalezy do grona polskich spotek stwarzajgcych najlepsze i
najbardziej stabilne warunki pracy i rozwoju swoim pracownikom.

Konkurs ,Solidny Pracodawca” to jeden z najbardziej prestizowych ogdlnopolskich projektow w dziedzinie HR, wytaniajqcy firmy wyrézniajqce sie
najciekawszymi rozwigzaniami z zakresu polityki personalnej, nad ktérym patronat sprawuje dziennik ,Rzeczpospolita”.

Kategoria Cztowiek

12. Platynowa Antena

Zbigniew Jagietto, prezes PKO Banku Polskiego SA, otrzymat nagrode specjalng - Platynowq Antene - przyznanqg przez kapitute Konkursu Ztotych i
Krysztatowych Anten Swiata Mediow w konkursie organizowanym przez MM Conferences Polska za efektywne budowanie konwergencji pomiedzy
sektorem finansowym a telekomunikacyjnym.

13. Dyrektor Finansowy Roku

Kapituta konkursu uhonorowata Bartosza Drabikowskiego, wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA, odpowiedzialnego za Obszar Finansow i
Rachunkowosci, za szerokie rozumienie zadan Dyrektora Finansowego oraz wktad we wspieranie biznesu i wdrazanie innowacji.

Celem Konkursu ,Dyrektor Finansowy Roku” jest wyréznianie i promowanie 0séb zarzqdzajgcych finansami przedsiebiorstw, szczeg6lnie takich,
ktorzy skutecznie dziatajg w zmiennych warunkach rynkowych, sq profesjonalistami i biznesowymi wizjonerami budujgcymi warto$¢ firmy.

14. Nagroda im. Prof. Remigiusza Kaszubskiego

Piotr Alicki, wiceprezes Zarzqdu Banku odpowiedzialny za Obszar Informatyki i Ustug, uhonorowany zostat Nagrodq im. Prof. Remigiusza
Kaszubskiego przyznawanq przez Zarzqd Zwigzku Bankéw Polskich za innowacyjne rozwigzania w dziedzinie bankowosci.

Kapituta konkursu wyréznita wiceprezesa Piotra Alickiego za kierowanie innowacyjnymi projektami w obszarze bankowosci elektronicznej. Jest on
odpowiedzialny m.in. za wdrazanie rozwiqzan aplikacyjnych i infrastrukturalnych, ktére umozliwiajq oferowanie klientom Banku coraz
nowoczes$niejszych produktow i ustug. Najnowszym osiggnieciem Banku byto wprowadzenie autorskiej aplikacji IKO, ktéra umozliwia realizacje
ptatnos$ci przy wykorzystaniu telefonu i korzystanie z funkcjonalno$ci bankowos$ci mobilnej.

Kategoria Jakos¢

15. Nagroda JP Morgan

PKO Bank Polski SA zostat uhonorowany nagrodq 2012 Quality Recognition Award przyznanq przez JP Morgan Chase Bank New York za najwyzszq
jakos$¢ przekazéw komercyjnych i miedzybankowych zrealizowanych w 2012 roku.

Nagroda przyznawana przez jednq z najwiekszych amerykanskich instytucji finansowych jest $wiadectwem profesjonalnej obstugi transakcji
realizowanych przez Bank.

16. Marka Godna Zaufania

Juz po raz dziewigty PKO Bank Polski SA otrzymat Ztotq Statuetke w kategorii ,Bank” w badaniu European Trusted Brands. Wyrdznienie
przyznawane jest markom, ktore zdobyty najwieksze zaufanie konsumentéw. Wybrato go 27% oséb biorgeych udziat w badaniu miesiecznika
Reader’s Digest.

17. Jako$¢ na Bank 2013

PKO Bank Polski SA uplasowat sie w $cistej czotowce zajmujqc 3. pozycje w rankingu przygotowanym przez TNS Polska oraz ,Puls Biznesu”.
Ankieterzy szczegolnie docenili pracownikéw Banku za aktywnq postawe sprzedazowq, zaangazowanie oraz rzetelng analize potrzeb i oczekiwan
klientow.

18. Najlepsze Contact Center

PKO Banku Polskiego SA po raz czwarty zdeklasowat rywali w cyklicznym badaniu przeprowadzonym przez ARC Rynek i Opinia. W finalnym
rankingu obejmujacym kontakt telefoniczny i mailowy zdobyt blisko 98 punktow na 100 mozliwych do uzyskania.

Kategoria Inne

19. Dom Maklerski nagrodzony przez GPW

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA otrzymat nagrode za najwyzsze obroty zrealizowane przez animatora na rynku Catalyst w 2012 roku.
Wyrdznienia liderom polskiego rynku kapitatowego przyznata Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Podczas Gali ,Podsumowanie Roku
Gietdowego 2012” wyrdznieni zostali emitenci, cztonkowie Gietdy oraz autoryzowani doradcy, ktérzy w minionym roku szczegoélnie przyczynili sie do
rozwoju polskiego rynku gietdowego.

20. Byki i niedzwiedzie

Podczas 19 edycji nagrod ,Byki i Niedzwiedzie" zorganizowanej przez Gazete Gietdy Parkiet, za zmiany i skuteczne dgzenie do umocnienia pozycji,
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA otrzymat tytut ,0Domu maklerskiego roku 2012”.

W 2012 roku Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA znaczqco umocnit pozycje, zajmujgc 3 miejsce na rynku akeji wéréd doméw maklerskich na
GPW.

21. Inteligo numerem jeden w oczach klientéw i ekspertow

W rankingu ,Bank najblizszy klientowi” Inteligo okazato sie niekwestionowanym zwyciezcq, awansujqgc z 8. miejsca zdobytego przed rokiem. Inteligo,
internetowe ramie PKO Banku Polskiego SA, okazato sie by¢ najlepsze w kilku obszarach. Klienci i eksperci docenili m.in. infolinie, nowq szate
graficzng serwisu transakcyjnego oraz 0 zt za obstuge konta. Ranking po raz trzeci przygotowat Dziennik Gazeta Prawna we wspétpracy z firmami
Expander, Indicator oraz IQS.

22. Ranking Lideréw Car Fleet Management

PKO Leasing SA zajat drugie miejsce w Polsce w ww. rankingu opublikowanym przez Gazete Finansowq za 1l pétrocze 2012 roku.
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23. Ranking Lideréw leasingu

PKO Leasing SA zajat pierwsze miejsce w Polsce w ww. rankingu opublikowanym przez Gazete Finansowq w kategorii warto$ci oddanych w leasing
nieruchomosci za Il potrocze 2012 roku.

24. Srebra Perta Rynku FMCG 2013

Umowa o wspotpracy w zakresie poreczen transakcji leasingowych, podpisana przez PKO Leasing SA i Mazowiecki Fundusz Poreczen Kredytowych
Sp. z 0.0., zdobyta Srebrng Perte Rynku FMCG 2013 w kategorii najlepsza oferta leasingowa, w plebiscycie zorganizowanym przez miesiecznik
Wiadomosci Handlowe.

25. Prosperita 2012

PKO Leasing SA otrzymat nagrode Prosperita 2012 przyznawang przez miesiecznik Home&Market dla najlepszej firmy leasingowej w kraju.
,Nagroda gtéwna Prosperita 2012 dla PKO Leasing zostata przyznana za PKO Auto Leasing Mobilny oraz za jeden z najbezpieczniejszych portali
umoéw leasingu na rynku, najwiekszq sie¢ sprzedazy i mobilnych doradcoéw” - podata w uzasadnieniu Kapituta Nagrody.

26. Gazele Biznesu

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA otrzymato tytut Gazela Biznesu 2012 w rankingu organizowanym przez dziennik Puls
Biznesu.

27. Bezpieczenstwo bankowe - Ukraina

KREDOBANK SA zostat laureatem | miedzynarodowego konkursu ,Bezpieczefistwo bankowe - 2013” za wdrozenie rozwigzan informatycznych w
zakresie bezpieczenstwa informatycznego oraz ochrony kryptograficznej danych.

28. Inwestor roku - 2012 - Ukraina

KREDOBANK SA zdobyt wyrdznienie w konkursie ,Inwestor roku - 2012” organizowanym przez obwodowg administracje panstwowq we Lwowie
oraz Lwowskq Izbe Handlowo-Przemystowq za najwieksze inwestycje bankowe w gospodarce obwodu oraz atrakcyjng oferte w zakresie obstugi
matego i $redniego biznesu.

29. Butawa 2013

PKO Bank Polski SA zostat wyrézniony przez Polsko-Ukraifnskq Izbe gospodarczq nagrodq Butawa 2013.

Przyznana po raz pierwszy Polsko-Ukraifiska Nagroda Gospodarcza to wyréznienie dla oso6b i firm szczegélnie zastuzonych dla rozwoju polsko-
ukrainskiej wspotpracy gospodarczej. Kapituta Nagrody ztozona z przedstawicieli polskich i ukrainskich instytucji przyznaje jq firmom, ktorych
dziatalno$¢ odznaczajq sie szczegdlnymi osiggnieciami na rynku, bedagc synonimem sukcesu gospodarczego.

Umowy o subemisje oraz gwarancje uvdzielone podmiotom zaleznym

Wg stanu na 30 czerwca 2013 roku emisje obligacji PKO Leasing SA (spotki zaleznej od Banku) regulowata Umowa Organizacji, Prowadzenia i

Obstugi Programu Emisji Obligacji z dnia 10 listopada 2011 roku, aneksowana 8 pazdziernika 2012 roku, zgodnie z ktérqg maksymalna warto$¢

programu wynosi 600 min PLN.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2013 roku PKO Leasing SA wyemitowat obligacje na tgczng kwote 510 min PLN, w tym obligacje o warto$ci 227 min

PLN zostaty sprzedane na rynku wtoérnym, a obligacje o warto$ci 283 min PLN znajdowaty sie w portfelu PKO Banku Polskiego SA.

W | pétroczu 2013 roku PKO Bank Polski SA:

a) udzielit spotce Centrum Elektronicznych Ustug Phatniczych eService SA gwarancji do wysokosci 100 tys. PLN z tytutu zabezpieczenia
wypetnienia zobowiqzan wynikajgcych z umowy dystrybucyjnej; gwarancja zostata wystawiona na okres do dnia 30 wrze$nia 2014 roku,

b) podpisat aneks do udzielonej spotce PKO Leasing SA gwarancji do wysoko$ci 342 tys. PLN z tytutu najmu powierzchni biurowej przedtuzajqcy
okres obowigzywania gwarancji do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Zaciggniete kredyty i umowy poZyczek, gwarancji i poreczeri niedotyczgce dziatalnosci operacyjnej Banku

PKO Bank Polski SA nie zaciggnagt w | pétroczu 2013 roku zadnych kredytow, pozyczek, a takze nie otrzymat gwarancji i poreczen niedotyczqcych
dziatalno$ci operacyjnej. W | potroczu 2013 roku KREDOBANK SA nie zaciggnagt zadnych kredytéw, pozyczek, a takze nie otrzymat gwarangji i
poreczen niedotyczqcych dziatalno$ci operacyjnej tego banku.

Znaczgce umowy oraz istotne umowy z bankiem centralnym lub organami nadzoru

PKO Bank Polski SA nie zawart w | pétroczu 2013 roku istotnych uméw z bankiem centralnym lub organami nadzoru. W | pétroczu 2013 roku
jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie zawarty znaczqcych umoéw oraz nie zawarty istotnych uméw z bankiem centralnym lub organami
nadzoru.

W dniu 12 czerwca 2013 roku PKO Bank Polski SA zawart z Nordea Bank AB (publ), spotkq zarejestrowang w Szwecji, umowe okreslajgcg warunki
realizacji transakcji nabycia od Nordea Bank AB (publ) oraz innych podmiotéw z Grupy Nordea akcji spotek: Nordea Bank Polska SA, Nordea
Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA, Nordea Finance Polska SA. Szersza informacja na ten temat znajduje sie w ,Innych informacjach,
ktére sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian”.

Swiadczenia na rzecz 0sob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Petna informacja w zakresie wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz cztonkéw Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA oraz Rady Nadzorczej PKO
Banku Polskiego SA w okresie sprawozdawczym zostata przedstawiona w nocie 35 Skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.
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Stan zatrudnienia w PKO Banku Polskim SA oraz w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Na koniec | pétrocza br. zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zmniejszyto sie o 759 etatéw w stosunku do stanu na koniec |

potrocza 2012 roku. Zmiana wynikata ze zmniejszenia stanu zatrudnienia w PKO Banku Polskim SA.

Tabela 35. Stan zatrudnienia w PKO Banku Polskim SA oraz w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na dzier 30.06.2013 oraz 30.06.2012

Stan na Stan na Zmiana liczby
30.06.2013 30.06.2012 etatow
PKO Bank Polski SA 24 673 25 437 (764)
Pozostate spotki Grupy Kapitatowej 3120 3115 5
Razem 27 793 28 552 (759)

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitatowej, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej zostaty opisane w punkcie 5.2 niniejszego sprawozdania.

Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe w perspektywie co najmnief kwartafu

Na wyniki Banku i Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w perspektywie najblizszych kwartatéw wptywac¢ bedq procesy gospodarcze, jakie
bedq zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce $wiatowej oraz reakcje rynkdw finansowych. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw mie¢ bedzie polityka
stop procentowych realizowana przez Rade Polityki Pienieznej, a takze przez inne, najwieksze banki centralne.

Na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wptyw bedzie miata réwniez umowa dotyczqca transakeji nabycia przez
PKO Bank Polski SA akgji spotek: Nordea Bank Polska SA, Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA, Nordea Finance Polska SA.

Informacje o vdzieleniv przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczeri kredytu lub pozyczki lub udzieleniv gwarancji - tgcznie
Jjednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleZnej, jeZeli tgczna wartosc istniejgcych poreczeri lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

W | pétroczu 2013 roku PKO Bank Polski SA nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielit gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto$é 10% kapitatéw wrasnych Banku. W I pétroczu 2013 roku jednostki
zalezne PKO Banku Polskiego SA nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wrasnych Banku.

Wskazanie postgpowari toczgcych sie przed sgdem, organem wtfasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznef

Wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2013 roku, tgczna warto$¢ postepowan sqdowych, w ktorych Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
SA (tgcznie z Bankiem) sq pozwanym wynosita 366 080 tys. PLN, w tym 3 866 tys. PLN dotyczyto postepowan sqdowych na Ukrainie (na dzien 31
grudnia 2012 roku tgczna warto$é wyzej wymienionych postepowan sqdowych wynosita 404 689 tys. PLN), a kwota tqcznej wartosci postepowan
sqdowych z powodztwa Spotek Grupy Kapitatowej (fgcznie z Bankiem) wynosita 496 112 tys. PLN, w tym 195 170 tys. PLN dotyczyto postepowan
sqdowych na Ukrainie, gtownie zwigzanych z windykacjq kredytow udzielonych przez KREDOBANK SA oraz ze sporami dotyczqeymi podatkow (na
dzien 31 grudnia 2012 roku tgczna warto$é wyzej wymienionych postepowan sqdowych wynosita 360 205 tys. PLN).

Z udziatem Banku nie toczq sie postepowania sqdowe, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wrasnych. Pozostate spotki Grupy
Kapitatowej nie prowadzity postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczqcych zobowiqzan albo wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych PKO Banku
Polskiego SA.

Stanowisko Zarzgdu PKO Banku Polskiego SA w zakresie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
PKO Bank Polski SA nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na 2013 rok.
Inne informacje, ktore sq istotne dla oceny sytvacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian

1. Z dniem 8 stycznia 2013 roku Piotr Mazur zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu, ktéremu podlegajq sprawy z zakresu ryzyka i
windykacji, w zwigzku z wydaniem w tym dniu przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na jego powotanie w sktad Zarzqdu.

2. W dniu 20 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO Banku Polskiego SA odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Banku Jana
Bossaka i powotato w sktad Rady Nadzorczej Banku Elzbiete Mqczynskq-Ziemackq.

3. Umowa dotyczqca transakcji nabycia przez PKO Bank Polski SA akcji spotek: Nordea Bank Polska SA, Nordea Polska Towarzystwo

Ubezpieczen na Zycie SA, Nordea Finance Polska SA.

W dniu 12 czerwca 2013 roku PKO Bank Polski SA zawart z Nordea Bank AB (publ), spotkq zarejestrowanq w Szwecji, umowe okreslajgcg

warunki realizacji transakcji nabycia od Nordea Bank AB (publ) oraz innych podmiotow z Grupy Nordea:

a) 550671 403 akgji spotki Nordea Bank Polska SA, o wartos$ci nominalnej 5 zt kazda, stanowigcych 99,21% kapitatu zaktadowego Nordea
Bank Polska SA (,Akcje Nordea Bank Polska”), ktore zostang nabyte w drodze publicznego wezwania do zapisywania sig na sprzedaz
akgji, wraz z portfelem wierzytelnosci wobec klientow korporacyjnych Nordea Bank AB (publ) o warto$ci nominalnej wynoszqcej 3 604
min PLN wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2012 roku,
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b) 1725 329 akgji spotki Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA, o warto$ci nominalnej 111,59 PLN kazda, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie SA (,Akcje Nordea Polska Life”) oraz

c) 4100 000 akgji spotki Nordea Finance Polska SA, o wartosci nominalnej 1 zt kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Nordea
Finance Polska SA (,Akcje Nordea Finance Polska”).

Ustalona w umowie cena z tytutu nabycia akgji:

a) Nordea Bank Polska wynosi 2 642 min PLN i bedzie podlega¢ korekcie w zwigzku z wynikami finansowymi Nordea Bank Polska SA,

b) Nordea Polska Life wynosi 180 min PLN i bedzie podlega¢ korekcie w zwigzku z wynikami finansowymi Nordea Polska Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie SA,

c) Nordea Finance Polska wynosi 8 min PLN i nie bedzie podlega¢ korekcie.

Dodatkowe elementy transakcji

Jednym z element6w transakcji jest utrzymanie przez Grupe Nordea finansowania portfela kredytéw hipotecznych udzielonych przez Nordea
Bank Polska SA. Finansowanie zostanie zapewnione przez udzielenie przez Nordea Bank AB (publ) PKO Bankowi Polskiemu SA linii kredytowej
w kwocie do: 3 869,4 min CHF, 501,0 min EUR oraz 4,5 mIn USD na okres maksymalnie 7 lat, z okresem trzyletniej karencji w sptacie. Umowa
dotyczqca linii kredytowej ma zosta¢ zawarta przez Nordea Bank AB (publ) oraz PKO Bank Polski SA w dacie zamknigcia transakgji (closing).
Linia kredytowa ma zosta¢ zabezpieczona przelewem na zabezpieczenie wierzytelno$ci z tytutu portfela hipotecznego dokonanym na rzecz
Nordea Bank AB (publ) przez Nordea Bank Polska SA. Srednia efektywna marza w maksymalnym okresie finansowania w ramach linii
kredytowej wynosi 63 punkty bazowe powyzej wtasciwej stopy referencyjnej. Linia kredytowa nie przewiduje prowizji zwigzanych z
udzieleniem finansowania.

PKO Bank Polski SA odpozyczy $rodki pozyskane w ramach linii kredytowej na rzecz Nordea Bank Polska SA w formie linii kredytowej push-
down w kwocie do: 3 869,4 min CHF, 501,0 mIn EUR oraz 4,5 min USD na okres maksymalnie 7 lat, z okresem trzyletniej karencji w sptacie.
Linia kredytowa push-down bedzie niezabezpieczona, a jej warunki finansowe (marza kredytowa, prowizja) zostaty ustalone na warunkach
rynkowych.

Ponadto, w ramach transakcji Grupa Nordea zobowiqzata sie partycypowaé w ryzyku utraty wartoéci portfela kredytow hipotecznych
udzielonych przez Nordea Bank Polska SA na warunkach okre$lonych w umowie dotyczqcej podziatu ryzyka kredytowego, ktora zostanie
podpisana przez Nordea Bank AB (publ) oraz PKO Bank Polski SA w dacie zamknigcia transakcji (closing). Zgodnie z ww. umowq podziatu
ryzyka, Nordea Bank AB (publ) ponosi¢ bedzie w okresie 4 lat od zamknigcia transakcji 50% nadwyzki kosztu ryzyka portfela hipotecznego
ponad roczny poziom kosztoéw ryzyka ustalony na poziomie 40 punktéw bazowych za kazdy rok powyzszego czteroletniego okresu
obowigzywania umowy podziatu ryzyka.

Nordea Bank AB (publ) zobowiqgzuje sie takze utrzymac udzielone na rzecz Nordea Bank Polska SA pozyczki podporzgdkowane w kwotach
68,0 min CHF i 224,0 min CHF oraz terminach zapadalnoéci przypadajgcych odpowiednio w 2019 roku i 2022 roku. Zgodnie z ww. umowq
sptata obu pozyczek podporzgdkowanych nastgpi¢ ma na 5 lat przed terminem zapadalnosci okre$lonym w odpowiednich umowach
pozyczek podporzgdkowanych, pod warunkiem uzyskania stosownych zgéd regulacyjnych wymaganych dla dokonania kazdej sptaty.
Ponadto, w ramach transakcji Nordea Bank AB (publ) zobowigzata sie do spowodowania, ze Nordea Bank Polska SA zaoferuje PKO Bankowi
Polskiemu SA, w dniu zamkniecia transakgji (closing), warranty subskrypcyjne uprawniajgce PKO Bank Polski SA do objecia akcji nowej
emisji Nordea Bank Polska SA po cenie emisyjnej odpowiadajqcej cenie oferowanej w publicznym wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Nordea Bank Polska SA. Objecie przez PKO Bank Polski SA nowych akcji ma na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu adekwatnosci
kapitatowej tego Banku w zwigzku z transakcjq.

Realizacja transakdji

Zamknigcie transakgji (closing) jest uzaleznione od okreslonych w umowie warunkdw zamknigcia (warunkow zawieszajgcych), obejmujgeych

w szczeg6lnosci:

a) uzyskanie przez PKO Bank Polski SA zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na przejecie kontroli nad Nordea Bank
Polska SA, Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA i Nordea Finance Polska SA,

b)  uzyskanie przez PKO Bank Polski SA zgody ukrainskiego Urzedu Antymonopolowego na przejecie kontroli nad Nordea Bank Polska SA,
Nordea Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA i Nordea Finance Polska SA,

c) wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec nabycia przez PKO
Bank Polski SA Akcji Nordea Bank Polska oraz Akcji Nordea Life Polska w liczbie zapewniajgcej przekroczenie 50% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, odpowiednio, Nordea Bank Polska SA oraz Nordea Polska Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie SA,

d) $wiadczenie przez Grupe Nordea w ramach umowy outsourcingowej ustug IT umozliwiajgcych bezpieczne funkcjonowanie Nordea Bank
Polska SA w okresie poprzedzajgcym migracje do systemoéw IT PKO Banku Polskiego SA oraz

e) dokonanie rejestracji przez whasciwy sqd rejestrowy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Nordea Bank Polska SA celem
umozliwienia PKO Bank Polski SA objecia Nowych Akgiji.

W celu realizacji transakcji, zgodnie z umowg PKO Bank Polski SA w dniu 19 czerwca 2013 roku, tj. w terminie 7 dni roboczych od daty

podpisania, ogtosit publiczne wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Nordea Bank Polska SA.

Zamiarem PKO Banku Polskiego SA po zamknieciu transakgji (closing) jest dokonanie wykupu akcji pozostatych akcjonariuszy

mniejszo$ciowych Nordea Bank Polska SA w celu nabycia pozostatych akcji Nordea Bank Polska SA i podjecie niezbednych dziatan celem

zniesienia dematerializacji oraz wycofania akcji Nordea Bank Polska SA z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow

Wartoéciowych w Warszawie. Nastepnie dokonanie potqczenia Nordea Bank Polska SA z PKO Bankiem Polskim SA przez przeniesienie catego

majgtku Nordea Bank Polska SA na PKO Bank Polski SA (potqczenie przez przejecie).
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Strategiczne uzasadnienie transakcji

Transakcja ma na celu wzmocnienie pozycji PKO Banku Polskiego SA jako lidera w polskim sektorze bankowym, poszerzenie kanatéw
dystrybucji oraz doskonalenie jakosci ustug. Realizacja transakcji nabycia akcji spotek z grupy Nordea w znaczqgey sposéb poprawi pozycje
PKO Banku Polskiego SA w segmencie zamoznych klientéw detalicznych, wzmocni kompetencje w segmencie bankowosci korporacyjnej oraz
spowoduje wzrost w zakresie bancassurance.

Transakcja wykazuje znaczqey potencjat efektu synergii oraz wpisuje sie w strategie PKO Banku Polskiego SA na lata 2013-2015, ktorej
jednym z celdéw jest wzmocnienie pozycji Banku na polskim rynku oraz wzrost dokonany dzieki selektywnym akwizycjom.

Ogfoszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Nordea Bank Polska SA.

PKO Bank Polski SA w dniu 19 czerwca 2013 roku za posrednictwem Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego, przekazat Komisji Nadzoru
Finansowego, Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA oraz Polskiej Agencji Prasowej SA tre$¢ wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz 55 498 700 akcji spotki Nordea Bank Polska SA z siedzibq w Gdyni, upowazniajgcych do wykonywania 100 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu tego podmiotu.

Ogtoszenie wezwania nastgpito na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zwigzku z umowq dotyczgcq nabycia przez Bank
99,21% akcji Nordea Bank Polska SA od Nordea Bank AB (publ).

Informacje dot. transakgji oraz ogtoszenia wezwania byty przekazane w raportach biezgcych (odpowiednio: nr 37/2013 z dnia 12 czerwca
2013 roku i nr40/2013 z dnia 19 czerwca 2013 roku).

Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzqdzono sprawozdanie finansowe

1. W zwigzku z realizacjg umowy dotyczqcej nabycia akcji spotek wehodzqeych w sktad Grupy Nordea w Polsce:
a)  PKO Bank Polski SA ztozyt wnioski do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (11 lipca 2013 roku), Komisji Nadzoru Finansowego
(11 lipca 2013 roku) oraz ukrainskiego Urzedu Antymonopolowego (12 lipca 2013 roku),
b)  w dniu 8 sierpnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Nordea Bank Polska SA podjeto m.in. uchwate:
i. dotyczqcq jednokrotnej emisji 20 milionéw imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych ich posiadacza do
objecia, na warunkach okreslonych w uchwale, tqcznie nie wiecej niz 20 milionéw akcji zwyktych imiennych serii N tego Banku
0 tqcznej warto$ci nominalnej 100 milionéw PLN oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Nordea Bank Polska
SA o kwote nie wyzszq niz 100 milionéw PLN w drodze emisji akcji serii N w celu przyznania praw do objecia akdji tej serii
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane na podstawie tej Uchwaty; uprawnionym do objecia
warrantow subskrypcyjnych serii A bedzie wytqcznie podmiot, na ktérego wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Nordea Bank Polska SA odpowiedzq akcjonariusze tego Banku posiadajgcy nie mniej niz 99% gtoséw na WZA (Uchwata nr 3),
ii. dotyczqcq warunkowego powotania do Rady Nadzorczej Nordea Bank Polska SA przedstawicieli PKO Banku Polskiego SA
Panow: Zbigniewa Jagietto, Jakuba Papierskiego, Bartosza Drabikowskiego, Piotra Alickiego, Pawta Borysa i Jarostawa
Orlikowskiego, ze skutkiem na godzine 24.00 w ostatnim dniu wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji ww. Banku
ogtoszonego przez PKO Bank Polski SA (Uchwata nr 2).

2. W dniu 19 lipca 2013 roku nastqgpito przeniesienie aktywéw OFE POLSAT do PKO BP Bankowego OFE i tym samym zostat zakonczony proces
potgczenia ww. OFE. Oszczedno$ci zgromadzone przez Cztonkéw OFE POLSAT zostaty przeliczone i w cato$ci przeniesione na rachunki tych
Cztonkéw w PKO BP Bankowym OFE.

3. W dniu 31 lipca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PKO Leasing SA (spotki zaleznej od Banku) podjeto uchwate o objeciu
100% udziatéw w powotanej spotce kapitatowej z siedzibg w Szwecji. Dominujgcym przedmiotem dziatalnosci Spotki bedzie dziatalno$¢
leasingowa. Trwajq prace zwiqzane z utworzeniem ww. Spofki.

4. W dniu 21 sierpnia 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Qualia Development Sp. z 0.0. (spotki zaleznej od Banku)
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o 20 348 tys. PLN oraz o zwrocie doptat wniesionych przez PKO Bank Polski SA
w wysokos$ci 215 460 tys. PLN. Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki zostanq objete przez PKO Bank Polski SA.

5. W dniu 20 sierpnia 2013 roku Zarzqd PKO Banku Polskiego SA podjqt uchwate wyrazajgcq zgode na objecie przez PKO Bank Polski SA
udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Finansowa Kompania "Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. (spotki posrednio zaleznej od
Banku) maksymalnie do kwoty 60 825 tys. USD. Rozpoczeto procedury zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego ww. Spotki. W
wyniku objecia przez Bank ww. udziatéw Spétka stanie sie spotkq bezposrednio zalezng od Banku.
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Oswiadczenie Zarzgdu PKO Banku Polskiego SA

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:
1. potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami

rachunkowosci oraz odzwierciedlajq w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Grupy Kapitatowej PKO Banku

Polskiego SA oraz jej wynik finansowy,
2. potroczne sprawozdanie Zarzqdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiqgnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, w

tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
Zarzqd PKO Banku Polskiego SA o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglqdu poétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident dokonujqcy
tego przeglqdu, spetnit warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglqdu, zgodnie z wta$ciwymi przepisami i normami

zawodowymi.

(&

Bank Polski

Niniejsze Sprawozdanie Zarzqdu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spétki Akcyjnej za |
potrocze 2013 roku liczy 48 kolejno ponumerowanych stron.

Podpisy wszystkich cztonkow Zarzqdu Banku

26.08.2013

26.08.2013

26.08.2013

26.08.2013

26.08.2013

26.08.2013

26.08.2013

Zbigniew Jagietto

Piotr Alicki

Bartosz Drabikowski

Piotr Mazur

Jarostaw Myjak

Jacek Obtekowski

Jakub Papierski

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu
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