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FUNDUSZE EMERYTALNE

Aktywa OFE przekroczyty 350 mid z

Lipiec przyniost bardzo dobre wyniki otwartych funduszy emerytalnych. Wszystkie OFE
zakonczyly miesiac na plusie, a ich srednia stopa zwrotu wyniosta 6,1%. Jednoczesnie
wartos¢ aktywéw zgromadzonych w funduszach zwiekszyta sie o blisko 20 mid zi,

osiggajac najwyzszy poziom w historii.
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Lipiec na globalnych rynkach akcji przebiegat pod znakiem duzej zmiennosci i wyraznej rotacji
sektorowej. Na poczatku miesigca
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Mimo generalnie dobrego sezonu wynikowego inwestorzy zaczeli redukowac¢ pozycje w
najdrozszych i najbardziej popularnych spétkach technologicznych.
producentéw pétprzewodnikéw stracit w lipcu ponad 13%, a sektor technologiczny okoto 4%.
Jednoczesnie o niemal 9% wzrosty spotki energetyczne, a o 6,5% finansowe. Akcje typu value
zyskaly 3,6%, podczas gdy spotki wzrostowe stracity 2,5%. S&P 500 zakonczyt miesigc w
poblizu poziomdéw z konca czerwca, Nasdaq spadt o okoto 3,7%, a technologiczny Nikkei 225
o niemal 8%. Szczegdlnie stabo wypadly Korea Potudniowa i Tajwan, mocno uzaleznione od
koniunktury w sektorze potprzewodnikéw.

Indeks globalnych

Na tym tle warszawska gietda wyrozniata sie zdecydowanie pozytywnie. WIG20 wzrést w lipcu
0 9,3% i zakonczyt miesigc na poziomie 3920 pkt, tuz przy historycznym maksimum z 2007
roku. Zamkniecie z 31 lipca byto najwyzsze w historii; intradayowy rekord padt na kolejnej sesji,
juz w sierpniu. Szeroki WIG ustanawiat natomiast kolejne rekordy, zyskujgc w lipcu 8,7%.
Przewaga GPW wynikata przede wszystkim ze struktury polskich indeksow. WIG20 ma
niewielkg ekspozycje na producentow potprzewodnikdw i globalne spétki technologiczne, ktére
w lipcu znalazty sie pod presjg. Bardzo duzy udziat majg w nim za to banki, ubezpieczyciele,
spotki paliwowe, energetyczne i surowcowe. Bardzo dobrze wypadly takze srednie spéiki,

ktorych indeks poszedt w goére o 8,5%. Jedynie sWIG80 odnotowat skromny wzrost 0 0,5%.

Wyniki OFE
. . . °
Wyt ey ey i 2029 @ analizy
fundusz ‘ 1mies. ‘ 3 mies. ‘ 6 mies. ‘ 12 mies. | 24 mies. | 36 mies. ‘ 60 mies. ‘ 120 mies. ‘ YTD

Allianz Palska OFE 6,7% 12,1% 15,9% 33,3% 68,5% 100,7% 132,3% 2252% 23,0%
OFE PZU "Ztota Jesien” 6,6% 11,8% 15,9% 35,2% 71,6% 102,5% 127,5% 2341% 23.4%
Vienna OFE 6,3% 12,7% 16,1% 33,4% 66,4%  994% 1221% 2123% 23,0%
UNIQA OFE 6,3% 12,2% 15,2% 32,6% 66,6% 97,5% 120,8% 206,8% 22,0%
Generali OFE 6,1% 12,7% 15,6% 32,8% 66,9% 100,6% 126,9% 2197% 224%
Srednia FE EMP 6,1% 12,5% 16,3% 34,4% 68,9% 102,2% 127,8% 224,5% 23,4%
Nationale-Nederlanden OFE 6,0% 13,0% 16,9%  34,6% 69,3% 102,5% 123,9% 224,0% 24,0%
OFE Pocztylion 5,8% 12,6% 16,5% 33,9% 68,6% 102,3% 127,2% 2281% 23,2%
PKQ BP Bankowy OFE 4,9% 13,1% 18,5% 39,2% 73,8% 112,6% 140,3% 241,8% 26,6%

Zradto: FUNDenline FI, Analizy.pl

W  lipcu 2026
roku OFE zyskaty
Srednio 6,1%

Dla wynikéw zarzadzania osigganych przez fundusze emerytalne najwieksze znaczenie majg
wiasnie notowania z GPW, gdyz przeszio 80% aktywéw OFE majg ulokowane w akcjach
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krajowych spotek. Najlepszy wynik w lipcu wypracowat Allianz Polska OFE, ki6rego jednostka

zyskata 6,7%. Niewiele stabszy rezultat osiggngt OFE PZU ,,Ztota Jesien” — 6,6%. Po 6,3%
zarobity Vienna OFE oraz UNIQA OFE. Na drugim koncu zestawienia znalazt sie PKO BP

Bankowy OFE, ktory zakorczyt miesigc z wynikiem 4,9%.
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Od poczatku roku przecietny wynik OFE siegnat juz 23,4%. W tym horyzoncie liderem pozostaje
PKO BP Bankowy OFE, ktory zarobit 26,6%. Kolejne miejsca zajmujg Nationale-Nederlanden
OFE z wynikiem 24,0% oraz OFE PZU ,,Ztota Jesien” — 23,4%.

Ranking OFE

W czerwcowym rankingu funduszy emerytalnych opartym na wskazniku mierzacym relacje
zysku do ryzyka (Information Ratio) najwyzszg pozycje utrzymat PKO BP Bankowy OFE, ktore
jako jedyne zachowato dwie najwyzsze noty, natomiast na drugie miejsce powrdcito OFE PZU,
poprawiajgc note roczng do maksymalnej i spychajgc na najnizszy stopien podium Nationale-
Nederlanden OFE, ktore z kolei stracito jedno oczko w horyzoncie rocznym.

Przetasowanie nastgpito tez w dole tabeli, gdzie Allianz Polska OFE poprawit note trzyletnig
o dwa punkty i wyprzedzit UNIQA OFE.

Ranking funduszy emerytalnych (lipiec 2026) © analizy”
wynik ranking

Lp. Nazwa funduszu

lipiec | o12m | 036m 12m | 36m
1 PKO BP Bankowy OFE 4,9% 39,2% 112,6% (@) [ 1)
2 OFE PZU "Ziota Jesien” 6,6% 35,2% 1025% @@ (3 I
3 Nationale-Nederlanden OFE 6.0% 34,6% 102,5% (2 ] GE@
4 OFE Pocztylion 5,8% 33.9% 1023% @G (4 ]
5 Vienna OFE 6.3% 33,4% 994% = Q=
6 Generali OFE 6.1% 32,8% 1006% €= (1]
7 Allianz Polska OFE 6,7% 33,3% 1007% @& O
8 UNIQA OFE 6.3% 32,6% 975% @ @

Zrodto: Analizy.pl

Aktywa funduszy emerytalnych

Na koniec lipca aktywa netto OFE wynosity 354,9 mld zt, wobec 334,9 mid zt miesigc wczesniej.
Oznacza to wzrost 0 5,9%, czyli niemal 19,9 mld zt. Jest to nowy rekord wysokosci aktywéw.

W lipcu 2026 r. aktywa

Ponownie na niekorzy$¢ OFE zadziatat ,suwak”, czyli mechanizm nakazujgcy przekazywanie otwartych funduszy

czesci sktadek przysztych emerytow do ZUS-u na 10 lat przed osiggnigciem wieku emerytalnych wzrosty
emerytalnego. W lipcu OFE przekazaty do ZUS-u 1,41 mld ztotych, podczas gdy otrzymaty zen 05.9% do 355 mid zt
skfadki w wysokosci niespetna 420 min zi. ’

Aktywa OFE wzrosty w lipcu 0 5,9% @ analizy’

Wartosc¢ aktywow netto | udziat w rynku OFE
Fundusze emerytalne OFE 2026-06-30 2026-07-31 dynamika

min PLN | struktura min PLN struktura

MationaleNederlanden OFE 93 385 27.9% 98 767 27,8% 5,8%
Allianz Polska OFE 83 306 24,9% 88 533 24,9% 6,3%
OFE PZU "Ztota Jesien” 44 417 13.3% 47 212 13,3% 6,3%
Generali OFE 42 696 12,7% 45 200 12,7% 5.9%
ienna OFE 28 436 8.5% 30 145 8,5% 6,0%
UNIQA OFE 20 588 6,1% 21 811 6,1% 5,9%
PKO BP Bankowy OFE 16 266 4,9% 17 015 4.8% 4,6%
OFE Pocztylion 5851 1,7% 6174 1,7% 5,5%
Razem 334 946 100% 354 858 100% 5,9%

Zrodto: FUNDoenline FE, Analizy.pl

Najwiekszym funduszem pozostaje Nationale-Nederlanden OFE, zarzadzajacy aktywami
o wartosci 98,8 mid zt i majgcy 27,8% udziatu w rynku. Drugg pozycje zajmuje Allianz Polska
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OFE z aktywami na poziomie 88,5 mid zt i udziatem wynoszgcym 24,9%. tacznie dwa

najwieksze fundusze odpowiadajg za ponad potowe aktywdw catego rynku. I GTE

Komentarz IGTE

— OFE po raz kolejny pokazujg, jak duzy potencjat ma polski rynek kapitatowy. W lipcu osiggnety
stope zwrotu na poziomie 6,1%, a od poczatku roku — 23,4%. To rezultat dobrej koniunktury na
warszawskiej gietdzie, trafnych decyzji zarzgdzajgcych i dtugoterminowego podejscia do
inwestowania — komentuje Matgorzata Rusewicz, prezeska Izby Gospodarczej Towarzystw
Emerytalnych.

Izba Gospodarcza
Towarzystw Emerytalnych

— Wkrétce z potencjatu krajowego rynku bedg mogli tez fatwiej korzysta¢ inwestorzy
indywidualni. Uchwalona ustawa o Osobistych Kontach Inwestycyjnych (OKI) czeka na podpis
Prezydenta. Jesli wejdzie w zycie od poczagtku 2027 r., inwestorzy zyskajg mozliwo$c¢ lokowania
kapitatu do kwoty 100 000 zt. bez podatku Belki, a podatek od aktywdw inwestycyjnych pojawi
sie dopiero po przekroczeniu tej wartoSci. Dzieki temu nasi klienci bedg mogli budowac
znaczgcy portfel na preferencyjnych zasadach podatkowych — wskazuje Matgorzata Rusewicz.
— To rozwigzanie o ogromnym potencjale spotecznym. OKI mogg sta¢ sie impulsem do
upowszechnienia kultury inwestowania w Polsce, budowania dfugoterminowego kapitatu oraz
zwiekszy¢ udziat inwestoréw indywidualnych w rozwoju polskich przedsigbiorstw.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
— skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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