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1. WYBRANE DANE FINANSOWE *

w wyniku spadku pozycji dochodowych o 4,1% (r/r), przy wzro$cie kosztéw o
PLN 1150,6 MLN - 37,8% (r/r) 3,2% (r/r) oraz przy 4,3x wzroscie ujemnego wyniku z tytutu odpiséw
aktualizujgcych wartos¢

w efekcie spadku wyniku odsetkowego o 21,1% (r/r), przy wzroscie wyniku z
pozycji wymiany oraz wyniku z operacji finansowych (tacznie 2,3x)

WYNIK NA
DAALNO Sl PLN 43349 MLN - 41% ()

BIZNESOWEJ*

) o w wyniku zawezania marz depozytowych w efekcie spadku rynkowych stép
ooévgyrﬁ'c'?w PLN 23016 MLN 21.1% () procentowych i dynamicznego przyrostu portfela depozytéw (+23,3% r/r)

w efekcie spadku przychodéw prowizyjnych z tytutu obstugi funduszy
inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzadzanie) o 35,5% (r/r), przy
wzroscie przychodéw prowizyjnych z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek o
8,9% (r/r)

WYNIK Z PROWIZJI PLN 1171,8 MLN - 19% (r/r)

| OPLAT

w wyniku wzrostu kosztéw rzeczowych i pozostatych o 16,5% (r/r) oraz kosztow

PLN (2075,1) MLN  + 32% (1) oo 6 0,79 (i)

w efekcie spadku zysku netto o 37,8% (r/r), przy wzroscie kapitatéw wtasnych

0, -
18,0% 12,1 Pp. ogoétem o 13,0% (r/r)

1,9% - 1,3 Pp- w wyniku spadku zysku netto o 37,8% (r/r), przy wzroscie aktywéw o 20,9% (r/r)

*WYNIK NA DZIALALNOSCI BIZNESOWEJ (,PRZYCHODY") ROZUMIANY JAKO WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ BEZ UWZGLEDNIENIA OGOLNYCH KOSZTOW ADMINISTRACYJNYCH
ORAZ WYNIKU Z TYTULU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH.

! Wskaznik ROE brutto/netto liczony jako relacja zysku brutto/netto za okres 01.07.2008-30.06.2009 oraz $rednich kapitatow
whasnych (liczonych jako Srednia ze stanu kapitatow wtasnych na 30.06.2008 roku oraz 30.06.2009 roku); wskaznik ROA
brutto/netto liczony jako relacja zysku brutto/netto za okres 01.07.2008-30.06.2009 oraz Srednich aktywow (liczonych jako Srednia
ze stanu aktywéw na 30.06.2008 roku oraz 30.06.2009 roku).



Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za | p6trocze 2009 roku

2. UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE MAJACE WPLYW NA DZIALALNO SC | WYNIKI GRUPY
KAPITALOWEJ PKO BP SA

Otoczenie makroekonomiczne

W | potowie 2009 roku odnotowano dalsze pogtebienie spowolnienia Tempo wzrostu PKB ijego skiadowsch
gospodarczego zapoczatkowanego w Il potowie 2008 roku, przy o
kontynuacji gtebokich spadkow sprzedazy eksportowej, ale takze
negatywnym efekcie globalnej recesji na sktadowe popytu krajowego
(inwestycje, konsumpcja prywatna, likwidacja zapaséw). Publikowane
dane miesieczne wskazujg na spadek dynamiki wzrostu PKB w I
kwartale w kierunku 0,5% r/r, po wzroscie o 0,8% w | kwartale . . . . . 3
2009 roku. 1Q06  3Q06  1Q07  3Q07  1Q08  3Q08  1Q09
W relacji do poprzednich kwartatébw nastgpito réwniez ostabienie
tempa wzrostu dochodéw gospodarstw domowych, przy zmniejszeniu
rocznego tempa wzrostu wynagrodzen w sektorze przedsigebiorstw do Bezrobodie | zatrudnienie
Srednio ok. 5% w skali roku, przy wzroscie emerytur i rent 207 (koniec okresu,%)
pracowniczych w okresie styczen-czerwiec o ok. 9,5% w skali roku. 15
Od lutego notowany byt spadek zatrudnienia w przedsiebiorstwach w
skali roku. W | kwartale stopa bezrobocia wzrosta do 11,2%,
natomiast w Il kwartale sezonowo obnizyta sie do 10,7%.

Inflacja mierzona wskaznikiem CPI nieznacznie wzrosta do 3,5% r/r o r-—
w czerwcu br. z 3,3% r/r w grudniu ub. r. Wzrost wskaznika inflacji L3 26 1Q0T Q07 1Q08 3Qu8 1009
wynikat przede wszystkim z deprecjacji kursu ztotego, podwyzek cen
regulowanych, wzrostu cen zywnosci oraz paliw wraz ze wzrostem
cen ropy naftowej na rynkach globalnych w Il kwartale 2009 roku.

PKB

Konsumpcja Inwestycje

10 1

Stopa bezrobocia rejestrowanego

Wzrost zatrudnienia r/r w przedsiebiorstwach

Koniunktura gieldowa

W | poéhroczu 2009 roku sytuacja na GPW w Warszawie pozostawata pod wplywem nastrojow na
gietdach zagranicznych, ostabienia zlotego, a takze niepewnosci co do przysziej kondycji polskiej
gospodarki i finansow publicznych.

Zmiany indeksow akcji na GPW byty silnie dodatnio skorelowane ze zmianami cen akcji na gietdach w
USA i Europie Zachodniej. Silne spadki kursow akcji w styczniu byly kontynuowane w lutym, kiedy
indeks WIG obnizyt sie do poziomu ze stycznia 2004 roku. Wyhamowanie odnotowane pod koniec
lutego byto powigzane z deprecjacjg ztotego. Od potowy marca, podobnie jak na rynkach rozwinietych,
rozpoczeta sie korekta wzrostowa. W maju kursy akcji zmieniaty sie w poziomym pasmie wahan. W
czerwcu rynek powrdcit do trendu wzrostowego. Drugi kwartat byt jednym z najlepszych w catej historii
warszawskiej gietdy, przynoszac zwyzke WIG-u o0 26,6%. W | p6troczu 2009 roku odnotowano wzrost
WIG o0 11,7%, podczas gdy WIG Banki spadt 0 15,4%.
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W | péiroczu 2009 roku na GPW odbylo sie 6 debiutéw, wobec 23 w | péiroczu 2008 roku i 10 w I
poétroczu 2008 roku. W Il kwartale 2009 roku warszawska gietda zajeta pierwsze miejsce wsrdod gietd
europejskich pod wzgledem liczby ofert pierwotnych i drugie (po gietdzie londynskiej) pod wzgledem ich
wartosci.

Wartos¢ rynkowa spotek notowanych na GPW na koniec | potrocza 2009 roku wzrosta do 547 mid zi, tj.
0 17,5% w porownaniu ze stanem na koniec 2008 roku (wobec spadku o ok. 48% w Il potroczu 2008
roku).

Odnotowano spadek obrotéw akcjami, obligacjami i kontraktami terminowymi odpowiednio o 2,9%,
47,6% i 80,3% w porownaniu z obrotami w Il potroczu 2008 roku. Wedtug danych Federacji Europejskich
Gietd Papieréw Wartosciowych warszawska gietda uzyskata pozycje lidera w Europie Srodkowo-
Wschodniej pod wzgledem wartosci obrotéw akcjami oraz kapitalizacji akciji.
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Koniunktura na GPW oddziatywata na sytuacje na rynku bankowym oraz niebankowym rynku
finansowym. Odnotowano:

— spadek wycen bankéw,

- stabilizacje w zakresie udziatlu akcji w oszczednosciach ludnosci przy wzroscie udziatu lokat
bankowych i spadku funduszy inwestycyjnych,

- wzrost aktywow funduszy inwestycyjnych,

— wazrost aktywow funduszy emerytalnych na skutek wynikéw zarzadzania.

Polityka pieni ezna NBP

Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe o 150 p.b. do 3,5% w przypadku stopy referencyjnej
NBP na koniec czerwca 2009 roku. Decyzje Rady byty uzasadniane ryzykami dla spadku inflacji ponizej
celu inflacyjnego NBP w warunkach postepujgcego pogorszenia aktywnosci gospodarki polskiej w
warunkach nasilania sie kryzysu finansowego i recesji gospodarki swiatowej. W maju 2009 roku RPP
obnizyla stope rezerwy obowigzkowej o 0,5 p.p. do poziomu 3,0%. Decyzja ma zastosowanie do
rezerwy obowigzkowej podlegajacej utrzymaniu od dnia 30.06.2009 roku.

Sytuacja polskiego sektora bankowego
W | pétroczu 2009 roku na sytuacje polskiego sektora bankowego miaty wptyw nastepujace czynniki:

— wazrost ryzyka kredytowego,
— ograniczenia w pozyskiwaniu srodkéw finansowych,
— pogorszenie perspektyw wzrostu gospodarczego.

Ograniczenia w dostepie do finansowania na rynku miedzybankowym oraz od zagranicznych bankéw-
matek, zintensyfikowaty dziatania bankéw majace na celu pozyskanie depozytéw na rynku krajowym.
Nasilajaca sie konkurencja zmuszata banki do utrzymywania polityki wysokiego oprocentowania
depozytéw. Pod wplywem rosngcego ryzyka pogorszenia jakosci portfela kredytowego nastgpito
wyrazne zaostrzenie polityki kredytowej bankéw i wyhamowanie akcji kredytowej. Naleznosci zagrozone
sektora niefinansowego od poczatku br. wzrosty o 50%, a ich udziat w naleznosciach ogétem wynidst
6,3% wobec 4,5% z konca 2008 roku.

Od poczatku br. wartos¢ portfela kredytowego ogotem wzrosta o ok. 35 mid z, tj. 0 5,4% (ok. 27% r/r),
jednak ponad 30% przyrostu bylo efektem zmian kursowych. Po ich wyeliminowaniu faktyczny przyrost
kredytow wyniést ok. 24 mid z} i stanowit 33% przyrostu odnotowanego w analogicznym okresie ub.r.
Dotyczyt on przede wszystkim kredytow dla gospodarstw domowych, ktore zwiekszyty sie nominalnie
0 ok. 30 mld z}, przy czym przyrost po korekcie o efekt kursowy wyniést ok. 22 mid zi. Przyrost portfela
kredytowego netto PKO BP SA w analizowanym okresie wynidst 6,9 mld zi, tj. 7,1% (ok. 27% r/r).

Banki odnotowaly spadek sprzedazy kredytow mieszkaniowych. Wartos¢ udzielonych kredytow
mieszkaniowych wyniosta 16,8 mid zi, tj. prawie o polowe mniej niz w analogicznym okresie ub.r.
W efekcie, przyrost catego portfela kredytéw mieszkaniowych stanowit ok. 34% przyrostu uzyskanego
rok wczesniej. W | p6troczu 2009 roku wartos¢ portfela kredytéw mieszkaniowych brutto PKO BP SA
wzrosta 0 3,2 mid zt, tj. 7,1%.

Nastgpito wyhamowanie akcji kredytowej dla przedsigbiorstw. Wartos¢ kredytow dla przedsigbiorstw
wzrosta nominalnie o ok. 4 mid zi. Caly przyrost wynikat jedynie ze zmian kursowych.

Spowolnienie dotkneto takze rynek depozytow. Depozyty gospodarstw domowych zwiekszyly sie od
poczatku br. nominalnie o ok. 31 mid z}, tj. 0 9,4% (24,2% r/r), natomiast depozyty przedsiebiorstw
obnizyly sie o ok. 0,9 mid zt. W rezultacie depozyty ogétem wzrosty o ok. 31 mid zt (w tym 5,8 mid z
depozytéw instytucji rzgdowych), a ich przyrost stanowit ok. 73% uzyskanego w | p6troczu 2008 roku.

Mniejsza aktywno$¢ bankéw na rynku kredytowym oraz utrzymujgca sie konkurencja cenowa
o depozyty, przy rosnacych kosztach tworzenia odpiséw (rezerw) na naleznosci zagrozone, przetozyty
sie na gorsze wyniki finansowe bankéw. Banki szukajac oszczednosci ograniczyty koszty dziatania, w
tym niektére zdecydowaty sie na redukcje liczby pracownikéw, zmniejszenie wynagrodzen i premii,
obnizenie kosztéw szkolen oraz redukcje kosztéw administracyjnych.

Sytuacja w polskim sektorze pozabankowym
Sektor funduszy inwestycyjnych

W | poétroczu 2009 roku, wraz z poprawg koniunktury gietdowej, na rynku funduszy inwestycyjnych
nastgpito odwrocenie trendu spadkowego charakterystycznego dla poprzednich okreséw. Aktywa
funduszy wzrosty do 77,2 mid zt, tj. o 3,5 mid zt, wobec spadku w Il pétroczu 2008 roku o 22,6 mid zt.
Wzrost aktywéw funduszy byt wynikiem dodatniej wyceny jednostek uczestnictwa i ujemnego salda



Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za | p6trocze 2009 roku

wptat i umorzen. Z funduszy odptynety netto srodki o wartosci 1,9 mid zt wobec 9,4 mid zt w Il péiroczu
2008 roku. Na skutek mniejszego naptywu nowych srodkdéw oraz zmiany struktury aktywow funduszy
inwestycyjnych mozna spodziewac sie spadku przychodéw towarzystw funduszy inwestycyjnych z tytutu
optat manipulacyjnych oraz przychodéw za zarzadzanie funduszami. Koniunktura na rynku funduszy
negatywnie oddziatywata na przychody pozaodsetkowe bankéw uczestniczacych w ich dystrybuciji.

Rynek otwartych funduszy emerytalnych

W | potroczu 2009 roku aktywa otwartych funduszy emerytalnych wzrosty do 152,9 mid z, fj.
0 14,6 mid zt (10,6%). Na te sytuacje oddziatywat przede wszystkim naptyw nowych $rodkéw z ZUS
(+11,5 mid zf). Mniejszy wplyw mialy natomiast rezultaty zarzadzania (+4,7 mld zf), co bylo
spowodowane koniunkturg na rynku akcji i obligacji. W | pétroczu 2009 roku nieco zmienita sie struktura
portfela inwestycyjnego OFE. Wobec stanu na koniec 2008 roku zmniejszyt sie udziatl skarbowych
papierow dtuznych (z 73,4% do 70,1%), a wzrdst udziat akcji (do 24,3% z 21,6%).

Rynek leasingowy

W | pétroczu 2009 roku odnotowano istotne ostabienie dynamiki rozwoju branzy leasingowej.
W pierwszym pétroczu wartos¢ leasingu spadta o ok. 38% w poréwnaniu z pierwszym pétroczem ub.r.
Na silne pogorszenie koniunktury w branzy leasingowej miaty wptyw:

— mniejszy popyt przedsiebiorcow na ustugi leasingowe, co byto spowodowane ich pesymistycznymi
nastrojami co do przysziej kondycji polskiej gospodarki,

— ograniczony dostep firm leasingowych do finansowania,

— wazrost kosztu finansowania (w tym wysoki koszt pienigdza na rynku miedzybankowym),

— pogorszenie jakosci portfela naleznosci leasingowych i zaostrzenie wymogdéw wobec
leasingobiorcow.

W | potroczu 2009 roku odnotowano silny spadek leasingu $rodkéw transportu (ponad 46%)
dominujacych w strukturze aktywow branz. W sytuacji ograniczeh w zakresie podazy kredytow wzrost
popyt na leasing zwrotny oraz wynajem diugoterminowy umozliwiajgce poprawe ptynnosci finansowe;j
firm.

Sytuacja na rynku finansowym

W | pétroczu 2009 roku przy duzej zmiennosci notowan krzywa dochodowosci stata sie bardziej stroma.
Na krétkim jej koncu nastgpit spadek rentownosci siegajacy w przypadku bonéw skarbowych blisko
80 p.b. - gidwnie pod wplywem obnizek stép procentowych NBP i rosnacego popytu inwestorow
krajowych i zagranicznych na krotkoterminowe aktywa finansowe. Natomiast na diugim koncu krzywej
dochodowosci nastgpit wzrost rentownosci, siegajacy prawie 90 p.b. w przypadku obligacji 10-letnich.
Wzrost rentownosci obligacji diugoterminowych i ograniczony — w stosunku do skali obnizenia stop
procentowych NBP (150 p.b.) — spadek rentownosci papierow krétkoterminowych, wynikaty z silnych w
tym okresie obaw inwestoréw o globalng sytuacje gospodarcza, a w szczegolnosci kondycje sektora
finansowego, rosngcych napieé¢ w polskim budzecie panstwa i negatywnych informacji dot. sektora
finanséw publicznych, a takze znaczacej skali emisji SPW przy duzej skali zapadalnosci dtugu. Poprawa
nastrojow globalnych i stopniowy naptyw kapitalu zagranicznego na polski rynek, pozytywnie przyjeta
przez inwestoréw nowelizacja budzetu panstwa, ptynne rolowanie diugu i rosngca ptynnosé krajowego
sektora bankowego (m.in. w wyniku dziatan NBP i MF) spowodowaly w ostatnich dwdch tygodniach
| pétrocza uksztattowanie sie silnej tendencji spadkowej rentownosci. W efekcie rentownosci bonéw
rocznych zblizyty sie do 4,50%, a obligacji 10-letnich do 6,25%.

Jednoczesnie przez wiekszg czes¢ analizowanego okresu utrzymywalo sie ograniczone wzajemne
zaufanie pomiedzy bankami — uczestnikami rynku i bardzo ograniczone limity kredytowe, podtrzymujace
sytuacje, w ktorej transakcje na rynku miedzybankowym nie przekraczaty kilku dni i charakteryzowaty
sie znaczaca zmiennoscig. Natomiast stawki WIBOR o terminach od 1 miesigca — cho¢ nietransakcyjne
— stopniowo obnizaly sie w $lad za obnizkami stop procentowych i spadkiem kwotowan WIBOR na
krétsze terminy. Dopiero pod koniec | potrocza nastgpita nieznaczna poprawa sytuacji, skutkujgca
wydtuzeniem okreséw transakcji do jednego miesigca, cho¢ nadal przy ograniczonych kwotach.
Jednoczesnie dziatania prowadzone przez NBP (transakcje dostarczania ptynnosci do sektora, polityka
podazy bonéw pienieznych, obnizanie stép procentowanych przez RPP), w warunkach rosnacej
nadptynnosci systemu, spowodowaty silniejszy spadek kwotowan WIBOR. W | potowie br. stawka
WIBOR 1M obnizyta sie o ponad 180 p.b., natomiast stawki 3M-12M o 115-135 p.b. W efekcie spread
stopy WIBOR 1M do stopy referencyjnej NBP ulegt obnizeniu z ok. 60 p.b. do ok. 30 p.b., a spread’y
stép 3M-12M nieznacznie wzrosty.

W | pétroczu br. przy historycznie wysokiej zmiennosci notowan ztotego odnotowano jego ostabienie
zaréwno wzgledem euro (ponad 7% do poziomu 4,47 PLN/EUR) oraz wobec dolara (ponad 6% do
poziomu 3,17 PLN/USD). Deprecjacja ziotego byla efektem materializujgcego sie na przelomie roku
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kryzysu na globalnych rynkach finansowych, pogtebienia kryzysu na rynkach krajow wschodzacych — w
tym w szczegélnosci rynkéw regionu, jako najbardziej zagrozonych negatywnymi skutkami globalnego
kryzysu. Bardzo silny trend deprecjacyjny odnotowano w pierwszych miesigcach roku, po czym w |l
kwartale kurs zlotego zaczgl zyskiwa¢ na wartosci niwelujgc czes¢ wczesniejszych strat. Skala
deprecjacji ztlotego w Il kwartale ograniczana byla dzieki stopniowej poprawie sytuacji na rynkach
globalnych i spadkowi awersji do ryzyka jak réwniez dzieki podejmowanym dziataniom i zapowiadanej
mozliwosci kolejnych dziatan Ministerstwa Finansow w zakresie wymiany na rynku walutowym srodkow
pozyskiwanych z budzetu Unii Europejskiej (tj. sprzedazy euro i zakupie ztotego na rynku walutowym
zamiast przewalutowania tych srodkéw w NBP).

Ukrai riski sektor bankowy

W | po6troczu 2009 roku odnotowano silne wyhamowanie dziatalnosci bankowej na Ukrainie. Byto to
konsekwencjg silnego ostabienia gospodarczego, silnej deprecjacji ukrainskiej waluty, wysokiej inflacji i
spadku dochodéw realnych oraz niepewnosci co przysziej koniunktury gospodarczej.

Kredyty i depozyty na Ukrainie
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Zrédto: NBU ——kredyty ogétem kredyty w walutach obcych
—kredyty dla gospodarstw domowych —— depozyty ogétem

Wedhug danych Narodowego Banku Ukrainy w | pétroczu 2009 roku aktywa sektora bankowego spadty o
61 mld UAH (ok. 6,6%). Silny trend spadkowy dotyczyt depozytow. W mniejszym stopniu spadty
wolumeny kredytéw. Wartos¢ depozytow w | pétroczu 2009 roku obnizyta sie 0 38 mld UAH (10,6%).
Odptyw depozytéw os6b fizycznych (7,6%) byt spowodowany spadkiem zaufania do sektora bankowego
na skutek stosowanych przez banki ograniczen w wyptatach oszczednosci z rachunkéw bankowych oraz
decyzji Narodowego Banku Ukrainy z grudnia 2008 roku o zakazie wycofywania srodkéw przed
terminem zapadalnosci lokat bankowych. Warto$¢ kredytow na koniec czerwca 2009 roku spadta o 18
mld UAH (2,5%) w poréwnaniu ze stanem na koniec 2008 roku (spadek byt gtebszy po wyeliminowaniu
skutkéw deprecjacji waluty ukrainskiej). Najsilniejszy spadek dotyczyt kredytéw udzielanych w walutach
obcych (ok. 12%). Pogorszyla sie jakos$¢ portfela kredytowego. W | pétroczu 2009 roku dwukrotnie
wzrosta wartos¢ kredytow zagrozonych (41 mld UAH wobec 18 mid UAH na koniec 2008 roku). Na
skutek strat poniesionych przez banki, na koniec | pétrocza 2009 roku ROE sektora osiagneto ujemng
wartos¢ 24,5%, a ROA minus 3,28%.

Otoczenie regulacyjne

Na sytuacje finansowg i organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO BP SA w | p6troczu 2009 roku miaty

wplyw m.in. nastepujgace nowe rozwigzania regulacyjne:

— uchwata nr 382/2008 KNF obowigzujgca od 1 stycznia 2009 roku, ktéra wprowadza m.in. limity
koncentracji zaangazowan miedzybankowych,

- uchwata nr 386/2008 KNF wprowadzajaca od 1 stycznia 2009 roku zmiany w zakresie norm
dotyczacych ryzyka ptynnosci majacych istotny wptyw na strategie finansowania bankéw,

- nowelizacja ustawy z dnia 8 wrzesnia 2006 roku o finansowym wsparciu dla rodzin w nabywaniu
wlasnego mieszkania (Dz. U. z 2008 r. Nr 223 poz. 1465), ktéra weszta w zycie 2 stycznia 2009
roku (program ,Rodzina na Swoim”). Ustawa wprowadzita rozwigzania, ktére w potgczeniu ze
spadkiem rynkowych cen mieszkan pozytywnie stymulujg popyt na kredyty hipoteczne,

- ustawa nowelizujgca Kodeks cywilny oraz Prawo dewizowe (Dz. U. z 2008 r. Nr 228 poz. 1506),
ktéra weszla w zycie 24 stycznia 2009 roku znoszac zasade walutowosci, co miato wplyw na
spadek dochodow bankéw zwigzanych z wymiang walut,

- nowelizacja ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz. U.
z 2008 r., Nr 180, poz. 1113), ktéra od 11 stycznia 2009 roku wprowadzita zmiany w zakresie
wykorzystania zastawu rejestrowego dla zabezpieczania wierzytelnosci bankowych,
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— uchwata nr 1/1/0OK/2009 Zarzadu NBP umozliwiajgca przedterminowy wykup od bankéw przez NBP
10-letnich obligacji, ktérych pierwotny termin zapadalnosci byt okreslony na 2012 rok (Dz. Urz. NBP
z 2009 r. Nr 1, poz. 1). Nowy termin wykupu zostat okreslony na 22 stycznia 2009 roku,

- rekomendacja KNF dotyczaca podjecia przez banki dziatah w celu podwyzszenia funduszy
wihasnych poprzez zasilenie kapitatow catoscig zyskow wypracowanych w 2008 roku,

- rekomendacja S Il z 17 grudnia 2008 roku nakladajgca na banki nowe obowigzki informacyjne
wobec klientdéw, w tym o spreadzie walutowym (od 1 kwietnia 2009 roku) oraz zobowigzujgca banki
do umozliwienia klientom dokonywanie spfaty rat kredytowych w walucie indeksacyjnej przy kredycie
indeksowanym kursem waluty obcej (od 1 lipca 2009 roku),

— rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku dotyczace informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259), zmieniajgce od 15 marca 2009 roku terminy i zasady raportowania przez spotki notowane na
GPW,

- nowelizacja ustawy o pomocy panstwa w sptacie niektorych kredytow mieszkaniowych, udzielaniu
premii gwarancyjnych oraz refundacji bankom wyptaconych premii gwarancyjnych (Dz. U. z 2009 r.
Nr 30, poz. 190) umozliwiajgca w okresie od 1 kwietnia 2009 roku do 1 stycznia 2017 roku
wykorzystanie ksigzeczek mieszkaniowych uprawniajacych do premii gwarancyjnej na pokrycie
niektérych wydatkéw remontowych,

- rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2009 roku (Dz. U. Nr 62, poz. 507) naktadajace
obowigzek doradztwa inwestycyjnego na podmioty prowadzace dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytuldw uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych (od 13 lipca 2009 roku),

— ustawa z dnia 21 listopada 2008 roku o wspieraniu termomodernizacji i remontéw (Dz. U. z 2008 r.
Nr 223, poz. 1459) umozliwiajagca od 19 marca 2009 roku wykorzystanie ksigzeczek
mieszkaniowych uprawniajgcych do premii gwarancyjnej na pokrycie wydatkéw remontowych.

Na sytuacje ptynnosciowg bankéw wplywaly takze inicjatywy realizowane m.in. w ramach
zmodyfikowanego Pakietu Zaufania, zgodnie z ktérymi NBP od maja 2009 roku:

- oferuje bankom operacje repo o terminie zapadalnosci 6 miesiecy z mozliwoscig nettingu,
- oferuje bankom swap’y walutowe o terminie zapadalnosci do 1 miesigca,
— rozszerzyt liste papieréw wartosciowych przyjmowanych jako zabezpieczenie w operacjach repo.

Na sytuacje Grupy Kapitalowej PKO BP SA oddziatywaly nowe rozwigzania prawne dokonane

na Ukrainie, w tym:

— decyzja Narodowego Banku Ukrainy (NBU) w sprawie biezacego zarzadzania rynkiem pieniezno-
kredytowym w warunkach kryzysu finansowego okreslajgce m.in. tryb refinansowania bankow
komercyjnych w celu podtrzymania ptynnosci i tryb dokonywania walutowych interwencji na rynku
miedzybankowym,

— uchwata Nr 406 NBU zmieniajgca od 28 grudnia 2008 roku zasady tworzenia rezerw celowych
na kredyty w walutach obcych udzielanych osobom fizycznym,

- uchwala Nr 49 NBU umozliwiajgca bankom od 5 lutego 2009 roku zaliczenie do kapitatu
regulacyjnego niezarejestrowanych wptat do kapitatu zaktadowego,

- decyzja NBU z kwietnia 2009 roku wprowadzajgca ograniczenia w zakresie transakcji walutowych
na rynku miedzybankowym,

— decyzja NBU z maja 2009 roku o wycofaniu sie z wprowadzonego w grudniu 2008 roku zakazu
zrywania lokat przed terminem, co powinno wptyna¢ na wzrost zaufania do bankéw,

— decyzja Parlamentu Ukrainy z czerwca 2009 roku o ograniczeniu udzielania osobom fizycznym
przez banki pozyczek w walutach obcych oraz o przedterminowej sptacie kredytéw podmiotom
zagranicznym.
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3. WYNIKI FINANSOWE 2

3.1. Grupa Kapitalowa PKO BP SA

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Wykres 1.  Zmiana pozycji wynikowych Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min zt)

1848,3 -614,4

.

-22,2

-64,4

-587,4 152,5 1 150,6

- I I . § . I I

Zysk netto Wynik

1HO08 odsetkow y

Wynik z prow izji i

optat

Ogédlne koszty Wynik z odpiséw Pozostate Podatek Zysk netto

administr.

aktual. w art. pozycje dochodowy 1HO09

Tabelal. Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min z})

Pozycja wynikowa

01.01-
30.06.2009

01.01-
30.06.2008

Zmiana
(%)

Komentarz

Wynik odsetkowy

2301,6

2916,0

-21,1%

(-) 21,1% (r/r) gtéwnie w wyniku zawezania marz depozytowych w
wyniku spadku rynkowych stoép procentowych i dynamicznego
przyrostu portfela depozytéw (+23,3% r/r), przy wzroscie o 25,8%
(r/r) wolumenu portfela kredytowego netto.

Wynik z prowizji i optat

11718

1194,0

-1,9%

(-) 1,9% (r/r) gtéwnie w wyniku spadku przychodéw prowizyjnych z
tytutu funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za
zarzadzanie) o 35,5% r/r, przy wzroscie przychodéw prowizyjnych
z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek (+8,9% r/r).

Wynik pozostaty

861,5

411,6

2,1x

Wzrost 2,1x (r/r) na skutek:

1) wzrostu wyniku z pozycji wymiany o 279,5 min zt (77,5% r/r)
- efekt rozszerzenia sig spread’éw migedzy oprocentowaniem
w PLN i walutach obcych,

2) wzrostu wyniku z operaciji finansowych o0 112,3 min zi,

3) wyzszego wyniku na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych netto zrealizowanego gtéwnie przez Grupe
Inteligo, Grupe PKO Inwestycje oraz eService SA.

Ogolne koszty administracyjne

(2 075,1)

(2010,7)

3,2%

Wzrost o 3,2% (r/r) i C/I* na poziomie 47,9% (+3,4 pp. r/r) w
wyniku:
1) wzrostu kosztéw rzeczowych i pozostatych o 16,5% (r/r),

m.in. w efekcie wzrostu kosztéw optat dla BFG i KNF

oraz kosztéw informatyki,
2) wzrostu kosztéw amortyzacji 0 9,7% (r/r),
przy spadku kosztéw $wiadczen pracowniczych o 5,3% (r/r)
- spadek zatrudnienia w GK PKO BP SA o 2 088 etatéw (r/r).
* wskaznik C/I liczony jako relacja wartosci bezwzglednej ogolnych kosztow
administracyjnych za okres 01.01.2009-30.06.2009 oraz przychodéw za
analogiczny okres

Wynik z tytutu odpiséw
aktualizujgcych wartos¢

(764,1)

(176,7)

4,3x

Wzrost 4,3x (r/r) w wyniku wzrostu odpiséw na kredyty
konsumpcyjne i mieszkaniowe, a takze w efekcie odpiséw z tytutu
utraty warto$ci w spéice zaleznej Kredobank SA w wys. (-) 179,6
min zt.

Grupa Kapitatowa PKO BP SA na dzien 30 czerwca 2009 roku stosuje nastepujgce rodzaje
rachunkowo$ci zabezpieczen:

1. zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych kredytow hipotecznych w CHF oraz lokat
negocjowanych w PLN, wynikajacej z ryzyka zmian stép procentowych oraz ryzyka kursowego,

z wykorzystaniem transakcji CIRS,

2. zabezpieczenie zmiennosci przeptywéw pienieznych kredytébw PLN o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajacej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS.

2 W niniejszym rozdziale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajg z zaokragleri kwot do milionéw ztotych
oraz zaokrgglen udziatéw procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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Tabela 2. Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie przeptywow pienieznych zwigzanych
ze stopg procentowg i/lub kursem walutowym na dziers 30 czerwca 2009 roku (tys. zt)

. Warto $ ¢ bilansowa/warto $¢€ godziwa
Typ instrumentu:

Aktywa Zobowi gzania RAZEM
IRS - 1 (11)
CIRS 427 097 48 464 378 633

Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie wyniosta 223 699 tysiecy ztotych brutto.
Szczegotowe informacje na temat powyzszych zmian znajdujg sie w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO BP SA za okres szesSciu miesiecy zakohnczony

30.06.2009 roku.

Tabela 3.  Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA (w min z)

WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

01.01- 01.01- Zmiana w Zmiana
30.06.2009 30.06.2008 min zt w %
Wynik na dziatalno $ci biznesowej*: 4 334,9 4 521,6 (186,6) -4,1%
Wynik z tytutu odsetek 2 301,6 2 916,0 (614,4) -21,1%
Wynik z tytutu prowizji i optat 1171,8 1194,0 (22,2) -1,9%
Wynik pozostaty 861,5 411,6 450,0 2,1x
Ogolne koszty administracyjne (2 075,1) (2 010,7) (64,4) 3,2%
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 1 495,7 2 334,1 (838,4) -35,9%
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ (764,1) (176,7) (587,4) 4,3x
Zysk brutto 1 495,4 2 350,9 (855,6) -36,4%
Zys_k_nettf) (z uwzglednieniem udziatowcow 11598 1862,9 (703,1) -37.7%
mniejszosciowych)
Zysk netto przypadaj acy na jednostk e dominuj aca 1 150,6 1848,3 (697,8) -37,8%

WYNIK NA DZIALALNOSCI BIZNESOWEJ (,PRZYCHODY”) ROZUMIANY JAKO WYNIK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ BEZ
UWZGLEDNIENIA OGOLNYCH KOSZTOW ADMINISTRACYJNYCH ORAZ WYNIKU Z TYTULU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH.

Tabela 4.  Przychody i koszty odsetkowe Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min z})

WYNIK ODSETKOWY GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
P 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszczegdinienie 30.06.2009 1H 2009 30.06.2008 1H 2008 11';22%%%/ Komentarz
Dynamika przychodéw odsetkowych
Przychody odsetkowe z tytutu: 4 332,6 100,0% 4177,1 100,0% 3,7% (+) 3,7% t/r w efekcie:
Kredyiow T poz K udziel h 1) 5,4% r/r dynamiki przychodéw z tytutu
klfe ytow i pozyczek udzielonyc 3732,0 86,1% 3541,2 84,8% 5,4% kredytéw i pozyczek udzielonych klientom
ientom - gtéwnie w wyniku wysokiej dynamiki
Papier6w wycenianych do wartosci portfela kredytowego (+25,8% r/r), w
godziwej przez rachunek zyskéw i 191,7 4,4% 236,7 5,7% -19,0% warunkach spadku rynkowych stép
strat procentowych, oraz przychodéw z
Lok i h bankach 94,3 2,2% 207,8 5,0% 54,6% instrumentéw pochodnych
okat w innych bankac ’ e ’ Dt H0Y0 zabezpieczajacych w wys. 78,4 min zi,
Inwestycyjnych papieréw przy
wartosciowych s 43% 157.6 3.8% 17.7% 2) ujemnej dynamice przychodéw z tytutu
Instrumentéw pochodnych papieréw warto$ciowych wycenianych do
zabezpieczajacych e  18% - 0.0% x wartosci godziwej przez RZiS (-19,0% rir),
P apiers h do ob 7 0.9% a1e 0.8% 24.8% 3) ujemnej dynamice przychodéw z tytutu
apieréw przeznaczonych do obrotu b ,9% s ,8% ,8% lokat w innych bankach (-54,6% r/r) w
Pozostale 11.0 0.3% 20 0.0% 5.6x efekcie spadku $redniego stanu tych lokat
0 oK. 44% r/r*.
Dynamika kosztéw odsetkowych na poziomie
. )0, 0, 0
Koszty odsetkowe z tytutu: (2 031,0) 100,0% (1261,1) 100,0% 61,1% 61,1% tr w efekcie wzrostu kosztow
Zobowigzan wobec Klientow (1881,6) _ 92.6% (1120,4) _ 88.8% 67,0%  20bowiazah wobec Kiientéw o 67,9% rr
Depozytéw innych bankéw (32,3)  1,6% (32,1) _ 2.5% 0,6% _ (dynamika portfela depozytowego Klient6w
Wiasnej emisji papieréw diuznych (66,9) _ 3,3% (59.8) _ 4,7% 11,8%  +23.3% 1) oraz wzrostu kosztéw wlasnej
Inne (50,2) 2,5% (48,7) 3,9% 3,1% emisji papieréw dtuznych (+11,8% r/r).

Uzyskany w pierwszej potowie 2009 roku wynik
odsetkowy byt o 614 min zt nizszy niz w

Wynik z tytutu odsetek 2 301,6 X 2916,0 X -21,1% analogicznym okresie roku ubiegtego, przy
zwigkszeniu przychodéw o 156 min zt oraz przy
wzroscie kosztéw o 770 min zt.

* $redni stan lokat winnych bankach policzony zostat woparciu o dane zarzgdcze Banku, pozycja bilansu "lokaty winnych bankach" Grupy
Kapitatowej Banku jest generowana przez Bank
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Tabela 5.  Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat Grupy Kapitaltowej PKO BP SA (w min z})

WYNIK Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
. 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszezegllnienie 30.06.2009 1H 2009 30.06.2008 1H2008  1H20097 Komentarz
1H 2008
;ﬁ}f_mdy z tytulu prowizji i optat z 15257  100,0% 15648  100,0% -2,5%
— - = = — Dynamika przychodéw z prowizji i optat
T o S Zs i Ere S (iowiwsecenn
stugi kart platniczych . : 0° . = 0 = 0 1) spadku przychodéw z prowizji za obstuge
Ud2|el?nych kredytoyvl pozyczek 163,4 10,7% 150,0 9,6% 8,9% funduszy inwestycyjnych i OFE, w tym
Ubezpieczen kredytéw 93,0 6,1% 109,1 7,0% -14,8% optaty za zarzadzanie (-35,5% r/r) - efekt
gg:lrj;i]Ifllj:jsgzy;?nwestycyjnych 89,8 5.9% 97,0 6.2% -7,4% koniunktury gietdowej, ktéra przetozyta sie
na mniejsze zainteresowanie klientow
oraz C;FE (w tym optaty za 168,8 11,1% 261,7 16,7% -35,5% rynkiem kapitatowym,
zarzy( znanle)> _ _ _ 2) spadku przychodéw z prowizji z tytutu
Operacji papierami warto$ciowymi 24,3 1,6% 22,9 1,5% 5,9% ubezpieczen kredytow (-14,8% r/r)
Masowy(.:h FJperaC]I zagranlcz,nych 20,1 1,3% 20,4 1,3% -1,5% przy wzroscie przychodéw z tytutu udzielonych
stz:tzc:esdcalgl;/ :r)]'strybucu znakow 9.7 0.6% 122 0.8% 20,0%  Kredytow i pozyczek o 8,9% rir.
Inne* 86,8 5,7% 86,0 5,5% 1,0%
Koszty z tytutu prowizji i oplat z (353,9)  100,0% (370,8)  100,0% -4,6% ) . o )
tytutu: Dynamika kosztéw prowizyjnych determinowana
Kart pfatniczych (161,2) _ 45.6% (146,5) _ 39,5% 10,1% _ Przez koszty z tytulu kart platniczych, ktérych
Ustug akwizycyjnych @68 _2L7% (654) _17.6% 17,4% _ Wzrost nastapit w efekcie dynamicznego
Ubezpieczeh kredyt()w (35’0) 9,9% (47,7) 12,9% -26,7% wzro;tu »transakcyjnosu oraz (W mniejszym
Zarzadzania aktywami (21,2) _ 6,0% (54,4)  14,7% 61,00  Stopniu) liczby kart bankowych.
Inne** (59,7) _ 16,9% (57,00 _ 15,4% 4,8%

Uzyskany w pierwszej potowie 2009 roku wynik
z tytutu prowizji i optat byt o 22 min zt nizszy
Wynik z tytutu prowizji i optat 1171,8 X 1194,0 X -1,9% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego,
gtéwnie w efekcie spadku wyniku z tytutu
obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE.

* z tytutu: ustug powierniczych, sprzedazy obligacji, administrowania zadtuzenia kredytobiorcow wobec budzetu pasistwa, wykonywania czynnosci
zastepczych

** z tytutu: ustug operacyjnych innych bankéw, prowizji zaptaconych PPUP, optat poniesionych przez DM na rzecz GWP i KDPW i kosztéw ustug
rozliczeniowo-rozrachunkowych

Tabela 6.  Ogolne koszty administracyjne Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min zh)
OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYJINE GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
PR 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszezegolnienie 30.06.2009 1H 2009 30.06.2008 12008 H2009/ Komentarz
1H 2008
Swiadczenia pracownicze (1096,5)  52,8% (1158,4)  57,6% 5,3% nyzafﬂ'ka na poziomie 3,2% r/r gtownie w
efekcie:
Koszty rzeczowe i pozostate (749,6) 36,1% (643,6) 32,0% 16,5% 1) wzrostu kosztéw rzeczowych i pozostatych
X 29,1 00 208 0.49 579 0 16,5% r/r (gtéwnie kosztéw optat BFG
Amortyzacja (229,1) 11,0% (208,7) 10,4% 7% i KNF oraz kosztow informatyki),
2) wzrostu kosztéw amortyzacji 0 9,7% r/r,
RAZEM (2075,1) 100,0% (2 010,7) 100,0% 3,2% przy spadku kosztéw $wiadczen pracowniczych

0 5,3% I1/r.

Tabela 7.  Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA

Wska zniki
Wyszczegdlnienie SEWOE Stan na Zmiana
30.06.2009 30.06.2008

ROA brutto (wynik finansowy brutto/$redni stan aktywoéw) 2,4% 3,9% -1,5 pp.
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 1,9% 3,1% -1,3 pp.
ROE brutto (wynik finansowy brutto/$redni stan kapitatéw wtasnych) 23,1% 37,7% -14.5 pp.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatéw wiasnych) 18,0% 30,0% -12,1 pp.
C/l (wskaznik kosztéw do przychodoéw) 47,9% 44.5% 3,4 pp.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — gtéwne pozycje

Najistotniejszy wptyw na sytuacje finansowag Grupy Kapitatowej PKO BP SA wywiera sytuacja finansowa
podmiotu dominujgcego. Determinuje on zaréwno wielkosé sumy bilansowej, jak réwniez strukture
aktywow i pasywow. Wedtug stanu na dzieh 30.06.2009 roku relacja sumy bilansowej PKO BP SA do
sumy bilansowej Grupy Kapitalowej PKO BP SA wynosita 97,7%.
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Podstawowe
(w min zh

Tabela 8.

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej PKO BP SA

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWE J

POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
P Stan na Struktura Stan na Struktura
Wyszczegolnienie 30.06.2009 1H 2009 31.12.2008 2008 legggg/ Komentarz
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 2 861,4 2,0% 5 836,9 4,3% -51,0%
Naleznosci od banko 4 606,7 3,2% 3363,6 2,5% 37,0% .
znosct w 0 ° ® _ Wzrost aktywow o 7,6 mid zt (1H2009/2008), w
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 107 798,6 75,8% 101 107,9 75,1% 6,6% wyniku wzrostu portfela kredytéw i pozyczek o
- o 6,7 mld zt (1H2009/2008) oraz wzrostu papieréw
P rt 17 733,4 12,5% 14 666,6 10,9% 20,9% .-
aplery wartosclowe 0 ° ° _ wartosciowych o 3,1 mid z} (LH2009/2008), przy
Instrumenty pochodne 3079,7 2,2% 3597,7 2,7% -14,4% spadku $rodkéw na rachunku biezacym w
Banku Central 2,5 mld zt (1H2009/2008).
Pozostale aktywa 61788  43% 60633  45% 1,9% anku Centrainym o 2,5 mid z4 )
SUMA AKTYWOW 142 258,5 100,0% 134 636,0 100,0% 5,7%
Zobowigzania wobec bankéw 6 164,0 4,3% 6991,4 5,2% -11,8%
Zobowigzania wobec klientéw 114 115,7 80,2% 102 939,3 76,5% 10,9%
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw
warto$ciowych i zobowigzania 1911,1 1,3% 1830,3 1,4% 4,4% . P
odporzadkowane Wzrost aktywéw finansowany gtéwnie poprzez
POCPOrzackow: wzrost zobowigzan wobec klientéw o 11,2 mid
Instrumenty pochodne 2276,2 1,6% 6150,3 4,6% 63,0% 2t (1H2009/2008), przy spadku zobowiazan z
Inne zobowiazania 3470,6 2,4% 2726,6 2,0% 27,3%  tytutu pochodnych instrumentéw finansowych o
3,9 mid zt (1H2009/2008).
Suma zobowi gzan 127 937,6 89,9% 120 638,0 89,6% 6,1%
Kapitat wtasny ogétem 14 320,9 10,1% 13 998,0 10,4% 2,3%
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU N N N
WEASNEGO 142 258,5 100,0% 134 636,0 100,0% 5,7%
(-) 3,8 pp. przy wzroscie kredytéw o 6,7 mid zt
Kredyty/Depozyty (zob. wob. klientéw) 94,5% X 98,2% X -3,8 pp. (1H2009/2008) i wzroscie depozytéw o 11,2 mid
zt w analogicznym okresie.
Aktywa oproc./Aktywa 91,5% X 88,5% X 3 pp. Przyrost_w ?fek0|e V\{ZI’.OS[U portfela kredytow
oraz papieréw wartosciowych.
Pasywa oproc./Pasywa 85,6% x 83,0% X 2,6 pp. Efekt \{\/zr0§tu udzm&u.w s'umle bilansowej
zobowigzan wobec klientéw.
Kapitaty wlasne i wspoétczynnik wyptacalno  $ci

Tabela 9.

Kapitaty wlasne i wspétczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitalowej PKO BP SA (w min zh

KAPITALY WELASNE GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Stan na Stan na Zmiana
Wyszczegdlnienie 1H 2009/ Komentarz
30.06.2009 31.12.2008 1H 2008
Kapitaty wtasne, w tym: 14 320,9 13 998,0 2,3%
Kapitat zaktadowy 1 000,0 1 000,0 0,0%
Kapitat zapasowy 7 318,6 72747 0,6%
Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego 1 070,0 1070,0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 3 405,1 1523,8 2,2x +2,3% 1H2009/2008 w efekcie akumulacji zysku - na kapitaty
- — wiasne Banku przeznaczono tacznie 65,29% zysku netto
Kapitat z aktualizacji wyceny 160.8 (33,2) X PKO BP SA wypracowanego w 2008 roku (tj. 1881,3 min zi).
Rozmce kursowelz przeliczenia (56,0) (57.4) 2.4%
jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy 248,8 53,2 4,7x
Wynik z roku biezacego 1 150,6 3120,7 -63,1%
Kapitaty mniejszosci 23,1 46,2 -50,0%
Fundusze wtasne 13 041,6 12 885,3 1,2% Dynamika determinowana przez poziom akumulacji zysku.
Wspétczynnik wyptacalno  &ci (%) 1121 11,29 -0,08 pp. -0,08 pp. 1H2009/2008 gtéwnie w efekcie wzrostu wymogu

kapitatowego na ryzyko kredytowe.
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3.2. PKO BP SA
Wykres 2.  Zmiana pozycji wynikowych PKO BP SA (w min z})

1824,7 -646,1

I I 188 125,1 1288,9
) -46,7 B
T 399,8 4128 @ 8

Zysk netto Wynik Wynik z prow izji Ogblne koszty Wynik z Pozostale Podatek Zysk netto
1HO08 odsetkow y i optat administr. odpiséw aktual. pozycje dochodowy 1H09
wart.

Tabela 10. Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat PKO BP SA (w min zh

P . ik 01.01- 01.01- Zmiana K ia
ozycja wynikowa 30.06.2009 30.06.2008 ©) omentarz

(-) 22,7% (r/r) gtéwnie w wyniku zawezania marz depozytowych w
wyniku spadku rynkowych stép procentowych i dynamicznego

i - 0,
Wynik odsetkowy BT 28435 22.7% przyrostu portfela depozytow ((+) 23,9% r/r), przy wzroscie o
26,9% (r/r) wolumenu portfela kredytowego netto.
(+) 1,8% (r/r) gtéwnie w wyniku wzrostu transakcyjnosci kart
Wiynik z prowizji i oplat 1062,2 10434 1.8% bankowych i ich liczby oraz wzrostu przychodéw z tytutu obstugi

rachunkéw bankowych, przy spadku przychodéw prowizyjnych z
tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych.

(+) 91,1% (r/r) na skutek:
1) wyzszego wyniku z tytutu operacji finansowych - ujemny wynik
za analogiczny okres roku ubiegtego wynikat przede wszystkim
Wynik pozostaty 865,8 453,0 91,1% z awersji do ryzyka na rynkach finansowych,
2) wzrostu wyniku z pozycji wymiany 77,6% (r/r) - efekt
rozszerzenia sig spread’'éw miedzy oprocentowaniem w PLN
i walutach obcych.
Wzrost 0 2,5% (r/r) i C/IF na poziomie 46,5% (+3,4 pp. r/r) w
efekcie wzrostu kosztéw rzeczowych i pozostatych (efekt
wyzszych kosztéw informatyki oraz kosztéw BFG i KNF), przy
Ogodlne koszty administracyjne (1919,0) (1872,3) 2,5% spadku kosztéw osobowych.
* wskaznik C/I liczony jako relacja wartosci bezwzglednej ogélnych kosztow
administracyjnych za okres 01.01.2009-30.06.2009 oraz przychodéw za
analogiczny okres

Wynik z tytutu odpiséw
aktualizujgcych wartos¢

Wzrost 3,2x (r/r) w wyniku wzrostu odpiséw na kredyty

(584.3) (184.6) 3.2x konsumpcyjne i mieszkaniowe.

PKO BP SA na dziehn 30 czerwca 2009 roku stosuje nastepujace rodzaje rachunkowosci zabezpieczen:

1. zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych kredytow hipotecznych w CHF oraz lokat
negocjowanych w PLN, wynikajacej z ryzyka zmian stop procentowych oraz ryzyka kursowego,
z wykorzystaniem transakcji CIRS,

2. zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych kredytéw PLN o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajacej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS.

Tabela 11. Wartos¢ godziwa instrumentdw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie przeptywow pienieznych
zwigzanych ze stopg procentowg i/lub kursem walutowym na dzieri 30 czerwca 2009 roku (tys. zt)

. Warto § ¢ bilansowa/warto $¢€ godziwa
Typ instrumentu:

Aktywa Zobowi azania RAZEM
IRS - 11 (11)
CIRS 427 097 48 464 378 633

Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny w okresie wyniosta 223 699 tysiecy ztotych brutto.
Szczegotowe informacje na temat powyzszych zmian znajdujg sie w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego PKO BP SA za okres szesciu miesiecy zakonczony 30.06.2009 roku.
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Tabela 12. Przychody i koszty odsetkowe PKO BP SA (w min z})

WYNIK ODSETKOWY
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
PR 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszezegoinienie 30.06.2009 1H 2009 30.06.2008 1H2008  H2009/ Komentarz
1H 2008
Przychody odsetkowe z tytutu: 4104,8 100,0% 3 996,8 100,0% 2, 7%
Kredytéw i pozyczek udzielonych Wysoka dynamika przychodéw odsetkowych
Klientom 3504,5 85,4% 3 364,6 84,2% 4,2% (2,7% rir) giownie w efekcie:
Papieréw wycenianych do wartosci 1) wzrostu p.rzychodéw. z tytutu kredytéw i
godziwej przez rachunek zyskéw 190,7 4,6% 231,7 5,8% -17,7%  pozyczek udzielonych klientom (+139,9 min z
i strat r/ry - gtéwnie w wyniku wzrostu portfela
Lokat w innych bankach 94,2 2,3% 207,3 5,2% 54,60 Kredytowego (+26,9% r/r).,
Inwestycyjnych papierow 2) przychodéw zrealizowanych z tytylu
wartosciowych 187,7 4,6% 159,5 4,0% 17,6% instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych w
- - . 78,4 min zt,
Instrumentow zabezpieczajacych 78,4 1,9% - 0,0% X wys min . .
— przy spadku przychodéw z tytutu lokat w innych
Papieréw handlowych 39,7 1,0% 31,8 0,8% 24,8%  pankach.
Pozostate 9,7 0,2% 1,9 0,0% 5x
Koszty odsetkowe z tytutu: (1 907,4) 100,0% (1153,3) 100,0% 65,4%
Zobowigzan wobec klientéw (1 810,0) 94,9% (1 063,2) 92,2% 70,2% Dynamika kosztéw odsetkowych na poziomie
65,4% r/r w efekcie wzrostu kosztéw
P - 0, 0, 0, N
Depozytéw innych bankéw (32,3) 1,7% (32,1) 2,8% 0,5% zobowiazan wobec  Klientéw  (70,2% 1)
Wiasnej emisji papieréw diuznych (56,2) 2,9% (53.,8) 4,7% 4,5%  determinowanych polityka depozytowa Banku.
Inne 8.,9) 0,5% (4,3) 0,4% 2,1x
Uzyskany w | potowie br. wynik odsetkowy byt o
Wynik z tytutu odsetek 2197,4 x 28435 x 2279 046 min zt nizszy niz rok wczesniej, przy

zwiekszeniu przychodéw o 108 min zt oraz przy
wzroécie kosztéw o 754 min zt.

Tabela 13.  Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat PKO BP SA (w min z})

WYNIK Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
P 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszezegelnienie 30.06.2009 1H 2009 30.06.2008 1H2008  H2009/ Komentarz
1H2008
;S’S_h"dy Z tytutu prowizji i optat z 13985  100,0% 1376,6  100,0% 1,6%
Obstugi rachunkéw bankowych 2103 29.3% 389,7  28,3% 5.3% V'Dvye“fzkmc'i‘;arsrgcmdc’w Z prowizii i optat 1,6% r/r
Obstugi kart ptatniczych 4450  31,8% 400,0  29,1% 112% 1) wzrostu liczby kart bankowych
Udzielonych kredytéw i pozyczek 159,8 11,4% 147,9 10,7% 8,0% i ich transakcyjnosci,
Ubezpieczen kredytow 93,0 6,6% 109,1 7,9% -14,8% 2 wzrostu przychod6w z tytutu obstugi
— - - P rachunkéw bankowych,
Operacji kasowych 89,8 6,4% 97,0 7,0% -7,4% przy spadku przychodow z tytulu obstugi
Obstugi funduszy inwestycyjnych 43,9 3,1% 96,0 7,0% -54,2% funduszy inwestycyjnych  determinowanych
Operacji papierami warto$ciowymi 24,2 1,7% 22,9 1,7% 5,6% koniunktura gietdowa.
Inne* 132,6 9,5% 114,0 8,3% 16,3%
EOSZU?U_Z tytutu prowizji i optat (336,3)  100,0% (333,2)  100,0% 0,9%
?(ﬂ " - n T 53.7% 163.8 2919 T0.3% Dynamika kosztéw prowizyjnych determinowana
art platniczyc (180,7) ikt (163,8) - ik przez wzrost kosztéw z tytutu kart ptatniczych
Ustug akwizycyjnych (69,8) 20,8% (65,3) 19,6% 6,8% na skutek wzrostu ich transakcyjnosci oraz
Ubezpieczen kredytéw (35,0) 10,4% (47,7) 14,3% -26,7%  spadek kosztow z tytytu ubezpieczen kredytow.
Inne** (50,8)  15,1% (56,4)  16,9% -9,8%
W | potowie br. wynik z tytutu prowizji i optat byt
Wynik z tytutu prowizji i optat 1062,2 X 1043,4 X 1,8% 0 ok. 19 min z} wyzszy niz w | polowie 2008

roku w efekcie zmian po stronie przychodéw
prowizyjnych.

* z tytutu: dystrybucji znakéw wartosciowych, masowych operacji zagranicznych, sprzedazy obligacji, administrowania zadtuzeniem kredytobiorcéw wobec budzetu paristwa,
wykonywania czynnoéci zastepczych

** z tytutu: prowizji za ustugi operacyjne innych bankéw, prowizji zaptaconych PPUP, prowizji zaptaconych posrednikom, optat poniesionych przez DM na rzecz GWP i KDPW,
kosztéw ustug rozliczeniowo-rozrachunkowych

Tabela 14. 0Ogolne koszty administracyjne PKO BP SA (w min z)
OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYJNE
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
e 01.01- Struktura 01.01- Struktura
WyszczegGinienie 30.06.2009 1H 2009 30.06.2008 1H2008  +H2009/ Komentarz
1H 2008
Swiadczenia pracownicze (1012,8) 52,8% (1 082,3) 57,8% -6,4% Dynamika na poziomie 2,5% gtéwnie w efekcie:
Koszty rzeczowe i pozostate (709,5) 37,0% (614,6) 32,8% 15,4% 1) spadku kosztéw osobowych o ok. 6,4% r/r,
Amortyzacja (196,7) 10,3% (175,4) 9,4% 12,1% 2) wzrostu kosztéw rzeczowych i pozostatych
o ok. 15,4% r/r (gtébwnie koszty optat dla
RAZEM (1 919,0) 100,0% (1872,3) 100,0% 2,5%

BFG i KNF oraz koszty informatyki).
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Tabela 15. Podstawowe wskazniki finansowe PKO BP SA
Wska zniki
Wyszczegdlnienie SEMGE Stan na Zmiana
30.06.2009 30.06.2008

ROA brutto (wynik finansowy brutto/$redni stan aktywoéw) 2,4% 3,8% -1,4 pp.
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 1,9% 3,1% -1,2 pp.
ROE brutto (wynik finansowy brutto/$redni stan kapitatéw wtasnych) 23,0% 35,9% -12,9 pp.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatéw wiasnych) 17,7% 29,0% -11,2 pp.
C/l (wskaznik kosztéw do przychodoéw) 46,5% 43,1% 3,4 pp.

Tabela 16.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej PKO BP SA (w min z}

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
i Stan na Struktura Stan na Struktura
Wyszezegbinienie 30.06.2009 1H2009 31.12.2008 2008 1";339/ Komentarz
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 2 759,2 2,0% 5 758,2 4,4% -52,1%
Naleznosci od bankéw 4 866,5 3,5% 3907,0 3,0% 24,6% ) . o
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom 105 031,4 75,5% 98 102,0 72,7% 71%  Wzrost ik‘yt‘;"‘_"": o 7~ﬁ "k“l'_d Zt'~ przy g";"’sfd'e ‘:’edy;"l"‘é/'
+
Papiery wartosciowe 17 786,8 12,8% 147992 11,3% 20,005 Pozyczek udzielonych klientom o 6,9 mid zt (+ 7,1%
1H2009/2008) oraz  wzroscie portfela  papierow
Instrumenty pochodne 3167,2 2,3% 3599,5 2,7% -12,0% warto$ciowych o 3,0 mid zt (+ 20,2% 1H2009/2008).
Pozostate aktywa 5430,3 3,9% 5078,9 3,9% 6,9%
Suma aktywoéw 139 041,4 100,0% 131 244,8 100,0% 5,9%
Zobowigzania wobec bankéw 2818,1 2,0% 5702,3 4,3% -50,6%
Zobowigzania wobec klientéw 113 016,9 81,3% 101 856,9 77,6% 11,0%
Emis] — osci ni
e e ey e | 1612,1 1,2% 16188 1,2% -0,4%
Zobowigzania podporzadkowane Wzrost  aktywéw  finansowany — poprzez — wzrost
Instrumenty pochodne 2 275,4 1,6% 6 150,3 4,7% -63,0% zobowigzan wobec klientéow o 11,2 mid zt (+ 11,0%
Inne zobowiazania 5307,1 3,8% 2387,2 1,8% 2,2x 1H2009/2008),  przy  spadku  ujemnej  wyceny
Suma zobowi azan 125 029,6 89,9% 117 7155 89,7% 6,20 instrumentw pochodnych.
Kapitat wtasny ogétem 14 011,8 10,1% 13529,4 10,3% 3,6%
Suma zobowi 3zan i kapitaiu 139 041,4 100,0% 131 244,8 100,0% 5,9%
witasnego
() 3,4 pp. przy wzroscie kredytébw o 6,9 mid zt
Kredyty/Depozyty (zob. wob. klientéw) 92,9% X 96,3% X -3,4 pp. (1H2009/2008) i wzroscie depozytéw o 11,2 mld zt w
analogicznym okresie.
Aktywa oproc./Aktywa 91,8% N 89,0% M 2,8 pp. Przyr0§t w efelfue wzrostu portfela kredytéw oraz
papieréw warto$ciowych.
Pasywa oproc./Pasywa 84,1% N 83,2% M 1pp. Efekt wzrostu udziatu w sumie bilansowej zobowigzan

wobec klientéw.
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4. ROzWOJ BIZNESU®

4.1. Kierunki rozwoju

Jednym z kierunkéw rozwoju PKO BP SA jest budowa silnej grupy finansowej. Dziatania Banku
nakierowane sg na poprawe efektywnosci zaangazowanego kapitalu. PKO BP SA duzg wage
przywigzuje do rozwoju spoélek rozszerzajgcych oferte produktowg Grupy Kapitalowej PKO BP SA,
przede wszystkim w zakresie dziatalnosci leasingowej i poprzez wdrozenie ustug faktoringowych.
Konsekwentna realizacja tych przedsiewzie¢ przelozy sie na dalsze umacnianie pozycji rynkowej Grupy
Kapitatowej PKO BP SA.

4.2. Dziatalno$é w obszarach biznesowych?
4.2.1. Segment detaliczny
4.2.1.1. Dziatalno$¢ PKO BP SA

Dziatania przeprowadzone przez Bank w segmencie detalicznym skoncentrowane byty na podnoszeniu
atrakcyjnosci i konkurencyjnosci oferowanych produktéw i ustug przy jednoczesnym zwiekszaniu
efektywnosci ich sprzedazy.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku suma depozytdw segmentu detalicznego PKO BP SA wynosita
91,5 mid zt. Od poczatku roku ich wolumen zwiekszyt sie 0 8,5 mld zt (tj. o 10,2%). Wzrost ten nastgpit
gtéwnie w efekcie przyrostu wolumendéw depozytéw bankowosci detalicznej i prywatnej ((+)12,6% od
poczatku roku).

Tabela 17. Depozyty PKO BP SA (w min z})

Wyszczegolnienie Stan na: Stan na: Stan na: Zmiana od:
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008 31.12.2008 30.06.2008
Depozyty klientowskie, w tym:
- bankowos$ci detalicznej i prywatnej 80 424 71 399 65 362 12,6% 23,0%
- malych i $rednich przedsiebiorstw 7 601 8 145 6 664 -6,7% 14,1%
- mieszkaniowe 3504 3522 3080 -0,5% 13,8%
Razem depozyty 91 528 83067 75 106 10,2% 21,9%

Zrodto: dane zarzgdcze Banku

Na dzien 30 czerwca 2009 roku kredyty brutto segmentu detalicznego PKO BP SA wynosity 81,8 mid z
i od poczatku roku ich stan zwiekszyt sie 0 5,8 mid zt (tj. 0 7,7%).

Tabela 18. Kredyty brutto* PKO BP SA (w min z})

Wyszczegolnienie Stan na: Stan na: Stan na: Zmiana od:
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008 31.12.2008 30.06.2008
Kredyty brutto, w tym:
- bankowosci detalicznej i prywatnej 19 860 18 821 17 992 5,5% 10,4%
- matych i $rednich przedsiebiorstw 11 011 9647 8590 14,1% 28,2%
- bankowosci hipotecznej 44 348 41 364 33331 7.2% 33,1%
- rynku mies zkaniowego (w tym 6623 6183 5112 7.1% 29,6%
w spierane przez budzet panstw a)
Razem 81842 76 015 65 024 7,7% 25,9%

*bez odsetek zapadtych i niezapadtych
Zrédto: dane zarzgdcze Banku

Tabela 19. Rachunki i karty bankowe w PKO BP SA (w tys. szt.)

Wyszczegéinienie Stan na Stan na Stan na Zmiana od:
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008 31.12.2008 30.06.2008
Liczba rachunkéw ogétem, w tym: 6311 6 366 6 269 (55) 42
- rachunki biezace Inteligo 698 692 678 5 20
Liczba kart bankowych ogétem, w tym: 7462 7 493 7 397 (31) 65
- karty kredytowe 1 050 1046 1042 4 8

3 W niniejszym rozdziale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajg z zaokragleri kwot do milionéw ztotych
oraz zaokrgglen udziatlow procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.

* Prezentowane w tym rozdziale dane w zakresie wolumenéw kredytéw i depozytéw w poszczegélnych segmentach ze wzgledu
na zmiany prezentacyjne r6znig sie od przedstawionych w poprzednich raportach. Gtéwna zmiana dot. wolumenu ksigzeczek
mieszkaniowych uprzednio prezentowanych w depozytach mieszkaniowych — obecnie prezentowanych w depozytach bankowosci
detalicznej i prywatnej.
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Tabela 20. Placéwki i bankomaty PKO BP SA
Wyszczegéinienie Stan na Stan na Stan na Zmiana od:

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008 31.12.2008 30.06.2008

Liczba placéwek ogotem 1237 1228 1219 9 18
- w Obszarze Detalicznym: 1169 1160 1151 9 18
regionalne oddzialy detaliczne 12 12 12 - -
oddziatly samodzielne 475 496 574 (21) (99)
oddziaty podporzadkowane 682 652 565 30 117
Liczba bankomatéw 2 356 2313 2 266 43 90

Tabela 21.

Dziatania i osiggniecia PKO BP SA w segmencie detalicznym w | péiroczu 2009 roku

Produkt

Charakterystyka produktu

Rachunek
Oszczedno sciowy

Od 9 lutego 2009 roku Bank zmienit oprocentowanie Rachunku Oszczednos$ciowego: dla progu do 999,99 z
z2% na 5% orazdla progu powyzej 50 tys. z z6% na 5,5%, przy czym od 7 kwietnia br. wprowadzona zostata
kolejna zmiana oprocentowania Rachunku Oszczednos$ciowego: dla progu do 50 tys. zt na 4,50%, dla progu
powyzej 50 tys. zt na 5,05%.

Od 15 czerwca 2009 roku zostat wprowadzony do oferty Banku Rachunek Oszczednosciowy w CHF, USD i
EUR. Jednocze$nie od 15 czerwca do 15 wrzesnia 2009 roku dla klientow posiadajacych kredyt
mieszkaniowy w CHF zaciggniety w PKO BP SA, ktorzy posiadajg dodatkowo ROR w Banku obowigzuje
promocja polegajaca na tym, ze klienci ktérzy otworzg Rachunek Oszczednos$ciowy w CHF w ww. okresie
promociji otrzymajg bonus w wysokosci 50 z — pod warunkiem zdeponowania na tym rachunku zakupionej w
PKO BP SAwaluty (min. 300 CHF).

taczny wolumen Rachunku Oszczednos$ciowego na koniec czerwca br. wynidst 8 027,0 min #, a liczba
Rachunkéw Oszczednosciowych wyniosta 473,3 tys. sztuk.

Ekstra lokata

Od 9 lutego 2009 roku oferta depozytowa PKO BP SA zostata wzbogacona o nowy produkt - lokate o statym
oprocentowaniu na okres 6 albo 12 miesiecy. Oprocentowanie lokaty uzaleznione jest od okresu
oszczedzania i na dzien wprowadzenia do oferty wynosito: dla lokaty 6-miesiecznej 5,50% w stosunku
rocznym, a dla lokaty 12-miesiecznej — 5,00% w stosunku rocznym.

Od 7 kwietnia br. oprocentowanie wynosito: dla lokaty 6-miesiecznej: 4,90% w stosunku rocznym, a dla lokaty
12-miesiecznej: 4,80% w stosunku rocznym. Minimalna kwota wptaty to 1 000 zt.

taczny wolumen Ekstra Lokaty na koniec czerwca br. wyniést 3 061 335 tys. zt.

Lokaty terminowe

W okresie od dnia 26 lutego 2009 roku do 31 marca 2009 roku Bank oferowat - wytacznie klientom, ktérzy
zawarli w okresie od dnia 28 stycznia 2008 roku do dnia 24 lutego 2008 roku umowe o prowadzenie
rachunku rocznej lokaty subskrybowanej (Max lokata) - rachunek 6-miesiecznej lokaty terminowej z
oprocentowaniem statym 5,50% w stosunku rocznym oraz rachunek 12-miesiecznej lokaty terminowej z
oprocentowaniem statym 5,25% w stosunku rocznym. Minimalna wptata w obydwu przypadkach wynosita 1
000 z, natomiast maksymalna wptata to réwnowarto$é¢ $rodkéw zgromadzonych na rocznej lokacie
subskrybowanej (Max lokacie).

Lokaty
negocjowane

Od dnia 10 lutego 2009 roku Bank podwyzszyt Srednio o 0,28 p.p. oprocentowanie terminowych lokat
negocjowanych dla klientéw detalicznych i klientow bankowos$ci osobistej i prywatnej, natomiast od dnia 16
marca 2009 roku $rednio 0 0,06 p.p. w wybranych terminach.

Oszczedno sciowa
Ksiazeczka
Mieszkaniowa

Od dnia 19 stycznia 2009 roku wprowadzono do oferty Banku nowy produkt depozytowy z przeznaczeniem na
cele mieszkaniowe, tj. rachunek oszczednos$ciowy ,Oszczednos$ciowa Ksigzeczka Mieszkaniowa”. Jego
oprocentowanie uzaleznione jest od wysokosci zdeponowanych $rodkéw i terminu, na jaki zostaly one
ulokowane na rachunku (12M, 24M lub 36M). Minimalna kwota pierwszej wptaty oraz doptat do rachunku
ksigzeczki to 200 z.

Dodatkowo posiadacz rachunku ksigzeczki mieszkaniowej po spetnieniu warunku zgromadzenia okreslonej
kwoty $rodkéw pienieznych orazich utrzymania przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy
rachunku ksigzeczki, niezaleznie od zadeklarowanego na ksigzeczce mieszkaniowej okresu umownego
ksigzeczki, bedzie mogt skorzysta¢ z preferencji przy ubieganiu sige o kredyt mieszkaniowy w PKO BP SA. W
okresie | poétrocza br. zatozonych zostalo ponad 160 tys. szt. rachunkéw z tgcznym wolumenem
zgromadzonych $rodkéw na poziomie 2,7 mld zh.

Od 15 marca 2009 roku w ramach nowych oszczednosciowych ksigzeczek mieszkaniowych udostepniona
zostata klientom moziwos ¢ realizacji doptat do rachunku ksigzeczki za pomoca zlecen statych oraz za
posrednictwem serwisu internetowego iPKO.

Rachunek lokacyjny
KORZYSC

Od 1 kwietnia 2009 roku Bank wprowadzit do oferty Rachunek lokacyjny KORZYSC dla spoétdzielni
mieszkaniowych, wspdlnot mieszkaniowych, deweloperéw, zarzgdcéw nieruchomosci (dziatajagcych na
Zlecenie wspdlnot mieszkaniowych) oraz posrednikéw w obrocie nieruchomos$ciami. Rachunek ten taczy w
sobie atrakcyjne oprocentowanie (uzaleznione od wysokosci srodkéw zgromadzonych na rachunku) oraz
petng dowolnos$¢ gospodarowania srodkami na rachunku bez utraty odsetek. Do konca czerwca 2009 roku
na rachunku ulokowany zostat wolumen $rodkéw na poziomie ponad 0,6 mld z.
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Produkt

Charakterystyka produktu

Rachunki bie zace

Od 1 maja 2009 roku weszly w zycie nowe wyzsze stawki prowizji i optat bankowych dla produktéw i ustug
oferowanych klientom Obszaru Rynku Detalicznego. Wprowadzone zmiany wysokosci stawek prowizi i optat
dotyczg m.in.:

- optaty za prowadzenie rachunku Superkonto 25,40 z na 6,90 z,

- optaty za przelewy na rachunki w innych bankach realizowane przez osoby fizyczne w oddziale Banku
z4,00 ztna 5,00 #,

- prowizji za udzielenie/odnowienie kredytu odnawialnego oferowanego posiadaczom rachunkéw grupy
Superkonto (z 1% nie mniej niz20,00 zt na 1,8% nie mniej niz60,00 z, przy czym dla klientéw bankowosci
osobistej i prywatnej na 1,5% nie mniej niz60,00 #),

- optaty za wydanie lub wznowienie karty debetowej PKO Ekspres z10,00 z na 20,00 zt oraz karty debetowej
PKO Graffitiz10,00 zt na 18,00 z.

Jednoczesnie objeto posiadaczy rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych Superkonto atrakcyjnym

ubezpieczeniem NNW, a posiadaczy i uzytkownikéw kart debetowych PKO Ekspres i PKO Graffiti objeto

ubezpieczeniem nieuprawnionego uzycia karty, ubezpieczeniem pobrania gotéwki zbankomatu lub terminala

POS oraz ubezpieczeniem tzw. ,Bezpieczny portfel”, za ktore klient nie ponosi dodatkowych kosztow.

Pozyczka
Gotéwkowa

W | poétroczu 2009 roku podejmowane byty dziatania majgce na celu intensyfikacje sprzedazy
pozyczek/kredytow gotéwkowych (gtéwnie pozyczki gotdwkowej funkcjonujacej pod marketingowa nazwg ,Max
Pozyczka Mini Rata”) poprzez uatrakcyjnienie oferty m.in. w zakresie zmiany w parametrach produktu i
dostosowania warunkéw cenowych produktu do dynamicznie zmieniajacej sie sytuacji rynkowej.
Przeprowadzono kampanie promocyjno-reklamowa Pozyczki Gotéwkowej ,Max Pozyczka Mini Rata”
obnizona zostata 0 50% prowizja za udzielenie pozyczki, tj. do poziomu 2,5% dla klientéw, ktérzy w okresie
promocji skorzystajg z ubezpieczenia.

Kredyty dla M1l §

Od 16 lutego 2009 roku uruchomiona zostata mozZiwos$¢ udzielania kredytow w ramach linii kredytowej
Banku Rozwoju Rady Europy (Council of Europe Development Bank - CEB) na podstawie umowy kredytowej
z lipca 2008 roku zawartej pomiedzy CEB i PKO BP SA na kwote 100 min EUR, ktérej celem jest
wspotfinansowanie inwestycji matych i $rednich przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze prywatnym z
przeznaczeniem na ,tworzenie i zachowanie optacalnych z ekonomicznego punktu widzenia miejsc pracy w
matych i $rednich przedsiebiorstwach”.

Szybki Limit
Kredytowy

Od 2 marca 2009 roku rozszerzono grupe odbiorcéw produktu Szybki Limit Kredytowy o rolnikéw
indywidualnych prowadzacych dziatalno$¢ rolniczg w formie indywidualnych gospodarstw rolnych lub dziatéw
specjalnych produkgcji rolne;j.

Maestro Cashback

Od 1 maja 2009 roku zostata uruchomiona nowa ustuga Maestro Cashback dla uzytkownikéw kart PKO typu
Partner (PKO Biznes Partner, PKO Agro Partner, PKO Medyk Partner) dajaca moziwos$¢ przy okazji zakupow
dokonania wyptaty gotéwki do wysokosci 200 z. Uzytkownicy kart PKO typu Partner sg zwolnieni z prowizji za
wyptate gotowki w ramach ustugi Maestro Cashback.

4.2.1.2. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO BP SA

Tabela 22.

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej PKO BP SA w segmencie detalicznym

PODMIOT ZALEZNY

PRZEDMIOT
DZIALALNO $CI

DZIALALNO S€ POZOSTALYCH SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA

-

. Warto$¢ kapitatow w fasnych KREDOBANK SA na dzien 30 czerw ca 2009 roku w yniosta 350 504 tys. zt (845 811 tys. UAH).

Na koniec czerw ca 2009 roku KREDOBANK SA w ykazat strate netto w kw ocie 125 604 tys. zt (294 638 tys. UAH).

W analogicznym okresie 2008 roku KREDOBANK SA wypracow at zysk netto w kw ocie 2 906 tys. zt (6 294 tys. UAH).

Strata na koniec czerw ca 2009 roku spow odow ana byta gtéw nie zw igkszeniem odpiséw na utrate w artosci kredytéw udzielonych
przez KREDOBANK SA, co jest efektem sytuacji gospodarczej na Ukrainie i pogorszenia kondycii finansow ej klientéw banku.

Portfel kredytow y (brutto) Spétki w | péiroczu 2009 roku zw iekszyt sie 0 180 min zt, czyli 0 9,14% - przyrost portfela w ynikat z w zrostu
kursu PLN'UAH w 2009 roku (portfel kredytowy brutto wyrazony w UAHw | p6iroczu 2009 roku ulegt zmniejszeniu o 93 min UAH,

tj. 0 1,76%). Wediug stanu na koniec czerw ca 2009 roku portfel kredytow y brutto Spétki wynosit 2 149 min zt (5 186 min UAH).

. Na przestrzeni 6 miesigcy 2009 roku depozyty terminow e klientéw ulegly zmniejszeniu o 0,3 min zt (269 min UAH), czyli o 0,03%

N

w

I

KREDOBANK SA z iwynosily na koniec czerw ca 2009 roku 1 002 min zt (2 418 min UAH).

siedzibg we Lwow ie

o

Wediug stanu na dzieri 30 czerw ca 2009 roku sie¢ placéw ek KREDOBANK SA obejmow ata 26 oddziatéw oraz 144 filie w 22

KREDOBANK SA prow adzi dziatalno$¢ z 24 obwodéw Ukrainy oraz w Autonomicznej Republice Krym; w | péiroczu 2009 roku zamknieto 1 oddziat oraz 5 filii.

bankow g na terenie

o

. W | pétroczu 2009 roku KREDOBANK SA dokonat zw rotu do PKO BP SA pozyczek podporzadkow anych w tacznej wysokosci 38 min
Ukrainy USD oraz czesciow ej splaty w wysokosci 65 min USD kredytu udzielonego na podstaw ie umowy z dnia 28 listopada 2008 roku.

. W I péiroczu 2009 roku KREDOBANK SA w ykupit na rynku ukrainskim sw oje obligacje o facznej w arto$ci nominalnej 75,45 min UAH.
KREDOBANK SA oferuje sw oim klientom szeroki zakres ustug w dziedzinie realizacji operaciji migdzynarodow ych. Wspéipracuje w
systemie migdzynarodow ych rozliczen z instytucjami finansow ymiw 16 krajach $w iata. Posiada 44 rachunki nostro oraz 61
rachunkéw loro.

© ~

Do przeliczenia warto$ci bilansowych KREDOBANK SA na koniec czerwca 2009 roku przyjeto kurs 0,4144 PLN/UAH, a na koniec grudnia
2008 roku kurs 0,3730 PLN/UAH - $redni kurs ogtoszony przez NBP na ostatni dzier danego miesigca.

Do przeliczenia wyniku finansowego KREDOBANK SA za | pétrocze 2009 rok przyjeto kurs 0,4263 PLN/UAH, a za | pétrocze 2008 roku kurs
0,4617 PLN/UAH, stanowigce $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego
miesigca | pétrocza danego roku.

Powszechne

[N

. Wartos¢ kapitatdw wtasnych PTE BANKOWY SA na dzien 30 czerw ca 2009 roku w yniosta 212 685 tys. zt.

PTE BANKOWY SA w | péiroczu 2009 roku w ypracow alo zysk netto w kw ocie 11 863 tys. zt (w analogicznym okresie 2008 roku
zysk netto PTE BANKOWY SA w yni6st 12 157 tys. zi).

Na koniec czerw ca 2009 roku w arto$¢ aktyw 6w netto Bankow ego OFE w ynosita 4 345 min z}, co oznacza w zrost w stosunku do

N

w

Zarzadzanie otw artym korica 2008 roku o 315 min zt (tj. 0 7,8%).

Towarzystwo
Emerytalne
BANKOWY SA

funduszem
emerytalnym 5. Wedtug szacunkéw Spétki w | pétroczu 2009 roku Bankow y OFE osiggnat stope zw rotu z inw estycjiw w ysokosci 4%, zajmujac

>

Wedtug stanu na 30 czerw ca 2009 roku liczba prow adzonych rachunkéw czionkéw Bankow ego OFE w ynosita 460 585 sztuk.

4 miejsce na rynku funduszy emerytalnych, przy $redniej w azonej stopie zw rotu dla sektora OFEw wysoko$ci 3,33%.

Na koniec | pétrocza 2009 roku Bankowy OFE zajmow at 9 miejsce na rynku funduszy emerytalnych pod w zglgdem w arto$ci
aktyw 6w i 10 miejsce pod w zgledem liczby prow adzonych rachunkéw , analogicznie jak na koniec 2008 roku*.

* Zrédto: www.knf.gov.pl

g
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PRZEDMIOT

& DZIALALNO $€ POZOSTALYCH SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA
DZIALALNO SCI

PODMIOT ZALEZNY

P

Warto$¢ kapitatow wiasnych Grupy Kapitatow ej PKO Inw estycje Sp. z 0.0. (PKO Inw estycje Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne)
na koniec czerw ca 2009 roku w yniosta 198 900 tys. zt.

2. Grupa Kapitatow a PKO Inw estycje Sp. z 0.0. w | péiroczu 2009 roku w ypracow ata zysk netto w kw ocie 14 292 tys. zt (w analogicznym
Budow nictw o oraz okresie 2008 roku Grupa osiggnefa zysk netto w wysokosci 2 409 tys. zf). Wahania w yniku w ynikajg ze sposobu rozliczania
dziatalno$¢ prow adzonych inw estycji metoda zakornczonego kontraktu.
dew eloperska, 3. W 2009 roku dziatalno$¢ Spétki koncentrow afa sie na realizacji ponizszych projektéw dew eloperskich:
PKO Inwestycje PKO Inw estycje - projektu ,Nowy Wilanéw " w Warszaw ie realizow anego przez spétke Wilanéw Investments Sp. z 0.0.,
Sp.z 0.0. Sp. z 0.0. specjalizuje - projektu ,Neptun Park” w Gdansku Jelitkow ie realizow anego przez spétke POMERANKA Sp. z 0.0.,
sie w zarzadzaniu - projektu ,Kuzminska” w Kijow ie na Ukrainie realizow anego przez spétke UKRPOLINWESTY CJE Sp. z o.0.,
duzymi projektami - projektu ,Osiedle Rezydencja Flotylla" w Miedzyzdrojach poprzez spétke PKO Inw estycije - Miedzyzdroje Sp. z 0.0.,
dew eloperskimi - projektu ,Osiedle Wistok" w Rzeszow ie realizow anego przez spétke WISLOK Inw estycje Sp. z o.0.,

- projektu ,Osiedle Sarnia Dolina" w Jankow ie koto Gdarniska realizow anego przez spétke Baltic Dom 2 Sp. z o.0.
W | péiroczu 2009 roku PKO Inw estycje Sp. z 0.0. otrzymata od spétki Fort Mokotéw Sp. z 0.0. dyw idende w wysokosci 6,63 min zt
brutto.

>

-

. . Wartos$¢ kapitatdw wtasnych Spéki na koniec czerw ca 2009 roku w yniosta 43 329 tys. zt.
Fort Mokotow

i X Dziafalno$¢ 2. Spotka | pdtrocze 2009 roku zamknela stratg netto w wysokosci 222 tys. zt. Strata w ynikata z ponoszenia przez Spétke w pierw szym
nSwestyqe dew eloperska okresie dziatalno$ci jedynie kosztéw zwigzanych z rozpoczeciem inw estyciji.
p-z 0.0 3. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest realizacja inw estyciji na nieruchomosci gruntow ej przy ul. Ractaw ickiej 107 w Warszaw ie.
1. Wartos$¢ kapitatdw wtasnych TFI SA na dzien 30 czerw ca 2009 roku w yniosta 54 266 tys. zt.
2. Na koniec czerw ca 2009 roku TFI SA wypracow alo zysk netto w kw ocie 29 280 tys. zt (w analogicznym okresie 2008 roku Spotka
wypracow afa zysk netto w wysokosci 64 766 tys. zf).
3. Wartos¢ aktyw 6w funduszy zarzadzanych przez Spétke wynosita na koniec czerw ca 2009 roku 8,1 mid zt, co daw ato Spéice
10,47%* udziat w rynku funduszy inw estycyjnych i plasow ato Spétke na 3 miejscu w $réd funduszy.
Tworzenie i Dla poréw nania na koniec 2008 roku w arto$¢ zarzadzanych przez Spétke funduszy wynosita 8,2 mid z, udziatw rynku w ynosit
PKO Towarzystwo i s . - o
Fundusz zarzadzanie 11,06% i Spétka plasow afa sie na 3 miejscu w $réd funduszy.
; Y funduszami 4. Z dniem 23 lutego 2009 roku agentem obstugujacym fundusze inw estycyjne zarzadzane przez PKO TFI SA zostata spétka Finanse -
Inwestycyjnych SA . N . ; N . §
inw estycyjnymi Agent Transferowy Sp. z 0.0. - spétka zalezna od Inteligo Financial Services SA.
5. W I péiroczu 2009 roku Spétka w prow adzita do oferty now y wyspecjalizow any program inw estycyjny - Program Oszczednosciow y

oferowany w 4 Subfunduszach PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - sfio.

. W 2009 roku Spétka w yplacita akcjonariuszom dyw idendg za 2008 rok w wysokosci 105 min zt brutto, w tymdla PKO BP SA
w w ysokosci 78,75 min zt.

* Zrédto: Serwis analizy on-line, serwis Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

o

Swiadczenie ustug w
zakresie rozw oju i
utrzymania systemow
informatycznych dla

bankow osci 1. Wartos$¢ kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatow ej IFS SA (Inteligo Financial Services SA oraz jej spotka zalezna Finanse - Agent
elektronicznej, gtéw nie Transferowy Sp. z 0.0.) na koniec czerw ca 2009 roku w yniosta 137 491 tys. zt.
dla PKO BP SA, 2. Grupa Kapitatow a IFS SA | péirocze 2009 roku zamkneta zyskiem netto w kw ocie 14 439 tys. zt (w | pétroczu 2008 roku Spotka
" . finanséw i rynku ustug Inteligo Financial Services SA w ypracow afa zysk netto w wysokosci 13 910 tys. zi).
Inteligo Financial . . . B . - . .
Services SA e-commerce; obstuga 3. Na koniec czerw ca 2009 roku Inteligo Financial Services SA udostepniata systemy bankow osci elektronicznej dla okoto 2,9 min
logistyczna Klientéw klientéw PKO BP SA korzystajacych z ustugi iPKO oraz obstugiw ata ponad 614 tys. kientéw w ramach oferty konto Inteligo.
korzystajacych z 4. Spétka Finanse - Agent Transferowy Sp. z 0.0. - spétka zalezna od Inteligo Financial Services SA - $wiadczy ustugi agenta
platformy Inteligo; transferow ego dla spélek z Grupy PKO BP SA: PKO Tow arzystw o Funduszy Inw estycyjnych SA oraz Pow szechne Tow arzystw o
posrednictw o w Emerytalne BANKOWY SA.
sprzedazy produktow
z wykorzystaniem
interaktyw nych
kanatéw dystrybuciji
1. Wartos$¢ kapitatdw wtasnych Spéki na dziert 30 czerw ca 2009 roku w yniosta 73 139 tys. zt.
Przetw arzanie 2. W I pétroczu 2009 roku Spétka osiagneta zysk netto w kw ocie 14 918 tys. zt (w | pélroczu 2008 roku zysk netto Spétki w ynidst
informaciji o 13 086 tys. zf). Wzrost zysku w ynika ze zw igkszenia sprzedazy, w tymw szczegélnosci z tytutu w ynajmu terminali, sprzedazy ustugi
transakcjach prepaid oraz przetw arzania transakciji.
platniczych w 3. Liczba terminali eService na koniec czerw ca 2009 roku w ynosita 51 261 sztuk, co oznacza spadek 0 2,29% w stosunku do stanu na
punktach handlow o- koniec 2008 roku.
Centrum ustugowych, 4. Szacow any przez Spotke udziatw rynku akceptacji kart ptatniczych pod w zgledem posadow ionych terminali w yniést na koniec |
X budow anie i pétrocza 2009 roku 27,5% (dane na podstaw ie raportéw NBP).
Elektronicznych . i . . . - . -
Uity Bt zarzadzanl? siecig. 5. W I pétroczu 2009 roku w .t.ermmalach eService wygenerow ano transakcje o warto$ci 9,99 mid zt, co stanow i w zrost w arto$ci
eService SA akceptacii kart przetw orzonych transakcji 0 13,52% w stosunku do | pétrocza 2008 roku.
ptatniczych, rozw ¢j i 6. Pod w zgledem w artosci w ygenerow anych transakciji kartow ych udziat Spétki w rynku na 30 czerw ca 2009 roku w ynosit 27% (szacunki
w drazanie ustug wiasne na podstaw ie raportéw NBP).
dodatkow ych 7. Spotkaw kw ietniu 2009 roku otrzymata certyfikat ISO PE-EN ISO 9001:2001 po$w iadczajacy w prow adzenie i stosow anie systemu
oferowanych w zarzadzania jakos$cig w zakresie dokonyw ania zapfaty oraz innych ustug $wiadczonych w oparciu o urzadzenia do obstugi transakcji
oparciu o terminale z uzyciemKkart platniczych.
POS 8. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto decyzje o w yptacie PKO BP SA dyw idendy za 2008 rok w w ysokosci 9,96 min zt
brutto.

4.2.2. Segment korporacyjny
4.2.2.1. Dziatalno$¢ PKO BP SA

Rynek kredytowy podmiotow gospodarczych w Polsce charakteryzowat sie stagnacjg w | potroczu 2009
roku. W tym samym okresie PKO BP SA zwiekszyt aktywnos¢ sprzedazowa, co pozwolito na wzrost
portfela kredytowego w segmencie korporacyjnym o 28% w stosunku do | pétrocza 2008 roku.

W | pétroczu 2009 roku PKO BP SA aktywnie finansowat klientéw, co przetozyto sie na wzrost udziatu
PKO BP SA w rynku kredytow korporacyjnych oraz dynamiczny wzrost liczby obstugiwanych klientéw.

Réwnolegle z akcjg kredytowa, nastgpit dynamiczny wzrost portfela depozytowego (o0 ok. 30% w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego), przy utrzymaniu scistej dyscypliny w zakresie
oferowanego oprocentowania.
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Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za | p6trocze 2009 roku

Wysoki wzrost pasywow jest skutkiem wdrozenia w 2008 roku nowego modelu obstugi klientéw
korporacyjnych w zakresie aktywnej sprzedazy depozytéw negocjowanych.

Tabela 23. Kredyty brutto* i depozyty PKO BP SA (w min z})

Wyszczegdlnienie Stan na: Stan na: Stan na: Zmiana od:
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008 31.12.2008 30.06.2008
Kredyty korporacyjne brutto 26 445 25268 20716 4.7% 27,7%
Depozyty korporacyjne 20123 17 923 15 463 12,3% 30,1%
*bez odsetek zapadtych i niezapadtych
Zrodto: dane zarzgdcze Banku
Tabela 24. Placéwki PKO BP SA
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na Zmiana od:
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008 31.12.2008 30.06.2008
Liczba placéwek ogétem 1237 1228 1219 9 18
- w Obszarze Rynku Korporacyjnego: 68 68 68 - -
regionalne oddziaty korporacyjne 13 13 13 - -
centra korporacyjne 55 55 55 - -

Dziatalnos¢ segmentu korporacyjnego w | pétroczu br. obejmowata przede wszystkim:

— koncentracje na duzych i $rednich polskich przedsiebiorstwach przy polityce marzowej Banku,
zapewniajgcej rentownosé dziatania,

- rozwdj wspoipracy z sektorem publicznym przy zapewnieniu rentownosci idobrej jakosci
portfela,

- rozwdj oferty produktow w zakresie produktow o niskiej kapitatochtonnosci,

— poprawe mechanizméw zabezpieczen, pozwalajacych na strukturyzowanie zaangazowan
o wyzszych ratingach tgcznych transakcji, w sytuacji obnizajacej sie kondycji finansowej
przedsiebiorstw,

- aktywne dzialania w zakresie obstugi finansowej projektéw wspétfinansowanych przez fundusze
strukturalne Unii Europejskiej, szczeg6lnie w zakresie kredytowania pomostowego.

Tabela 25. Dziatania i osiggniecia PKO BP SA w segmencie korporacyjnym w | pétroczu 2009 roku
Obszar
dziatalno sci

Dziatanie

W | pétroczu 2009 roku zorganizowano m.in.:
- dwie umowy na udzielanie pozyczek do kwoty 350 mIn z ze sp6tka z branzy gérniczej,
- kredytu obrotowego w wysoko$ci 250 min z na rzecz podmiotu dziatajacego w branzy hutniczej,

Dziatalno $¢é . . . . . . : L.
P - udzielono gwaranql bank(?vyej o tgcznej WarF.o.sm ok. 75 mln euro, na zlecenie podmiotu dziatajacego
w branzy spozywczej (beneficjentem gwarancji jest agencja rzadowa),
- podwyzszono kwote finansowania obrotowego z 600 min z do 800 min z, udzielonego spéice z
branzy finansowej.
Dziatalno §¢ W | pétroczu 2009 segment korporacyjny zwiekszyt portfel depozytowy o ponad 4 mld zt w stosunku do
depozytowa | pétrocza 2008 roku

4.2.2.2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PKO BP SA
Tabela 26. Dziatalno$c¢ spoétek Grupy Kapitatowej PKO BP SA w segmencie korporacyjnym

PRZEDMIOT
DZIALALNO $CI

PODMIOT ZALEZNY

1. Wartos¢ kapitatéw wiasnych Grupy Kapitalow ej BFL SA (Bankow y Fundusz Leasingowy SA oraz jej spotki zalezne) na koniec
I péirocza 2009 roku w yniosta 91 578 tys. zt.

2. W I péiroczu 2009 roku Grupa w ypracow afa zysk netto w kw ocie 4 834 tys. zt (w | p6iroczu 2008 roku zysk netto Grupy Kapitatow ej
BFL SA wynosit 3 743 tys. zi).

3. W I pétroczu 2009 roku Spolki z Grupy Kapitatow ej BFL SA przekazaly do uzytku przedmioty leasingu o tacznej w artosci 417,9 min zt,
tj. 0 33,8% mniej niz w | pétroczu 2008 roku. Spadek jest w ynikiem ogdlnej sytuaciji na rynku, w tym nizszego popytu inw estycyjnego

Ustugi leasingu

operacyjnego i

finansow ego w
zakresie $rodkéw

Bankowy Fundusz transportu, maszyn, : o n o
CesEm A urzadzen, oraz pogorszenia kon’dy.cu f!nansow €j przedsneblorcow. ) ) ) )
nieruchomosci oraz 4. Pod w zgledem w arto$ci majatku oddanego w leasing GK BFL SA zajmow ata na koniec czerw ca 2009 roku 10 pozycije (na podstaw ie danych
diugoterminowy w stepnych opublikow anych w dzienniku Rzeczpospolita w dniu 10 lipca 2009 roku).
wynajem 5. taczna bilansow a w arto$¢ inw estycji leasingow ych Grupy Kapitatow ej BFL SA w ediug stanu na 30 czerw ca 2009 roku w ynosita
samochodéw 2 273 min zt (na koniec 2008 roku w arto$¢ ta w ynosita 2 317 min zt).

6. W | pétroczu 2009 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA w ramach uruchamianych $rodkéw w wysokosci 56,9 min zt z kredytu
otrzymanego z Europejskiego Banku Inw estycyjnego finansow at rozw 6j malych i $rednich przedsigbiorstw .

4.2.3. Segment inwestycyjny

| potrocze br. przyniosto poprawe sytuacji na rynkach finansowych. Wdrazane przez najwieksze
gospodarki Swiata programy pomocowe dla przedsiebiorstw i bankéw przyniosty stabilizacje w krajach
rozwinietych, a podjete przez instytucje miedzynarodowe programy pomocy dla rynkéw wschodzacych
ograniczyty ich ryzyko niewyptacalnosci. Wzrostowi zainteresowania inwestoréw sprzyjaty publikowane
dane makroekonomiczne, ktére wskazywaty na stabilizowanie sie gospodarki swiatowe;.
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Poprawa sytuacji na swiatowych rynkach finansowych pozytywnie oddziatywata na rynek krajowy.
Poczatek marca przyniost poprawe sytuacji na rynku walutowym i korekte trendu spadkowego gtéwnych

indeksow gietdowych.

Obawy o wzrost deficytu budzetowego i stabilnos¢ finanséw publicznych a takze wysokie odczyty inflaciji
spowodowaly, ze nie nastgpita poprawa sytuacji na rynku skarbowych papierow wartosciowych.
W | pétroczu br. rentownosci instrumentéw 10-letnich wzrosty do 6,30% na koniec czerwca z 5,40% na
koniec 2008 roku, 5-letnie do 5,80% z 5,30% a 2-letnie do 5,45% z 5,35%. W okresie od stycznia do
konca czerwca RPP czterokrotnie obnizyta stopy procentowe — z 5% do 3,5% dla stopy referencyjnej.

4.2.3.1. Dziatalnos¢ PKO BP SA

Tabela 27. Dziatania i osiggniecia PKO BP SA w segmencie inwestycyjnym w | pétroczu 2009 roku

sprzedaz
produktow
skarbowych

Dziatalno $¢é
skarbowa

Strategia rozwoju i wyniki

Sprzedaz produktdéw skarbowych klientom detalicznym oraz korporacyjnym odbywa sie za
posrednictwem sieci doradcéw w oddziatach i dedykowanych dealeréw korporacyjnych. W | p6troczu
br. wiekszo$¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw uzyskano z tradycyjnych produktéw skarbowych,
takich jak transakcje SPOT i FORWARD. Znacznie mniejszg popularnoscig cieszyty sie produkty
opcyjne, co byto zwigzane z sytuacjg na rynku walutowym i wzrostem ryzyka kredytowego kontrahentow.
Warto$¢ obrotow w transakcjach SPOT i FORWARD wzrosta w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego odpowiednio 0 30% i 0 40%.

Ryzyko

PKO BP SA na biezaco monitorowat ekspozycje na ryzyko kredytowe klientéw zwigzane zinstrumentami
pochodnymi. Dziatania Banku koncentrowaly sie na wczesnym podejmowaniu $rodkéw zaradczych i
ograniczeniu ryzyka po stronie Banku. W przypadku ujawnienia istotnych zagrozen, PKO BP SA
stosowat indywidualne podej$cie do klienta. Transakcje skarbowe zawierane sg z klientami na bazie
umowy ramowej. Zarbwno umowy jak i regulaminy produktéw zawierajg potwierdzenia dokonania
przez klienta samodzielnej oceny ryzyk i korzysci zwigzanych z poszczegélnymi rodzajami transakcji.
Warto podkresli¢ fakt, iz transakcje pochodne zawierane sg pod deklarowane na moment transakcji
realne ryzyko Kklienta.

rynek
miedzybankowy

Zrealizowane wyniki

Bank utrzymuje wysoki poziom obrotdw na miedzybankowym rynku stopy procentowej i rynku
walutowym. Wedtug danych na koniec maja br. udziat Banku w segmencie transakcji FRA wzrést
odpowiednio 0 9% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku osiggajac poziom 13%, udziat
za$ w segmencie transakcji SPOT i FORWARD wyniést odpowiednio 7% i 3,6%. Bank petni réwniez
funkcje Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych.

Ryzyko

W celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotéw, Bank zawart w | p6troczu br. z podmiotami krajowymi i
zagranicznymi 7 umoéw ramowych oraz 5 umow zabezpieczajacych. Bank aktywnie zarzadzat ryzykiem
ptynnosci oraz ryzykami rynkowymi (w tym stopy procentowej oraz walutowym) koncentrujac sie na
minimalizacji ekspozycji. Bank posiada inwestycyjny portfel papieréw warto$ciowych, ktéry jest
finansowany z nadwyzek depozytowych. Przewazajgca czes$¢ portfela stanowig obligacje i bony Skarbu
Panstwa, nominowane w PLN. Polityka Banku w obszarze portfela inwestycyjnego koncentrowata sie
na uzyskaniu optymalnej struktury portfela biorgc pod uwage dochodowos$¢ instrumentéw i ekspozycje

na ryzyko.

Rynek akcji,
obligaciji,
kontraktow
terminowych,
opcji
indeksowanych.

Bank utrzymywat wysoki poziom obrotéw na rynku akcji, obligacji, kontraktéw terminowych, opcji
indeksowanych. W | pétroczu br. przy spadku obrotéw na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych, Bank
zwiekszyt swojg aktywnos ¢ i udziat w rynku. W poréwnaniu do | pétrocza 2008 roku warto$¢ obrotéw na
rynku akcji wzrosta o 10% a udziat w rynku do 7%. Bardzo dobre rezultaty przyniosta dziatalnos¢ na
rynku opcji i kontraktéw. Lgczna warto$¢ obrotéw na rynku opcji wzrosta o blisko 27%, za$ kontraktow
wzrosta 0 4%.

Dziatalano $¢&

maklerska X
Funkcja

animatora

Bank rozwijat swojq dziatalnos¢ w zakresie petnienia funkcji animatora rynku i emitenta. Bank
zajmowat 2 pozycje w rankingu w ramach animatora rynku z40 umowami oraz 4 pozycje w rankingu w
ramach animatora - emitenta z 25 umowami. Warto$¢ obrotéw na rynku akcji NewConnect wyniosta
33 min z, co dato PKO BP SA 4 pozycje, jednoczesnie z najwiekszg liczbg animowanych spétek (29).

Rynek

pierwotny

W ramach transakcji zawieranych na rynku pierwotnym, Bank przeprowadzit obstuge oferty publicznej z
wykonaniem prawa poboru spoétki EMC i obstugiwat zapisy na akcje trzech spétek w ramach
program 6w motywacyjnych.

21



Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za | p6trocze 2009 roku

Obszar
dziatalno $ci

Dziatanie

Dziatalno ¢
powiernicza

Bank jest bezposrednim uczestnikiem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz Rejestru Papieréw
Wartosciowych (NBP), jest cztonkiem Rady Bankéw Depozytariuszy i Rady ds. Nieskarbowych Papieréw Dtuznych przy
Zwigzku Bankow Polskich. Bank prowadzi rachunki papieréw wartosciowych i obstuguje transakcje na rynkach krajowych i
zagranicznych, a takze $wiadczy ustugi powiernicze i petni funkcje depozytariusza dla funduszy emerytalnych i
inwestycyjnych, jest aktywnym uczestnikiem prac zwigzanych z tworzeniem regulacji i standardéw rynkowych.

Na koniec czerwca 2009 roku PKO BP SA prowadzit blisko 4,6 tys. rachunkéw papieréw wartosciowych. Efektem dziatan
akwizycyjnych byt wzrost warto$ci aktywéw powierniczych klientéw Banku do ponad 22 mld z, co oznacza wzrost o 26% w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Finansow anie

Bank posiada szerokg oferte produktéw przeznaczonych dla klientéw instytucjonalnych. Jednym z jej elementéw jest oferta
kompleksowego wsparcia kredytowego dla duzych przedsiewzg¢ inwestycyjnych, charakteryzujgca sie szerokim zakresem

ustug,

elastycznoscia,

ré6znorodnos$ciag rozwigzan i sposobdéw finansowania, a przede wszystkim indywidualnym

podejsciem do kazdego projektu.

truktural

strukturaine W | pétroczu br. PKO BP SA zorganizowat konsorcja bankowe, w ramach ktérych udzielono 6 kredytdéw o tacznej wartosci
900 min zt z50% udziatem w finansowaniu projektéw. Ponadto Bank podpisat 14 umoéw emisji obligacji komunalnych na
kwote 450 min zt i 3 umowy emisji obligacji korporacyjnych o wartosci na 835 min z.
4.2.3.2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PKO BP SA

Tabela 28. Dziatalnos$¢ spétek Grupy Kapitatowej PKO BP SA w segmencie inwestycyjnym
PODMIOT ZALEZNY PRZEDMIOT DZIALALNO S€ POZOSTALYCH SPOLEK GRUPY KAPITALOWE] PKO BP SA
DZIALALNO $CI
Do 2008 roku

Bankowe
Towarzystwo
Kapitalowe SA

dziatalnos¢ w
obszarze venture
capital, o becnie
$w iadczenie ustug na
rzecz innych
podmiotéw z Grupy,
m.n. w zakresie
obstugi kadrow o-

1. Wartos$¢ kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatow ej BTK SA (Bankow e Tow arzystw o Kapitalow e SA oraz jej spotka zalezna Bankow y
Faktoring SA) na koniec czerw ca 2009 roku w yniosta 12 283 tys. zt.

2. Grupa Kapitalow a BTK SA | péirocze 2009 roku zamkneta stratg netto w wysokosci 1 974 tys. zt (w analogicznym okresie 2008 roku

spotka Bankow e Tow arzystw o Kapitalow e SA w ykazata strate netto w wysokosci 293 tys. zl). Strata wynikata z ponoszenia przez

Grupe kosztéw zw igzanych z rozpoczeciem now ej dziatalnosci zaréw no przez Bankow e Tow arzystw o Kapitalow e SA jak i Bankow y

Faktoring SA.

W | potow ie 2009 roku Bankow e Tow arzystw o Kapitalow e SA prow adzito prace zw igzane z uruchomieniem dziatalnos$ci operacyjnej

w obszarze faktoringu poprzez pow otang w tym celu spétke zalezng Bankow y Faktoring SA.

w

PKO Finance AB

placowej i 4. W dniu 23 czerw ca 2009 roku Nadzw yczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Bankow y Faktoring SA podieto decyzje
prow adzenia ksiag 0 podw yZzszeniu kapitatu zakladow ego Spétki 0 2,5 min zt. Akcje w podw yzszonym kapitale objat BTK SA.
rachunkow ych
Przedmiotem dziatania ~ 1- Warto$¢ kapitaltow wlasnych PKO Finance AB na dzier 30 czerw ca 2009 roku wyniosta 257 tys. zt (624 tys. SEK).
Spoti jest 2. Na koniec czerw ca 2009 roku Spétka w ykazata stratg netto w wysokosci 49 tys. z+ (118 tys. SEK).
pozyskiw anie 3. Spoika do 30 czerw ca 2009 roku nie rozpoczeta statutow ej dziatalnosci.

$rodkéw finansowych
dla PKO BP SA z emisji
euroobligaciji

Warto$¢ kapitatéw wtasnych Spétki zostata przeliczona wg kursu 0,4121 PLN/SEK bedacego $rednim kursem NBP z 30.06.2009 roku, a wynik
Spotki wg kursu 0,4157 PLN /SEK stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca | pétrocza 2009 roku.

4.2.4. Pozostate obszary dziatalnosci

Tabela 29.

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej PKO BP SA w pozostatych obszarach dziatalnosci

PODMIOT ZALEZNY

PRZEDMIOT
DZIALALNO $CI

DZIALALNO $€ POZOSTALYCH SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA

Centrum
Finansowe
Putawska Sp. z 0.0.

Spétka zarzadza
budynkiem ,Centrum
Finansow e Putaw ska”
przy ul. Putaw skiej 15
w Warszaw ie

-

. Wartos¢ kapitatéw wiasnych Spétki na koniec czerw ca 2009 roku w yniosta 204 876 tys. zt.
W | péiroczu 2009 roku Spétka osiggneta zysk netto w w ysokosci 6 496 tys. zt (w analogicznym okresie 2008 roku Spétka w ypracow afa
zysk netto w wysokosci 4 262 tys. zi).
Poziom w ynajecia pow ierzchni biurow ych i handlow ych w budynku CFP podlegat niew ielkim zmianom i w ynosit na koniec
czerw ca 2009 roku 99,9% (100% na koniec 2008 roku).
. Wedtug stanu na 30 czerw ca 2009 roku 89,5% pow ierzchni biurow ych i handlow ych w budynku CFP bylo w ynajmow ane
podmiotom w chodzacymw skiad Grupy Kapitalow ej PKO BP SA.
. W 2009 roku Spétka w yplacita PKO BP SA dyw idende za 2008 rok w w ysokosci 7,4 min zt brutto.

N

w

I

o
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5. UWARUNKOWANIA WEWN ETRZNE
5.1. Organizacja i kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej PKO BP SA

W skiad Grupy Kapitalowej PKO BP SA na dzieh 30 czerwca 2009 roku wchodzi Bank jako jednostka
dominujaca oraz 22 spoiki zalezne bezposrednio lub posrednio.

W sprawozdaniu skonsolidowanym ujeto Bank — jednostke dominujgcg Grupy Kapitatowej PKO BP SA
oraz jej spoiki zalezne w rozumieniu przepisow MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”.

Tabela 30. Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitalowej PKO BP SA

Warto $¢ Udziat w
zaangazow ania
. . 9 . kapitale Metoda
Lp- Nazwa jednostki wcenie zaktadowym konsolidacji
nabycia
(tys. z¥) (%)
Podmiot dominuj acy
1 Pow szechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna
Podmioty zale zne bezpo $rednio
2 KREDOBANK SA 786 746 99,4948 petna
3 Pow szechne Tow arzystw o Emerytalne BANKOWY SA 205 786 100 pelna
4 Centrum Finansow e Putaw ska Sp. z o.0. 128 288 100 pelna
5 PKO Inw estycje Sp. z 0.0.* 117 813 100 pelna
6 Bankowy Fundusz Leasingowy SA 70 000 100 pelna
7 PKO Tow arzystw o Funduszy Inw estycyjnych SA 69 055 75 peina
8 Inteligo Financial Services SA 59 602 100 pelna
9 Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService SA 55 500 100 pelna
10 Fort Mokotéw Inw estycje Sp. z o.0. 43 546 99,9885 pelna
11 Bankow e Tow arzystw o Kapitalow e SA 18 566 100 pelna
12 PKO Finance AB 172 100 pelna
Podmioty zale zne od PKO Inwestycje Sp. z 0.0.
13 Wilanéw Investments Sp. z 0.0.** 82980 99,975 pelna
14 POMERANKA Sp. z 0.0. ** 19 000 99,9975 petna
15 PKO Inw estycje - Miedzyzdroje Sp. z 0.0.* 7 575 100 pelna
16 Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. * 6 899 56 pelna
17 WISLOK Inw estycje Sp. z 0.0.* 3600 80 pelna
18 Fort Mokotéw Sp. z 0.0. * 2040 51 pelna
19 UKRPOLINWESTY CJE Sp. z o.0. 519 55 pelna
Podmiot zale zny od Bankowego Towarzystwa Kapitatowego SA
20 |Bankowy Faktoring SA ! | 3329 | 99,9667 | peina
Podmiot zale zny od Inteligo Financial Services SA
21 |Finanse - Agent Transferowy Sp. z 0.0. ? | 7 600 | 80,3287 | pelna
Podmioty zale zne od Bankowego Funduszu Leasingowego SA
22 Bankowy Leasing Sp. z 0.0. * 16 309 99,9969 petna
23 BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0. * 1109 99,9545 pelna

* w pozycji wykazane sg oprocz wartosci akcji i udziatow w cenie nabycia rowniez dokonane doptaty celowe

1 - PKO BP SA posiada 1 udziat /akcje w przedmiotowej Spétce

2 - pozostate udziaty spotki Finanse - Agent Transferowy Sp. z 0.0. posiada Powszechne Towarzystwo Emerytalne BANKOWY SA
(19,6702%) oraz PKO BP SA (1 udziat)
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Tabela 31. Pozostate jednostki podporzgdkowane ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wartosé .
zaangazowania Udz!a+ W
Lp. Nazwa jednostki w cenie kapitale Metvf)da"
nabycia zaktadowym konsolidacji
(tys. zt) (%)
Podmioty wspoéizale zne
1 CENTRUM HAFFNERA Sp. z o0.0. 44 371 49,43 praw wtasnosci
2 Centrum Obstugi Biznesu Sp. z o.0. 17 498 41,44 praw wiasnosci
Podmioty zale zne CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0.
3 Sopot Zdréj Sp. z 0.0.* 58 923 100 praw wiasnosci
4 Promenada Sopocka Sp. z o.0. 10 058 100 praw wtasnosci
5 Centrum Majkow skiego Sp. z o0.0. 6 609 100 praw wiasnosci
6 Kamienica Morska Sp. z 0.0. 976 100 praw wiasnosci
Podmioty stowarzyszone
7 Bank Pocztowy SA 146 500 25,0001 praw wiasnosci
8 Ekogips SA —w upadiosci 5400 60,26 praw wiasnosci
9 Poznanski Fundusz Poreczen Kredytow ych Sp. z o.0. 1500 33,33 praw wiasnosci
10 Agencja Inw estycyjna CORP SA 29 22,31 praw wiasnosci

* w pozycji wykazane sg oprocz wartosci akcji [ udziatow w cenle nabycia rowniez dokonane doptaty celowe

W okresie | péirocza 2009 roku PKO BP SA oraz poszczegoélne spotki Grupy Kapitatowej PKO BP SA
nie nabywaty akcji wkasnych.

5.2. Opis zmian w organizacji jednostek podporzadkowanych

W | potroczu 2009 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia wptywajgce na strukture Grupy Kapitatowej
PKO BP SA:

1. utworzenie spotki Bankowy Faktoring SA

W dniu 6 stycznia 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostala zarejestrowana spotka
Bankowy Faktoring SA. Kapitat zakladowy Spétki wynosit 1 min zt i dzielit sie na 1 000 akcji
imiennych o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Wszystkie akcje w kapitale Spotki zostaly objete
przez Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA — spoOlke zalezng od PKO BP SA, za cene
1 330 tys. zt. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest prowadzenie dziatalnosci faktoringowe;.

2. nabycie przez PKO BP SA 1 udziatu albo 1 akcjiw  wybranych spoétkach zale znych po $rednio

W | kwartale 2009 roku PKO BP SA, w celu zwiekszenia nadzoru nad dziatalnoscig podmiotow
zaleznych posrednio, nabyt 1 udziat (1 akcje) w spoéice: Wilandéw Investments Sp. z o.0.,
POMERANKA Sp. z o0.0.,, Bankowy Leasing Sp. z o0.0., BFL Nieruchomosci Sp. z o.0.,
Finanse - Agent Transferowy Sp. z 0.0. oraz Bankowy Faktoring SA.

3. objecie udziatbw w spoéitce Fort Mokotow Inwestycje Sp. z 0.0.

W dniu 7 kwietnia 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostala zarejestrowana spotka
Fort Mokotéw Inwestycje Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 43 551 tys. zt i dzieli sie na
43 551 udziatléw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy.

Udzialy w Spéice o wartosci nominalnej 43 546 tys.zt (stanowigce 99,9885% kapitatu
zaktadowego Spoitki i uprawniajace do 99,9885% gloséw na zgromadzeniu wspoélnikéw) objat
PKO BP SA pokrywajac je aportem w postaci prawa uzytkowania wieczystego gruntu przy
ul. Ractawickiej w Warszawie. Drugim udzialowcem Spéiki jest PKO Inwestycje Sp. z 0.0. — sp6tka
zalezna od PKO BP SA.

4.  objecie akcji w podwy zszonym kapitale spotki Bankowy Faktoring SA

W dniu 2 czerwca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Bankowy Faktoring SA o taczng kwote 2 min zi.
Wedlug stanu na 30 czerwca 2009 roku kapitat zakladowy Spéiki wynosi 3 min zt i dzieli sie
na 3 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Wszystkie akcje w podwyzszonym
kapitale zostaly objete przez spotke Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA — spétke zalezng od
PKO BP SA - za cene rdwng wartosci nominalnej obejmowanych akcji.

Po zarejestrowaniu ww. emisji spotka Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA posiada tgcznie akcje
stanowigce 99,9667% kapitalu zaktadowego Spétki i uprawniajagce do 99,9667% gloséw na
walnym zgromadzeniu Spéiki.
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5.  objecie akcji w podwy Zszonym kapitale spotki Kredobank SA

W dniu 10 czerwca 2009 roku PKO BP SA objat 102 384 202 391 akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Kredobank SA o tacznej wartosci nominalnej 1 023,8 min UAH. Cena za nabywane
akcje, tacznie z kosztami dodatkowymi, wyniosta 430 644 768,47 zt. W wyniku objecia ww. akcji
udzial PKO BP SA w kapitale zakladowym Kredobank SA oraz udziat w glosach na walnym
zgromadzeniu Spokki zwiekszyt sie z 98,5619% do 99,4948%.

6. objecie udziatéw w podwy zszonym kapitale spétki Bankowy Leasing Sp. z o.0.

W dniu 10 czerwca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostalo zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Bankowy Leasing Sp. z 0.0. o tgczng kwote 15 min zt.
Wedhtug stanu na 30 czerwca 2009 roku kapitat zakladowy Spotki wynosi 16,3 min zt i dzieli sie
na 32 600 udzialdbw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie udzialy w podwyzszonym
kapitale zostaty objete przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA - spotke zalezng od PKO BP SA -
za cene réwng wartosci nominalnej obejmowanych udziatéw.

Po zarejestrowaniu ww. emisji BFL SA posiada tgcznie udziaty stanowigce 99,9969% kapitatu
zaktadowego Spoiki i uprawniajgce do 99,9969% gtoséw na zgromadzeniu udziatowcow.

7.  przekwalifikowanie spotki Kolej Gondolowa Jaworz yna Krynicka SA do aktywow
przeznaczonych do sprzeda zy

W styczniu 2009 roku PKO BP SA, biorgc pod uwage stan prac zwigzanych ze sprzedazg akcji
spotki Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA, dokonat przekwalifikowania wszystkich
posiadanych akcji ww. Spétki do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5).

Dotychczas Spoétka byla podmiotem stowarzyszonym PKO BP SA i byta wykazywana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci.

8. dokonanie doptat do spotek z Grupy Kapitatowej P KO Inwestycje Sp. z o.0.

W | p6hroczu 2009 roku PKO Inwestycje Sp. z 0.0. - spéika zalezna od PKO BP SA - wniosta
nastepujace doptaty do swoich spoétek zaleznych:

- w dniu 14 stycznia 2009 roku wniosta doptate do spétki WISLOK Inwestycje Sp. z o.0.
w wysokosci 800 tys. zi,

- w dniu 24 kwietnia 2009 roku wniosta doptate do spétki Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. w wysokosci 280
tys. zt.

5.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W | p6troczu 2009 roku PKO BP SA swiadczyt na rzecz jednostek powigzanych (podporzadkowanych)
ustugi w zakresie: prowadzenia rachunkéw bankowych, przyjmowania lokat, udzielania kredytéw i
pozyczek, emisji diuznych papieréw wartosciowych, udzielania gwarancji i biezacych operacji wymiany.

Zestawienie znaczacych transakcji PKO BP SA z jednostkami podporzgdkowanymi, w tym zadtuzenie
kredytowe tych jednostek wobec Banku wedtug stanu na 30 czerwca 2009 roku, zostalo przedstawione
w sprawozdaniu finansowym PKO BP SA za | pétrocze 2009 roku.
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6. ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM

Dziatalnos¢ bankowa jest narazona na wiele rodzajéw ryzyka, miedzy innymi takich jak ryzyko
kredytowe, rynkowe, operacyjne oraz biznesowe. Kontrolowanie wptywu tych rodzajéw ryzyka
na funkcjonowanie Grupy Kapitalowej PKO BP SA nalezy do najwazniejszych celéw zarzadzania
Bankiem oraz Grupg Kapitalowg, a poziom ryzyka stanowi wazny skfadnik procesu planistycznego.

Zarzgdzanie ryzykiem w PKO BP SA opiera sie na nastepujacych zasadach:

- zachowana jest pelna niezalezno$¢ organizacyjna piondw ryzyka i windykacji od dziatalnosci
biznesowej,

— zarzadzanie ryzykiem jest zintegrowane z systemami planistycznymi i kontrolingowymi,

— obszar ryzyka i windykacji wspiera na biezaco realizacje celéw biznesowych przy zachowaniu
akceptowalnego poziomu ryzyka,

- poziom ryzyka jest na biezgco kontrolowany,

— model zarzadzania ryzykiem jest na biezagco dostosowywany do nowych czynnikéw i zrodet ryzyka.

Proces zarzadzania ryzykiem jest nadzorowany przez Rade Nadzorcza Banku, ktéra regularnie
otrzymuje informacje o profilu ryzyka w Banku oraz najwazniejszych dziataniach podejmowanych w
zakresie zarzadzania ryzykiem.

Zarzad PKO BP SA odpowiada za strategie zarzadzania ryzykiem, w tym za nadzorowanie
i monitorowanie dzialah podejmowanych przez Bank w zakresie zarzadzania ryzykiem. Zarzad
PKO BP SA akceptuje najwazniejsze decyzje majgce wptyw na profil ryzyka Banku oraz regulacje
wewnetrzne okreslajgce system zarzadzania ryzykiem. Zarzadzanie ryzykiem — w zakresie przyznanych
kompetencji — prowadza komarki organizacyjne Centrali Banku zgrupowane w ramach Pionu Ryzyka
Bankowego, Pionu Restrukturyzacji i Windykacji oraz Departament Oceny Ryzyka Kredytowego.

Bank sprawuje nadzér nad funkcjonowaniem poszczegdllnych spétek zaleznych Grupy Kapitalowej
PKO BP SA. W ramach tego nadzoru Bank okresla i akceptuje strategie rozwoju spétek, réwniez
w zakresie poziomu ryzyka, nadzoruje systemy zarzadzania ryzykiem w spotkach oraz wspiera ich
rozwdj, jak réwniez uwzglednia poziom ryzyka dziatalnosci poszczegélnych spétek w ramach systemu
monitorowania i raportowania ryzyka na poziomie Grupy Kapitatowe;.

Poczawszy od drugiej potowy 2008 roku w celu przeciwdziatania negatywnemu wptywowi skutkow
kryzysu finansowego na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej, PKO BP SA dokonat korekt polityki
zarzadzania ryzykiem. W konsekwencji tego w | potowie 2009 roku PKO BP SA:

- kontynuowat dziatania majgce na celu pozyskanie nowych depozytoéw od swoich klientow,

- uwzglednit w stosowanych metodach pomiaru ryzyka bankowego uwarunkowania wynikajgce z
kryzysu finansowego (m.in. w zakresie scenariuszy stress-testowych),

— rozszerzyt zakres i zwiekszyt czestotliwos¢ raportéw zarzadczych na temat ryzyka przekazywanych
Zarzadowi Banku.

Dodatkowo, w celu umozliwienia biezacej reakcji na dynamicznie zmieniajgca sie sytuacje na rynkach
finansowych, w Banku funkcjonuje zesp6t do spraw kryzysowych, ktéry cyklicznie przekazuje informacje
Zarzadowi PKO BP SA.

6.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywigzania sie kontrahenta
Z zobowigzan wobec banku lub jako ryzyko spadku warto$ci ekonomicznej wierzytelnosci banku w
wyniku pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowigzan.

Zasady i narzedzia zarzgadzania ryzykiem kredytowym

PKO BP SA oraz podmioty zalezne Grupy Kapitalowej PKO BP SA kierujg sie nastepujacymi zasadami
zarzadzania ryzykiem kredytowym:

- transakcja kredytowa wymaga wszechstronnej oceny ryzyka kredytowego, ktdrej wyrazem jest
rating wewnetrzny lub ocena scoringowa,

- pomiar ryzyka kredytowego potencjalnych oraz zawartych transakcji kredytowych dokonywany jest
cyklicznie z uwzglednieniem zmieniajgcych sie warunkéw zewnetrznych oraz zmian sytuacji
finansowej kredytobiorcow,

- ocena ryzyka kredytowego ekspozycji istotnych ze wzgledu na poziom ryzyka lub jej wartosé jest
poddawana dodatkowej weryfikacji przez stuzby oceny ryzyka kredytowego, niezalezne od stuzb
biznesowych,
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- oferowane klientowi warunki transakcji kredytowej zalezg od oceny poziomu ryzyka kredytowego
generowanego przez te transakcje,

- decyzje kredytowe moga by¢ podejmowane jedynie przez osoby do tego uprawnione, w granicach
ustalonych limitdw kompetencji,

- ryzyko kredytowe jest dywersyfikowane pod wzgledem obszaréw geograficznych, sektorow
gospodarki, produktéw oraz klientéw,

— oczekiwany poziom ryzyka kredytowego jest zabezpieczany poprzez marze kredytowe pobierane od
klientobw oraz odpisy (rezerwy) z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych.

Realizacje wyzej wymienionych zasad zapewnia stosowanie przez Bank zaawansowanych metod
zarzadzania ryzykiem kredytowym, zarbwno na poziomie pojedynczych ekspozycji kredytowych, jak i na
poziomie calego portfela kredytowego Banku. Metody te sg weryfikowane i rozwijane w kierunku
zgodnosci z wymaganiami metod ratingéw wewnetrznych (IRB).

W | poétroczu 2009 roku w Banku zostat wdrozony nowy system limitow branzowych opartych na
ratingach branzowych z uwzglednieniem perspektyw krétko — i dtugoterminowych.

Ponadto, w tym okresie Bank rozwijal System Wczesnego Ostrzegania (SWO), zwigzany z wczesnym
identyfikowaniem potencjalnych zagrozen zwiekszenia ryzyka kredytowego lub ryzyka zwigzanego z
utratg wartosci zabezpieczenia, wystepujacych w finansowaniu klientéw korporacyjnych, matych i
srednich przedsiebiorstw, klientéw instytucjonalnych rynku mieszkaniowego i podejmowaniem dziatan
zapobiegajacych materializacji ryzyka lub zmniejszajgcych straty kredytowe.

Ryzyko koncentracji

Grupa Kapitalowa PKO BP SA definiuje ryzyko koncentracji kredytowej jako ryzyko wynikajace z
istotnego zaangazowania wobec pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw, ktérych zdolnos¢ sptaty
zadhluzenia zalezna jest od wspolnego czynnika ryzyka. Grupa Kapitalowa PKO BP SA analizuje ryzyko
koncentracji wobec najwiekszych podmiotéw, najwiekszych grup kapitalowych, branz, regionow
geograficznych oraz walut.

W | potroczu 2009 roku portfel kredytowy Grupy Kapitalowej PKO BP SA charakteryzowat sie wysoka
dywersyfikacjg pod wzgledem podmiotowym, branzowym, geograficznym i walutowym, co przetozyto sie
na niski poziom ryzyka koncentracji.

Utrata wartosci ekspozyciji kredytowych

Grupa Kapitatowa PKO BP SA dokonuje okresowego przegladu ekspozycji kredytowych w celu
zidentyfikowania ekspozycji kredytowych zagrozonych utratg wartosci, pomiaru utraty wartosci
ekspozycji kredytowych oraz utworzenia odpiséw lub rezerw. Na proces ustalania odpiséw i rezerw
skladajg sie nastepujace etapy:

- rozpoznanie przestanek utraty wartosci i zdarzen istotnych z punktu widzenia rozpoznania tych
przestanek,

- rejestrowanie w systemach informatycznych zdarzen istotnych z punktu widzenia rozpoznania
przestanek utraty wartosci ekspozycji kredytowych,

— ustalenie metody pomiaru utraty wartosci,

- dokonanie pomiaru utraty wartosci i ustalenie odpisu lub rezerwy,

- weryfikacja i agregacja wynikow pomiaru utraty wartosci,

- ewidencja wynikOw pomiaru utraty wartosci.

Tabela 32. Kredyty i pozyczki udzielone klientom Grupy Kapitalowej PKO BP SA (lgcznie z naleznosciami z
tytutu leasingu finansowego)

30.06.2009 31.12.2008
Kredyty i po zyczki brutto 111 256 104 026
metoda zindywidualizowana 6 140 2 310
metoda portfelowa 2 936 2 253
metoda grupowa (IBNR) 102 180 99 463
Odpisy (3 457) (2 918)
metoda zindywidualizowana (1 207) (766)
metoda portfelowa (1 683) (1 426)
metoda grupowa (IBNR) (567) (726)
Kredyty i po zyczki netto (brutto-odpis) 107 799 101 108

Powyzsza tabela prezentuje strukture portfela kredytowego oraz utworzonych odpiséw z tytutu utraty
wartosci ekspozycji kredytowych Grupy Kapitalowej. W | potowie 2009 roku warto$é kredytow brutto

27



Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za | p6trocze 2009 roku

udzielonych przez Grupe Kapitalowag ocenianych metoda zindywidualizowang wzrosta o 3,8 mid zi, zas
portfelowg o0 0,7 mid zt.

W pierwszej potowie 2009 roku wzrost portfela kredytdw, dla ktérych stwierdzono przestanki utraty
wartosci (metoda zindywidualizowana i portfelowa) byt wyzszy niz dynamika wzrostu catego portfela
kredytowego, w wyniku czego udziat tych kredytow w portfelu wzrést z 4,4% na koniec 2008 roku do
8,2% na koniec | potowy 2009 roku.

Polityka zabezpieczen

Prowadzona przez Bank i spéiki zalezne Grupy Kapitatowej PKO BP SA polityka zabezpieczenh ma na
celu nalezyte zabezpieczenie interesu Grupy Kapitalowej PKO BP SA, w tym przede wszystkim
ustanowienie zabezpieczenia dajagcego mozliwie najwyzszy poziom odzysku z wierzytelnosci w
przypadku koniecznosci prowadzenia dziatann windykacyjnych. Polityka w zakresie prawnych
zabezpieczen okre$lona zostala w przepisach wewnetrznych spétek zaleznych Grupy Kapitalowej
PKO BP SA. Ustanawianie okreslonych typéw zabezpieczen uzaleznione jest od produktu oraz typu
klienta.

Jakos¢ portfela kredytowego

Wskaznik kredytow zagrozonych w Banku wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku wynidst 6,8%
(obliczony jako: wartos¢ kredytéw i pozyczek udzielonych klientom, wobec ktérych stwierdzono
przestanki utraty wartosci metodg zindywidualizowang i portfelowa w stosunku do wartosci brutto
kredytow i pozyczek udzielonych klientom ogoétem — por. nota 17 sprawozdania finansowego). W
zwiazku ze zmiang metodologii wyliczania odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci ekspozyciji
kredytowych, dokonano oszacowania wartosci tego wskaznika w warunkach poréwnywalnych — wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wskaznik ten wynidstby 4,4%, a wedtug stanu na dzien 30
czerwca 2008 roku wynidstby 4,5%. Wskaznik kredytow ze stwierdzong utratg wartosci w Banku wyniost
na dzien 30 czerwca 2009 roku 6,1% (obliczony jako wartos¢ kredytow i pozyczek udzielonych klientom
Z rozpoznang utratg wartosci w stosunku do wartosci kredytow i pozyczek brutto — por. nota 31
sprawozdania finansowego) w poréwnaniu do 3,1% wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku.
Wzrost wskaznika wynika z faktu, ze poczgwszy od 2009 roku Bank dokonat zmian w metodologii
ustalania odpis6w aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych oraz rozszerzyt zakres
przestanek wskazujacych na utrate wartosci — ekspozycje wobec kredytobiorcéw, dla ktérych nastgpito
w okresie kredytowania pogorszenie sie sytuacji ekonomiczno-finansowej (wyrazajace sie
wyznaczeniem ratingu klienta ,G”), ekspozycje, w przypadku ktérych zawarto umowy restrukturyzacyjne
badz obserwowano opdznienie od 3 do 6 miesiecy dla oséb fizycznych aktualnie sg traktowane jako
naleznosci z indywidualng utratg wartosci i objete sg metodg indywidualng lub portfelowg. W
konsekwencji, na dzien 30 czerwca 2009 roku, naleznosci te zwiekszyty wartos¢ kredytow i pozyczek z
rozpoznang utratg wartodci o 2 817 835 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2008 roku, naleznosci te byty
prezentowane w pozycji ,Naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci”.

Ryzyko kredytowe instytucji finansowych

W | péiroczu 2009 roku sytuacja w sektorze instytucji finansowych ustabilizowata sie. Bank dokonywat
na biezaco oceny kondycji finansowej instytucji finansowych, czego wynikiem byta zmiana wysokosci
przyznanych limitéw kredytowych i rozliczeniowych uwzgledniajgca sytuacje finansowg kontrahentéw
oraz zapotrzebowanie zgtaszane przez departamenty biznesowe. Dodatkowo, w Banku ograniczano
poziom ryzyka kredytowego instytucji finansowych m.in. poprzez utrzymywanie krotkich okresow
zaangazowania dla transakcji lokacyjnych oraz zwiekszenie liczby podpisanych uméw Credit Support
Annex.

PKO BP SA wspoétpracuje na rynku hurtowym z instytucjami finansowymi, ktérych siedziby znajdujg sie
na terytorium prawie 50 krajow. Bank, w ramach wyznaczonych limitow, moze zawiera¢ transakcje z
prawie 200 kontrahentami, w tym z: bankami krajowymi i zagranicznymi, zaktadami ubezpieczen,
funduszami emerytalnymi i inwestycyjnymi. Zakres zawieranych transakcji obejmuje transakcje
lokacyjno-depozytowe, transakcje na papierach wartosciowych, wymiany walutowej, transakcje
pochodne oraz takie jak np. potwierdzanie akredytyw i dyskonto naleznosci z tytutu akredytyw
dokumentowych otwartych przez inne banki.

Bank na biezagco monitoruje sytuacje finansowg kontrahentOéw oraz ustala adekwatne do wysokosci
ponoszonego ryzyka limity na ekspozycje przedrozliczeniowg i rozliczeniowg pojedynczych
kontrahentow. Integralnym narzedziem zarzadzania ryzykiem kredytowym instytucji finansowych sg
umowy ramowe podpisywane z kontrahentami na bazie standardéw International Swaps and Derivatives
Association (ISDA) oraz Zwigzku Bankéw Polskich (ZBP).
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6.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia straty na skutek niekorzystnych zmian
parametréw rynkowych takich jak stopa procentowa i kurs walutowy lub zmiennosci tych parametrow
oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest identyfikacja obszarow ryzyka stopy procentowej
oraz ksztattowanie struktury aktywOw i pasywow oraz zobowigzan pozabilansowych w sposob
pozwalajacy na maksymalizacje wartosci aktywow netto oraz wyniku odsetkowego w ramach przyjetego
profilu ryzyka stopy procentowe;.

W procesie zarzadzania ryzykiem stopy procentowej Bank w szczeg6lnosci wykorzystuje miary wartosci
zagrozonej (VaR), testy warunkéw skrajnych oraz miary wrazliwosci dochodu odsetkowego.

Ekspozycja Grupy Kapitalowej PKO BP SA na ryzyko stopy procentowej na koniec | p6trocza 2009 roku
oraz na koniec 2008 roku skladata sie gtéwnie z ekspozycji Banku. Ekspozycja Grupy Kapitatowej na
ryzyko stopy procentowej ksztattowata sie w ramach przyjetych limitéw.

Tabela 33. VaR Banku oraz analiza stress testowa narazenia Grupy Kapitalowej Banku na ryzyko stopy
procentowej (tys. z})

30.06.2009 31.12.2008
10-dniowy VaR przy poziomie ufnosci 99%* 28 153 72 337
Roéwnolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 p.b. 328 117 266 216**

* biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalno$ci pozostalych Spétek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko stopy
procentowej oraz specyfike rynku, na ktérym dziatajg, Grupa Kapitalowa nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR.
Spotki te wykorzystujg wlasne miary ryzyka do zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej. Miare VaR 10-dniowy dla stopy
procentowej dla gtéwnych walut stosuje Kredobank SA, ktérej wartos¢ na dzier 30 czerwca 2009 roku wyniosta 49 690 tys. zt, a na
dzien 31 grudnia 2008 roku 17 788 tys. zt.

** dane sprowadzone do poréwnywalnosci.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku warto$¢ zagrozona na stopie procentowej PKO BP SA w horyzoncie
10-dniowym (VaR 10-dniowy) stanowita ok. 0,23% funduszy wiasnych Banku, natomiast na dzien
31 grudnia 2008 roku ok. 0,60% funduszy wiasnych PKO BP SA° Ryzyko stopy procentowej
zdeterminowane byto gtdwnie ryzykiem niedopasowania terminéw przeszacowan aktywow i zobowigzan
oraz ryzykiem bazowym.

Ryzyko walutowe

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest identyfikacjia obszarow ryzyka walutowego
i podejmowanie dzialan majacych na celu ograniczenie ryzyka walutowego do akceptowanych
rozmiarow.

Do pomiaru ryzyka walutowego stosowany jest w Banku model wartosci zagrozonej (VaR) oraz testy
warunkow skrajnych.

Tabela 34. VaR Banku oraz analiza stress testowa aktywow finansowych Grupy Kapitatowej Banku
narazonych na ryzyko walutowe, tgcznie dla wszystkich walut (tys. zt)

30.06.2009 31.12.2008
10-dniowy VaR przy poziomie ufnosci 99%* 28 467*** 11 297**
Zmiana kursow WAL/PLN o 15% 67 526*** 13 222

* biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko
walutowe oraz specyfike rynku, na ktérym dziatajg, Grupa Kapitalowa nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR.
Spoitki te wykorzystujg wiasne miary ryzyka do zarzgdzania ryzykiem walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje Kredobank SA,
ktorej warto$¢ na dzier 30 czerwca 2009 roku wyniosta 3 012 tys. z}, a na dzier 31 grudnia 2008 roku 809 tys. zt.

** warto$¢ VaR na dzieri 31 grudnia 2008 roku wynikata gtéwnie z pozycji w USD, ktdra z kolei byta wynikiem objecia przez Bank
akcji Kredobank SA, ktorych rejestracja nastgpita w dniu 31 grudnia 2008 roku.

*** \wysoka warto$c stress-testu oraz VaR 10-dniowy dla Banku wynika z wysokiej dtugiej pozycji walutowej w CHF (363 min z})
powstatej wskutek uwzglednienia korekty dotyczgcej zmiany krzywych uzywanych do wyceny transakcji CIRS.

W | potowie 2009 roku ryzyko kursu walutowego ksztattowato sie na niskim poziomie.

Ryzyko ptynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest ksztattowanie struktury aktywow i pasywOw oraz zobowigzan
pozabilansowych zapewniajgcej stalg ptynnos¢ z uwzglednieniem charakteru prowadzonej dziatalnosci
oraz potrzeb mogacych pojawi¢ sie w wyniku zmian otoczenia rynkowego.

® Wielkos¢ funduszy wiasnych wyliczana zgodnie z przepisami dotyczacymi wyliczania wspéiczynnika wyptacalnosci.
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Podstawg polityki PKO BP SA w zakresie ptynnosci jest utrzymywanie portfela ptynnych papieréw
wartosciowych oraz akumulacja stabilnej bazy depozytowej. W polityce zarzgdzania ryzykiem ptynnosci
wykorzystuje sie réwniez instrumenty rynku pienieznego, w tym operacje otwartego rynku NBP.

Dla zapewnienia wtasciwego poziomu ptynnosci w Banku oraz pozostatych spoétkach Grupy Kapitatowej
PKO BP SA, przyjete zostaty limity i wartosci progowe na ryzyko ptynnosci. Limity i wartosci progowe
zostaly przyjete zarbwno na miary ptynnosci krétkoterminowej, jak i na miary ptynnosci srednio i
diugoterminowej.

Tabela 35. Rezerwa ptynnosci Banku na koniec | pétrocza 2009 roku oraz na koniec roku 2008 (min zt)
30.06.2009 31.12.2008

Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca* 8 703 6 666

* rezerwa ptynnosci jest to réznica miedzy najbardziej ptynnymi aktywami a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowigzaniami, ktére
stajg sie wymagalne w danym horyzoncie czasowym. Ze wzgledu na rdznice w metodologii pomiaru ryzyka ptynnosci w
poszczegblnych spétkach Grupy Kapitatowej Bank nie wyznacza rezerwy ptynnosci w ujeciu skonsolidowanym.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku (podobnie jak 31 grudnia 2008 roku) poziom osadu depozytow
podmiotow niefinansowych stanowit ok. 94% wszystkich depozytow zdeponowanych w PKO BP SA
przez klientéw niefinansowych PKO BP SA.

6.3. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko powstania straty wynikajgcej z niedostosowania lub
zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systeméw lub zdarzen zewnetrznych. Celem zarzadzania
ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja efektywnosci operacyjnej przez obnizenie strat operacyjnych,
racjonalizacje kosztéw, jak rowniez zwiekszenie szybkosci oraz adekwatnosci reakcji Grupy Kapitatowej
PKO BP SA, na zdarzenia od niej niezalezne.

Zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym odbywa sie na plaszczyznie rozwigzan systemowych,
jak i biezacego zarzgdzania tym ryzykiem. Systemowe zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym prowadzone
jest na poziomie Centrali Banku. Biezgce zarzadzanie ryzykiem operacyjnym realizowane jest przez
kazdg jednostke organizacyjng PKO BP SA.

W celu ograniczenia ekspozycji na ryzyko operacyjne w PKO BP SA stosowane sag réznego rodzaju
rozwigzania takie jak:

- instrumenty kontrolne,

— instrumenty zarzadzania zasobami ludzkimi (dobdr kadr, podnoszenie kwalifikacji pracownikéw,
systemy motywacyjne),

- wyznaczenie wartosci progowych kluczowych wskaznikéw ryzyka (KRI),

- plany awaryjne,

— ubezpieczenia,

— outsourcing,

- plany ciggtosci dziatania.

Decydujacy wptyw na profil ryzyka operacyjnego Grupy Kapitatowej PKO BP SA ma jej dominujacy
podmiot — PKO BP SA. Tym niemniej, we wszystkich spétkach zaleznych Banku wdrozono rozwigzania
w zakresie identyfikacji, oceny, monitorowania i raportowania ryzyka operacyjnego, spéjne ze
standardami obowigzujacymi w PKO BP SA oraz dostosowane do specyfiki i skali dziatalnosci danej
spotki.

W | pétroczu 2009 zaréwno w Banku jak i w spotkach kontynuowano prace w zakresie rozbudowywania
systemu pomiaru ryzyka operacyjnego opartego na kluczowych wskaznikach ryzyka operacyjnego.
W PKO BP SA system ten objat gléwne obszary dziatalnosci oraz najistotniejsze zagrozenia zwigzane
z ryzykiem operacyjnym.

6.4. Ryzyko braku zgodnosci

Ryzyko braku zgodnosci rozumiane jest jako ryzyko poniesienia sankcji prawnych, powstania strat
finansowych badz utraty reputacji lub wiarygodnosci wskutek niezastosowania sie Banku, pracownikéw
Banku lub podmiotéw dziatajgcych w jego imieniu do przepiséw prawa, regulacji wewnetrznych oraz
przyjetych przez Bank standardéw postepowania, w tym norm etycznych.

Celem zarzadzania ryzykiem braku zgodno$ci jest utrwalanie wizerunku Grupy Kapitatowej PKO BP SA
jako podmiotow dziatajgcych zgodnie z prawem, przyjetymi standardami postepowania, godnej zaufania,
uczciwej i rzetelnej, poprzez eliminowanie ryzyka braku zgodnosci, przeciwdziatanie mozliwosci
wystgpienia utraty reputacji lub wiarygodno$ci Banku oraz przeciwdziatanie ryzyku wystgpienia strat
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finansowych lub  sankcji prawnych ~mogacych by¢é rezultatem naruszenia przepiséw
i norm postepowania.

Zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci odnosi sie w szczegélnosci do nastepujacych zagadnien:

— zapobiegania angazowaniu PKO BP SA w dziatalnos¢ niezgodng z prawem,

— zapewnienia ochrony informaciji,

— propagowania standardéw etycznych i monitorowania ich funkcjonowania,

— zarzadzania konfliktami intereséw,

— zapobiegania sytuacjom, w ktérych postepowanie pracownikbw Banku w sprawach stuzbowych
sprawiatoby wrazenie interesownosci,

— profesjonalnego, rzetelnego i przejrzystego formutlowania oferty produktowej oraz przekazow
reklamowych i marketingowych,

— niezwlocznego, uczciwego i profesjonalnego rozpatrywania skarg, wnioskéw i reklamaciji klientéw.

6.5. Zarzadzanie adekwatnos$cig kapitatowa,

Adekwatnos$¢ kapitalowa jest stanem, w ktdrym wysokos¢ posiadanej przez Grupe Kapitalowg
PKO BP SA bazy kapitalowej jest wystarczajgca do spetnienia wymagan regulacyjnych w zakresie
wymogow kapitatowych (tzw. filar 1) oraz kapitalu wewnetrznego (tzw. filar 1l). Zarzadzanie
adekwatnoscia kapitaltowa ma na celu utrzymywanie, w sposob ciagly, kapitalu na poziomie
adekwatnym do skali oraz profilu ryzyka dziatalnosci Grupy Kapitalowej PKO BP SA.

Proces zarzadzania adekwatnoscig kapitatowa Grupy Kapitatowej PKO BP SA obejmuije:

— identyfikacje i monitorowanie istotnych rodzajow ryzyka,

— szacowanie kapitatu wewnetrznego na pokrycie poszczegélnych rodzajow ryzyka oraz tgcznego
kapitalu wewnetrznego,

— monitorowanie, raportowanie, prognozowanie i limitowanie adekwatno$ci kapitatowej,

— dokonywanie alokacji kapitalu wewnetrznego na obszary biznesowe, segmenty klienta oraz spotki
Grupy Kapitatowej dla celéow analiz rentownosci,

— wykorzystywanie narzedzi wpltywajgcych na poziom adekwatno$ci kapitalowej (w tym: narzedzi
wptywajacych na poziom funduszy wiasnych, skale pomniejszen funduszy wiasnych oraz wysokosc¢
portfela kredytowego).

Gtownymi miernikami adekwatnosci kapitatowej sa:

- wspobiczynnik wyptacalnosci, ktérego minimalny poziom, zgodnie z ustawg Prawo bankowe, wynosi
8%,

- relacja funduszy wiasnych do kapitalu wewnetrznego, ktérej dopuszczalny minimalny poziom,
zgodnie z ustawg Prawo bankowe, wynosi 1,0.

Poziom adekwatno$ci kapitatowej Grupy Kapitatowej w | potowie 2009 roku utrzymywat sie na
bezpiecznym poziomie, istotnie powyzej ustawowych limitow.

Wykres 3.  Adekwatnosc¢ kapitalowa Grupy Kapitatowej PKO BP SA

12,09%

Pl 11,29%

10,92%

2Q 2008 3Q 2008 4Q 2008 1Q 2009 2Q 2009

mmmm Fundusze wlasne weom Catkowity wymég kapitatowy @ Wspotczynnik wyptacalnosci

W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej
obnizyt sie o 0,08 p.p., co bylo spowodowane wzrostem wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka
kredytowego w wyniku wzrostu portfela kredytowego.
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W | péhroczu 2009 roku fundusze wiasne Grupy Kapitalowej pozostaly na prawie niezmienionym
poziomie.

Grupa Kapitalowa PKO BP SA wylicza wymogi kapitatowe zgodnie z uchwatg nr 380/2008 Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 roku (Bazylea Il):

-  ztytulu ryzyka kredytowego — metodg standardowsa,

—  z tytulu ryzyka operacyjnego — od stycznia 2009 roku PKO BP SA korzysta z metody standardowej,
a spoitki Grupy Kapitatowej PKO BP SA — z metody wskaznika podstawowego (w 2008 roku wymag
z tytulu ryzyka operacyjnego w catej Grupie Kapitalowej PKO BP SA byt wyliczany metoda
wskaznika podstawowego),

-z tytulu ryzyka rynkowego — metodami podstawowymi.

Wykres 4.  Wymogi kapitatowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA

1Q 2009
8,1,

-0,3 mid zt (-23,5%)
7 +0,4 mld zt

(+5,7%)

= Ryzyko kredytowe = Ryzyko operacyjne = Ryzyko rynkowe

W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku taczne wymogi kapitalowe Grupy Kapitatowej
PKO BP SA wzrosty 0 0,2 mld zt, co byto spowodowane wzrostem wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
kredytowego w wyniku wzrostu portfela kredytowego.
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7. POZOSTALE INFORMACJE
Dane identyfikacyjne

PKO BP SA z siedzibg Centrali w Warszawie przy ul. Pulawskiej 15, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie pod
numerem KRS 0000026438. Spoétka posiada numer REGON 016298263 oraz Numer ldentyfikacji
Podatkowej 525-000-77-38.

Sezonowo $¢ lub cykliczno $¢ dziatalno sci w okresie sprawozdawczym

PKO BP SA jest bankiem uniwersalnym, dziatajagcym na terytorium catego kraju i jego dziatalnos¢
podlega takim samym wahaniom sezonowym, jak cala polska gospodarka. Dziatalnos¢ pozostatych
spotek Grupy Kapitalowej PKO BP SA réwniez nie wykazuje istotnych cech sezonowosci lub
cyklicznosci.

Nagrody i wyrd znienia oraz dziatalno $¢ promocyjna

Dziatania promocyjne PKO BP SA w | po6troczu 2009 roku koncentrowaly sie w szczegdélnosci na
ksztattowaniu pozytywnego wizerunku PKO BP SA, podnoszeniu wartosci i prestizu marki oraz
wspieraniu dziatalnosci biznesowe;j.

W | pétroczu 2009 roku PKO BP SA przyznano nastepujgce nagrody i wyrdznienia:

1. Najlepsze Produkty dla Biznesu 2008-2009 — w plebiscycie tygodnika ,Gazeta Finansowa”, w
kategorii ,Oferta bankowa dla firm” zwyciezyt pakiet Biznes Rozwd;.

2. "Produkt roku 2008" — certyfikaty przyznane przez Reader’s Digest w kategorii finanse dla kredytu
hipotecznego oraz lokaty bankowej.

3. Za wspOtprace i wsparcie ofiarowane w 2008 roku — w VII Finale kampanii spotecznej "Cata Polska
czyta dzieciom" prowadzonej przez Fundacje ABCXXI.

4. Pracodawca roku — PKO BP SA uplasowat sie na czwartym miejscu listy i pierwszym wsréd firm z
branzy bankowo-finansowe.

5. European Trusted Brands 2009 — PKO BP SA zyskujgc miano marki godnej zaufania wyrdézniony
zostat Ztotym Godtem.

6. 100 najcenniejszych firm w Polsce w 2008 roku — w rankingu Newsweeka oraz firmy doradztwa
strategicznego A.T. Kearney PKO BP SA zajat | miejsce w rankingu 100 najcenniejszych firm w
Polsce w 2008 roku oraz | miejsce w rankingu 100 najcenniejszych firm w Polsce w 2008 roku w
branzy bankowej.

7. Nagroda gtéwna i wyrdznienie w rankingu 50 najwiekszych bankéw — w dorocznym rankingu
.Miesiecznika Finansowego BANK”. PKO BP SA otrzymat nagrode gtéwng i wyréznienie ,za
najbardziej skuteczng akcje kredytowg”.

8. Najlepsza instytucja finansowa — w rankingu najlepszych instytucji finansowych organizowanym
przez dziennik ,Rzeczpospolita’ PKO BP SA zajat | miejsce w kategorii Bank.

W | pétroczu 2009 roku pozostatym spotkom Grupy Kapitatowej PKO BP SA przyznano nastepujace

nagrody i wyréznienia:

9. Order Finansowy 2009 dla Bankowego Funduszu Leasingowego SA przyznany przez miesiecznik
Home & Market za oferte finansowa Pakiet Sprzedazowy Ekspres — Leasing.

10. Medal Europejski dla Wilanéw Investments Sp. z 0.0. przyznany przez Urzad Komitetu Integraciji
Europejskiej, Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoteczny w Brukseli oraz Business Center Club za
wyroby i ustugi, ktérych jakos¢ jest na poziomie europejskim.

11. I miejsce dla Kredobank SA w kategorii ,Inwestor roku” w ramach konkursu zorganizowanego przez
Lwowska Administracje Panstwowg oraz Lwowskg Izbe Przemystowo-Handlowa.

12. 1l miejsce dla PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA w rankingu Rzeczpospolite]
.Najlepsze TFI w Polsce”.

Dziatania promocyjne pozostatych spoétek Grupy w | péiroczu 2009 roku koncentrowaty sie w

szczegoblnosci na:

— zabezpieczeniu wsparcia reklamowego sprzedazy produktéw oraz budowie pozytywnego wizerunku
firmy Kredobank SA poprzez m.in. wsparcie finansowe programu dla niepetnosprawnych dzieci i
miodziezy,

— wsparciu sprzedazy mieszkan z budowanych osiedli ,Neptun Park” w Gdansku Jelitkowie oraz
~.Nowy Wilanow” w Warszawie (PKO Inwestycje Sp. z 0.0. i jej spoiki zalezne),
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— budowaniu pozycji PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA na rynku funduszy
inwestycyjnych m.in. poprzez: przygotowanie i dystrybucje broszur edukacyjnych dotyczacych
bezpiecznego inwestowania w fundusze inwestycyjne (w tym w ramach cyklu dodatkéw do Gazety
Prawnej) oraz sponsoring Forum Zarzadzania Aktywami i sponsoring Baltic Business Forum 2009,

— dziataniach promujacych sprzedaz ustug Bankowego Funduszu Leasingowego SA, w tym na
prowadzeniu konkurséw motywujacych dla sprzedawcow oraz kampanii reklamowych w pismach
specjalistycznych,

— akcjach promocyjnych Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA dotyczacych kart
bezstykowych (zorganizowanych wspdlnie z VISA), kart zblizeniowych (zorganizowanych wspélnie z
MasterCard) oraz ustugi cash back,

- informacji, promocji i wsparciu sprzedazy produktow Inteligo Financial Services SA, w tym promaocji
ustugi Ptace z Inteligo oraz Serwisu Mobilnego Inteligo.

Umowy o subemisje oraz gwarancje udzielone podmioto m zale znym

Wedtug stanu na 30 czerwca 2009 roku emisje obligacji Bankowego Funduszu Leasingowego SA —
spotki zaleznej od PKO BP SA, reguluje Umowa Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emis;ji
Obligacji z dnia 14 grudnia 2006 roku (aneksowana 28 marca 2008 roku), w wyniku ktérej maksymalna
wartos¢ programu wynosi 600 min zi.

Wedtug stanu na koniec | pétrocza 2009 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA wyemitowat obligacje
na taczng kwote 570 min zt, w tym obligacje o wartosci 293,35 min zt zostalty sprzedane na rynku
wtérnym, a obligacje o wartosci 276,65 min zt znajdowaly sie w portfelu PKO BP SA.

Ponadto w | pétroczu 2009 roku PKO BP SA udzielit spétce Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych
eService SA gwarancji do wysokosci 700 tys. zt na rzecz Polskiej Telefonii Komodrkowej
Centertel Sp. z0.0. na zabezpieczenie zobowigzan platniczych Spétkki z tytutu  sprzedazy
elektronicznych jednostek dotadowania; gwarancja zostala wystawiona na okres do dnia 30 wrzesnia
2011 roku.

Zaciggniete kredyty i umowy po zyczek, gwarancji i por eczen niedotycz gce dziatalno Sci
operacyjnej

PKO BP SA nie zaciggnat zadnych kredytéw, pozyczek, a takze nie otrzymat gwarancji i poreczen
niedotyczacych dziatalnosci operacyjnej.

W | péiroczu 2009 roku Kredobank SA nie zaciggnat zadnych kredytéw, pozyczek, a takze nie otrzymat
gwarancji i poreczen niedotyczacych dziatalnosci operacyjnej tego banku.

Znacz gce umowy oraz istotne umowy z bankiem centralnym lu b organami nadzoru

PKO BP SA nie zawart w | potroczu 2009 roku istotnych umoéw z bankiem centralnym lub organami
nadzoru.

W dniu 16 lutego 2009 roku KREDOBANK SA podpisat z Narodowym Bankiem Ukrainy umowe
dotyczaca poprawy wskaznikéw dziatalnosci. CzesSciowa poprawa ww. wskaznikow nastgpita po
podwyzszeniu kapitatu poprzez XIX emisje akciji.

Pozostate spéitki Grupy Kapitatowej PKO BP SA nie zawarly istotnych umoéw z bankiem centralnym lub
organami nadzoru.

Jednoczesnie w | potroczu 2009 roku spoétki Grupy Kapitatowej PKO BP SA nie zawarly znaczacych
umaow.

Zdarzenia, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz agdzono sprawozdanie finansowe, mog gce
wplyn gé na przyszte wyniki finansowe

1. W dniu 7 lipca 2009 roku Rada Nadzorcza PKO BP SA podjeta uchwaty odwotujace:

1) Jerzego Pruskiego z funkcji Prezesa Zarzadu Banku z dniem 7 lipca 2009 roku oraz
2) Tomasza Mironczuka z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem 7 lipca 2009 roku.

Rada Nadzorcza PKO BP SA powierzyta Wojciechowi Papierakowi, Wiceprezesowi Zarzadu Banku
PKO BP SA, petienie obowigzkow Prezesa Zarzadu PKO BP SA z dniem 7 lipca 2009 roku do czasu
wyboru Prezesa Zarzadu Banku.

2. W dniu 10 lipca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitalu zaktadowego spétki BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0. o fgczng kwote 6 min zt. Wszystkie
udzialy w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA —
spoéitke zalezng od PKO BP SA - za cene rowng wartosci nominalnej obejmowanych udziatéw.
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3. W dniu 23 lipca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostaty zarejestrowane: zmiana nazwy
spétki Bankowy Faktoring SA na PKO BP Faktoring SA oraz podwyzszenie kapitatu ww. spétki o
taczng kwote 2,5 min zt. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez Bankowe
Towarzystwo Kapitalowe SA - spotke zalezng od PKO BP SA - za cene réwng warto$ci nominalnej
akcji.

4. W dniu 28 lipca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana zmiana nazwy
spotki PKO Inwestycje Sp. z 0.0. na PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.

5. Zgodnie z informacjg otrzymang 21 sierpnia 2009 roku Jacek Gdanski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej PKO BP SA z dniem 21 sierpnia 2009 roku.

Akcjonariusze posiadaj gcy bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale Zzne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na WZ

Zgodnie z wiedzg Banku, jedynym akcjonariuszem posiadajagcym bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (WZ) Banku jest
Skarb Panstwa.

Na dzieh przekazania niniejszego raportu Skarb Panstwa posiadat 512 418 969 akcji Banku, a jego
udziat procentowy w kapitale zakladowym PKO BP SA wynosi 51,24% i jest zgodny z udzialem
procentowym w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku.

Dla posiadaczy papieréw wartosciowych Banku nie wynikajg z tych papieréw jakiekolwiek specjalne
uprawnienia kontrolne.

Tabela 36. Akcje bedgce w posiadaniu Skarbu Parstwa wg stanu na dzien przekazania raportu

Zmiana udziatu w

liczbie gloséw na
WZ w pp. w
okresie od

przekazania

Udziat w liczbie
gloséw w % na WZ
nadzie n
przekazania raportu

Udziat w liczbie
gloséw na WZ na
dzie n przekazania

raportu za | kw.

Liczba akcji na
dzie n przekazania
raportu za | kw.
2009 r.

Liczba akcji na
dzie n przekazania
raportu za | pétr.
2009 r.

Akcjonariusz

2009 . raportu za | kw. za |l p6ir. 2009 r.
2009 r.
Skarb Panstwa 51,2435% 512 435 409 -0,0016 pp. 51,2419% 512 418 969
P tali
ozostall 48,7565% 487 564 591 0,0016 pp. 48,7581% 487 581 031
akcjonariusze
Ogotem 100,0000% 1 000 000 000 0,0000 pp. 100,0000% 1 000 000 000

Zmiany w stanie posiadania akcji PKO BP SA i uprawn
nadzoruj gce

ien do nich przez osoby zarz adzajace i

Tabela 37. Akcje bedgce w posiadaniu cztonkéw Zarzgdu PKO BP SA oraz Rady Nadzorczej Banku
Liczba akcji na Liczba akcji na
dzien dzien
Lp. Imie i nazwisko przekazania Nabycie Zbycie przekazania
raportu za | kw. raportu za | pot.
2009r. 2009r.

I Zarzad Banku

1 W910|ech Papierak, p.o. Prezesa Zarzadu Banku, 2500 0 0 2500
w iceprezes Zarzgdu Banku

2. |Krzysztof Dresler, wiceprezes Zarzadu Banku 0 0 0 0

3. |Jarostaw Myjak, wiceprezes Zarzadu Banku 0 0 0 0

4. |Bartosz Drabikow ski, wiceprezes Zarzadu Banku 0 0 0 0

5. |Mariusz Zarzycki, wiceprezes Zarzadu Banku 0 0 0 0

1. Rada Nadzorcza Banku

1 Marzena Piszczek, przew odniczacy Rady Nadzorczej 0 o 0 0
Banku

2. Blazej Lepczynski, wiceprzew odniczacy Rady o 0 0 0
Nadzorczej Banku

3. |Cezary Banasinski, cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0

4. [Jan Bossak, cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0

5. |Jerzy Stachowicz, cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0

6. |Ryszard Wierzba, cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0

Swiadczenia na rzecz os6b zarz gdzajacych i nadzoruj agcych

Petna informacja w zakresie wynagrodzen i innych swiadczen na rzecz cztonkéw Zarzadu PKO BP SA
oraz Rady Nadzorczej PKO BP SA w okresie sprawozdawczym zostala przedstawiona w nocie 30 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PKO BP SA za okres sze$ciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku.
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Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pot gczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zani echania dziatalno $ci

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej zostaly opisane w punkcie 5.2 niniejszego
sprawozdania.

Czynniki, ktére b edg mialy wplyw na przyszte wyniki finansowe w perspek tywie co najmniej
kwartatu

Na wyniki Banku i Grupy Kapitatowej PKO BP SA w perspektywie najblizszych kwartaléw wptywac bedag
procesy gospodarcze, jakie bedq zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce Swiatowej oraz reakcje na nie
rynkow finansowych. Duze znaczenie dla przysztych wynikdw mieé bedzie polityka stop procentowych
realizowana przez Rade Polityki Pienieznej, a takze przez inne najwieksze banki centralne.

Wskazanie post epowan toczgcych si e przed sagdem, organem wia $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku tgczna warto$¢ postepowan sadowych w | pétroczu 2009
roku, w ktérych Bank jest pozwanym, wynosita 289 430 tys. zt, a kwota tgcznej wartosci postepowan
sadowych z powddztwa Banku wynosita 119 761 tys. zt.

Z udziatem Banku nie toczg sie postepowania sgdowe, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

Zintegrowany System Informatyczny PKO BP SA

W | poétroczu 2009 roku Bank kontynuowat prace zwigzane z wdrozeniem Kkolejnej wers;ji
oprogramowania Zintegrowanego Systemu Informatycznego (ZSl) oraz rozwojem jego funkcjonalnosci.

Do najwazniejszych zadan realizowanych w | pétroczu 2009 roku w ramach prac projektu ZSI nalezy

zaliczy¢ m. in.:

— prowadzenie prac nad wytworzeniem oprogramowania dla wersji ZSI przewidzianej do wdrozenia w
Il kwartale 2009 roku oraz uzgodnienie dotyczace zakresu funkcjonalnego dla wersji nastepnej,
planowanej do wdrozenia w listopadzie 2009 roku,

- przeprowadzenie procesu konwersji z aplikacji Egzekutor do ZSI danych dotyczacych kontraktow
kredytowych bedacych w restrukturyzacji oraz w windykacji.

Stanowisko Zarz gdu PKO BP SA w zakresie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

PKO BP SA nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikow na 2009 rok.
Przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego

Z dniem 1 stycznia 2008 roku weszly w zycie nowe zasady tadu korporacyjnego w postaci zbioru ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW” przyjete przez Rade Nadzorcza Gieldy Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie w dniu 4 lipca 2007 roku (uchwata nr 12/1170/2007).

Bank doktada wszelkich staran, aby rekomendacje i zasady fadu korporacyjnego stosowa¢ w jak
najszerszym zakresie. W przypadku trwatego niestosowania danej zasady lub naruszenia jej w sposob
incydentalny, Bank powiadomi rynek o tym fakcie w trybie przewidzianym w 8§ 29 Regulaminu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Bank nie przekazal informacji o naruszeniu jakiejkolwiek
zasady zawartej w zbiorze ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”.

Informacja dotycz gca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO BP SA podjeto uchwate w sprawie
wyptlaty dywidendy za 2008 rok w wysokosci 1,00 zt na jedng akcje. Lista akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za 2008 rok zostanie ustalona na dzien 24 wrzesnia 2009 roku, a wyptata dywidendy
nastapi w dniu 5 pazdziernika 2009 roku.

Inne informacje, ktére s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj  atkowej, finansowej, wyniku
finansowego emitenta i ich zmian

1. W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO BP SA podjeto uchwale w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Banku o kwote nie wyzszg niz 300 000 000 zt, poprzez
emisje nie wiecej niz 300 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 1 zt
kazda. Dzieh prawa poboru zostat ustalony na 29 pazdziernika 2009 roku.
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Zarzad PKO BP SA na podstawie art. 399 § 1 w zwigzku z art. 400 § 1 Kodeksu spétek handlowych
zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 31 sierpnia 2009 roku, w siedzibie Banku przy

ul. Putawskiej 15 w Warszawie.

W porzadku obrad znajduje sie podjecie uchwat w sprawie:

— zmian w skladzie Rady Nadzorczej Banku,

— zmiany uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Banku — proponowana data prawa poboru ulegnie zmianie
z 29 pazdziernika 2009 roku na 6 pazdziernika 2009 roku.

Wiadze PKO BP SA w okresie sprawozdawczym

Tabela 38. Skitad Zarzgdu PKO BP SA na dzien przekazania raportu
Imie i . .
Lp. nazwisko Funkcja Data pow otania
20 maja 2008 r. powotany z dniem 1 lipca 2008 r. do petnienia funkcji
» Wiceprezes Zarzadu wu:epr_ezesa Zarzadu Banku na wspo6lng kadencje Zarzadu rozpoczetg z dniem
1 Wojciech Banku, p.o. Prezesa 20 maja 2008 .
Papierak Zarza;’julB'anku 7 lipca 2009 r. Rada Nadzorcza Banku powierzyta Wojciechowi Papierakowi
petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu PKO BP SA do czasu wyboru Prezesa
Zarzadu PKO BP SA.
2 Bartosz Wiceprezes Zarzadu 20 maja 2008 r. powotany do petnienia funkcji wiceprezesa Zarzadu Banku na
Drabikow ski Banku wspo6lng kadencje Zarzadu rozpoczeta z tym dniem.
20 maja 2008 r. powotany z dniem 1 lipca 2008 r. do petnienia funkcji
e Wiceprezes Zarzadu W|cepr§zesa Zarzadu Banku na wspo6lng kadencje Zarzadu rozpoczetg z dniem
3 20 maja 2008 .
Dresler Banku . . L X .
27 pazdziernika 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na
powotanie Pana Krzysztofa Dreslera na stanowisko cztonka Zarzadu Banku.
) 9 grudnia 2008 r. powotany z dniem 15 grudnia 2008 r. do petnienia funkcji
Jarostaw Wiceprezes Zarzadu . . . .
4 Myjak Banku wiceprezesa Zarzadu Banku na wspoélng kadencje Zarzadu rozpoczetg z dniem
! 20 maja 2008 r.
. ) 20 maja 2008 r. powotany z dniem 1 wrze$nia 2008 r. do petnienia funkcji
5 Mariusz Wiceprezes Zarzadu wiceprezesa Zarzadu Banku na wspélng kadencje Zarzadu rozpoczeta z dniem
Zarzycki Banku P X A poina le = P el
20 maja 2008 .
Tabela 39. Skiad Rady Nadzorczej PKO BP SA na dzien przekazania raportu
Lp. Im',e ! Funkcja Data pow otania / odw otania
nazwisko
1 Marzena Przew odniczacy Rady Powotana 26.02.2008 r. na kadencje, ktéra zakonczyta sie 19.05.2008 r. i na
Piszczek Nadzorczej Banku obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku.
2 Blazej Wiceprzew odniczacy Rady ~ Powotany 20 kwietnia 2009 r. do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej
Lepczynski Nadzorczej Banku Banku.
3 Cezary Czionek Rady Nadzorczej Powotany 20 kwietnia 2009 r. do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej
Banasinski Banku Banku.
" Jan Czionek Rady Nadzorczej Powotany 26.02.2008 r. na kadencje, ktéra zakonczyta sie 19.05.2008 r. i na
Bossak Banku obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku.
5 Jerzy Czionek Rady Nadzorczej Powotany 20 kwietnia 2009 r. do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej
Stachow icz Banku Banku.
6 Ryszard Czlonek Rady Nadzorczej Powotany 26.02.2008 r. na kadencje, ktéra zakonczyta sie 19.05.2008 r. i na
Wierzba Banku obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku.
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Tabela 40. Zmiany w skladzie Zarzgdu PKO BP SA w okresie 01.01.2009 — 30.06.2009
Imie i
nazwisko

Lp. Funkcja Data pow otania

11 kwietnia 2008 r. Rada Nadzorcza PKO BP SA powotata Pana Jerzego
Pruskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu PKO BP SA z dniem 20 maja
2008 r. na wspdlng kadencje Zarzadu rozpoczynajaca sie z tym dniem. Rada
Nadzorcza powierzyta Panu Jerzemu Pruskiemu petnienie obowigzkéw Prezesa
Zarzadu PKO BP SA od dnia 20 maja 2008 r. do dnia wyrazenia przez Komisje
Prezes Zarzadu Banku Nadzoru Finansowego zgody na petnienie przez niego funkcji Prezesa Zarzadu
PKO BP SA.
17 czerwca 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na petnienie
przez Pana Jerzego Pruskiego funkcji prezesa Zarzadu Banku.
7 lipca 2009 r. Rada Nadzorcza Banku odwotata Pana Jerzego Pruskiego z
funkcji Prezesa Zarzagdu PKO BP SAztym dniem.

20 maja 2008 r. powotany do petnienia funkcji wiceprezesa Zarzadu Banku na
wspolng kadencje Zarzadu rozpoczetg z tym dniem.
7 lipca 2009 r. odwotany z funkcji wiceprezesa Zarzadu Banku ztym dniem.

Tabela 41. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej PKO BP SA 01.01.2009 — 30.06.2009
Imie

Jerzy
Pruski

Tomasz Wiceprezes Zarzadu
Mironczuk Banku

Lp. . : Funkcja Data pow otania / odw otania
i nazwisko
A Wicenrzew odniczac Powotany 26.02.2008 r. na kadencje, ktéra zakonczyta sig 19.05.2008 r. i na
1 g - v P ) acy obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku, 20 kwietnia 2009 r. Zozyt rezygnacje z
Krzesniak Rady Nadzorczej Banku : R
cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Banku.
Jerzy Czlonek Rady Nadzorczej Powotany 26.02.2008 r. na kadengj%, ktora zakoncfzy*al sie 19.05.2008 r. i na
2 L obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku, 20 kwietnia 2009 r. odwotany ze
Osiatynski Banku g
sktadu Rady Nadzorczej Banku.
3 Urszula Czionek Rady Nadzorczej Powotana 26.02.2008 r. na obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku, 20
Pataszek Banku kwietnia 2009 r. odwotana ze sktadu Rady Nadzorczej Banku.
E— Czlonek Rady Nadzorcze] Powotany 26.02_.2008 r. na kadenc_je, ktora zakongzy#a_ sie 19.05.2008 r. i na
4 Sobiecki Banku obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku, 20 kwietnia 2009 r. odwotany ze

sktadu Rady Nadzorczej Banku.

Wspotpraca z agencjami ratingowymi

Oceny wiarygodnosci finansowej PKO BP SA sg obecnie przyznawane przez cztery agencje ratingowe,
przy czym:

— agencja ratingowa Moody’s Investors Service nadaje Bankowi rating ptatny, zgodnie z wlasng
procedurg oceny bankdéw,

— agencje Standard & Poor’s, Capital Intelligence oraz Fitch Ratings przyznajg rating bezptatny (nie
zamawiany przez Bank), na podstawie dostepnych publikowanych informacji, w tym przede
wszystkim raportéw $rédrocznych i rocznych oraz informacji o Banku udostepnianych podczas
bezposrednich kontaktow przedstawicieli agencji z Bankiem.

W dniu 18 czerwca 2009 roku agencja ratingowa Moody's Investors Service Ltd. (,Agencja Moody’s")
poinformowata Bank o zmianie ratingéw dla Banku.

Agencja Moody's obnizyla rating sity finansowej Banku ("BFSR") z poziomu "C" do poziomu "C-" z
perspektywg negatywng. Jako powdd wskazano przede wszystkim niepewnosé zwigzang z
potencjalnymi stratami zwigzanymi z odnotowanym w ostatnim czasie szybkim wzrostem wolumenu
kredytow hipotecznych denominowanych w walutach obcych oraz mniej korzystng strukturg kapitatow
wiasnych Banku w poréwnaniu do struktury z poprzedniego roku. Ponadto, Agencja Moody’s wzieta pod
uwage potencjalny wptyw planowanej transakcji dokapitalizowania Banku poprzedzonej mozliwg wyptatg
w formie dywidendy prawie calego zysku netto wygenerowanego w 2008 roku.

W nastepstwie dokonanej weryfikacji oceny wsparcia systemowego, rating dla diugoterminowych
depozytéw w walucie krajowej zostat obnizony z poziomu "Aa2” do poziomu "A2" z perspektywg
stabilna.

Jednocze$nie Agencja Moody'’s potwierdzita na dotychczasowym poziomie ratingi dla dtugoterminowych
depozytéw w walucie obcej oraz krétkoterminowych zobowigzan diuznych i depozytéw na poziomie
odpowiednio "A2" i "Prime-1".

Ratingi przyznawane nieodptatnie przez pozostate agencje nie uleglty zmianie w | pétroczu 2009 roku.
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Tabela 42. Oceny ratingowe przyznane PKO BP SA wg stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku

Rating ptatny
Moody’s Investors Service

Dlugoo_kreso_wa ocena depozytéw w walucie A2 7 perspekiywa stabilng
zagranicznej

Krétkookresowa ocena depozytéw w walucie
zagranicznej

Dtugookresowa ocena depozytéw w walucie

Prime-1 z perspektywa stabilng

A2 z perspektywa stabilng

krajowej

Kro_tkoo_kresowa ocena depozytéw w walucie Prime-1 z perspektywa, stabilng
krajowej

Sita finansowa C- z perspektywa negatywnag

Rating niezamawiany przez Bank

Fitch Ratings

Ocena wsparcia

Standard and Poor’s

Dtugookresowa ocena zobowigzan w walucie .
; ) BBBpi
krajowej

Capital Intelligence

Dtugookresowa ocena zobowigzan w walucie A-
zagranicznej

Krétkot_)kres_owa ocena zobowigzan w walucie A2
zagranicznej

Sita w skali krajowej BBB+
Ocena wsparcia 2
Perspektywa utrzymania oceny Stabilna

W lutym 2009 roku miedzynarodowa agencja Standard & Poor's przyznata spoéice Kredobank SA
nastepujacy rating:

dtugookresowy rating kredytowy w skali miedzynarodowej — ,,CCC+”,
— prognoza — ,Negatywna”,

krétkookresowy rating kredytowy w skali miedzynarodowej —,C”,
rating w skali ukrainskiej - ,uaB".

Poziom ratingu i prognozy Kredobank SA sg identyczne jak rating i prognoza Ukrainy jako panstwa.
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Oswiadczenie Zarz gdu PKO BP SA

Zarzad PKO BP SA oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

1. pohoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porOéwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitalowej PKO BP SA oraz jej wynik
finansowy,

2. pohroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej PKO BP SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad PKO BP SA os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujgcy tego przegladu,
spetnit warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami i normami zawodowymi.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej za | péirocze 2009 roku liczy 40 kolejno
ponumerowanych stron.

Wiceprezes Zarzadu Banku
p.o. Prezesa Zarzadu Banku
Wojciech Papierak

Wiceprezes Zarzadu Banku
Bartosz Drabikowski

Wiceprezes Zarzadu Banku
Krzysztof Dresler

Wiceprezes Zarzadu Banku
Jarostaw Myjak

Wiceprezes Zarzadu Banku
Mariusz Zarzycki
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