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Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA za I kwartal 2007 roku

1. PODSUMOWANIE

e Nadzien 31 marca 2007 roku:
— suma bilansowa Grupy Kapitalowej PKO BP wyniosta 102.345 milionéw ztotych i byta o 1.084 miliony
ztotych, tj. o 1,1% wyzsza niz na koniec 2006 roku,
— kapitaly wilasne Grupy wyniosty 10.879 milionéw ztotych i w I kwartale br. zwigkszyly si¢ o 699
milionow zlotych, tj. 0 6,9%.

o Zysk brutto osiagnigty przez Grupg Kapitatowa PKO BP w I kwartale 2007 roku wyniost 873 miliony ztotych
i byl 0 42,6% wyzszy od uzyskanego w analogicznym okresie 2006 roku. Zysk netto zrealizowany w tym
samym okresie wyniost 672 miliony ztotych i byt 0 39,5% wyzszy od uzyskanego w I kwartale 2006 roku.

o Uzyskane wyniki wptynely na poprawe skonsolidowanych wskaznikow finansowych, ktore po I kwartale 2007
roku uksztattowaty si¢ nast¢pujaco:
—  ROA netto wyniost 2,4% i byt 0 0,4 pp. wyzszy niz rok wczesniej,
—  ROE netto wyniost 23,2% i zwigkszyt si¢ o 3,1 pp.,
—  C/I obnizyt sig 0 9,1 pp. do 51,7% z 60,8% w I kwartale 2006 roku.

2. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu kwartalnego przyjeto zasady rachunkowosci wynikajace
z obowiazujacych w Banku od poczatku 2005 roku Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz interpretacje wydane
przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej. Skonsolidowany raport
kwartalny sporzadzony zostal wedlug zasad Migedzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 34 ,,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” z uwzglednieniem dodatkowych informacji wymaganych przepisami
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744).

Zasady rachunkowosci stosowane w I kwartale 2007 roku nie rdéznia si¢ od zasad obowiazujacych w
poprzednich kwartatach. Zasady te zostaly szczegétowo opisane w Skonsolidowanym raporcie rocznym
za 2006 roku.
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3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowany raport kwartalny 1/2007

Za 1 kwartal roku obrotowego 2007 obejmujacy okres od 2007-01-01 do 2007-03-31

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

PKO BP SA
02-515 (skrécona nazwa emitenta) Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Pulawska 15
(ulica) (numer)
(22) 521-71-12 521-71-11
(telefon) (fax) (e-mail)
525-000-77-38 016298263 www.pkobp.pl
(NIP) (REGON) (www)
Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego w tys. PLN w tys. EUR
okres okres okres okres
WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.01.2007 |od 01.01.2006 dofod 01.01.2007 dojod 01.01.2006 do
do 31.03.2007 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2006
Wynik z tytutu odsetek 1 028 806 904 530 263 369 235212
Wynik z tytulu prowizji i oplat 484 417 406 281 124 008 105 648
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 871 146 620 371 223 009 161 320
Zysk (strata) netto roku biezacego
(zyuwiglqdn)ieniem udzia{owa;év% mniejszosci) 682293 491 998 174 663 127938
Zysk (strata) netto 672 472 481 945 172 149 125 324
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 10764 711 9220076 2781 938 2342 678
Kapitat wlasny ogétem 10 879 099 9273 501 2 811 500 2356252
Przeptywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej (2772 657) (218 726) (709 785) (56 877)
Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej 1 582 452 239 135 405 099 62 184
Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci finansowej 22 592 (263) 5783 (68)
Przeplywy pienigzne netto (1167 613) 20 146 (298 903) 5239
Zysk na jedng akcjg - podstawowy z zysku za okres 0,67 0,48 0,17 0,13
Zysk na jedna akcjg - rozwodniony z zysku za okres 0,67 0,48 0,17 0,13
Fundusze podstawowe (Tier 1) 9157 755 7420 492 2366 651 1 885431
Fundusze uzupemiajace (Tier 2) 16 720 2 891 4321 735
Dane dotyczace skréconego sprawozdania fianansowego wtys. PLN witys. EUR
okres okres okres okres
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01.01.2007 |od 01.01.2006 dofod 01.01.2007 dojod 01.01.2006 do
do 31.03.2007 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2006
Wynik z tytulu odsetek 993 799 879 803 254 407 228 782
Wiynik z tytulu prowizji i optat 486 719 394 745 124 597 102 648
Wiynik z dziatalnosci operacyjnej 788 784 564 393 201 924 146 763
Zysk brutto 788 784 564 393 201 924 146 763
Zysk netto 613 682 453 406 157 099 117 903
Kapitat wlasny ogotem 10 662 349 9240 880 2 755 485 2 347 964
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej (2 474 338) (241 040) (633 417) (62 679)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej 1497 816 255 464 383 433 66 430
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej (547) - (140) -
Przeplywy pienigzne netto (977 069) 14 424 (250 124) 3751
Zysk na jedna akcjg - podstawowy z zysku za okres 0,61 0,45 0,16 0,12
Zysk na jedna akcje - rozwodniony z zysku za okres 0,61 0,45 0,16 0,12
Fundusze podstawowe (Tier 1) 8342172 7473105 2 155 879 1 898 799
Fundusze uzupehiajace (Tier 2) 16 672 2 620 4309 666
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BILANS GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Stan na Stan na

AKTYWA 31.03.2007 31.12.2006
Kasa, §rodki w Banku Centralnym 4094 729 4628 134
Naleznosci od bankow 11 672 279 13 430 590
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 632 872 392 380
Pochodne instrumenty finansowe 1 038 560 1199 556
Pozostale ms‘mgmsanty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez 12 376 349 11360 064
rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 62 833 077 58 906 607
Inwestycyjne papiery wartosciowe 5162017 6 763 188

1. Dostgpne do sprzedazy 5162017 6 763 188
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotzalezne 186 608 180 162
Wartosci niematerialne 930 388 944 028
Rzeczowe aktywa trwate 2 607 719 2 655 041
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 1218 326
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 32 630 33454
Inne aktywa 776 497 767 683
SUMA AKTYWOW 102 344 943 101 261 213
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY Stan na Stan na

31.03.2007 31.12.2006

Zobowiazania
Zobowiazania wobec Banku Centralnego 969 1387
Zobowigzania wobec innych bankow 3 839 784 4193 090
Pochodne instrumenty finansowe 990 805 1 098 863
Zobowiazania wobec klientow 83 945 096 82 900 142
Zobowiazania z tytulu emisji papieréw wartoSciowych 134 028 43 722
Pozostate zobowiazania 1 879 034 2 220 347
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 165 933 170 960
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 80 593 23 922
Rezerwy 429 602 428 200
SUMA ZOBOWIAZAN 91 465 844 91 080 633
Kapital wlasny
Kapitatl zaktadowy 1 000 000 1. 000 000
Pozostale kapitaty 7193 614 7165 597
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (12 624) (13 672)
Niepodzielony wynik finansowy 1911 249 (222 671)
Wynik roku biezacego 672 472 2 149 052
Kapital przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 764 711 10 078 306
Kapitaly mniejszosci 114 388 102 274
Kapital wlasny ogélem 10 879 099 10 180 580
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALU WEASNEGO 102 344 943 101 261 213
[Wspétezynnik wyplacalnosci 13,80] 11,81]
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

I kwartal
okres
od 01.01.2007
do 31.03.2007

1 kwartal
narastajaco
okres
od 01.01.2007
do 31.03.2007

I kwartal
okres
od 01.01.2006
do 31.03.2006

1 kwartal
narastajaco
okres
od 01.01.2006
do 31.03.2006

Przychody z tytulu odsetek 1493 799 1493 799 1 342 800 1 342 800
Koszty z tytutu odsetek (464 993) (464 993) (438 270) (438 270)
Wynik z tytulu odsetek 1028 806 1028 806 904 530 904 530]
Przychody z tytutu prowizji i optat 590 899 590 899 490 778 490 778
Koszty z tytulu prowizji i optat (106 482) (106 482) (84 497) (84 497)
Wynik z tytulu prowizji i oplat 484 417 484 417 406 281 406 281
Przychody z tytutu dywidend 8 8 - .
Wynik na} i'nstrun'lent'ach finansowych wycenianych 7904 7904 (7 298) (7 298)
do warto$ci godziwej

Wynik na inwestycyjnych papierach warto§ciowych 698 698 427 427
Wynik z pozycji wymiany 119 341 119 341 147 494 147 494
Pozostate przychody operacyjne 254 809 254 809 297 530 297 530
Pozostate koszty operacyjne (92 798) (92 798) (101 175) (101 175)
Pozostale przychody i koszty operacyjne netto 162 011 162 011 196 355 196 355
Wynik z tytqu odpisow aktualizujacych z tytutu R44 844 (26 138) (26 138)
utraty wartosci

Ogolne koszty administracyjne (932 883) (932 883)] (1001 280)f (1001 280)
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej 871 146 871 146 620 371 620 371
Udziat w zyskach (stratach) jednostek 1410 1410 (8 508) (8 508)
podporzadkowanych

Zysk (strata) brutto 872 556 872 556 611 863 611 863
Podatek dochodowy (190 263) (190 263) (119 865) (119 865)
Zysk (strata) netto (z uwzglednieniem 682 293 682 293 491 998 491 998
udzialowcow mniejszosciowych)

Zyski (straty) udziatowcow mniejszosciowych 9 821 9 821 10 053 10 053
Zysk (strata) netto 672 472 672 472 481 945 481 945
Zysk na jedna akcje

—podstawowy z zysku za okres 0,67 0,67 0,48 0,48
—rozwodniony z zysku za okres 0,67 0,67 0,48 0,48
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Okres od Okres od
01.01.2007 do 01.01.2006 do
31.03.2007 31.03.2006
KAPITALY
Kapital zakladowy 1000 000 1 000 000
Pozostale kapitaly, w tym: 7193 614 5 857 008
Kapitat zapasowy 4 545269 3297614
Kapital z aktualizacji wyceny 16 720 2 891
roznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 16 720 2891
Kapitat rezerwowy 1561 625 1556 503
Fundusz ogdlnego ryzyka 1 070 000 1 000 000
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (12 624) (4102)
Niepodzielony wynik finansowy 1911249 1 885 225
Wynik roku biezgcego 672 472 481 945
Kapital przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 764 711 9220 076
Kapitaty mniejszos$ci 114 388 53 425
w tym: wynik okresu biezqcego 9821 10053
Kapital wlasny ogélem 10 879 099 9273 501
Zrédla zmiany kapitalow
Kapital wlasny na koniec poprzedniego okresu 10 180 580 8 774 990
Kap,ital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 10 180 580 8 774 990
poréwnywalnych
Zmiany kapitalu
Zysk. (st.rata.) netto roku biezacego przypisany akcjonariuszom jednostki 672 472 431 945
dominujacej
Zyski (straty) udzialowcodw mnieszo$ciowych 9821 10 053
Rozm?e z '\‘vyceny aktywow dostepnych do sprzedazy odniesione na kapitat z 12 386 6945
aktualizacji wyceny
Roznice z tytutu rdznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych 1 048 (20)
Inne zwigkszenia/zmniejszenia kapitalu 2292 (412)
Kapital wlasny ogélem 10 879 099 9273 501
POZYCJE POZABILANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Stan na Stan na
31.03.2007 31.12.2006
Pozabilansowe zobowigzania warunkowe udzielone: 15 165 756 14 601 269
1. finansowe 12 337 126 12 253 587
2. gwarancyjne 2 828 630 2 347 682
Zobowiazania zwiazane z realizacja operacji kupna/sprzedazy 338 706 676 308 950 992
Pozostale, w tym: 19 496 399 18 205 730
- zobowigzania niecodwotalne 10 596 542 10298 419
- otrzymane zabezpieczenia 8 899 857 7907311
Pozycje pozabilansowe razem 373 368 831 341 757 991
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Okres od Okres od
01.01.2007 do 01.01.2006 do

31.03.2007 31.03.2006
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej (2 772 657) (218 726)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 1 582 452 239 135
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 22 592 (263)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (1167 613) 20 146
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 14 163 158 11390 608
Srodki pieniezne na koniec okresu 12 995 545 11410 754
Skladniki $rodkéw pieni¢znych 12 995 545 11 410 754
gotowka w kasie 1278 305 1133 699
naleznos$ci od banku centralengo 2816424 2 723 906
biezace nalezno$ci od instytucji finansowych 8900 070 7537337
srodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 746 15812
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BILANS POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Stan na Stan na

AKTYWA 31.03.2007 31.12.2006
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 4036 206 4543 677
Naleznosci od bankow 11 698 411 13 349 723
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 632 872 391177
Pochodne instrumenty finansowe 1 038 560 1199 751
Pozostate 1nstr}1mf:nty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez 12232 354 11214 660
rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 60 774 014 57 220 980
Inwestycyjne papiery wartosciowe 5296 979 6 805 567

1. Dostgpne do sprzedazy 5296 979 6 805 567
Inwestycje w jednostki podporzadkowane 994 946 1 005 611
Wartosci niematerialne 709 823 726 458
Rzeczowe aktywa trwate 2106 135 2 157 382
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego - -
Inne aktywa 456 511 437 847
SUMA AKTYWOW 99 976 811 99 052 833
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY Stan na Stan na

31.03.2007 31.12.2006

Zobowiazania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 969 1 387
Zobowiazania wobec innych bankoéw 3331636 3717 350
Pochodne instrumenty finansowe 990 653 1 098 853
Zobowiazania wobec klientow 82 685 677 81 670 039
Zobowiazania z tytulu emisji papierow wartosciowych - -
Pozostate zobowiazania 1 660 479 1925 573
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 162 845 170 960
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 56 674 8378
Rezerwy 425 529 424 569
SUMA ZOBOWIAZAN 89 314 462 89017 109
Kapital wlasny
Kapital zaktadowy 1 000 000, 1 000 000,
Pozostate kapitaty 7001276 6 988 333
Niepodzielony wynik finansowy 2047 391 -
Wynik roku biezacego 613 682 2 047 391
Kapital wlasny ogélem 10 662 349 10 035 724
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALU WEASNEGO 99 976 811 99 052 833
[Wspétezynnik wyplacalnosci 12,51] 11,70]
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Tkwartat | SV oy [ Rvartal
narastajaco narastajaco
okres okres okres okres
907 | 4010206 o
do 31.03.2007 do 31.03.2006
Przychody z tytutu odsetek 1420 576 1420 576 1295991 1295991
Koszty z tytulu odsetek (426 777) (426 777) (416 188) (416 188)
Wynik z tytulu odsetek 993 799 993 799 879 803 879 803
Przychody z tytutu prowizji i optat 592 603 592 603 482 523 482 523
Koszty z tytulu prowizji i optat (105 884) (105 884) (87 778) (87 778)
Wynik z tytulu prowizji i oplat 486 719 486 719 394 745 394 745
Przychody z tytulu dywidend 8 8 - -
Wynilf na inst.rurn.entach finansowych wycenianych do 6091 6091 (7 467) (7 467)
warto$ci godziwej
Wynik na inwestycyjnych papierach warto§ciowych 858 838 641 641
Wynik z pozycji wymiany 117 554 117 554 145 709 145 709
Pozostate przychody operacyjne 48 161 48 161 52070 52070
Pozostale koszty operacyjne (19 755) (19 755) (14 572) (14 572)
Pozostale przychody i koszty operacyjne netto 28 406 28 406 37 498 37 498
Wynllf z tytutu odpisoéw aktualizujacych z tytutu utraty (9 027) (9 027) (21 476) (21 476)
warto$ci
Ogolne koszty administracyjne (835 624) (835 624) (865 060) (865 060)
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej 788 784 788 784 564 393 564 393
Zysk (strata) brutto 788 784 788 784 564 393 564 393
Podatek dochodowy (175 102) (175 102) (110 987) (110 987)
Zysk (strata) netto 613 682 613 682 453 406 453 406
Zysk na jedna akcje
—podstawowy z zysku za okres 0,61 0,61 0,45 0,45
—rozwodniony z zysku za okres 0,61 0,61 0,45 0,45
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Okres od Okres od
01.01.2007 do 01.01.2006 do
31.03.2007 31.03.2006
KAPITALY
Kapital zakladowy 1 000 000 1 000 000
Pozostale kapitaly, w tym: 7001 276, 5679 700
Kapitat zapasowy 4529 604 3297 080
Kapital z aktualizacji wyceny 16 672 2 620
roznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 16 672 2 620
Kapitat rezerwowy 1 385 000 1 380 000
Fundusz ogolnego ryzyka 1 070 000 1 000 000
Niepodzielony wynik finansowy 2 047 391 2107774
Wynik roku biezacego 613 682 453 406
Kapital wlasny ogélem 10 662 349 9 240 880
Zrédla zmiany kapitalow
Kapital wlasny na koniec poprzedniego okresu 10 035 724 8 780 394
Kap,ital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 10 035 724 8 780 394
poréwnywalnych
Zmiany kapitalu
Zysk (strata) netto Banku 613 682 453 406
Rozm?e z '\'vaceny aktywow dostepnych do sprzedazy odniesione na kapitat z 12 943 7080
aktualizacji wyceny
Inne zwigkszenia/zmniejszenia kapitatu
Kapital wlasny ogélem 10 662 349 9 240 880
POZYCJE POZABILANSOWE POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSACI BANKU POLSKIEGO SA
Stan na Stan na
31.03.2007 31.12.2006
Pozabilansowe zobowigzania warunkowe udzielone: 15101 392 14 799 391
1. finansowe 12 281 081 12 286 757
2. gwarancyjne 2820311 2512 634
Zobowiazania zwiazane z realizacja operacji kupna/sprzedazy 338 735 853 308 982 423
Pozostale, w tym: 14 872 396, 13948 116
- zobowigzania nieodwotalne 10 595 758 10 296 573
- otrzymane zabezpieczenia 4276 638 3651 543
Pozycje pozabilansowe razem 368 709 641 337729 930
SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH POWSZECHNEJ KASY
0SZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Okres od Okres od
01.01.2007 do 01.01.2006 do
31.03.2007 31.03.2006
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej (2474 338) (241 040)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 1497 816 255 464
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (547) -
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (977 069) 14 424
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 879 643 11 204 636
Srodki pieniezne na koniec okresu 12 902 574 11 219 060
Skladniki §rodkow pieni¢zZnych 12 902 574 11 219 060
gotowka w kasie 1219 782 1091 169
naleznosci od banku centralengo 2 816 424 2 723 906
biezace nalezno$ci od instytucji finansowych 8 865 622 7388173
srodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 746 15812
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4. AKTUALIZACJA WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW GRUPY KAPITALOWEJ

Stan bilansowy utraty warto$ci sktadnikéw aktywow Grupy Kapitatowej:

31.03.2007 31.12.2006
Trwa'%a utrata wartosci ne'l_leiznosm z tytutu kredytow, pozyczek, 5 413 097 5 447 351
zrealizowanych gwarancji i lokat
¢ Sci h aktywo tych Sci
T}rwa a uj[rata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci %3113 22 901
niematerialnych
Trwala utrata wartosci aktywow finansowych 86 774 92 237
Utrata wartosci innych aktywow 83110 77 732
Odpisy na utratg warto$ci odniesione do rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowe;j:
Okres od Okres od
01.01.2007 do 01.01.2006 do
31.03.2007 31.03.2006
Zwigkszenia, z tego: (247 718) (208 239)
odpisy na utratg wartosci kredytow i pozyczek (222 982) (197 073)
odpisy na utrat¢ warto§ci zobowigzan pozabilansowych (22 168) (6 376)
odpisy na utratg wartosci papierdw wartosciowych i aktywow finansowych (6) )
odpisy na utratg warto$ci pozostatych naleznosci oraz rzeczowych aktywow 2 562) (4 790)
trwatych
Zmniejszenia, z tego: 248 562 182 101
odpisy na utrat¢ wartosci kredytéw i pozyczek 231 582 170 386
odpisy na utrat¢ warto$ci zobowigzan pozabilansowych 13 826 9 660
odpisy na utrat¢ wartosci papierdw wartosciowych i aktywdéw finansowych 1001 850
odpisy na utratg wartosci pozostatych nalezno$ci oraz rzeczowych aktywow 2153 1205
trwatych
Stan na koniec okresu 844 (26 138)

5. KOREKTY Z TYTULU REZERW, REZERWA 1 AKTYWO Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ

31.03.2007 31.12.2006
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 554 236 521 165
Stan aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 506273 530 697
Stan rezerwy na zobowiazania pozabilansowe 31 889 26 330
Stan rezerwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikow 350 290 354 996
Stan rezerwy na inne przyszte zobowigzania 47 423 46 874
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6. OPIS GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP
6.1 JEDNOSTKI UJETE W SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM

W sprawozdaniu skonsolidowanym ujgto Bank — jednostk¢ dominujaca Grupy Kapitalowej PKO BP oraz jego
spotki zalezne w rozumieniu przepiséw MSR 27 ,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

Tabela 1.  Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PKO BP

Warto$¢ Udzial
zaangazowania w kapitale Metoda
LP- \Nazwa jednostki w cenie nabycia |  zakladowym Konsolidacji
tys. zt %
Podmiot dominujacy
1 |Powszechna Kasa Oszczgdno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna
Podmioty zalezne bezposrednio
2 |Powszechne Towarzystwo Emerytalne BANKOWY SA 205 786 100,00 petna
3 |KREDOBANK SA 144 605 69,933 pelna
4 |Centrum Finansowe Putawska Sp. z o.0. 128 288 100,00 pelna
5 |PKO Inwestycje Sp. z 0.0. 123 313* 100,00 pelna
6 |PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 69 055 75,00 pehna
7 |Inteligo Financial Services SA 59 602 100,00 pelna
8 [Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService SA 55500 100,00 pelna
9 |Bankowy Fundusz Leasingowy SA 30 000 100,00 peha
10 |Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 18 566 100,00 pelna
Podmioty zalezne poSrednio
Podmioty zalezne od PKO Inwestycje Sp. z o0.0.
11 |Wilanéw Investments Sp. z o.0. 82 981 100,00 petna
12 |POMERANKA Sp. z 0.0. 19 000 100,00 pelna
13 |Fort Mokotow Sp. z o.0. 2 040 51,00 pelna
14 |{UKRPOLINWESTYCIE Sp. z o.0. 359 55,00 pelna
Podmiot zalezny od PTE BANKOWY SA

15 |Finanse Agent Transferowy Sp. z 0.0. 2 861%** 100,00 petna

* warto$¢ uwzglednia doptatg celowa w wysokosci 5,5 miliona ztotych

** warto$¢ uwzglednia doptatg celowa w wysokosci 1 miliona ztotych

Tabela2.  Pozostate jednostki podporzadkowane ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ Udzial
zaangazowania w kapitale Metoda
LP- INazwa jednostki W cenie nabycia zakladowym kensolidacji
tys. zt %
Podmioty wspoélzalezne
1 |CENTRUM HAFFNERA Sp. z o0.0. 44 371 49,43 praw wilasnosci
2 |Centrum Obshugi Biznesu Sp. z 0.0. 17 498 41,44 praw wlasnosci
Podmioty zalezne CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0.

3 |Sopot Zdréj Sp. z o.0. 58923 100% praw wlasnosci
4 |Promenada Sopocka Sp. z o0.0. 10 058 100% praw wlasnosci
5 |Centrum Majkowskiego Sp. z o.0. 6 609 100% praw wlasnosci
6 |Kamienica Morska Sp. z o.0. 976 100% praw wilasnosci
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Podmioty stowarzyszone

7 |Bank Pocztowy SA 146 500 25,0001 praw wiasnos$ci
8 |Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA 15531 37,53 praw wlasnosci
9 |Ekogips SA — w upadtosci 5400 60,26 praw wiasnosci
10 |Poznanski Fundusz Porgczen Kredytowych Sp. z o.0. 1500 33,33 praw wlasnosci
11 [Agencja Inwestycyjna CORP SA 29 22,31 praw wlasnosci
Podmioty stowarzyszone Bankowego Towarzystwa Kapitalowego SA
12 |FINDER SA 6 500 46,43 praw wiasnosci
13 |P.L. ENERGIA SA 5000 33,77 praw wlasnosci
14 |[INTER FINANCE Polska Sp. z o.0. 3248 45,00 praw wlasnosci

6.2  OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH W I KWARTALE
2007 ROKU

Do zdarzen majacych wplyw na strukturg¢ powiazan kapitatowych PKO BP w I kwartale 2007 roku naleza:

\

zakonczenie postgpowania likwidacyjnego spotki Sonet Hungary Kft

W dniu 10 stycznia 2007 roku Sad Metropolitarny w Budapeszcie wydatl postanowienie o wykresleniu
z rejestru spotki Sonet Hungary Kft — spotki zaleznej od Inteligo Financial Services SA, potwierdzajac
zakonczenie likwidacji tej Spotki z dniem 23 wrzesnia 2006 roku, tj. z dniem uprawomocnienia sig¢ orzeczenia
o zakonczeniu likwidacji. Spotka zostata wykreslona z rejestru w dniu 11 stycznia 2007 roku.

objecie akcji w podwyzszonym kapitale spotki P.L. ENERGIA SA

W dniu 17 stycznia 2007 roku Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA — spotka zalezna Banku - objeta 25.500
akcji w podwyzszonym kapitale sp6tki P.L. ENERGIA SA o warto$ci nominalnej 100 ztotych kazda. Cena za
nabywane akcje wyniosta 4.999.785 ztotych.

W wyniku powyzszej transakcji Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA posiada akcje stanowiace 33,77%
udzialu w kapitale zaktadowym spotki P.L. ENERGIA SA i uprawniajace do 32,08% glosow na walnym
zgromadzeniu tej Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki P.L. ENERGIA SA jest dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
eksploatacji z16z gazu ziemnego i ropy naftowej oraz ich dystrybucja.

przeksztatcenie spotki FINDER Sp. z 0.0. w spotke akcyjna

W dniu 2 stycznia 2007 roku zostat dokonany wpis w Krajowym Rejestrze Sadowym spotki FINDER SA —
spotki stowarzyszonej Bankowego Towarzystwa Kapitalowego SA, a tym samym zostat zakonczony proces
przeksztatcenia tej Spotki ze spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spolke akcyjna. Udziat BTK SA
w kapitale i w glosach na walnym zgromadzeniu Spétki nie ulegt zmianom.

6.3 TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

I kwartale 2007 roku PKO BP $wiadczyl na rzecz jednostek powiazanych (podporzadkowanych)

ustugi w zakresie:

prowadzenia rachunkéw bankowych,
przyjmowania lokat,

udzielania kredytow i pozyczek,

emisji dtuznych papieréw wartosciowych,

udzielania gwarancji i biezacych operacji wymiany.

Wszystkie transakcje byly zawarte na warunkach rynkowych.

Informacja o transakcjach PKO BP z jednostkami powiazanymi, ktorych warto$¢ przekracza wyrazona w ztotych
rownowartos¢ kwoty 500 tysigcy euro, nie wynikajacych z biezacej dziatalno$ci operacyjnej Banku zostata
przedstawiona w punkcie 16 komentarza.
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7. DOKONANIA PKO BP W I KWARTALE 2007 ROKU

7.1 INFORMACJE PODSTAWOWE
Tabela 3. Podstawowe dane operacyjne
Wyszezegélnienie 31.03.2007 | 31.12.2006 | 31.03.2006 Zmiana od:
31.12.06 31.03.06

Liczba placéwek ogoltem 1238 1239 1249 -1 -11
- w Obszarze Rynku Detalicznego: 1155 1156 1166 -1 -11
Regionalne Oddziaty Detaliczne 12 12 12 - -
oddziaty samodzielne 574 574 574 - -
oddzialy podporzadkowane 569 570 580 -1 -11
- w Obszarze Rynku Korporacyjnego: 83 83 83 - -
Regionalne Oddziaty Korporacyjne 13 13 13 - -
zespoly klienta korporacyjnego 13 13 13 - -
centra korporacyjne 57 57 57 - -
Liczba bankomatéw 2084 2024 1859 60 225
Liczba zatrudnionych (etaty) 31632 31955 33 091 -323 -1459

7.2

DZIALALNOSC BANKOWA

e Wedlug stanu na 31 marca 2007 roku depozyty Banku wynosity 86,5 miliarda ztotych i od poczatku roku
wzrosty o 0,8 miliarda ztotych, tj. o 1,0%, dzigki zwigkszeniu o 1,6 miliarda ztotych wolumenu depozytow
korporacyjnych oraz o 1,1 miliarda zlotych depozytow bankowosci detalicznej (wzrost odpowiednio o 16,4%
i 2,8%) przy spadku zwlaszcza depozytéw bankowosci prywatnej o 1,3 miliarda ztotych gléwnie w zwiazku z
przeniesieniem cze¢sci Srodkow do PKO TFI (lokaty inwestycyjne).

W I kwartale 2007 roku, w zakresie produktow depozytowych Bank:

— wprowadzil do oferty nowa forme¢ oszcz¢dzania na cele mieszkaniowe Oszczedno$ciowa ksiazeczke

mieszkaniowa powiazana z funduszami inwestycyjnymi PKO TFI, ktora jest potaczeniem tradycyjnej
ksiazeczki mieszkaniowej i wybranego funduszu inwestycyjnego PKO/Credit Suisse Zrownowazony albo
Akcji,

— oferowal roczna lokate inwestycyjna ,,Akcji/ Zrownowazony” charakteryzujaca si¢ podziatem $rodkow
zdeponowanych przez Klienta na czg$¢ depozytowsq oraz inwestycyjna, przeznaczong na nabycie jednostek
uczestnictwa PKO/ Credit Suisse ,,Akcji — fundusz inwestycyjny otwarty” albo ,,Zréwnowazony — fundusz
inwestycyjny otwarty”,

— oferowat lokate inwestycyjna ,,Zrownowazony/ Amerykanskiego Rynku Akcji”, charakteryzujaca sie¢
podziatem $rodkow na czgs¢ depozytowa i inwestycyjna, przeznaczong na zakup jednostek uczestnictwa
PKO/Credit Suisse ,,Zrownowazony — fundusz inwestycyjny oraz ,,Swiatowy Fundusz Walutowy -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, Subfundusz Amerykanskiego Rynku Akcji” (w proporcji

50:50).
Tabela 4. Depozyty PKO BP (w milionach zlotych)’
Stan na: Zmiana od:
Wyszczegélnienie

31.03.2007 | 31.12.2006 | 31.03.2006 | 31.12.2006 | 31.03.2006

1. Depozyty klientowskie, w tym: 82 4114 81 320,3 77 374,3 1091,0 5037,0
- bankowosci detalicznej 39 449,6 38 367,4 36 831,1 1082,2 2618,5

- bankowosci prywatnej 16 045,0 17 324,5 18 197.9 -1279,5 -2 1529

- malych i §rednich przedsigbiorstw 5497,8 57877 4399,6 -289,9 1 098,2

- mieszkaniowe 10 151,0 10 160,4 8 825,3 -9,4 1325,7

- korporacyjne 11268,0 9 680,4 9120,5 15875 21475

2. Pozostate depozyty 4095,9 4356,5 2751,8 -260,6 1344,1
Razem depozyty 86 507,3 85 676,9 80 126,1 8304 6381,2

Zrédio: dane zarzqdcze Banku.

LW niniejszym materiale ewentualne roznice w sumach, udzialach i dynamikach wynikajq z zaokragler kwot do milionow zlotych oraz
zaokrqglen udzialow procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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e Na dzien 31 marca 2007 roku kredyty brutto PKO BP wynosity 63,1 miliarda ztotych i w I kwartale br.
wzrosly o 3,6 miliarda zlotych, tj. o 6,0%, przede wszystkim dzigki przyrostowi stanu kredytow rynku
mieszkaniowego o 2,0 miliardy ztotych, tj. 0 9,1%.

W I kwartale 2007 roku, w zakresie produktow kredytowych Bank:

rozszerzyt ofertg o preferencyjny kredyt mieszkaniowy z doptatami do oprocentowania przez BGK,

do oferty kredytu hipotecznego Mix wprowadzit mozliwo$¢ ubezpieczenia kredytowanego wkiadu
finansowego, zwigkszenia kwoty przeznaczonej na dowolny cel oraz wydtuzenia okresu kredytowania,

rozpoczat wiosenna kampani¢ promocyjna kredytu mieszkaniowego WLASNY KAT - dzialania w zakresie
aktywizacji sprzedazy, wzmocnione kampania promocyjna przyniosty rekordowe poziomy sprzedazy
produktow hipotecznych w marcu — blisko 1,4 miliarda zlotych oraz 3,6 miliarda zlotych
w catym I kwartale br. (wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2006 roku odpowiednio o 60% i1 66%),

rozszerzyt ofert¢ o nowy produkt kredytowy dla spoétdzielni, wspolnot mieszkaniowych, deweloperow,
posrednikow w obrocie nieruchomosciami oraz zarzadcéw nieruchomosci — dopuszczalne saldo debetowe
w rachunku biezacym, bedacy alternatywa do kredytu w rachunku biezacym, umozliwiajaca pozyskiwanie
srodkow na finansowanie biezacych potrzeb klienta,

przedtuzyt promocje cenowa dla klientow MSP ubiegajacych si¢ o uzyskanie dofinansowania ze srodkow
Unii Europejskiej,

wprowadzit promocj¢ cenowa dla produktu ,,Szybki Limit Kredytowy” przeznaczonego dla klientow MSP,
wprowadzit do taryfy prowizji i optat zapis o obnizeniu wysokos$ci prowizji za udzielenie, podwyzszenie
kwoty kredytu odnawialnego, w przypadku przystapienia kredytobiorcy do ubezpieczenia oferowanego
przy kredycie odnawialnym,

do dnia 28 lutego 2007 roku kontynuowat promocyjne obnizenie prowizji za udzielenie Szybkiego serwisu
kredytowego,

uruchomit ofertg kredytu na zakup akcji spotki Elektrotim SA oraz Makarony Polskie SA.

Tabela 5. Kredyty brutto* PKO BP (w milionach zlotych)

Wyszczegélnienie Stan na: Zmiana od:

31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006 31.12.2006 31.03.2006

- bankowoéci detalicznej 11 068,2 11518,0 10 116,0 4498 952,2

- bankowosci prywatnej 2 863,0 21324 1476,7 730,6 1386,3

- matych i §rednich przedsigbiorstw 51153 45749 35583 5404 1557,0

- rynku mieszkaniowego 24 4953 22 461,7 17 902,8 2033,6 65924

- wierzytelnoéci mieszkaniowe 27828 2822,6 2 880,9 -39,8 -98,1

- korporacyjne 16 779,6 16 008,6 15 989,7 771,0 790,0
Kredyty ogéltem 63 104,2 59 518,2 519244 3 586,0 11 179,8

Zrédio: dane zarzqdcze Banku.
* bez odsetek zapadiych i niezapadtych.

e Pozostate dokonania w I kwartale 2007 roku:

wprowadzono do oferty skierowanej do klientéow rynku korporacyjnego ushuge ,,Wyplata gotowkowa
w formie zamknigtej w kasie oddziatu lub z opcja transportu”,

z dniem 15 lutego wprowadzono do oferty dwa nowe pakiety produktowo-ustugowe dla wspolnot
mieszkaniowych — NASZA MAEA WSPOLNOTA i NASZA WSPOLNOTA PREMIUM - dostosowane
do roéznych wielkosci i1 potrzeb Klienta, zawierajace produkty i ustugi bankowe umozliwiajace efektywne
zarzadzanie finansami wspolnoty. Pakiety dodatkowo potaczono z oferta kredytowa.

rozszerzono ofertg jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych PKO/Credit Suisse dystrybuowanych
w oddziatach banku o fundusz Akcji Matych i Srednich Spotek,

rozszerzono oferte funduszy inwestycyjnych dostepnych dla klientow bankowosci internetowej o trzy
kolejne fundusze (rynku pieni¢znego, obligacji dtugoterminowych oraz akcji Nowa Europa).

e W I kwartale 2007 roku liczba rachunkéw ROR i rachunkow biezacych Inteligo wzrosta tacznie o 50 tysigcy
i na dzien 31 marca 2007 roku wynosita 6.068 tysigcy. W okresie od 31.03.2006 — 31.03.2007 liczba ta
zwigkszyla si¢ tacznie o 195 tysigey sztuk, w tym: liczba ROR zwigkszyla si¢ o 116 tysigcy, natomiast liczba
rachunkow Inteligo wzrosta o 79 tysigcy sztuk.

e Na 31 marca 2007 roku liczba uzytkownikow serwisu PKO Inteligo przekroczyta 1,5 miliona. Lacznie
z rachunkami biezacymi Inteligo liczba klientéw korzystajacych z ustug bankowoSci elektronicznej na koniec
marca br. wyniosta ponad 2,1 miliona.
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W omawianym okresie PKO BP udostgpnit klientom Inteligo oraz PKO Inteligo nowsg funkcjonalnosé
w serwisie www klienta polegajaca na wyborze operatora podczas zlecania dotadowania telefonow.
Funkcjonalnos¢ ta umozliwia wykonanie dotadowania numerow telefonicznych przeniesionych migdzy réznymi
operatorami.

Od stycznia 2007 roku zostata udostgpniona klientom Inteligo mozliwos¢ samodzielnej obstugi serwisu Place
SMSem w sieci Plus GSM za posrednictwem serwisu transakcyjnego Inteligo. Dotychczasowa obstuga mozliwa
byta tylko poprzez Konsultantow Inteligo.

e W okresie styczen-marzec 2007 roku liczba kart bankowych wydanych przez PKO BP zwigkszyla sig
0 96 tysiecy 1 na koniec marca wynosita 7.056 tysiecy sztuk. W okresie tym liczba kart kredytowych wzrosta
o 8 tysigcy sztuk do poziomu 943 tysigcy. W okresie od 31.03.2006 — 31.03.2007 przyrost kart bankowych
wynidst 577 tysigey, w tym kart kredytowych o 316 tysigcy sztuk.

W I kwartale 2007 roku, w zakresie kart bankowych:

— przedhuzono akcjg promocyjnego wydawnictwa kart dla klientow otwierajacych rachunek ROR, rachunek
lokaty terminowej, ubiegajacych si¢ o kredyt konsumpcyjny (SSK),

— prowadzono akcj¢ promocyjnego zwolnienia z optaty za wydanie kart kredytowych oferowanych klientom
indywidualnym (w pierwszym roku uzytkowania),

— rozpoczgto kampanie promocyjna wydawnictwa kart kredytowych ,,PKO Eurobiznes” skierowang
do klientow sektora Matych i Srednich Przedsigbiorstw.

Tabela 6.  Rachunki i karty bankowe PKO BP (w tysiqcach)
Wyszczegélnienie 31.03.2007 | 31.12.2006 | 31.03.2006 Zmiana od:
31.12.2006 | 31.03.2006
Liczba rachunkéw ogdtem, w tym: 6121 6070 5923 51 198
- rachunki ROR 5455 5423 5339 32 116
- rachunki Inteligo w tym: 666 647 584 19 82
biezqce 613 595 534 18 79
pozostate 53 52 50 1 3
Liczba kart bankowych, z tego: 7 056 6 960 6479 96 577
- karty kredytowe 943 935 627 8 316

e W I kwartale 2007 roku dziatalno§¢ PKO BP na rynku pieni¢znym koncentrowata si¢ w trzech obszarach
aktywnosci:
— zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym Banku - biezaca polityka handlowa w odniesieniu do portfela
inwestycyjnego byla skorelowana z sytuacja na rynku skarbowych papieréw wartosciowych (SPW)
i polegata gtéwnie na utrzymywaniu umiarkowanej ekspozycji na ryzyko stop procentowych; sytuacja na
rynku finansowym w I kwartale 2007 roku zostala opisana w punkcie 8.3.3. niniejszego sprawozdania,

— zarzadzaniu ryzykiem finansowym — polegajacym na aktywnym zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci,
walutowym 1 stopy procentowej generowanym we wszystkich obszarach dziatalnos$ci Banku; w ramach
zarzadzania ryzykiem finansowym odnotowano dalszy wzrost dlugoterminowych zobowiazan w CHF, co
jest zwigzane z finansowaniem akcji kredytowej Banku; podobnie, jak to miato miejsce w poprzednich
okresach, fundusze pozyskiwane byty poprzez transakcje CIRS (Currency Interest Rate Swap),

— dziatalnosci handlowej z klientami obszaréw detalicznego i korporacyjnego Banku - w I kwartale br.
odnotowano znaczace zwigkszenie wolumenu transakcji wymiany walut i instrumentéw pochodnych wérod
klientow korporacyjnych Banku (w poréwnaniu do I kwartalu 2006 roku, warto$¢ operacji wymiany walut
byta wyzsza o 15% i blisko sze$ciokrotnie w zakresie instrumentow pochodnych.

e W zakresie finansowania strukturalnego w I kwartale 2007 roku PKO BP:

w ramach dziatalnosci kredytowej:

— zorganizowal 2 kredyty w formie konsorcjum bankowego dla podmiotu z branzy paliwowej oraz
podmiotu z branzy elektronicznej, w ktorych udziat Banku wynidst odpowiednio 150 milionéw ztotych
oraz 12,5 miliona euro,

— zawarl 3 kredyty bilateralne o lacznej wartosci 573,2 miliona zlotych dla podmiotow: z branzy
przetworstwa drewna (300 milionow zlotych), z branzy goérniczej (200 milionow ztotych) i branzy
budowlanej (73,2 miliona ztotych),

— przystapit do kredytu udzielonego w ramach konsorcjum bankowego dla podmiotu dziatajacego
w sektorze kolejowym, poprzez odkupienie transzy w wysokosci 10 milionéw euro.
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w ramach dziatalnosci dotyczacej emisji nieskarbowych papierow dluznych zawart:

— 3 umowy emisji nieskarbowych papierow dluznych dla podmiotéw korporacyjnych na taczng kwotg 305,9
miliona ztotych z podmiotami: z branzy energetycznej (200 milionow zlotych), z sektora finansowego
(100 milion6éw zlotych), z branzy deweloperskiej (5,9 miliona ztotych),

— 1 umowg emisji obligacji komunalnych dla gminy Solec Kujawski na kwotg 3,5 miliona ztotych.

w ramach wspotpracy z Bankami i Instytucjami Finansowymi zawart:

— zalaczniki wsparcia kredytowego (Credit Support Annex) do uprzednio zawartej umowy ISDA, umowg
ramowag TBMA/ISMA Global Repurchase Master Agreement oraz umowe¢ LVP z bankami
zagranicznymi,

— 3 umowy ramowe dla transakcji z dluznymi papierami wartoSciowymi z krajowymi instytucjami
finansowymi.

7.3 DZIALALNOSC MAKLERSKA
W I kwartale 2007 roku Dom Maklerski PKO BP:

— osiagnat obroty na rynku akcji w wysokosci 7,7 miliarda ztotych, o 1,9 miliarda zlotych wyzsze niz rok
weczesniej (6,4% udzialu w obrotach rynku); peliac funkcje animatora na rynku akcji DM zrealizowat 2,2
miliarda zlotych obrotu, wzrosta takze liczba podpisanych umoéw ze spotkami i GPW w zakresie pelnienia
funkcji animatora rynku i emitenta, odpowiednio o 5 do liczby 6010 1 do liczby 37,

— utrzymat pozycje lidera na rynku obligacji realizujac 398,2 miliona ztotych obrotu (41,7% udzialu w obrotach
rynku obligacji),

— osiagnat obroty na rynku opcji na poziomie 30 tysigcy sztuk (dynamika 175,8% w pordwnaniu z I kwartatem
2006 roku), co dato 15,3% udziatu i II pozycjg na rynku,

— osiagnatl obroty na rynku kontraktéw terminowych na poziomie 200 tysigey sztuk (5,1% udziat w rynku),

— w ramach uczestnictwa na rynku pierwotnym: przeprowadzitl z sukcesem pierwsza oferte publiczna akcji
ELEKTROTIM SA oraz oferty publiczne dla spétek Projprzem SA i TIM SA na taczna warto§¢ 211 milionéw
ztotych, takze emisjg prywatng kierowang dla EMC Instytut Medyczny SA o wartosci 5,8 miliona ztotych.

W I kwartale br. oferta produktowa zostata rozszerzona o 4 fundusze z grupy oferujacych uzyskanie potencjalnie
najwyzszych zyskow. W celu poprawy jakosci obshugi, zmieniony zostal system obstugi funduszy w POK ze
stanowiskowego na sieciowy.

Na koniec marca 2007 roku DM PKO BP prowadzit tacznie 386,7 tysiaca rachunkéw, z czego 92,2 tysiaca
rachunkow inwestycyjnych i 294,5 tysiaca rachunkow rejestrowych. W odniesieniu do stanu na koniec 2006 roku
liczba rachunkéw inwestycyjnych wzrosta o 2,5 tysiaca, natomiast liczba rachunkéw rejestrowych zmniejszyta sig
0 8,2 tysiaca, glownie w zwiazku z wykupem obligacji skarbowych.

7.4 POZOSTALE DOKONANIA
e Nagrody i wyrdznienia przyznane PKO BP w I kwartale 2007 roku:

— Srebrna Nagroda Rock Award 2006 przyznana przez MasterCard za zbudowanie portfela obejmujacego ponad
p6t miliona kart kredytowych tego systemu,
— IV miejsce w XV edycji rankingu Pracodawca Roku przeprowadzonego przez AIESEC,

— Medal Europejski w XIV edycji konkursu organizowanego przez Urzad Komitetu Integracji Europejskiej oraz
Business Centre Club za ,,Szybki Limit Kredytowy” — produkt skierowany do klientow Malych i Srednich
Przedsiebiorstw.

7.5 NAJWAZNIEJSZE DOKONANIA PODMIOTOW ZALEZNYCH W I KWARTALE 2007 ROKU
Powszechne Towarzystwo Emerytalne BANKOWY SA

Na koniec marca 2007 roku warto$¢ aktywow Bankowego OFE, zarzadzanego przez PTE BANKOWY, wynosita
4.035 milionéw ztotych, co oznacza wzrost o 329 milionéw zlotych w poréwnaniu do konca 2006 roku.

Na koniec I kwartatu 2007 roku Bankowy OFE zajmowat 8 miejsce w rynku funduszy emerytalnych zaréwno pod
wzgledem wartosci aktywow OFE jak i liczby prowadzonych rachunkéw (470.517 sztuk).
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Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService SA

W I kwartale 2007 roku w terminalach eService SA wygenerowano transakcje o wartosci 3.220 milionéw ztotych.
Pod wzgledem wartos$ci wygenerowanych transakcji kartowych, oszacowany przez Spoétke udziat
w rynku na koniec I kwartatu 2007 roku wynosit 29,4%.

Liczba terminali zainstalowanych na koniec Ikwartalu 2007 roku wynosita 38.618 sztuk, co oznacza wzrost
0 7,14% w stosunku do stanu na koniec 2006 roku. Pod wzglgdem posadowionych terminali oszacowany przez
Spotke udzial w rynku wynosit 33%.

Inteligo Financial Services SA

Na koniec I kwartatu 2007 roku Spoétka udostepniata systemy bankowosci elektronicznej dla ponad 1.561 tysigcy
klientow PKO BP korzystajacych z ustugi PKO Inteligo. Jednoczesnie, w ramach oferty konto Inteligo Spotka
obshugiwata ponad 546 tysigcy klientow, co stanowi wzrost o ponad 16 tysigcy w stosunku do stanu na koniec
2006 roku.

W 1 kwartale 2007 roku warto$¢ depozytow klientow Inteligo wynosita 1.904 miliondw zlotych i wzrosta
w stosunku do konca 2006 roku o 71 milionéw ztotych.

W styczniu 2007 roku Spotka podpisata z Bankiem Pocztowym SA umowg obstugi teleinformatycznej tego banku
w celu umozliwienia Bankowi Pocztowemu SA prowadzenia i utrzymywania elektronicznych dostgpow do
rachunkow bankowych dla swoich klientow.

W lutym 2007 roku Spoétka uzyskata wpis do rejestru przedsigbiorcow telekomunikacyjnych prowadzonego przez
Urzad Komunikacji Elektroniczne;.

PKO Inwestycije Sp. z 0.0.

W I kwartale 2007 roku PKO Inwestycje Sp. z 0.0. prowadzila poprzez spdtki celowe dziatania stanowiace
kontynuacje realizowanych projektéw inwestycyjnych: ,,Marina Mokotow” i ,,Nowy Wilanow” w Warszawie,
»Neptun Park” w Gdansku oraz ,,Kuzminska” w Kijowie na Ukrainie.

Projekt ,Marina Mokotow” realizowany jest przez spotke celowa Fort Mokotow Sp. z o.0.
PKO Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 51% udzial w kapitale zaktadowym Spoétki. Spotka na biezaco realizuje swoje
zobowiazania wobec wykonawcoéw. Projekt w zakresie budowlanym zostat zakonczony, trwaja ostatnie prace
zwiazane z uporzadkowaniem terenu.

Projekt ,Nowy Wilano6w” realizowany jest przez spotke celowa Wilanow Investments Sp. z o.0.
PKO Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 100% udzial w kapitale zaktadowym Spotki. Spotka na biezaco realizuje swoje
zobowiazania wobec wykonawcow. W ramach I etapu inwestycji trwaja prace wykonczeniowe (usuwanie usterek
oraz ostateczne rozliczenie), natomiast w ramach II etapu prowadzone sg prace budowlane, ktore przebiegaja
z niewielkim op6znieniem. Spotka rozpoczela prace projektowe zwiazane z budowa kolejnych doméw II oraz 111
etapu zabudowy.

Projekt ,,Neptun Park” realizowany jest przez spotke celowa POMERANKA Sp. z 0.0. PKO Inwestycje Sp. z o.0.
posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym Spoétki. Spotka kontynuuje prace zwiazane z realizacja I etapu -
budowa 119 mieszkan. Jednoczesnie Spotka rozpoczela realizacje 11 etapu inwestycji — budowe 48 mieszkan.
Spotka na biezaco realizuje swoje zobowigzania wobec wykonawcow.

Projekt ,,Kuzminska” realizowany jest przez spotke celowa UKRPOLINWESTYCIJE Sp. z 0.0. PKO Inwestycje
Sp. z o.0. posiada 55% udzial w kapitale zaktadowym Spotki. Inwestycja, wspolnie realizowana z partnerem
ukrainskim IK Komfort Sp. z o0.0., polega na budowie 5 szeregowych dwukondygnacyjnych budynkow
mieszkaniowych w Kijowie (na Ukrainie). Spotka na biezaco realizuje swoje zobowiazania wobec wykonawcow.
Aktualnie zakonczono prace zwiazane z wykonaniem fundamentow.

W dniu 30 marca 2007 roku spoétka PKO Inwestycje Sp. z 0.0. otrzymata od spoétki Fort Mokotow Sp. z o.o.
dywidendg za 2006 rok w wysokosci 30,6 miliona zlotych.

Bankowy Fundusz Leasingowy SA

W I kwartale 2007 roku Spotka zawarta 1.684 umow leasingu dotyczacych srodkow trwalych o wartosci netto
268,9 miliona ztotych. Laczna bilansowa warto$¢ inwestycji leasingowych wyniosta na koniec 1 kwartatu 2007
roku 1.072,5 miliona zlotych i wzrosta w stosunku do konca 2006 roku o 14%. Zapewnito to Spoétce 11 pozycje
posrod firm leasingowych (zrédlo: Rzeczpospolita z dnia 12 kwietnia 2007 roku).
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Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0.

W I kwartale 2007 roku Spotka wynajmowata 97,86% powierzchni biurowych 1 handlowych w zarzadzanym przez
siebie budynku Centrum Finansowe Putawska.

Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA

Na koniec I kwartatu 2007 roku BTK SA zarzadzata portfelem inwestycyjnym w wysokosci 14,75 miliona ztotych,
obejmujacym zaangazowanie w spotki: FINDER SA, INTER FINANCE Polska Sp. z o0.0. oraz
P.L. ENERGIA SA.

W dniu 23 kwietnia 2007 roku na podstawie warunkowej Umowy sprzedazy udziatow BTK SA zbylo wszystkie
posiadane udziaty spotki INTER FINANCE Polska Sp. z 0.0.
KREDOBANK SA

Suma bilansowa KREDOBANK SA w ciagu I kwartatlu 2007 roku wzrosta o 284,5 miliona UAH, tj. o 8,7%
i wg stanu na dzien 31 marca 2007 roku wynosita 3.559,2 miliona UAH.

Portfel kredytowy Spoétki (brutto) w I kwartale 2007 roku zwigkszyt si¢ o 336,6 miliona UAH, czyli o 13,5%
i wynosit na koniec marca 2007 roku 2.833,4 miliona UAH.

Depozyty terminowe klientow w ciagu I kwartatlu 2007 roku wzrosty o 83,2 miliona UAH, czyli o 4,7%
i wynosily na koniec marca 2007 roku 1.857,1 miliona UAH.

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2007 roku sie¢ placowek KREDOBANK SA wynosita 21 oddzialow oraz 121 filii
w 16 z 24 obwodow Ukrainy oraz w Autonomicznej Republice Krym. W ciagu I kwartatu 2007 roku wzrosta ona
o | oddziat i 15 filii.

W styczniu 2007 roku Spélka otrzymata od PKO BP pozyczke podporzadkowana w wysokos$ci 7,5 miliona USD.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Warto$¢ aktywow Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo wynosita na koniec marca 2007 roku
11,5 miliarda ztotych, co oznacza przyrost aktywdéw w stosunku do stanu na koniec 2006 roku o 35% i plasuje
Spotke na 4 miejscu z 9,81% udziatem w rynku funduszy inwestycyjnych.

8. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
8.1 WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP ZA I KWARTAL 2007 ROKU

8.1.1. Dane bilansowe

Najistotniejszy wptyw na bilans Grupy Kapitalowej PKO BP wywiera bilans podmiotu dominujacego. Determinuje
on zaré6wno wielko$¢ sumy bilansowej, jak rowniez strukturg aktywow i pasywow. Wedlug stanu na 31 marca
2007 roku relacja sumy bilansowej PKO BP do sumy bilansowej Grupy wynosita 97,7%.

Na 31 marca 2007 roku suma bilansowa Grupy wynosita 102.345 milionéw ztotych i byta o 1.084 miliony ztotych,
tj. 0 1,1% wyzsza niz na koniec 2006 roku.

Tabela 7.  Podstawowe pozycje bilansu Grupy Kapitatowej PKO BP (w tysiqcach ztotych)

Wyszczegolnienie Stan na 31.03.2007 | Stan na 31.12.2006 | Zmiana

AKTYWA

Kasa, $rodki w Banku Centralnym 4094 729 4628 134 -11,5%
Naleznosci od bankow 11672279 13430 590 -13,1%
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 632 872 392 380 61,3%
Pochodne instrumenty finansowe 1038 560 1199 556 -13,4%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 62 833 077 58 906 607 6,7%
Inwestycyjne papiery warto$ciowe 5162017 6763 188 -23,7%
Rzeczowe aktywa trwate 2607 719 2 655 041 -1,8%
Pozostate aktywa 1927 341 1925653 0,1%
SUMA AKTYWOW 102 344 943 101 261 213 1,1%
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PASYWA

Zobowigzania, w tym: 91 465 844 91 080 633 0,4%
Zobowiazania wobec Banku Centralnego 969 1387 -30,1%
Zobowiazania wobec innych bankow 3 839 784 4193 090 -8,4%
Pochodne instrumenty finansowe 990 805 1 098 863 -9,8%
Zobowiazania wobec klientow 83 945 096 82900 142 1,3%
Pozostate zobowigzania 2689 190 2 887 151 -6,9%
Kapital wlasny ogélem 10 879 099 10 180 580 6,9%
SUMA ZOBOWAZAN 1 KAPITALU

WEASNEGO A 102 344 943 101 261 213 1,1%

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2005 roku w strukturze bilansu Grupy Kapitatowej PKO BP nie nastapity
istotne zmiany.

8.1.2. Pozycje pozabilansowe

Na dzien 31 marca 2007 roku pozycje pozabilansowe ogdtem Grupy Kapitalowej PKO BP wyniosty
373.369 milionéw ztotych i w stosunku do stanu na koniec 2006 roku zwigkszyty si¢ o 31.611 milionow zlotych,
tj. 0 9,2%.

Dominujacy udzial w pozycjach pozabilansowych (90,7%) mialy zobowiazania zwiazane z realizacja operacji
kupna/sprzedazy wynoszace 338.707 milionow ztotych. W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2006 roku udziat tej
pozycji w zobowigzaniach pozabilansowych zwigkszy? si¢ nieznacznie, tj. 0 0,3 pp. Na omawiana pozycj¢ sktadaty
si¢ gtownie: operacje pochodnymi instrumentami finansowymi oraz terminowe operacje wymiany zawierane przez
PKO BP w celu regulacji ptynnosci walutowej Banku, spekulacji oraz arbitrazu pomigdzy rynkami finansowymi.

8.1.3. Wynik finansowy i wskazniki efektywnosci

W I kwartale 2007 roku Grupa Kapitalowa PKO BP osiagneta zysk brutto w wysokosci 873 miliony ztotych. Po
uwzglednieniu obcigzenia z tytutlu podatku dochodowego oraz pomniejszeniu o zyski/straty udzialowcow
mniejszosciowych zysk netto zamknat si¢ kwota 672 milionéw ztotych. W poréwnaniu do analogicznego okresu
2006 roku zysk brutto byt wyzszy o 261 milionéw zlotych, tj. o 42,6%, a zysk netto o 191 milionéw zlotych,
tj. 0 39,5%.

Wskaznik kosztéw do dochodow (C/I) w I kwartale 2007 roku uksztaltowal si¢ na poziomie 51,7% i byt 0 9,1 pp.
nizszy niz w analogicznym okresie 2006 roku dzigki zwigkszeniu sumy pozycji dochodowych o 9,4% przy
jednoczesnym obnizeniu ogdlnych kosztéw administracyjnych o 6,8%.

Tabela 8.  Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej PKO BP (w tysiqcach ztotych)
Wyszczegélnienie I kw. 2007 | Ikw.2006 | Dynamika
1. Wynik z tytutu odsetek 1028 806 904 530 113,7%
2. Wynik z tytulu prowizji 484 417 406 281 119,2%
3. Przychody z tytulu dywidendy 8 0 X
4. Wyn%k na instrumentach finansowych wycenianych do wartos$ci 7904 (7 298) X
godziwej
5. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 698 427 163,5%
6. Wynik z pozycji wymiany 119 341 147 494 80,9%
7. Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 162 011 196 355 82,5%
8. Razem pozycje dochodowe (1-7) 1803185| 1647789 109,4%
9. Wynik z tytulu odpisow z tytutu utraty wartosci 844 (26 138) X
10. Ogdlne koszty administracyjne (932 883) | (1 001 280) 93,2%
11.Udzial w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych 1410 (8 508) X
12. ZysKk brutto 872 556 611863 | 142,6%
13. Podatek dochodowy (190263) | (119 865) 158,7%
14. Zys!( (strata) netfo.(z u’w.zglgdmenlem 682 293 491998 | 138,7%
udzialowcow mniejszosciowych)
15. Zyski (straty) udzialowcéw mniejszosciowych 9821 10 053 97,7%
16. Zysk (strata) netto 672 472 481945| 139,5%
Wskaznik kosztow do dochodow C/1 51,7% 60,8%
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W I kwartale 2007 roku suma pozycji dochodowych wyniosta 1.803 miliony ztotych i byta o 155 milionéw ztotych
wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat Grupy
ksztattowaty si¢ nastepujaco:

— wynik z tytutu odsetek wyniost 1.029 milionéw zlotych i byt o 124 miliony zlotych (tj. o 13,7%) wyzszy niz
przed rokiem; zlozyly si¢ na niego przychody odsetkowe w wysokosci 1.494 miliony zlotych oraz koszty
odsetkowe wynoszace 465 milionéw ztotych, odpowiednio o 11,2% oraz o 6,1% wyzsze niz w I kwartale 2006
roku,

Wzrost wyniku odsetkowego nastapit w warunkach nizszego poziomu zlotowych stop procentowych
(np. w I kwartale 2007 roku $rednia stawka WIBOR 1M byta o 20 punktéw bazowych nizsza niz rok wczesniej)
dzigki kontynuacji dzialan w kierunku przenoszenia ci¢zaru wyniku odsetkowego ze strony depozytowej na
kredytowa.

— wynik z tytulu prowizji i optat uksztaltowat si¢ na poziomie 484 milionéw ztotych, o 78 milionow zlotych
(j. 0 19,2%) wyzszym niz w I kwartale 2006 roku, z czego przychody wyniosty 591 milionow zlotych (wzrost
0 20,4%), a koszty 106 milionéw ztotych (wzrost 0 26,0%),

Wzrost wyniku z prowizji jest glownie efektem zwigkszenia liczby kart bankowych i wzrostu ich
transakcyjnosci, zwigkszenia przychodéw z tytulu dziatalnos$ci kredytowej oraz ze sprzedazy produktow
ubezpieczeniowych.

— wynik na operacjach finansowych uksztaltowal si¢ na poziomie 8,6 miliona ztotych i byt o 15,5 miliona ztotych
wyzszy niz w I kwartale 2006 roku, z czego:

» 7,9 miliona ztotych dotyczy wyniku na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej
przez rachunek wynikéw (wzrost o 15,2 miliona ztotych),

» 0,7 miliona ztotych to wynik na inwestycyjnych papierach wartoéciowych (wzrost o 0,3 miliona ztotych),
— wynik z pozycji wymiany wyniost 119 milionéw ztotych, i byt o 28 milionéw ztotych, tj. 0 19,1% nizszy niz w 1
kwartale 2006 roku,
Na spadek wyniku z pozycji wymiany wplyw mialo obnizenie wykazywanego w tej pozycji wyniku
o charakterze odsetkowym (z punktow swapowych) na skutek zawezania si¢ roéznicy migdzy polskimi
a zagranicznymi stopami procentowymi w zwiazku ze wzrostem stop procentowych za granica.

— pozostate przychody i koszty operacyjne netto w 1 kwartale 2007 roku zamkngly si¢ kwota
162 milionéw ztotych, o 34 miliony zlotych (. o 17,5%) nizsza niz w analogicznym okresie 2006 roku
i zlozyly si¢ na nie: przychody operacyjne w wysokosci 255 milionéw zlotych oraz koszty operacyjne na
poziomie 93 miliondéw ztotych, odpowiednio o 14,4% i 8,3% nizsze niz rok wczesnie;.
Na obnizenie zar6wno pozostatych przychodéw operacyjnych, jak i kosztow operacyjnych gtowny wptyw miat
spadek przychodéw i kosztow operacyjnych Grupy PKO Inwestycje zwiazanych z jej dziatalnoscia
deweloperska.

Wynik z tytulu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci w I kwartale 2007 roku uksztattowat si¢ na
poziomie (+)0,8 miliona ztotych i byt o 27 milionéw ztotych wyzszy niz w analogicznym okresie 2006 roku przede
wszystkim dzigki podwyzszeniu o 35 milionéw zlotych wyniku z tytulu odpiséw na utrat¢ wartosci kredytow
i pozyczek w efekcie poprawy jakosci portfela kredytowego oraz sytuacji ekonomiczno-finansowej
kredytobiorcow.

W I kwartale 2007 roku ogdlne koszty administracyjne Grupy Kapitatowej PKO BP wyniosty 933 miliony ztotych
i byly o 68 miliondw ztotych (tj. 0 6,8%) nizsze niz rok wezesniej.

Wyniki finansowe osiagnigte przez Grupe Kapitatowa PKO BP przelozyly si¢ na podwyzszenie wskaznikow
zwrotu z aktywow i kapitatow:

Wyszczegolnienie 31.03.2007 31.03.2006
1. Wynik finansowy brutto/$redni stan aktywow (ROA? ruito) 3,0% 2,4%
2. Wynik finansowy netto/§redni stan aktywow (ROA o) 2,4% 2,0%
3. Wynik finansowy brutto/éredni stan kapitatow wiasnych (ROE? ;0 29,4% 25,0%
4. Wynik finansowy netto/$redni stan kapitaldw wlasnych (ROE ) 23,2% 20,1%

% Wskazniki ROA brutto i ROA netto liczone jako relacja odpowiednio zannualizowanego wyniku finansowego brutto i netto do sredniej
arytmetycznej stanow aktywow na poczqtek i koniec okresu.

* Wskazniki ROE brutto i ROE netto liczone jako relacja odpowiednio zannualizowanego wyniku finansowego brutto i netto do sredniej
arytmetycznej stanow kapitalow wlasnych (z zyskiem z lat ubieglych i biezqcego okresu) na poczqtek i koniec okresu.
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8.14. Kapitaly wlasne

Wedhlug stanu na 31 marca 2007 roku kapitalty wilasne Grupy Kapitatlowej PKO BP ogotem wyniosty
10.879 milionow ztotych i byly o 699 milionow ztotych, tj. 0 6,9% wyzsze niz na koniec 2006 roku.

Tabela 9.  Kapitaly wiasne Grupy Kapitalowej PKO BP (w tysiqcach zlotych)
Wyszczegolnienie Stan na Stan na Zmiana
31.03.2007 31.12.2006
1. Kapitat zaktadowy 1 000 000 1 000 000 0,0%
2. Pozostate kapitaty 7193 614 7165 597 0,4%
3. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (12 624) (13 672) (7,1%
4. Niepodzielony wynik finansowy 1911 249 (222 671) X
5. Wynik roku biezacego 672 472 2149 052 (68,7)%
Kapital przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 764 711 10 078 306 6,8%
Kapitaty mniejszosci 114 388 102 274 11,8%
Kapital wlasny ogélem 10 879 099 10 180 580 6,9%
Wspoélezynnik wyplacalnosci (%) 13,80% 11,81% +1,99 pp.

8.2  WYNIKI FINANSOWE PKO BP ZA I KWARTAL 2007 ROKU

Zysk brutto osiagnigty przez Bank w 1 kwartale 2007 roku wyniost 789 milionéw zlotych, a zysk netto
614 milionow ztotych. Byt on wyzszy niz w I kwartale 2006 roku odpowiednio o 39,8% oraz 35,3%.

Wskaznik kosztow do dochodow (C/I) w I kwartale 2007 roku uksztattowat si¢ na poziomie 51,2% i byt o 8,4 pp.
nizszy niz w analogicznym okresie 2006 roku dzigki zwigkszeniu sumy pozycji dochodowych o 12,6% przy

jednoczesnym obnizeniu ogdlnych kosztéw administracyjnych o 3

,4%.

Tabela 10. Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat PKO BP (w tysiqcach ziotych)

Wyszczegolnienie I kw. 2007 I kw. 2006 | Dynamika
1. Wynik z tytutu odsetek 993 799 879 803 113,0%
2. Wynik z tytutu prowizji 486 719 394 745 123.3%
3. Przychody z tytutu dywidend 8 0 X
¥ odsine] procs achunck zyskon st 6091 (7467) x
5. Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 858 641 133,9%
6. Wynik z pozycji wymiany 117 554 145 709 80,7%
7. Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 28 406 37498 75,8%
8. Razem pozycje dochodowe (1-7) 1633435 1450929 | 112,6%
9. Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci (9027) (21 476) 42,0%
10. Ogolne koszty administracyjne (835624) | (865 060) 96,6%
11. Zysk brutto 788 784 564393 | 139,8%
12. Podatek dochodowy (175102) | (110987) 157,8%
13. Zysk netto 613 682 453406 | 135,3%
Wskaznik kosztow do dochodéw (C/I) 51,2% 59,6%

Pozycje dochodowe tacznie w I kwartale 2007 roku wyniosty 1.633 miliony ztotych i byly o 183 miliony ztotych
wyzsze niz w analogicznym okresie 2006 roku. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat Banku

przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

— wynik z tytutu odsetek wyniost 994 miliony ztotych i byl o 114 milionéw zlotych (tj. o 13,0%) wyzszy niz
w analogicznym okresie 2006 roku i ztozyly si¢ na niego przychody odsetkowe w wysoko$ci 1.421 milionow
ztotych oraz koszty odsetkowe wynoszace 427 miliondw ztotych, odpowiednio o 9,6% oraz o 2,5% wyzsze niz

w rok wczesniej,

— wynik z tytutu prowizji i optat uksztattowat si¢ na poziomie 487 milionow zlotych i byt o 92 miliony zlotych
(. 0 23,3%) wyzszy niz w | kwartale 2006 roku, z czego przychody wyniosty 593 miliony ztotych (wzrost

0 22,8%), a koszty 106 milionéw ztotych (wzrost 0 20,6%),

— laczny wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej oraz wynik na
inwestycyjnych papierach warto$ciowych zamknat si¢ kwota 7 milionow zlotych i byt o 14 milionow ztotych

wyzszy niz w [ kwartale 2006 roku,
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— wynik z pozycji wymiany wynidst 118 milionéw zlotych, i byt o 28 milionéw zlotych, tj. 0 19,3% nizszy niz
w analogicznym okresie 2006 roku,

— pozostate przychody i koszty operacyjne netto zamknetly si¢ kwota 28 milionéw ztotych, o 9 miliondéw ztotych
(tj. 0 24,2%) nizsza niz rok wczesniej, i ztozyty si¢ na niego pozostate przychody operacyjne w wysokosci 48
milionéw ztotych oraz pozostale koszty operacyjne na poziomie 20 milionéw ztotych odpowiednio o 7,5%
nizsze i 35,6% wyzsze niz w I kwartale 2006 roku.

Komentarze do poszczegolnych pozycji dochodowych zamieszczone w opisie wynikow Grupy Kapitalowej

PKO BP(punkt 8.1.3) odnoszq sie rowniez do wynikéow PKO BP .

Wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci w I kwartale 2007 roku uksztaltowat si¢ na
poziomie (-)9 milionéw ztotych i byt o 12 milionéw ztotych korzystniejszy niz w analogicznym okresie 2006 roku,
glownie w efekcie poprawy wyniku z tytulu odpiséw na utratg wartosci kredytow i pozyczek. Wiazato sig to
z poprawa jakosci portfela kredytowego oraz polepszeniem sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcow.

Ogolne koszty administracyjne Banku w I kwartale 2007 roku uksztattowaty si¢ na poziomie 836 milionéw ztotych
i byly 0 3,4% nizsze od poniesionych w I kwartale ubieglego roku.

Wyniki finansowe osiagnigte przez PKO BP przetozyly si¢ na podwyzszenie wskaznikow zwrotu z aktywow
i kapitatow:

Wskazniki 31.03.2007 31.03.2006
1. Wynik finansowy brutto/$redni stan aktywow (ROA4 brutto) 2.8% 2,3%
2. Wynik finansowy netto/$redni stan aktywow (ROA ,¢0) 2,3% 1.9%
3. Wynik finansowy brutto/$redni stan kapitatow wiasnych (ROE? 4ut0) 27.4% 23.5%
4. Wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wlasnych (ROE ¢0) 22.2% 19.2%

8.3 CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA UZYSKANE WYNIKI

8.3.1. Czynniki makroekonomiczne
W I kwartale 2007 roku:

— tempo wzrostu produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej wzrosto w porownaniu z IV kwartatem 2006
roku, $wiadczac o kontynuacji bardzo wysokiego tempa wzrostu gospodarczego, stymulowanej coraz bardziej
wzrostem popytu krajowego przy mniej korzystnych tendencjach w handlu zagranicznym,

— w wyniku korzystnej koniunktury gospodarczej, wykorzystania $rodkow unijnych przeznaczanych na
aktywizacje bezrobotnych, prawdopodobnego zwigkszenia skali zwtaszcza krotkookresowych wyjazdow do
pracy za granicg¢ oraz korzystnej pogody sprzyjajacej pracom budowlanym, nastgpowata dalsza poprawa
sytuacji na rynku pracy i w lutym 2007 roku stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta si¢ do 14,9%,
a w sektorze przedsigbiorstw odnotowano dalsze zwigkszanie rocznego tempa wzrostu zatrudnienia,

— nastapit wzrost inflacji do 2,5% r/r z 1,4% r/r na koniec 2006 roku, co w duzej mierze bylo efektem niskiej
bazy odniesienia, zwiazanej z niskimi cenami zywno$ci zanotowanymi w analogicznym okresie roku
poprzedniego, a takze ze wzrostu cen paliw,

— utrzymane zostato tempo wzrostu depozytéw gospodarstw domowych, ktére na koniec marca br. wyniosto
9,5% 1/r (wobec 9,6% r/r odnotowanych na koniec 2006 roku), na co wptyw miato zwigkszenie dochodow
gospodarstw domowych, cho¢ kontynuowany byl odptyw Srodkow finansowych do alternatywnych wobec
lokat bankowych form oszcz¢dzania; nastapito zwigkszenie rocznego tempa wzrostu depozytow
przedsigbiorstw do 29,8% r/r na koniec marca br., podczas gdy koniec 2006 roku wzrost ten wyniost 25,9% r/r,

— kontynuowane bylo przyspieszenie rocznej dynamiki kredytow gospodarstw domowych, stymulowane przede
wszystkim wysokim popytem na kredyty mieszkaniowe. Zanotowano réwniez stopniowe zwigkszenie popytu
na kredyt ze strony przedsigbiorstw.

— Rada Polityki Pienigznej nie zmienita stop procentowych - stopa referencyjna NBP wynosita 4,0%.

4 Wskazniki ROA brutto i ROA netto liczone jako relacja odpowiednio zannualizowanego wyniku finansowego brutto i netto do sredniej
arytmetycznej stanow aktywow na poczqtek i koniec okresu.

3 Wskazniki ROE brutto i ROE netto liczone Jjako relacja odpowiednio zannualizowanego wyniku finansowego brutto i netto do sredniej
arytmetycznej stanow  kapitatow wlasnych (z zyskiem z lat ubieglych i biezqcego okresu) na poczqtek i koniec okresu.
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Jednocze$nie na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitalowej PKO BP w I kwartale 2007 roku wplyw miaty czynniki

makroekonomiczne na Ukrainie, gdzie dziala spotka zalezna PKO BP — KREDOBANK SA, wérdd ktorych

wyr6zni¢ mozna:

— kontynuacje korzystnej sytuacji w sferze realnej gospodarki w zakresie dalszego wzrostu dynamiki PKB przy
korzystnym wptywie wzrostu inwestycji i eksportu netto oraz spadku stopy bezrobocia;

— utrzymanie wskaznika inflacji na wysokim poziomie 10,1% r/r, gldownie w efekcie nizszej bazy odniesienia
z analogicznego okresu ub.r.;

— podtrzymanie dynamiki wzrostu kredytow oraz depozytdw na poziomie z IV kw. ub.r. (ok. 70% r/r dla
kredytow oraz ok. 40% r/r dla depozytow);

— stabilizacje kursu ukrainskiej hrywny na poziomie 5,05 UAH/USD, dzigki podtrzymaniu przez bank centralny
polityki interwencji na rynku walutowym przeciwdziatajacym presji na aprecjacjg ukrainskiej waluty.

8.3.2. Czynniki regulacyjne

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO BP w I kwartale 2007 roku wplyw miaty nastgpujace nowe rozwiazania
regulacyjne:

— zmienione zasady odprowadzania odsetek od rezerwy obowiazkowej powodujace wzrost dochodow z tytutu
oprocentowania rezerwy zdeponowanej przez banki w NBP - od 1 stycznia 2007 roku wszystkie dochody
odsetkowe bankéw z tytulu utrzymywania rezerwy obowiazkowej stanowia ich przychod (w 2006 roku 50%),

— podwyzszona od 1 stycznia 2007 roku stawka procentowa okreslajaca wysoko$¢ funduszu ochrony $rodkow
gwarantowanych obligatoryjnie tworzonego przez banki,

Na dziatalnos¢ Banku wplywaly przygotowania do wdrozenia nowych zasad adekwatnosci kapitatowej
okreslonych w znowelizowanej 26 stycznia 2007 roku ustawie Prawo bankowe (Dz.U. NR 42, poz.272) oraz
uchwatach Komisji Nadzoru Bankowego z 13 marca 2007 roku (Dz.Urz. NBP Nr 2 i NR 3).

Na sytuacje Grupy Kapitalowej PKO BP oddzialywaly takze rozwiazania legislacyjne odnoszace si¢ do rynku
ukrainskiego, a w szczegdlnosci udzielenie KREDOBANKOWTI przez Narodowy Bank Ukrainy pozwolenia
wliczanie do kapitatu $rodkow uzyskanych z tytulu pozyczki podporzadkowanej otrzymanej od PKO BP
w styczniu 2007 roku.

8.3.3. Sytuacja na rynku finansowym

W I kwartale 2007 roku notowania polskich skarbowych papieréw wartosciowych byly bardzo stabilne. Wzrost
prawdopodobienstwa zaostrzenia polityki pienigznej przez RPP juz w II kwartale br. przyczynit si¢ do
nieznacznego — ponizej 10 pkt. bazowych - wzrostu rentowno$ci papierow o krotkim terminie zapadalno$ci.
Natomiast notowania papieréw skarbowych o dlugich terminach zapadalnosci zmienity si¢ nieznacznie, mimo
perspektywy podwyzek stdp procentowych w Polsce i wzrostu rentownosci obligacji niemieckich. Stabilizacji ich
notowan sprzyjata stabilizacja sceny politycznej, poprawiajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna i fiskalna oraz
podwyzszenie wiarygodno$ci kredytowej Polski przez agencje ratingowe Fitch i Standard&Poor’s, a takze
nieznaczny spadek rentownosci obligacji amerykanskich.

W okresie styczen-marzec br. zloty ostabit si¢ wzgledem euro o 1% (do 3,87 PLN/EUR na koniec marca br.)
i nieznacznie wzmocnit o blisko 0,2% w relacji do dolara (do 2,91 PLN/USD na koniec marca). W pierwszych
dwoch miesiacach kwartatu doszto do silnej deprecjacji ztotego, poczatkowo w rezultacie ograniczenia popytu
inwestorow walutowych na waluty krajow rynkéw wschodzacych, przy silniejszych notowaniach kursu dolara na
rynkach $wiatowych. W marcu sytuacja zaczgta stabilizowac sig, a kurs zlotego zyskiwaé na wartosci przy
korzystnym wplywie silnych fundamentow gospodarki polskie;j.

9. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

PKO BP jest bankiem uniwersalnym, dzialajacym na terenie calego kraju i jego dziatalnos¢ podlega takim samym
wahaniom sezonowym, jak cala polska gospodarka. Dziatalno$¢ pozostatych spotek Grupy Kapitatowej PKO BP
réwniez nie wykazuje cech sezonowosci lub cyklicznosci.

25



Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA za I kwartal 2007 roku

10. INFORMACJA O EMISJI, WYKUPIE I SPLACIE DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Sposrod pozostatych spotek Grupy Kapitalowej PKO BP kapital w drodze emisji papierow dluznych pozyskuja:
— Bankowy Fundusz Leasingowy SA,
— KREDOBANK SA.

W I kwartale 2007 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA wyemitowat 35.500 sztuk obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 355 milionow zlotych oraz wykupit w tym okresie 18.000 sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalne;j
180 milionow ztotych.

W poréwnaniu do konca 2006 roku zadtuzenie BFL SA wzrosto o 175 milionéw zlotych.

Wedlug stanu na 31 marca 2007 roku w portfelu PKO BP znajdowalo si¢ 22.895 sztuk obligacji Spotki o tacznej
warto$ci nominalnej 228.950 tysigcy zlotych. Pozostate 12.105 sztuk obligacji korporacyjnych o tacznej wartosci
nominalnej 121.050 tysigcy zlotych zostato sprzedane na rynku wtérnym.

W dniu 20 lutego 2007 roku KREDOBANK SA wyemitowat 25.000 sztuk obligacji o ogoélnej warto$ci nominalnej
25 milionéw UAH i o koncowym terminie wykupu 20 lutego 2012 roku. Wszystkie obligacje zostaly sprzedane na
rynku ukrainskim.

11. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU SPORZADZENIA RAPORTU MOGACE WPLYNAC NA
PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

e Rada Nadzorcza PKO BP na posiedzeniu w dniu 2 kwietnia 2007 roku:

— delegowata Pana dr Marka Gluchowskiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej PKO BP, do samodzielnego
pelienia czynno$ci nadzorczych dotyczacych dziatalnosci Zarzadu Banku w zakresie prowadzenia spraw
PKO BP od dnia 11 kwietnia 2007 roku,

— powierzyla z dniem 11 kwietnia 2007 roku Panu Rafatowi Juszczakowi wiceprezesowi Zarzadu Banku
petnienie obowiazkow prezesa Zarzadu PKO BP do czasu wyboru prezesa Zarzadu Banku,

— delegowata Cztonka Rady Nadzorczej PKO BP Pana dr Adama Skowronskiego do czasowego wykonywania
czynnosci wiceprezesa Zarzadu Banku od dnia 11 kwietnia 2007 roku do dnia 30 kwietnia 2007 roku.

e W dniu 11 kwietnia 2007 roku agencja informacyjna Reuters oglosita, iz agencja ratingowa Moody’s
Investors Service obnizyta PKO BP dlugookresowa oceng depozytdow w walucie krajowej z Aaa do Aa2
(pozostate oceny nie ulegly zmianie). Zmiang oceny agencja Moody’s uzasadnita zmiang metodologii oceny
polegajaca migdzy innymi na przypisywaniu wigkszej wagi do wewngtrznej sily finansowej bankow,
a mniejszej do poziomu wsparcia zewngtrznego podczas ustalania ratingu. Powyzsza zmiana odnosila si¢ do
metodologii JDA (pozyskanie wsparcia zewngtrznego), zgodnie z ktora agencja Moody’s nadata Bankowi pod
koniec lutego 2007 roku dwie nowe oceny ratingowe.

e W dniu 20 kwietnia 2007 roku PKO BP podpisal z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju warunkowa
umowg nabycia przez PKO BP akcji KREDOBANK SA. Przedmiotem transakcji sa akcje KREDOBANK SA
stanowiace 28,2486% w kapitale zakltadowym Spotki i w glosach na walnym zgromadzeniu Spoiki.
Warunkiem koniecznym do realizacji transakcji jest uzyskanie zezwolenia Narodowego Banku Ukrainy.
W wyniku realizacji powyzszej transakcji PKO BP bedzie posiadat akcje KREDOBANK SA stanowiace
Tacznie 98,1815% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajace do 98,1815% gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

e W dniu 20 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza PKO BP przyjela nowa strategie Banku ,,Nowe Otwarcie,
Strategia Wzrostu PKO BP 2007-2012”, ktorej podstawowe cele zostaly zaprezentowane na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu PKO BP w dniu 26 kwietnia 2007 roku.

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO BP, ktore odbyto si¢ w dniu 26 kwietnia br.:

— zatwierdzito: (i) sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci PKO BP za 2006 rok, (ii) sprawozdanie
finansowe PKO BP za 2006 rok, (iii) sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO
BP za 2006 rok, (iv) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP za 2006 rok,

— dokonato podzialu zysku PKO BP osiagnigtego w 2006 roku w wysokosci 2.047.391 tysigcy zlotych
w nastgpujacy sposob: (i) na dywidendg dla akcjonariuszy 980.000 tysigcy ztotych, (ii) na kapital zapasowy
1.062.391 tysigcy ztotych, (iii) na kapitat rezerwowy 5.000 tysiecy ztotych,

— udzielilo absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2006 roku cztonkom Zarzadu Banku oraz czlonkom
Rady Nadzorczej,

— ustalilo zasady wynagradzania prezesa Zarzadu Banku PKO BP,

— zatwierdzito Regulamin Rady Nadzorczej PKO BP,

— dokonato zmian w Statucie PKO BP,
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Tres¢ uchwat WZA PKO BP zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 25/2006 z dnia 27 kwietnia 2007
roku.

12. STANOWISKO ZARZADU CO DO MOZLIWOSCI WCZESNIEJ

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

ZREALIZOWANIA

PKO BP nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikow na 2007 rok.

13. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

W dniu 19 marca 2007 roku Zarzad Banku podjat uchwale i postanowil przedlozy¢ Walnemu Zgromadzeniu
rekomendacj¢ wyptaty dywidendy za 2006 rok w wysokosci 980.000.000 ztotych, czyli 0,98 zt na jedna akcje.

W dniu 2 kwietnia 2007 roku ww. rekomendacja zostata rozpatrzona i zaopiniowana pozytywnie przez Rade
Nadzorcza.

W dniu 26 kwietnia 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO BP podjglo uchwatg w sprawie wyplaty
dywidendy za 2006 rok w wysokosci 0,98 zt na jedna akcjg. Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy
zostanie ustalona na dzien 20 lipca 2007 roku, a wyptata dywidendy nastapi w dniu 2 sierpnia 2007 roku.

14. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WZA

Raport kwartalny za IV kwartat 2006 roku zostat przekazany do KNF w dniu 23 lutego 2007 roku.

Zgodnie z wiedza Banku, akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku jest Skarb Panstwa.

Na dzien 31 marca 2007 roku Skarb Panstwa posiadat 514.945.555 akcji Banku.

Udziat procentowy w kapitale zakladowym PKO BP ww. akcjonariusza wynosi 51,49% 1 jest zgodny
z udziatami procentowymi w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku na dzien przekazania
raportu.

Tabela 11.  Stan posiadania akcji na dzien 31 marca 2007 roku
U}?)ii’;}vvgah\%gz Liczba akcji Zmiana udziatu | Udziat w liczbie
& na dzich na dzien W pp. W okresie glosow w % Liczba akcji
Akcionariusz rzekazania przekazania od przekazania na WZA na dzien
J P . poprzedniego poprzedniego na dzien przekazania
poprzedniego .
raporty raportu raportu przekazania raportu
P kwartalnego kwartalnego raportu
kwartalnego
Skarb Panstwa 51,50% 514.959.296 -0,01 pp. 51,49% 514.945.555

15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PKO BP 1 UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Tabela 12. Akcje Banku bedace w posiadaniu czlonkow Zarzqdu Banku oraz Rady Nadzorczej Banku
wedtug stanu na dzien 11 maja 2007 roku

Liczba akcji
na dzieq Liczba akcji
Lp. Imig i nazwisko przekazania | Nabycie | Zbycie na dzien
poprzedniego przekazania
raportu raportu
1. Zarzad Banku
1. | Rafat Juszczak, p.o. prezesa Zarzadu Banku
2. | Robert Dziatak, wiceprezes Zarzadu Banku
3. | Wojciech Kwiatkowski, wiceprezes Zarzadu Banku
4. | Stefan Swiatkowski, wiceprezes Zarzadu Banku

1I. Rada Nadzorcza Banku

1. Marek Gluchowski, przewodniczacy Rady Nadzorczej Banku

2. | Urszula Pataszek, wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Banku

3. | Jerzy Michatowski, cztonek Rady Nadzorczej Banku =~ | —emememmeme | oo | e | e
4. | Tomasz Siemiatkowski, cztonek Rady Nadzorczej Banku

5. | Adam Skowronski, cztonek Rady Nadzorczej Banku

6. | Agnieszka Winnik-Kalemba, cztonek Rady Nadzorczej Banku
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16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O WARTOSCI POWYZEJ
500 000 EURO - JEZELI NIE SA ONE TRANSAKCJAMI TYPOWYMI I RUTYNOWYMI
Realizujac zapisy Umowy Dzierzawy zawartej w dniu 7 grudnia 1995 roku (zmienianej Aneksami od Nr 1 do Nr
32) ze spotka zalezna Centrum Finansowe Pulawska Sp. z 0.0., PKO BP dokonat w I kwartale 2007 roku na rzecz
Spolki ptatnosci w facznej wysokosci brutto 12,4 miliona ztotych. Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkow
najmu powierzchni uzytkowej budynku potozonego przy ul. Pulawskiej 15 w Warszawie.
Platnosci dotyczyly czynszu z tytulu najmu, optat eksploatacyjnych oraz optat za sprzatanie powierzchni
wspolnych.
Ze wzgledu na kompleksowe uregulowanie kwestii wspotpracy pomigdzy stronami, umowa nie jest umowsa typowa
oraz rutynowa, wynikajaca z biezacej dziatalnosci stron.

17. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej zostaly opisane w punkcie 6.2 komentarza.

18. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KWARTALU

Na wyniki Banku i Grupy PKO BP w perspektywie najblizszych kwartatow wplywac beda procesy gospodarcze,
jakie beda zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce swiatowej oraz reakcje na nie rynkow finansowych.

Duze znaczenie dla przysztych wynikdéw mie¢ bgdzie polityka stop procentowych realizowana przez Radg Polityki
Pienigznej, a takze przez inne najwigksze banki centralne.

19. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — EACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W I kwartale 2007 roku PKO BP i jednostki zalezne PKO BP nie udzielity porgczen kredytu lub pozyczki ani nie
udzielily gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna wartosé
stanowitaby réwnowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Banku.

20. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Wedhug stanu na dzien 31 marca 2007 roku faczna warto§¢ postgpowan, w ktorych PKO BP jest pozwanym
wynosita 250 611 595 zt, a kwota lacznej warto$ci postgpowan z powodztwa PKO BP wynosita 81 188 681 zt.

Z udzialem PKO BP nie tocza si¢ postgpowania, ktoérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% jego kapitatow
wlasnych.

Pozostate spotki Grupy Kapitalowej nie prowadzity postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan albo
wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych PKO BP.

21. INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA I ICH ZMIAN

e W dniu 29 grudnia 2006 roku Rada Nadzorcza PKO BP podjeta decyzje o wszczeciu postgpowania
kwalifikacyjnego na stanowisko prezesa Zarzadu oraz dwoch wiceprezesow Zarzadu PKO BP. Rozmowy
kwalifikacyjne z kandydatami na stanowisko prezesa Zarzadu PKO BP odbyly w dniu 24 stycznia 2007 roku,
a na stanowiska wiceprezesow Zarzadu PKO BP w dniu 25 stycznia 2007 roku.

e 7 dniem 10 stycznia 2007 roku Pan Stawomir Skrzypek ztozyt rezygnacje¢ z pelienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu p.o. prezesa Zarzadu PKO BP w zwiazku z powotaniem na Prezesa Narodowego Banku Polskiego.
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Rada Nadzorcza PKO BP na posiedzeniu w dniu 10 stycznia 2007 roku delegowala Pana
dr Marka Ghluchowskiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej PKO BP, do czasowego wykonywania
czynnos$ci Prezesa Zarzadu PKO BP na okres do 23 stycznia 2007 roku. Ponadto, w przypadku niepowotania
przez Rade¢ Nadzorcza w okresie od 24 stycznia 2007 roku do 26 stycznia 2007 roku w sktad Zarzadu Banku
kandydata do pelnienia obowiazkdéw Prezesa Zarzadu Banku, Pana dr Marka Ghluchowskiego delegowano do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu PKO BP od dnia 27 stycznia 2007 roku, nie dtuzej niz
do 10 kwietnia 2007 roku.

Z dniem 31 stycznia 2007 roku Pan Jacek Oblekowski ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu PKO BP.

W dniu 22 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza PKO BP, w ramach prowadzonego postgpowania
kwalifikacyjnego na stanowiska prezesa i wiceprezeséw Zarzadu PKO BP, podjeta uchwaty powotujace:

- Pana Roberta Dziataka do pelienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem 23 lutego 2007 roku,

- Pana Stefana Swiatkowskiego do pemienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem 1 maja 2007
roku.

Zgodnie z podjetymi uchwatami Pan Robert Dziatak i Pan Stefan Swiatkowski zostali powotani do petienia
wskazanych funkcji w PKO BP na wspdlna kadencje Zarzadu, rozpocze¢ta z dniem 19 maja
2005 roku.

W dniu 22 lutego 2007 roku Rada Nadzorcza PKO BP podjeta decyzjg o wszczgeiu kolejnego postgpowania
kwalifikacyjnego na stanowisko prezesa Zarzadu oraz wiceprezeséw Zarzadu PKO BP. Rozmowy
kwalifikacyjne z kandydatami na stanowiska prezesa i wiceprezeséw Zarzadu PKO BP odbyly si¢ w dniach
21122 marca 2007 roku.

W dniu 24 lutego 2007 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service przyznata Bankowi dwie nowe
oceny ratingowe: Aaa — Dlugookresowa ocena depozytow w walucie krajowej z perspektywa stabilng oraz
P-1 — Kroétkookresowa ocena depozytow w walucie krajowej z perspektywa stabilna. Nowe oceny zostaty
przyznane w zwiazku z wdrozeniem nowej metodologii JDA (pozyskanie wsparcia zewngtrznego) oraz
aktualizacja metodologii BFSR (wewngtrzna sita finansowa banku).

W dniu 8 marca 2007 roku zostal przestany do Banku raport agencji ratingowej Capital Intelligence
informujacy o podwyzszeniu oceny sity finansowej PKO BP z BBB- do BBB z perspektywa stabilna. Raport
zostat datowany na luty 2007 roku. Zmiang oceny agencja uzasadnila systematycznym wzrostem zyskownosci.
Dodatkowo podkreslono poprawiajaca si¢ jakos¢ portfela kredytowego oraz przejrzysto$¢ sprawozdawcza.

Z dniem 13 marca 2007 roku Pan Zdzistaw Sokal ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
PKO BP.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKO BP powotato z dniem 19 marca 2007 roku Pana
Macieja Czapiewskiego w sktad Rady Nadzorczej PKO BP.

22. DZIALALNOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP

Podstawowy wzor podzialu sprawozdawczos$ci grupy, oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na
segmentach geograficznych.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow
niepowiazanych — przy zastosowaniu wewngtrznych stawek rozliczeniowych.

Segmenty branzowe
Podzial wedtug segmentow branzowych przedstawia si¢ nastgpujaco:

Segment Korporacyjny obejmuje transakcje jednostki dominujacej dokonywane z duzymi klientami
korporacyjnymi oraz dziatalnos$¢ spotki zaleznej przypisanej do tego segmentu.

Segment Detaliczny obejmuje transakcje jednostki dominujacej dokonywane z klientami matych i $rednich
przedsigbiorstw oraz z klientami indywidualnymi oraz dziatalno$¢ spotek zaleznych przypisanych do tego
segmentu.

Segment Dziatalno$ci Skarbu obejmuje transakcje migdzybankowe, instrumentami pochodnymi oraz dluznymi
papierami warto§ciowymi.

Segment Inwestycyjny obejmuje dziatalno§¢ inwestycyjna oraz dziatalno$¢ maklerska jednostki dominujacej
oraz dziatalno$¢ spolki zaleznej przypisanej do tego segmentu.

Segment Mieszkaniowy obejmuje transakcje jednostki dominujacej zwigzane z udzielaniem kredytow
mieszkaniowych i przyjmowaniem wkladow oraz dziatalnos$¢ spotki zaleznej przypisanej do tego segmentu.

Bank zrezygnowat z wydzielenia pozostalych segmentéw z uwagi na nie osiaganie zadnego z brzegowych progdéw
wymienionych w MSR 14, a mianowicie:

- przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz zewngtrznych klientow lub z transakcji realizowanych z innymi
segmentami stanowia 10% lub wigcej zewngtrznych i wewngtrznych przychodoéw wszystkich segmentéw lub
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- wynik segmentu, niezaleznie od tego, czy jest nim zysk czy strata, stanowi 10% lub wigcej potaczonego wyniku
wszystkich segmentdw, ktore odnotowaty zysk lub wszystkich segmentow, ktore poniosty stratg, w zaleznosci
od tego, ktora z tych wartoéci wyrazona jako warto$¢ bezwzgledna jest wigksza lub

- aktywa segmentu stanowia 10% lub wigcej ogotu aktywow wszystkich segmentow.

Niewydzielone segmenty Bank wykazatl, zgodnie z MSR 14, w nieprzypisanych pozycjach bilansujacych
(uzgadniajacych).

Aktywa i zobowigzania segmentu sg aktywami i zobowigzaniami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment
w dziatalnosci operacyjne;j.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i wynikow poszczegdlnych segmentow
branzowych Grupy za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2007 roku oraz 31 marca 2006 roku, a takze
wybranych aktywow i zobowiazan na dzien 31 marca 2007 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku.

Dzialalnos$¢ kontynuowana
Za okres trzech miesigcy Segment . L,

, . Segment Segment A L. Segment Segment Dzialalno$¢
zakoficzony dnia 31.03.2007 Korporacyjn Detaliczn Dzialalnosci Inwestycyjn Mieszkaniow ogélem
roku p yjny y Skarbu ycyjny y 2
Przychody
Przychody na rzecz klientow

320 547 1295 860 354 655 51808 539 000 2 561 870
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami E 7953 - - 769 8722
Przychody segmentu ogétem 320 547 1303 813 354 655 51 808 539 769 2 570 592
Wynik
Wynik segmentu 100 547 451 426 43 948 27 848 144 207 767 976
Wynik nie przypisany tacznie z
wynikiem nie wydzielonych 1 il 1 1 1 57014
segmentow
Roznica bilansowego wyniku
FX swap i CIRS oraz ] i ] i i 46 156
zarzadczego wyniku z FX swap
i CIRS (punkty swapowe)
Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej przed g - g g g 871 146
opodatkowaniem
Udziat w zyskach jednostek
g - . . . 1410
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem i i 1 i i ] 872 556
udziatami mniejszosci
Podatek dochodowy 190 263
(obciazenie podatkowe) ’ ’ ’ ’ ’ ( )
Zyski (straty) udzialowcow
L g - . . . 9 821
mniejszo$ciowych
Zysk netto za okres g - e e E 672 472
Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne na dzien 31 marca 2007 roku
Aktywa segmentu 19 884 991 20 306 689 26 769 005 1439412 27 255 989 95 656 086
t hi
StOWaTzySzZonych 1 1 - 1 186 608 - 186 608
wspotzaleznych
Aktywa nieprzypisane g - g g : 6502 249
Aktywa ogoétem E - g g g 102 344 943
Zobowiazania i wynik 12570584] 63 657 043 3316 130 1131354 11648263| 92323374
segmentu
Zobowiazania nieprzypisane E g - - g 10 021 569
Zobowiazania ogotem E - g g g 102 344 943
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Wynik z tytulu odpisé
ynikez Lyt odpisow na 51517 (47 254) ; 1000 1736 6999
utratg warto$ci

*nie zawiera wyniku z tytutu odpisOw na utratg wartosci niewydzielonych segmentow,
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Dzialalno$¢ kontynuowana

Za okres t h miesi t
a0 . es trzec . fmiesiecy Segment Segment S'egmen, . Segment Segment Dzialalno$é
zakoficzony dnia 31.03.2006 Korporacyjn Detaliczn Dzialalnosci Inwestycyjn, Mieszkaniow ogélem
roku p yjny y Skarbu ycyjny Yy 2
Przychody
Przychody na rzecz klientow
301 652 974 057 405 600 39639 537 654 2 258 602
zewngtrznych
- . E 12 444 . s 1031 13 475
Sprzedaz migdzy segmentami
. 301 652 986 501 405 600 39639 538 685 2272077
Przychody segmentu ogdtem
Wynik
Wynik segmentu 82784 224 385 38168 11977 118 355 475 669
Wynik nie przypisany tacznie z
wynikiem nie wydzielonych R - . . . 80 466
segmentow
Roznica bilansowego wyniku
FX swap i CIRS (')raz 1 1 i i i 64 236
zarzadczego wyniku z FX swap
i CIRS (punkty swapowe)
Zysk z dziatalno$ci
kontynuowanej przed g - g g g 620 371
opodatkowaniem
Udziat w zyskach jednostek
E - E E E (8 508)
stowarzyszonych
Zysk przc?d OROfiatkf)V.vamem i i 1 i i i 611 863
udziatami mniejszosci
Podatek dochodowy 119 865
(obciazenie podatkowe) ’ ’ ’ ’ ’ ( )
Zyski (st dziatowcd
ys' 1 (s r'at'y) udziatowcow | | | | | 10 053
mniejszosciowych
Zysk netto za okres E - E e g 481 945
Aktywa, zobowiazania i kapitaly wlasne na dzien 31 grudnia 2006 roku
Aktywa segmentu 19 293 605 19 127 175 28 158 790 1619 540 25137 161 93 336 271
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i g - E 180 162 - 180 162
wspotzaleznych
Aktywa nieprzypisane E - - - E 7 744 780
Aktywa ogdtem E E E g g 101 261 213
Zobowiazania i wynik
11 003 202 65003 017 4078 452 481 796, 10 743 159 91 309 626
segmentu
Zobowigzania nieprzypisane - - - - g 9 951 587
Zobowiazania ogotem B - E . E 101 261 213
Pozostale informacje dotyczace segmentu za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2006 roku
Wynik z tytulu odpisow na 32507 50 588 850 7 860 25 091
utrat¢ wartosci* ( ) } ( ) ( )

* nie zawiera wyniku z tytulu odpiséw na utratg warto$ci niewydzielonych segmentow,

Segmenty geograficzne

Z uwagi na to, ze dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest rowniez poza granicami Polski, uzupehiajacym uktadem
sprawozdawczym jest podzial dziatalnosci wedlug segmentow geograficznych.

Dziatalno$¢ operacyjna (dziatalno$¢ obejmuje wszystkie segmenty branzowe) Grupy Kapitalowej PKO BP SA
skoncentrowana jest na dziatalno$ci w Polsce poprzez PKO BP SA i podmioty podporzadkowane.

Poza Polska, dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest na Ukrainie — poprzez KREDOBANK S.A. oraz spotke

UKRPOLINWESTYCIJE Sp.

Z 0.0.

Dziatalno$¢ grupy poza granicami Polski charakteryzuje sig stosunkowo niewielka skalg w stosunku do wynikow

catej Grupy.
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw dotyczacych poszczegélnych
segmentow geograficznych za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2007 roku i 31 marca 2006 roku oraz

niektorych aktywow wedtug stanu na dzien 31 marca 2007 roku oraz 31 grudnia 2006 roku.

Za okres 3 miesiacy zakonczony .
dnia 31 marca 2007 roku Polska Ukraina Razem
Przychody
Przychody segmentu ogdétem 2 498 334 72258 2570592
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Aktywa segmentu 100 205 221 1953114 102 158 335
Aktywa nieprzypisane - - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 186 608 - 186 608
Aktywa ogotem 100 391 829 1953 114 102 344 943
Za okres 3 miesigcy zakonczony .
dnia 31marca 2006 roku Polska Ukraina Razem
Przychody
Przychody segmentu ogdtem 2221 064 51013 2272077
Pozostale informacje dotyczace segmentu na dzien 31 grudnia 2006 roku
Aktywa segmentu 99 293 788 1787263 101 081 051
Aktywa nieprzypisane - - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 180 162 - 180 162
Aktywa ogotem 99 473 950 1787 263 101 261 213
23. RYZYKO KREDYTOWE I RYNKOWE GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA
e Stan na dzien 31.03.2007
Instrumenty bilansowe
wartos¢ wazona
bilansowa ryzykiem
Portfel bankowy 99 079 545 58 408 070
Portfel handlowy 3265 398 1339359
|Ogolem instrumenty bilansowe 102 344 943 59 747 429
Instrumenty pozabilansowe
koszt réwnowaznik wazona
zastapienia kredytowy ryzkiem
Instrumenty pochodne 171 079 288 2436 636 488 354
Portfel bankowy 33325557 1366 459 274 283
Portfel handlowy 137 753 731 1070 177 214 071
Pozostale pozabilansowe 28 585 413 4 860 712 4576 361
Portfel bankowy 27787 572 4062 871 3 888 368
Portfel handlowy 797 841 797 841 687 993
Ogolem instrumenty pozabilansowe 199 664 701 7 297 348 5064 715
wartos¢ wartos$¢
bilansowa oraz wazona wymog
pozabilansowa ryzkiem kapitalowy
Razem portfel bankowy (ryzyko kredytowe) 160 192 674 62 570 721 5 005 658
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wymog
‘Wymogi kapitalowe dla portfela handlowego (ryzyko rynkowe) kapitalowy

Ryzyko rynkowe, w tym: 134 112
Ryzyko walutowe -
Ryzyko cen towarow -
Ryzyko cen kapitatowych papierow wartosciowych 376
Ryzyko szczegblne instrumentow dtuznych 95793
Ryzyko ogolne stop procentowych 37943
Inne: 16 187
Ryzyko rozliczenia - dostawy kontrhenta 16 187
Ryzyko gwarantowania emisji papieréw wartosciowych -
Inne -
|Calk0wity wymog kapitalowy (ryzyko kredytowe i rynkowe) | 5155 957|

Ryzyko kredytowe i rynkowe zostato wyliczone na bazie Uchwaty Komisji Nadzoru Bankowego nr 4/2004 z dnia

8 wrzesnia 2004 roku

e Stan na dzien 31.12.2006

Instrumenty bilansowe
wartos¢
wartos¢ wazona
bilansowa ryzykiem
Portfel bankowy 97 965 282 54 339 741
Portfel handlowy 3295931 1 284 405
Ogolem instrumenty bilansowe 101 261 213 55 624 146
Instrumenty pozabilansowe
wartos¢
koszt réwnowaznik wazona
zastapienia kredytowy ryzkiem
Instrumenty pochodne 154 015 221 2 389 886 478 364
Portfel bankowy 27923211 1217 802 243 916
Portfel handlowy 126 092 010 1172 084 234 448
Pozostate pozabilansowe 28 527 959 5422 836 4228904
Portfel bankowy 27 718 043 4708 920 3514 988
Portfel handlowy 809 916 713 916 713 916
%(’)lem instrumenty pozabilansowe 182 543 180 7 812 722 4707 268
wartos¢ wartos¢
bilansowa oraz wazona wymoég
pozabilansowa ryzkiem kapitalowy
Razem portfel bankowy (ryzyko kredytowe) 153 606 536 58 098 645 4 647 892

33



Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA za I kwartal 2007 roku

wymog
Wymogi kapitalowe dla portfela handlowego (ryzyko rynkowe) kapitalowy
Ryzyko rynkowe, w tym: 132 165
Ryzyko walutowe -
Ryzyko cen towarow -
Ryzyko cen kapitalowych papierow warto§ciowych 214
Ryzyko szczegodlne instrumentow dluznych 94 618
Ryzyko ogolne stop procentowych 37 333
Inne: 16 522
Ryzyko rozliczenia - dostawy kontrhenta 16 522
Ryzyko gwarantowania emisji papierow wartosciowych -
Inne -
[Calkowity wymég kapitalowy (ryzyko kredytowe i rynkowe) | 4796 579|

Ryzyko kredytowe i rynkowe zostato wyliczone na bazie Uchwaty Komisji Nadzoru Bankowego nr 4/2004 z dnia
8 wrzesnia 2004 roku

15 maja 2007 Danuta Szymanska Dyrektor Banku =~
(podpis)
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