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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

w efekcie wzrostu pozycji dochodowych o 27,1% (r/r), przy wzroscie kosztéw o

PLN 1848,3 MLN + 44,0% (r/r) 9,8% (1/r)

WYNIK NA

dzieki wzrostowi wyniku odsetkowego o 37,4% (r/r) i wyniku z tytutu prowizji i
AL e PLN 4520,8 MLN + 27,1% (r/r)

optat o 7,4% (r/r)

BIZNESOWEJ*

il 0,
TR PLN 29144 MLN + 37.4% () w wyniku W_zrostu 9 28,5% (r/r) wolumenu portfela kredytowego netto oraz
ODSETKOWY rozszerzenia marz depozytowych

. ) o .
WYNIK 2 PROWIZI! PLN 11722 MLN + 7.4% () w efe.kcl|elwzrostu Ilczpy k'arF bankowych o 3,4% (r/r), przy jednoczesnym
| OPLAT wzroscie ich transakcyjnosci

w wyniku wzrostu kosztéw osobowych o 10,8% (r/r) oraz kosztéw amortyzacji o

PLN 20099 MLN  + 98% () 15 gor (o

w wyniku wzrostu zysku netto o 44,0% (r/r), przy wzroscie kapitatéw wtasnych

30,0% + 44 Pp- ogoétem o 21,7% (r/r)

3,1% + 0,6 pp. przy wzroscie aktywoéw o 12,6% (r/r)

* wynik na dziatalnosci biznesowej rozumiany jako suma pozycji dochodowych
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2. WYNIKI FINANSOWE
2.1. Grupa Kapitatowa PKO BP SA

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Wykres 1. Zmiana pozycji wynikowych Grupy Kapitalowej PKO BP SA (w min zt)

793,3 80,6
| 109,0
1 —
. 1 848,3
1786 1
- 647 -174,9

1283,5

Zysk netto Wynik Wynik z prow izjii Ogolne koszty Wynik z odpiséw Pozostate Podatek Zysk netto

1H07 odsetkow y opfat administr. aktual. wart. pozycje dochodow y 1H08

Tabela 1. Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min z})

01.01- 01.01- Zmiana

Pozycja wynikowa 30.06.2008 30.06.2007 (%)

Komentarz

(+) 37,4% (r/r) gtdwnie w wyniku rozszerzania marz depozytowych
Wynik odsetkowy 2914,4 2121,1 37,4% w wyniku wzrostu rynkowych stép procentowych oraz wzrostu o
28,5% (r/r) wolumenu portfela kredytowego netto.

(+) 7,4% (r/r) gtéwnie w wyniku wzrostu liczby kart bankowych

(0 3,4% r/r) iich transakcyjnosci oraz wzrostu przychodéw z tytutu
obstugi rachunkéw bankowych, przy spadku przychodéw
prowizyjnych z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych.

(+) 25,8% (r/r) na skutek:

1) wzrostu wyniku z pozycji wymiany o 118,5 min zt (46,9% r/r)
- efekt rozszerzenia sie spread'6w miedzy oprocentowaniem
w PLN i walutach obcych, a takze w efekcie wzrostu
sprzedazy kredytéw walutowych, przy spadku wyniku z
operacji finansowych w efekcie wzrostu awersji do ryzyka na
rynkach finansowych,

2) wyzszego wyniku na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych netto zrealizowanego gtéwnie przez Grupe
PKO Inwestycje oraz eService SA.

Wzrost 0 9,8% (r/r) i C/l na poziomie 44,5% (-7,02 pp. r/r) w

wyniku:

1) wzrostu kosztéw osobowych o 10,8% (r/r) - przy redukcji
zatrudnienia w Grupie Kapitatowej o 500 etatow (r/r),

2) wzrostu kosztéw amortyzacji o 12,8% (r/r), gtéwnie w efekcie
wdrazania kolejnych modutéw Zintegrowanego Systemu
Informatycznego (O-ZSI) w trakcie 2007 roku,

przy wzroscie pozycji dochodowych o 27,1% r/r.

Spadek 57,7% (r/r) w wyniku wzrostu odpiséw na kredyty
gospodarcze oraz w efekcie pogorszenia jakosci portfela kredytow
konsumpcyjnych.

Wynik z prowizji i optat 1172,2 1091,5 7,4%

Wynik pozostaty 434,1 345,0 25,8%

Ogdlne koszty administracyjne -2 009,9 -1831,3 9,8%

Wynik z tytutu odpiséw

- . -176,7 -112,0 57,7%
aktualizujgcych warto$¢

- - = =

tw niniejszym rozdziale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajg z zaokrgglen kwot do milionéw zlotych
oraz zaokrgglen udziatow procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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Tabela 2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA (w min zt)

WYBRANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POWSZECHNEJ KASY OSZCZ EDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

01.01- 01.01- Zmiana w Zmiana
30.06.2008 30.06.2007 min zt w %
Wynik na dziatalno $ci biznesowej*: 4 520,8 3557,7 963,0 27,1%
Wynik z tytutu odsetek 2914,4 2121,1 793,3 37,4%
Wynik z tytutu prowizji i optat 1172,2 1091,5 80,6 7,4%
Wynik pozostaty 434,1 345,0 89,1 25,8%
Ogolne koszty administracyjne - 2009,9 - 1831,3 - 178,6 9,8%
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej 2334,1 1614,3 719,8 44,6%
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ - 176,7 - 112,0 - 64,7 57,7%
Zysk brutto 2 350,9 1614,0 736,9 45,7%
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow 1862,9 1300,8 562,1 43,2%

mniejszos$ciowych)

Zysk netto przypadaj acy na jednostk @ dominuj aca 1848,3 1 283,5 564,8 44,0%

*wynik na dziatalnosci biznesowej rozumiany jako suma pozycji dochodowych

Tabela 3. Przychody i koszty odsetkowe Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min zi)

WYNIK ODSETKOWY GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY 0SZCZEDNOS$CI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
PR 01.01- Struktura 01.01-
Wyszczegélnienie 30.06.2008 1H 2008 30.06.2007 1H 2008/ Komentarz
1H 2007
Przychody odsetkowe z tytutu: 4 175,5 100,0% 3028,2 37,9%
Kredytow i pozyczek udzielonych Wysoka dynamika przychodéw odsetkowych (+37,9% r/r) w efekcie:
klientom 3496,0 83,7% 22830 53,1% 1) 53,1% r/r dynamiki przychodéw z tytutu kredytow i pozyczek
Papieréw wycenianych do wartosci udzielonych klientom - gtéwnie w wyniku wzrostu rynkowych stép
godziwej przez rachunek zyskow i 236,7 5,7% 302,6 21,8% procentowych oraz wysokiej dynamiki portfela kredytowego
strat (+28,5% /1), przy
Lokat w innych bankach 207,8 5,0% 2775 25.1% 2) ujemnej dynamice przychodéw z tytutu papieréw warto$ciowych

wycenianych do warto$ci godziwej przez RZiS (-21,8% r/r),
156,0 3,7% 124,2 25,6% 3) ujemnej dynamice przychodéw z tytutu lokat w innych bankach
(-25,1% r/r) w efekcie spadku $redniego stanu tych lokat o

Inwestycyjnych papieréw
warto$ciowych

Papieréw handlowych 31,8 0,8% 8,5 3,7x ok. 50% r/r*.
Pozostate 47,1 1,1% 32,3 45,8%

Koszty odsetkowe z tytutu: - 12611 100,0% - 907,0 39,0%
Zobowiazan wobec klientéw = 1107,6 87,8% - 801,0 38,3% Dynamika kosztéw odsetkowych na poziomie 39% r/r w efekcie wzrostu
Depozytéw innych bankéw - 45,0 3,6% - 55,4 -18,8% kosztéw zobowigzan wobec klientéw (+38,3% I/r), przy spadku kosztow
Wiasnej emisji papieréw dtuznych - 59,8 4,7% - 3,9 15,5x zobowigzan wobec bankow (-18,8% r/r).
Inne = 48,7 3,9% - 46,8 4,2%

Uzyskany w pierwszej potowie 2008 roku wynik odsetkowy byt o 793
min zt wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, przy
zwigkszeniu przychodéw o 1 147 min zt oraz przy wzroscie kosztow o
354 min zt.

* $redni stan lokat winnych bankach policzony zostat w oparciu o dane zarzgdcze Banku, pozycja bilansu "lokaty winnych bankach” Grupy Kapitatowej Banku jest
generowana w 99% przez Bank

Wynik z tytutu odsetek 2914,4 X 2121,1 37,4%

Tabela 4. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min zf)

WYNIK Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
Al i 01.01- Struktura 01.01-
Wyszczegdlnienie 30.06.2008 1H 2008 30.06.2007 1H 2008/ Komentarz
1H 2007

Przyc'h(.)dy z tytutu prowizji i optat 1532,1 100,0% 1432,4 7.0%

Z tytutu: - - Dynamika przychodéw z prowizji i optat (+) 7,0% r/r w efekcie m.in:
Obstugi rachunkéw bankowych 416.4 27.2% 383,2 8,7% 1) zwiekszenia przychodéw z prowizji za obstuge kart ptatniczych
Obstugi kart ptatniczych 415,9 27,1% 321,9 29,2% (29,2% r/r), przy wzroscie ich liczby o 3,4% t/r oraz ich
Udzielonych kredytow i pozyczek 123,3 8,0% 130,3 -5,4% transakcyjnosci o ok. 9% r/r,

Ubezpieczen kredytow 1001 71% 92,5 18.0% 2) zwigkszenia przychodéw z prowizji za obstuge rachunkéw

— v = bankowych (+8,7% r/r),
Operacji kasowych 97,0 6.3% 104,1 6,9% przy spadku przychodéw z obstugi funduszy inwestycyjnych o 7,4% r/r
Obstugi funduszy inwestycyjnych 228,9 14,9% 247,2 -7,4% (efekt koniunktury gieldowej, ktéry przetozyt sie na mniejsze
Operacji papierami wartosciowymi 22,9 1,5% 51,8 -55,7% zainteresowanie klientow rynkiem kapitatowym).
Pozostate* 118,6 7, 7% 101,4 16,9%

Koszty z tytutu prowizji i optat z _ 359,9 100,0% R 340,9 5.6%

tytutu:

Kart ptatniczych - 146,5 40,7% - 118,5 23,6% Dynamika kosztéw prowizyjnych determinowana przez koszty z tytutu
Ustug akwizycyjnych _ 65,4 18,2% - 62,9 3,9% kart platniczychk, lfto’rych wzrost nastapit w efekcie dyrl\améczn:go
Wt P - topni N t
Ubszpieczen kredytow - 77 3.3% - 5.9 3.9% wzrostu transakcyjnosci oraz (w mniejszym stopniu) liczby kal
bankowych.
Zarzadzania aktywami - 43,4 12,1% - 48,2 -10,0%
Pozostate - 57,0 15,8% - 65,4 -12,9%
Uzyskany w pierwszej potowie 2008 roku wynik z tytutu prowizji i optat
Wynik 2 tytutu prowizji i opfat 11722 X 10015 7.4% byt o 81 mIn zt wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego,

gtéwnie w efekcie systematycznego wzrostu przychodéw z tytutu
obstugi kart ptatniczych.
*wtym z tytutu dystrybuciji znakéw warto$ciowych, masowych operaciji zagranicznych, ustug powierniczych, gwaranciji, akredytyw, itp.
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Tabela 5. Ogdlne koszty administracyjne Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min zt)

OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYJINE GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
PR 01.01- Struktura 01.01-
Wyszczegoblnienie 30.06.2008 1H 2008 30.06.2007 1H 2008/ Komentarz

1H 2007

Swiadczenia pracownicze - 1158,4 57,6% - 10450 10,8% _ Dynamika na poziomie 9,8% r/r gtownie w efekcie:

Koszty rzeczowe i pozostate - 643,6 32,0% - 602,1 6,9% 1) wzrostu kosztéw osobowych o 10,8% r/r,

Amortyzacja - 207,9 10,3% - 184,3 12,8% 2) wzrostu kosztéw amortyzaciji 0 12,8% r/r (wdrazanie kolejnych

RAZEM - 2009,9 100,0% 18313 9,8% modutéw Zintegrowanego Systemu Informatycznego).

Tabela 6. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA

Wska zniki
Wyszczegolnienie SIETE Stanna Zmiana
yszezeg 30.06.2008 30.06.2007
ROA brutto (wynik finansowy brutto/$redni stan aktyw6w) 3,9% 3,1% 0,83 pp.
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 3,1% 2,5% 0,65 pp.
ROE brutto (wynik finansowy brutto/$redni stan kapitatéw wtasnych ) 37,7% 32,0% 5,64 pp.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatéw wtasnych) 30,0% 25,7% 4,39 pp.
C/l (wskaznik kosztéw do dochodéw) 44.5% 51,5% -7,02 pp.

Skonsolidowany bilans — gtéwne pozycje

Najistotniejszy wpltyw na bilans Grupy Kapitatowej PKO BP SA wywiera bilans podmiotu
dominujgcego. Determinuje on zaréwno wielko$¢ sumy bilansowej, jak réwniez strukture
aktywéw i pasywow. Wedtug stanu na dzien 30.06.2008 roku relacja sumy bilansowe;j
PKO BP SA do sumy bilansowej Grupy Kapitatowej PKO BP SA wynosita 97,2%.

Tabela 7. Podstawowe pozycje bilansu Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min z})

BILANS GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Stan na Struktura Zmiana Stan na Struktura

Wyszczeginienie 30.06.2008 1H 2008 1H 2008/2007  31.12.2007 2007 Komentarz
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 4 790,5 4,1% 2,3% 4 682,6 4,3%
Naleznosci od bankow 72864 6,2% 38,5% 5261,2 4,8% Wzrost  aktywow o 9,1 mid zt
(1H2008/2007), w  wyniku wzrostu
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 85 663,0 72,8% 12,1% 76 417,1 70,4% portfela kredytéw i pozyczek o 9,2 mid
Papiery wartosciowe 12 080,9 10,3% -20,7% 15 233,6 14,0% zt  (1H2008/2007),  przy  spadku
papieréw warto$ciowych o 3,2 mid zt
Pozostate aktywa 78017 6,6% 12,4% 6943,0 6,4% (1H2008/2007).
SUMA AKTYWOW 117 622,5 100,0% 8,4% 108 537,6 100,0%
Zobowigzania wobec bankéw 4749,4 4,0% 1,0% 4704,4 4,3%
Zobowigzania wobec klientéw 92 576,0 78,7% 6,9% 86 579,5 79,8%
Zobow!azan!a z tytutu emisji papieréw wartosciowych i 17598 1.5% 1.9% 17937 1.7% ) o
zobowigzania podporzadkowane Wzrost aktywéw finansowany gtéwnie
N " poprzez wzrost zobowigza wobec
9 9 9
Inne zobowigzania 5 865,5 5,0% 68,5% 3480,9 3,2% Klientéw o 6,0 mid z# (LH2008/2007).
Suma zobowi gzan 104 950,6 89,2% 8,7% 96 558,6 89,0%
Kapitat wtasny ogétem 12 671,9 10,8% 5,8% 11 979,0 11,0%
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 117 622,5 100,0% 8,4% 108 537,6 100,0%

Tabela 8. Kredyty i pozyczki udzielone klientom Grupy Kapitatowej PKO BP SA — struktura rodzajowa (w min z)

KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM GRUPY KAPITALOWE]
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Stan na Stan na Zmiana Zmiana

j K 1t
Struktura rodzajowa 30.06.2008 31.12.2007 w min zt W % omentarz
Warto §€ brutto kredytow i po - zyczek, 88 293,6 78832,8 9 460,9 12,0%
w tym udzielonych: Dynamika portfela kredytowego brutto
sektor finansowy (inny niz banki) 1550,5 1221,2 329,3 27,0% na poziomie 12,0% 1H2008/2007 przy
zmianie jego struktury rodzajowej -
sektor niefinansowy 83 641,7 73934,1 9 707,6 13,1% spadek udziatu kredytéw i pozyczek
udzielonych jednostkom budzetowym
sektor budzetowy 3101,4 3677,4 - 576,1 -15,7% 0 1,2 pp., przy wzroscie kredytow i
Odpisy z tytutu utraty warto  Sci - 26306 - 24156 - 215,0 8,9% pozyczek  udzielonych  podmiotom
niefinansowym o 0,9 pp.
Warto $¢ netto kredytéw i po zyczek 85 663,0 76 417,1 9 245,9 12,1%
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Tabela 9. Kredyty i pozyczki udzielone klientom Grupy Kapitalowej PKO BP SA — struktura terminowa wg
kontraktow (w min zf)

KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM GRUPY KAPITALOWE]
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

. Stan na Struktura Stan na Struktura
K It
Strukiura terminowa 30.06.2008 1H 2008 31.12.2007 2007 omentarz
Warto $¢ kpntraktowa kredytéw i po zyczek, 88397.8 100,0% 78 966,5 100,0%
w tym udzielonych:
do 1 miesigca 14 961,6 16,9% 12 472,2 15,8%
Wysoka dynamika portfela
od 1 do 3 miesigcy 17329 2,0% 1857,2 2,4% kredytowego Banku przy wzroscie
— udziatu kredytéw powyzej 5 lat o 2,9
od 3 miesiecy do roku 6 782,8 7,7% 8175,5 10,4% pp. - efekt wysokiej sprzedazy
od 1 roku do 5 lat 25 496,6 28,8% 23 526,1 29,8% kredytéw ~mieszkaniowych; ~spadek
stanu i udziatu kredytéw i pozyczek o
powyzej 5 lat 39 423,8 44,6% 32 935,5 41,7% terminie wymagalnosci od 1 m-ca do
- — roku.
Odplsy’; tytulu ut.raty warto sci, korekta _ 27348 N : 2549,4 N
warto $ci i odsetki
Warto $¢ bilansowa kredytéw i po zyczek 85 663,0 X 76 417,1 X

Tabela 10. Zobowigzania wobec klientow Grupy Kapitatowej PKO BP SA — struktura rodzajowa (w min zt)

ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW GRUPY KAPITALOWE]
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Stan na Stan na Zmiana Zmiana

Strukt dzaj K t;

fuktura rodzajowa 30.06.2008 31.12.2007 w min zt w % omentarz
Zobowigzania wobec podmiotow
P dzmzych P 14 796,9 156395 - 842,6 -5,4% Dynamika zobowiazan wobec klientow

- . - 6,9% (1H2008/2007) w efekcie wzrostu

ZOb?W'qzan'a wobec jednostek 6331,1 4691,2 1639,9 35,0% zobowigzan wobec ludnosci (+7,8%
budzetowych 1H2008/2007), przy spadku
Zobowiazania wobec ludnosci 71 447,9 66 248,8 5199,2 7,8% zobowigzan wobec podmiotow

- - - - gospodarczych (-5,4% 1H2008/2007).

Razem zobowi gzania wobec klientéw 92 576,0 86 579,5 5996,4 6,9%

Tabela 11. Zobowigzania wobec klientéw Grupy Kapitatowej PKO BP SA — struktura terminowa wg kontraktéw
(w min zt)

ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW GRUPY KAPITALOWEJ]
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Struktura terminowa Stan na Struktura Stan na Struktura Komentarz
30.06.2008 1H 2008 31.12.2007 2007

l’va".“c k“:"aka‘i‘ Z°bl°w'. azan 90 898,1 100,0% 85 008,9 100,0% Zmiana  struktury terminowej
erminowych o okresie splaty: zobowiazan wobec  klientéw, gdzie
do 1 miesiaca 60 567,9 66,6% 60 642,0 71,3% udziat ~ zobowigzan o  terminach
dtuzszych niz 3 miesiace wzrést o 5,3
od 1 miesigca do 3 miesigcy 9938,7 10,9% 97725 11,5% pp. (1H2008/2007), kosztem
. obowigzarn o krétszych terminach

od 3 miesiecy do 1 roku 17 819,3 19,6% 13 100,3 15,4% zooowazan fd !
wymagalnosci - rosnace  stopy
od 1 roku do 5 lat 2289,9 2,5% 1249,2 1,5% procentowe w Polsce wplywaly na
preferencje  klientéw w  zakresie
powyzej 5 lat 282,2 0,3% 245,0 0,3% lokowania  nadwyzek  pienigznych
- N polegajaca na przesunigciu $rodkéw z
Korekta warto sci i odsetki 1677,9 X 1570,6 X depozytéw biezacych na depozyty

Warto $¢ bilansowa zobowi azan 92 576,0 X 86 579,5 X terminowe.

Kapitaty wlasne i wspoétczynnik wyptacalno  $ci
Tabela 12. Kapitaty wtasne i wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w min zh)

KAPITALY WEASNE GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Stan na Stan na Zmiana

Wyszezegélnienie 30.06.2008 31.12.2007 1H 2008/2007 Komentarz

Kapitaty wtasne, w tym: 12 671,9 11 979,0 5,8%
Kapitat zaktadowy 1 000,0 1 000,0 0,0%
Kapitat zapasowy 7 226,5 5592,3 29,2%
Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego 1070,0 1070,0 0,0%

i 9
Pozostale kapitaly rezerwowe 1550 15180 0.3% +5,8% 1H2008/2007 w efekcie akumulacji zysku - na kapitat zapasowy i rezerwowy
Kapitat z aktualizacji wyceny - 85,9 - 43,1 99,5% Banku przeznaczono tacznie 59,93% zysku netto wypracowanego w 2007 roku.
Roznlce kursowevz przeliczenia _ 54,0 ~ 47.8 13.0%
jednostek zagranicznych
Niepodzielony wynik finansowy 102,3 - 72,2 X
Wynik z roku biezacego 1848,3 2903,6 -36,3%
Kapitaty mniejszosci 41,7 58,1 -28,2%
Fundusze wtasne 10 961,6 9983,4 9,8% Dynamika determinowana przez wysoki poziom akumulacji zysku.
Wspélczynnik wyptacalno  &ci (%) 10,03 12,02+ 41,09 pp. -1,09 pp. 1H2008/2007 gtéwnie w efekcie wprowadzenia wymogu kapitatowego na

ryzyko operacyjne.

* w zakresie kapitatow dane poréwnywalne (wynikajgce ze zmian w ustawie Prawo bankowe oraz z publikacji Uchwaty 2/2007 KNB), brak poréwnywalnosci w zakresie wymogow kapitatowych (za 30.06.2008 wyliczone
zgodnie z NUK, réznica, to inna wyliczenia wymogu kapitalowego na ryzyko kredytowe oraz wyliczenia wymogu na ryzyko operacyjne)
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2.2. PKO BP SA

Wykres 2. Zmiana pozycji wynikowych PKO BP SA (w min zt)

80,0
789,9 113,5
| '
E 3 [ —
| — ] .:. 1824,7
-158,0
- 73,3
-177,3
1249,9
Zysk netto Wynik Wynik z prowizjii Ogoélne koszty Wynik z odpiséw Pozostate Podatek Zysk netto
1H07 odsetkow y opfat administr. aktual. wart. pozycje dochodowy 1H08
Tabela 13. Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat PKO BP SA (w min z})
Pozydja wynikowa 30?016.021608 3090169;(;07 Zm(l‘;;)n : Komentarz

(+) 38,5% (r/r) gtéwnie w wyniku rozszerzenia marz depozytowych
w wyniku wzrostu rynkowych stép procentowych oraz wzrostu o
28,2% (r/r) wolumenu portfela kredytowego netto.

Wynik odsetkowy 28435 2053,6 38,5%

(+) 8,3% (r/r) gtéwnie w wyniku wzrostu liczby kart bankowych
(+3,4% r/r) i ich transakcyjnosci oraz wzrostu przychodéw z tytutu
obstugi rachunkéw bankowych, przy spadku przychodéw
prowizyjnych z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych.

Wynik z prowizji i optat 1043,4 963,4 8,3%

(+) 33,5% (r/r) na skutek:

1) wyzszych o 60,8 min zt przychodéw z tytutu dywidendy,

2) wzrostu wyniku z pozycji wymiany 46,8% (r/r) - efekt
rozszerzenia sie spread'éw miedzy oprocentowaniem w PLN
i walutach obcych, a takze wobec wzrostu sprzedazy
kredytéw walutowych, przy spadku wyniku z operaciji
finansowych w efekcie wzrostu awersiji do ryzyka na
rynkach finansowych.

Wynik pozostaly 452,2 338,7 33,5%

Wzrost 0 9,2% (r/r) i C/l na poziomie 43,1% (-7,93 pp. 1/r) przy:

1) wzros$cie kosztéw $wiadczen pracowniczych o 10,1%

i redukcji zatrudnienia o 1089 etatéw (r/r) (stan na
30.06.2008: 30 220 etatéw),

2) wzroscie kosztéw amortyzacji o 12,1% (r/r) giéwnie w efekcie
wdrazania kolejnych modutéw Zintegrowanego Systemu
Informatycznego (O-ZSI) w trakcie 2007 roku,

przy wzroscie pozycji dochodowych o 29,3% (r/r).

Ogodlne koszty administracyjne -1871,5 -1713,5 9,2%

Spadek 65,9% (r/r) w wyniku wzrostu odpiséw na kredyty
gospodarcze oraz w efekcie pogorszenia jakosci portfela kredytow
konsumpcyjnych.

Wynik z tytutu odpiséw

- - 0,
aktualizujgcych warto$¢ e 1113 65,9%
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Tabela 14. Przychody i koszty odsetkowe PKO BP SA (w min z})

WYNIK ODSETKOWY
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
PR 01.01- Struktura 01.01-
Wyszczeg6lnienie 30.06.2008 1H 2008 30.06.2007 1H 2008/ Komentarz
1H 2007
Przychody odsetkowe z tytutu: 3996,8 100,0% 2882,0 38,7%
K(edyléwn pozyczek udzielonych 3319,4 83.1% 21434 54.9%
klientom
Papieréw wycenianych do wartosci . . o
godziwej przez rachunek zyskow 231,7 5,8% 296,8 -21,9% Wysoka dynamika przychodow odsetkowych (38,7% rir) gtownie w
i strat efekcie dynamiki przychodéw z tytutu kredytéw i pozyczek udzielonych
Lokat w innych bankach 207,3 5.2% 274.0 24,3% klientom (54,9% r/r) - gtéwnie w wyniku wzrostu rynkowych stép
ey e procentowych oraz wzrostu portfela kredytowego (+28,2% r/r).
Yeyinyen pap 159,5 4,0% 124,2 28,4%
warto$ciowych
Papieréw handlowych 31,8 0,8% 11,2 183,2%
Pozostate 47,1 1,2% 32,3 45,8%
Koszty odsetkowe z tytutu: 1153,3 100,0% - 828,4 39,2%
Zobowiazan wobec Klientow 10503 91.1% - 739.9 42.0% Dynamika kosztéw odsetkowych na poziomie 39,2% r/r w efekcie
Depozytéw innych bankéw 45,0 3,9% - 55,4 -18,8% wzrostu kosztéw zobowigzan wobec klientéw (42% r/r) oraz wzrostu
Wiasnej emisji papieréw diuznych 53,8 4.7% N X kosztéw z tytutu emisji obligacji podporzadkowanych.
Inne 4,3 0,4% - 331 -87,2%
Uzyskany w | potowie br. wynik odsetkowy byt o 790 min zt wyZzszy niz
Wynik z tytutu odsetek 28435 X 2 053,6 38,5% rok wczesniej, przy zwigkszeniu przychodéw o 1115 min zt oraz przy

wzroécie kosztéw o 325 min zt.

Tabela 15. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat PKO BP SA (w min zt)

WYNIK Z TYTULU PROWIZJI | OPLAT

POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
P 01.01- Struktura 01.01-
Wyszczeg6lnienie 30.06.2008 1H 2008 30.06.2007 1H 2008/ Komentarz
1H 2007
;i{;mdy 2 tytutu prowizji i optat z 1376,6 100,0% 1267,3 8,6%
Obstugi rachunkéw bankowych 403,7 29,3% 372,7 8,3%
Obslugi kart platniczych 412,7 30,0% 319,7 29,1% Dynamika przychodéw z prowizji i optat 8,6% r/r w efekcie m.in:
Udzielonych kredyt6éw i pozyczek 121,2 8,8% 126,2 -4,0% 1) wzrostu liczby kart bankowych (+3,4% r/r) i ich transakcyjnosci,
Ubezpieczen kredytow 109,1 7.9% 92,5 18.0% 2) wzrostu przychodéwz} tytutu obstugi rachgnkéw bankquch, )
— v > przy spadku przychodéw z tytutu obstugi funduszy inwestycyjnych
Operacji kasowych 97.0 7.0% 104.0 6.8% determinowanych koniunkturg gieldowa.
Obstugi funduszy inwestycyjnych 96,0 7,0% 106,0 -9,5%
Operacji papierami warto$ciowymi 22,9 1,7% 51,8 -55,7%
Pozostate* 114,0 8,3% 94,4 20,8%
Koszty z tytuiu prowizji i optat 3332 100,0% - 3039 9,7%
Z tytutu:
Kart ptatniczych 163,8 49,1% - 131,0 25,0% Dynamika kosztéw prowizyjnych determinowana przez koszty z tytutu
Ustug akwizycyjnych 65,3 19,6% N 62,9 3,9% kart pbatﬁiczygh na skutek wzrostu ich liczby oraz wzrostu ich
- - — transakcyjnosci.
Ubezpieczen kredytow 47,7 14,3% - 45,9 3,9%
Pozostate 56,4 16,9% - 64,1 -12,0%
W | pot. br. roku wynik z tytutu prowizji i optat byt o ok. 80 min zt
Wynik z tytutu prowizji i optat 1043,4 X 963,4 8,3% wyzszy niz w | pol. 2007 roku w efekcie wzrostu przychodéw

prowizyjnych o ok. 109 min zt.

*wtym z tytutu dystrybucji znakéw wartosciowych, masowych operacji zagranicznych, ustug powierniczych, gwarancji, akredytyw, itp.

Tabela 16. Ogdlne koszty administracyjne PKO BP SA (w min zt)

OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYJNE

POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Zmiana
i 01.01- Struktura 01.01-
Wyszczeg6lnienie 30.06.2008 1H 2008 30.06.2007 1H 2008/ Komentarz
1H 2007
Swiadczenia pracownicze 1082,3 57,8% - 983,4 10,1%
Koszty rzeczowe i pozostate 614,6 32,8% - 574,3 7,0% Dynamika na poziomie 9,2% giwnie w efekcie:
- 1) wzrostu kosztéw osobowych o ok. 10,1% r/r,
Amortyzacja 174,6 9,3% - 155,8 12,1% 2) wzrostu kosztéw rzeczowych i pozostatych o ok. 7,0% r/r.
RAZEM 1871,5 100,0% - 17135 9,2%

Tabela 17. Podstawowe wskazniki finansowe PKO BP SA

Wska zniki
Wyszczegdlnienie eI Stanna Zmiana
yszezeg 30.06.2008 30.06.2007
ROA brutto (wynik finansowy brutto/$redni stan aktywéw) 3,8% 2,9% 0,84 pp.
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 3,1% 2,4% 0,64 pp.
ROE brutto (wynik finansowy brutto/$redni stan kapitatéw wtasnych ) 35,9% 30,1% 5,83 pp.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatéw wtasnych) 29,0% 24,6% 4,37 pp.
C/l (wskaznik kosztéw do dochodéw) 43,1% 51,1% -7,93 pp.
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Tabela 18. Podstawowe pozycje bilansu PKO BP SA (w min z})

BILANS
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Saning Zmiana
Wyszczegdlnienie 30.06.2008 30.06.2008/ Komentarz
T 31.12.2007
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 4 690,8 2,1%
Naleznosci od bankéw 7 484,0 40,8% . . .
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 82 737,0 12,1% Wzrost aktywo_w 0 9,0 mid zt, przy wzroscie kredytéw i pozyczek
Rk . o udzielonych klientom o 8,9 mid zt (+ 12,1% 1H08/2007) oraz
Papiery wartosciowe 12 10 -20,1% wzroscie naleznosci od bankéw o 2,2 mid zt (+ 40,8% 1H08/2007).
Pozostate aktywa 7 278,8 12,6%
Suma aktywow 114 298,8 8,5%
Zobowigzania wobec bankow 3506,1 -3,3%
Zobowigzania wobec klientéw 91 234,9 7,1%
Emisje papieréw wartosciowych i
zobodviaiaaia podporzadkomve;ne 1617,4 0,2% W.zros,t aktywow finansowany poprzez wzrost zobowigzan wobec
. . . klientow o 6,0 mid zt (+ 7,1% 1HO08/2007) oraz wzrost kapitatu
Inne zobowigzania 5514.,6 74,8% wtasnego na skutek jego akumulaciji (+ 5,9% 1H08/2007).
Suma zobowi gzan 101 873,0 8,8%
Kapitat wtasny ogdétem 12 425,8 5,9%
Suma zobowi gzan i kapitatu wtasnego 114 298,8 8,5%
L (+) 4,1 pp. przy wzroscie kredytéw o 12,1% (1H08/2007) i wzroscie
0,
Kredyty/Depozyty (zob. wob. klientéw) 90,7% 4,1 pp. depozytéw o 7,1% w analogicznym okresie.
Aktywa oproc./Aktywa 89,5% 0 pp. Wskaznik utrzymany na stabilnym poziomie.
Pasywa oproc./Pasywa 83,3% -1,4 pp. Efekt wzrostu udziatu w sumie bilansowej pozostatych zobowigzan.
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3. RozwOJ BIZNESU
3.1. Kierunki rozwoju na lata 2008-2012

Jednym z kierunkéw rozwoju PKO BP SA jest budowa silnej grupy finansowej. Dziatania Banku
nakierowane sg na poprawe efektywno$ci zaangazowanego kapitatu. Bank zamierza skupi¢ uwage na
rozwoju spotek rozszerzajacych oferte produktowag Grupy Kapitatowej PKO BP SA, nie wyklucza
inwestycji w inne podmioty z sektora finansowego dziatajace na rynku polskim i w Europie Srodkowo-
Wschodniej. Bank posiada zdolnos¢ do realizacji inwestycji kapitatowych. Struktura finansowania
ewentualnych inwestycji bedzie kazdorazowo dostosowywana do posiadanych przez Bank srodkow.

3.2. Dziatalno$é w obszarach biznesowych?
3.2.1. Segment detaliczny
3.2.1.1. Dziatalno$¢ PKO BP SA

Na dzien 30 czerwca 2008 roku suma depozytéw segmentu detalicznego PKO BP SA oraz aktywoéw
zarzgdzanych przez PKO TFI wynosita 86,9 mid zt. Od poczatku roku ich wolumen zmniejszyt sie
00,8 mld zt (tj. o 0,9%) w zwigzku z dekoniunkturg na rynku gietdowym (spadek wolumenu aktywow
zarzgdzanych przez PKO TFlI o 27,5% od poczatku roku, przy wzroscie wolumendw depozytéw
klientowskich o 5,4% od poczatku roku).

Tabela 19. Depozyty PKO BP SA oraz aktywa zarzgdzane przez PKO TFI (w milionach ztotych) 3

Wyszczegolnienie Stan na: Stan na: Stan na: Zmiana od:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 31.12.2007 30.06.2007
Depozyty klientowskie, w tym:

- bankowosci detalicznej i prywatnej 58 018 53702 54 088 8,0% 7,3%

- matych i $rednich przedsiebiorstw 6 648 6 949 5689 -4,3% 16,9%

- mieszkaniowe 10 087 10 277 10 167 -1,9% -0,8%
Razem depozyty 74 753 70928 69 943 5,4% 6,9%
Aktywa zarz gdzane przez PKO TH 12 099 16 685 14 563 -27,5% -16,9%
Oszczedno $ci klientdw razem 86 852 87 614 84 506 -0,9% 2,8%

Zrédto: dane zarzgdcze Banku oraz dane PKO TFI

Na dzien 30 czerwca 2008 roku kredyty brutto segmentu detalicznego PKO BP SA wynosity 63,3 mid zt
i od poczatku roku ich stan zwiekszyt sie 0 5,3 mid z! (tj. 0 9,1%).

Tabela 20. Kredyty brutto* PKO BP SA (w milionach ztotych)

Stan na: Stan na: Stan na: Zmiana od:
30.06.2008 31.12.2007** 30.06.2007** 31.12.2007 30.06.2007

Wyszczegdlnienie

Kredyty brutto*), w tym:

- bankowosci detalicznej i prywatnej 17 202 16 406 14 831 4,8% 16,0%
- matych i $rednich przedsiebiorstw 8 146 6 904 5760 18,0% 41,4%
- bankowosci hipotecznej 32 966 30 284 26 135 8,9% 26,1%
- 'ynku mieszkaniowego (w tym 5011 4465 3548 12,2% 41,2%
w spierane przez budzet panstw a)
Razem 63 325 58 059 50 274 9,1% 26,0%

* bez odsetek zapadtych i niezapadtych
** dane za 2007 rok doprowadzone do poréwnywalnosci

Zrodto: dane zarzgdcze Banku

Tabela 21. Rachunki i karty bankowe w PKO BP SA (w tys. szt.)

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na Zmiana od:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 31.12.2007 30.06.2007
Liczba rachunkéw ogétem, w tym: 6 269 6 207 6134 62 135
- rachunki ROR 5591 5548 5506 43 85
- rachunki biezace Inteligo 678 659 627 19 50
Liczba kart bankowych ogétem, w tym: 7 397 7 296 7 156 101 241
- karty kredytowe 1042 1010 972 32 70

® Prezentowane w tym rozdziale dane w zakresie wolumendéw kredytéw i depozytéw w poszczegéinych segmentach nie zawierajg
alokacji wolumenéw ,pozostalych depozytow” i ,pozostatych kredytéw” (wolumeny prezentowane w poprzednich raportach

zawieraty przedmiotowg alokacje).
® W 2007 roku dokonano resegmentacji w zakresie depozytéw korporacyjnych, w efekcie ktérej ich nieznaczng czesé przeniesiono
do depozytéw matych i srednich przedsiebiorstw, co nie wptyneto w sposéb istotny na prezentowane dane.
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Tabela 22. Placéwki i bankomaty PKO BP SA

Wyszczeg6inienie Stan na Stan na Stan na Zmiana od:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 31.12.2007 30.06.2007
Liczba placéwek ogotem 1219 1233 1233 - 14 - 14
- w Obszarze Detalicznym: 1151 1150 1150 1 1
Regionalne Oddziaty Detaliczne 12 12 12 - -
oddzialy samodzielne 574 574 574 - -
oddziaty podporzadkowane 565 564 564 1 1
Liczba bankomatéw 2 266 2106 2088 160 178

Tabela 23. Dziatania i osiggniecia PKO BP SA w segmencie detalicznym w | pétroczu 2008 roku

Produkt Charakterystyka produktu

Od 12 grudnia 2007 roku do 18 stycznia 2008 roku oferowano Obligacje Indeksowe Trend Spotter, ktére sg

Obligacje obecnie notowane na GPW. Obligacje charakteryzowaty sie trzyletnim okresem inwestycji, minimalna

indeksowe warto$ ¢ zapisu 5000 z. Indeks opracowany przez Barclays Capital oparty byt o koszyk szes$ciu instrumentéw
bazowych z r6znych rynkéw i dziatéw gospodarki.

Od 28 stycznia do 24 lutego 2008 roku Bank oferowat roczng lokate subskrybowana tzw. ,Max Lokata”.

Lo’\?gt(a Produkt charakteryzowat sie oprocentowaniem w skali 6% w ciggu 12 miesiecy oszczedzania, elastycznoscig
polegajaca na moziwosci dokonywania czesciowych wyptat w okresie umownym.
Od 18 marca do 4 kwietnia 2008 roku oferowano Obligacje Indyjskie (,Tygrys gospodarczy’) o dwuletnim
Obligacje okresie inwestycji. Obligacje umoZiwiajg inwestowanie w akcje o$§miu najbardziej znanych spétek indyjskich
Indyjskie wchodzacych w sktad indeksu BSE SENSEX 30. Produkt jest objety catkowitg gwarancjg ochrony kapitatu w
dniu wykupu.
Gwarantowany Produkt oferowany w okresie 27 marca do 17 kwietnia 2008 roku przy wspétpracy z PZU Zycie SA. Jest to
Zysk grupowe ubezpieczenie na zycie i dozycie.
Od 28 maja do 18 czerwca 2008 roku oferowano strukturyzowane Obligacje Energetyczne, ktére sg notowane
Obligacje na GPW. Obligacje charakteryzowaly sie dwuletnim okresem inwestycji, minimalna warto$¢ zapisu wynosita
energetyczne 20 000 z. Oprocentowanie obligacji uzaleznione zostato od wzrostu warto$ci koszyka czterech surowcow
energetycznych.
Ll Od 24 czerwca do 24 lipca 2008 roku oferowana byta 16-miesieczna strukturyzowana lokata subskrybowana
OIirr? ?sia pod marketingowa nazwa ,Lokata Olimpijska”. Oprocentowanie lokaty uzaleznione jest od ksztatltowania sie
Py kursu EUR/PLN w trakcie trwania lokaty.
Rozszerzono oferte depozytowa dla klientéw indywidualnych o rachunek oszczednos$ciowy prowadzony w
Bankowo $é ramach Konta Inteligo. Produkt charakteryzuje sie¢ oprocentowaniem progowym w wysokosci do 5,3%.
elektroniczna Sprzedaz produktu rozpoczeta sie 23 kwietnia 2008 roku. Obstuga rachunku odbywa¢ sie bedzie poprzez

kanaty dostepu: WWW, telefon.

3.2.1.2. Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej PKO BP SA
Tabela 24. Dziatalno$c¢ spoétek Grupy Kapitatlowej PKO BP SA w segmencie detalicznym

PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2008

P

Warto$¢ kapitatdbw wtasnych Tow arzystw a na dzien 30 czerw ca 2008 roku w yniosta 85 820 tys. zt.

. Na koniec czerw ca 2008 roku Tow arzystw o w ypracow afo zysk netto w kw ocie 64 766 tys. zt (w analogicznym okresie 2007
roku Spoétka wypracow ata zysk netto w wysokosci 49 165 tys. zf).

. Wartos$¢ aktyw 6w Funduszy zarzadzanych przez Tow arzystw o w yniosfa na koniec czerw ca 2008 roku 12,1 mid zt, co
daw ato Spéice 12,4% udziat w rynku funduszy inw estycyjnych i plasow ato Spétke na 3 miejscu (udziat i miejsce Spétki w rynku
funduszy inw estycyjnych w | pétroczu 2008 roku nie uleglo zmianie w stosunku do stanu na koniec 2007 roku).

4. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchw ate o w yptacie dyw idendy za 2007 rok w w ysokosci 123 min z4,

w tymdla PKO BP SA w w ysokosci 92,25 min zt.

N

PKO Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych SA

w

[

Warto$¢ kapitatow wtasnych Spékki na dzien 30 czerw ca 2008 roku w yniosta 53 499 tys. zt.

. Na koniec czerw ca 2008 roku Spétka osiagneta zysk netto w kw ocie 13 086 tys. zt (w analogicznym okresie 2007 roku Spétka
w ypracow afa zysk netto w wysokosci 9 350 tys. zf). Wzrost zysku w ynika ze statego podnoszenia dochodow osci

pozyskiw anych punktéw handlow ych oraz z rozw oju dodatkow ych funkcjonalnosci, tj. zw iekszonej sprzedazy

N

Centrum elektronicznych jednostek dotadow an telefonéw oraz w igkszej ilo$ci transakcji w yplaty gotéw ki w Agencjach PKO BP SA
BHektronicznych iw placéw kach Poczty Polskiej.
Ustug Platniczych 3. Liczba terminali eService na koniec czerw ca 2008 roku w ynosita 49 077 sztuk, co oznacza w zrost 0 6,5% w stosunku do
eService SA stanu na koniec 2007 roku. Szacow any przez Spétke udziat w rynku akceptacji kart ptatniczych pod w zgledem posadow ionych

terminali w yniést na koniec | p6trocza 2008 roku 29,0%.

4. W | péiroczu 2008 roku w terminalach eService w ygenerow ano transakcje o w artosci 8,8 mid zt, co stanow i w zrost w artosci
przetw orzonych transakcji o 28,6% w stosunku do | péirocza 2007 roku. Pod w zgledem w artosci w ygenerow anych transakcji
kartow ych szacow any przez Spotke udziat w rynku na koniec czerw ca 2008 roku w ynosit 28,3%.
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PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2008

[

. Warto$¢ kapitatéow wiasnych KREDOBANK SA na dziert 30 czerw ca 2008 roku w yniosta 198 424 tys. zt (425 619 tys. UAH) .
Na koniec czerw ca 2008 roku KREDOBANK SA w ypracow at zysk netto w kw ocie 2 934 tys. zt (6 294 tys. UAH).
W analogicznym okresie 2007 roku KREDOBANK SA wypracow at zysk netto w kwocie 2 535,8 tys. zt (4 559,2 tys. UAH).

3. Portfel kredytow y Banku (brutto) od poczatku 2008 roku zw igkszyt sie 0 146 min zt (429 min UAH), czyli 0 8,6% i w ynosit na
koniec czerw ca 2008 roku 1 854 min zt (3 977 min UAH).

4. W | péiroczu 2008 roku depozyty terminow e klientéw zw iekszyly sie 0 195 min zt (485 min UAH), czyli o0 20% i w ediug stanu na
koniec czerw ca 2008 roku w yniosty 1 172 min zt (2 515 min UAH).

5. Wedtug stanu na dzien 30 czerw ca 2008 roku sie¢ placéw ek KREDOBANK SA obejmow ata 26 oddzialy oraz 161 filiw 19 z 24
obw odéw Ukrainy oraz w Autonomicznej Republice Krym. W ciggu | pétrocza 2008 roku sie¢ placéw ek w zrosta o 2 oddziaty
i 5 filii.

6. W kw ietniu 2008 roku KREDOBANK SA otrzymat od PKO BP SA pozyczke podporzadkow ang w w ysokosci 10 min USD

KREDOBANK SA z terminem zw rotu do 15 kw ietnia 2016 roku.

7. W | péiroczu 2008 roku KREDOBANK SA zaw art z PKO BP SA umow y kredytow e, zgodnie z ktérymi otrzymat kredyt obrotow y
w tacznej w ysokosci 95 min USD.

8. W czerw cu 2008 roku KREDOBANK SA rozpoczat emisje obligacji o ogélnej w arto$ci nominalnej 50,75 min UAH i o koncow ym
terminie w ykupu 27 czerw ca 2013 roku. Srodki uzyskane z emisji beda przeznaczone na diugoterminow e finansow anie
podmiotéw gospodarczych. Wedtug stanu na 30 czerw ca 2008 roku nie zakoficzono procesu przydziatu obligaciji inw estorom.

9. KREDOBANK SA oferuje sw oim klientom szeroki zakres ustug w dziedzinie realizacji operacji miedzynarodow ych. Wspéipracuje
w systemie miedzynarodow ych rozliczen z instytucjami finansow ymi w 17 krajach $w iata. Posiada 46 rachunkéw nostro oraz 59
rachunkéw loro.

Wszy stkie warto$ci finansowe KREDOBANK SA na koniec czerwca 2007 roku zostaly przeliczone wg $redniego kursu NBP z 30 czerwca 2007 roku

(1 UAH =0,5562 PLN), na koniec 2007 roku wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2007 roku (1 UAH = 0,4814 PLN), a na koniec czerwca 2008 roku wg

$redniego kursu NBP z 30 czerwca 2008 roku (1 UAH = 0,4662 PLN).

1. Warto$¢ kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatow ej PTE BANKOWY SA (PTE BANKOWY SA oraz jej spdtka zalezna Finanse Agent
Transferowy Sp. z 0.0.) na dzien 30 czerw ca 2008 roku w yniosta 126 965 tys. zt.

2. Grupa Kapitatow a PTE BANKOWY SA na koniec czerw ca 2008 roku w ypracow ata zysk netto w kw ocie 12 157 tys. zt

N

Powszechne (w analogicznym okresie 2007 roku Grupa w ypracow ata zysk netto w wysoko$ci 9 626 tys. zi).

Towarzystwo 3. Na koniec | pélrocza 2008 roku w arto$¢ aktyw 6w netto Bankow ego OFE w ynosita 4 071 min zt, co oznacza spadek w
Emerytalne stosunku do korica 2007 roku o 4,8%. Spadek w arto$ci aktyw 6w netto Bankow ego OFE gtéw nie spow odow aty spadki kurséw

BANKOWY SA akcji spotek notow anych na Gieldzie Papieréw Warto$ciow ych w Warszaw ie.

4. Wedtug stanu na 30 czerw ca 2008 roku liczba prow adzonych rachunkéw cztonkéw Bankow ego OFE w ynosita 472 765 sztuk.
. Na koniec czerw ca 2008 roku Bankow y OFE zajmow at 8 miejsce na rynku funduszy emerytalnych pod w zgledem w arto$ci
aktyw 6w i 9 miejsce pod w zgledem liczby prow adzonych rachunkéw .

Wartos¢ kapitatéw wtasnych Spétki po | pétroczu 2008 roku w yniosta 109 062 tys. zt.

. Spotka | péirocze 2008 roku zamkneta zyskiem netto w kw ocie 13 910 tys. zt (w analogicznym okresie 2007 roku Spétka

wypracow ata zysk netto w wysokosci 6 955 tys. z}).
3. Warto$¢ depozytéw klientéw PKO BP SA korzystajacych z rachunku Inteligo w zrosta w | péiroczu 2008 roku o 134 min zt,
osiggajac na koniec czerw ca 2008 roku w arto$¢ 2 198 min zt. Przyrost depozytéw klientdw w | pétroczu 2008 roku byt

Inteligo Financial wyzszy od przyrostu depozytéw klientéw w | péiroczu 2007 roku o 60 min zt.

Services SA 4. Na koniec | pétrocza 2008 roku Spétka udostepniata systemy bankow osci elektronicznej dla okoto 2,28 min klientéw PKO BP SA
korzystajacych z ustugi iPKO oraz obstugiw ata ponad 597 tys. klientéw w ramach oferty konto Inteligo.
5. W marcu 2008 roku ustugi bankow o$ci elektronicznej oferow ane dotychczas pod marka PKO Inteligo zmienity sw ojg nazw ¢
na iPKO. Jest to jeden z elementéw w prow adzania now ej strategii rozw oju bankow os$ci elektronicznej w PKO BP SA.
6. W kw ietniu 2008 roku Spotka podpisata z Polska Telefonig Cyfrow g Sp. z 0.0. umow ¢ okreslajaca w arunki w spéipracy przy
oferow aniu ustug telekomunikacyjnych.

Warto$¢ kapitatow wtasnych Grupy Kapitatow ej PKO Inw estycje Sp. z 0.0. (PKO Inw estycje Sp. z 0.0. i jej spolki zalezne) na

koniec czerw ca 2008 roku w yniosta 83 104 tys. zt.

2. Grupa Kapitatow a PKO Inw estycje Sp. z 0.0. w | pétroczu 2008 roku osiggneta zysk netto w kw ocie 2 409 tys. zt
(w analogicznym okresie 2007 roku Grupa poniosta stratg netto w wysokosci 9 268 tys. zl). Wahania w yniku w ynikajg ze
sposobu rozliczania prow adzonych inw estycji.

3. W I pdiroczu 2008 roku dziatalno$¢ Spotki koncentrow ata sie na realizacji ponizszych projektéw developerskich:

,Nowy Wilanéw " realizow anego przez spdtke Wilanéw Investments Sp. z 0.0., ,Neptun Park” realizow anego przez spoétke
POMERANKA Sp. z 0.0., ,Kuzminska” realizow anego przez spétke UKRPOLINWESTY CJE Sp. z o0.0., ,Osiedle Jantar”
realizow anego przez spétke ARKADIA Inw estycje Sp. z 0.0., ,Osiedle Siemienskiego” realizow anego przez spétke WISLOK
Inw estycje Sp. z 0.0., ,Osiedle Bgkow o” realizow anego przez spétke Baltic Dom 2 Sp. z o.0.

4. Realizow any przez Fort Mokotéw Sp. z 0.0. projekt ,Marina Mokotéw " w 2007 roku zostat zakonczony pod w zgledem
budow lanym. Aktualnie giéw nym zadaniem Spoétki jest zapew nienie obstugi gw arancyjnej dla zrealizow anego projektu
»Marina Mokotéw ".

5. Nadzw yczajne Zgromadzenie Wspdélnikéw ARKADIA Inw estycje Sp. z 0.0. w dniu 7 marca 2008 roku podjeto uchw ate
0 podw yzszeniu kapitatu zakladow ego Spotki o kw otg 1,5 min zt w drodze utw orzenia now ych udziatéw . Udzialy w Spéice
objeto PKO Inw estycje Sp. z 0.0. (w czerwcuii lipcu br).

6. Wspolnicy WISEOK inw estycje Sp. z 0.0. w dniu 23 czerw ca 2008 roku podjegli uchw ate o w niesieniu doptaty do kapitatow
Spotki w wysokosci 2 min zt. Wartos$¢ doptaty przypadajaca na PKO Inw estycje Sp. z 0.0. wynosi 1,6 min zt. Wniesienie dopfat
do Spétki nastapi w Il kw artale 2008 roku.

(&)

[

o

PKO Inwestycje
Sp.zo.0.

3.2.2. Segment korporacyjny

3.2.2.1. Dziatalno$¢ PKO BP SA
Tabela 25. Kredyty brutto* i depozyty PKO BP SA (w min zt) 3

Wyszczegdinienie Stan na: Stan na: Stan na: Zmiana od:
Y 9 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 31122007 30.06.2007
Kredyty korporacyjne brutto*) 20 101 17 965 16 453 11,9% 22,2%
Depozyty korporacyjne 15 426 13526 12 142 14,0% 27,0%

*bez odsetek zapadtych i niezapadtych
Zrédto: dane zarzgdcze Banku
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Tabela 26. Placowki PKO BP SA

Wyszczegbinienie Stan na Stan na Stan na Zmiana od:
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 31.12.2007 30.06.2007
Liczba placéwek og6tem 1219 1233 1233 - 14 - 14
- w Obszarze Rynku Korporacyjnego: 68 83 83 - 15 - 15
Regionalne Oddzaty Korporacyjne 13 13 13 - -
Zespoty Klienta Korporacyjnego - - - - -
Centra Korporacyjne 55 70 70 - 15 - 15
Liczba bankomatéw 2 266 2106 2088 160 178

Tabela 27. Dziatania i osiggniecia PKO BP SA w segmencie korporacyjnym w | p6étroczu 2008 roku

Obszar

. o Dziatanie
dziatalno $ci

Bank zorganizowatl 3 kredytyw formie konsorcjum bankowego, o tacznej wartosci 4 018,8 min z, w ktorych

Dziatalno ¢ taczny udziatu Banku wyniést 404,1 min z. Jednoczes$nie Bank udzelit 3 gwarancji bankowych o tacznej

kred
redytowa wartosci ok. 576 min z.
Emisja Bank zawart 4 umowy emisji obligacji komunalnych o tacznej wartosci 33,1 min z oraz umowe emisji
nieskarbowych obligacji korporacyjnych, w formie konsorcjum bankowego, bez gwarancji zamkniecia emisji na kwote 400
papieréw diu znych min z (udziat Banku 200 min z).
Wspotpraca Bank zawart umowe ISDA i aneks do uprzednio zawartej umowy ISDA z bankiem zagranicznym oraz 3
miedzynarodowa zatgczniki wsparcia kredytowego (Credit Support Annex) do uprzednio zawartych umoéw ISDA.

3.2.2.2. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO BP SA
Tabela 28. Dziatalno$c¢ spoétek Grupy Kapitalowej PKO BP SA w segmencie korporacyjnym

PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2008

[N

. Wartos¢ kapitatdw wiasnych Grupy Kapitatow ej BFL SA (BFL SA oraz jej spoéiki zalezne) po | péiroczu 2008 roku w yniosta
80 504 tys. zt.

| péirocze 2008 Grupa zakonczyta zyskiem netto w kw ocie 3 743 tys. zt (w analogicznym okresie 2007 roku Grupa BFL SA
w ypracow ata zysk netto w wysokosci 4 356 tys. zf).

N

Eenfey RS 3. W | pétroczu '2005'3 r?ku Spo,}kl z Grupy Kapitatow ej BFL SA zaw arly 3 817 uméw leasingu o tacznej w arto$ci netto 781,9 min zi,
Leasingowy SA tj. 0 20,6% wigcej niz w | péiroczu 2007 roku.
gowy 4. taczna bilansow a w arto$¢ inw estycji leasingow anych przez Grupe Kapitatow g BFL SA w ediug stanu na 30 czerw ca 2008

roku wynosita 1 874 min zt (gdy na koniec 2007 roku w arto$¢ ta w ynosita 1 595 min zf).

. Nadzw yczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy BFL SA w dniu 16 maja 2008 roku podjeto uchw ate o podw yzszeniu kapitatu
zakitadow ego Spotki o kw ote 30 min zt w drodze now ej emisji akcji. Akcje w podw yzszonym kapitale objagt PKO BP SA.
Podw yzszenie kapitatu do korica czerw ca 2008 roku nie zostato zarejestrow ane w KRS.

o

3.2.3. Segment inwestycyjny
3.2.3.1. Dziatalno$¢ PKO BP SA

Tabela 29. Dziatania i osiggniecia PKO BP SA w segmencie inwestycyjnym w | pétroczu 2008 roku

Dziatalno $¢&

. . Dziatanie

inwestycyjna

zarzadzanie Bank zawierat transakcje rébwnowazace ryzyko stopy procentowej, walutowe i ptynnosci. W | pétroczu br.
ryzykiem Bank pozyskat dodatkowe fundusze za posrednictwem transakcji CIRS, a wartos¢ ditugoterminowych

finansowym zobowigzan w CHF wzrosta na koniec czerwca do 5,3 mld CHF.

Dziatalno $¢
skarbowa

Bank utrzymywat wysoki poziom obrotéw na miedzybankowym rynku stopy procentowej i walutowym. W |
potroczu do Banku nalezato 25% wszystkich transakcji na bonach skarbowych zawartych z klientami
niebankowymi, 6% transakcji SPOT i 12% transakcji IRS przeprowadzonych na rynku migdzybankowym.

rynek
miedzybankowy
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Dziatalno §¢é
inwestycyjna

Dziatanie

rynek pierwotny

W ramach uczestnictwa na rynku pierwotnym do 30 czerwca 2008 roku Bank:

1. Pehit funkcje oferujgcego dla akcji spotki Jutrzenka S.A. i SONEL S.A., wspoétoferujacego dla akcji
spotki: SELENA FM S.A, oraz uczestniczyt w ramach konsorcjum sprzedazowego w sprzedazy akcji
Zaktad6w Azotowych TARNOW w Mosécicach S.A. taczna warto$é sprzedanych akcji wyniosta 195 min z.

2. Zakonczyt subskrypcje Obligacji Indeksowych Trendspotter oraz przeprowadzt subskrypcje Obligacji
Tygrys Gospodarczy i Obligacji Energetycznych. Emitentem tych obligacji jest Barclays Bank a Dom
Maklerski PKO BP petnit role koordynatora oferty. L gcznie, warto$¢ sprzedanych obligacji strukturyzowanych
to 102 min z.

Dziatajgc na nowym rynku akcji New Connect Bank zrealizowat w | p6troczu br. 47,2 min z obrotéw z
udziatem 7,78%, tj. wzrost z VIl pozycji na koniec 2007 roku na IV w analizowanym okresie. Na dzien 30
czerwca 2008 roku Bank petnit funkcje animatora rynku dla 27 spétek z New Connect (tj. o 14 wiecej nizna
koniec 2007 roku) zajmujac | pozycje na rynku pod wzgledem liczby animowanych spoétek.

rynek
New Connect
Dziatalno $¢ rynek
maklerska kontraktow

terminowych

Realizacja przez Bank obrotéw na poziomie 426,2 tys. szt. kontraktéw (tj. o 54,3 tys. szt. wiecej niz w
analogicznym okresie 2007 roku) oznacza udziat w obrotach na rynku kontraktéw terminowych w wysokos$ci
3,5%, czyli spadek 0 1,42 pp. i VIl pozycje na rynku.

rynek Zrealizowane obroty w wysokos$ci 39,2 tys. szt. pomimo 57% dynamiki obrotu i 13,2% udziatu w rynku
opcji (spadek udziatu w poréwnaniu do | pétrocza 2007 o 5,16 pp.) pozwolity na utrzymanie Il miejsca pod
indeksowanych wzgledem wysokosci obrotéw na rynku opcji.
rynek Udziat Banku w obrotach na rynku obligacji wyniést 50,1% co oznacza, wzrosto 5,93 p.p. w poréwnaniu z |
obligacji poétroczem ubiegtego roku i utrzymanie | miejsca na rynku przy obrotach 0,8 mid z.

1. Bank zrealizowat obroty w wysokosci 9,4 mld z, utrzymujac w | p6troczu 2008 roku VIII pozycje pod

wzgledem obrotéw. Udziat Banku w obrotach na rynku akcji wyniést 5,52% (spadek 01,12 p.p.).
rynek akcji 2. Petnigc funkcje animatora na rynku akcji Bank zrealizowat 2,77 mld zt obrotéw, tji. 63% obrotu

analogicznego okresu ubiegtego roku. Zmiana liczby animowanych akcji podyktowana byta koniecznoscig
ograniczenia przez DM ryzyka straty w sytuacji zatamania rynku.

3.2.3.2.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PKO BP SA

Tabela 30. Dziatalno$c¢ spoétek Grupy Kapitalowej PKO BP SA w segmencie inwestycyjnym

PODMIOT ZALEZNY

ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2008

1. Warto$¢ kapitatéw wtasnych Spoétki na koniec czerw ca 2008 roku w yniosta 13 144 tys. zt.

Bankowe
Towarzystwo
Kapitatowe SA

2. Na koniec | pétrocza 2008 roku Spétka osiagneta strate netto w wysokosci 293 tys. zt (w analogicznym okresie 2007 roku
Spotka osiggneta strate netto w wysokosci 2 020 tys. z¥).
3. Na koniec czerw ca 2008 roku Tow arzystw o zarzgdzato portfeleminw estycyjnymw wysokosci 6,5 min zt w cenie nabycia,

obejmujgcym zaangazow anie w spotke FINDER SA.

3.2.4. Pozostate obszary dziatalnosci

Tabela 31. Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej PKO BP SA w pozostatych obszarach dziatalnosci

PODMIOT ZALEZNY

ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2008

N

Wartos¢ kapitatéw wtasnych Spétki na koniec czerw ca 2008 roku w yniosta 202 641 tys. zt.
Na koniec czerw ca 2008 roku Spoétka osiggneta zysk netto w wysokosci 4 262 tys. zt (w analogicznym okresie 2007 roku

Spétka w ypracow ata zysk netto w wysokosci 1 295 tys. z¥).
3. Poziom w ynajecia pow ierzchni biurow ych i handlow ych w budynku CFPw | péiroczu 2008 roku podlegat niew ielkim zmianom
iwynosit na koniec czerw ca 2008 roku 100%.

Centrum
Finansowe
Putawska Sp. z 0.0.

4. Wedtug stanu na 30 czerw ca 2008 roku 90,7% pow ierzchni biurow ych i handlow ych w budynku CFP byto w ynajmow ane

podmiotom w chodzacymw sktad Grupy Kapitatow ej PKO BP SA.

o

Zgromadzenie Wspoélnikow Spoétki podjeto uchw ate o w yptacie dywidendy w w ysokosci 16,6 min zt.
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4. UWARUNKOWANIA WEWN ETRZNE

4.1. Organizacja i kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej PKO BP SA

W sktad Grupy Kapitatowej PKO BP SA na dzieh 30 czerwca 2008 roku wchodzi PKO BP SA jako
jednostka dominujaca oraz 19 spotek zaleznych bezposrednio lub posrednio.
W sprawozdaniu skonsolidowanym ujeto Bank — jednostke dominujgcg Grupy Kapitatowej PKO BP SA
oraz jej spoiki zalezne w rozumieniu przepisow MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”.

Tabela 32. Jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej PKO BP SA

Wartosé Udz?al
Lp. Nazwa jednostki zaangazowania W kapitale Metgda .
(tys. 20) zaktadowym konsolidaciji
(%9
Podmiot dominuj acy
1 [Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
Podmioty zale zne bezpo srednio
2 |KREDOBANK SA 307 364 98,1815 petna
3 |Powszechne Tow arzystw o Emerytaine BANKOWY SA 205 786 100,0 petna
4 |Centrum Finansow e Putaw ska Sp. z o.0. 128 288 100,0 petna
5 |PKO Inw estycje Sp. z 0.0.* 117 813 100,0 petna
6 |PKO Tow arzystw o Funduszy Inw estycyjnych SA 69 055 75,0 petna
7 |Inteligo Financial Services SA 59 602 100,0 petna
8 |Centrum Hektronicznych Ustug Platniczych eService SA 55 500 100,0 petna
9 |Bankowy Fundusz Leasingowy SA 40 000 100,0 petna
10 |Bankow e Tow arzystw o Kapitalow e SA 18 566 100,0 petna
Podmioty zale zne po s$rednio
Podmioty zale zne od PKO Inwestycje Sp. z 0.0.
11 |Wilanéw Investments Sp. z 0.0.* 82981 100,0 petna
12 |POMERANKA Sp. z 0.0. * 19 000 100,0 petna
13 |ARKADIA Inw estycje Sp. z 0.0.* 6 075 100,0 petna
14 |Baltic Dom 2 Sp. z o0.0. 6 009 50,0 petna
15 |Fort Mokotéw Sp. z 0.0. * 2 040 51,0 petna
16 |UKRPOLINWESTY CJE Sp. z 0.0. 519 55,0 petna
17 |WISLOK Inw estycje Sp. z 0.0.* 400 80,0 petna
Podmiot zale zny od PTE BANKOWY SA
18 |Finanse Agent Transferowy Sp. z 0.0. * 4361 100 petna
Podmioty zale zny od Bankowego Funduszu Leasingowego SA

19 |Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 1309 100,0 petna
20 |BFL Nieruchomosci Sp. z o.0. 1109 100,0 petna

* w pozycji wykazana jest warto$¢ akcji i udziatéw w cenie nabycia oraz dokonane doptaty celowe
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Tabela 33. Pozostate jednostki podporzgdkowane ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wartosé Udz.ial
Lp. Nazwa jednostki zaangazowania w kapitale Metpda .
(tys. z) zaktadowym konsolidaciji
(%9
Podmioty wspotzale zne
1 |CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0. 44 371 49,43 praw wiasnosci
2 |Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 17 498 41,44 praw wiasnosci
Podmioty zale zne od CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0.
3 |Sopot Zdréj Sp. z 0.0.* 58 923 100,0 praw wiasnosci
4 |Promenada Sopocka Sp. z 0.0. 10 058 100,0 praw wiasnosci
5 |Centrum Majkow skiego Sp. z o.0. 6 609 100,0 praw wiasnosci
6 |Kamienica Morska Sp. z o.0. 976 100,0 praw wiasnosci
Podmioty stowarzyszone
7 |Bank Pocztowy SA 146 500 25,0001 praw witasnosci
8 |Kolej Gondolow a Jaw orzyna Krynicka SA 15531 37,53 praw wiasnosci
9 |Ekogips SA —w upadiosci 5400 60,26 praw wiasnosci
10 |Poznanski Fundusz Porgczen Kredytow ych Sp. z o.0. 1500 33,33 praw wiasnosci
11 |Agencja Inw estycyjna CORP SA 29 22,31 praw wiasnosci
Podmiot stowarzyszony Bankowego Towarzystwa Kapitat owego SA
12 |FINDER SA | 6 500 | 46,43 | praw wiasnosci

* w pozycji wykazana jest warto$¢ akcji i udziatéw w cenie nabycia oraz dokonane doptaty celowe

W okresie | pétrocza 2008 roku PKO BP SA oraz poszczegélne spotki Grupy Kapitatowej
PKO BP SA nie nabywaty akcji wiasnych.

4.2. Opis zmian w organizacji jednostek podporzgdkowanych

W | pétroczu 2008 roku mialy miejsce nastepujgce zdarzenia wptywajace na strukture Grupy Kapitatowej
PKO BP SA:

1. utworzenie spotki WISLOK Inwestycje Sp. z 0.0.

W dniu 24 stycznia 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana spoétka
WISLOK Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 500 tys. zt i
dzieli sie na 5 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.

Udziatowcami Spotki jest PKO Inwestycje Sp. z 0.0. — spo6tka zalezna od Banku, ktéra objeta 4 000
udziatldbw o tacznej wartosci 400 tys. zt oraz Jedynka SA, ktéra objeta 1 000 udziatdbw o tgcznej
wartosci 100 tys. zt.

Objete przez PKO Inwestycje Sp. z 0.0. udzialy stanowig 80% kapitatu zaktadowego Spoiki i
uprawniajg do 80% gtoséw na zgromadzeniu wspdllnikdw. Spotka zostata zatlozona w celu realizacji
projektu mieszkaniowego w Rzeszowie ,Osiedle Siemienskiego”.

2. nabycie udziatobw w spétce Baltic Dom 2 Sp. z 0.0.

W dniu 28 stycznia 2008 roku PKO Inwestycje Sp. z 0.0. — spditka zalezna od Banku - nabyta w
dwoch transakcjach tacznie 50 udziatow spotki Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci nominalnej
25 tys. zt, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego spoétki i uprawniajgcych do 50% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw. Cena za nabywane udziaty tacznie z optatami dodatkowymi wyniosta
6 008 862 zt.

Spotka prowadzi prace zwigzane z realizacjg projektu mieszkaniowego w Bakowie koto Gdanska.
3. zwrot dopfaty wniesionej przez PKO BP SA do spotki PKO Inwest ycje Sp. z 0.0.

W dniu 30 czerwca 2008 roku PKO Inwestycje Sp. z 0.0. — spétka zalezna od Banku — dokonata
zwrotu do PKO BP SA doptaty otrzymanej na realizacje projektdw inwestycyjnych w wysokosci
5,5 min zt.

Jednoczesnie w | pétroczu 2008 roku spotki zalezne od PKO BP SA wniosty nastepujace doptaty do
swoich spotek zaleznych: spotka PKO Inwestycje Sp. z 0.0 w dniu 18 stycznia 2008 roku wniosta doptate
do spotkki ARKADIA Inwestycje Sp. z 0.0. w wysokosci 4 074 800 zt oraz spoétka Powszechne
Towarzystwo Emerytalne BANKOWY SA w dniu 14 lutego 2008 roku wniosta doptate do spotki Finanse
Agent Transferowy Sp. z 0.0. w wysokosci 1 500 000 zi.
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Gtéwne inwestycje kapitalowe PKO BP SA i jego spétek zaleznych, dotyczace nabycia oraz zbycia akcji
i udziatbw w innych jednostkach podporzadkowanych, zostaly przedstawione w pkt. 30 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO BP SA za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku.

4.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W | potroczu 2008 roku PKO BP SA swiadczyt na rzecz jednostek powiazanych (podporzadkowanych)
ustugi w zakresie: prowadzenia rachunkéw bankowych, przyjmowania lokat, udzielania kredytéw i
pozyczek, emisji dluznych papieréw wartosciowych, udzielenia gwarancji i biezacych operacji wymiany.

Ponadto Bank realizujgc zapisy umowy dzierzawy zawartej z Centrum Finansowym Putawska Sp. z o.0.
dokonat w | pétroczu 2008 roku na rzecz Spétki ptatnosci w tacznej wysokosci 24,1 min zt. Platnosci
dotyczyly gtéwnie czynszu z tytutu najmu oraz optat eksploatacyjnych.

Zestawienie znaczacych transakcji PKO BP SA z jednostkami podporzgadkowanymi, w tym zadtuzenie
kredytowe tych spotek wobec Banku wedtug stanu na 30 czerwca 2008 roku, zostato przedstawione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO BP SA za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku.
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5. ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM

Dziatalnos¢ bankowa jest narazona na wiele rodzajéw ryzyka, miedzy innymi takich jak ryzyko
kredytowe, finansowe, operacyjne oraz biznesowe. Kontrolowanie wptywu tych rodzajow ryzyka na
funkcjonowanie Grupy Kapitalowej PKO BP SA nalezy do najwazniejszych celéw zarzadzania Bankiem
oraz Grupg Kapitatowg PKO BP SA, a poziom ryzyka stanowi wazny sktadnik procesu planistycznego.

Zarzadzanie ryzykiem w Banku opiera sie na nastepujacych zasadach:

— zachowana jest petna niezaleznos¢ organizacyjna obszaru ryzyka i windykacji od dziatalnosci
biznesowej,

— zarzadzanie ryzykiem jest zintegrowane z systemami planistycznymi i kontrolingowymi,

— obszar ryzyka i windykacji wspiera na biezaco realizacje celéw biznesowych przy zachowaniu
akceptowalnego poziomu ryzyka,

— poziom ryzyka jest na biezaco kontrolowany,

- model zarzadzania ryzykiem jest na biezgco dostosowywany do nowych czynnikéw i zrodet
ryzyka.
Ze wzgledu na dominujaca role PKO BP SA w Grupie Kapitatowej PKO BP SA, profil ryzyka bankowego
Grupy PKO BP SA jest ksztattowany gtéwnie przez PKO BP SA.

5.1. Ryzyko kredytowe

W | potroczu 2008 roku rozwijano system zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz dokonano jego
dostosowania do biezgcych potrzeb, w tym m.in.:

— usprawniono proces kredytowania klientéw instytucjonalnych, w tym zmiany objety stosowane
metodologie oceny ryzyka kredytowego Kklientdw instytucjonalnych oraz narzedzia
informatycznego wsparcia oceny ryzyka,

— rozszerzono system scoringu behawioralnego o kolejne produkty odnawialne znajdujace sie w
ofercie kredytowej Banku dla klientéw indywidualnych,

— zaktualizowano minimalne wartosci parametréw wykorzystywanych przy ocenie zdolnosci
kredytowej klientow indywidualnych ubiegajacych sie o kredyty konsumpcyjne, karty kredytowe,
kredyty odnawialne,

- wprowadzono zasade opiniowania przez Komitet Kredytowy Banku  wnioskow
KREDOBANK S.A. o transakcje kredytowe z klientami generujacymi najwieksze zaangazowania
kredytowe dla tego banku,

— wdrozono w KREDOBANK S.A. system scoringu do oceny klientéw indywidualnych (kredyty
gotéwkowe) oraz przygotowywano wdrozenie scoringu do kart kredytowych.

5.2. Ryzyko rynkowe

W | péiroczu 2008 miary ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego ksztaltowaty sie na poziomie nie
stanowigcym zagrozenia dla Banku.

W | péiroczu 2008 Bank prowadzit aktywng polityke depozytowg wprowadzajac nowe produkty
depozytowe oraz zamieniat ptynnos¢ ziotowg na ptynnos¢ walutowg w celu sfinansowania akciji
kredytowej w walutach obcych.

Bank wykorzystywat instrumenty pochodne w celach inwestycyjnych oraz zabezpieczania bilansu, a
takze utrzymywat pozycje spekulacyjne na stopie procentowej oraz walutach obcych.

W | pétroczu 2008 roku Bank dokonywat systematycznej oceny instytucji finansowych oraz weryfikaciji
wielkosci przyznanych limitbw kredytowych i rozliczeniowych, a takze ustanawiat, zgodnie z
zapotrzebowaniem zgtoszonym przez departamenty biznesowe, limity dla nowych kontrahentéw.

5.3. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko powstania straty wynikajgcej z niedostosowania lub
zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemow lub zdarzen zewnetrznych. Celem zarzadzania
ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja efektywno$ci operacyjnej przez obnizenie strat operacyjnych,
racjonalizacje kosztow, jak réwniez zwiekszenie szybkosci oraz adekwatnosci reakcji Grupy Kapitatowej
PKO BP SA na zdarzenia od niej niezalezne.

Wspotpraca podmiotéw w Grupie Kapitatowej PKO BP SA w zakresie zarzadzania ryzykiem
operacyjnym jest koordynowana przez Biuro Ryzyka Operacyjnego i Zgodnosci. W ramach wspétpracy
Biuro Ryzyka Operacyjnego i Zgodnosci m.in. opiniuje przepisy wewnetrzne dotyczace systemowego
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zarzadzania ryzykiem operacyjnym, monitoruje zdarzenia operacyjne oraz raportuje informacje o ryzyku
operacyjnym wystepujgcym w Grupie Kapitatowej PKO BP SA do Zarzadu i Rady Nadzorczej
PKO BP SA.

Decydujacy wptyw na profil ryzyka operacyjnego ma dominujgcy podmiot — PKO BP SA. Inne Spéiki
Grupy Kapitalowej PKO BP SA ze wzgledu na ich znacznie mniejszg skale dziatalnosci, generujg
jedynie ograniczone ryzyko operacyjne.

5.4. Zarzadzanie adekwatnosécig kapitatowg

Adekwatnos¢ kapitalowa jest stanem, w ktorym wysokos¢é posiadanej przez Grupe Kapitatlowag
PKO BP SA bazy kapitalowej jest wystarczajgca do spetnienia wymagan regulacyjnych w zakresie
wymogow kapitatowych (tzw. filar 1) oraz kapitalu wewnetrznego (tzw. filar 1). Zarzadzanie
adekwatnoscig kapitatowg ma na celu utrzymywanie, w spos6b ciggly, kapitalu na poziomie
adekwatnym do skali oraz profilu ryzyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA.

Proces zarzadzania adekwatnoscig kapitatowg Grupy Kapitatowej PKO BP SA obejmuje:

— okreslanie i monitorowanie listy istotnych rodzajow ryzyka,

— wyznaczanie kapitatu wewnetrznego na pokrycie poszczegélnych rodzajow ryzyka,

— ustalanie tacznego kapitalu wewnetrznego koniecznego do pokrycia wszystkich istotnych
rodzajow ryzyka,

- wykonywanie testéw warunkéw skrajnych adekwatnosci kapitatowej,

— monitorowanie, raportowanie, prognozowanie i limitowanie adekwatno$ci kapitatowej,

- dokonywanie alokacji kapitatu wewnetrznego na linie biznesowe dla celéw analiz rentownosci,

- wykorzystywanie narzedzi wptywajgcych na poziom adekwatnosci kapitatowej (w tym: narzedzi
wplywajacych na poziom funduszy wiasnych, skale pomniejszen funduszy wiasnych oraz
wysokosé portfela kredytowego).

Gtéwnymi miernikami adekwatnosci kapitatowej sa:

— wspotczynnik wyptacalnosci, ktérego minimalny poziom, zgodnie z ustawg — Prawo bankowe
(art. 128 ust. 1 pkt 3), wynosi 8%,

- relacja funduszy wlasnych do kapitatu wewnetrznego, ktérej dopuszczalny minimalny poziom,
zgodnie z ustawg — Prawo bankowe, wynosi 1,0.

Poziom adekwatnosci kapitatowej Grupy Kapitatowej PKO BP SA w | pétroczu 2008 roku utrzymywat sie
na bezpiecznym poziomie, powyzej ustawowych limitéw. W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2007
roku wspoiczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitalowej PKO BP SA obnizyt sie o 1,1 p.p., co bylo
spowodowane gtdwnie wysoka dynamikg portfela kredytowego oraz negatywnym wpltywem wdrozenia
Bazylei Il na poziom wymogow kapitatowych.

20



Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za | pétrocze 2008 roku

6. UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE MAJACE WPLYW NA DZIALALNO SC | WYNIKI GRUPY

KAPITALOWEJ PKO BP SA
Otoczenie makroekonomiczne

W | potowie br. tempo wzrostu gospodarczego nieznacznie wyhamowalo,
osiggajac w | kwartale 6,1% r/r i 5,8% r/r w Il kwartale. Spowolnienie to
nastgpito przede wszystkim za sprawg mniej dynamicznego wzrostu
inwestycji, przy podtrzymaniu silnej dynamiki wzrostu konsumpcji
prywatnej. Mimo spadku dynamiki wzrostu eksportu deficyt w handlu
zagranicznym wzrést nieznacznie w wyniku ograniczenia tempa wzrostu
importu.

W | p6hroczu 2008 roku kontynuowana byta poprawa sytuacji dochodowej
gospodarstw domowych (tempo wzrostu wynagrodzen w sektorze
przedsiebiorstw osiggneto 11,7% r/r, w marcu 2008 roku nastgpita
waloryzacja $wiadczen spotecznych), nastepowat silniejszy niz w
2007 roku wzrost zatrudnienia, jednak spadek stopy bezrobocia
rejestrowanego (do 9,6% w koncu czerwca) byt stabszy niz w
analogicznym okresie 2007 roku.

W | potowie 2008 roku wskaznik inflacji CPI wzrést do 4,6% r/r pozostajac
znacznie ponad poziomem celu inflacyjnego NBP (tj. 2,5%). W poréwnaniu
do grudnia 2008 roku inflacja wzrosta o 0,6 pp. gtdwnie w wyniku wzrostu
cen nosnikow energii (paliw, energii elektrycznej i gazu), zywnosci oraz cen
ustug.

Sytuacja finanséw publicznych w | polowie 2008 roku byta bardzo
korzystna. Skumulowany deficyt budzetu panstwa osiggnat po czerwcu
12,5% rocznego planu opiewajagcego na 27,1mildzt — w wyniku
ograniczonej realizacji wydatkoéw, przy nadal sprzyjajacej koniunkturze, w
tym poprawiajacej sie sytuacji na rynku pracy. Umiarkowane potrzeby
pozyczkowe sektora finanséw publicznych, w niekorzystnych warunkach
rynkowych i oczekiwaniach na znaczace zaostrzenie polityki pienieznej
przez RPP, skutkowaly zmniejszeniem wartosci emisji obligacji na rynku
pierwotnym, przy jednoczesnym wzroscie emisji bonéw skarbowych.
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Jednoczes$nie na osiggniecia Grupy Kapitalowej PKO BP SA wplyw miata sytuacja gospodarcza na
Ukrainie, gdzie dziata spotka zalezna PKO BP SA — Kredobank S.A. Do najwazniejszych zaliczy¢
nalezy: dopuszczenie przez bank centralny do aprecjacji ukrainskiej hrywny do poziomu 4,85 UAH/USD
po okresie kilkuletniej polityki stabilizacji kursu na poziomie 5,05 UAH/USD; dwukrotng podwyzke przez
Narodowy Bank Ukrainy (w styczniu i kwietniu) stopy dyskontowej (gt. stopa banku centralnego) do
12,0%; gwattowny wzrost inflacji (do ponad 30% r/r); wyhamowanie tempa wzrostu PKB do ok. 6% r/r z
7,3% w catym ub.r., kontynuacja wysokiej dynamiki wzrostu kredytow oraz depozytow (ponad 70% r/r
dla kredytéw oraz blisko 50% r/r dla depozytéw); obnizenie oceny ratingowej Ukrainy do “BB-" (dla

diugoterminowego zadtuzenia w walucie krajowej) z ,BB” oraz do ,B+”

(dla zadtuzenia w walucie

zagranicznej) z ,BB-" przez agencje Standard&Poors; akcesje (16 maja br.) Ukrainy do Swiatowej

Organizacji Handlu (WTO).
Polityka pieni ezna NBP
W okresie styczeh — czerwiec 2008 roku Rada Polityki Pienieznej
czterokrotnie (w styczniu, lutym, marcu i czerwcu) podwyzszyta stopy
procentowe NBP - tgcznie o 100 pb., w efekcie na koniec czerwca stopa
referencyjna NBP wyniosta 6,0%. Decyzje Rady uzasadniane byly przede
wszystkim ryzykiem stabilizacji inflacji w $rednim okresie powyzej celu
inflacyjnego NBP w warunkach wysokiej dynamiki wynagrodzen i silnego
wzrostu popytu krajowego.

Rynek finansowy

W | potowie 2008 roku nastgpit gwattowny wzrost rentownosci polskich
skarbowych papieréw wartosciowych (SPW) na catej dtugosci krzywej
dochodowosci, ktory wyniést od ok. 65 pb. (w przypadku obligacji) do
85 pb. (w przypadku bonéw skarbowych). Wzrost ten byt wynikiem m.in.
podwyzek stop procentowych NBP — igcznie o 100 pb. i oczekiwan
rynkowych na dalsze podwyzki, wspieranego publikowanymi danymi
makroekonomicznymi, szczegolnie dotyczacymi cen i rynku pracy.
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W | potowie roku ztoty wzmocnit sie wzgledem euro o ok. 6,3% (do Kurs (ingom) ziotego wzdl - edem etrof doiara
poziomu 3,35 PLN/EUR) oraz dolara o blisko 13% (do poziomu 2,12 *®
PLN/USD), pozostajac pod dominujacym wpltywem czynnikdw globalnych, sso
ti. silnej deprecjacji dolara i lepszej oceny inwestoréw fundamentow
polskiej gospodarki oraz oceny o relatywnie niskich zagrozeniach z tytutu
kryzysu instrumentdéw finansowych powigzanych z rynkiem kredytow
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Otoczenie regulacyjne

Na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA w | potowie 2008 roku mialy wpltyw nowe

rozwigzania wynikajace z nastepujacych regulacji prawnych:

- uchwaly nr 1-5 Komisji Nadzoru Bankowego z 13 marca 2007 roku (Dz.U. NBP NR 2 i 3 z
poézniejszymi zm.) implementujagce do polskiego prawa dyrektywy UE oparte na Nowej Umowie
Kapitatowej,

- uchwala nr 9/2007 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 13 marca 2007 roku w sprawie ustalania
wigzacych banki norm ptynnosci (Dz. U. NBP NR 3) obowigzujgca od 1 stycznia 2008 roku, ktora
zobowigzata banki do przestrzegania od 30 czerwca 2008 roku czterech nadzorczych limitow
ptynnosci ptatniczej krétko- i diugoterminowej oraz raportowania ich przekroczen,

- uchwaly Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego zmieniajace od 1 stycznia 2008 roku
obcigzenia bankéw zwigzane 1z obligatoryjnie tworzonym funduszem ochrony $rodkéw
gwarantowanych oraz obowigzkowa optatg roczng na rzecz BFG,

- rozporzadzenie Prezesa Rady Ministrow z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie wptat na pokrycie
kosztéw nadzoru nad bankami (Dz.U. Nr 249, poz. 1855) okreslajace wysokos$¢ obcigzen
zwigzanych z objeciem bankéw od 1 stycznia 2008 r. nadzorem finansowym,

- rozporzadzenie Rady Ministrow z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOtowych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 248, poz. 1859), ktére weszlo w zycie 31 grudnia
2007 roku,

- nowelizacja ustawy o systemie ubezpieczeh spotecznych (Dz.U. z 2007 r. Nr 11, poz. 74)
zmniejszajgca od 1 stycznia 2008 roku pozaptacowe koszty pracy poprzez obnizenie skiadki
rentowe] ptaconej przez pracodawcow,

- uchwala nr 458 Zarzadu Narodowego Banku Ukrainy z 17 grudnia 2007 roku wprowadzajgca
zmiany w zakresie wyliczania wskaznika adekwatnosci kapitatowej (data wejscia w zycie:
21.02.2008),

- uchwala nr 1 Zarzadu Narodowego Banku Ukrainy z dnia 4 stycznia 2008 roku wprowadzajgca
zmiany w zakresie ptynnosci bankow,

- uchwala nr 30 Zarzgdu Narodowego Banku Ukrainy z dnia 15 Iutego 2008 roku
wprowadzajgca od 11 kwietnia 2008 roku zmiany wag ryzyka dla niektérych ekspozycji kredytowych,
co ma wptyw na poziom wskaznika adekwatno$ci kapitatowej,

- uchwala nr 88 Zarzgdu Narodowego Banku Ukrainy z dnia 2 kwietnia 2008 roku wprowadzajgca od
1 maja 2008 roku zmiany w zakresie tworzenia rezerw obowigzkowych wytaczajgc z nich $rodki
zaciggniete od bankéw-rezydentéw, miedzynarodowych organizacji finansowych oraz pozyczki
podporzadkowane.

Istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO BP SA ma udziat Banku we wdrazaniu jednolitego

systemu pfatnosci w euro (SEPA) wprowadzajgcego jednolite zasady, reguly i standardy dokonywania

ptatnosci krajowych i transgranicznych w euro. Podstawe prawng SEPA stanowi dyrektywa o ustugach
ptatniczych Parlamentu i Rady UE z 13 listopada 2007 roku (PSD).

Otoczenie konkurencyjne
Sektor bankowy

| potrocze 2008 roku byto kolejnym okresem wysokich wynikéw finansowych sektora bankowego. Ich
poprawie sprzyjaly korzystne warunki makroekonomiczne, rosngce wolumeny biznesowe oraz stopy
procentowe i marze. Sektor bankowy odnotowat wynik finansowy na poziomie 8,6 mid z, tj o 20,5%
wyzszym niz rok wczesniej. Wzrost wyniku odsetkowego umozliwit bankom zneutralizowanie
negatywnego wptywu dekoniunktury na rynku kapitatowym na wynik z tytutu prowizji. Najwazniejszymi
czynnikami rozwoju bankéw byty:

e dynamiczny rozwdj akcji kredytowej dla gospodarstw domowych. Od poczatku 2008 roku wartosé
kredytow wzrosta 0 15,2%, a w relacji do | pét. 2007 roku o ok. 35%. Najwiekszy udziat w przyroscie
kredytow miaty kredyty mieszkaniowe i konsumpcyjne. Odnotowano jednak spadek dynamiki
kredytow mieszkaniowych. Wartos¢ tych kredytéw wzrosta o ok. 43% r/r wobec 51-proc. wzrostu r/r
uzyskanego na koniec 2007 roku,
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e utrzymanie wysokiej dynamiki wzrostu kredytéw dla przedsiebiorstw, ktérych wolumen zwiekszyt sie
0 ok. 24% r/r. SzczegOllnie zwiekszyto sie finansowanie matych i srednich przedsiebiorstw, ktéremu
sprzyjata bardziej liberalna polityka kredytowa,

e wysoki przyrost bazy depozytowej, uzyskany gtéwnie dzieki depozytom gospodarstw domowych. W
ciggu | péirocza br. ich warto$¢ wzrosta o ok. 29 mid zt, zwiekszajac sie w skali roku o ok. 22%. Byt
to w gtbwnej mierze efekt realokacji aktywéw z rynku kapitalowego w warunkach pogorszenia
koniunktury gietldowej, ktéremu dodatkowo sprzyjaly rosngce stopy procentowe oraz wysoka
dynamika dochodéw gospodarstw domowych. Szybciej rosty depozyty biezace, ktorych wartos$é
zréwnala sie z wartoscia lokat terminowych. Wartos¢ depozytéw przedsiebiorstw byta nizsza niz na
koniec 2007 roku o ponad 6 mld zt, co spowodowato obnizenie tempa ich wzrostu do 6,2% r/r.

Utrzymujacy sie duzo szybszy wzrost kredytow — prawie dwukrotnie wyzszy od depozytéw sektora
niefinansowego, wplywat na zintensyfikowanie dziatan bankéw w kierunku poszukiwania dodatkowych
zrodet finansowania i agresywnych zabiegdw o pozyskanie oszczednosci ludnosci. Skutkowato to
wzrostem konkurencji na rynku bankowym, ktéremu towarzyszyly zmiany w ofercie produktéw
depozytowych (rozwijanie rachunkéw oszczednosciowych i produktdow strukturyzowanych) oraz
rozbudowa sieci placowek bankowych i zwiekszanie zatrudniania. Rozwoj skali dziatania przektadat sie
jednak na coraz wyzszy wzrost kosztow dziatania bankow.

Sektor pozabankowy

— Sektor funduszy inwestycyjnych - w | p6t. 2008 roku byt kontynuowany trend spadkowy na rynku
funduszy inwestycyjnych spowodowany dekoniunkturg na GPW w Warszawie, co bylo w duzej
mierze konsekwencjg zaburzen na zagranicznych rynkach finansowych w wyniku kryzysu na rynku
kredytéw hipotecznych w USA. Aktywa funduszy inwestycyjnych spadty do 96,4 mid zi, tj. 0 37,6 mid
zt (28,1%) wobec stanu na koniec 2007 roku. Bylo to wynikiem ujemnego salda umorzen i wpfat
(19,5 mid zt) oraz obnizenia wycen jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (18,1 mid zi)
wynikajacych z silnego spadku notowan na GPW. Postepowat proces konwersji $rodkow
wycofywanych z funduszy inwestycyjnych na depozyty bankowe.

- Rynek otwartych funduszy emerytalnych - w | péiroczu 2008 roku aktywa otwartych funduszy
emerytalnych spadty do 236,4 mid zi, tj. o 3,6 mid zt (2,6%) wobec stanu na koniec 2007 roku. Na
sytuacje na rynku funduszy emerytalnych oddziatywaty przede wszystkim: wynik z zarzgdzania, na co
wptynat spadek koniunktury na GPW oraz naptyw nowych srodkéw (przelewy z ZUS wyniosty ok.
10,7 mid z, z tego 10,2 mid zt w gotéwcee i 0,49 mlid zt w postaci obligacji). Do 13,5 min wzrosta liczba
uczestnikdw OFE (o ok. 368 tys. os6b wobec 2007 r.). Na koniec | pétrocza 2008 roku w posiadaniu
funduszy emerytalnych byly akcje PKO BP SA o wartosci ok. 3,5 mld zi, tj. 0 12,5 % mniej niz na
koniec 2007 roku.

- Rynek leasingowy - w | p6troczu 2008 roku odnotowano ostabiong dynamike rozwoju branzy
leasingowej wobec sytuacji sprzed roku. Wg wstepnych danych firmy leasingowe sfinansowaty
inwestycje o wartosci ok. 17,5 mld zt, co oznacza wzrost ok. 13% r/r (wobec wzrostu 69,9% r/r w |
poétroczu 2007 roku). Stabsza dynamika rozwoju branzy wynikatla z mniejszego popytu na srodki
transportu kotowego. Nadal site napedowg branzy leasingowej stanowit leasing samochodéw
osobowych. Leasingiem sfinansowano ok. 16,2% krajowych wydatkéw inwestycyjnych, tj. o0 0,3 pp.
wiecej niz w | pétroczu 2007 roku.

- Rynek faktoringowy - w | pétroczu 2007 roku byt najdynamiczniej rozwijajgcym sie segmentem rynku
finansowego. Obroty 12 najwiekszych firm wyniosty ok. 16 mld zi, co oznacza wzrost o ponad
100 % r/r. Bardzo silny jej rozwdj byt wynikiem przede wszystkim wzrostu $wiadomosci
przedsiebiorcOw na temat korzysci z zastosowania faktoringu.

Ukrainski sektor bankowy

W | péiroczu 2007 roku kredyty ogétem wzrosty o 21,4% osiggajac poziom 518,1 mld UAH, z tego
kredyty dla oséb fizycznych o 23,8% do 192,4 mild UAH, a dla oséb prawnych o 20% do
325,7 mld UAH. Depozyty ogétem wzrosty o 14,8% do 321,6 mid UAH. Depozyty ludnosci
charakteryzowata wieksza dynamika wzrostu niz depozyty oséb prawnych (odpowiednio 118,1% i
110,1%). Wzrosta luka miedzy wartoscig kredytéw i depozytéw. Akcja kredytowa byta w coraz wiekszym
stopniu finansowana $srodkami zewnetrznymi, pozyczkami na rynkach zagranicznych i krajowych. Byt
kontynuowany spadek wspoétczynnika wyptacalnosci. Wobec stanu na koniec 2007 roku obnizyta sie
ptynnosc¢ biezaca i krétkoterminowa sektora.
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7. POZOSTALE INFORMACJE
Dane identyfikacyjne

PKO BP SA z siedzibg Centrali w Warszawie przy ul. Pulawskiej 15, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie pod
numerem KRS 0000026438. Spotka posiada numer REGON 016298263 oraz Numer Identyfikacji
Podatkowej 525-000-77-38.

Sezonowo $¢ lub cykliczno $¢ dziatalno $ci w okresie sprawozdawczym

PKO BP SA jest bankiem uniwersalnym, dziatajagcym na terenie catego kraju i jego dziatalnos¢ podlega
takim samym wahaniom sezonowym, jak cata polska gospodarka. Dziatalno$¢ pozostatych spotek Grupy
Kapitatowej PKO BP SA réwniez nie wykazuje istotnych cech sezonowosci lub cyklicznosci.

Nagrody i wyré znienia

1. Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcbw - dziesie¢ oddziatbw PKO BP SA znalazio sie
w gronie laureatéw dziewiatej edycji konkursu organizowanego przez Krajowg lzbe Gospodarcza,
Polsko-Amerykanska Fundacje Doradztwa dla Matych Przedsiebiorstw oraz Fundacje Warszawski
Instytut Bankowosci,

2. Dwie nagrody Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie dla Domu Maklerskiego PKO BP:
- zanajwiekszg aktywnos¢ animatora w obrocie akcjami na Gtownym Rynku GPW w 2007 roku,
— za najwiekszg aktywno$¢ animatora na rynku NewConnect w 2007 roku.

3. Medal Europejski, ktérym PKO BP SA zostal uhonorowany juz po raz siodmy, tym razem za oferte
iPKO Biznes. Byla to XVI edycja przedsiewziecia organizowanego przez Urzad Komitetu Integracji
Europejskiej i Business Centre Club,

4. Ziote Godto Marki Godnej Zaufania dla PKO BP SA w kategorii ,Bank”, w najwiekszym europejskim
badaniu konsumenckim ,The Most Trusted Brands 2008" przeprowadzonym przez redakcje
magazynu ,Reader’s Digest”,

5. | miejsce za najlepszy wynik finansowy w rankingu 50 najwiekszych bankéw organizowanym przez
miesiecznik finansowy ,Bank”,

6. ,Marka Najwyzszej Reputacji 2008” w Niezaleznym Rankingu Reputacji Marek w Polsce w kategorii
.Finanse”,

7. Zioty Portfel 2007” dla PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - nagroda przyznana
przez redakcje¢ Gazety Gietdy Parkiet zarzadzajagcemu funduszem PKO/CREDIT SUISSE Akgcji
Matych i Srednich Spotek za najlepsze wyniki inwestycyjne w tej kategorii,

8. Godio EU STANDARD dla Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA - nagroda
przyznana przez Grupe Media Partner (redakcje Przegladu Gospodarczego) za oferowanie
produktéw i ustug na najwyzszym poziomie europejskim,

9. Dobroczynca Roku dla Inteligo Financial Services SA i PKO BP SA w kategorii ,Wspétpraca firmy z
organizacjg pozarzadowq” - nagroda przyznana przez Akademie Rozwoju Filantropii w Polsce za
wspieranie programu Polskiego Sztucznego Serca,

10. VII miejsce dla KREDOBANK SA w rankingu TOP-10 wedlug wolumenu refinansowania
mieszkaniowego kredytu hipotecznego,

11. odznaczenie KREDOBANK SA w kategorii ,najbardziej aktywny bank, finansujgcy mate i $rednie
przedsiebiorstwa” w ramach programu EBOIR, dotyczacego wsparcia finansowania handlu.

Umowy o subemisje oraz gwarancje udzielone podmiotom zale znym

W | péiroczu 2008 roku Bank PKO BP SA podpisat ze spotkg zalezng Bankowy Fundusz Leasingowy SA
Aneks do Umowy Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji z dnia 14 grudnia
2006 roku, w wyniku ktérego maksymalna warto$¢ programu zostata zwiekszona o kwote 100 min zt i
obecnie wynosi 600 min zi.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2008 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA wyemitowat obligacje na
laczng kwote 545 min zt, w tym obligacje o wartosci 130,9 min zt zostaly sprzedane na rynku wtérnym a
obligacje o wartosci 414,1 min zt znajdowaly sie w portfelu PKO BP SA. Zobowigzanie pozabilansowe 0
charakterze gwarancyjnym wynosito 55 min zt.
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W | péiroczu 2008 roku PKO BP SA udzielik:

- spolce Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService SA gwarancji do wysokosci
210 tys. zt na rzecz Garrick Investments Sp. z 0.0. na zabezpieczenie zobowigzan Spoéiki z tytutu
umowy najmu; gwarancja zostata wystawiona na okres do dnia 10 wrzes$nia 2008 roku,

- spoice Bankowy Fundusz Leasingowy SA gwarancji do wysokosci 342 tys. zt na rzecz Salzburg
Center Development SA na zabezpieczenie zobowigzan Spoétki z tytulu umowy najmu;
gwarancja zostata wystawiona na okres do dnia 16 czerwca 2013 roku,

- spoice Bankowy Fundusz Leasingowy SA gwarancji do wysokosci 405 tys. zt na rzecz Salzburg
Center Development SA na zabezpieczenie zobowigzan Spoétki z tytulu umowy najmu;
gwarancja zostata wystawiona na okres do dnia 18 wrzes$nia 2008 roku,

- spolce PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA gwarancji do wysokosci 467 tys. zt na
rzecz Salzburg Center Development SA na zabezpieczenie zobowigzan Spétki z tytutu umowy
najmu; gwarancja zostata wystawiona na okres do dnia 31 lipca 2013 roku.

Zdarzenia, ktore wyst gpity po dniu, na ktoéry sporz gdzono sprawozdanie finansowe, mog agce
wptyn gé na przyszte wyniki finansowe

1. W dniu 3 lipca 2008 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat zmiane nazwy spotki ARKADIA
Inwestycje Sp. z 0.0. na PKO Inwestycje — Miedzyzdroje Sp. z 0.0.

2. W dniu 4 lipca 2008 roku PKO BP SA, w zwigzku z umowg podpisang w dniu 27 czerwca 2008 roku
ze spotkg Svenska Standardbolag AB z siedzibg w Szwecji, dokonat ptatnosci z tytutu nabycia 5 000
akcji spotki Aktiebolaget Grundstenen 108756 z siedziba w Szwecji. Nabywane akcje stanowig
100% kapitatu zakladowego Spéiki i uprawniajg do 100% gtosoéw w Spéice. Cena za nabywane
akcje facznie z kosztami dodatkowymi wyniosta 504 969,00 SEK, tj. 178 910,52 zt (wg kursu
Sredniego NBP z 4 lipca br.).

3. W dniu 15 lipca 2008 roku PKO BP SA podjat uchwate wyrazajacg zgode na otwarcie programu
emisji euroobligacji (program EMTN) przez spo6tke zalezng PKO Finance AB (wczesniejsza nazwa:
Aktiebolaget Grundstenen 108756) z siedzibg w Szwecji (,Emitent”), ktorej Bank jest jedynym
akcjonariuszem. Emitent jest podmiotem = powigzanym w  rozumieniu MSR 24,
Program EMTN ma zosta¢ przeprowadzony na nastepujacych warunkach:

— kwota programu: 3 000 000 000 EUR lub jej rownowartos¢ w innych walutach,
— waluty programu: EUR, USD i CHF,
— zapadalno$¢ poszczegdlnych transzy obligacji w ramach programu: od 1 roku do 15 lat,

— srodki pozyskane w drodze emisji bedg przeznaczone na ogélne cele finansowania Banku, w
tym zapewnienie ptynnosci Banku oraz sfinansowanie potrzeb kapitatowych Banku,

— obligacje emitowane w ramach programu bedg oprocentowane wedtug stopy statej, zmiennej lub
wedlug stép powigzanych z wybranymi indeksami,

— okresy odsetkowe: od 1 miesigca do 1 roku,

- nominat jednej obligacji nie bedzie nizszy niz 50 000 EUR lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej
walucie,

— rodzaje emisji: emisje typu senior, emisje typu podporzgdkowanego, emisje publiczne, emisje
niepubliczne (tzw. private placement),

- miejsce rejestracji programu: Gietda w Luksemburgu,

— sposoéb rozliczenia srodkéw miedzy Emitentem a Bankiem bedzie nastepujacy: Emitent udzieli
Bankowi pozyczki w wysokosci pozyskanych z emisji srodkéw i na warunkach oprocentowania,
na jakich te $rodki uzyskat w drodze emisji. Rozliczenia miedzy Emitentem a Bankiem beda
dokonywane przez agenta rozliczeniowego, za posrednictwem dedykowanych rachunkow
stuzacych wytacznie dla celéw rozliczeniowych emisji i za zgodg Banku,

- z tytulu administrowania programem emisji euroobligacji Emitent otrzyma stosowne
wynagrodzenie wynikajgce z umowy.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Banku w dniu 16 lipca 2008 roku wyrazita zgode na zawarcie

umowy pozyczki miedzy Bankiem a Emitentem. Uzyskanie ww. zgody Rady Nadzorczej

warunkowato uruchomienie programu EMTN.

W dniu 17 lipca 2008 roku Szwedzki Urzad Rejestrowy Bolagsverket zarejestrowat zmiane nazwy
spoiki Aktiebolaget Grundstenen 108756 na PKO Finance AB.
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W dniu 15 wrzesnia 2008 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service (,Moody’s”) przyznata
rating dla programu emisji euroobligacji w kwocie 3.000.000.000 euro (EMTN) ustanowionego przez
PKO Finance AB na rzecz PKO BP SA. Niezabezpieczony diug emitowany w ramach programu
otrzymat rating Aa2, diug podporzadkowany Aa3 a diug krétkoterminowy Prime-1. Perspektywy tych
ocen sg stabilne.

W dniu 21 sierpnia 2008 roku Pan Mariusz Klimczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkciji
Wiceprezesa Zarzagdu PKO BP SA z dniem 30 wrzesnia 2008 roku.

W dniu 22 sierpnia 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitalu zaktadowego w spoéice PKO Inwestycje — Miedzyzdroje Sp. z o.0.
(wczesniejsza nazwa: ARKADIA Inwestycje Sp. z 0.0.) 0 faczng kwote 1,5 min zt. Wszystkie udzialy
w podwyzszonym kapitale Spétki objeto PKO Inwestycje Sp. z 0.0. — spoétka zalezna od PKO BP SA.

W dniu 15 wrzesnia 2008 roku Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A. (,BTK”") — spéika zalezna od
PKO BP SA (PKO BP SA jest witascicielem 100% akcji spétki BTK) zbyto 285 125 sztuk akcji
imiennych spéiki Finder S.A. z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 4 zt kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 1 140 500 zt za taczng cene z przedziatu od 9 181 310,13 zt do 9 668 873,88 zt
zalezng od terminu dokonania zaptaty.

acy bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne co najmniej 5%

0golnej liczby gltoséw na WZA

Zgodnie z wiedzg Banku, akcjonariuszem posiadajacym bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku jest
Skarb Panstwa.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Skarb Panstwa posiadat 514 935 409 akcji Banku.

Udziat procentowy w kapitale zakladowym PKO BP SA ww. akcjonariusza wynosi 51,49% i jest zgodny z
udzialem procentowym w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku na dzien

przekazania sprawozdania.

Tabela 34. Akcje bedgce w posiadaniu Skarbu Parnstwa wg stanu na dziernt 30 czerwca 2008 roku

Udziat w liczbie
gtoséw na WZA na
dzien 31.12.2007

Akcjonariusz

Liczba akcji na
dzie n 31.12.2007

Zmiana udziatu w

pp. w okresie od
31.12.2007 do

30.06.2008

Udziat w liczbie

gloséw w % na

WZA nadzie n
30.06.2008

Liczba akcji na
dzie n 30.06.2008

Skarb Panstwa 51,49%

514 935 409

0,00 pp.

51,49%

514 935 409

Zmiany w stanie posiadania akcji PKO BP SA i uprawnie

nadzoruj gce

n do nich przez osoby zarz gdzajace i

Tabela 35. Akcje bedgce w posiadaniu czionkéw Zarzgdu PKO BP SA oraz Rady Nadzorczej Banku wedtug stanu

na dzien 30 czerwca 2008 roku

Liczba akcji na

Liczba akcji na

Lp- Imie i nazwisko dzie A 31.12.2007 Nabycie Zbycie dzie A 30.06.2008
l. Zarzad Banku

1. |Jerzy Pruski*, prezes Zarzgdu Banku X X x 1 -

2. |Bartosz Drabikow ski*, wiceprezes Zarzadu Banku X X x | -

3. |Mariusz Klimczak, wiceprezes Zarzgdu Banku | == | e | e e

4. |Tomasz Mironczuk*, wiceprezes Zarzadu Banku X X x | -

Rada Nadzorcza Banku

Marzena Piszczek*, przew odniczaca Rady
Nadzorczej Banku

P

X

Hligiusz Jerzy Krzesniak*, wiceprzew odniczacy
Rady NadzorczejBanku

Jan Bossak*, czionek Rady Nadzorczej Banku

Jerzy Osiatynski*, czionek Rady Nadzorczej Banku

Urszula Pataszek, cztonek Rady Nadzorczej Banku

o (oA W

Roman Sobiecki*, cztonek Rady Nadzorczej Banku

7. |Ryszard Wierzba*, czlonek Rady Nadzorczej Banku

* cztonkowie Zarzgdu Banku i Rady Nadzorczej powotani po 31 grudnia 2007 r.
Uwaga: lista cztonkéw Zarzgdu nie obejmuje wicepezesow Zarzgdu Banku: Krzysztofa Dreslera i Wojciecha Papieraka, ktorzy objeli

funkcje z dniem 1llipca 2008 roku oraz Mariusza Zarzyckiego, ktéry objat funkcje z dniem 1 wrze$nia 2008 roku.
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Swiadczenia na rzecz oséb zarz gdzajacych i nadzoruj gcych

Petna informacja w zakresie wynagrodzen i innych swiadczen na rzecz cztonkéw Zarzgdu PKO BP SA
oraz Rady Nadzorczej PKO BP SA w okresie sprawozdawczym zostala przedstawiona w nocie 51 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO BP SA za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powi gzanymi o warto $ci powy zej 500 000 euro - je zeli nie s g one transakcjami
typowymi i rutynowymi

Realizujac zapisy Umowy Dzierzawy zawartej w dniu 7 grudnia 1995 roku (zmienianej Aneksami od Nr 1
do Nr 38) ze spotkg zalezng Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0., PKO BP SA dokonat w okresie
styczen — czerwiec 2008 roku pfatnosci na kwote 24,1 min zt. Przedmiotem umowy jest okreslenie
warunkow najmu powierzchni uzytkowej budynku potozonego przy ul. Putawskiej 15 w Warszawie.
Ptatnosci dotyczyly czynszu z tytutu najmu, optat eksploatacyjnych oraz optat za sprzatanie powierzchni
wspélnych.

Ze wzgledu na kompleksowe uregulowanie kwestii wspotpracy pomiedzy stronami umowa nie jest
umowa typowg oraz rutynowa, wynikajaca z biezgcej dziatalnosci stron.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wy niku pot gczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziata Ino Sci

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej zostaly opisane w punkcie 4.2 niniejszego
sprawozdania.

Czynniki, ktore b eda mialy wplyw na przyszte wyniki finansowe w perspektywie c 0 najmniej
kwartatu

Na wyniki Banku i Grupy Kapitatlowej PKO BP SA w perspektywie najblizszych kwartatéw wplywac bedg
procesy gospodarcze, jakie beda zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce Swiatowej oraz reakcje na nie
rynkdw finansowych. Duze znaczenie dla przysztych wynikdw mie¢ bedzie polityka stop procentowych
realizowana przez Rade Polityki Pienieznej, a takze przez inne najwieksze banki centralne.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk e od niego zale zng por eczen kredytu
lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji — + gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, je zeli tgczna warto $¢ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto §¢ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

W dniu 8 lutego 2008 roku Bank zawart umowe kredytu z jednym z klientbw PKO BP SA
(,Kredytobiorcg”). Przedmiotem umowy jest udzielenie Kredytobiorcy kredytu inwestycyjnego w
wysokosci do 1 230 000 000 zi, przeznaczonego na sfinansowanie czesci kosztow nabycia przez
Kredytobiorce aktywow finansowych. Umowa o udzielenie kredytu inwestycyjnego zostata zawarta na
okres 10 lat. Umowa zostanie zabezpieczona m.in. w postaci zastawu rejestrowego na aktywach
finansowych oraz na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych Kredytobiorcy. Oprocentowanie kredytu
inwestycyjnego oparte jest na stawce WIBOR 6M powiekszonej o marze Banku, odsetki od kredytu
ptatne co 6 miesiecy.

Wskazanie post epowan toczgcych si e przed sadem, organem wiha sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku taczna warto$¢ postepowan sadowych w | pétroczu 2008
roku, w ktérych Bank jest pozwanym, wynosita 196 771 tys. zt (po zaokragleniu), a kwota tacznej
wartosci postepowan sadowych z powddztwa Banku wynosita 55 425 tys. zt (po zaokragleniu). Kwota
utworzonych na sprawy sporne rezerw wynosi na dzien 30.06.2008 roku 9,48 min zt.

Z udzialem Banku nie toczg sie postepowania sgdowe, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatéw wiasnych.

Zintegrowany System Informatyczny PKO BP SA

W | potroczu 2008 roku Bank kontynuowat prace zwigzane z wdrozeniem oprogramowania ZSlI.
Giéwnym strumieniem prac projektu ZSI byt rozwdj funkcjonalnosci w kolejnych wersjach
oprogramowania. Do najwazniejszych zadan zrealizowanych w ramach prac projektu ZSI w | pétroczu
2008 roku nalezy zaliczyc¢:

— zrealizowanie wdrozenia do produkcji kolejnej wersji oprogramowania ZSl,
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- wykonanie konwersji prébnych dla pozostaltych oddziatéw zaplanowanych do wdrozenia na
[l kwartat,

— uzgadnianie zakresu i zatlozen szczeg6towych dla trzech kolejnych wersji.

tacznie w systemie ZSI po zakonczeniu | pétrocza pracowaty 604 oddziaty i 1071 agencji obstugujacych
ponad 6,1 min rachunkéw depozytowych i kredytowych.

Stanowisko Zarz gdu PKO BP SA w zakresie mo Zzliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

PKO BP SA nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na 2008 rok.
Informacja dotycz gca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 20 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO BP SA podjeto uchwate w sprawie
wyptaty dywidendy za 2007 rok w wysokosci 1,09 zt na jedng akcje. Lista akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za 2007 rok zostata ustalona na dzieh 18 sierpnia 2008 roku, a wyptata dywidendy
nastgpita w dniu 4 wrzesnia 2008 roku.

Inne informacje, ktére s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj  atkowej, finansowej, wyniku
finansowego emitenta i ich zmian

1. Z dniem 26 lutego 2008 roku nastepujacy czionkowie Rady Nadzorczej PKO BP SA ziozyli
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej PKO BP SA:

1) Pan Marek Gtuchowski

2) Pani Agnieszka Winnik-Kalemba
3) Pan Tomasz Siemigtkowski

4) Pan Jerzy Michatowski

Ponadto Pani Urszula Pataszek ziozyta rezygnacje z petienia funkcji wiceprzewodniczacej Rady
Nadzorczej PKO BP SA z dniem 25 lutego 2008 roku.

2. W dniu 26 lutego 2008 roku na podstawie § 11 ust. 1 Statutu Banku Skarb Panstwa, jako
L.Uprawniony Akcjonariusz” ustalit liczbe cztonkbw Rady Nadzorczej na 7 0so6b.
W dniu 26 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKO BP SA na podstawie art. 385
§ 1 Kodeksu spotek handlowych odwotato z dniem 26 lutego 2008 roku ze skladu Rady Nadzorczej
PKO BP SA Macieja Czapiewskiego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKO BP SA w dniu 26
lutego 2008 roku - na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych, powotato w sktad Rady
Nadzorczej PKO BP SA nastepujgce osoby:

1) Pana Jana Bossaka

2) Pana Eligiusza Jerzego Krzesniaka
3) Pana Romana Sobieckiego

4) Pana Ryszarda Wierzbe

5) Panig Marzene Piszczek

6) Pana Jerzego Osiatynskiego

Zgodnie z podjetg uchwatg ww. osoby zostaty powotane z dniem 26 lutego 2008 roku, do konca
obecnej kadencji i na nastepng kadencje Rady Nadzorczej. Zgodnie z podjeta uchwalg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKO BP SA, Pani Urszula Palaszek zostata powotana
w sktad Rady Nadzorczej nastepnej kadencji. Skarb Panstwa, jako Uprawniony Akcjonariusz
na podstawie § 12 ust. 1 Statutu PKO BP SA wyznaczyt:

1) Panig Marzene Piszczek — na przewodniczacego Rady Nadzorczej Banku obecnegj
i nastepnej kadencji,

2) Pana Eligiusza Jerzego Krzesniaka - na wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Banku
obecnej i nastepnej kadenciji.

3. W latach 2005-2006 Bank dokonat sprzedazy wierzytelnosci zakwalifikowanych do kategorii ryzyka
~stracone” (bilansowych i pozabilansowych) przystugujacych Bankowi od podmiotéw gospodarczych
oraz 0s6b fizycznych. Sprzedaz objeta w sumie ok. 137 000 sztuk wierzytelnosci o tgcznej wartosci
ok. 2 mid zt. Zuwagi na prawo nabywcéw do zgtaszania reklamacji dotyczacych sprzedanych
wierzytelnosci w terminach okreslonych w umowach sprzedazy, Bank utworzyt rezerwy
na ewentualne roszczenia. W dniu 6 marca 2008 roku wptyneto do Banku zawiadomienie
0 posiedzeniu sadu w sprawie préby ugodowej z wniosku nabywcy pierwszej z transakcji sprzedazy
wierzytelnosci. Wartos¢ roszczeh nie objetych utworzong przez Bank rezerwg na niniejszg
transakcje, wynoszaca 34 630 tys. zt dotyczy wierzytelnosci zakwestionowanych przez nabywce po
uptywie terminu zgtaszania reklamacji. W ocenie Banku brak jest podstaw do uznania niniejszych
roszczen.
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W dniu 11 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza PKO BP SA powotata Pana Jerzego Pruskiego do
petnienia funkcji prezesa Zarzadu PKO BP SA z dniem 20 maja 2008 roku na wspélng kadencje
Zarzadu rozpoczynajacg sie z tym dniem. Rada Nadzorcza powierzyta Panu Jerzemu Pruskiemu
petnienie obowigzkéw prezesa Zarzadu PKO BP SA od dnia 20 maja 2008 roku do dnia wyrazenia
przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na petnienie przez niego funkcji prezesa Zarzadu
PKO BP SA. W dniu 17 czerwca 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na
powotanie Pana Jerzego Pruskiego na stanowisko prezesa Zarzadu PKO BP SA.

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza PKO BP SA dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Banku. Podmiotem tym jest spotka
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez KIBR pod numerem 144.
Umowa zostala zawarta na okres obejmujacy badanie sprawozdan finansowych rocznych oraz
przegladu sprawozdan finansowych srédrocznych Banku za lata 2008 - 2010.

W dniu 20 maja 2008 roku Rada Nadzorcza PKO BP SA podijeta uchwaty powotujgce:

— Pana Bartosza Drabikowskiego do petnienia funkcji wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem
20 maja 2008 roku,

— Pana Mariusza Klimczaka do petnienia funkcji wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem 20 maja
2008 roku,

- Pana Tomasza Mironczuka do petnienia funkcji wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem 20 maja
2008 roku,

- Pana Krzysztofa Dreslera do petienia funkcji wiceprezesa Zarzgdu Banku z dniem 1 lipca
2008 roku,

- Pana Wojciecha Papieraka do petnienia funkcji wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem 1 lipca
2008 roku,

— Pana Mariusza Zarzyckiego do petnienia funkcji wiceprezesa Zarzadu Banku z dniem
1 wrzesnia 2008 roku.

Zgodnie z podjetymi uchwatami wyzej wymienione osoby zostaly powotane do petnienia
wskazanych funkcji w PKO BP SA na wspdlng kadencje Zarzadu, rozpoczetg z dniem 20 maja
2008 roku.

dze PKO BP SA w okresie sprawozdawczym

Tabela 36. Sktad Zarzgdu PKO BP SA na dziert 30.06.2008

Lp.

Imie i

. Funkcja Data pow ofania
nazwisko
1) W dniu 11 kwietnia 2008 r. Rada Nadzorcza PKO BP SA powotata Pana
Jerzego Pruskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu PKO BP SAz dniem 20
maja 2008 r. na wspo6lng kadencje Zarzadu rozpoczynajaca sie z tym dniem.
ey Rada Nadzorcza powierzyta Panu Jerzemu Pruskiemu petnienie obowigzkéw
Pruski Prezes Zarzadu Banku Prezesa Zarzadu PKO BP SA od dnia 20 maja 2008 r. do dnia wyrazenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego zgody na petnienie przez niego funkcji Prezesa
Zarzadu PKO BP SA.
2) Wdniu 17 czerwca 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na
petnienie przez Pana Jerzego Pruskiego funkcji prezesa Zarzadu Banku.
Bartosz Wiceprezes Zarzadu . . . .
Drabikow ski Banku 20 maja 2008 r. powotany na wspoélng kadencje Zarzadu rozpoczetg z tym dniem.
Mariusz Wiceprezes Zarzadu . . . .
Kiimezak Banku 20 maja 2008 r. powotany na wspadlng kadencje Zarzadu rozpoczetg z tym dniem.
Tomasz Wiceprezes Zarzadu 20 maja 2008 r. powotany na wspoélng kadencje Zarzadu rozpoc: dniem
Mironczuk Banku ! -pow ynawspoina 1e zadu rozpoczeta ztym dni ’
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Tabela 37. Sktad Rady Nadzorczej PKO BP SA na dziern 30.06.2008

-
» w N e ©

6
7

Imie i

. Funkcja Data pow otania / odw otania
nazwisko
Marzena przew odniczacy Rady Powotana 26.02.2008 r. na kadencje, ktéra zakonczyta sie 19.05.2008 r. i na
Piszczek Nadzorczej Banku obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku.

Higiusz Jerzy

w iceprzew odniczacy Rady

Powotany 26.02.2008 r. na kadencje, ktéra zakonczyta sie 19.05.2008 r. i na

Krzesniak Nadzorczej Banku obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku.
Jan Bossak czlonek Rady Nadzorczej Powotany 26.02.2008 r. na kadencje, ktéra zakonczyta sie 19.05.2008 r. i na
Banku obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku.
Jerzy czlonek Rady Nadzorczej Powotany 26.02.2008 r. na kadencje, ktéra zakonczyta sie¢ 19.05.2008 r. i na
Osiatynski Banku obecna kadencje Rady Nadzorczej Banku.
czlonek Rady Nadzoreze] b\ o1ana 19.05.2005 .
Banku
Urszula - — — - -
EEsmElk Od 20.05.2005 r.; Zlozta rezygnacje z petnienia funkcji wiceprzewodniczacej

w iceprzew odniczgca Rady
Nadzorczej Banku

Rady Nadzorczej Banku z dniem 25.02.2008 r.; powotana 26.02.2008 r. w skiad
Rady Nadzorczej Banku obecnej kadenciji.

Roman Sobiecki

czionek Rady Nadzorczej
Banku

Powotany 26.02.2008 r. na kadencje, ktéra zakonczyta sie 19.05.2008 r. i na
obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku.

Ryszard
Wierzba

cztonek Rady Nadzorczej
Banku

Powotany 26.02.2008 r. na kadencje, ktéra zakonczyta sie 19.05.2008 r. i na
obecng kadencje Rady Nadzorczej Banku.

Tabela 38. Sktad Zarzgdu PKO BP SA poprzedniej kadencji

Lp.

Imie i

. Funkcja Data pow ofania
nazwisko
Z dniem 01.07.2006 r. powotany na wspoélng kadencje Zarzadu rozpoczetg w
czionek Zarzadu Banku dniu 19.05.2005 r.
wiceprezes Zarzadu 29.09.2006 r.
Banku
) W dniu 11.04.2007 r. (w dniu 2 kwietnia 2007 r. Rada Nadzorcza PKO BP SA
Rafat wiceprezes ) ) o ) )
Juszczak p.o. prezesa Zarzadu powierzyta z dniem 11 kwietnia 2007 r. Panu Rafatowi Juszczakowi
B.ar‘1ku wiceprezesowi Zarzadu Banku petnienie obowigzkéw prezesa Zarzadu do czasu
wyboru prezesa Zarzadu Banku).
prezes W dniu 20.06.2007 r. (w dniu 8 sierpnia 2007 r. Komisja Nadzoru Bankowego
Zarzadu Banku wyrazita zgode na petnienie przez Pana Rafata Juszczaka funkcji prezesa
Zarzadu Banku).
Wojciech wiceprezes Zarzadu Z dniem 01.11.2006 r. powotany na wspoélng kadencje Zarzadu rozpoczetg w
Kw iatkow ski Banku dniu 19.05.2005r.
Robert wiceprezes Zarzadu Z dniem 23.02.2007 r. powotany na wspdlng kadencje Zarzadu rozpoczetg
Dziatak Banku w dniu 19.05.2005r.
Stefan wiceprezes Zarzadu Z dniem 01.05.2007 r. powotany na wspdlng kadencje Zarzadu rozpoczetg
Sw igtkow ski Banku w dniu 19.05.2005 r.
Delegowany do czasowego wykonywania czynno$ci wiceprezesa Zarzadu na
K wiceprezes Zarzadu okres od 11.04.2007 r. do 30.04.2007 r.;
Skow ronski Banku Z dniem 23.07.2007 r. powotany do petnienia tej funkcji na wspdélng kadencje
Zarzadu rozpoczeta w dniu 19.05.2005r.
Aldona wiceprezes Zarzadu Z dniem 01.07.2007 r. powotana na wspélng kadencje Zarzadu rozpoczeta
Michalak Banku w dniu 19.05.2005r.
Mariusz wiceprezes Zarzadu Z dniem 15.07.2007 r. powotany na wspoélng kadencje Zarzadu rozpoczetg
Klimczak Banku w dniu 19.05.2005r.
Berenika wiceprezes Zarzadu Z dniem 10.09.2007 r. powotana na wspdlng kadencje Zarzadu rozpoczetg
Duda-Uhryn Banku w dniu 19.05.2005 r.
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Tabela 39. Sktad Rady Nadzorczej PKO BP SA do 26 lutego 2008 roku

Imie

Lp. . ; Funkcja Data pow otania / odw otania
i nazwisko
. Powotany 18.04.2006 r.; od 10.01.2007 do 23.01.2007 r. orazod 27.01.2007 r. do
1 T przew odniczacy Rady 10.04.2007 r. delegowany do czasowego wykonywania czynnosci prezesa
' Gtuchow ski Nadzorczej Banku T L 9 . Y . 9 yw amn p
Zarzadu; zZtozyt rezygnacje zdniem 26.02.2008 r.
Urszula wiceprzew odniczaca Rady Pgwolana 19.95.20Q5 r.; od 20.05.2095 r.; Zoxta r_ezygnaqe z pelnu.enla funkcji
2. : wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej Banku z dniem 25.02.2008 r.; powotana
Pataszek Nadzorczej Banku A R .
26.02.2008 r. w sktad Rady Nadzorczej Banku obecnej kadencji.
czlonek Rady Nadzorczej Powotany 18.04.2006 r.
Banku
Tomasz
s Siemigtkow ski kretarz Rady Nad i
sBanfuarz ady Nadzorezel 54 26.06.2006 r.; Ztozyt rezygnacje zdniem 26.02.2008 r.
Jerzy czionek Rady Nadzorczej . . . .
4 Michatow ski Banku Powotany 18.04.2006 r.; zZtozyt rezygnacje zdniem 26.02.2008 r.
Agnieszka cztonek Rady Nadzorczej . . . .
5. Winnik-Kalemba  Banku Powotana 18.04.2006 r.; Ztozyta rezygnacje zdniem 26.02.2008 r.
6 MaFIeJ . czlonek Rady Nadzorczej Powotany 19.03.2007 r.; odwotany zdniem 26.02.2008 r.
Czapiew ski Banku

Wspotpraca z agencjami ratingowymi
W dniu 27 czerwca 2008 roku agencja Moody’s Investors Service wydata opinie kredytowa, w ktorej
utrzymata na niezmienionym poziomie ptatng ocene ratingowg przyznang 31 pazdziernika 2007 roku.

Ratingi przyznawane nieodptatnie przez pozostate agencje réwniez nie ulegly zmianie w okresie
| potrocza 2008 roku.

Tabela 40. Oceny ratingowe przyznane PKO BP SA wg stanu na dzier 30 czerwca 2008 roku

Rating ptatny

Moody’s Investors Service*

Dtugookresowa ocena depozytow w walucie zagranicznej

A2 z perspektywg stabilng

Krétkookresowa ocena depozytéw w walucie zagranicznej

Prime-1 z perspektywa stabilng

Dtugookresowa ocena depozytéw w walucie krajowej

Aa2 z perspektywg stabilng

Krétkookresowa ocena depozytéw w walucie krajowej

Prime-1 z perspektywa stabilng

Sita finansowa

C z perspektywa stabilng

Rating nie zamawiany przez Bank**

Fitch Ratings

Ocena wsparcia 2
Standard and Poor’s

Dilugookresowa ocena zobowigzan w walucie krajowej BBBpi
Capital Intelligence

Diugookresowa ocena zobowigzan w walucie zagranicznej A-

Krotkookresowa ocena zobowigzan w walucie zagranicznej A2

Sita w skali krajowej BBB+

Ocena wsparcia 2

Perspektywa utrzymania oceny Stabilna

* Agencja ratingow a Moody'’s Investors Service nadaje Bankow i rating ptatny, zgodnie z wtasng procedurag oceny bankéw .
** Agencje Standard & Poor’s, Capital Intelligence oraz Fitch Ratings przyznajg rating bezptatny (nie zamaw iany przez Bank), na
podstaw ie dostepnych publikow anych informacji, w tym przede w szystkim raportéw $rédrocznych i rocznych oraz informacji o

Banku udostepnianych podczas bezposrednich kontaktéw przedstaw icieli agencji z Bankiem.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku KREDOBANK SA posiadat nastepujgce oceny ratingowe przyznane

przez miedzynarodowg agencje Standard & Poor's:

prognoza — ,Stabilna”,

rating w skali ukrainskiej - "uaBBB".

dtugookresowy rating kredytowy w skali miedzynarodowej — ,B

krétkookresowy rating kredytowy w skali miedzynarodowej —

”B”!
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Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za | pétrocze 2008 roku

Przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego

Z dniem 1 stycznia 2008 roku weszly w zycie nowe zasady tadu korporacyjnego w postaci zbioru ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW" przyjete przez Rade Nadzorczg Gieldy Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie w dniu 4 lipca 2007 roku (uchwata nr 12/1170/2007).

Bank doktada wszelkich staran, aby rekomendacje i zasady tadu korporacyjnego stosowac¢ w jak
najszerszym zakresie. W przypadku trwatego niestosowania danej zasady lub naruszenia jej w sposob
incydentalny, Bank powiadomi rynek o tym fakcie w trybie przewidzianym w 8§ 29 Regulaminu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Bank nie przekazat informacji o naruszeniu jakiejkolwiek
zasady zawartej w zbiorze ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”.

Oswiadczenie Zarz gdu PKO BP SA

Zarzad PKO BP SA oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

1. potoczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w spos6b prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitalowej PKO BP SA oraz jej wynik finansowy,

2. potroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej PKO BP SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad PKO BP SA os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,

dokonujacy przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany

zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz bieglty rewident dokonujgcy tego przegladu,

spetnit warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wasciwymi

przepisami prawa krajowego.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Powszechnej Kasy

Oszczednosci Banku Polskiego Spétki Akcyjnej za | pétrocze 2008 roku liczy 32 kolejno ponumerowane

strony.

Prezes Zarzadu Banku
Jerzy Pruski

Wiceprezes Zarzadu Banku
Bartosz Drabikowski

Wiceprezes Zarzadu Banku
Krzysztof Dresler

Wiceprezes Zarzadu Banku
Mariusz Klimczak

Wiceprezes Zarzadu Banku
Tomasz Mironczuk

Wiceprezes Zarzadu Banku
Wojciech Papierak

Wiceprezes Zarzadu Banku
Mariusz Zarzycki
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