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Akty prawne dotyczqce rynku Funduszy

Prawo krajowe

Ustawa z dnia 3 lipca 2026 r. o osobistych kontach inwestycyjnych;

Ustawa z dnia 4 wrzeSnia 2026 r. o zmianie ustawy o Swiadczeniu ustug drogq
elektroniczng oraz niektorych innych ustaw.

Projekty ustaw/rozporzqdzen

Projekt ustawy z dnia 21 sierpnia 2026 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od
osob fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz ustawy
o0 zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow osigganych przez
osoby fizyczne;

Projekt ustawy z dnia 24 sierpnia 2026 r. o zmianie ustawy - Kodeks cywilny oraz ustawy
- Kodeks postepowania cywilnego

Projekt ustawy o zmianie ustawy o pozasqdowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich
oraz niektorych innych ustaw;

Projekt ustawy z dnia 27 sierpnia 2026 r. o zmianie ustawy o prawach konsumenta oraz
ustawy o konsumenckiej pozyczce lombardowej;

Projekt Rozporzqdzenia Ministra Finansow i Gospodarki z dnia 19 sierpnia 2026 r.
w sprawie wzorow petnomocnictwa szczegolnego i petnomocnictwa do doreczen oraz
wzoréw zawiadomienia o zmianie, odwotaniu lub wypowiedzeniu tych petnomocnictw;

Projekt Rozporzgdzenia Ministra Finansow i Gospodarki z dnia 5 sierpnia 2026 r.
w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz niektore prawa majgtkowe;

Projekt Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 3 wrzeSnia 2026 r. w sprawie wysokosci
minimalnego wynagrodzenia za prace oraz wysokosci minimalnej stawki godzinowej
w 2027 r;

Projekt Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 2 wrzeSnia 2026 r. w sprawie progow
uznania incydentu za powazny;
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2.9. Projekt Rozporzqdzenia Ministra Finansow i Gospodarki z dnia 5 sierpnia 2026 r.
w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne.

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1. Dziatalno$¢ nadzorcza Komisji Nadzoru Finansowego:

3.1.1.Dane miesieczne OFE - lipiec 2026 roku;
3.1.2.Biuletyn Kwartalny. Rynek OFE 2/2026;
3.1.3.Informacje o rynku IKZE wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku;
3.1.4.Informacje o rynku IKE wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku;
3.1.5.Dane kwartalne TFI - 1l kwartat 2026 roku.
3.2. PER Portal PPK: Biuletyn miesieczny Pracowniczych Planéw Kapitatowych - nr 58 sierpien
2026.
Il. Obszar zmian
1. Prawo krajowe. Nowe przepisy wchodzqce w zycie.
1.1.Ustawa z dnia 3 lipca 2026 r. o osobistych kontach inwestycyjnych
Status: Wejdzie w zycie - 1 stycznia 2027 r.
Zrodto: isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20260001098

Ustawa wprowadza od 1 stycznia 2027 r. dobrowolny mechanizm oszczedzania i inwestowania
dla 0so6b fizycznych - osobiste konto inwestycyjne (OKI). Jest to odrebny produkt prawny, ktory
tqczy preferencje w PIT dla dochodow z aktywow zgromadzonych na koncie z nowym, rocznym
podatkiem od wartosci tych aktywow.

Kogo dotyczy

Umowe o prowadzenie OKI moze zawrze¢ wytqcznie osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 18 lat. Konto
jest indywidualne: ustawa nie przewiduje OKI wspolnego, w tym dla matzonkow. Ten sam
inwestujgcy moze natomiast posiada¢ wiecej niz jedno OKI, takze w roznych instytucjach
i w réznych formach.

Kto moze prowadzi¢ OKI

OKI mogq prowadzi¢: banki krajowe; podmioty prowadzqce dziatalno$é maklerskq (w tym domy
maklerskie, banki krajowe prowadzqce dziatalno$¢ maklerskq oraz wskazane zagraniczne firmy
inwestycyjne dziatajgce przez oddziat w Polsce); fundusze inwestycyjne; zaktady ubezpieczen
oferujgce ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym; a takze
dobrowolne fundusze emerytalne.
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Ustawa zastrzega nazwe ,0sobiste konto inwestycyjne” oraz skrot ,,OKI” dla instytucji dziatajgcych
zgodnie z ustawq. Postugiwanie sie tq nazwq bez uprawnienia, takze w reklamie, jest zagrozone
grzywng do 1 000 000 zt, karg pozbawienia wolnosci do lat 3 albo obiema karami tgcznie. (art. 31
ustawy)

Formy konta i aktywa

OKI moze przybra¢ posta¢ wyodrebnionego rachunku bankowego, rachunku papierow
wartoSciowych wraz z rachunkiem pienieznym, rachunku w ubezpieczeniowym funduszu
kapitatowym, zapisu w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego albo rachunku
w dobrowolnym funduszu emerytalnym. Mozliwe jest rowniez zawarcie umowy parasolowej
z koordynatorem OKI - bankiem krajowym albo podmiotem maklerskim - obejmujqgcej jednq lub
kilka oferowanych form konta.

Na OKI mogq by¢ gromadzone m.in. Srodki pieniezne, skarbowe obligacje oszczednosciowe,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, jednostki UFK i dobrowolnych funduszy
emerytalnych, a takze akcje, obligacje, listy zastawne oraz inne instrumenty finansowe notowane
na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu. Ustawa dopuszcza aktywa
denominowane w ztotych oraz w walutach panstw UE, EOG i OECD.

Umowa, wyptaty i transfery

Umowa o prowadzenie OKI moze zosta¢ zawarta pisemnie, elektronicznie albo w formie
dokumentowej pozwalajgcej utrwali¢ treS¢ na trwatym nos$niku. Powinna wskazywac koszty
obcigzajgce inwestujgcego, przy czym szczegotowe zasady mogq wynikac takze z regulaminu
bankowego lub maklerskiego, statutu funduszu albo ogolnych warunkéw ubezpieczenia.

Inwestujgcy moze wyptaci¢ catos¢ lub czes¢ Srodkow bez wymogu osiggniecia okreSlonego wieku
albo zachowania minimalnego okresu oszczedzania. Wyptata transferowa moze nastgpi¢ m.in. na
inne OKI tego samego inwestujgcego, a w okreslonych sytuacjach na jego rachunek papierow
wartosciowych lub - po Smierci inwestujgcego - na konto albo rachunek osoby uprawnionej.
Termin transferu nie moze przekroczy¢ 14 dni od dyspozycji; instytucja przekazujgca musi
przekaza¢ dane konieczne dla zachowania ciggtosci wyceny i prawidtowego rozliczenia
podatkowego.

Optaty i ochrona inwestujgcego

Art. 18 ustawy zakazuje pobierania dodatkowych optat wytqgcznie z tytutu wptaty, wyptaty,
wyptaty transferowej, prowadzenia OKI, braku aktywnos$ci na koncie lub zawarcia umowy
o prowadzenie OKI - poza kosztami i optatami przewidzianymi w umowie oraz dokumentach
wtasciwych dla danego rodzaju instytucji. Regulacja nie ustanawia zatem catkowitej bezptatnosci
produktu, lecz ogranicza mozliwo$¢ naktadania odrebnych optat za wskazane zdarzenia.

Nadzér nad prowadzeniem OKI sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Inwestujgcy i osoby
uprawnione zostajq objeci pojeciem klienta podmiotu rynku finansowego, a wiec mogq korzystac
z postepowania reklamacyjnego oraz pomocy Rzecznika Finansowego. W razie likwidacji,
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upadtosci, restrukturyzacji, cofniecia zezwolenia lub innych problemoéw instytucji prowadzqcej OKI
inwestujgcy powinien zosta¢ niezwtocznie zawiadomiony; ochrona Srodkéw zalezy ponadto od
rodzaju instytucji i wtasciwego rezimu sektorowego, w tym BFG albo UFG.

Model podatkowy: zwolnienie dochodow, ale podatek od aktywow

Dochody i przychody osiggane z aktywow zgromadzonych na OKI majg by¢ wytgczone
z opodatkowania PIT. Ustawa nie pozostawia jednak aktywow catkowicie poza obcigzeniem:
wprowadza roczny podatek od wartosci aktywow zgromadzonych na wszystkich OKI podatnika.

Podatek ma charakter majgtkowy, a nie dochodowy. Jest ustalany niezaleznie od wyniku
inwestycji, dlatego moze powsta¢ rowniez wtedy, gdy inwestujgcy nie sprzedat aktywow, nie
otrzymat odsetek ani dywidendy, nie osiqgngt zysku, a nawet gdy wartos¢ portfela spadta. Strata
na OKI nie bedzie stratq podatkowq w PIT i nie bedzie mogta zostac rozliczona z innymi dochodami
kapitatowymi. Informacja o tej zasadzie ma zosta¢ zaakceptowana przez inwestujgcego w umowie.

Podstawa opodatkowania

Podstawe opodatkowania stanowi suma $rednich wartoSci aktywoéw zgromadzonych na
wszystkich OKI posiadanych przez podatnika w danym roku. Srednia dla kazdego konta jest
ustalana z uwzglednieniem dziennych wycen aktywow, wptat oraz liczby dni, w ktorych podatnik
posiadat konto.

Instytucje finansowe wyliczq Srednie wartoSci aktywow odrebnie dla trzech grup: aktywow
oszczednosSciowych objetych limitem 25 000 zk aktywow inwestycyjnych objetych zwolnieniem
w ramach limitu 100 000 zt; oraz aktywow nieobjetych zwolnieniem. Rozdzielenie tych grup ma
kluczowe znaczenie dla kalkulacji podstawy opodatkowania przy kilku kontach i roznym sktadzie
portfela.

Limity zwolnienia

Ustawa przewiduje tqczny limit zwolnienia do 100 000 zt Sredniej wartoSci kwalifikowanych
aktywow. W jego ramach dla aktywow oszczednoSciowych przewidziano podlimit 25 000 zt. Nie
jest to dodatkowe zwolnienie ponad 100 000 zt: inwestor moze wykorzysta¢ caty limit na
kwalifikowane aktywa inwestycyjne albo potqczy¢ do 25 000 zt kwalifikowanych aktywow
oszczednosSciowych z maksymalnie 75 000 zt kwalifikowanych aktywow inwestycyjnych.

Do aktywow oszczednoSciowych objetych podlimitem nalezq przede wszystkim Srodki na
rachunkach bankowych w ztotych, skarbowe obligacje oszczednoSciowe, bony skarbowe oraz
wskazane produkty zbiorowego inwestowania o najnizszym poziomie ryzyka. Do aktywow
inwestycyjnych objetych wolnieniem mogq naleze¢ m.in. akcje polskich spotek, prawa do akcji
i prawa poboru, obligacje i listy zastawne w ztotych, a takze jednostki funduszy inwestycyjnych,
funduszy emerytalnych i UFK - pod warunkiem spetnienia ustawowych kryteriow dotyczqcych
polityki inwestycyjnej i udziatu kwalifikowanych aktywow.
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Od 2030 r. limity zwolnienia majq byc¢ corocznie waloryzowane wedtug wskaznika wzrostu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych za pierwsze trzy kwartaty poprzedniego roku. Pierwsze
obwieszczenie o zwaloryzowanych limitach ma zosta¢ wydane do 30 listopada 2029 r.

Stawka podatku

Roczna stawka ma wynosi¢ 19% stopy referencyjnej NBP obowiqzujqcej 31 pazdziernika roku
poprzedzajgcego rok podatkowy, z gwarantowanym minimum 0,1%. Wynik bedzie zaokrgglany
w dot do dwdch miejsc po przecinku, a minister wtasciwy do spraw finanséw publicznych ma
ogtaszac stawke do 30 listopada roku poprzedzajgcego rok podatkowy.

Dla 2027 r. przewidziano epizodycznq stawke 0,85%, odpowiadajqcq 19% stopy referencyjnej NBP
wynoszqcej 4,5%. Podatek stanowi w catosci dochdéd budzetu panstwa; jednostki samorzqdu
terytorialnego nie uczestniczqg w tym dochodzie.

Obowigzki instytucji finansowych

Instytucje prowadzqce OKI bedq przekazywa¢ KNF informacje potroczne i roczne, obejmujgce
w szczegolnosci liczbe prowadzonych oraz nowo otwartych kont, warto$¢ zgromadzonych
aktywow, warto$¢ wptat, wyptat i wyptat transferowych, a takze strukture wieku i pfici
inwestujgcych. KNF bedzie publikowac zbiorcze informacje na swojej stronie internetowe;j.

Do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym instytucja ma przekaza¢ wtasciwemu
naczelnikowi urzedu skarbowego elektroniczng informacje o prowadzonym OKI, w tym o Sredniej
wartosci aktywoéw z podziatem na grupy podatkowe. Obowigzek ten wymaga wdrozenia
mechanizmu codziennej wyceny, poprawnej klasyfikacji aktywoéw oraz wymiany danych przy
transferze konta.

Obowigzki podatnika i terminy

Informacje przekazane przez instytucje oraz sporzqdzone na ich podstawie zeznanie majq byc
dostepne dla inwestujgcego na koncie w e-Urzedzie Skarbowym. Podatnik bedzie sktada¢ zeznanie
wytqcznie elektronicznie, za posrednictwem e-Urzedu Skarbowego, od 15 marca do 31 maja roku
nastepujgcego po roku podatkowym. W tym samym terminie - do 31 maja - nalezy zaptacic
podatek.

Wejscie w zycie

Pierwszy rok funkcjonowania OKI bedzie jednoczes$nie pierwszym rokiem stosowania epizodycznej
stawki podatku w wysokosci 0,85%.

1.2.Ustawa z dnia 4 wrzesnia 2026 r. o zmianie ustawy o Swiadczeniu ustug drogq
elektroniczng oraz niektérych innych ustaw

Status: Przekazano Prezydentowi do podpisu - 4 wrzeSnia 2026 r.
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sejm.gov.pl/sejm10.nsf/PrzebiegProc.xsp?id=F9ABE2A778B84D390C1258E190032
23AC

Projekt nowelizuje ustawe o Swiadczeniu ustug drogq elektroniczng i ma zapewnic¢ krajowe
egzekwowanie rozporzqdzenia (UE) 2022/2065 - aktu o ustugach cyfrowych (DSA). DSA
obowiqzuje bezposrednio. Polska nowelizacja nie ustanawia nowych obowigzkoéw materialnych
dla dostawcow ustug posrednich, lecz tworzy krajowy system nadzoru i egzekwowania.

1. Kogo dotyczy regulacja
Projekt obejmuje dostawcow ustug posrednich w rozumieniu art. 3 lit. g DSA, w tym:
- dostawcow ustug zwyktego przekazu,

Zwykty przekaz obejmuje transmisje informacji w sieci telekomunikacyjnej lub zapewnianie
dostepu do internetu.

- cachingu,

Caching polega na automatycznym, posrednim i krotkotrwatym przechowywaniu danych dla
przyspieszenia dostepu.

- hostingu.

Hosting to przechowywanie informacji dostarczonych przez odbiorce na jego zqdanie; jego
podzbiorem sq platformy internetowe.

Ustawa o $wiadczeniu ustug drogq elektroniczng ma postugiwac sie takze definicjami:
- platformy internetowe;j,

- wyszukiwarki internetowe;j,

- nielegalnych tresci oraz

- dostawcy bardzo duzej platformy internetowej albo bardzo duzej wyszukiwarki (art. 1 pkt 3
projektu - nowe definicje w art. 2).

Bardzo duze platformy internetowe i bardzo duze wyszukiwarki (VLOP/VLOSE) sq podmiotami
wyznaczanymi decyzjq Komisji Europejskiej; w uzasadnieniu wskazano prég ponad 45 min
Srednich aktywnych odbiorcow miesiecznie w Unii. Zakres obejmuje rowniez przedsiebiorcow
telekomunikacyjnych Swiadczgcych ustugi telekomunikacyjne w odniesieniu do nowych
rozdziatbw 4a-4f ustawy o Swiadczeniu ustug drogq elektroniczng. Wynika to wprost
z projektowanego art. 3 ust. 2 tej ustawy, dodawanego przez art. 1 pkt 4 projektu.

2. Jakie obowiqzki bedg egzekwowane

Wspolne obowigzki dostawcow ustug posrednich wynikajg z DSA, a w szczegolnosci z art. 11-15
tego rozporzqdzenia. Obejmujg one wyznaczenie pojedynczego punktu kontaktowego dla organow
(art. 11 DSA), punktu kontaktowego dla odbiorcow ustugi (art. 12 DSA), ewentualne ustanowienie
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przedstawiciela prawnego w Unii przez dostawce spoza UE oferujgcego ustugi w Unii (art. 13 DSA),
przejrzyste warunki korzystania z ustugi i zasady moderacji (art. 14 DSA), a takze
sprawozdawczo$¢ z moderowania tresci (art. 15 DSA).

Dostawcy hostingu powinni w szczegolnosSci zapewni¢ mechanizm zgtaszania nielegalnych tresci
zgodny z art. 16 DSA. Zgtoszenie powinno umozliwia¢ zidentyfikowanie tresci, wskazywaé
przyczyne jej rzekomej nielegalnosci, zawiera¢ dane zgtaszajgcego oraz o$wiadczenie o dziataniu
w dobrej wierze. Po otrzymaniu zgtoszenia dostawca ma je rozpatrzy¢ terminowo, starannie,
obiektywnie i bez arbitralnosci, a nastepnie poinformowa¢ zgtaszajgcego o rozstrzygnieciu oraz
dostepnych Srodkach odwotawczych.

Platformy internetowe podlegajq szerszemu rezimowi DSA, w tym obowigzkowi zapewnienia
wewnetrznego systemu rozpatrywania skarg na decyzje moderacyjne (art. 20 DSA), mozliwosci
pozasqdowego rozstrzygania sporow (art. 21 DSA), priorytetowego traktowania zgtoszen
zaufanych podmiotow sygnalizujgcych (art. 22 DSA) oraz przeciwdziatania naduzywaniu
mechanizmoéw zgtoszen i skarg (art. 23 DSA). Dodatkowe obowiqzki obejmujg sprawozdawczos¢
i baze uzasadnien decyzji moderacyjnych (art. 24 DSA), przejrzystosc reklam (art. 26 DSA) oraz
zakaz reklamy opartej na profilowaniu wobec matoletnich, gdy platforma wie z wystarczajgcq
pewnoscig, ze odbiorcqg jest matoletni (art. 28 DSA).

Platformy umozliwiajgce konsumentom zawieranie umow na odlegto$¢ z przedsiebiorcami -
w praktyce przede wszystkim marketplace’y - muszq dodatkowo identyfikowa¢ przedsiebiorcow
korzystajgcych z ustugi (art. 30 DSA), zapewni¢ przekazywanie konsumentom informacji
o produkcie lub ustudze (art. 31 DSA) oraz, w okreslonych sytuacjach, informowac¢ konsumentow
o nielegalnych produktach lub ustugach (art. 32 DSA).

3. Organy wihasciwe w Polsce (art. 15a-15e projektu)

Projektowany art. 15a-15e ustawy dzieli wtasciwos$¢ miedzy trzy organy. Prezes UOKIK ma byc¢
wtasciwy w sprawach naruszen przez platformy obowiqzkéw z rozdziatu 111 sekcji 4 DSA, a takze
innych naruszen DSA skutkujgcych naruszeniem interesow konsumentow. Przewodniczqcy KRRiT
ma prowadzi¢ sprawy dotyczqce platform udostepniania wideo, z wyjgtkiem spraw nalezqgcych do
zakresu sekgji 4 rozdziatu Il DSA. Prezes UKE ma byc¢ whasciwy w pozostatych sprawach.

4. Nowe krajowe procedury DSA

Projekt tworzy procedure certyfikacji organéw pozasqdowego rozstrzygania sporoéw, o ktérych
mowa w art. 21 DSA. Certyfikacji ma dokonywa¢ Prezes UKE na 5 lat (projektowany art. 22a).
Whiosek sktada sie elektronicznie i podpisuje podpisem kwalifikowanym, osobistym albo
zaufanym; nalezy wskaza¢ obszar specjalizacji i jezyki, w ktoérych organ bedzie rozstrzygat sprawy
(art. 22b). Termin rozpatrzenia wynosi do 2 miesiecy, a braki trzeba uzupetni¢ w ciggu 7 dni (art.
22d). Certyfikowany organ sktada coroczne sprawozdanie do 31 marca (art. 22m).

Prezes UKE ma réwniez przyznawa¢ status zaufanego podmiotu sygnalizujgcego na zasadach
z art. 22 DSA (projektowany art. 22n). Wnioskodawca musi wykaza¢ szczegolng wiedze eksperckq
i kompetencje w dziedzinie wykrywania, identyfikowania i zgtaszania nielegalnych tresci;
wymagane sq tez warunki z art. 22 ust. 2 DSA. Termin rozpatrzenia wniosku to do 2 miesiecy,
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a braki nalezy usung¢ w ciggu 7 dni (art. 220 i 22q). Status moze zosta¢ zawieszony w przypadku
z art. 22 ust. 6 DSA, a nastepnie cofniety, gdy warunki przestang byc spetniane (art. 22u-22v).

Od strony praktycznej status zaufanego podmiotu sygnalizujgcego oznacza dla platform
konieczno$¢ priorytetowego rozpatrywania jego zgtoszen zgodnie z art. 22 ust. 1 DSA. Priorytet
nie zwalnia jednak platformy z samodzielnej, rzetelnej oceny zgtoszenia i nie oznacza
automatycznego usuniecia zgtoszonej tresci.

Projektowany art. 22x przewiduje takze przyznawanie przez Prezesa UKE statusu zweryfikowanego
badacza dla celow dostepu do danych z art. 40 ust. 4 DSA. Wniosek ma dotyczy¢ konkretnych
badan; musi obejmowa¢ m.in. informacje o zabezpieczeniach technicznych i organizacyjnych
chronigcych dane oraz dokumenty potwierdzajqce spetnienie warunkéw z art. 40 ust. 8 DSA (art.
22y). Prezes UKE przeprowadza test proporcjonalnosci dostepu do danych (art. 22z), a dostawca
VLOP lub VLOSE moze wnioskowac¢ o zmiane zakresu, warunkéw lub sposobu dostepu (art. 22zd).

5. Skarga na dostawce i postepowanie organu

Ustugobiorca oraz inne podmioty wskazane w art. 53 DSA bedq mogli wnies$¢ elektroniczng skarge
do koordynatora do spraw ustug cyfrowych na dostawce ustugi posredniej (projektowany art.
22zh). Skarga musi wskazywa¢ dostawce i ustuge, opisywaé stan faktyczny, okresla¢ naruszony
obowigzek DSA wraz z podstawg prawng, uprawdopodobnia¢ naruszenie oraz identyfikowac
skarzqgcego. Nalezy dotqczy¢ dowody, w szczegolnosci zrzuty ekranu, nagrania, dokumenty albo
inne materiaty potwierdzajqce zarzut.

Projekt rozroznia postepowanie wuyjasniajgce oraz postepowanie w sprawie naruszenia
obowiqzkow DSA (art. 22zi). Postepowanie wuyjasniajgce organ wszczyna z urzedu, jezeli
okoliczno$ci wskazujg na mozliwo$¢ naruszenia; ma ono ustali¢, czy istniejg podstawy do
wszczecia whasciwego postepowania naruszeniowego (art. 22zj). Co do zasady moze ono trwac
do 4 miesiecy, a w sprawie szczego6lnie skomplikowanej - do 5 miesiecy. Postepowanie
naruszeniowe jest rowniez wszczynane z urzedu (art. 22zk).

W toku postepowania naruszeniowego wtasciwy organ moze przeprowadzi¢ kontrole w zakresie
sprawy (art. 22zl). Kontrole prowadzi upowazniony pracownik organu, a w okreslonych
przypadkach mogqg w niej uczestniczyc pracownik koordynatora z innego panstwa UE lub osoba
posiadajgca wiadomosci specjalne (art. 22zm). Projekt dopuszcza tez prowadzenie kontroli zdalnie,
jesli usprawni to jej przebieg albo przemawia za tym charakter dziatalno$ci kontrolowanego (art.
22175).

Uprawnienia kontrolne sq szerokie. Obejmujq wstep do pomieszczen w dniach i godzinach pracy,
zqdanie akt, dokumentow, korespondencji e-mail, no$nikow danych, urzqdzen, systemoéw i baz
danych, sporzqdzanie kopii i zestawien, przetwarzanie danych osobowych niezbednych dla
kontroli oraz zgdanie ustnych lub pisemnych wyjasnien od pracownikow (art. 22zo). Organ moze
korzysta¢ z pomocy Policji dla zapewnienia porzqdku i bezpieczenstwa oraz NASK-PIB przy
ustalaniu stanu faktycznego z zakresu bezpieczenstwa korzystania z sieci komputerowych (art.
222p).
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Podmiot kontrolowany musi udzieli¢ niezbednych informacji, zapewni¢ warunki sprawnej kontroli,
umozliwi¢ wejScie do pomieszczen, udostepni¢ dokumenty i inne dowody oraz zapewni¢ dostep
do nos$nikow, urzqdzen, systemow i baz danych - w tym do korespondencji e-mail - w zakresie
informacji objetych kontrolg (art. 22zq). Do protokotu kontroli mozna wnie$¢ zastrzezenia
w terminie 14 dni od jego doreczenia (art. 22zu).

Projekt chroni tajemnice przedsiebiorstwa i inne informacje prawnie chronione uzyskane
w kontroli (art. 22zv). Przewiduje rowniez ochrone komunikacji z niezaleznym adwokatem, radcq
prawnym lub uprawnionym prawnikiem zagranicznym, jezeli zostata wytworzona dla realizacji
prawa do uzyskania ochrony prawnej w sprawie objetej postepowaniem. Podmiot kontrolowany
ma jednak obowigzek wykazac, ze dokumenty spetniajq przestanki tej ochrony (art. 22zw).

6. Sankcje, nakazy i ryzyko

Za naruszenie obowigzkow DSA dostawcy ustug posrednich moze zosta¢ natozona
administracyjna kara pieniezna do 6% Swiatowego obrotu z poprzedniego roku obrotowego.
Okresowa kara pieniezna moze wynieS¢ do 5% Sredniego dziennego obrotu lub dochodu
z poprzedniego roku obrotowego za kazdy dzien opoéznienia. Za naruszenie obowigzkow
zwigzanych z zqgdaniami organu, przekazywaniem informacji, dostepem do danych lub kontrolq
przewidziano kare do 1% rocznego dochodu albo Swiatowego obrotu z poprzedniego roku
obrotowego.

W sytuacji ciezkiego, nadal trwajgcego naruszenia, ktore wyrzqdza powazne szkody i wigze sie
z przestepstwem zagrazajgcym zyciu lub bezpieczenstwu osob, DSA pozwala po wczesniejszym
wykorzystaniu Srodkow wobec dostawcy wystqgpi¢ do sqdu o czasowe ograniczenie dostepu
odbiorcow do ustugi, a gdy technicznie nie jest to mozliwe - do interfejsu internetowego.

Planowane wejsScie ustawy w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.

2. Projekty ustaw/rozporzqdzen.

2.1. Projekt ustawy z dnia 21 sierpnia 2026 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym
od oso6b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne

Status: Opiniowanie - 21 sierpnia 2026 r.

Zrodto: legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12413754/katalog/13222352#13222352

Nowelizacja zaktada nastepujgce zmiany:
CIT - nowa stawka 22% dla najwiekszych podatnikow
Podstawa prawna: art. 2 pkt 1 lit. a projektu, dodajqcy art. 19 ust. 1 pkt 6 ustawy o CIT.

Stawka 22% ma dotyczy¢ podatnikow, u ktorych przychéd uzyskany w roku podatkowym
bezposrednio poprzedzajgcym dany rok podatkowy przekroczyt rownowarto$¢ 50 min euro,
przeliczong wedtug Sredniego kursu euro NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedniego roku
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podatkowego. Nowa stawka zostata zastrzezona wobec art. 19 ust. 1 pkt 3 i 4 ustawy o CIT.
Oznacza to, ze projektowana stawka 22% nie ma zastepowac szczeg6lnych stawek dotyczgceych
okreslonych instytucji finansowych, w tym bankéw krajowych, bankéw zagranicznych, instytucji
kredytowych, bankow spotdzielczych i SKOK-ow.

CIT - grupy kapitatowe i uproszczone zaliczki

Podstawy prawne: art. 2 pkt 1 lit. b i ¢ projektu, dodajgcy art. 19 ust. 1g ustawy o CIT, oraz art. 2
pkt 2 projektu, dodajqcy art. 25 ust. 6¢ ustawy o CIT.

Stawka 22% ma byc stosowana rowniez do podatnikow bedgcych jednostkami sktadowymi grup
krajowych lub miedzynarodowych w rozumieniu ustawy o opodatkowaniu wyréwnawczym
jednostek sktadowych grup miedzynarodowych i krajowych, w roku, w ktérym majq zastosowanie
przepisy tej ustawy. Rozwigzanie ma ograniczac ryzyko unikania wyzszej stawki przez rozdzielanie
dziatalnoSci pomiedzy podmioty grupy.

Podatnicy objeci art. 19 ust. 1 pkt 6 ustawy o CIT, ktorzy wptacajq zaliczki w formie uproszczone;j,
majq podwyzszac kwote takiej zaliczki o 15,8%, jezeli ustalajq jg na podstawie podatku naleznego
z roku, w ktorym stosowali stawke 19%. Celem jest ograniczenie niedoptaty podatku przy
rozliczeniu rocznym.

CIT - przepis przejSciowy dla nietypowego roku podatkowego
Podstawa prawna: art. 6 projektu.

Podatnicy, ktorych rok podatkowy rozpoczqgt sie przed 1 stycznia 2027 r. i zakonczy sie po 31
grudnia 2026 r., stosujq do konca tego roku podatkowego dotychczasowe przepisy ustawy o CIT.
Nowa stawka 22% nie obejmie wiec automatycznie trwajgcego roku podatkowego rozpoczetego
przed 2027 r.

Ryczatt - obnizenie limitu uprawniajgcego do wyboru formy opodatkowania

Podstawa prawna: art. 3 pkt 1 projektu, zmieniajgcy art. 6 ust. 4 pkt 1 lit. a i b oraz art. 6 ust. 6
ustawy o ryczatcie.

Limit przychodéw warunkujgcy mozliwo$¢ wyboru lub kontynuowania opodatkowania ryczattem
ma zosta¢ obnizony z 2 000 000 euro do 250 000 euro. Podatnik, ktory przekroczy ten limit
w trakcie roku, ma co do zasady utraci¢ prawo do ryczattu od nastepnego roku podatkowego,
a nie wstecz za rok przekroczenia.

Ryczatt - stawka 17% od nadwyzki ponad 300 000 euro

Podstawa prawna: art. 3 pkt 2 projektu, zmieniajgcy art. 12 ust. 1 pkt 1 oraz dodajqcy art. 12 ust.
15 ustawy o ryczatcie.

Niezaleznie od obnizenia limitu uprawniajgcego do ryczattu projekt przewiduje odrebny prog 300
000 euro. Nadwyzka przychodow ponad te kwote, nalezqcych do kategorii wskazanych w art. 12
ust. 1 pkt 1 lit. b, ma by¢ opodatkowana stawkq 17%. Zgodnie z art. 12 ust. 15 w odniesieniu do

11



=
ﬁ Finat

tej nadwyzki nie stosuje sie pozostatych stawek wymienionych w art. 12 ust. 1 pkt 1 lit. a, pkt 2-
3, pkt 4 lit. b-g oraz pkt 5-7.

W praktyce nalezy zatem monitorowa¢ osobno: przychody od 250 000 euro, ktore mogq
decydowac o prawie do ryczattu w kolejnym roku, oraz przychody od 300 000 euro, ktore mogq
powodowac zastosowanie stawki 17% do nadwyzki w biezqgcym roku.

Terminy zastosowania zmian
Podstawy prawne: art. 5 i art. 7 projektu.

- art. 27 ust. 1 oraz art. 32 ust. 2 i 3 ustawy o PIT, w nowym brzmieniu, majq by¢ stosowane do
dochodow uzyskanych od 1 stycznia 2027 r;

- art. 12 ust. 1 15 ustawy o ryczatcie, w nowym brzmieniu, ma byc¢ stosowany do przychodow
uzyskanych od 1 stycznia 2027 r,

- art. 30h ust. 1 ustawy o PIT, dotyczqgcy stawki daniny solidarnosciowej, ma byc¢ stosowany po
raz pierwszy do daniny z terminem zaptaty 2 maja 2028 r,

- zastosowanie zmian w skali PIT jest warunkowe: art. 5 ust. 2 uzaleznia je od wejScia w zycie
z dniem 1 stycznia 2027 r. przepiséw finansujgcych te rozwigzania, w tym nowych reqgulacji CIT
i ryczattu.

Planowane wejsScie ustawy w zycie z dniem 1 stycznia 2027 r.

2.2.Projekt ustawy z dnia 24 sierpnia 2026 r. o zmianie ustawy - Kodeks cywilny oraz
ustawy - Kodeks postepowania cywilnego

Status: Opiniowanie - 8 wrzesnia 2026 r.
Zrodto: legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12414306/katalog/13225093#13225093

Projekt wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2853 z dnia 23
pazdziernika 2024 r. w sprawie odpowiedzialnosci za produkty wadliwe i uchylenia dyrektywy
Rady 85/374/EWG.

Co obejmie nowelizacja?

- odpowiedzialno$¢ za produkt obejmie wprost oprogramowanie, cyfrowe pliki produkcyjne,
energie elektrycznq i zwierzeta - art. 449'* § 1 projektu Kodeksu cywilnego;

- uwzglednione zostanq aktualizacje, modernizacje, integracja komponentow i mozliwos$¢
nabywania przez produkt nowych wiasciwosci po wprowadzeniu do obrotu - art. 449" § 4-5 art.
449'* § 2 pkt 6-7;

- krgg potencjalnie odpowiedzialnych podmiotéow obejmie m.in. podmiot dokonujqcy istotnej
modyfikacji, dostawce wadliwego komponentu, dostawce ustug realizacji zamowien oraz -
w okreslonych przypadkach - operatora platformy internetowej - art. 449'%-449%;
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Odpowiedzialno$¢ dystrybutora i operatora platformy internetowej bedzie subsydiarna
i powstanie w szczego6lnoSci wtedy, gdy nie zostanie wskazany podmiot odpowiedzialny z siedzibq
w UE w terminie miesiqgca od wezwania - art. 449'. Operator platformy bedzie objety tq regulacjq,
jezeli sposob prezentacji produktu moze wywotac u przecietnego konsumenta przekonanie, ze
produkt dostarcza sam operator albo podmiot dziatajgcy z jego upowaznienia lub pod jego
kontrolg.

- poszkodowany uzyska szczeg6lne uprawnienia do zqdania wyjawienia lub wydania dowodow,
a sqd bedzie mogt zastosowac utatwienia dowodowe - art. 479'30-479'% projektu Kodeksu
postepowania cywilnego.

Planowane wejScie ustawy w zycie z dniem 9 grudnia 2026 r.

2.3.Projekt ustawy o zmianie ustawy o pozasqdowym rozwigzywaniu Sporow
konsumenckich oraz niektorych innych ustaw

Status: Publikacja zatozen na stronie KPRM - 1 wrze$nia 2026 r.

Zrodto: www.gov.pl/web/premier/projekt-ustawy-o-zmianie-ustawy-o-
pozasadowym-rozwiazywaniu-sporow-konsumenckich-oraz-niektorych-innych-
ustaw?

Unia Europejska przyjeta Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/2647 z 16
grudnia 2025 r., ktora ma unowoczesnic i zwiekszyc¢ skutecznoS¢ pozasqdowego rozwigzywania
sporow konsumenckich (ADR). Polska bedzie musiata wdrozycé jej rozwigzania do 20 marca 2028
r., a nowe przepisy majq byc¢ stosowane od 20 wrze$nia 2028 r.

Co obejmie nowelizacja?

Projektowane zmiany majq dotyczy¢ przede wszystkim ustawy z 23 wrzeSnia 2016 r.
0 pozasqdowym rozwigzywaniu sporow konsumenckich, a takze przepisow o ochronie
konkurencji i konsumentow oraz wybranych ustaw sektorowych. Zasadniczo chodzi o punktowq
implementacje dyrektywy, bez tworzenia nowej, odrebnej ustawy.

1. Szerszy zakres spraw konsumenckich

ADR ma obejmowa¢ rowniez spory dotyczqce obowigzkow przedsiebiorcy na etapie
poprzedzajgcym zawarcie umowy, jezeli ostatecznie umowa zostata zawarta. Regulacja zostanie
wyrazniej dostosowana do umow o dostarczanie tresci cyfrowych i ustug cyfrowych, w tym
umow, w ktorych konsument przekazuje lub zobowiqzuje sie przekaza¢ dane osobowe w zamian
za tre$¢ albo ustuge cyfrowaq.

2. Spory z przedsiebiorcami spoza Unii Europejskiej

Konsument ma uzyska¢ dostep do ADR takze w sporach z przedsiebiorcq z panstwa trzeciego,
jezeli przedsiebiorca kieruje dziatalno$¢ do konsumentow w Unii Europejskiej. Wszczecie takiego
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postepowania bedzie wymagato wspolnego wniosku konsumenta i przedsiebiorcy. Udziat
przedsiebiorcy spoza UE pozostanie dobrowolny.

3. Wigksza przejrzystosc procedury i kontrola cztowieka

Podmiot ADR bedzie musiat z wyprzedzeniem, jasno i tatwo dostepnie poinformowac strony
o stosowaniu systemoéw zautomatyzowanych w procesie decyzyjnym. Strona bedzie mogta
zazqda¢ kontroli wyniku przez osobe fizycznqg spetniajgcqg wymagania kompetencyjne stawiane
osobom prowadzgcym postepowania ADR.

Podmioty ADR majq rowniez uzyska¢ mozliwoS¢ tqcznego rozpoznawania podobnych spraw.
Konsument bedzie musiat zosta¢ o tym poinformowany, a brak jego zgody ma oznacza¢ dalsze
rozpoznawanie sprawy w dotychczasowym trybie.

4. Odpowiedz? przedsiebiorcy na zapytanie o udziat w ADR

Jezeli udziat przedsiebiorcy w ADR nie jest obowigzkowy i nie wynika juz z umowy, podmiot ADR
bedzie mogt zwroci¢ sie do przedsiebiorcy o potwierdzenie, czy zamierza on uczestniczyc
w postepowaniu. Przedsiebiorca bedzie miat co do zasady 20 dni roboczych na odpowiedz,
a w sprawach ztozonych lub w wyjgtkowych okolicznoSciach termin bedzie mogt zostac
wydtuzony maksymalnie do 30 dni.

Obowiqgzek odpowiedzi nie bedzie naruszat dobrowolnosci udziatu w ADR. Zgodnie z planowanym
rozwigzaniem brak odpowiedzi w terminie moze skutkowa¢ pozostawieniem wniosku bez
rozpoznania przez podmiot ADR.

5. Kompetencje personelu podmiotow ADR

Osoby prowadzqce sprawy transgraniczne, w tym sprawy tqczone, bedq musiaty posiadac
odpowiedniq wiedze z zakresu prawa prywatnego miedzynarodowego. Podmioty ADR bedq
zobowiqgzane do zapewnienia personelowi niezbednych szkolen.

6. Wsparcie w sporach transgranicznych

Rozszerzone zostang zadania punktu kontaktowego ADR dziatajgcego przy Prezesie Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Pomoc bedzie mogta obejmowac zarowno konsumentow,
jak i przedsiebiorcow, miedzy innymi przy ztozeniu wniosku, skompletowaniu dokumentow,
wyjasnieniu procedury, przekazaniu informacji ogélnych o prawach oraz wykorzystaniu
maszynowego tltumaczenia dokumentéw lub informacji.

Punkt kontaktowy ma réwniez informowa¢ konsumenta o innych sposobach dochodzenia
roszczen, jezeli sporu nie mozna rozstrzygng¢ w ADR.

7. Mniej obcigzen sprawozdawczych i nowe dziatania promocyjne

Ograniczone zostang wybrane obowigzki sprawozdawcze podmiotow ADR, w tym obowigzek
raportowania wspotpracy w ramach sieci podmiotow ADR. Jednocze$nie Prezes UOKiK ma
uzyska¢ podstawe do publikowania informacji o przedsiebiorcach uczestniczqgcych w ADR lub
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wykonujgcych wydane rozstrzygniecia, na zasadzie braku sprzeciwu zainteresowanego
przedsiebiorcy.

8. Podpis pod wnioskiem ADR

Projektowane zmiany krajowe majg takze doprecyzowaé, jakie formy podpisu mogq byc
akceptowane pod wnioskiem o wszczecie postepowania ADR. Chodzi w szczego6lnoSci o usuniecie
rozbieznosSci praktycznych i wyrazne potwierdzenie mozliwosci stosowania uproszczonych form
identyfikacji w postepowaniach elektronicznych. Ten element nie wynika bezposrednio
z dyrektywy, lecz jest krajowym uzupetnieniem projektowanej nowelizacji.

Planowany termin przyjecia projektu przez RM: | kwartat 2027 r.

2.4.Projekt ustawy z dnia 27 sierpnia 2026 r. o zmianie ustawy o prawach konsumenta
oraz ustawy o konsumenckiej pozyczce lombardowej

Status: Opiniowanie - 10 wrzeSnia 2026 r.

Zrodto: legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12414453

Projekt wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/267, wprowadza nowe
obowiqzki wynikajgce przede wszystkim dla przedsiebiorcow oferujgcych konsumentom na
odlegtosc ustugi bankowe, kredytowe, ubezpieczeniowe, emerytalne, inwestycyjne lub ptatnicze.
Najwazniejsze zmiany obejmujq: bezptatne wyjasnienia przed zawarciem umowy, mozliwos¢
zqdania interwencji cztowieka przy automatycznym udzielaniu wyjasnien, elektroniczng funkcje
odstgpienia od umowy, zakaz manipulacyjnych interfejsow internetowych oraz nowe zasady
przekazywania informacji i dokumentowania wykonania obowigzkow.

Nowy i doprecyzowany zakres regulacji

Projekt dodaje w art. 2 ustawy o prawach konsumenta definicje ,ustugi finansowej” oraz ,umowy
ramowej” - art. 1 pkt 2 projektu. Ustuga finansowa obejmie ustuge o charakterze bankowym,
kredytowym, ubezpieczeniowym, emerytalnym, inwestycyjnym lub ptatniczym.

Projektowany art. 2a UPK okresli, ktore przepisy ustawy stosuje sie do umow o ustugi finansowe
zawieranych na odlegtos¢, a projektowany art. 2b UPK ureguluje stosowanie przepiséw do umow
ramowych oraz kolejnych czynnosci tego samego rodzaju. W przypadku powtarzalnych czynnosci
obowiqzki informacyjne i wyjasniajgce co do zasady majg by¢ wykonywane przy pierwszej
czynnosSci, a po rocznej przerwie - ponownie.

Bezptatne wyjasnienia przed zawarciem umowy

Projektowany art. 39a UPK naktada na przedsiebiorce obowigzek bezptatnego udzielenia
konsumentowi wyjasnien dotyczqcych proponowanej ustugi finansowej i ustug dodatkowych.
Wuyjasnienia majg umozliwi¢ ocene, czy ustuga odpowiada potrzebom i sytuacji finansowej
konsumenta.
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Wuyjasnienia obejmq informacje wymagane przed zawarciem umowy, gtowne cechy ustug
dodatkowych, skutki zawarcia umowy i zalegania z ptatnos$ciq oraz mozliwos¢, warunki i skutki
odstgpienia od umowy dodatkowej lub jej rozwigzania. Podstawq jest art. 1 pkt 9 projektu,
dodajgcy art. 39a UPK.

Automatyzacja i prawo do kontaktu z cztowiekiem

Jezeli przedsiebiorca korzysta przy udzielaniu wyjasnien z automatycznego podejmowania decyzji,
konsument bedzie mogt zqdac bezptatnej interwencji cztowieka. Uprawnienie bedzie przystugiwato
przed zawarciem umowy, a w uzasadnionych przypadkach takze po jej zawarciu, np. przy
przedtuzeniu umowy lub zgdaniu dodatkowych wuyjasnien - art. 39a ust. 3 UPK w brzmieniu
projektowanym przez art. 1 pkt 9 projektu.

Funkcja odstgpienia od umowy online

Projektowane art. 30a i 30b UPK, dodawane przez art. 1 pkt 7 projektu, wprowadzajq funkcje
odstgpienia od umowy dla umoéw zawieranych na odlegtoS¢ za posSrednictwem interfejsu
internetowego, w tym strony internetowej lub aplikacji.

- funkcja ma byc¢ dostepna co najmniej w tym interfejsie, za pomocq ktorego zawarto umowe;

- ma by¢ wyrdzniona, tatwo dostepna i dostepna przez caty okres, w ktorym konsument moze
odstgpi¢ od umowy;

- ma umozliwia¢ wskazanie danych konsumenta, identyfikacji umowy oraz Srodka komunikacji do
potwierdzeniq;

- ztozenie oSwiadczenia ma wymagac¢ odrebnego potwierdzenia, oznaczonego np. stowami
,potwierdz odstgpienie od umowy”;

- przedsiebiorca ma niezwtocznie przekaza¢ na trwatym nosniku potwierdzenie otrzymania
o$wiadczeniaq, z jego treSciq oraz datq i godzing ztozenia.

Obowiqgzek opisania istnienia i umiejscowienia funkcji w informacji przedkontraktowej wynika
rowniez z projektowanych zmian art. 12 ust. 1 pkt 9iart. 39 ust. 1 UPK - art. 1 pkt 5 i pkt 8 projektu.
Funkcja odstgpienia ma dotyczy¢ wszystkich uméw zawieranych na odlegto$¢ przez interfejs
internetowy, nie tylko umoéw o ustugi finansowe.

Zakaz dark patterns przy ustugach finansowych

Projektowany art. 42a UPK, dodawany przez art. 1 pkt 12 projektu, zakazuje projektowania,
organizowania, obstugiwania lub wykorzystywania interfejsu internetowego w sposéb
wprowadzajgcy konsumenta w btqd, manipulujgcy nim albo istotnie ograniczajqcy jego zdolnos¢
do podjecia wolnej i Swiadomej decyzji przy zawieraniu na odlegto$¢ umowy o ustuge finansowq.

W szczegolnosSci zakazane majq byc¢: nadmierne wyroznianie okreslonych mozliwosci wyboru,
wielokrotne zqdanie dokonania wyboru juz dokonanego oraz utrudnianie rezygnacji z ustugi
w porownaniu z jej subskrypcjq.

Rozszerzone informacje przedkontraktowe
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Nowe brzmienie art. 39 UPK, wprowadzane przez art. 1 pkt 8 projektu, porzqdkuje i rozszerza
informacje przekazywane przed zawarciem na odlegto$¢ umowy o ustuge finansowgq. Informacje
majq byc przekazane jasno, zrozumiale, ze wskazaniem zamiaru zawarcia umowy i w czasie
umozliwiajgcym konsumentowi zapoznanie sie z nimi.

Jezeli informacje zostanq przekazane krocej niz jeden dzien przed zawarciem umowy,
przedsiebiorca bedzie musiat przekaza¢ na trwatym nosniku przypomnienie o prawie odstgpienia
i sposobie jego wykonania w terminie od 1 do 7 dni od zawarcia umowy - projektowany art. 39
ust. 3b UPK.

Na wyrazne zqdanie konsumenta informacje trzeba bedzie przekaza¢ w formacie odpowiednim
i dostepnym dla 0sob z niepetnosprawnosciami - projektowany art. 39 ust. 3a UPK. Konsument
bedzie mogt takze zqda¢ zmiany $rodka komunikacji online, jezeli zmiana nie jest wytgczona
umowq i odpowiada charakterowi ustugi - projektowany art. 39 ust. 4 UPK.

Prawo odstgpienia i ciezar dowodu

Projekt utrzymuje co do zasady 14-dniowy termin odstgpienia od umowy o ustuge finansowq
zawartej na odlegtos¢, ale przewiduje 30 dni dla umow dotyczacych dobrowolnego
indywidualnego produktu emerytalnego - projektowany art. 40 ust. 1 UPK, art. 1 pkt 10 projektu.

Jezeli konsument nie otrzyma okreslonych informacji przedkontraktowych, termin moze rozpoczqc¢
sie dopiero po ich otrzymaniu, a w okreslonych przypadkach prawo odstgpienia wygasnie po 12
miesigcach i 14 dniach. Projektowany art. 39c UPK przesqdza, ze ciezar dowodu wykonania
obowigzkéw informacyjnych i udzielenia wyjasnien spoczywa na przedsiebiorcy.

Rozmowy telefoniczne i dziatanie w imieniu innego przedsiebiorcy

Art. 1 pkt 6 projektu zmienia art. 20 UPK. Jezeli przedsiebiorca kontaktuje sie z konsumentem
z wykorzystaniem telefonii gtosowej w celu zawarcia umowy na odlegto$¢, na poczgtku rozmowy
bedzie musiat poinformowac o tym celu oraz poda¢ swoje dane identyfikacyjne i dane podmiotu,
w imieniu ktérego wykonuje potgczenie.

Jezeli umowa jest zawierana w imieniu innego przedsiebiorcy, projektowany art. 39 ust. 1a UPK
nakazuje przekaza¢ konsumentowi takze dane tego przedsiebiorcy - art. 1 pkt 8 projektu.

Ustugi dodatkowe

Projektowany art. 39a UPK wymaga przekazania informacji o gtownych cechach ustugi
dodatkowej, skutkach jej zawarcia, skutkach op6znienia w ptatnosci oraz warunkach odstgpienia
albo rozwigzania umowy dodatkowej. Informacja ma wskazywaé, czy odstgpienie lub rozwigzanie
jest mozliwe od kazdej umowy oddzielnie.

Projektowane zmiany art. 40 UPK przewidujq takze szczegdlne zasady rozliczen po odstgpieniu
oraz ograniczenia pobierania wynagrodzenia, jezeli przedsiebiorca nie wykazat przekazania
wymaganych informacji albo rozpoczgt $wiadczenie przed uptywem terminu bez wyraznego
zqdania konsumenta.

Planowane wejScie ustawy w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.
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2.5.Projekt Rozporzqdzenia Ministra Finansow i Gospodarki z dnia 19 sierpnia 2026 r.
w sprawie wzorow petnomocnictwa szczegolnego i petnomocnictwa do doreczen
oraz wzorow zawiadomienia o zmianie, odwotaniu lub wypowiedzeniu tych
petnomocnictw

Status: Opiniowanie - 24 sierpnia 2026 r.

Zrodto: legislacja.gov.pl/projekt/12413800/katalog/13222408#13222408

Projektowane rozporzqdzenie zastqpi rozporzqdzenie z 9 pazdziernika 2024 r. i zmieni wzory:
petnomocnictwa szczeg6lnego PPS-1, petnomocnictwa do doreczen PPD-1 oraz zawiadomien
OPS-1i OPD-1. Zmiany sq zwigzane przede wszystkim z nowelizacjq Ordynacji podatkowej, ktora
ma wejS¢ w zycie 1 pazdziernika 2026 r.

Co konkretnie si¢ zmienia?

Najwazniejsze zmiany wynikajg z nowelizacji Ordynacji podatkowej i sq odzwierciedlone
w nowych formularzach. Projekt nie tworzy nowej procedury podatkowej, lecz dostosowuje wzory
dokumentow do zmienionych zasad ustanawiania petnomocnikow i doreczania pism.

1. Mozliwos¢ ustanowienia petnomocnika szczegdlnego przez osobe niebedqcq strong. Po
zmianie mocodawcq moze byc takze osoba, ktora nie jest strong postepowania, ale zostata
wezwana na podstawie art. 155 § 1 Ordynacji podatkowej do ztozenia wyjasnien lub przedtozenia
dokumentéw. Podstawa: art. 138a § 6 Ordynacji podatkowej oraz nowe objasnienie w formularzu
PPS-1i OPS-1.

2. Usuniecie rubryk ,Adres elektroniczny”. Z formularzy PPS-1, PPD-1, OPS-1 i OPD-1
zostang usuniete pola przeznaczone na adres elektroniczny mocodawcy, petnomocnika i
petnomocnika dalszego. Nie oznacza to zniesienia obowiqzku posiadania adresu do doreczen
elektronicznych przez profesjonalnych petnomocnikéw; obowigzek ten wynika z art. 9 ust. 1 pkt 1-
3 ustawy o doreczeniach elektronicznych.

3. Wyrazne wskazywanie krajowego adresu do doreczen. W zwigzku ze zmiang art. 138c § 1
Ordynacji podatkowej kazdy petnomocnik wskazuje w petnomocnictwie adres do doreczen
w kraju. Ma to znaczenie takze wtedy, gdy doreczenie elektroniczne okaze sie niemozliwe; art. 145
§ 2 Ordynacji podatkowej przewiduje wowczas doreczenie na wskazany adres krajowy.

4. Uchylenie art. 145 § 2a Ordynacji podatkowej. Z formularzy usunieto objasnienia
odnoszqce sie do dotychczasowych szczegdlnych zasad wskazywania adresu przez okreslonych
petnomocnikéw i nierezydentow. Jest to konsekwencja zmian w art. 138¢ § 1.

5. Ograniczenie mozliwosci udzielania dalszego petnomocnictwa. Formularze doprecyzujq, ze
dalszego petnomocnictwa moze udzieli¢c wytqcznie adwokat, radca prawny albo doradca
podatkowy, a petnomocnikiem dalszym moze byc¢ rowniez wytqcznie osoba nalezgca do jednej
z tych grup. Podstawq formularzowq jest nowe objasnienie w PPS-1, PPD-1, OPS-1i OPD-1.
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6. Nowe pola wyboru przy numerze wpisu petnomocnika. Formularze bedq zawieraty
odrebne pola ,adwokat”, ,radca prawny” i ,doradca podatkowy”. Pozwoli to wskazac, z ktorej listy
pochodzi numer wpisu i utatwi jego automatycznqg weryfikacje w e-Urzedzie Skarbowym.

Planowane wejsScie rozporzgdzenia w zycie z dniem 1 pazdziernika 2026 r.

2.6.Projekt Rozporzgdzenia Ministra Finansow i Gospodarki z dnia 5 sierpnia 2026 r.
w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz niektore prawa majgtkowe

Status: Komisja Prawnicza - 20 sierpnia 2026 r.
Zrodto: legislacja.gov.pl/projekt/12411857 /katalog/13211955#13211955

Projekt zastgpi rozporzqdzenie z dnia 30 kwietnia 2013 r. Zasadniczo utrzymuje dotychczasowy
model, ale zmienia sposo6b traktowania ryzyka kontrahenta: limity majq dotyczyc instrumentow
pochodnych nierozliczanych przez CCP, a nie wszystkich niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych.

§ 1 projektu - rozporzgdzenie ma okreslac pie¢ grup zagadnien: warunki lokowania aktywow FIZ
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, warunki zajmowania pozycji w lokatach
wskazanych w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy, sposob ustalania i maksymalng warto$¢ ryzyka
kontrahenta z transakcji dotyczgcych instrumentow pochodnych nierozliczanych przez CCP,
sposob wyznaczania oraz warto$¢ maksymalnego zaangazowania FIZ w tych lokatach, a takze
warunki dla indeksow stanowiqcych baze instrumentéw pochodnych. Projekt dotyczy funduszy
inwestycyjnych zamknietych, w tym - zgodnie z § 2 pkt 1 projektu - odpowiednio subfunduszy FIZ
z wydzielonymi subfunduszami.

Co konkretnie si¢ zmienia?

Najwazniejsza zmiana ma charakter zakresowy i dotyczy rezimu ryzyka kontrahenta. Zgodnie z §
1 pkt 3, § 4 ust. 11 § 5 ust. 1 projektu obowigzek ustalania ryzyka kontrahenta oraz limity tego
ryzyka bedq odnosic sie do instrumentow pochodnych nierozliczanych przez CCP.

W poréwnaniu z dotychczasowym podejSciem projekt odchodzi od obejmowania tym
szczegoOlnym rezimem wszystkich niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych. Jezeli
transakcja jest rozliczana centralnie przez CCP, nie bedzie objeta projektowanymi limitami ryzyka
kontrahenta. Zmiana wynika z art. 154 ust. 6 pkt 3 ustawy w brzmieniu nadanym przez art. 9 pkt
4 ustawy zmieniajgcej z dnia 31 lipca 2026 r.; uzasadnienie projektu wskazuje, ze centralne
rozliczenie ogranicza ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta.

Co pozostaje bez zasadniczej zmiany

Limity 20% i 10% nie sq nowymi wartoSciami. Nadal wynoszqg odpowiednio 20% wartosci
aktywoéw funduszu dla banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej oraz 10%
dla innego kontrahenta, ale po zmianie bedq dotyczy¢ transakcji objetych projektem, czyli
instrumentow nierozliczanych przez CCP - § 5 ust. 1 projektu.

Przy kazdej transakcji trzeba bedzie jednoznacznie ustali¢, czy podlega ona centralnemu
rozliczeniu przez CCP. Od tej kwalifikacji bedzie zalezato, czy transakcja zostanie uwzgledniona
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w limicie ryzyka kontrahenta 20% albo 10%. Nie nalezy jednak traktowac tego jako generalnego
zwolnienia z pozostatych limitow i procedur kontroli ryzyka.

Projektowane rozporzgdzenie nie ma jeszcze ustalonej daty wejscia w zycie.

2.7.Projekt Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 3 wrzeSnia 2026 r. w sprawie
wysokosci minimalnego wynagrodzenia za prace oraz wysokosci minimalnej stawki
godzinowej w 2027 r.

Status: Przekazano do Rady Ministrow - 7 wrzeSnia 2026 r.
Zrodto: legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12414305

Projekt rozporzqdzenia zaktada, iz od 1 stycznia 2027 r. minimalne wynagrodzenie za prace
wynosi¢ bedzie 4950 zt brutto miesiecznie, a minimalna stawka godzinowa dla umow
cywilnoprawnych objetych ustawq — 32,30 zt brutto.

Planowane wejscie rozporzqgdzenia w zycie z dniem 1 stycznia 2027 r.

2.8.Projekt Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 2 wrzesnia 2026 r. w sprawie progow
uznania incydentu za powazny

Status: Opiniowanie - 9 wrzeSnia 2026 r.
Zrodto: legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12414401

Projektowane rozporzqdzenie okresli szczegotowe progi, po ktorych przekroczeniu incydent bedzie
klasyfikowany jako ,powazny” w poszczegolnych sektorach i podsektorach. Nie tworzy ono
samodzielnie catego obowiqzku raportowania: podstawq obowiqzku klasyfikacji i zgtoszenia jest
ustawa o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa, a projekt rozporzqdzenia ma dostarczyc
wartosci i kryteriow potrzebnych do zastosowania tej ustawy.

Co doktadnie wprowadza projekt?

§ 1 projektu okresla progi uznania incydentu za powazny wedtug rodzaju zdarzenia w sektorach
i podsektorach wskazanych w zatgcznikach nr 11 2 do ustawy, z wytgczeniem progoéw ustalonych
bezposrednio przez Komisje Europejskq. Szczegotowe wartosci i kryteria majg znajdowac sie
w zatgczniku do rozporzqdzenia.

Z uzasadnienia projektu wynika, ze dotychczasowy akt ma obowigzywac przejSciowo, nie dtuzej
niz 12 miesiecy od wejscia w zycie ustawy zmieniajqgcej, a bezwzgledny obowigzek zgtaszania
incydentow powaznych ma by¢ zwigzany z okresem dostosowawczym wskazanym
w uzasadnieniu projektu, tj. do 3 kwietnia 2027 .

Jak ustalany bedzie prog?

Zgodnie z art. 11 ust. 4 ustawy oraz zatqcznikiem do projektu kryterium moze dotyczyc: liczby
uzytkownikow dotknietych zaktéceniem, czasu oddziatywania na ustuge, zasiegu geograficznego
albo innych czynnikow charakterystycznych dla sektora lub podsektora. Uzasadnienie projektu
przyjmuje, ze spetnienie jednego z progéw wystarczy do zakwalifikowania zdarzenia jako
incydentu powaznego, niezaleznie od pozostatych wartosci w danym wierszu tabeli.
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Projekt nie okreSla progow dla czeSci podmiotow, jezeli zostaty one ustalone przez Komisje
Europejskg. Dotyczy to m.in. dostawcow ustug DNS, rejestrow nazw TLD, dostawcow chmury
obliczeniowej, centrow przetwarzania danych, sieci dostarczania tresci, ustug zaufania, ustug
zarzqdzanych, internetowych platform handlowych, wyszukiwarek internetowych i platform ustug
sieci spotecznosSciowych.

Progi wynikajgce bezposrednio z prawa Unii Europejskiej

W tym zakresie nalezy uwzglednic¢ art. 23 ust. 11 dyrektywy (UE) 2022/2555 oraz rozporzqdzenie
wykonawcze Komisji (UE) 2024/2690 z 17 pazdziernika 2024 r.

Dla sektora bankowoSci i infrastruktury rynkéw finansowych uzasadnienie projektu odsyta do
rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) 2024/1772 z 13 marca 2024 r., wydanego na
podstawie rozporzqdzenia DORA.

Najwazniejsze terminy ustawowe po zakwalifikowaniu incydentu

Obowigzek Podstawa prawna Termin
Woczesne ostrzezenie o art. 11 ust. 1 pkt 4 || niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciggu 24
incydencie powaznym ustawy o KSC godzin od wykrycia
Zgtoszenie incydentu art. 11 ust. 1 pkt 4a || niezwtocznie, nie pozniej niz w ciqgqu 72
powaznego ustawy o KSC godzin od wykrycia
. art. 11 ust. 1 pkt 4b na wniosek wtasciwego CSIRT
Sprawozdanie okresowe
ustawy o KSC sektorowego
. . art. 11 ust. 1 pkt 4c nie pozniej niz w ciggu miesigca od
Sprawozdanie koncowe ustawy o KSC zgtoszenia z art. 11 ust. 1 pkt 4a

Planowane wejsScie rozporzqdzenia w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

2.9.Projekt Rozporzgdzenia Ministra Finansow i Gospodarki z dnia 5 sierpnia 2026 r.
w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow,
ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne

Status: Komisja Prawnicza - 18 sierpnia 2026 r.
Zrodto: legislacja.gov.pl/projekt/ 12411856 /katalog/13211912#13211912

Projekt ma zastgpi¢ obowiqzujqce rozporzqdzenie z 20 lipca 2017 r. i co do zasady zachowuje
dotychczasowy model regulacji. Jest nastepstwem zmiany art. 116d pkt 6 i 10 ustawy
o funduszach inwestycyjnych izarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
W upowaznieniu ustawowym zastgpiono pojecie ,niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych” pojeciem ,instrumentow pochodnych nierozliczanych przez CCP”, a takze zmieniono
zakres regulacji dotyczqcej indeksow bazowych.

Ryzyko kontrahenta - nowe ujecie

21



=
ﬁ Finat

Fundusz zawierajgcy transakcje dotyczqce instrumentow pochodnych nierozliczanych przez CCP
bedzie ustalat wartos$¢ ryzyka kontrahenta jako wartoS¢ niezrealizowanego zysku z tych transakgji.
Przy obliczeniach nie uwzglednia sie optat ani Swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakgji,
w szczegOlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji - § 6 ust. 1-3 projektu.

Jezeli fundusz zawart z tym samym kontrahentem kilka transakcji na podstawie odpowiedniej
umowy ramowej, ryzyko bedzie mogto byc¢ ustalane z uwzglednieniem dodatniej réznicy miedzy
niezrealizowanymi zyskami i stratami na tych transakcjach. Warunkiem bedzie spetnienie
wymogow dotyczqcych rozliczenia wszystkich transakcji w ramach jednej kwoty netto oraz
skutkow niewyptacalnosci strony - § 6 ust. 4 pkt 1-4 projektu.

Limity ryzyka kontrahenta - § 7 projektu

Kontrahent bedqcy instytucjq

kredytowq lub bankiem Pozostali kontrahenci

Rodzaj funduszu

SFIO stosujgcy zasady i
ograniczenia inwestycyjne FIO

5% wartosci aktywow

10% wartoS$ci aktywow funduszu
funduszu

SFIO stosujgcy zasady i
ograniczenia inwestycyjne FIZ

10% wartosSci aktywow

20% wartosci aktywow funduszu
funduszu

Warto$¢ ryzyka moze zosta¢ pomniejszona o wartoS¢ odpowiedniego zabezpieczenia, jezeli
zabezpieczenie jest ustanawiane i wyceniane zgodnie z warunkami okreslonymi w § 7 ust. 2-3
projektu. Dotyczy to w szczegolnosci zabezpieczen w Srodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego.

Ekspozycja i limity inwestycyjne

Maksymalne zaangazowanie funduszu w instrumenty pochodne oraz - w przypadku SFIO
stosujgcego zasady FIZ - w okreSlone lokaty bedzie wyznaczane w kazdym dniu roboczym, co
najmniej raz dziennie, przy zastosowaniu metody okreSlonej w § 8 ust. 1 projektu i art. 8
rozporzqdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013.

Zaangazowanie nie bedzie mogto przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji  AFl,
pomniejszonego o inne pozycje wptywajqgce na zwiekszenie tej ekspozycji - § 8 ust. 2 projektu oraz
art. 48c ust. 3 ustawy. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych trzeba bedzie nadal uwzgledniac
wptyw pozycji w instrumentach pochodnych na ekspozycje wobec emitenta, waluty lub innych
aktywow bazowych, zgodnie z § 9-11 projektu.

Indeksy bazowe

Projekt porzqdkuje zasady dotyczqce indekséw stanowigcych baze instrumentow pochodnych.
Dla funduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne FIO indeks powinien m.in.
odpowiednio rozprasza¢ ryzyko, by¢ miarodajnym wskaznikiem rynku, podlegac¢ regularnej
weryfikacji oraz mie¢ publicznie dostepny sktad, wartos¢ i metodologie obliczania - § 131 § 14
projektu.

Indeks powinien byc ustalany przez wyspecjalizowany i niezalezny podmiot. Jezeli podmiot
ustalajgcy indeks nalezy do tej samej grupy kapitatowej co towarzystwo lub zarzqdzajgey z UE,
konieczne bedzie stosowanie odpowiednich procesow zarzqdzania konfliktem interesow.
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W przypadku SFIO stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne FIZ projekt dopuszcza jako
baze instrumentu m.in. indeksy oparte na instrumentach notowanych na rynkach
zorganizowanych w okreslonych panstwach oraz indeksy spetniajgce szczeg6towe warunki
dywersyfikacji, reprezentatywnosci, ptynnosci i publicznej dostepnosci zasad konstrukcji - § 15
projektu.

Projekt zawiera rowniez wykaz indeksow, ktore mogq stanowi¢ baze instrumentéow pochodnych,
w tym m.in. DAX, CAC40, FTSE100, NASDAQ, S&P500, Nikkei225, WIG20, WIG20TR i mWIG40.
Wuykaz stanowi zatqcznik do projektu, wydany na podstawie § 1 pkt 10 projektu.

Projektowane rozporzgdzenie nie ma jeszcze ustalonej daty wejscia w zycie.
3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru
3.1. Dziatalno$¢ nadzorcza Komisji Nadzoru Finansowego:
3.1.1. Dane miesieczne OFE - lipiec 2026 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepne sq Dane
miesieczne OFE za lipiec 2026 roku.

Zrodto: www.knf.gov.pl/dane_i_opracowania?articleld=99458&p_id=18
3.1.2. Biuletyn Kwartalny. Rynek OFE 2/2026

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepny jest
Biuletyn Kwartalny. Rynek OFE.

Zrodto: www.knf.gov.pl/dane_i_opracowania?articleld=99581&p_id=18

3.1.3. Informacje o rynku IKZE wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepna jest
Informacja o rynku IKZE wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku.

Zrodto: www.knf.gov.pl/dane_i_opracowania?articleld=99573&p_id=18
3.1.4. Informacje o rynku IKE wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepna jest
Informacja o rynku IKE wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku.

Zrodto: www.knf.gov.pl/dane_i_opracowania?articleld=99574&p_id=18
3.2. PFR Portal PPK: Biuletyn miesieczny Pracowniczych Planoéw Kapitatowych

W serwisie internetowym PFR Portal PPK dostepny jest Biuletyn Pracowniczych Planéw
Kapitatowych za sierpien 2026 r.
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Zrodto: www.mojeppk.pl/pliki/repozytorium-plikow/materialy-do-pobrania/pdf/Biuletyn-
PPK-08-2026_-58-.pdf

Kontakt

Jezeli nie chcg Panstwo otrzymywac tego typu korespondencji w przysztosci, prosimy o przekazanie takiej informacji

na adres dsm@finat.pl
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