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BIULETYN PRAWNY

1.1

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Akty prawne dotyczqce rynku Funduszy

Prawo krajowe

Ustawa z dnia 29 maja 2026 r. o zmianie ustawy o pracowniczych planach kapitatowych
oraz ustawy o szczeg6lnych rozwigzaniach zwigzanych z  zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chor6b zakaznych oraz wywotanych
nimi sytuacji kryzysowych;

Ustawa z dnia 3 lipca 2026 r. o systemach sztucznej inteligencji;

Ustawa z dnia 17 lipca 2026 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z optatami
uiszczanymi na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego;

Ustawa z dnia 19 czerwca 2026 r. o zmianie ustawy - Kodeks pracy oraz ustawy - Kodeks
postepowania cywilnego;

Ustawa z dnia 3 lipca 2026 r. o osobistych kontach inwestycyjnych.

Projekty ustaw/rozporzqdzen

Projekt ustawy o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz niektorych innych
ustaw (projekt deregulacyjny);

Projekt ustawy z dnia 31 lipca 2026 r. o zmianie ustawy o Swiadczeniu ustug drogq
elektroniczng oraz niektorych innych ustaw;

Projekt ustawy z dnia 23 lipca 2026 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb
fizycznych oraz ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych;

Projekt Rozporzqdzenia Ministra Finansow i Gospodarki z dnia 14 lipca 2026 r. w sprawie
optat na pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym;

Projekt Rozporzqdzenia Ministra Finansow i Gospodarki z dnia 7 lipca 2026 r. w sprawie
szczegotowego zakresu informacji oraz rodzaju i formy dokumentéw dotqczanych do
wniosku o wydanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci w charakterze krajowej
instytucji ptatniczej;

Projekt Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 4 sierpnia 2026 r. zmieniajgce
rozporzqdzenie w sprawie sposobu i trybu zawarcia umowy, na podstawie ktorej
nastepuje uzyskanie cztonkostwa w otwartym funduszu emerytalnym.
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3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1. Dziatalno$¢ nadzorcza Komisji Nadzoru Finansowego:

3.1.1.Informacje o rynku IKE wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku;
3.1.2.Informacja dotyczqca pracowniczych planéw kapitatowych (PPK) - | kwartat 2026
roky;
3.1.3.Dane miesieczne OFE - czerwiec 2026 roku;
3.1.4.Informacja o sytuacji krajowych instytucji ptatniczych i matych instytucji ptatniczych
w I pétroczu 2025 roku oraz o sytuacji biur ustug ptatniczych w catym 2025 roku;
3.1.5.Informacje o rynku PPE w 2025 roku;
3.1.6.Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty (PPK) wg stanu na koniec Il
kwartatu 2026.
3.2. PER Portal PPK: Biuletyn miesieczny Pracowniczych Planow Kapitatowych - nr 57 lipiec
2026.
Il. Obszar zmian

1. Prawo krajowe. Nowe przepisy wchodzqce w zycie.

1.1.Ustawa z dnia 29 maja 2026 r. o zmianie ustawy o pracowniczych planach
kapitatowych oraz ustawy o szczegolnych rozwigzaniach zwigzanych
z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chorob
zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych

Status: Weszta w zycie - 7 sierpnia 2026 r.
Zrodto: isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20260000989

Ustawa zmienia zasady, na ktorych PFR wzywa podmiot zatrudniajgcy do wykonania obowigzkow
zwigzanych z zawarciem umowy o zarzqdzanie PPK. Zmiana dotyczy sytuacji, w ktorej PFR, po
przeprowadzeniu ustawowej weryfikacji, ustali, ze podmiot zatrudniajqcy nie zawart w terminie
umowy o zarzqdzanie PPK. Dotychczasowe doreczenia w formie pisemnej zastgpiono modelem
elektronicznym, wykorzystujgcym profil informacyjny ZUS.

Na mocy zmienionego art. 8 ust. 5 ustawy o PPK PFR przekazuje wezwanie elektronicznie do ZUS,
a ZUS udostepnia je na profilu informacyjnym podmiotu zatrudniajgcego. Wezwanie moze
nakazywa¢ zawarcie - w terminie 30 dni od jego otrzymania - umowy o zarzqdzanie PPK
z funduszem zdefiniowanej daty zarzqdzanym przez wyznaczonq instytucje finansowgq.

Alternatywnie podmiot zatrudniajgcy moze poinformowac PFR, ze zawart umowe o zarzqdzanie
PPK z innq instytucjq finansowq.
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Nowe art. 8 ust. 5aa-5ad ustawy o PPK regulujg sposob podpisania, przekazania i doreczenia
wezwania. Pismo PFR bedzie opatrywane kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem
zaufanym, podpisem osobistym albo kwalifikowanq pieczeciq elektroniczng PFR. W przypadku
pieczeci w piSmie ma zosta¢ wskazana osoba, ktora jq zastosowata.

ZUS udostepni wezwanie na profilu informacyjnym nie wczesniej niz po 14 dniach roboczych od
jego otrzymania od PFR. Z chwilg udostepnienia rozpocznie sie mechanizm doreczenia: pismo
bedzie skuteczne w dniu jego odbioru przez podmiot zatrudniajgcy albo - jesli nie zostanie
odebrane - po uptywie 14 dni od dnia udostepnienia na profilu informacyjnym ZUS.

W praktyce oznacza to, ze brak logowania do profilu informacyjnego ZUS nie zapobiegnie
skutecznemu doreczeniu. Podmiot zatrudniajgcy powinien wiec zapewni¢ biezqgce monitorowanie
profilu, wtasciwy podziat odpowiedzialnoSci wewnqtrz organizacji oraz mozliwos¢ niezwtocznego
podjecia decyzji po otrzymaniu wezwania..

1.2.Ustawa z dnia 3 lipca 2026 r. o systemach sztucznej inteligenciji
Status: Weszta w zycie - 11 sierpnia 2026 r.
Zrodto: isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20260001003

Ustawa tworzy polski system nadzoru w zwiqzku ze stosowaniem rozporzqdzenia (UE) 2024/1689,
czyli Al Act. Ustawa nie powtarza obowiqzkéw dostawcow i uzytkownikow Al z rozporzqdzenia
unijnego, lecz wskazuje organ nadzoru, procedury kontroli oraz wprowadza krajowe S$rodki
egzekwowania prawa.

Obowiqzki produktowe, dokumentacyjne i organizacyjne nalezy ocenia¢ przede wszystkim wedtug
Al Act, natomiast ustawa okresla, jak ich wykonywanie bedzie kontrolowane w Polsce oraz jakie
krajowe narzedzia kontaktu z organem bedq dostepne.

Ustawa powotuje Komisje Rozwoju i Bezpieczenstwa Sztucznej Inteligencji jako organu nadzoru
rynku systemow Al oraz pojedynczy punkt kontaktowy w rozumieniu Al Act. Komisja bedzie
kontrolowa¢ przestrzeganie Al Act i ustawy, prowadzi¢ postepowania w sprawach naruszen,
wydawac rozstrzygniecia oraz wspotpracowac¢ m.in. z KNF, Prezesem UOKIK, Prezesem UODO,
Prezesem UKE, KRRIT i podmiotami wasciwymi w sprawach cyberbezpieczenstwa. (art. 6 ustawy).
Zakres ustawy obejmuje co do zasady podmioty wskazane w art. 2 ust. 1 Al Act.

Organizacja objeta zakresem Al Act powinna byc¢ przygotowana do wykazania zgodnoSci
z rozporzqdzeniem unijnym i ustawg. W praktyce oznacza to potrzebe uporzqdkowania
dokumentacji dotyczqcej uzywanych lub oferowanych systeméw Al, ich przeznaczenia,
przypisanej roli organizacji i zastosowanych mechanizmow zarzqdzania ryzykiem.

Ola przedsiebiorcow kluczowe jest ustalenie roli wobec kazdego wykorzystywanego rozwigzania
Al - w szczegolnosci czy organizacja jest dostawcq, podmiotem stosujgcym, importerem lub
dystrybutorem - oraz klasyfikacja systemu wedtug poziomu ryzyka (zob. definicje w art. 3 Al Act
oraz zakres podmiotowy w art. 2 ust. 1 Al Act).
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Zgodnie z art. 113 Al Act (Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1689 z dnia
13 czerwca 2024 r. w sprawie ustanowienia zharmonizowanych przepisow dotyczqcych sztucznej
inteligencji oraz zmiany rozporzqdzen (WE) nr 300/2008, (UE) nr 167/2013, (UE) nr 168/2013,
(UE) 2018/858, (UE) 2018/1139 i (UE) 2019/2144 oraz dyrektyw 2014/90/UE, (UE) 2016/797
i (UE) 2020/1828 (akt w sprawie sztucznej inteligencji) rozporzqdzenie stosuje sie z dniem
2 sierpnia 2026 r., jednakze Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2026/1744
z dnia 8 lipca 2026 r. (Digital Omnibus) zmienit art. 113 Al Act i przesung stosowania czesci
przepisow dotyczqcych systemow wysokiego ryzyka.

Nowy harmonogram wejscia w zycie przepisow

e 2 grudnia 2027 r. - rozpoczecie stosowania obowigzkéw dotyczqcych samodzielnych
systemow wysokiego ryzyka kwalifikowanych na podstawie art. 6 ust. 2 w zwigzku
z zakqcznikiem 111 Al Act (m.in. systemy wykorzystywane w obszarze zatrudnienia, edukacji,
infrastruktury krytycznej, dostepu do ustug podstawowych, migracji, Scigania przestepstw
czy wymiaru sprawiedliwosci);

e 2 sierpnia 2028 r. - rozpoczecie stosowania obowigzkow dotyczgcych systemow Al
stanowigcych element produktow objetych unijnym prawodawstwem harmonizacyjnym
wskazanym w zatqczniku | Al Act (m.in. wyroby medyczne, zabawki czy urzqdzenia
lotnicze);

,:0d 28 pazdziernika 2026 r. wchodzqg w zycie art. 8-18 oraz rozdziaty 3-5, 8 i 9 ustawy. Data ta
uruchamia przede wszystkim krajowe instrumenty stosowania i egzekwowania Al Act: nadzor,
postepowania, kontrole oraz administracyjne kary pieniezne.

1.3.Ustawa z dnia 17 lipca 2026 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiqzku z optatami
uiszczanymi na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego

Status: Wejdzie w zycie - 11 lutego 2027 r.

Zrodto:
isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20260001074&SessionlD=2C-

Zasadniczym celem ustawy jest zmiana modelu poboru optat naleznych na rzecz KNF. Ustawa
odchodzi od zasady poboru optat po wydaniu rozstrzygniecia albo dokonaniu czynnoSci
urzedowej i wprowadza zasade, zgodnie z ktorq optacie podlega juz sam wniosek, zawiadomienie
albo wpis, a dokument potwierdzajgcy wniesienie optaty staje sie elementem formalnym
sktadanej dokumentacji. Gtownym zatozeniem ustawy jest takze ujednolicenie wysokosci optat za
wiekszoS¢ czynnosci administracyjnych podejmowanych przez KNF. Nowelizacja obejmuje
nastepujqce akty prawne:

1. Ustawa o funduszach inwestycyjnych:

Optaty za wiekszo$¢ wnioskow o zezwolenia (np. na utworzenie TFI, na zarzqdzanie ASI) zostang
ujednolicone i wyniosq maksymalnie 4500 euro. (art. 236) Optata za wpis zarzqdzajgcego ASI do
rejestru wyniesie do 2000 euro.

2. Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi:
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Whioski 0 zezwolenia, pozwolenia lub zgody (np. dla doméw maklerskich) bedq podlegaty optacie
w wysokosci do 4500 euro. (art. 162)

3. Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych:

Art. 93-93b wprowadzq nastepujqce stawki optat: 4500 euro (maksymalnie) za zezwolenia i zgody
przewidziane w ustawie; 6000 euro za wniosek o zatwierdzenie prospektu; 3000 euro za wniosek
o zatwierdzenie memorandum informacyjnego.

4. Ustawa o ustugach ptatniczych:
Art. 114 przewiduje, ze optacie podlega¢ bedzie wniosek o wydanie oraz zmiane zezwolenia (np.
dla krajowej instytucji ptatniczej), a jej maksymalna wysoko$¢ wyniesie 1500 euro.

Do wnioskow, zawiadomien i informacji ztozonych lub przekazanych przed dniem wejScia w zycie
ustawy stosuje sie przepisy dotychczasowe (art. 7 ustawy).

1.4.Ustawa z dnia 19 czerwca 2026 r. o zmianie ustawy - Kodeks pracy oraz ustawy -
Kodeks postepowania cywilnego

Status: Wejdzie w zycie - 5 listopada 2026 r.
Zrodto: isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails xsp?id=WDU20260001046

Ustawa zmienia definicje mobbingu, podnosi minimalng wysoko$¢ zado$cuczynienia oraz
wymaga od pracodawcow systematycznych dziatan prewencyjnych i reakcyjnych.

Nowe brzmienie art. 94% Kodeksu pracy okresla mobbing jako uporczywe nekanie pracownika.
Uporczywos¢ oznacza zachowania powtarzalne, nawracajgce albo state. Nie bedq nim zatem
zachowania incydentalne, nawet jezeli naruszajq dobra osobiste pracownika - mogq jednak rodzi¢
odpowiedzialnos$¢ na innych podstawach.

Ustawa wymienia przyktadowe przejawy mobbingu: upokarzanie, uwtaczanie, zastraszanie,
zanizanie oceny przydatnos$ci zawodowej, nieuzasadniong krytyke, ponizanie lub oSmieszanie.
Mobbingiem moze by¢ réwniez utrudnianie wykonywania zadan, dostepu do informaciji,
komunikacji z zespotem albo wykorzystywania kompetencji, a takze izolowanie pracownika lub
eliminowanie go z zespotu.

Odpowiedzialno$¢ moze wynika¢ zarébwno z zachowan pracodawcy, przetozonego,
wspotpracownika czy podwtadnego, jak i 0osob wykonujgcych prace na innej podstawie niz
umowa o prace. Nowe przepisy obejmujq tez nakazywanie lub zachecanie innych oséb do takich
dziatan. Zachowanie moze stanowi¢ mobbing, cho¢by jego celem nie byto uporczywe nekanie.

Jednoczes$nie art. 943 § 9 KP wyraznie chroni uzasadnione i wtasciwie zakomunikowane dziatania
kierownicze - w tym rozliczanie pracownika z pracy oraz jej krytyke. Ocena, czy doszto do
mobbingu, pozostaje zindywidualizowana i zalezy od okolicznosci konkretnej sprawy.
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Pracownik, ktory doznat mobbingu, moze zqda¢ od pracodawcy zadoS¢uczynienia w wysokosci
co najmniej szesciokrotnosci minimalnego wynagrodzenia za prace albo odszkodowania (art. 943
§ 11 KP). Pracodawca, ktory wyptaci $wiadczenie, uzyskuje roszczenie regresowe wobec osoby,
od ktorej pochodzity zachowania mobbingowe - w zakresie odpowiadajgcym stopniowi winy tej
osoby i pracodawcy.

Nowe art. 183d-183% KP rozszerzajq ochrone przy naruszeniu zasady rownego traktowania oraz
w razie odwetu. Minimalne zados$cuczynienie wynosi co najmniej minimalne wynagrodzenie. Przy
wielokrotnym naruszeniu zasad réwnego traktowania sqd ma zasqdzi¢ kwote odpowiednio
wyzszq, nie nizszq niz trzykrotno$¢ minimalnego wynagrodzenia.

Po zmianach, pracodawca ma obowiqgzek systematycznie przeciwdziata¢ mobbingowi i naruszaniu
zasady rownego traktowania. Obejmuje to dziatania prewencyjne, wykrywanie nieprawidtowosci,
wtasciwe reagowanie, dziatania naprawcze oraz wsparcie 0s6b dotknietych naruszeniem. Art. 94
KP dodatkowo zobowiqzuje pracodawce do ochrony godnoSci i innych dobr osobistych
pracownika, w szczegolnoSci w obszarze zdrowia, reputacji, komunikacji, pozycji w zespole, oceny
pracy i statusu zawodowego.

Pracodawca zatrudniajgcy co najmniej 10 pracownikow musi ustali¢ reguty, procedury
i czestotliwoS¢ dziatan dotyczqcych przeciwdziatania naruszeniom godnoSci, nierdbwnemu
traktowaniu, dyskryminacji i mobbingowi. Regulacje powinny znalez¢ sie w regulaminie pracy albo
w odrebnym regulaminie, o ktorym mowa w art. 943a KP. TreS¢ dokumentu wymaga uzgodnienia
z organizacjq zwigzkowaq, a gdy jej nie ma - z przedstawicielami pracownikow.

Art. 183a KP wprost obejmuje dyskryminacje przez zatozenie oraz przez skojarzenie. Zmiany
obejmujq takze molestowanie, rozumiane jako niepozqdane zachowanie naruszajgce godnos$c
i tworzqce atmosfere zastraszajqcq, wrogq, ponizajgcq, upokarzajgcq albo uwtaczajgeq.

Pracownik, ktory uprawdopodobni naruszenie zasady rownego traktowania, korzysta
z przeniesienia ciezaru dowodu: pracodawca musi wykaza¢, ze nie naruszyt tej zasady (art. 183f
KP). Zakazane jest takze niekorzystne traktowanie pracownika korzystajgcego z uprawnien z tytutu
naruszenia prawa pracy lub udzielajgcego wsparcia takiej osobie.

Sprawy o ochrone dobr osobistych, mobbing i naruszenie zasady rownego traktowania bedq
naleze¢ do wtasciwosci sqdow rejonowych niezaleznie od wartosci przedmiotu sporu (art. 461 §
1" KPC). Sqd nie bedzie mogt oddali¢ powodztwa wytqceznie dlatego, ze pracownik wskazat
niewtasciwg podstawe roszczenia, jezeli ustalony stan faktyczny uzasadnia roszczenie z innego
tytutu.

Nowe regulacje stosuje sie réwniez do powtarzalnych naruszen réwnego traktowania oraz
uporczywego nekania rozpoczetych przed 5 listopada 2026 r., jezeli trwaty po tej dacie.
Postepowania sqgdowe wszczete i niezakonczone przed wejsciem w zycie ustawy bedq prowadzone
wedtug dotychczasowych przepisow procesowych.

W ustawie przewidziano 6-miesieczny termin dla pracodawcow, liczony od dnia wejscia w zycie
ustawy, na przygotowanie i wdrozenie wymaganych regulacji oraz procedur.
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1.5. Ustawa z dnia 3 lipca 2026 r. o osobistych kontach inwestycyjnych

Status: Wejdzie w zycie 1 stycznia 2027 r. (Prezydent podpisat ustawe - 13 sierpnia
2026 .)

Zrodto: www.prezydent.pl/prawo/ustawy-podpisane/ustawy-podpisane-w-
sierpniu-2026-r,124533

Ustawa wprowadza od 1 stycznia 2027 r. dobrowolny mechanizm oszczedzania i inwestowania
dla 0so6b fizycznych - osobiste konto inwestycyjne (OKI). Jest to odrebny produkt prawny, ktory
tqczy preferencje w PIT dla dochodow z aktywow zgromadzonych na koncie z nowym, rocznym
podatkiem od wartosci tych aktywow.

Umowe o prowadzenie OKI moze zawrze¢ wytqcznie osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 18 lat. Konto
jest indywidualne: ustawa nie przewiduje OKI wspolnego, w tym dla matzonkéw. Ten sam
inwestujgcy moze natomiast posiada¢ wiecej niz jedno OKI, takze w roznych instytucjach
i w roznych formach.

OKI mogq prowadzi¢: banki krajowe; podmioty prowadzqce dziatalno$¢ maklerskq (w tym domy
maklerskie, banki krajowe prowadzqce dziatalno$¢ maklerskq oraz wskazane zagraniczne firmy
inwestycyjne dziatajgce przez oddziat w Polsce); fundusze inwestycyjne; zaktady ubezpieczen
oferujgce ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym; a takze
dobrowolne fundusze emerytalne.

Ustawa zastrzega nazwe ,0sobiste konto inwestycyjne” oraz skrot ,,OKI” dla instytucji dziatajgcych
zgodnie z ustawq. Postugiwanie sie tq nazwq bez uprawnienia, takze w reklamie, jest zagrozone
grzywng do 1 000 000 z, karg pozbawienia wolnosci do lat 3 albo obiema karami tgcznie. (art. 31
ustawy)

OKI moze przybra¢ posta¢ wyodrebnionego rachunku bankowego, rachunku papierow
warto$ciowych wraz z rachunkiem pienieznym, rachunku w ubezpieczeniowym funduszu
kapitatowym, zapisu w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego albo rachunku
w dobrowolnym funduszu emerytalnym. Mozliwe jest rowniez zawarcie umowy parasolowej
z koordynatorem OKI - bankiem krajowym albo podmiotem maklerskim - obejmujqcej jednq lub
kilka oferowanych form konta.

Na OKI mogq by¢ gromadzone m.in. Srodki pieniezne, skarbowe obligacje oszczednoSciowe,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, jednostki UFK i dobrowolnych funduszy
emerytalnych, a takze akcje, obligacje, listy zastawne oraz inne instrumenty finansowe notowane
na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu. Ustawa dopuszcza aktywa
denominowane w ztotych oraz w walutach panstw UE, EOG i OECD.

Umowa o prowadzenie OKI moze zosta¢ zawarta pisemnie, elektronicznie albo w formie
dokumentowej pozwalajgcej utrwali¢ treS¢ na trwatym nosniku. Powinna wskazywac koszty
obcigzajqce inwestujgcego, przy czym szczegotowe zasady mogq wynika¢ takze z regulaminu
bankowego lub maklerskiego, statutu funduszu albo ogolnych warunkéw ubezpieczenia.
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Inwestujgcy moze wyptaci¢ catosS¢ lub czes¢ Srodkow bez wymogu osiggniecia okreslonego wieku
albo zachowania minimalnego okresu oszczedzania. Wyptata transferowa moze nastgpi¢ m.in. na
inne OKI tego samego inwestujgcego, a w okreslonych sytuacjach na jego rachunek papierow
wartosciowych lub - po Smierci inwestujgcego - na konto albo rachunek osoby uprawnionej.
Termin transferu nie moze przekroczy¢ 14 dni od dyspozycji; instytucja przekazujgca musi
przekaza¢ dane konieczne dla zachowania ciggtosci wyceny i prawidtowego rozliczenia
podatkowego.

Art. 18 ustawy zakazuje pobierania dodatkowych optat wytqgcznie z tytutu wptaty, wyptaty,
wyptaty transferowej, prowadzenia OKI, braku aktywnos$ci na koncie lub zawarcia umowy
o prowadzenie OKI - poza kosztami i optatami przewidzianymi w umowie oraz dokumentach
wtasciwych dla danego rodzaju instytucji. Regulacja nie ustanawia zatem catkowitej bezptatnosci
produktu, lecz ogranicza mozliwos¢ naktadania odrebnych optat za wskazane zdarzenia.

Nadzor nad prowadzeniem OKI sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Inwestujgcy i osoby
uprawnione zostajq objeci pojeciem klienta podmiotu rynku finansowego, a wiec mogq korzystac
z postepowania reklamacyjnego oraz pomocy Rzecznika Finansowego. W razie likwidacji,
upadtosci, restrukturyzaciji, cofniecia zezwolenia lub innych problemow instytucji prowadzqcej OKI
inwestujgcy powinien zosta¢ niezwtocznie zawiadomiony; ochrona Srodkéw zalezy ponadto od
rodzaju instytucji i wtasciwego rezimu sektorowego, w tym BFG albo UFG.

Dochody i przychody osiggane z aktywoéw zgromadzonych na OKI majg by¢ wytgczone
z opodatkowania PIT. Ustawa nie pozostawia jednak aktywow catkowicie poza obcigzeniem:
wprowadza roczny podatek od wartosci aktywow zgromadzonych na wszystkich OKI podatnika.

Podatek ma charakter majgtkowy, a nie dochodowy. Jest ustalany niezaleznie od wyniku
inwestycji, dlatego moze powsta¢ rowniez wtedy, gdy inwestujgcy nie sprzedat aktywow, nie
otrzymat odsetek ani dywidendy, nie osiggnat zysku, a nawet gdy wartosc¢ portfela spadta. Strata
na OKI nie bedzie stratq podatkowq w PIT i nie bedzie mogta zostac rozliczona z innymi dochodami
kapitatowymi. Informacja o tej zasadzie ma zostac zaakceptowana przez inwestujgcego w umowie.

Podstawe opodatkowania stanowi suma $rednich wartoSci aktywoéw zgromadzonych na
wszystkich OKI posiadanych przez podatnika w danym roku. Srednia dla kazdego konta jest
ustalana z uwzglednieniem dziennych wycen aktywow, wptat oraz liczby dni, w ktorych podatnik
posiadat konto.

Instytucje finansowe wyliczqg $rednie wartoSci aktywow odrebnie dla trzech grup: aktywow
oszczednosSciowych objetych limitem 25 000 zk aktywow inwestycyjnych objetych zwolnieniem
w ramach limitu 100 000 zt; oraz aktywow nieobjetych zwolnieniem. Rozdzielenie tych grup ma
kluczowe znaczenie dla kalkulacji podstawy opodatkowania przy kilku kontach i réznym sktadzie
portfela.

Ustawa przewiduje tqczny limit zwolnienia do 100 000 zt Sredniej wartosci kwalifikowanych
aktywow. W jego ramach dla aktywow oszczednoSciowych przewidziano podlimit 25 000 zt. Nie
jest to dodatkowe zwolnienie ponad 100 000 zt: inwestor moze wykorzysta¢ caty limit na
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kwalifikowane aktywa inwestycyjne albo potqczy¢ do 25 000 zt kwalifikowanych aktywow
oszczednos$ciowych z maksymalnie 75 000 zt kwalifikowanych aktywéw inwestycyjnych.

Do aktywow oszczednoSciowych objetych podlimitem nalezq przede wszystkim Srodki na
rachunkach bankowych w ztotych, skarbowe obligacje oszczednoSciowe, bony skarbowe oraz
wskazane produkty zbiorowego inwestowania o najnizszym poziomie ryzyka. Do aktywow
inwestycyjnych objetych zwolnieniem mogq naleze¢ m.in. akcje polskich spotek, prawa do akcji
i prawa poboru, obligacje i listy zastawne w ztotych, a takze jednostki funduszy inwestycyjnych,
funduszy emerytalnych i UFK - pod warunkiem spetnienia ustawowych kryteriow dotyczqcych
polityki inwestycyjnej i udziatu kwalifikowanych aktywow.

0Od 2030 r. limity zwolnienia majq byc¢ corocznie waloryzowane wedtug wskaznika wzrostu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych za pierwsze trzy kwartaty poprzedniego roku. Pierwsze
obwieszczenie o zwaloryzowanych limitach ma zosta¢ wydane do 30 listopada 2029 r.

Roczna stawka ma wynosi¢ 19% stopy referencyjnej NBP obowiqzujqcej 31 pazdziernika roku
poprzedzajgcego rok podatkowy, z gwarantowanym minimum 0,1%. Wynik bedzie zaokrgglany
w dot do dwoch miejsc po przecinku, a minister wtasciwy do spraw finanséw publicznych ma
ogtaszac stawke do 30 listopada roku poprzedzajgcego rok podatkowy.

Ola 2027 r. przewidziano epizodycznq stawke 0,85%, odpowiadajgcq 19% stopy referencyjnej NBP
wynoszqcej 4,5%. Podatek stanowi w catosci dochdéd budzetu panstwa; jednostki samorzqdu
terytorialnego nie uczestniczqg w tym dochodzie.

Instytucje prowadzqce OKI bedq przekazywa¢ KNF informacje potroczne i roczne, obejmujqgce
w szczegolnosci liczbe prowadzonych oraz nowo otwartych kont, warto$¢ zgromadzonych
aktywow, warto$¢ wptat, wyptat i wyptat transferowych, a takze strukture wieku i pftci
inwestujgcych. KNF bedzie publikowac zbiorcze informacje na swojej stronie internetowe;j.

Do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym instytucja ma przekaza¢ wtasciwemu
naczelnikowi urzedu skarbowego elektronicznqg informacje o prowadzonym OKI, w tym o Sredniej
wartosci aktywow z podziatem na grupy podatkowe. Obowigzek ten wymaga wdrozenia
mechanizmu codziennej wyceny, poprawnej klasyfikacji aktywow oraz wymiany danych przy
transferze konta.

Informacje przekazane przez instytucje oraz sporzqdzone na ich podstawie zeznanie majq byc
dostepne dla inwestujgcego na koncie w e-Urzedzie Skarbowym. Podatnik bedzie sktada¢ zeznanie
wytqcznie elektronicznie, za posrednictwem e-Urzedu Skarbowego, od 15 marca do 31 maja roku
nastepujgcego po roku podatkowym. W tym samym terminie - do 31 maja - nalezy zaptacic
podatek.

Ustawa wchodzi w zycie 1 stycznia 2027 r. Pierwszy rok funkcjonowania OKI bedzie jednocze$nie

pierwszym rokiem stosowania epizodycznej stawki podatku w wysokosci 0,85%.

2. Projekty ustaw/rozporzqgdzen.
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2.1. Projekt ustawy o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz niektorych
innych ustaw (projekt deregulacyjny)

Status: Publikacja zatozen na stronie KPRM - 4 sierpnia 2026 .

Zrodto: www.gov.pl/web/premier/projekt-ustawy-o-zmianie-ustawy-o-krajowym-
rejestrze-sadowym-oraz-niektorych-innych-ustaw-projekt-deregulacyjny

Projekt deregulacyjny KRS ma przenies¢ obstuge spraw rejestrowych do systemu elektronicznego
i ograniczy¢ prowadzenie bezskutecznych postepowan wobec podmiotéw, ktére faktycznie nie
funkcjonujq.

Najwazniejsze zmiany to:

obowigzkowe konto w systemie teleinformatycznym KRS dla podmiotow wpisanych do
rejestru oraz sktadanie pism i dokumentow co do zasady elektronicznie;

automatyczna aktualizacja danych o0s6b fizycznych ujawnionych w KRS na podstawie
rejestru PESEL, bez odrebnego wniosku spotki lub innego podmiotuy;

nowa wzmianka o nieztozeniu dokumentéw finansowych. Ma ona ostrzegac¢ kontrahentéw
i mobilizowa¢ podmiot do wykonania obowiqgzku, a zarazem zapobiega¢ wszczynaniu
odrebnych postepowan za kazdy kolejny okres sprawozdawczy;

wykreslenie wzmianki dopiero po ztozeniu wszystkich zalegtych oraz biezgcych
dokumentow finansowych;

uproszczenie usuwania z rejestru tzw. martwych podmiotow: po roku od wpisu wzmianki
sqd bedzie mogt wykreslic podmiot bez likwidacji, jezeli nie prowadzi dziatalnosci i nie ma
majqtku;

rezygnacja z naktadania grzywny, gdy juz z akt wynika, ze jej egzekucja bytaby
bezskuteczna, oraz doprecyzowanie kregu o0so6b odpowiedzialnych za wykonanie
obowigzkow rejestrowych;

wzmocnienie ochrony danych w aktach KRS, w tym obowiqgzek anonimizacji danych, ktore
nie powinny byc¢ publicznie dostepne.

Planowane wejScie ustawy w zycie z dniem 1 pazdziernika 2027 r.

2.2.Projekt ustawy z dnia 31 lipca 2026 r. o zmianie ustawy o Swiadczeniu ustug drogq
elektroniczng oraz niektérych innych ustaw

Status: Przekazano do Sejmu - 6 sierpnia 2026 r.
Zrodto:

sejm.gov.pl/sejm10.nsf/PrzebiegProc.xsp?id=F9ABE2A77B8B84D390C1258E190032
23AC
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Projekt nowelizuje ustawe o Swiadczeniu ustug drogq elektroniczng i ma zapewnic¢ krajowe
egzekwowanie rozporzqdzenia (UE) 2022/2065 - aktu o ustugach cyfrowych (DSA). DSA
obowiqzuje bezposrednio. Polska nowelizacja nie ustanawia zasadniczo nowych obowigzkow
materialnych dla dostawcow ustug posrednich, lecz tworzy krajowy system nadzoru
i egzekwowania: wyznacza organy, okresla skargi i kontrole, reguluje statusy DSA oraz umozliwia
naktadanie sankgcji i wydawanie nakazow.

1. Kogo dotyczy regulacja
Projekt obejmuje dostawcow ustug posrednich w rozumieniu art. 3 lit. ¢ DSA, w tym:
e dostawcow ustug zwyktego przekazu,

Zwykty przekaz obejmuje transmisje informacji w sieci telekomunikacyjnej lub zapewnianie
dostepu do internetu.

e Cachingy,

Caching polega na automatycznym, posrednim i krotkotrwatym przechowywaniu danych dla
przyspieszenia dostepu.

e Hostingu.

Hosting to przechowywanie informacji dostarczonych przez odbiorce na jego zgdanie; jego
podzbiorem sq platformy internetowe.

Ustawa o $wiadczeniu ustug drogq elektroniczng ma postugiwac sie takze definicjami:
e platformy internetowe;j,
e wyszukiwarki internetowe;j,
¢ nielegalnych tresci oraz

e dostawcy bardzo duzej platformy internetowej albo bardzo duzej wyszukiwarki (art. 1 pkt
3 projektu - nowe definicje w art. 2).

Bardzo duze platformy internetowe i bardzo duze wyszukiwarki (VLOP/VLOSE) sq podmiotami
wyznaczanymi decyzjq Komisji Europejskiej; w uzasadnieniu wskazano prég ponad 45 min
Srednich aktywnych odbiorcow miesiecznie w Unii. Podlegajq one dodatkowym obowigzkom DSA,
w tym dotyczgcym ryzyka systemowego i dostepu do danych dla zweryfikowanych badaczy.
Komisja Europejska ma wobec nich szczego6lne, a w czeSci spraw wytqczne kompetencje
nadzorcze.

Zakres obejmuje rowniez przedsiebiorcow telekomunikacyjnych  Swiadczqcych  ustugi
telekomunikacyjne w odniesieniu do nowych rozdziatow 4a-4f ustawy o Swiadczeniu ustug drogq
elektroniczng. Wynika to wprost z projektowanego art. 3 ust. 2 tej ustawy, dodawanego przez art.
1 pkt 4 projektu.

12
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2. Jakie obowiqgzki bedq egzekwowane

Wspolne obowigzki dostawcow ustug posrednich wynikajg z DSA, a w szczegolnosci z art. 11-15
tego rozporzqdzenia. Obejmujg one wyznaczenie pojedynczego punktu kontaktowego dla organéw
(art. 11 DSA), punktu kontaktowego dla odbiorcow ustugi (art. 12 DSA), ewentualne ustanowienie
przedstawiciela prawnego w Unii przez dostawce spoza UE oferujgcego ustugi w Unii (art. 13 DSA),
przejrzyste warunki korzystania z wustugi i zasady moderacji (art. 14 DSA), a takze
sprawozdawczo$¢ z moderowania tresci (art. 15 DSA).

Dostawcy hostingu powinni w szczegolnosci zapewni¢ mechanizm zgtaszania nielegalnych tresci
zgodny z art. 16 DSA. Zgtoszenie powinno umozliwia¢ zidentyfikowanie treSci, wskazywac
przyczyne jej rzekomej nielegalnosci, zawiera¢ dane zgtaszajgcego oraz o$wiadczenie o dziataniu
w dobrej wierze. Po otrzymaniu zgtoszenia dostawca ma je rozpatrzy¢ terminowo, starannie,
obiektywnie i bez arbitralnosci, a nastepnie poinformowa¢ zgtaszajgcego o rozstrzygnieciu oraz
dostepnych Srodkach odwotawczych.

Platformy internetowe podlegajg szerszemu rezimowi DSA, w tym obowigzkowi zapewnienia
wewnetrznego systemu rozpatrywania skarg na decyzje moderacyjne (art. 20 DSA), mozliwosci
pozasqdowego rozstrzygania sporow (art. 21 DSA), priorytetowego traktowania zgtoszen
zaufanych podmiotow sygnalizujgcych (art. 22 DSA) oraz przeciwdziatania naduzywaniu
mechanizmoéw zgtoszen i skarg (art. 23 DSA). Dodatkowe obowiqzki obejmujg sprawozdawczos¢
i baze uzasadnien decyzji moderacyjnych (art. 24 DSA), przejrzystosc reklam (art. 26 DSA) oraz
zakaz reklamy opartej na profilowaniu wobec matoletnich, gdy platforma wie z wystarczajgcq
pewnoscig, ze odbiorcqg jest matoletni (art. 28 DSA).

Platformy umozliwiajgce konsumentom zawieranie umow na odlegto$¢ z przedsiebiorcami -
w praktyce przede wszystkim marketplace’y - muszq dodatkowo identyfikowa¢ przedsiebiorcow
korzystajgcych z ustugi (art. 30 DSA), zapewni¢ przekazywanie konsumentom informacji
o produkcie lub ustudze (art. 31 DSA) oraz, w okreslonych sytuacjach, informowac¢ konsumentow
o nielegalnych produktach lub ustugach (art. 32 DSA).

3. Organy wihasciwe w Polsce (art. 15a-15e projektu)

Projektowany art. 15a-15e ustawy dzieli wtaSciwos$¢ miedzy trzy organy. Prezes UOKIK ma byc¢
wtasciwy w sprawach naruszen przez platformy obowiqzkéw z rozdziatu 111 sekcji 4 DSA, a takze
innych naruszen DSA skutkujgcych naruszeniem interesow konsumentow. Przewodniczqcy KRRIiT
ma prowadzi¢ sprawy dotyczqce platform udostepniania wideo, z wyjgtkiem spraw nalezqgcych do
zakresu sekgji 4 rozdziatu Il DSA. Prezes UKE ma byc¢ wtasciwy w pozostatych sprawach.

4. Nowe krajowe procedury DSA

Projekt tworzy procedure certyfikacji organéw pozasgdowego rozstrzygania sporow, o ktorych
mowa w art. 21 DSA. Certyfikacji ma dokonywa¢ Prezes UKE na 5 lat (projektowany art. 22a).
Whiosek sktada sie elektronicznie i podpisuje podpisem kwalifikowanym, osobistym albo
zaufanym; nalezy wskaza¢ obszar specjalizacji i jezyki, w ktorych organ bedzie rozstrzygat sprawy
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(art. 22b). Termin rozpatrzenia wynosi do 2 miesiecy, a braki trzeba uzupetni¢ w ciggu 7 dni (art.
22d). Certyfikowany organ sktada coroczne sprawozdanie do 31 marca (art. 22m).

Prezes UKE ma rowniez przyznawa¢ status zaufanego podmiotu sygnalizujgcego na zasadach
z art. 22 DSA (projektowany art. 22n). Wnioskodawca musi wykaza¢ szczegolng wiedze eksperckq
i kompetencje w dziedzinie wykrywania, identyfikowania i zgtaszania nielegalnych tresci;
wymagane sq tez warunki z art. 22 ust. 2 DSA. Termin rozpatrzenia wniosku to do 2 miesiecy,
a braki nalezy usung¢ w ciggu 7 dni (art. 220 i 22q). Status moze zosta¢ zawieszony w przypadku
z art. 22 ust. 6 DSA, a nastepnie cofniety, gdy warunki przestang byc spetniane (art. 22u-22v).

Od strony praktycznej status zaufanego podmiotu sygnalizujgcego oznacza dla platform
konieczno$¢ priorytetowego rozpatrywania jego zgtoszen zgodnie z art. 22 ust. 1 DSA. Priorytet
nie zwalnia jednak platformy z samodzielnej, rzetelnej oceny zgtoszenia i nie oznacza
automatycznego usunigcia zgtoszonej tresci.

Projektowany art. 22x przewiduje takze przyznawanie przez Prezesa UKE statusu zweryfikowanego
badacza dla celow dostepu do danych z art. 40 ust. 4 DSA. Wniosek ma dotyczyc¢ konkretnych
badan; musi obejmowa¢ m.in. informacje o zabezpieczeniach technicznych i organizacyjnych
chronigcych dane oraz dokumenty potwierdzajqce spetnienie warunkéw z art. 40 ust. 8 DSA (art.
22y). Prezes UKE przeprowadza test proporcjonalnosci dostepu do danych (art. 22z), a dostawca
VLOP lub VLOSE moze wnioskowac¢ o zmiane zakresu, warunkéw lub sposobu dostepu (art. 22zd).

5. Skarga na dostawce i postepowanie organu

Ustugobiorca oraz inne podmioty wskazane w art. 53 DSA bedq mogli wniesS¢ elektroniczng skarge
do koordynatora do spraw ustug cyfrowych na dostawce ustugi posredniej (projektowany art.
22zh). Skarga musi wskazywa¢ dostawce i ustuge, opisywacé stan faktyczny, okresla¢ naruszony
obowigzek DSA wraz z podstawq prawngq, uprawdopodobnia¢ naruszenie oraz identyfikowaé
skarzqgcego. Nalezy dotqczy¢ dowody, w szczegolnosci zrzuty ekranu, nagrania, dokumenty albo
inne materiaty potwierdzajqce zarzut.

Projekt rozroznia postepowanie wuyjasniajgce oraz postepowanie w sprawie naruszenia
obowiqzkow DSA (art. 22zi). Postepowanie wuyjasniajgce organ wszczyna z urzedu, jezeli
okoliczno$ci wskazujg na mozliwo$¢ naruszenia; ma ono ustali¢, czy istniejg podstawy do
wszczecia whasciwego postepowania naruszeniowego (art. 22zj). Co do zasady moze ono trwac
do 4 miesiecy, a w sprawie szczego6lnie skomplikowanej - do 5 miesiecy. Postepowanie
naruszeniowe jest rowniez wszczynane z urzedu (art. 22zk).

W toku postepowania naruszeniowego wtasciwy organ moze przeprowadzi¢ kontrole w zakresie
sprawy (art. 22zl). Kontrole prowadzi upowazniony pracownik organu, a w okreslonych
przypadkach mogqg w niej uczestniczyc pracownik koordynatora z innego panstwa UE lub osoba
posiadajgca wiadomosci specjalne (art. 22zm). Projekt dopuszcza tez prowadzenie kontroli zdalnie,
jesli usprawni to jej przebieg albo przemawia za tym charakter dziatalno$ci kontrolowanego (art.
2275).
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Uprawnienia kontrolne sq szerokie. Obejmujg wstep do pomieszczen w dniach i godzinach pracy,
zqdanie akt, dokumentow, korespondencji e-mail, noSnikow danych, urzqdzen, systemoéw i baz
danych, sporzqdzanie kopii i zestawien, przetwarzanie danych osobowych niezbednych dla
kontroli oraz zgdanie ustnych lub pisemnych wyjasnien od pracownikow (art. 22z0). Organ moze
korzysta¢ z pomocy Policji dla zapewnienia porzqdku i bezpieczenstwa oraz NASK-PIB przy
ustalaniu stanu faktycznego z zakresu bezpieczenstwa korzystania z sieci komputerowych (art.
222p).

Podmiot kontrolowany musi udzieli¢ niezbednych informacji, zapewni¢ warunki sprawnej kontroli,
umozliwi¢ wejScie do pomieszczen, udostepni¢ dokumenty i inne dowody oraz zapewni¢ dostep
do nos$nikow, urzqdzen, systemow i baz danych - w tym do korespondencji e-mail - w zakresie
informacji objetych kontrolg (art. 22zq). Do protokotu kontroli mozna wnies¢ zastrzezenia
w terminie 14 dni od jego doreczenia (art. 22zu).

Projekt chroni tajemnice przedsiebiorstwa i inne informacje prawnie chronione uzyskane
w kontroli (art. 22zv). Przewiduje rowniez ochrone komunikacji z niezaleznym adwokatem, radcq
prawnym lub uprawnionym prawnikiem zagranicznym, jezeli zostata wytworzona dla realizacji
prawa do uzyskania ochrony prawnej w sprawie objetej postepowaniem. Podmiot kontrolowany
ma jednak obowigzek wykazac, ze dokumenty spetniajq przestanki tej ochrony (art. 22zw).

7. Sankcje, nakazy i ryzyko

Za naruszenie obowigzkow DSA dostawcy wustug posrednich moze zosta¢ natozona
administracyjna kara pieniezna do 6% Swiatowego obrotu z poprzedniego roku obrotowego.
Okresowa kara pieniezna moze wynieS¢ do 5% Sredniego dziennego obrotu lub dochodu
z poprzedniego roku obrotowego za kazdy dzien opoOznienia. Za naruszenie obowigzkow
zwigzanych z zqdaniami organu, przekazywaniem informacji, dostepem do danych lub kontrolg
przewidziano kare do 1% rocznego dochodu albo Swiatowego obrotu z poprzedniego roku
obrotowego.

W sytuaciji ciezkiego, nadal trwajgcego naruszenia, ktére wyrzqdza powazne szkody i wigze sie
z przestepstwem zagrazajgcym zyciu lub bezpieczenstwu osob, DSA pozwala po wczesniejszym
wykorzystaniu Srodkow wobec dostawcy wystgpi¢ do sqdu o czasowe ograniczenie dostepu
odbiorcow do ustugi, a gdy technicznie nie jest to mozliwe - do interfejsu internetowego.

Planowane wejsScie ustawy w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.

2.3.Projekt ustawy z dnia 23 lipca 2026 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym
od 0s0b fizycznych oraz ustawy o podatku dochodowym od 0sd6b prawnych

Status: Skierowano do | czytania w Sejmie - 30 lipca 2026 r.
Zrodto:

www.sejm.gov.pl/sejm10.nsf/PrzebiegProc.xsp?id=086DE824DAD9IE62CC1258E3
DO003B9A0A
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Projekt realizuje pakiet deregulacyjny obejmujgcy m.in. dwa obszary dla przedsiebiorcow:
konsekwencje dochodowe ptatnosci dokonanych na rachunek spoza tzw. biatej listy VAT albo
z pominieciem mechanizmu podzielonej ptatnosci (MPP) oraz obowiqzki dotyczqgce informacji
o cenach transferowych (TPR).

1. PtatnoSci do kontrahentow: zniesienie sankcji w PIT i CIT

Projekt uchyla sankcje dochodowe zwigzane z dwoma rodzajami nieprawidtowej ptatnosci:
przelewem na rachunek kontrahenta niewidniejgcy w wykazie podatnikow VAT (,biata lista”) oraz
zaptatq z pominieciem obowigzkowego mechanizmu podzielonej ptatnosci (MPP). Zmiana ma
dotyczy¢ podatnikow PIT i CIT prowadzqcych dziatalnoS¢ gospodarczq, ktorzy rozliczajq
transakcje z czynnymi podatnikami VAT.

Zmiany w CIT: art. 2 pkt 3 projektu uchyla art. 12 ust. 4i i 4j ustawy o CIT, za$ art. 2 pkt 4 zmienia
art. 15d i uchyla m.in. jego ust. 4. Skutek: podatnik CIT nie utraci prawa do rozpoznania kosztu
podatkowego wuytqgcznie z powodu ptatnosci na rachunek nieuwidoczniony na biatej liScie albo
niewykonania obowigzkowego MPP, a podmioty dziatajgce w ramach factoringu nie bedq
rozpoznawaty z tego tytutu szczegolnego przychodu.

Projekt nie uchyla przepiséw VAT dotyczqcych biatej listy ani obowigzkowego MPP. Nadal nalezy
weryfikowac¢, czy rachunek kontrahenta jest ujety w wykazie, a przy transakcjach objetych
obowigzkowym MPP prawidtowo stosowac ten mechanizm. Zmiana usuwa wytgcznie dodatkowq
sankcje w podatkach dochodowych.

Po wejSciu w zycie zmian zaptata na rachunek spoza biatej listy nadal moze powodowaé
odpowiedzialno$¢ solidarng nabywcey za zalegtoSci VAT sprzedawcy - na podstawie art. 117ba
Ordynacji podatkowej. Z kolei pominiecie obowigzkowego MPP nadal moze skutkowac
dodatkowym zobowigzaniem VAT na podstawie art. 108a ust. 7 ustawy o VAT, zasadniczo
w wysokosci 30% kwoty VAT przypadajqcej na towary lub ustugi z zatqgcznika nr 15 do tej ustawy.
Przewidziane w ustawie o VAT wyjqgtki od tej sankcji pozostajq odrebng kwestiq.

2 TPR: prostszy podpis i likwidacja oSwiadczenia

W zakresie cen transferowych projekt zmienia art. 23zf ustawy o PIT oraz art. 11t ustawy o CIT.
Uchyla obowiqgzek zamieszczania w informacji TPR oSwiadczenia, ze lokalna dokumentacja cen
transferowych zostata sporzqdzona zgodnie ze stanem rzeczywistym, a ceny ustalono na
warunkach rynkowych. W tym celu art. 2 pkt 2 lit. a-b projektu uchylajg odpowiednio art. 11t ust.
2 pkt 7 i ust. 2b ustawy o CIT.

Projekt uchyla rowniez szczegodlne przepisy wskazujqce osoby uprawnione do podpisania TPR oraz
regulujgce odpowiedzialnos$¢, gdy organ wieloosobowy nie wyznaczyt podpisujgcego. Chodzi
o art. 11t ust. 5i 5a ustawy o CIT - uchylane odpowiednio przez art. 2 pkt 2 lit. e projektu. Zgodnie
z dodawanym art. 11t ust. 5b ustawy o CIT, petnomocnictwo UPL-1 do elektronicznego
podpisywania deklaracji obejmie rowniez TPR. Informacja bedzie wiec sktadana wedtug ogolnych
regut Ordynacji podatkowej, takze przez wtasciwie umocowanego petnomocnika.
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Planowane wejsScie ustawy w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, z wyjgtkami.

Wuyjatek obejmuje regulacje ptatnicze: art. 1 pkt 11 2, art. 2 pkt 3 i 4 oraz art. 3 projektu, ktorych
planowany termin wejScia w zycie zostat wyznaczony na dzien 1 stycznia 2027 r. Oznacza to, ze
do konca 2026 r. zasadniczo pozostang aktualne obecne sankcje dochodowe za ptatnoSci na
rachunek spoza biatej listy i bez obowigzkowego MPP.

2.4.Projekt Rozporzqdzenia Ministra Finansow i Gospodarki z dnia 14 lipca 2026 r.
w sprawie optat na pokrycie kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym

Status: Opiniowanie - 10 sierpnia 2026 r..
Zrodto: legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12413350

Projekt ma zastqgpi¢ obecne rozporzqdzenie z 14 grudnia 2022 r. Nie zmienia zasadniczo wysokosci
dotychczasowych optat, ale zmienia moment ich zaptaty oraz wprowadza nowe kategorie
odptatnych czynnosci przed KNF.

Projekt ma zmieni¢ moment ponoszenia optat w postepowaniach przed KNF: z optaty pobieranej
po zatatwieniu sprawy na optate pobieranq juz przy jej wszczeciu.

Catkowicie nowq optatq dla rynku TFI jest optata za ztozenie zawiadomienia o zamiarze nabycia
albo objecia znacznego pakietu akcji TFl. Zgodnie z § 14 projektu optata ma wynosic
rownowartos¢ 4 500 euro.

Projekt wprowadza rowniez nowe optaty zwigzane z wnioskami o zgode KNF na powierzenie
cztonkowi zarzqdu TFI okre$lonych funkcji kluczowych. Dotyczy to postepowan prowadzonych na
podstawie art. 42b ust. 1 pkt 1-2 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Zgodnie z § 11 pkt 1i 2 projektu optata wynosi 300
euro za kazdy z ponizszych wnioskow:

T.wniosek o zgode na powierzenie cztonkowi zarzqdu TFI funkcji obejmujgcej nadzér nad
systemem zarzqdzania ryzykiem;

2.wniosek o0 zgode na powierzenie cztonkowi zarzqdu TFI funkcji obejmujgcej nadzér nad
podejmowaniem decyzji inwestycyjnych dotyczgcych funduszy inwestycyjnych i portfeli
instrumentow finansowych.

Zgodnie z § 25 projektu Przewodniczqcy KNF ma do 31 sierpnia kazdego roku ogtaszac
w Dzienniku Urzedowym KNF m.in.:

e wysokosc¢ kosztow nadzoru netto;

e udziat poszczegodlnych grup w tych kosztach;

e stawke obowiqzujgcqg w danym roku dla kazdej grupy;
e dane uzyte do wyliczenia stawki.

Natomiast zgodnie z § 26 projektu, TFI powinno:
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e uisci¢ roczng optate do 30 wrzeSnia danego roku;

e w terminie nie dtuzszym niz 10 dni od uptywu terminu ptatnosci przekaza¢ KNF
elektroniczng deklaracje o wysokosci optaty (§ 26 ust. 2-3).

Projekt ma wejS¢ w zycie rownoczesnie z ustawq z 17 lipca 2026 r. o zmianie niektorych ustaw
w zwigzku z optatami uiszczanymi na rzecz KNF; w projekcie rozporzqdzenia data wejscia
W zycie pozostaje niewypetniona.

2.5.Projekt Rozporzqdzenia Ministra Finansow i Gospodarki z dnia 7 lipca 2026 r.
w sprawie szczegotowego zakresu informacji oraz rodzaju i formy dokumentow
dotgczanych do wniosku o wydanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci
w charakterze krajowej instytucji ptatniczej

Status: Opiniowanie - 20 lipca 2026 r.

Zrodto: legislacja.gov.pl/projekt/12412600/katalog/13216214#13216214

Konieczno$¢ wydania rozporzqdzenia wynika z wejsScia w zycie przepiséw ustawy z dnia 25
czerwca 2025 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z zapewnieniem operacyjnej odpornosci
cyfrowej sektora finansowego oraz emitowaniem europejskich zielonych obligacji (Dz. U. 2025
poz. 1069) (dalej: ,ustawa”). Ustawa wprowadza zmiany do szeregu ustaw sektorowych rynku
finansowego, ktére majq zapewni¢ stosowanie przepisow rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci
cyfrowej sektora finansowego (dalej: ,rozporzgdzeniem DORA”).

Art. 10 ustawy wprowadzit zmiany do ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych.
Art. 18 tej ustawy wskazuje, ze ,dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie art.
61 ust. 3 ustawy zmienianej zachowujg moc do dnia wejScia w zycie nowych przepisow
wykonawczych wydanych na podstawie art. 61 ust. 3 ustawy zmienianej, jednak nie dtuzej niz
przez 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy”.

Przepisy projektu rozporzqdzenia sq tozsame z przepisami obecnie obowigzujgcego
rozporzqdzenia, wydane na podstawie art. 61 ust. 3 ustawy o ustugach ptatniczych. Wprowadzone
modyfikacje sq zmianami technicznymi, majgcymi dostosowa¢ brzmienie rozporzqdzenia do
przepisow rozporzqdzenia DORA.

Planowane wejScie ustawy w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

2.6.Projekt Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 4 sierpnia 2026 r. zmieniajgce
rozporzqdzenie w sprawie sposobu i trybu zawarcia umowy, na podstawie ktorej
nastepuje uzyskanie cztonkostwa w otwartym funduszu emerytalnym
Status: Staty Komitet RM - 6 sierpnia 2026 r.

Zrodto: legislacja.gov.pl/projekt/12411602/katalog/13210690#13210690
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Potrzeba zmiany rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 20 grudnia 2011 r. w sprawie sposobu
i trybu zawarcia umowy, na podstawie ktorej nastepuje uzyskanie cztonkostwa w otwartym
funduszu emerytalnym (Dz. U. poz. 1669) wynika z konieczno$ci dostosowania przepisow
wykonawczych do zmian wprowadzonych ustawq z dnia 12 wrzesnia 2025 r. o zmianie ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. poz. 1425), ktéra wprowadzita
mozliwos¢ dokonywania czynnosci zwigzanych z cztonkostwem w otwartych funduszach
emerytalnych z wykorzystaniem Srodkow komunikacji elektronicznej.

Dotychczas obowigzujgce rozporzqdzenie z dnia 20 grudnia 2011 r. zostato wydane w stanie
prawnym, ktory nie przewidywat mozliwosci dokonywania czynnoSci  zwigzanych
z przystepowaniem do otwartego funduszu emerytalnego oraz sktadaniem os$wiadczen przez
cztonkéw funduszy w formie elektronicznej lub dokumentowej.

Planowane wejScie ustawy w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, z wyjgtkiem § 1 pkt
6 projektu, ktory wejdzie w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Wujatek dotyczy nowego brzmienia § 9 rozporzqdzenia, tj. obowigzku cztonka OFE niezwtocznego
informowania funduszu - takze z mozliwosciqg wyboru formy elektronicznej lub dokumentowej
utrwalonej na trwatym nosniku - o zmianie danych identyfikacyjnych i adresowych, w tym imion,
nazwiska, adresu zamieszkania, numeru PESEL albo danych dokumentu tozsamosci.

3. Komunikaty, wydarzenia i stanowiska organéw nadzoru

3.1.Dziatalnos$¢ nadzorcza Komisji Nadzoru Finansowego:
3.1.1. Informacje o rynku IKE wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepne sq
Informacje o rynku IKE wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku.

Zrodto: www.knf.gov.pl/dane_i_opracowania?articleld=97203&p_id=18

3.1.2. Informacja dotyczgca pracowniczych planéw kapitatowych (PPK) - | kwartat
2026 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepna jest
Informacja dotyczqgca pracowniczych planow kapitatowych (PPK) - | kwartat 2026 roku.

Zrodto: www.knf.gov.pl/dane_i_opracowania?articleld=98866&p_id=18
3.1.3. Dane miesieczne OFE - czerwiec 2026 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepne sq Dane
miesieczne OFE za czerwiec 2026 roku.

Zrodto: www.knf.gov.pl/dane_i_opracowania?articleld=99124&p_id=18
3.1.4. Informacja o sytuacji krajowych instytucji ptatniczych i matych instytucji

ptatniczych w Il potroczu 2025 roku oraz o sytuacji biur ustug ptatniczych
w catym 2025 roku
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Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepna jest
Informacja o sytuacji krajowych instytucji ptatniczych i matych instytucji ptatniczych w Il pétroczu
2025 roku oraz o sytuacji biur ustug ptatniczych w catym 2025 roku.
Zrodto: www.knf.gov.pl/dane_i_opracowania?articleld=99146&p_id=18

3.1.5. Informacje o rynku PPE w 2025 roku

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepna jest
Informacja o rynku PPE w 2025 roku.

Zrodto: www.knf.gov.pl/dane_i_opracowania?articleld=99201&p_id=18

3.1.6. Wartos$¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty (PPK) wg stanu na
koniec Il kwartatu 2026

Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego informuje, ze w serwisie internetowym dostepna jest
Informacja wartosci aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty (PPK) wg stanu na koniec II
kwartatu 2026
Zrodto: www.knf.gov.pl/dane_i_opracowania?articleld=99205&p_id=18

3.2. PFR Portal PPK: Biuletyn miesi¢czny Pracowniczych Planow Kapitatowych

W serwisie internetowym PFR Portal PPK dostepny jest Biuletyn Pracowniczych Planow
Kapitatowych za lipiec 2026 r.

Zrodto: www.mojeppk.pl/pliki/repozytorium-plikow/materialy-do-pobrania/pdf/Biuletyn-
PPK-07-2026.pdf

Kontakt

Jezeli nie cheg Panstwo otrzymywac tego typu korespondencji w przysztosci, prosimy o przekazanie takiej informacji

na adres dsm@finat.pl
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