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w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od

01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014

do 31.03.2015 do 31.03.2014 do 31.03.2015 do 31.03.2014
Wuynik z tytutu odsetek 1670738 1739 828 402 694 415293
Wynik z tytutu prowizji i optat 679 150 705 415 163 694 168 381
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 802 398 1008 957 193 400 240 836
Zysk brutto 810913 1003 325 195 453 239 491
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 635 762 798 981 153 236 190 715
Zysk netto przypadajgcy na jednostke dominujgcq 647 181 802 574 155 989 191573
Zysk na jednq akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,52 0,64 0,12 0,15
Zysk na jednq akcje - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,52 0,64 0,12 0,15
Dochody catkowite netto 649 285 784 581 156 496 187 278
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 1679474 6246 279 404 800 1490972
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (880 140) (2768 757) (212 138) (660 896)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (962 008) 1829378 (231 871) 436 668
Przeptywy pienigzne netto (162 674) 5306 900 (39 209) 1266 745

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE stan na stan na stan na stan na

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 256 583 926 248 700 589 62 749 798 58 348 917
Kapitat wiasny ogétem 28 264 836 27 615551 6912 408 6479 026
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 28286 312 27 625 566 6917 660 6481375
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000 305 698 293 269
Liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN/EUR) 22,61 22,09 5,53 518
Rozwodniona liczba akeji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 22,61 22,09 5,53 5,18
Wspotczynnik wyptacalnosci 13,11% 12,96% 13,11% 12,96%
Kapitat (Tier 1) 22 941 888 22 348 472 5610 635 51243 289
Kapitat (Tier 2) 2476764 2394713 605714 561836

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od

01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014

do 31.03.2015 do 31.03.2014 do 31.03.2015 do 31.03.2014
Wynik z tytutu odsetek 1626 556 1703 601 392 045 406 646
Wuynik z tytutu prowizji i optat 616 899 658 696 148 690 157 229
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 817 369 1044129 197 009 249 231
Zysk brutto 817 369 1044129 197 009 249 231
Zysk netto 646 826 846 715 155 903 202 109
Zysk na jednq akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,52 0,68 0,12 0,16
Zysk na jednq akcje - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,52 0,68 0,12 0,16
Dochody catkowite netto 681 636 891 594 164 293 212 821
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 1538 709 6267 336 370872 1495998
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (997 473) (2 841 221) (240 419) (678 193)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (810574) 1899 279 (195 371) 453 353
Przeptywy pienigzne netto (269 338) 5325394 (64 918) 1271159

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE Ston na Ston no Stan na Ston no

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 251 657 949 243 760 527 61545 109 57 189 904
Kapitat wtasny ogétem 28283792 27 602 156 6917 044 6475 883
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000 305 698 293 269
Liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 22,63 22,08 5,53 518
Rozwodniona liczba akcji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN/EUR) 22,63 22,08 5,53 5,18
Wspotczynnik wyptacalnosci 13,55% 13,37% 13,55% 13,37%
Kapitat (Tier 1) 23183 860 22 558 648 5669 812 5292 600
Kapitat (Tier 2) 2383 358 2321062 582 871 544 556




Wybrane pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug nastepujqcych kurséw:
e pozycje rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych - kurs liczony,

jako $rednia kurséw NBP, obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego z trzech miesiecy okresu zakonczonego

dnia 31 marca 2015 roku i 31 marca 2014 roku: 1 EUR = 4,1489 PLN i 1 EUR = 4,1894 PLN,

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - kurs $redni NBP na dzien 31 marca 2015 roku: 1 EUR = 4,0890 PLN,
na dzien 31 grudnia 2014 roku: 1 EUR = 4,2623 PLN.
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1. Uwarunkowania zewnetrzne

Otoczenie makroekonomiczne

Czynniki makroekonomiczne ksztattujgce gospodarke krajowq w | kwartale 2015 roku:

e Stabilizacja/przyspieszenie wzrostu gospodarczego - Na podstawie miesiecznych wskaznikow aktywnosci gospodarczej za styczen-marzec
mozna szacowac, ze roczny wzrost PKB w | kwartale 2015 roku wyniost 3,5%, przewyzszajgc 3,3% zanotowane w 1V kwartale 2014 roku, przy
bardzo silnym popycie krajowym (konsumpcji i inwestycjach) i wzroscie popytu zewnetrznego (nad negatywnym efektem zatamania eksportu
do Rosji i Ukrainy przewaza pozytywny efekt ozywienia eksportu do strefy euro),

e Ozywienie na rynku pracy - Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec marca wyniosta 11,7% (wstepne dane Ministerstwa Pracy i Polityki
Spotecznej) wobec 11,5% na koniec IV kwartatu 2014 roku, wzrastajgc w ciggu kwartatu wyraznie mniej niz wynika z sezonowego wzorca
(+0,7 p.p. przecietnie w ostatnich 5 latach). Roczne tempo wzrostu wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw osiggneto 3,9% w | kwartale
2015 roku wobec 4,1% w IV kwartale 2014 roku, przy dynamice emerytur i rent pracowniczych w styczniu-lutym 2015 roku na poziomie 3,0%
r/r (wobec 3,1% w IV kwartale 2014 roku). Przy pogtebieniu deflacji w | kwartale 2015 roku, oznacza to przyspieszenie wzrostu realnego
dochodu do okoto 5,5% r/r,

o Sttumiona presja inflacyjna - Inflacja CPI wyniosta w marcu 2015 roku -1,5% r/r wobec -1,0% r/r w grudniu, przy relatywnie stabilnej inflacji
bazowej (0,2% w marcu) i dalszym spadku cen zywnosci oraz paliw (oba komponenty odjety tqcznie -1,6 p.p. od inflacji CPI w marcu),

e  Dodatkowe dostosowanie polityki pienieznej - Pod wptywem pogtebienia deflacji i wydtuzenia oczekiwanego okresu jej wystepowania, RPP
obnizyta w marcu podstawowe stopy procentowe o 50 pb (stope referencyjng do 1,50%). Jednocze$nie jednak ogtosita zakonczenie cyklu
tagodzenia polityki pienieznej.

Tempo wzrostu PKBi jego skladowych (%, r/r) Bezrobociei zatrudnienie (koniec okresu, %)
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Rynek stopy procentowej

| kwartat 2015 roku na krajowym rynku dtugu przyniost odwrécenie ubiegtorocznych pozytywnych trendéw, spowodowanych trendem
dezinflacyjnym. W koncu stycznia obligacje osiqgaty jeszcze rekordowe dochodowosci, ale po tym jak EBC ogtosit marzec terminem rozpoczecia
luzowania ilo$ciowego rentowno$¢ obligacji 10-letnich spadta do 2,0%, 5-letnich do 1,6%, za$ 2- letnich do 1,40%. Wkrotce potem dochodowosci
krajowego dtugu zaczety rosnqg¢, pomimo utrzymywania sie oczekiwan na redukcje stop przez NBP. Przyczynq stopniowego wzrostu rentownosci
krajowego dtugu byty coraz lepsze dane na amerykanskim rynku pracy, ktore zostaty odebrane jako sygnat do rozpoczecia spekulacji co do
momentu pierwszej od niemal dekady podwyzki stop procentowych. Na sygnaty te inwestorzy zareagowali stopniowym wzrostem stawek na
dtugim koncu amerykanskiej krzywej dochodowosci, co wywotato stopniowq przecene na krajowym rynku obligacji skarbowych. W konsekwencji
miedzy koncem stycznia a koncem marca wzrost rentownosci polskich papieréw skarbowych wyniost miedzy 40 pb dla dtugiego konca krzywej a
20 pb dla krétkiego konca. Wptyw krajowych czynnikéw byt w tym czasie umiarkowany i ograniczyt sie jedynie do nerwowej reakcji na decyzje
NBP o obnizce stop procentowych o 50 pb Ogtoszenie w trakcie konferencji RPP, ze jest to zamkniecie cyklu obnizek wywotato gwattownq
wyprzedaz krajowych papieréw wzdtuz catej krzywej dochodowosci.

Rynek walutowy

| kwartat 2015 roku cechowata duza zmienno$¢ zaréwno na rynku EUR/USD jak i EUR/PLN. Eurodolar oscylowat miedzy 1,21 a 1,05 a euroztoty
miedzy 4,34 a 4,06. Spowalniajgca koniunktura w strefie euro oraz rosnqca presja deflacyjna sktonity w styczniu EBC do rozszerzenia programu
luzowania iloSciowego o skup obligacji rzgdowych krajow Eurolandu, co uruchomito proces deprecjacji euro wobec dolara, ktéry trwat az do
potowy marca (od stycznia do potowy marca kurs EUR/USD spadt z okoto 1,21 do 1,05). Proces umacniania sie dolara wobec euro byt dodatkowo
napedzany oczekiwaniami na podwyzki stop w USA. Marcowa zmiana retoryki Fed-u z optymistycznej na umiarkowanq przesuneta oczekiwania
rynku odnos$nie perspektyw podwyzek stop w USA z czerwca na wrzesien, co umozliwito eurodolarowi odreagowanie i zakonczenie kwartatu w
okolicach 1,07. Euroztoty rozpoczat | kwartat 2015 roku na wysokich poziomach (4,28) bedqcych konsekwencjq eskalacji napie¢ geopolitycznych
na Ukrainie w grudniu 2014 roku oraz deprecjacji rubla bedqcej ich rezultatem. Silna deprecjacja rubla zrodzita obawy o stabilno$¢ systemu
finansowego Rosji, co ostabito waluty regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym réwniez ztotego. Dodatkowym impulsem, ktory na poczgtku
kwartatu dziatat na niekorzy$¢ ztotego byto zaprzestanie obrony kursu eurofranka na poziomie 1,20 przez bank centralny Szwajcarii, jakie nastgpito
15 stycznia 2015 roku. Jego wynikiem byto ostabienie ztotego wobec euro do ok. 4,34 ze wzgledu na obawy o wptyw silnego franka na ptynnos$¢
obstugi frankowych kredytéw hipotecznych, ktére majq istotny udziat w aktywach polskich bankéw. Stopniowy trend aprecjacji ztotego rozpoczat
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sie dopiero wraz z rozszerzeniem programu skupu aktywow przez EBC o obligacje skarbowe, ktére ostabito euro na globalnych rynkach na czym
skorzystat réwniez ztoty umacniajqc sie ponizej poziomu 4,20 wobec euro. Dalsza aprecjacja ztotego w kierunku 4,10 wynikata z ogtoszenia przez
RPP konca cyklu obnizek stép procentowych w Polsce oraz komentarza prezesa NBP Marka Belki, ktory stwierdzit, ze spodziewa sie dalszego
umochnienia ztotego. Czynnikiem, ktory umozliwit kursowi EUR/PLN zakonczenie kwartatu ponizej poziomu 4,10 byt marcowy komunikat FOMC
oddalajqcy perspektywe pierwszej podwyzki stop w USA na drugq potowe 2015 roku.

Rynek akcji

Indeks WIG wzrést w | kwartale 2015 o 5%, ale warszawska gietda na tle innych europejskich parkietéw nie zachwycita. Gtéwnym hamulcem byta
obawa inwestoréw o skutki ewentualnego systemowego rozwigzania dla kredytobiorcow frankowych, ktére moze spowodowa¢ wysokie straty dla
sektora finansowego. Banki sq dominujgcym komponentem w WIG (prawie 30%), wiec ich problemy silnie odcisnety sie na stopie zwrotu indeksu.
Akcjom sprzyjata gospodarka, ktéra radzita sobie nadspodziewanie dobrze. Co wazne struktura wzrostu potwierdzita zdrowe i poprawiajgce sie
fundamenty gospodarki. Pozytywnie na polski rynek wptywata znakomita koniunktura na europejskich parkietach. Rozszerzenie przez EBC
programu luzowania ilo$ciowego w potqczeniu z lepszymi perspektywami wzrostu w strefie euro pchnety w gére index Stoxx Europe 600 o 16%.
Cieniem ma nastrojach ktadty sie problemy Greciji. Gietda amerykanska po ustanowieniu historycznych rekordéw na poczqtku marca oddata niemal
wszystkie zyski z powodu rozczarowujqcych wynikéw spotek i niepewnosci odno$nie przysztej polityki banku centralnego. Ostatecznie indeks S&P
zakonczyt kwartat na symbolicznym plusie. Wérdd krajow zaliczanych do kategorii ,rozwijajgcych sie” mozna zaobserwowa¢ powiekszajqgce sie
zréznicowanie koniunktury. Wynika ono gtéwnie z dwoch powodow: kierunku i stopnia ekspozycji na ceny surowcéw oraz stopnia wrazliwo$ci na
kurs dolara i potencjalnego zaostrzenia polityki pienieznej w USA.

Sytuacja polskiego sektora bankowego
Wuynik finansowy i wskazniki efektywnosci

Wynik finansowy polskiego sektora bankowego byt realizowany w warunkach historycznie niskich podstawowych stoép procentowych oraz

stabilnego, przyspieszajqcego wzrostu gospodarczego, poprawiajqcej sie sytuacji na rynku pracy i deprecjacji polskiej waluty wobec franka

szwajcarskiego. Na koniec lutego 2015 roku wynik finansowy netto sektora bankowego wyniost 2,5 mld PLN i byt nizszy o 4,8% niz rok wczesniej.

Na pogorszenie wyniku finansowego netto oddziatywaty:

e wzrost kosztow dziatania (0 6,2% r/r), przede wszystkim na skutek wzrostu kosztow rzeczowych, gdzie istotnym czynnikiem byt wzrost optat
na rzecz systemu gwarantowania depozytow bankowych (BFG),

e wzrost wyniku z dziatalnosci biznesowej (0 2,5% r/r), w efekcie wzrostu wyniku z pozostatej dziatalno$ci biznesowej, a jednoczesnie spadku
wyniku odsetkowego (wptyw niskich podstawowych stop procentowych) oraz spadku wyniku z prowizji i optat (m.in. wptyw spadku
przychodow z interchange fee).

Nastgpito znaczne pogorszenie efektywnosci operacyjnej sektora bankowego: na koniec lutego 2015 roku wskaznik C/I wzrdst do 54,9% wobec
52,9% w analogicznym okresie 2014 roku.

Koszt ryzyka

Na koniec lutego 2015 roku naleznosci z utratqg warto$ci wzrosty o 1,4% w poréwnaniu do konca 2014 roku, na co miat wptyw wzrost nalezno$ci z
utratq warto$ci w segmencie kredytow przedsiebiorstw (+1,2% w poréwnaniu do konca 2014 roku), wzrost naleznosci z utratq wartosci w
segmencie kredytow mieszkaniowych (+4,4% w poréownaniu do konca 2014 roku), przy spadku nalezno$ci z utratg warto$ci w segmencie kredytow
konsumpceyjnych (-0,4% w poréwnaniu do konca 2014 roku). Na koniec lutego 2015 roku odnotowano relatywnie stabilng sytuacje w zakresie
jakoSci portfela kredytowego, wskaznik kredytéw zagrozonych ogotem wynidst 8,0%, w tym kredytéw duzych przedsiebiorstw utrzymat sie na
poziomie 11,2%, kredytow mieszkaniowych 3,1%, a kredytow konsumpcyjnych 12,7%.

Sytuacja biznesowa

Na koniec lutego 2015 roku suma bilansowa sektora bankowego wzrosta do 1 565 mld PLN i byta o 8,9% wyzsza niz na koniec lutego 2014 roku.
Na sytuacje na rynku kredytowym w | kwartale 2015 roku oddziatywato znaczqce ostabienie polskiej waluty wzgledem franka szwajcarskiego - w
styczniu 2015 roku centralny bank Szwajcarii podjgt decyzje o zaprzestaniu obrony minimalnego kursu CHF/EUR, co skutkowato gwattownym
umocnieniem kursu CHF oraz silnym ostabieniem PLN wzgledem CHF. Sytuacja ulegta lekkiemu ustabilizowaniu na koniec marca 2015 roku.

W | kwartale 2015 roku warto$¢ kredytow ogotem wzrosta o 23,1 mld PLN, a tempo wzrostu kredytow przyspieszyto r/r do 7,4% z 7,1% na koniec
2014 roku. Po skorygowaniu o zmiany kursowe tempo wzrostu kredytéw ogotem w ujeciu rocznym byto nizsze i wyniosto ok. 6,0%.

W | kwartale 2015 roku odnotowano wysoki wzrost kredytow dla przedsiebiorstw, ich warto$¢ wzrosta o ok. 4,3 mld PLN, a tempo wzrostu r/r
zmniejszyto sie do 6,1% z 7,4% na koniec 2014 roku. Akcje kredytowq dla matych i Srednich przedsiebiorstw wspierat kontynuowany rzgdowy
program Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis.

W | kwartale 2015 roku na zmiane wolumenu kredytéw mieszkaniowych oddziatywato ostabienie polskiej waluty wzgledem CHF. Warto$¢ kredytow
mieszkaniowych wzrosta o 14,4 mld PLN w poréwnaniu do konca 2014 roku, z czego ok. 70% byta efektem zmian kursowych.

W I kwartale 2015 roku odnotowano niewielki wzrost wartosci portfela kredytow konsumpcyjnych, tempo wzrostu kredytéw konsumpcyjnych
wzrosto do 5,5% r/r z 4,5% r/r na koniec 2014 roku. Sytuacje w tym segmencie rynku ksztattowato m.in. ztagodzenie polityki kredytowej oraz
rekordowo niski poziom stép procentowych, w tym poziom stopy lombardowej, okreslajgcej maksymalny poziom oprocentowania kredytow.

W | kwartale 2015 roku przyrost warto$ci depozytéw ogétem byt nizszy niz kredytow. Depozyty ogétem wzrosty o 17 mld PLN, a ich tempo wzrostu
zmniejszyto sie do 8,9% r/r z 9,3% r/r na koniec 2014 roku. Na wzrost depozytow ogotem najwiekszy wptyw miat wzrost depozytow biezgcych 0sob
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prywatnych. Przyrost depozytéw oséb prywatnych w | kwartale jest zjawiskiem sezonowym wynikajacym z dodatkowych wyptat premii i rocznych
nagréd pracowniczych.

Na koniec | kwartatu 2015 roku luka miedzy kredytami a depozytami wzrosta do 43,7 mld PLN, co przetozyto sie na wzrost relacji miedzy kredytami
a depozytami do 104,4%.

Rynek ukrainski

Recesja na Ukrainie pogtebiata sie w ostatnich miesigcach 2014 roku wraz z zaostrzeniem konfliktu z Rosjq we wschodniej czesci kraju. W IV
kwartale 2014 roku dynamika PKB wyniosta -14,8% r/r (w catym 2014 roku wyniosta -6,8%). W | kwartale 2015 spadek PKB mogt byc jeszcze
glebszy, a wg prognoz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) dynamika PKB w catym 2015 roku wyniesie -5,5%. Dynamika produkgji
przemystowej w lutym wyniosta -22,5% r/r (vs -16,1% r/r $rednio w IV kwartale 2014 roku). Inflacja CPI wyniosta w marcu 45,8% r/r po wzro$cie
0 10,8% m/m. Od kwietnia podwyzszono ceny gazu dla gospodarstw domowych, co przetozy sig na dalsze pogorszenie ich bardzo trudnej sytuacji.
Realny spadek ptac siega ok. -30% r/r (ostatnie dostepne dane o ptacach- za luty 2015 roku). Dalsze funkcjonowanie ukrainskiej gospodarki jest
Scisle uzaleznione od pomocy miedzynarodowej - w marcu MFW wprowadzit nowy rozszerzony plan pomocy dla Ukrainy o warto$ci 17,5 mld USD,
wyptacajqc pierwszq rate w wysokosci 5 mld USD (dokonano rowniez odpisow dtugu o wartosci 15-20 mld USD). Kolejne 4 mld USD majq zostac¢
przekazane przez USA i UE. Mimo to juz wiadomo, ze program pomocowy niemal na pewno bedzie trzeba powiekszy¢, by uchroni¢ Ukraine przed
niewyptacalnos$cig. MFW miatby ogtosic¢ takq decyzje w czerwcu, ale warunkiem jest, by Ukraina doszta do porozumienia ze swoimi wierzycielami,
ktore umozliwi zlikwidowanie deficytu fiskalnego w wysokosci 15 mld USD.

Zgodnie z danymi NBU liczba bankéw prowadzqeych dziatalnos¢ operacyjng na Ukrainie spadta w marcu do 151 (wobec 180 na poczgtku 2014
roku i 163 w grudniu). W sektorze bankowym wida¢ kontynuacje zapoczatkowanego w 2013 roku trendu odptywu kapitatu zagranicznego - od
poczqgtku roku jego udziat spadt z 34,0% do 32,3%.

Warto$¢ aktywow ogotem w ukrainskim sektorze bankowym w 2014 roku rosta i na koniec lutego wyniosta 1 669 mld UAH (wzrost o 353 mld UAH
wobec konca 2013 roku). Wzrost wartosci aktywow zwigzany jest z silnym ostabieniem UAH. Warto$¢ portfela kredytow w ukrainskich bankach
wzrosta w tym samym okresie 0 398 mld UAH za sprawgq kredytow walutowych, ktorych przyrost siegngt 488 mld UAH (158,7%). Wywotany przez
deprecjacje UAH wzrost zadtuzenia najsilniej dotyka przedsiebiorstwa. W portfelu kredytow dla przedsiebiorstw finansowych przyrost wyniost od
konca 2013 roku 48,3%, a dla przedsiebiorstw niefinansowych 47,1%. W tym samym okresie zobowiqzania sektora gospodarstw domowych wobec
bankéw zwiekszyty sie o 45,5%. tqczna warto$¢ portfela kredytow w ukraifnskim sektorze bankowym na koniec listopada 2014 roku wyniosta
1370,2 mld UAH, z czego 1 332,1 mld UAH stanowity kredyty dla rezydentéw. Najwiekszy przyrost kredytéw nastgpit w segmencie kredytow
dtugoterminowych (+80,1%), a w nastepnej kolejnosci w segmencie 1-5 lat (+57,1%). Portfel kredytow krotkoterminowych (ponizej roku) wzrost o
24,6%.

Baza depozytowa sektora bankowego na Ukrainie wzrosta od konca 2014 roku o 185,9 mld UAH (27,7%), podobnie jak w przypadku kredytow
wzrost ten wynika z zatamania kursu UAH (jeszcze do listopada dynamika przyrostu depozytow byta niemal zerowa). Depozyty gospodarstw
domowych wzrosty 0 94 mld UAH (21,3%), kolejne 83 mld przyrostu odnotowano w kategorii przedsiebiorstw niefinansowych (41,9%), a 5,7 mid
UAH w kategorii przedsigbiorstw finansowych (21,8%). Wielko$¢ depozytow rezydentow w walucie krajowej spadta 0 69,2 mld UAH (16,4%).
Wigkszy byt jednak wynikajqcy z roznic kursowych wzrost depozytow walutowych 0 255,3 mid UAH (+102,8%).

Znaczne ostabienie hrywny przyczynito sie do silnego pogorszenia wskaznika kredyty/depozyty, ktory w lutym 2015 roku uksztattowat sie na
poziomie 156% (wobec 148% na koniec 2014 roku i 136% na koniec 2013 roku). W ciggu pierwszych dwoch miesiecy br. wskaznik niesptacanych
kredytow wzrost z 13,5% do 16,8% (na poczatku 2014 roku wynosit 7,7%).

Czynniki regulacyjne

Na sytuacje finansowq i organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | kwartale 2015 roku miaty wptyw rozwiqzania prawne i
regulacyjne, w tym:
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Bank Polski

Opis regulacji

Wptyw na wyniki Grupy
Kapitatowej

Obnizenie stop
procentowych

uchwata 6/2014 Rady Polityki Pienieznej (Dz.Urz. NBP z 2014 roku, poz. 11)
obnizajgca od 9 pazdziernika 2014 roku podstawowe stopy procentowe, w tym
poziom stopy referencyjnej do 2% i oprocentowanie kredytu lombardowego do 3%
oraz uchwata 1/2015 RPP (Dz.Urz. NBP z 2015 roku, poz. 2) obnizajgca od 5 marca
2015 roku podstawowe stopy procentowe, w tym poziom stopy referencyjnej do
1,5% i oprocentowanie kredytu lombardowy do 2,5%

wptyw na poziom wyniku
odsetkowego

Wyisze obcigzenia
bankéw z tyt. BFG

uchwaty Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego nr 28/104 i 29/2014 istotnie
podwyzszajgce na 2015 roku wskazniki do obliczania obcigzen bankéw na rzecz
systemu gwarantowania depozytow bankowych: optaty rocznej (z 0,100% do
0,189%) oraz optaty ostroznosciowej ( 0,037% do 0,050%)

silny wptyw na poziom kosztow
dziatania bankow

Obnizenie
dochodéw z obstugi
kart

nowelizacja ustawy o ustugach ptatniczych (Dz.U. z 2014 roku, poz.1916)
wprowadzajqca limity stawek optaty interchange (0,2% dla kart debetowych oraz
0,3% dla kart kredytowych)

znaczqcy wptyw na poziom
przychodéw pozaodsetkowych
bankow

Wyzszy wktad
wiasny dla
kredytow

hipotecznych

uchwata Komisji Nadzoru Finansowego nr 148/2013 w sprawie rekomendagji S

dotyczqcej zarzqdzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie

(Dz.Urz. KNF z 2013 roku, poz. 23), zaostrzajgca od 1 stycznia 2015 roku wymogi
dotyczqce wktadu wiasnego kredytobiorcow

wplyw na poziom akcji kredytowej

Ograniczenia
dystrybucji
ubezpieczen przez
banki

uchwata Komisji Nadzoru Finansowego 183/2014 w sprawie rekomendacji U
dotyczqcej dobrych praktyk w zakresie bancassurance (Dz. U. KNF z 2014 roku,
poz. 12), zobowiqzujgca banki i firmy ubezpieczeniowe do dostosowania do nowych
rozwigzan do 31 marca 2015 roku

wzrost kosztow dziatania bankow
w zwiqzku z konieczno$ciq
opracowania nowego modelu
biznesowego, wprowadzenia
nowe;j strategii zrzqdzania
ryzykiem, adaptowaniem
systemow IT

Wigkszy dostep do
upadfosci
konsumenckiej

nowelizacja ustawy Prawo upadto$ciowe i naprawczego (Dz.U. z 2014 roku poz.
1306) liberalizujgca od 1 stycznia 2015 roku zasady upadtosci konsumenckiej

wptyw na poziom ryzyka
kredytowego

Ograniczenie
skutkéw wzrostu
kursu CHF dla
kredytobiorcéow
hipotecznych

rekomendacje Komitetu Stabilno$ci Finansowej z 20 stycznia 2015 roku dotyczqce
kredytéow hipotecznych w CHF po podjeciu decyzji przez Szwajcarski Bank
Narodowy o uwolnieniu kursu CHF i obnizeniu stopy procentowej do -0,75%

wplyw na wynik odsetkowy
bankéw i jako$¢ portfela
kredytowego

Ograniczenia
dziatalno$ci OFE

ustawa dotyczqca zmian w zasadach wyptaty emerytur ze $rodkéw zgromadzonych
w OFE (Dz.U. z 2013 roku, poz. 1717) w tym: wzrost od 1 stycznia 2015 roku
maksymalnego udziatu aktywow OFE inwestowanych w akcje spoétek notowanych za
granicq (z 10% do 20%); spadek od 1 stycznia 2015 roku maksymalnego udziatu
$rodkow OFE inwestowanych w akcje spotek krajowych (z 75% do 55%); od 3
lutego 2014 roku obowigzek przekazywania przez OFE do ZUS aktywow
ubezpieczonych na 10 lat przed ich przejsciem na emeryture

wptyw na wyniki PTE

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oddziatywaty nastepujgce nowe rozwigzania prawne wprowadzone na Ukrainie, w tym:
e ustawa nr 71-VIII/2014 podwyzszajgca od 1 stycznia 2015 roku stawke podatku dochodowego o 5 p.p. do 20%, a od dywidend o 15 p.p. do

20%,

e uchwata 820/2015 Zarzqdu NBU wprowadzajgca od 31 grudnia 2014 roku zmiany dotyczqgce tworzenia przez banki rezerwy obowigzkowej
(6,5% dla depozytow biezqgcych w UAH i walutach obcych, 3% dla lokat terminowych; zezwolita bankom na zaliczenie na pokrycie rezerw 50%
$rodkow kasie banku, a takze 100 % $rodkéw na rachunkach korespondencyjnych banku w innych instytucjach finansowych,

e uchwata 859/2014 Zarzqdu NBU przedtuzajgca do 1 stycznia 2019 roku niestosowanie sankcji wobec bankow nieprzestrzegajgcych
wymogoéw nadzorczych na skutek dewaluacji UAH, aneksji Krymu i dziatan wojennych w obwodzie donieckim i tuganskim, oraz okreslajgca
w zwiqzku z tym szczegolne zasady prowadzenia dziatalno$ci bankowej,

e uchwata nr860/2014 zaostrzajgca od 1 stycznia 2015 roku wymogi wobec bankéw korzystajgeych z kredytow stabilizacyjnych;
oprocentowanie kredytéw stabilizacyjnych ustalono na poziomie stopy dyskontowej plus 1,5 p.p.,

e uchwata 867/2014 zobowiqzujgca banki do stworzenie systemu zarzqdzania ryzykiem (obowiqzuje od 31 grudnia 2014 roku),

e uchwata nr 22/2015 Zarzqgdu NBU umozliwiajgca od 17 stycznia 2015 roku przedterminowq sptate kredytow walutowych przez

nierezydentow,

e uchwaty nr 81/2015 i 154/2015 Zarzqdu NBU podwyzszajqce stope dyskontowg NBU odpowiednio od 6 lutego 2015 roku o 5,5 p.p. do
19,5%, a od 4 marca 2015 roku o 10,5 p.p. do 30%,
e uchwata nr 124/2015i 129/2015 Zarzqdu NBU wprowadzajqce szereg nowych uregulowan dotyczgeych realizacji transakcji walutowych,
e uchwata nr 160/2015 Zarzqdu NBU wprowadzajgca od 4 marca 2015 roku szereg zmian w zakresie transakcji na rynku pienieznym
i walutowym, w tym zakaz udzielania kredytow w UAH, gdy zabezpieczeniem sq prawa majgtkowe w walucie obcej.
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2. Wuyniki finansowe | kwartatu 2015 roku
2.1. Komentarz do wynikow finansowych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
Czynniki wptywajgce na wyniki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

W | kwartale 2015 roku na wyniki finansowe sektora bankowego oddziatywato ozywienie gospodarcze oraz utrzymujgce sie na historycznie
niskich poziomach stopy procentowe. Sytuacje na rynku kredytowo-depozytowym ksztattowato przede wszystkim ozywienie aktywnosci
kredytowej bankow oraz poprawiajgca sie sytuacja na rynku pracy, przy deprecjacji polskiej waluty wobec franka szwajcarskiego.

Dziatania podjete przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego SA w okresie | kwartatu 2015 roku pozwolity na wypracowanie zysku netto w
wysokosci 647,2 min PLN. Efektywno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uksztattowata sie na relatywnie wysokim poziomie - na
koniec | kwartatu 2015 roku wskaznik ROE wyniést 11,5%.

Stabilna baza depozytowa, $rodki z emisji obligacji oraz wysoki poziom kapitatéw wrasnych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, pokryty
potrzeby w zakresie finansowania i umozliwity dalszy, bezpieczny rozwoéj dziatalnosci biznesowe;j.

Na koniec | kwartatu 2015 roku wspotczynnik wyptacalnosci wyniost 13,1%, przy minimalnym jego poziomie okre$lonym w ustawie Prawo
bankowe w wysokosci 8%.

Podstawowe wskazniki finansowe

Rezultatem wynikow osiggnietych przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego SA jest uksztattowanie sie gtownych wskaznikéw efektywnosci
finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 1. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

31.03.2015 31.03.2014 Zmiana
ROA netto™ (wynik finansowy netto/sredni stan aktywow) 1,3% 1,6% -0,3 p.p.
ROE netto* (wynik finansowy netto /$redni stan kapitatéw wiasnych) 11,5% 13,1% -1,6 p.p.
C/I* (wskaznik kosztow do dochodow w ujeciu rocznym) 49,4% 43,1% 6,3 p.p.
Marza odsetkowa* (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow o procentowanych) 3,4% 3,7% -0,3 p.p.
Udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci** 6,8% 8,1% -1,3 p.p.
Wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznang utratq wartos$ci*** 62,8% 52,5% 10,3 p.p.
Koszt ryzyka**** -0,9% -1,3% 0,4 p.p.

: Pozycje rachunku zyskow i strat przyjete do obliczenia wskaznikéw ujmujq okres 4 ostatnich kwartatow (ujecie roczne), natomiast pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej ujmujq Sredniq z 5 ostatnich warto$ci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywéw i pasywoéw.

H Obliczony poprzez podzielenie warto$ci bilansowej brutto kredytéow i pozyczek z rozpoznanq utratq warto$ci przez warto$¢ bilansowq kredytow i
pozyczek udzielonych klientom brutto.

" Obliczo ny poprzez podzielenie stanu odpis 6w aktualizujqcych z tytutu utraty warto$ci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom przez wartos¢
bilansowg brutto kredytéw i pozyczek z rozpoznang utratg wartosci.

. Obliczony poprzez po dzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom za okres
12 m-cy przez $rednie saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczgtku i na koricu okresu sprawozdawczego oraz posrednich
okresow kwartalnych

Wuyniki finansowe

Zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | kwartale 2015 roku wyniést 647,2 min PLN i byt 0 155,4 mIn PLN nizszy niz
w poréwnywalnym okresie 2014 roku (-19,4% r/r), na co gtéwny wptyw miaty wyzsze ogdlne koszty administracyjne, determinowane zmiang w
sktadzie Grupy Kapitatowej oraz nizszy wynik odsetkowy, pozostajacy pod presjg rekordowo niskich stop procentowych, przy wyzszym wyniku
pozostatym i poprawie wyniku na odpisach.
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Wouykres 1. Zmiana pozycji rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

802,6
N
-69,1 263 29,2 6472
-279,0
Zysk netto Wuynik Wuynik z prowizjii  Ogolne koszty ~ Wuynik z odpiséw Pozostate Podatek Zysk netto
10'14 odsetkowy opfat administr. aktual. wart. pozycje dochodowy 1Q'15
Skonsolidowane pozycje rachunku wynikéw ksztattowaty sie nastepujqco:
Tabela 2. Zmiany w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)
| kwartat | kwartat Zmiana Zmiana
okres okres 1 kw. 2014/ 1 kw. 2014/
01.01- 01.01- 1 kw. 2013 1 kw. 2013
31.03.2015 31.03.2014 (w min PLN)  |(w %)
Przychody z tytutu odsetek 2 432,6 2 466,8 (34,2) -1,4%
Koszty z tytutu odsetek (761,8) (727,0) (34,8) 4,8%
Wuynik z tytutu odsetek 1670,7 1739,8 (69,1) -4,0%
Przychody z tytutu prowizji i optat 889,2 973,6 (84,4) -8,7%
Koszty z tytutu prowizji i optat (210,0) (268,1) 58,1 -21,7%
Wuynik z tytutu prowizji i optat 679,2 705,4 (26,3) -3,7%
Przychody z tytutu dywidend - - - X
Wynik nal |qstrurﬁenFach finansowych wycenianych 231 132 9.9 74.8%
do warto$ci godziwej
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 52,5 6,6 45,9 7,9x
Wynik z pozycji wymiany 72,2 48,6 23,6 48,5%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 83,0 34,4 48,5 2,4x
Wynik z tgtu’r’u .o‘dplsow aktualizujgcych z tytutu (373.6) (413.5) 39.9 -9.6%
utraty warto$ci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne (1 404,8) (1 125,8) (279,0) 24,8%
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 802,4 1009,0 (206,6) -20,5%
Udziat w zyskach |' strotflch Jednostelf o 85 (5.6) 141 «
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
Zysk brutto 810,9 1003,3 (192,4) -19,2%
Podatek dochodowy (175,2) (204,3) 29,2 -14,3%
Z.gsk netto. (z uwzgledme.mem udziatowcow 635,8 799,0 (163,2) -20,4%
niesprawujgcych kontroli)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgeych kontroli (11,4) (3,6) (7,8) 3,2x
Zysk netto 647,2 802,6 (155,4) -19,4%

(&

Bank Polski

W rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | kwartale 2015 roku suma pozycji dochodowych wyniosta 2 580,7 min
PLN i byta 0 32,6 mIn PLN, tj. 0 1,28% wyzsza niz w analogicznym okresie 2014 roku.

Wynik z tytutu odsetek

Uzyskany w | kwartale 2015 roku wynik odsetkowy wyniést 1 670,7 min PLN i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego obnizyt sie o
69,1 min (-4,0% r/r), przede wszystkim na skutek spadku przychodéw odsetkowych o 34,2 min PLN, determinowanego spadkiem poziomu stop
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rynkowych, przy jednoczesnym wzroscie kosztow odsetkowych o 34,8 min PLN, gtéwnie w efekcie wzrostu kosztéw finansowania
dtugoterminowego.

W | kwartale 2015 roku przychody odsetkowe wyniosty 2 432,6 min PLN i w poréwnaniu z analogicznym okresem 2014 roku byty nizsze o 1,4% w

gtéwnej mierze w efekcie:

e spadku przychodow z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (-48,0 min PLN r/r) - efekt przede wszystkim spadku ztotowych stop
procentowych, ktory dla stawek WIBOR 1M oraz 3M wyni6st w ujeciu rocznym odpowiednio 0,97 p.p. i 1,06 p.p. oraz stopy lombardowej,
determinujqgcej maksymalne oprocentowanie kredytow,

e przy wzroscie przychodow z tytutu papierow wartosciowych o 14,4 min PLN r/r, w efekcie wzrostu wolumenu $redniego portfela, przy spadku
$redniego oprocentowania,

Wzrost poziomu kosztow odsetkowych o 34,8 min PLN (+)4,8% r/r byt gtownie efektem:

e wzrostu kosztow z tytutu emisji papierow dtuznych i zobowigzan podporzgdkowanych o 14,2 min PLN r/r, zwigzany ze wzrostem poziomu
zobowiqzan z tego tytutuy,

e wzrostu kosztow z tytutu kredytow otrzymanych od bankéw o 14,6 min PLN r/r, w zwigzku z pozyskaniem linii kredytowej przeznaczonej na
finasowanie przejetego portfela kredytéw mieszkaniowych,

e przy spadku kosztow z tytutu zobowigzan wobec klientow o 6,6 min PLN r/r, wynikajgcego z nizszego $redniego oprocentowania depozytow w
efekcie spadku rynkowych stop procentowych i dostosowania oferty cenowej produktow depozytowych.

Marza odsetkowa zmniejszyta sie o 0,3 p.p. r/r do poziomu 3,4% na koniec | kwartatu 2015 roku, na co wptyw miat spadek rynkowych stop
procentowych bezposrednio powodujgcy szybszy spadek aktywow oprocentowanych opartych w wiekszosci na stawkach rynkowych niz spadek
oprocentowania oferty depozytowej, przy wzroscie wolumenu $rednich aktywow oprocentowanych (gt. portfela kredytow i pozyczek
mieszkaniowych i gospodarczych).

Wuynik z tytutu prowizji i optat

Uzyskany w | kwartale 2015 roku wynik z tytutu prowizji i optat wyniost 679,2 min PLN i byt 0 26,3 mIn PLN nizszy niz w analogicznym okresie

roku ubiegtego na skutek spadku przychodéw prowizyjnych o 84,4 min PLN, przy nizszych o 58,1 mIn PLN kosztach prowizyjnych. Poziom wyniku

prowizyjnego byt w gtéwnej mierze determinowany przez spadek:

e wyniku z tytutu kart ptatniczych (-75,8 min PLN r/r), bedgcych konsekwencjq obligatoryjnego obnizenia przez organizacje ptatnicze stawek
optaty interchange do poziomu 0,2% dla kart debetowych oraz 0,3% dla kart kredytowych,

e wyniku prowizyjnego z tytutu ubezpieczen kredytow (-24,1 min PLN r/r), gtownie w efekcie spadku nasycenia ubezpieczeniami kredytow
konsumpcyjnych,

przy wzroscie:

e przychoddw z tytutu produktow inwestycyjno- ubezpieczeniowych (+24,8 min PLN r/r), w efekcie rozszerzenia Grupy Kapitatowej o spotke
ubezpieczeniowq,

e przychoddw z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek (+14,8 min PLN r/r),

e przychoddw z tytutu operacji papierami wartosciowymi (+13,0 min PLN r/r).

0Ogblne koszty administracyjne

W | kwartale 2015 roku ogélne koszty administracyjne wyniosty 1 404,8 min PLN i wzrosty o 24,8% w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku. Poziom ogolnych kosztow administracyjnych byt determinowany w gtéwnej mierze przez zmiany wptywajqce na strukture
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA od Il kwartatu 2014 roku, w tym gtéwnie nabycie spotek z Grupy Nordea oraz przez wzrost sktadek i
wptat na Bankowy Fundusz Gwarancyjny o 58,8 min PLN r/r, gtownie w efekcie wzrostu stawek procentowych optat BFG.

Efektywno$¢ dziatania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA mierzona wskaznikiem C/1 w ujeciu rocznym uksztattowata sie na poziomie
49,4%, ponizej $redniej w sektorze bankowym.

Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw

Wuynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartos$ci i rezerw odzwierciedla konserwatywne podejscie Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA w zakresie rozpoznania i wyceny ryzyka kredytowego. Poprawa wyniku z tytutu odpiséw w | kwartale 2015 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku (+39,9 min PLN r/r) to przede wszystkim efekt spadku odpisow na portfelu kredytow gospodarczych.
Wskaznik udziatu kredytow z rozpoznanq utratq wartosci na koniec | kwartatu 2015 roku wyniost 6,8%, co oznacza spadek o 1,3 p.p. r/r, dzieki
poprawie jako$ci wszystkich kategorii kredytow.

Koszt rgzgko1 na koniec | kwartatu 2015 roku uksztattowat sie na poziomie 0,90%, co oznacza spadek o 0,36 p.p. r/r w efekcie poprawy wyniku na
kredytach gospodarczych.

! Obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom za okres 12 m-cy
zakoniczony 31 marca 2074 i 2015 roku przez $rednie saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczqtku i na koricu okresu sprawozdawczego oraz
posrednich okreséw kwartalnych.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela 3. Zmiany w pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

osaons S e[Skt oo
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 10 090,1 3,9% 11 738,4 4,7% -14,0%
Nalezno$ci od bankéw 4 567,2 1,8% 2 486,7 1,0% 83,7%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 182 440,4 71,1% 179 497,4 72,2% 1,6%
Papiery warto$ciowe 44 349,8 17,3% 40 160,2 16,1% 10,4%
Pozostate aktywa 15 136,5 5,9% 14 818,0 6,0% 2,1%
Suma aktywow 256 583,9 100,0% 248 700,6 100,0% 3,2%
Zobowigzania wobec bankéw 215742 8,4% 19 398,9 7,8% 11,2%
Zobowigzania wobec klientow 178 367,5 69,5% 174 386,8 70,1% 2,3%
 sobovigiania podporsqdkomans 16 2949 o 157146 03% 3%
igg;’;”i’?czz‘::;;;?t“"” dziatalnosci 2790,2 1,1% 2679,7 1,1% 41%
Pozostate zobowiqgzania 92923 3,6% 8 905,0 3,6% 4,3%
Suma zobowigzan 228 319,1 89,0% 221 085,0 88,9% 3,3%
Kapitat wiasny ogétem 28 264,8 11,0% 27 615,6 11,1% 2,4%
j,‘;::nzc;?‘”iqmﬁ kapitatu 256 583,9 100,0% 248 700,6 100,0% 3,2%
Kredyty/Zob. wobec klientow 102,3% X 102,9% X -0,6 p.p.
Kredyty/Stabilne zrédta finansowania* 85,8% X 86,4% X -0,6 p.p.
Aktywa oproc./Aktywa 90,2% X 89,3% X 0,8 p.p.
Pasywa oproc./Pasywa 84,3% X 84,2% X 0 p.p.
Wspotczynnik wyptacalno$ci 13,1% X 13,0% X 0,1 p.p.

* Stabilne zrédla finansowania obejmujq zobowiqzania wobec klientow oraz finansowanie zewnetrzne w postaci : emisji papieréw wartosciowych,
zobowiqzan podporzqdkowanych i kredytéw otrzymanych odinstytucji finansowych.

Najistotniejszy wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wywiera sprawozdanie z sytuaciji
finansowej podmiotu dominujgcego. Determinuje on zaréwno wielko$¢ sumy bilansowej, jak rowniez strukture aktywow i pasywow.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na koniec | kwartatu 2015 roku wyniosta 256,6 mld PLN, co oznacza wzrost o 7,9 mld
PLN w stosunku do korica 2014 roku. Wzrost sumy bilansowej byt efektem wzrostu bazy depozytowej oraz zobowiqzan wobec bankéw. Struktura
aktywéw na koniec | kwartatu 2015 roku byta determinowana zmianami w strukturze portfela kredytow i pozyczek, a takze pozostawata pod
wptywem zmian poziomu kurséw walutowych.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA umocnita pozycje najwiekszej instytucji w polskim sektorze bankowym.

Kredyty udzielone klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom stanowiq najwiekszq cze$¢ aktywow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. W poréwnaniu do korica
2014 roku portfel kredytoéw i pozyczek udzielonych klientom netto wzrést o 2,9 mld PLN, przy znaczqcych zmianach w strukturze portfela, bedgcych
efektem prowadzonej akcji kredytowej oraz silnej aprecjacji CHF odnotowanej w | kwartale 2015 roku. W analizowanym okresie nastqpit wzrost
nalezno$ci z tytutu kredytéw od sektora niefinansowego, gtéwnie mieszkaniowych i gospodarczych, przy spadku naleznosci od sektora
finansowego.

W strukturze rodzajowej portfela kredytowego brutto gtéwnq pozycje stanowiq kredyty mieszkaniowe z wolumenem wynoszqcym 101,0 mld PLN
(+2,9 mld PLN w stosunku do kofica 2014 roku), ktorych udziat w strukturze portfela zwiekszyt sie 0 0,7 p.p. w stosunku do konca ubiegtego roku
oraz naleznosci gospodarcze, ktorych wolumen wyniost 64,7 mld PLN (wzrost udziatu w strukturze o 0,5 p.p.).

Papiery warto$ciowe

Na koniec | kwartatu 2015 roku warto$¢ bilansowa portfela papieréw wartosciowych wyniosta 44,3 mid PLN i stanowita 17,3% aktywow Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, co oznacza wzrost o ok. 4,2 mld PLN w poréwnaniu do korica 2014 roku. Wzrost portfela papierow
warto$ciowych jest zwigzany z procesem biezgcego zarzgdzania ptynnosciq Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

W strukturze rodzajowej portfela dominowaty dtuzne papiery emitowane przez Skarb Pafstwa oraz emitowane przez NBP.
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Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania wobec klientéw pozostajq podstawowym zrodtem finansowania dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, stanowigc
na koniec marca br. 78,1% sumy jej zobowiqzan. W strukturze rodzajowej zobowigzan wobec klientéw gtéwnqg pozycje stanowiq zobowigzania
wobec ludnosci, ktore odnotowaty na koniec | kwartatu br. wzrost 0 2,5 mld PLN (w stosunku do konca 2014 roku) i wyniosty 131,1 mld PLN. Ich
udziat w strukturze portfela zobowigzan w stosunku do konica 2014 roku spadt o 0,3 p.p., przy wzro$cie udziatu zobowigzan wobec podmiotow
gospodarczych i jednostek budzetowych w portfelu zobowigzan wobec klientow ogotem.

Finansowanie zewnetrzne

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA jest aktywnym uczestnikiem rynku emisji dtuznych papieréw warto$ciowych, zaréwno krajowego jak i
miedzynarodowego. Dziatania te majq na celu dywersyfikacje zrodet finansowania dziatalno$ci oraz dostosowanie ich do wymogow regulacyjnych.
Na koniec | kwartatu 2015 roku emisje papierow wartosciowych i zobowigzania podporzqdkowane stanowity 7,1% zobowigzan (+0,6 mld PLN w
stosunku do konca 2014 roku). Zmiana poziomu zobowiqzan z tytutu emisji w stosunku do konca 2014 roku byta efektem wzrostu zobowigzan PKO
Banku Polskiego SA z tytutu krotkoterminowych obligacji bankowych (wzrost +0,3 mld PLN w stosunku do kofica 2014 roku) oraz rewaluagji
zobowigzan walutowych.

Szczegbtowe informacje o emisjach przeprowadzonych przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego SA zostaty opisane w nocie 29 Informacji
uzupetniajgcej do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapitaty whasne i wspétczynnik wyptacalnosci

Na koniec | kwartatu 2015 roku kapitaty wtasne wyniosty 28,3 mld PLN i byty wyzsze o 0,6 mld PLN w stosunku do korica 2014 roku, stanowiqc
11,0% pasywow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (spadek udziatu 0 0,1 p.p. w stosunku do konca 2014 roku).

Wspétczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na koniec | kwartatu 2015 roku uksztattowat sie na poziomie 13,1%, co
oznacza wzrost 0 0,1 p.p. w stosunku do konca 2014 roku.

Poziom wspotczynnika wyptacalnosci przewyzsza minimalng warto$¢ tego wskaznika okre$long w ustawie Prawo bankowe i pozwala utrzymaé
adekwatnos¢ kapitatowg na bezpiecznym poziomie.

2.2. Komentarz do wynikow finansowych PKO Banku Polskiego SA

Podstawowe wskazniki finansowe

Rezultatem wynikéw osiggnietych przez PKO Bank Polski SA jest uksztattowanie sie gtownych wskaznikow efektywnosci finansowej na poziomach
przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 4. Podstawowe wskazniki finansowe PKO Banku Polskiego SA

31.03.2015 31.03.2014 Zmiana
ROA netto* (wynik finansowy netto /$redni stan aktywow) 1,3% 1,7% -0,4 p.p.
ROE netto* (wynik finansowy netto /$redni stan kapitatow wtasnych) 10,7% 13,3% -2,6 p.p.
C/I* (wskaznik kosztow do dochodow w ujeciu rocznym) 46,2% 40,8% 5,4 p.p.
Marza odsetkowa™ (wynik odsetkowy/$redni stan aktywéw oprocentowanych) 3,4% 3,7% -0,3 p.p.
Udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci** 6,6% 7,8% -1,2 p.p.
Wskaznik pokrycia kredytéw z rozpoznang utratg wartosci*** 62,2% 52,8% 9,4 p.p.
Koszt ryzyka**** -1,0% -1,1% 0,1 p.p.

" Pozycje rachunku zyskéw i strat przyjete do obliczenia wskaznikéw ujmujq okres 4 ostatnich kwartafow (ujecie roczne), natomiast
pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej ujmujq Sredniq z 5 ostatnich wartosci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywow i
pasywow.

" Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i pozyczek z rozpoznang utratq wartosci przez wartos$é bilansowg
kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto.

" Obliczony poprzez podzielenie stanu odpiséw aktualizujgcych z tytuts utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom przez
wartos$¢ bilansowq brutto kredytow i pozyczek zrozpoznang utratq wartosci.

. Obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty warto$ci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom za
okres 12 m-cy przez $Srednie saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczqtku i na koricu okresu sprawozdawczego oraz posrednich
okreséw kwartalnych

Wuyniki finansowe

Zysk netto PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | kwartale 2015 roku wyniost 646,8 min PLN i byt 0 199,9 mIn PLN nizszy niz w poréwnywalnym
okresie 2014 roku (-23,6% r/r), na co gtowny wptyw miaty wyzsze ogélne koszty administracyjne, bedqce efektem fuzji prawnej w 2014 roku oraz
pogorszenie wyniku z tytutu odsetek, przy wyzszym wyniku pozostatym.
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Wouykres 2. Zmiana pozycji rachunku zyskow i strat PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)
846,7
-418
269 646,8
1080 [N
483
-265,1
Zysk netto Wuynik I Wuynik z prowizji i I 0Ogolne koszty I Wuynik z odpisow I Pozostate Podatek I Zysk netto
1014 odsetkowy optat administr. aktual. wart. pozycje dochodowy 1015
Pozycje rachunku wynikéw Banku ksztattowaty sie nastepujqco:
Tabela 5. Zmiany w rachunku zyskow i strat PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)
I kwartat I kwartat Zmiana Zmiana
okres okres 1 kw. 2014/ 1 kw. 2014/
01.01- 01.01- 1 kw. 2013 1 kw. 2013
31.03.2015 31.03.2014 (w min PLN) (w %)
Przychody z tytutu odsetek 2 376,5 2 401,8 (25,3) -1,1%
Koszty z tytulu odsetek (750,0) (698,2) (51,8) 7,4%
Wynik z tytutu odsetek 1 626,6 1703,6 (77,0) -4,5%
Przychody z tytutu prowizji i optat 825,3 912,8 (87,5) -9,6%
Koszty z tytutu prowizji i optat (208,4) (254,1) 45,7 -18,0%
Wuynik z tytutu prowizji i optat 616,9 658,7 (41,8) -6,3%
Przychody z tytutu dywidend 13,8 - 13,8 X
Wynik no’ |r?strum.enFach finansowych wycenianych 11,6 13,0 (1.4) -10,6%
do warto$ci godziwej
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 53,9 5,9 481 9,2x
Wynik z pozycji wymiany 119,5 105,3 14,2 13,5%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 37,8 3,6 34,2 10,6x
Wuynik z tgtu’r’u .O.deSOW aktualizujgcych z tytutu (366,4) (414,7) 483 11,6%
utraty warto$ci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne (1 296,3) (1 031,2) (265,1) 25,7%
Wauynik z dziatalnosci operacyjne;j 817,4 10441 (226,8) -21,7%
Zysk brutto 817,4 10441 (226,8) -21,7%
Podatek dochodowy (170,5) (197,4) 26,9 -13,6%
Zysk netto 646,8 846,7 (199,9) -23,6%

3. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA”

3.1. Dziatalno$¢ biznesowa PKO Banku

Polskiego SA

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA prowadzi dziatalno$¢ biznesowg w ramach segmentéw, oferujgcych okreslone produkty i ustugi
adresowane do konkretnych grup klientéw. Sposob podziatu obszaréw biznesowych zapewnia spdjnos$¢ z modelem zarzqdzania sprzedazq i

oferowania klientom kompleksowej oferty produktowej obejmujqcej zaréwno tradycyjne produkty bankowe jak réwniez bardziej ztozone

2w niniejszym materiale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajq z zaokrqgleri kwot do milionéw ztotych oraz zaokrqgleri udziatéw

procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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produkty o charakterze inwestycyjnym. Obecnie Grupa prowadzi swojq dziatalno$¢ biznesowq w ramach segmentu detalicznego oraz segmentu
korporacyjnego i inwestycyjnego.

Segment detaliczny

Segment detaliczny oferuje peten zakres obstugi oséb prywatnych w ramach bankowosci detalicznej i prywatnej oraz bankowosci hipoteczne;j.
Ponadto obejmuje transakcje dokonywane z osobami prawnymi, tj. matymi i $rednimi przedsiebiorstwami. Do produktow i ustug oferowanych
klientom tego segmentu nalezg m.in.: rachunki biezqce, rachunki oszczedno$ciowe, lokaty terminowe, ustugi private banking, produkty
inwestycyjno-ubezpieczeniowe, karty kredytowe i debetowe, ustugi bankowosci elektronicznej, kredyty konsumpcyjne i hipoteczne, a takze kredyty
gospodarcze dla matych i $rednich przedsiebiorstw, deweloperow, spoétdzielni i zarzgdcéw nieruchomosci.

Segment korporacyjny i inwestycyjny

Segment korporacyjny i inwestycyjny obejmuje transakcje dokonywane z duzymi klientami korporacyjnymi i instytucjami finansowymi. Segment
ten obejmuje m.in. nastepujqce produkty i ustugi: prowadzenie rachunkéw biezqcych i lokat terminowych, przechowywanie papierow
warto$ciowych, produkty walutowe i pochodne, transakcje sell buy back i buy sell back z klientami, kredyty gospodarcze oraz leasing i faktoring. W
ramach tego segmentu Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA zawiera réwniez samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy
finansowania duzych projektow w formie kredytow oraz emisji nieskarbowych papieréw warto$ciowych. Ponadto segment obejmuje dziatalno$¢
wtasng, tj. dziatalno$¢ inwestycyjng, dziatalno$¢ maklerskg, transakcje miedzybankowe, instrumentami pochodnymi i dtuznymi papierami
wartosciowymi.

3.1.1. Segment detaliczny PKO Banku Polskiego SA

W | kwartale 2015 roku dziatania przeprowadzane przez Bank w segmencie detalicznym skoncentrowane byty na podnoszeniu atrakcyjnosci i
konkurencyjnosci oferowanych produktow, przy elastycznym reagowaniu na zmieniajqce sie warunki rynkowe. W obszarze segmentu detalicznego
PKO Bank Polski SA kontynuowat zrownowazony rozwéj, skupiony na rozpoznaniu i zaspokajaniu potrzeb klientow, z ktérymi chce budowac silne,
dtugookresowe relacje. Podejmowane byty dziatania zmierzajgce do podniesienia jakosci obstugi klienta m.in. poprzez rozwoj kompetencji
pracownikéw oraz dziatania prowadzqce do zwiekszenia innowacyjno$ci w zakresie nowych rozwigzan finansowych, nie tylko w ramach produktoéw,
ale takze kanatéw dystrybucji, w szczego6lnosci w zakresie bankowosci elektronicznej oraz ptatnosci mobilnych.

Oferta kredytowa w segmencie detalicznym

Oferta PKO Banku Polskiego SA obejmuje szerokq game produktéw kredytowych. Klienci bankowosci detalicznej i prywatnej oraz bankowosci
hipotecznej mogq skorzysta¢ z finansowania dostepnego w ramach kredytéw konsumpcyjnych dostepnych w formie pozyczki gotéwkowej, kredytu
Aurum i Platinium, pozyczki hipotecznej, kredytéw odnawialnych i kart kredytowych oraz finansowania dostepnego w ramach kredytow
mieszkaniowych. Dla Matych i $rednich przedsiebiorstw dostepna jest oferta kredytowa w formie kredytow inwestycyjnych i inwestorskich.
Wedtug stanu na koniec | kwartatu 2015 roku kredyty brutto segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA wynosity 137,2 mld PLN i od
poczqtku roku ich stan zwigkszyt sie o 3,7 mld PLN (tj. 0 2,7%). Przyczynit sie do tego w gtéwnej mierze wzrost portfela kredytow bankowosci
hipotecznej (+3,5% od poczqtku roku) oraz matych i $rednich przedsiebiorstw (+1,9%).

Tabela 6. Kredyty brutto PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

31.03.2015 |31.12.2014 [31.03.2014 [|£Miana od:
31.12.2014 [31.03.2014
Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym:
bankowosci detalicznej i prywatnej 21 555 21 455 20 128 0,5% 7,1%
matych i Srednich przedsiebiorstw 21903 21 504 21 871 1,9% 0,1%
bankowosci hipotecznej 93 774 90 623 70 391 3,5% 33,2%
Razem kredyty i pozyczki 137 232 133 582 112 391 2,7% 22,1%

Kredyty bankowosci detalicznej i prywatnej

Oferta PKO Banku Polskiego SA obejmuje szerokq game produktow kredytowych. Klienci detaliczni mogq skorzysta¢ zaréwno ze standardowej
Pozyczki Gotowkowej jak i z biezqcego finansowania dostepnego w ramach kredytéw odnawialnych i kart kredytowych. Dla klientéw zamoznych
dostepna jest specjalna oferta kredytéw Aurum i Platinium z wysokimi kwotami kredytu i konkurencyjnymi parametrami cenowymi.

W | kwartale 2015 roku PKO Bank Polski SA kontynuowat dziatalno$¢ promujqcq sprzedaz kredytéw konsumpcyjnych. W obrebie inicjatyw
wspierajgcych sprzedaz tej grupy produktow Bank przeprowadzat dziatania promocyjne, dotyczqce w szczegoélnoSci pozyczki gotéwkowej i kredytu
Aurum/Platinium.

W odniesieniu do pozyczki gotowkowej oraz kredytu Aurum/Platinium w | kwartale 2015 roku Bank przygotowywat rowniez oferty specjalne
kierowane zaréwno do klientow PKO Banku Polskiego, jak tez do osob dotychczas niekorzystajgcych z oferty pozyczki gotdwkowej i przenoszqcych
zadtuzenie do PKO Banku Polskiego. W ramach tych ofert, udostepniono preferencyjne warunki cenowe, polegajgce na obnizeniu marzy dla
klientow wykonujgcych wybrane zawody, kofczqeych sphate kredytu Aurum/Platinium, wystepujgcych o podwyzszenie kwoty kredytu, aktywnie
korzystajqcych z kredytu odnawialnego albo karty kredytowe;j.

PKO Bank Polski SA koncentrowat swoje dziatania na zwiekszeniu dostepnosci oferty kredytowej dla klientéw indywidualnych. W tym celu
zwiekszono kwote pozyczki gotowkowej sprzedawanej zdalnie i dostepnej bez zabezpieczenia do poziomu 50 tys. PLN oraz uproszczono kryteria i
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formalno$ci zwigzane z otrzymaniem kredytu lub pozyczki gospodarczej poprzez wprowadzenie mozliwosci dokumentowania dochodéw w postaci
zeznania podatkowego PIT.

Kredyty bankowosci hipotecznej

W analizowanym okresie Bank utrzymat dominujgcg pozycje na rynku kredytow mieszkaniowych. Z danych prezentowanych przez Zwigzek Bankow
Polskich wynika, ze na 31 marca 2015 roku PKO Bank Polski SA - sprzedajqc wytqgcznie kredyty w polskiej walucie - zajmowat pierwszq pozycje na
rynku posiadajqc 25,7% udziat w sprzedazy kredytow mieszkaniowych dla 0séb prywatnych. Od poczgtku roku udzielono kredytow na tqczng kwote
ok. 2,3 mld PLN.
W lutym 2015 roku Bank przeprowadzit kampanie promocyjng dla kredytéw hipotecznych pod hastem ,,Oni Otwarte Kredytéw Hipotecznych”,
wspierajqcq sprzedaz kredytow i pozyczek hipotecznych, polegajgcq na oferowaniu atrakcyjnych warunkéw cenowych dla:

e Kredytu mieszkaniowego WEASNY KAT,

e  Pakietu Wtasny Kqt Hipoteczny oraz

e  Kredytu hipotecznego w ramach programu ,Mieszkanie dla Mtodych”.
W omawianym okresie PKO Bank Polski SA kontynuowat udzielanie kredytow mieszkaniowych z finansowym wsparciem Banku Gospodarstwa
Krajowego w ramach programu ,Mieszkanie dla Mtodych”. Program polega na dofinansowaniu ze $rodkéw budzetu panstwa wktadu wtasnego oraz
przyznaniu dodatkowego finansowego wsparcia w formie sptaty cze$ci kredytu. Z programu mogq skorzysta¢ osoby, ktore ztozqg wniosek
o dofinansowanie najpozniej do konca roku, w ktorym konczq 35 lat (w przypadku matzenstwa wymog ten dotyczy mtodszego matzonka) i planujq
kupno na rynku pierwotnym, zlokalizowanego na terytorium Polski, pierwszego mieszkania lub domu jednorodzinnego. W | kwartale 2015 roku PKO
Bank Polski SA udzielit w ramach programu Mieszkanie dla Mtodych 806 sztuk kredytéw na tqczng kwote 152,8 min PLN.
Wychodzqc naprzeciw oczekiwaniom klientéw posiadajgcych kredyty we franku szwajcarskim, ze wzgledu na znaczny wzrost kursu franka
wzgledem ztotego, PKO Bank Polski SA podjat decyzje o zastosowaniu od 27 stycznia do 30 czerwca 2015 roku 1% spreadu przy obstudze
kredytow hipotecznych udzielonych w tej walucie. Jednocze$nie, w stosunku do wszystkich klientow, uwzgledniono ujemnqg stawke LIBOR CHF w
koszcie kredytu hipotecznego. Ponadto Bank oferuje rozwigzania, ktére mogq wesprze¢ klientéw znajdujacych sie w trudnym potozeniu, tj.
wydtuzenie okresu kredytowania, skorzystanie z wakacji kredytowych bez konieczno$ci aneksowania umowy czy sptate kredytu bezposrednio w
walucie obcej. Rozpoczqt rowniez prace nad rozwigzaniami, ktére majq zachecic¢ kredytobiorcéw do ograniczenia ryzyka kursowego i
przewalutowania kredytow w przyszto$ci. Wszystkie podjete przez Bank dziatania w istotnym stopniu pozwalajq kompensowa¢ klientom wzrost raty
kredytu wynikajgcy z umocnienia franka.

Kredyty matych i $rednich przedsiebiorstw

PKO Bank Polski SA konsekwentnie wspiera polskq przedsiebiorczo$¢. Firmom z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw zapewnia finansowanie
biezqcych, jak i inwestycyjnych potrzeb poprzez bogatq i elastycznq oferte kredytowq. Dzieki podpisanej pomiedzy PKO Bankiem Polskim SA a
Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowie ,Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis”, w ramach rzqdowego programu pomocy dla matych i
$rednich firm, przedsiebiorcy otrzymujg wsparcie w postaci gwarancji BGK - de minimis, majqgcej na celu zwiekszenie dostepnosci kredytowania
oraz uruchomienie dodatkowych $rodkéw na biezqcq dziatalno$¢ firmy. Na dzien 31 marca 2015 roku z programu ,,Portfelowej Linii Gwarancyjnej
de minimis” korzystato 30 828 klientow, warto$¢ udzielonych kredytow wyniosta 7,3 mld PLN, warto$¢ gwarancji stanowita 4,0 mld PLN.
Kontynuacja wspoétpracy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w ramach ,Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis” i wysokie zainteresowanie
produktem ze strony klientéw, zaowocowaty w | kwartale 2015 roku podpisaniem przez PKO Bank Polski SA aneksu do umowy z BGK, skutkujgcego
podwyzszeniem przyznanego limitu gwarancyjnego, obowigzujgcego do 31 grudnia 2016 roku, z 2,5 mld PLN do wysokos$ci 3,1 mid PLN. Wedtug
stanu z dnia 31 marca 2015 roku zaangazowanie mierzone warto$cig podpisanych czynnych uméw wyniosto 2,4 mld PLN.

Oferta depozytowa i inwestycyjna

W | kwartale 2015 roku PKO Bank Polski SA kontynuowat dziatania majgce na celu uatrakcyjnienie oferty depozytowej dla klientow segmentu
detalicznego z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowej i pozycji konkurencyjnej. Jednoczes$nie prowadzone byty dziatania zmierzajgce do
dywersyfikacji zrodet finansowania dziatalnos$ci.

Na dzien 31 marca 2015 roku depozyty segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA wynosity 142,2 mld PLN i od poczqtku roku ich stan
zwiekszyt sie 0 3,0 mld PLN (tj. 0 2,2%). Przyczynit sie do tego wzrost poziomu depozytow bankowosci detalicznej i prywatnej (+2,7% od poczatku
roku), zaréwno za sprawq wzrostu wolumenow depozytow terminowych jak i biezqcych.

Tabela 7. Depozyty PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

31.032015 |31.12.2014 |31.03.2014 |Zmiana od:
31.12.2014 |31.03.2014
Depozyty klientowskie, w tym:
bankowosci detalicznej i prywatnej 125 149 121 893 112 721 2,7% 11,0%
matych i $Srednich przedsiebiorstw 17 005 17 213 13 915 -1,2% 22,2%
Razem depozyty 142 154 139 106 126 636 2,2% 12,3%

Rachunki biezgce i rachunki oszczedno$ciowe

PKO Bank Polski SA pozostaje liderem na rynku pod wzgledem liczby prowadzonych rachunkéw biezqcych, ktora na koniec | kwartatu 2015 roku
wynosita 6,7 min szt. Wysoka liczba rachunkéw jest pochodng zréznicowanej oferty pod wzgledem preferencji klientow, w obszarze ktorej mozna
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wyrézni¢ m.in. produkty: PKO Konto bez Granic, PKO Konto za Zero, PKO Konto dla Mtodych, PKO Konto Pogodne, PKO Konto Pierwsze i PKO
Junior.

Lokaty terminowe i produkty regularnego oszczedzania

Dominujgcy udziat w depozytach rynku detalicznego majq depozyty bankowosci detalicznej i prywatnej. Klienci tego segmentu lokowali wigkszo$¢
$rodkoéw w depozytach terminowych. W | kwartale 2015 roku Bank oferowat klientom m.in. lokaty o progresywnym i standardowym
oprocentowaniu oraz lokaty strukturyzowane.

Depozytami terminowymi wystepujgcymi w ofercie Banku i cieszqcymi sie szczegdlnym zainteresowaniem klientéw bankowo$ci detalicznej i
prywatnej byty: lokata 24M z negocjowanym oprocentowaniem, lokata 24M na nowe $rodki, lokata 6M internetowa dostepna w systemie
bankowosci elektronicznej z oprocentowaniem uwarunkowanym kwotq zdeponowanych $rodkoéw, rachunek lokaty terminowej 3+3 na nowe $rodki
oraz lokaty 3+3 z oprocentowaniem negocjowanym.

W analizowanym okresie po raz kolejny pod nazwq Biznes Lokata wprowadzono do sprzedazy lokate o progresywnym oprocentowaniu, oferujgc
klientom z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw mozliwo$¢ zdeponowania nadwyzek posiadanych $rodkow finansowych na okres 3, 6 lub
12 miesiecy. Rowniez klientom firmowym Inteligo w ostatnich dniach marca zaproponowano trzymiesieczng lokate progresywng, oferowang pod
nazwq Lokata Wzrastajqca, z ktérej mogq skorzysta¢ az do 30 czerwca 2015 roku. Wychodzqc naprzeciw oczekiwaniom klientéw uproszczono
proces sprzedazy cieszqcego sie duzym zainteresowaniem depozytu automatycznego, eliminujgc konieczno$¢ zawierania odrebnej umowy.
Elementem standardowej oferty Banku dedykowanej klientom indywidualnym sq instrumenty strukturyzowane sprzedawane w formie depozytow
strukturyzowanych lub Bankowych Papieréw Warto$ciowych. W omawianym okresie Bank przeprowadzit dwie subskrypcje depozytow
strukturyzowanych, ktorymi byty: lokata oparta na koszyku akcji spotek azjatyckich oraz na koszyku akcji siedmiu ztotych spotek.

Posiadanie przez Bank tego typu produktéw w ofercie pozwala zaproponowac¢ klientowi atrakcyjny produkt oraz przyczynia sie do poprawy
wizerunku PKO Banku Polskiego SA, jako instytucji oferujqcej innowacyjne instrumenty inwestycyjne. O atrakcyjnos$ci tego typu produktow
$wiadczq wyniki: zakoficzona w | kwartale 2015 roku 2,5-letnia lokata strukturyzowana oparta na indeksie WIG20, przyniosta inwestorom zysk w
wysokosci 30% za caty okres inwestycji, co daje wynik 12% w skali roku.

Ponadto w | kwartale 2015 roku skierowano do klientéw Bankowosci Prywatnej, otwierajqcych polisy dtugoterminowego inwestowania w postaci
ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, oferte specjalng 3-miesiecznej lokaty terminowej.

Fundusze inwestycyjne i produkty inwestycyjno-ubezpieczeniowe

W | kwartale 2015 roku PKO Bank Polski SA przeprowadzit emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii B PKO Spoétek Innowacyjnych Globalny
(funduszu inwestycyjny zamkniety). Dodatkowo w styczniu 2015 roku przeprowadzono emisje Certyfikatow Inwestycyjnych serii A PKO
Nieruchomos$ci Komercyjnych. Obie emisje poszerzyty wachlarz oferowanych klientom zréznicowanych strategii inwestycyjnych.

W omawianym okresie PKO Bank Polski SA systematycznie rozwijat sprzedaz wprowadzonych do oferty Banku w 2014 roku Ubezpieczen na zycie z
Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym, kierujgc produkt nie tylko do najzamozniejszych klientow, ale réwniez do klientéw segmentu
podstawowego.

Sprzedaz obligacji Skarbu Panstwa

PKO Bank Polski SA jako jedyny prowadzi sprzedaz oraz obstuge obligacji detalicznych emitowanych przez Skarb Panstwa, na podstawie umowy
zawartej z Ministrem Finanséw. Obligacje skarbowe sq sprzedawane przez rozlegtq sie¢ sprzedazy PKO Banku Polskiego SA, co stanowi znaczqce
udogodnienie dla wszystkich chetnych do zainwestowania w obligacje. W | kwartale 2015 roku sprzedano ponad 3,5 min szt. obligacji.

Pozostate produkty i ustugi w segmencie detalicznym

Karty bankowe

Na dzien 31 marca 2015 roku liczba kart bankowych PKO Banku Polskiego SA wyniosta ok. 7,5 min szt. (w tym 0,9 min sztuk kart kredytowych).
PKO Bank Polski SA w omawianym okresie wprowadzit nowe rozwigzania, ktére miaty na celu utatwienie klientom zarzqdzanie i postugiwanie sie
kartami. Wdrozona zostata mozliwo$¢ wnioskowania o firmowe karty debetowe u konsultantéw Contact Center oraz w serwisie iPKO. Nowa
funkcjonalno$¢, umozliwiajgc zdalne wnioskowanie o karty, eliminuje konieczno$ci udawania sie przedsiebiorcéw do oddziatu. Ponadto PKO Bank
Polski SA wprowadzit mozliwo$¢ sktadania przez klientow, ktérzy zawarli z Bankiem umowe o wydanie i uzywanie karty kredytowej, wnioskow o
wydanie kolejnych, dodatkowych kart kredytowych dla wskazanych przez nich uzytkownikéw, bez konieczno$ci fizycznej obecnosci w placéwce
Banku i konieczno$ci sktadania przez przysztego uzytkownika karty podpisu pod wnioskiem.

W marcu 2015 roku PKO Bank Polski SA przeprowadzit migracje portfela kart kredytowych i obcigzeniowych klientéw przejetego Banku. W procesie
tym wymieniono ponad 17 tys. kart. Majqgc na celu jak najlepsze poinformowanie klientow o przedmiotowej akcji wykorzystano wszystkie dostepne
kanaty komunikacji. Klienci byli informowani o wymianie kart listownie, SMS-ami wysytanymi na podane numery telefonéw komérkowych, poprzez
kontakt telefoniczny realizowany zaréwno przez Contact Center, jak przez pracownikéw Oddziatéw Banku.

W omawianym okresie PKO Bank Polski SA we wspotpracy z wtadzami miasta i Zarzgdem Transportu Miejskiego wprowadzit do oferty Warszawskgq
Karte Ptatniczq. Te karte debetowq, na ktorej umozliwiono kodowanie imiennych biletow dtugookresowych, moze otrzymac kazdy, kto otworzy lub
posiada juz konto osobiste w PKO Banku Polskim SA. Karta moze tez zosta¢ udostepniona osobie, ktora ukonczyta 13 lat i zostanie wskazana przez
posiadacza konta. Za wydanie karty Bank nie pobiera optat, za$ optaty miesieczne lub roczne oraz warunki zwolnienia z nich pozostajq takie same,
jak dla standardowych kart.

Produkty ubezpieczeniowe dla klientéw bankowosci detalicznej i prywatnej oraz matych i $rednich przedsiebiorstw
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Zwiekszajqc atrakcyjnos¢ produktéw bankowych poprzez zapewnienie mozliwosci skorzystania z dodatkowych ustug Bank oferuje produkty

ubezpieczeniowe dla klientéw bankowo$ci detalicznej i prywatnej oraz segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw, ktére powigzane sq z

produktami bankowymi takimi jak ROR, karty bankowe, kredyty konsumpcyjne, kredyty hipoteczne, kredyty gospodarcze.

W | kwartale 2015 roku trwaty intensywne prace zwiqzane z przygotowaniem Banku do wypetnienia zapiséw Rekomendacji U, dotyczqcej dobrych

praktyk w zakresie bancassurance. Efektem tych prac byto m.in. opracowanie kart produktow dla sprzedawanych ubezpieczen oraz wprowadzenie

do oferty Banku ubezpieczen indywidualnych:

e Pakiet indywidualnych ubezpieczen do Pozyczki Gotowkowej (wariant podstawowy i rozszerzony), do Pozyczki Inteligo oraz do Kredytu
Aurum/Platinium (wariant podstawowy i rozszerzony), ktore zastqpiq dotychczasowe pakiety grupowych ubezpieczen,

e Indywidualne ubezpieczenie na zycie dla klientow, ktorzy zawarli umowe kredytu lub pozyczki zabezpieczonej hipotekaq,

e Indywidualne ubezpieczenie sptaty kredytu hipotecznego / pozyczki hipotecznej dla klientow posiadajgcych kredyt lub pozyczke hipoteczna,

e  Indywidualne ubezpieczenie Superochrona doméw i lokali mieszkalnych dla 0séb nabywajgcych kredyt hipoteczny lub pozyczke hipoteczng.

Bankowo$¢ mobilna IKO

IKO to najpopularniejszy i najbardziej rozwiniety systemem ptatnosci mobilnych w Polsce. tqczy funkcje bankowosci mobilnej z mozliwoscig
dokonywania ptatno$ci mobilnych. Z aplikacji IKO korzysta juz ponad 270 tys. uzytkownikéw, a sie¢ akceptacji obejmuje ponad 70 tys. terminali
ptatniczych Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. oraz 10 tys. sklepéw internetowych. Aplikacja jest stale wzbogacana o
nowe funkcjonalnosci. W | kwartale 2015 roku poszerzono katalog dyspozycji mozliwych do wykonania przez uzytkownikéw posiadajqgcych konta
indywidualne w PKO Banku Polskim SA oraz konta Inteligo, wprowadzajgc mozliwo$¢ zaktadania lokat za posrednictwem aplikacji IKO. Od lutego
2015 roku PKO Bank Polski SA oferuje tym klientom lokaty terminowe na 1, 3, 6 lub 12 miesiecy. Wprowadzona zmiana istotnie przeksztatca IKO z
aplikacji stuzqcej do ptatnosci czy wyptat mobilnych w aplikacje stanowigcq bank w telefonie.

W omawianym okresie umozliwiono réwniez aktywacje aplikacji IKO do jednego rachunku w PKO Banku Polskim na trzech réznych urzqdzeniach.

Bankowo$¢ Prywatna

Aktualnie Biura Bankowosci Prywatnej funkcjonujg w 8 najwiekszych polskich miastach: Warszawie, Gdansku, Krakowie, Katowicach, Poznaniu,
Wroctawiu, todzi i Szczecinie. Wszystkie Biura charakteryzuje prestizowa lokalizacja gwarantujgca klientom dyskrecje i komfortowe warunki
obstugi. Dziatalno$¢ Centrum Bankowosci Prywatnej wyréznia rowniez profesjonalna kadra doradcéw, dbajgcych o bezpieczeristwo powierzanych
przez klientéw aktywow.

W ramach oferty najzamozniejsi klienci Banku mogq liczy¢ miedzy innymi na doradztwo finansowe $wiadczone przez profesjonalny zesp6t
doradcéw, obstuge w zapewniajgcych dyskretng atmosfere oraz prestiz biurach bankowos$ci prywatnej oraz specjalng oferte produktowq.

PKO Bank Polski SA przygotowat dla klientéw bankowosci prywatnej szerokq oferte depozytowq, pozwalajgcq na lokowanie $rodkéw na rézne
terminy, réwniez w walutach obcych. Wéréd proponowanych form oszczedzania sq takze produkty zapewniajgce dostep do srodkéw w trakcie
trwania inwestycji. Klienci mogq skorzysta¢ z indywidualnie negocjowanych stawek oprocentowania.

W | kwartale 2015 roku odnotowano 15% wzrost zaréwno w zakresie liczby obstugiwanych klientow bankowosci prywatnej, jak i aktywow w
zarzqdzaniu.

Ponizsza tabela prezentuje dane w zakresie liczby rachunkéw biezgcych, kart bankowych, liczby uzytkownikéw IKO oraz liczby klientéw z dostepem
iPKO.

Tabela 8. Rachunki i karty bankowe w PKO Banku Polskim SA (w tys. szt.)

31.03.2015 [31.12.2014 |31.03.2014 [Zmiana od:
31.12.2014 |31.03.2014
Liczba rachunkéw biezgcych 6 661 6 660 6 333 1 328
Liczba IKO 270 228 136 42 134
Liczba iPKO 7047 6 868 6 322 179 725
Liczba kart bankowych ogétem, w tym: 7 452 7 468 7155 (16) 297
karty kredytowe 821 843 813 (22) 8

Sie¢ dystrybucji

Na dzien 31 marca 2015 roku detaliczna sie¢ placowek PKO Banku Polskiego SA liczyta 1 265 oddziatow i 8 biur bankowosci detalicznej. W
stosunku do stanu na koniec 2014 roku liczba oddziatéw detalicznych ogétem wzrosta o 4 placowki.

Sie¢ oddziatéw i agencje

Poprawa warunkéw obstugi klienta w sieci to jedno z zadan wspierajqcych strategiczny program ,Doskonalenie efektywnos$ci dystrybucji sieci
oddziatow i agencji”. W | kwartale 2015 roku dziatania te koncentrowaty sie na modernizacji oddziatéw, przenoszeniu placéwek do nowych
atrakcyjnych lokalizacji oraz tworzeniu nowych oddziatow. Miaty one na celu zwiekszenie konkurencyjno$ci rynkowej, poprawe warunkéw obstugi
klientéw oraz optymalizacje powierzchni zajmowanej przez oddziaty. Wspiera to efektywne pozyskiwanie klientow oraz jest gwarancjq obstugi
klientéw w komfortowych i jednolitych warunkach, bez wzgledu na miejsce obstugi. W omawianym okresie remonty lub unowocze$nienia objety 20
oddziatéw, w tym dokonano zmiany lokalizacji 3 placéwek oraz zmodernizowano kompleksowo kolejnych 7. W | kwartale 2015 roku utworzono 4
oddziaty, a w zwigzku z wygranymi przetargami na obstuge budzetow miast, dodatkowo uruchomiono 3 placéwki obstugi zamiejscowej w siedzibie
urzedu miasta Rzeszowa, Gorzowa Wielkopolskiego i Poznania.
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Istotne uzupetnienie sieci oddziatéw i bankomatoéw stanowi sie¢ agencji. Wg stanu na dzien 31 marca 2015 roku PKO Bank Polski SA
wspoétpracowat z 965 agencjami i w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2014 roku liczba agencji spadta o 36 sztuk. Spadek liczby agenc;ji jest
kontynuacjq dziatan zmierzajgcych do wzrostu efektywnosci sieci.

W | kwartale 2015 roku sie¢ wtasna bankomatow wzrosta o 8 sztuk w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku i na koniec marca 2015
roku osiggneta liczbe 3 210 sztuk.

Do dnia 31 marca 2015 roku funkcjonowato 691 bankomatéw wyposazonych w funkcje wptat gotéwkowych, a w omawianym kwartale ich liczba
wzrosta o 206 szt. Wzrost ten wynikat z udostepnienia w dniu 2 stycznia 2015 roku mozliwosci dokonywania wptat w 137 urzqdzeniach nalezgcych
uprzednio do przejetego Banku, a takze w zwigzku z posadowieniem nowych bankomatéw z modutem wptatomatowym w ramach projektu rozwoju
sieci wptatomatéw. Zadaniem bankomatéw z modutem wptatomatowym jest odcigzanie placowek od operacji wptat dokonywanych w kasach, a o
realizacji tego zadania $wiadczy staty wzrost liczby operacji we wptatomatach, przy jednoczesnym spadku liczby tych operacji w kasach.

W | kwartale 2015 roku liczba recykleréw, urzqdzen samoobstugowych posiadajqcych funkcjonalno$¢ wptat i wyptat gotéwkowych z zamknietym
obiegiem gotowki, wzrosta o 12 szt., dzieki czemu na koniec marca PKO Bank Polski SA dysponowat 18 urzqdzeniami tego typu.

Na koniec | kwartatu 2015 roku w Banku funkcjonowato 325 wrzutni gotéwkowych. Wéréd tej liczby 208 to urzqdzenia nowego typu, umozliwiajgce
ksiegowanie wptat on-line na konto wtasciciela rachunku.

W | kwartale 2015 roku wspolnie z Fundacjq Integracja przeprowadzono audyt architektoniczny oddziatéw PKO Banku Polskiego. Przedmiotem
audytu byto dopasowanie warunkéw architektonicznych, standardéw obstugi i wyposazenia do obstugi 0sob niepetnosprawnych. W raporcie
koncowym przestanym do PKO Banku Polskiego Fundacja podkreslita wysokq ocene przygotowania, wskazujqc az 14 spo$rod 17 wytypowanych
oddziatéw do przyznania Certyfikatu OBIEKT BEZ BARIER. Certyfikat taki gwarantuje, ze klienci z réznymi typami niepetnosprawnoséci mogq w
rownym stopniu ze wszystkimi klientami korzysta¢ z cze$ci przeznaczonych dla klientéw indywidualnych i biznesowych.

Tabela 9. Placéwki i bankomaty PKO Banku Polskiego SA

31.03.2015 (31122014 [31.03.2014 |Zmiana od:
31.12.2014 |31.03.2014
Liczba placowek w segmencie detalicznym 1284 1280 1147 4 137
regionalne oddziaty detaliczne 11 11 11 - -
oddziaty detaliczne 1265 1261 1130 4 135
biura bankowosci prywatnej 8 8 6 - 2
Liczba bankomatow 3210 3202 3028 8 182
Liczba agencji 965 1001 1 069 (36) (104)

3.1.2. Segment korporacyjny i inwestycyjny PKO Banku Polskiego SA

W | kwartale 2015 roku PKO Bank Polski SA podobnie jak w okresach poprzednich opart rozwoj biznesu korporacyjnego na budowaniu stabilnych
relacji z klientami, dzieki wysokiej jakoSci ustug, partnerskich zasadach wspétpracy oraz wyspecjalizowanym kompetencjom sieci sprzedazy.
Finansowanie zaréwno biezqcej dziatalnosci firm (poprzez kredyty obrotowe) jak i otwarto$¢ na udziat w realizacji ich przysztych przedsiewzie¢
(poprzez kredyty inwestycyjne), a takze wsparcie w realizacji projektow samorzgdowych, stanowiq niezmiennie gtéwne priorytety segmentu
korporacyjnego Banku.

Bank systematycznie analizujgc oczekiwania rynku i wychodzqc naprzeciw oczekiwaniom klientéw dostosowywat swojq szerokq oferte produktow i
ustug, tak aby sprosta¢ rosnqcej presji konkurencyjnej. W efekcie konsekwentnie rozwijano bogatq game produktéw transakcyjnych i mitygujqcych
ryzyka finansowe (ptynnosci, rozliczeniowe, stopy procentowej, kurséw walutowych i zmian cen na rynkach towarowych), a takze elastycznie
adresowano potrzeby dotyczqce struktury finansowania.

| kwartat 2015 roku byt okresem przygotowywania sie do fuzji operacyjnej oraz kolejnym kwartatem integracji dwéch obszaréw sprzedazowych,
ktory to proces rozpoczqt sie 1 listopada 2014 roku wraz z datq fuzji prawnej. W ramach przygotowan do przeprowadzenia fuzji operacyjnej Bank,
dostosowat czes¢ taryfy prowizji i optat do oczekiwan klientéw obstugiwanych dotychczas na indywidualnych warunkach cenowych. Stawki optat i
prowizji, ktore pobierane byty na zasadach ogdlnych tj. w standardowej wysokosci, wprowadzono w wysokos$ci pozwalajgcej na zachowanie
klientom kosztu obstugi bankowej na dotychczasowym poziomie. Jednocze$nie PKO Bank Polski SA w ramach fuzji, ujednolicit procesy obstugi oraz
oferte produktowq dla klientéw segmentu korporacyjnego i inwestycyjnego, czyniqc jq jeszcze bardziej atrakcyjng na rynku.

Dziatalno$¢ kredytowa i finansowanie strukturalne

Wedtug stanu na koniec | kwartatu 2015 rok tqczne finansowanie klientéw korporacyjnych, z uwzglednieniem wyemitowanych obligacji wyniosto
58,5 mld PLN, co oznacza spadek od poczqtku roku o 0,8 mld PLN (tj. 0 1,4%).

Tabela 10. Finansowanie klientow segmentu korporacyjnego (w min PLN)

31.032015 |31.12.2014 |[31.03.2014 [Zmiana od:
31.12.2014 |31.03.2014
Kredyty korporacyjne brutto 45 683 46 257 39 674 -1,2% 15,1%
Dtuzne papiery wartosciowe* 12 825 13 064 6 413 -1,8% 2X
komunalne 7 341 7 303 4 429 0,5% 65,8%
korporacyjne 5 484 5761 1984 -4,8% 2,8x
tgczne finansowanie 58 509 59 321 46 086 -1,4% 27,0%

* Dane prezentowane fgcznie z papierami klasyfikowanymi do kategorii kredyty i pozyczki udzielone klientom .
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W ramach najwiekszych transakcji kredytowych dokonanych w | kwartale 2015 roku Bank udzielit finansowania w formie kredytow inwestycyjnych
i obrotowych podmiotom z branzy energetycznej, finansowej oraz jednostkom sektora finansoéw publicznych. Jednostkowe wartosci najwiekszych
transakcji wynosity od 50 min PLN do 300 min PLN.

Popularng wsréd klientow formqg pozyskania $rodkéw na finansowanie duzych przedsiewzie¢ inwestycyjnych sq kredyty i emisje papierow
warto$ciowych realizowane w formie konsorcjow bankowych. W | kwartale 2015 roku Bank uczestniczyt w dwoch konsorcjach i podpisat

umowy kredytowe na tgczng kwote 895 min PLN, a udziat Banku wyniést 272,5 min PLN. Ponadto podpisat dwie umowy emisji obligaciji
korporacyjnych bez gwarancji zamkniecia w kwocie 1 460 min PLN oraz dwie umowy emisji obligacji z gwarancja zamkniecia o warto$ci 53,44

min PLN. W | kwartale 2015 roku Bank zawart réwniez 8 uméw o organizacje emisji obligacji komunalnych, a tqgczna warto$¢ finansowania
wyniosta 90,9 min PLN.

Dziatalno$¢ depozytowa i bankowos$¢ transakcyjna

Poziom wolumenu depozytowego na koniec | kwartatu 2015 roku wyniést 32,17 mld PLN i od poczqtku roku zwiekszyt sie o 1,2 mld PLN. Gtéwnym
czynnikiem wzrostu bazy depozytowej jest silna pozycja Banku w zakresie oferty produktow depozytowych.

Tabela 11. Depozyty klientow segmentu korporacyjnego (w min PLN)

31032015 31122014 [31.03.2014 |Zmana od:
31.12.2014 [31.03.2014
Depozyty korporacyjne 32 094 30 907 22 408 3,8% 43.2%

PKO Bank Polski SA stale podnosi jako$¢ $wiadczonych ustug w zakresie bankowo$ci transakcyjnej. W | kwartale 2015 roku rozwijano ustugi
dedykowane podmiotom charakteryzujgcym sie rozbudowang strukturg organizacyjng (np. grupy kapitatowe), umozliwiajgc klientom korzystanie z
roznego rodzaju produktow i ustugi utatwiajgcych rozliczanie transakcji z partnerami krajowymi i zagranicznymi.

W ramach $wiadczenia ustug elektronicznych przez Bank PKO Bank Polski SA dla klientow wiodgcym produktem segmentu korporacyjnego i
inwestycyjnego jest system bankowosci elektronicznej iPKO biznes. W | kwartale 2015 roku aplikacja iPKO biznes zostata rozszerzona o nowe
funkcjonalnosci poprawiajgce komfort jej uzytkowania, w tym miedzy innymi uproszczono i przeprojektowano mozliwo$ci dokonywania kluczowych
operacji w serwisie tak, aby byty jeszcze bardziej przyjazne i intuicyjne. Obecnie aplikacja iPKO biznes pozwala klientom na monitorowanie i
zarzqdzanie rachunkami, kartami ptatniczymi i kredytami oraz na sktadanie zlecen wszelkiego rodzaju przelewdw.

Instytucje finansowe

W ramach systemu miedzynarodowych rozliczen Bank wspétpracuje z instytucjami finansowymi w 109 krajach $wiata i nalezy do czotéwki bankow
polskich pod wzgledem liczby rozliczanych ptatnosci zagranicznych przesytanych na rzecz polskich beneficjentéw. W minionym roku podjeto
dziatania zwigzane z wdrozeniem nowego modelu posrednictwa walutowego. W ramach biezqcej dziatalnosci operacyjnej Bank pozyskiwat nowych
klientow i zawierat nowe umowy z krajowymi i zagranicznymi niebankowymi instytucjami finansowymi. Na bazie tych uméw Bank oferowat
atrakcyjne produkty wspierajqce zarzqdzanie $rodkami finansowymi, produkty rozliczeniowe oraz lokacyjne, skarbowe i zabezpieczajqce ryzyko.

Oziatalno$¢ maklerska

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA (DM, Biuro) poprzez staty wzrost obrotow i rozwoj oferty produktowej oraz sieci sprzedazy ugruntowat
swojq pozycje lidera rynku. Silng pozycja DM wsrdd klientow instytucjonalnych i detalicznych przetozyta sie na wzrost udziatow rynkowych i awans
w rankingu biur maklerskich pod wzgledem udziatu w obrotach na rynku wtérnym akcji. Doceniono dziatalno§¢ DM w postaci zwiekszenia liczby
prowadzonych rachunkéw, ulepszeniu oferty o kontakty terminowe, forex, platforme transakcyjng na urzqdzenia mobilne oraz dziatalno$¢
edukacyjng dla inwestoréw indywidualnych.

W | kwartale 2015 roku warto$¢ obrotéw Biura na rynku wtérnym akeji wyniosta blisko 15 mld PLN, co pozwolito na uzyskanie | pozycji na rynku z
udziatem 13,1%.

W ramach platformy transakcyjnej NewConnect Biuro petnito funkcje animatora dla 47 spétek i uplasowato sie na Il pozycji na rynku. Udziat w
rynku transakcji obligacjami Skarbu Panstwa wyniost 46,6% co pozwolito na utrzymanie | miejsca.

W | kwartale 2015 roku w ramach transakcji realizowanych na rynku pierwotnym DM byt zaangazowany w realizacje transakcji ABB Banku
Millennium SA. Warto$¢ sprzedawanego pakietu akcji wyniosta 1 243 min PLN. Ponadto petnit role podmiotu pos$redniczqcego w transakgji
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Rovese SA. Warto$¢ transakcji wyniosta ponad 467 min PLN. W minionym kwartale DM wprowadzit
do obrotu obligacje Miasta Pita o warto$ci 16 min PLN oraz rozpoczgt prace nad wprowadzeniem do obrotu obligacji spotki Enea SA o tqcznej
warto$ci 1 mld PLN.

Na koniec marca 2015 roku OM prowadzit ponad 181 tys. rachunkéw papieréw warto$ciowych i rachunkéw pienieznych oraz posiadat ok. 171 tys.
aktywnych rachunkéw rejestrowych, co plasuje DM na Il pozycji wéréd 42 uczestnikow rynku.

Produkty skarbowe

Bank posiada szerokq oferte instrumentéw rynku walutowego, stop procentowych i rynku instrumentéw towarowych, ktére efektywnie wspierajq
klientéw w prowadzeniu biezqcej dziatalnosci, jak i pozwalajq przygotowac skuteczng strategie zarzqdzania ryzykiem finansowym. Najwiekszy udziat
w sprzedazy produktow skarbowych stanowiq transakcje wymiany walut SPOT. Dobre rezultaty uzyskuje Bank w zakresie sprzedazy instrumentow
pochodnych, takich jak forwardy, opcje, IRS, CIRS czy commodity.
W grudniu 2014 roku Bank zakonczyt prace zwigzane z wdrozeniem nowego systemu autodealingowego, tqczgcego sie¢ oddziatéw z centralq
Banku. Aktualnie trwajq prace zwiqzane z Il fazq wdrozenia i uruchomieniem nastepujgcych funkcjonalnoéci: zlecenia limitowane order, serie

Strona 18/22



(&

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITAtOWE] Bank Polski
PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | KWARTAL 2015 ROKU

transakgji fx, dostepu do iPKO dealera za pos$rednictwem urzqdzen mobilnych, dostepu do wiadomosci rynkowych. Przewiduje sie, ze zakonczenie
wdrozenia modyfikacji zakonczy sie w lipcu br.

Ustugi powiernicze

Bank prowadzi rachunki papieréw warto$ciowych i obstuguje transakcje na rynku krajowym i zagranicznym, a takze $wiadczy ustugi powiernicze i
petni funkcje depozytariusza dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych. Na koniec marca 2015 roku warto$¢ aktywow klientéw przechowywana
na rachunkach powierniczych wyniosta ponad 63 mld PLN i byta nizsza o okoto 4% od uzyskanej w analogicznym okresie roku ubiegtego i o okoto
1% wyzsza od uzyskanej na koniec 2014 roku. Rownoczesnie liczba obstugiwanych rachunkéw papieréw wartosciowych wyniosta 1,8 tys. szt.

Sie¢ sprzedazy

Sie¢ sprzedazy segmentu korporacyjnego obejmuje siedem Makroregionéw Korporacyjnych obejmujgcych 32 Regionalne Centra Korporacyjne
oraz 7 Regionalnych Oddziatow Korporacyjnych. Bank kontynuowat z powodzeniem wdrazanie strategicznego programu rozwoju sprzedazy
korporacyjnej opartego o nowoczesne mechanizmy planowania rozwoju relacji z klientami, wspétdziatania w budowie strategii finansowych i
obstugi. W okresie pierwszego kwartatu struktura sieci sprzedazy w segmencie nie ulegta zmianie.

3.2. Udziaty w rynku kredytow i depozytow PKO Banku Polskiego SA

W | kwartale 2015 roku udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA w zakresie depozytéw wzrosty o 1,2 p.p. w stosunku do | kwartatu 2014 roku do
poziomu 17,5%, gtéwnie za sprawq wzrostu udziatu depozytéw podmiotdw instytucjonalnych.

W zakresie kredytéw nastgpit wzrost udziatéw rynkowych o 2,0 p.p. w stosunku do | kwartatu 2014 roku do poziomu 17,8%, determinowany
wzrostem udziatow kredytow mieszkaniowych, gtéwnie walutowych.

Tabela 12. Udziaty w rynku kredytow i depozytow (w %)*

Zmiana Zmiana
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014 31.03.2015/ |31.03.2015/
31.12.2014 31.03.2014
Kredyty 17,8 17,9 15,8 -0,1 p.p. 2 p.p-
osoby prywatne 23,0 22,9 19,2 0 p.p. 3,7 p.p.
mieszkaniowe 25,7 25,9 20,8 -0,2 p.p. 4,9 p.p.
ztotowe 294 296 28,5 -03 p.p. 08 p.p.
walutowe 21,6 21,5 12,8 01p.p. 8,8 p.p.
konsumpcyjne i pozostate 15,7 15,6 15,2 0,2 p.p. 0,5 p.p.
podmioty instytucjonalne 12,9 13,1 12,6 -0,2 p.p. 0,3 p.p.
Depozyty 17,5 17,3 16,3 0,1 p.p. 1,2 p.p.
osoby prywatne 21,6 21,7 21,4 -0,1 p.p. 0,2 p.p.
podmioty instytucjonalne 11,8 11,5 9,4 0,2 p.p. 2,4 p.p.

* Dane wg systemu sprawozdawczosci dla NBP - Webis.

Strona 19/22



KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITAtOWE]
PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | KWARTAL 2015 ROKU

3.3. Dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

ISTOTNE ZDARZENIA W | kwartale 2015 ROKU

PKO Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
SA

Warto$¢ aktywoéw funduszy zarzqdzanych przez Spotke wynosita na koniec marca 2015 roku 18,16 mld
PLN, co oznacza wzrost aktywéw o 7,1% w stosunku do stanu na koniec 2014 roku. Wzrost aktywéw
zwigzany byt przede wszystkim z wysokim dodatnim saldem sprzedazy netto oraz wynikiem z tytutu
zarzqdzania aktywami.

PKO TFI SA plasuje sie na 3 miejscu pod wzgledem warto$ci aktywéw netto z 8,2% udziatem w rynku
funduszy inwestycyjnych oraz na 1 miejscu z udziatem 13,9% w zarzqdzanych aktywach funduszy
niededykowanych (nondedicated funds)*.

W | kwartale br. Spétka wprowadzita do oferty nowy fundusz inwestycyjny: PKO Nieruchomosci
Komercyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych. Wedtug stanu na 31 marca
2015 roku spotka PKO TFI SA zarzqdzata 41 funduszami i subfunduszami inwestycyjnymi.

* Zrodfo: Izba Zarzgdzajgeych Funduszami i Aktywami.

PKO B8P
BANKOWY
PTE SA

Na koniec marca 2015 roku warto$¢ aktywoéw netto PKO BP Bankowego OFE, zarzqdzanego przez PKO BP
BANKOWY PTE SA, wynosita 6,95 mld PLN (co oznacza wzrost o 4,5% w stosunku do stanu na koniec
2014 roku). Wzrost warto$ci aktywoéw zwigzany byt przede wszystkim z realizacjg w | kwartale 2015 roku
stopy zwrotu z zarzqdzania ww. aktywami w wysokosci 5,1%.

Do PKO BP Bankowego OFE na koniec marca 2015 roku nalezato ponad 947 tys. cztonkow.

PKO BP Bankowy OFE zajmuje na rynku funduszy emerytalnych 8 miejsce pod wzgledem wartos$ci
aktywow netto OFE oraz 9 miejsce pod wzgledem liczby cztonkow™.

Wedtug rankingu Komisji Nadzoru Finansowego PKO BP Bankowy OFE za okres od 30 marca 2012 roku
do 30 marca 2015 roku osiggngt stope zwrotu na poziomie 27,708% (przy $redniej wazonej stopie zwrotu
wynoszqcej 25,129%) zajmujqgc tym samym 3 miejsce w rankingu OFE za ten okres.

* Zrodto: www.knfgov.pl

Grupa
Kapitatowa
PKO Zycie

Towarzystwo
Ubezpieczen SA

PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA oferuje produkty ochronne oraz oszczednos$ciowo-inwestycyjne.
W ramach produktéw inwestycyjnych Spétka oferuje szerokq palete Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych, w ktérych Klienci mogq lokowaé¢ swoje oszczednosci. Oferta inwestycyjna obejmuje 195
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych krajowych i zagranicznych, w tym 6 modelowych portfeli i 9
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych opracowanych przez ekspertow PKO TFI SA.

Warto$¢ sktadek przypisanych brutto z tytutu zawartych przez Spoétke umoéw ubezpieczenia wedtug stanu
na 31 marca 2015 roku wynosita 267 min PLN.

Spotka na koniec marca 2015 roku ubezpieczata 408 tysiecy osob.

Grupa
Kapitatowa
PKO Leasing SA

W | kwartale 2015 roku Spotki Grupy PKO Leasing SA (PKO Leasing SA oraz jej spotki zalezne: PKO
Bankowy Leasing Sp. z 0.0. oraz PKO Leasing Sverige AB) przekazaty do uzytku przedmioty leasingu o
facznej wartosci 711 min PLN, tj. o 20,7 % wiecej niz w | kwartale 2014 roku. Wzrost jest wynikiem
rozwoju organicznego Spétki oraz wykorzystania sieci sprzedazy Banku.

Na koniec marca 2015 roku tgczna bilansowa warto$¢ inwestycji leasingowych Spétek z Grupy PKO
Leasing SA wynosita 4 725 min PLN.

Pod wzgledem warto$ci majgtku oddanego w leasing Grupa PKO Leasing SA zajmowata na koniec marca

2015 roku 5 pozycje z 6,7% udziatem w rynku*.
* Zrodto: Zwigzek Polskiego Leasingu

PKO 8P
Faktoring SA

W | kwartale 2015 roku PKO BP Faktoring SA (spotka posrednio zalezna od Banku) $wiadczyta ustugi
faktoringu krajowego i eksportowego z przejeciem ryzyka i bez przejecia ryzyka, faktoringu odwrotnego
oraz ustuge programu faktoringowego dla dostawcow.

W | kwartale 2015 roku warto$¢ obrotow faktoringowych wyniosta 843 min PLN, a liczba klientow na
koniec marca br. wyniosta 196.

Spotka PKO BP Faktoring SA na 31 marca 2015 roku zajmowata 9 miejsce wsrod firm faktoringowych
zrzeszonych w Polskim Zwiqzku Faktoréw z udziatem w rynku w wysokosci 2,8 %.

Grupa
Kapitatowa
KREDOBANK SA
(dane wg
MSSF/MSR)

Portfel kredytowy Grupy KREDOBANK SA (brutto) w | kwartale 2015 roku ulegt zwiekszeniu o 692 min
UAH, tj. 0 18,7% i na koniec marca 2015 roku wynosit 4 386 min UAH (portfel kredytowy brutto wyrazony
w PLN ulegt zmniejszeniu o 118 min PLN, tj. 0 14,2% i na koniec marca 2015 roku wynosit 712 min PLN).
Depozyty terminowe klientow Grupy KREDOBANK SA w | kwartale 2015 roku ulegty zwigkszeniu o 320
min UAH, ti. o 16,9% i wedtug stanu na 31 marca 2015 roku wynosity 2 209 min UAH (depozyty
terminowe wyrazone w PLN ulegly zmniejszeniu o 66 min PLN, tj. o 15,5% i wedtug stanu na 31 marca
2015 roku wynosity 358 min PLN).

Wedtug stanu na 31 marca 2015 roku sie¢ placowek KREDOBANK SA obejmowata Centrale we Lwowie
oraz 109 filii w 22 z 24 obwodéw Ukrainy. W | kwartale 2015 roku zamknieto 1 filie oraz zmieniono
lokalizacje 5 filii.

Grupa
Kapitatowa
Qualia
Development
Sp. z o.0.

W | kwartale 2015 roku Grupa koncentrowata dziatania na:

- prowadzeniu prac koncepcyjnych i postepowania administracyjnego celem ponownego uzyskania decyzji
o warunkach zabudowy dla projektu Zwirki i Wigury w Warszawie,

- prowadzeniu prac koncepcyjnych i postepowan administracyjnych celem uzyskania decyzji o warunkach
zabudowy dla dwoéch nieruchomosci PKO Banku Polskiego SA, zlokalizowanych w Warszawie,

- prowadzeniu sprzedazy lokali w inwestycjach zrealizowanych i bedqcych w trakcie realizacji.
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3.4. Nagrody i wyroznienia
W 2015 roku Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA przyznano nastepujqce nagrody:

Ztoty Bankier 2014

W szbstej edycji konkursu Bank zostat laureatem w kategoriach ,Lokata” i ,Kredyt dla przedsigbiorcy” w plebiscycie organizowanym przez
Bankier.pl.

Internauci po raz kolejny w historii plebiscytu docenili oferte PKO Banku Polskiego. Zdobyt on statuetki ,Ztotego Bankiera” za wprowadzony latem
2014 roku Program Budowania Kapitatu oraz za Pozyczke MSP. Oba produkty zgromadzity tq samq liczbe gtoséw réwng 26 proc.

PKO Bank Polski SA Podmiotem Finansujgcym Roku

PKO Bank Polski SA zwyciezyt w konkursie Diamenty Polskiej Infrastruktury w kategorii Podmiot Finansujqcy Roku. Doceniono wzorowq
wspotprace w dziedzinie finansowania inwestycji w obszarze infrastruktury. Celem konkursu organizowanego przez Executive Club jest
uhonorowanie spoétek i lideréw infrastruktury na rynku polskim za szczegéine osiggniecia w branzy.

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA Brokerem Roku 2014

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA - podczas Gali ,Podsumowanie Roku Gietdowego 2014” - zostat wyrézniony nagrodq specjalng Broker
Roku 2014 oraz nagrodami: za najwyzszq warto$¢ obrotéw animatora w obrotach sesyjnych obligacjami nieskarbowymi na rynku Catalyst oraz za
najwyzszy udziat animatora w wolumenie obrotéw opcjami.

Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego SA najlepszym domem maklerskim

Gazeta Gietdy Parkiet, organizator konkursu Byki i Niedzwiedzie nagrodzita Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA za skuteczne dgzenie do
umocnienia pozycji i rozwoj oferty. Doceniono silng pozycje Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA na rynku detalicznym, wprowadzenie
atrakcyjnej oferty w zakresie kontraktéw na WIG20 obejmujqcej depozyt intraday oraz niskie koszty transakcji, a takze petnq oferte dostepu do
notowan na urzqdzenia mobilne oraz zaangazowanie w liczne szkolenia dla inwestorow.

PKO PTE wyréinione przez Gietde Papieréw Warto$ciowych

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne otrzymato prestizowe wyréznienie Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie, za
wykorzystanie najszerszej gamy produktéw informacyjnych GPW. PKO PTE podejmujqc decyzje inwestycyjne w zakresie zaangazowania aktywow
na rynku kapitatowym wykorzystuje miedzy innymi dane i informacje pozyskane z Gietdy Papieréw Warto$ciowych. Nagroda zostata wreczona
podczas uroczystej Gali - Podsumowanie Roku Gietdowego 2014.

eDukat dla Zbigniewa Jagietty

Zbigniew Jagietto, Prezes Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA zostat uhonorowany eDukatem. Decyzja kapituty byta jednomys$ina - prezesa
nagrodzono za najwieksze osiggniecie rynkowe 2014 roku, wizje rozwoju ptatnosci bezgotowkowych w Polsce oraz skuteczne zbudowanie koalicji
ponad podziatami konkurencyjnymi na rzecz standardu ptatnosci mobilnych.

W tym roku eDukaty przyznano po raz pierwszy. W$rod laureatow znalezli sie przedstawiciele $wiata nauki, biznesu i administracji panstwowej.
Gala miata miejsce podczas Ill. Miedzynarodowego Kongresu Ptatnosci Bezgotdwkowych organizowanego przez Fundacje Rozwoju Obrotu
Bezgotowkowego i Wydziat Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego.

PKO Bank Polski SA najbardziej pozgdanym pracodawcg w opinii studentow

Kolejny raz PKO Bank Polski SA znalazt sie w gronie najbardziej pozqdanych pracodawcow w rankingu ,Pracodawca Roku 2014” organizowanym
przez miedzynarodowq organizacje studenckq AIESEC.

Zajaqt pierwsze miejsce w grupie firm w sektorze bankowym oraz czwarte ogotem. Byt tez jedng z dwoch polskich firm w pierwszej dziesigtce
rankingu.

W badaniu wzieli udziat studenci 32 uczelni wyzszych w Polsce. W$ro6d najwazniejszych czynnikéw wyboru pozgdanego pracodawcy studenci
wskazywali m.in.: dobrq atmosfere, warunki finansowe, satysfakcje z wykonywanej pracy. Istotna jest dla nich takze jasna $ciezka kariery, kryteria
awansu oraz mozliwosci szkolen i rozwoju zawodowego. Badani kierowali sie rowniez wizerunkiem firmy i jej aktywnos$ciq na rynku. Ranking
najbardziej pozgdanych pracodawcow zostat przeprowadzony na 32 uczelniach wyzszych w catym kraju.

PKO Bank Polski SA pozqdanym pracodawcq

W 5. edycji badania Antal International ,Najbardziej pozqgdani pracodawcy w opinii specjalistow i menedzeréw” PKO Bank Polski SA jest jednym z
najbardziej pozgdanych pracodawcéw z sektora bankowo-ubezpieczeniowego.

W badaniu przeprowadzanym od wrze$nia do grudnia 2014 roku oceniano styl zarzqdzania i kulture organizacyjng w firmie, innowacyjnos¢,
stabilno$¢ zatrudnienia, mozliwo$¢ szkolenia i awansu, wysoko$¢ wynagrodzenia, lokalizacje, work-life balance, a takze benefity, takie jak opieka
medyczna czy ubezpieczenie na zycie. Unikalng cechq prowadzonego od pieciu lat badania jest mozliwo$¢ indywidualnego wskazania przez
respondentéw dowolnej, spetniajgcej wymagane kryteria firmy, jako najbardziej pozgdanego pracodawcy - w kwestionariuszu nie ma listy wyboru.
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PKO Bank Polski SA Bohaterem HR

Bank zwyciezyt w kategorii najwiekszy sukces HR roku w konkursie Bohater HR. Kapituta docenita fuzje PKO Banku Polskiego SA z Nordea Bank
Polska SA. Szczegolnie inicjatywy jakie zostaty zrealizowane na rzecz integracji pracownikow, budowy wspolnej kultury organizacyjnej oraz
stworzenia spojnych warunkéw pracy w jednej organizacji.

W organizowanym przez Employer Branding Institute konkursie nagradzane sq najlepsze praktyki z dziedziny HR, wyjgtkowy wktad w rozwoj
projektow HR, innowacyjnie zaprojektowane i doskonale wdrozone strategie HR, w réznych obszarach.

PKO Bank Polski SA QLTOWA MARKA

Jako jedyna instytucja w kategorii branzowej (finanse i ubezpieczenia) PKO Bank Polski SA zostat zdobywcq tytutu QLTOWA MARKA - Jakos¢,
Zaufanie, Renoma.

Tytut ten jest przyznawany markom, ktére cechuje dtugoletnia tradycja, ugruntowana pozycja rynkowa, powszechna rozpoznawalnos$¢ i wysoka
jakos$¢ produktéw lub ustug. tqcznie nagrodzonych zostato ok. 30 marek z réznych branz. Plebiscyt QLTOWA MARKA przeprowadzita redakcja
Biznes Trendy w dzienniku Rzeczpospolita oraz redakcja Forum Biznesu.pl

PKO Bank Polski SA Bankowym Liderem Informatyki Instytucji Finansowych

W XIlI edycji konkursu ,Lider Informatyki Instytucji Finansowych” ,Gazety Bankowej” PKO Bank Polski SA zdobyt nagrode ,Bankowego Lidera
Informatyki 2014”. Sposrdd kilkudziesieciu instytucji finansowych, ktére zgtosity zrealizowane w ubiegtym roku wdrozenia informatyczne Kapituta
konkursu w szczegdélny spos6b docenita PKO Bank Polski SA za szereg innowacyjnych dla polskiego rynku projektow, zgtoszonych przez Bank do
konkursu az w trzech kategoriach: systemy transakcyjne (FTnet i integracja funkcjonalno$ci systemu centralnego z CRM), systemy back office
(Wielokanatowa obstuga procesow biznesowych - NEMO?2 i Wirtualizacja procesow sprzedazy) oraz bankowos¢ elektroniczna i e-finanse (Program
Rozwoju Bankowosci Elektronicznej -Nowe iPKO, iPKO dealer, Platforma Foreksowa, Cash Flow Forecasting, 828B).

Wyréznienia ,ALFA 2014” dla wybranych funduszy PKO TFI SA

Trzy subfundusze zarzqdzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA otrzymaty wyréznienia w ramach ,ALFA 2014, w tym: PKO
Stabilnego Wzrostu w kategorii funduszy stabilnego wzrostu, PKO Zréwnowazony Plus w kategorii funduszy zréwnowazonych oraz PKO
Strategicznej Alokacji w kategorii fundusze aktywnej alokacji. Nagrody i wyrdznienia dla najlepszych funduszy sq przyznawane przez niezalezny
os$rodek badawczy Analizy Online. Kazdy fundusz oceniany jest za efektywnos¢, powtarzalno$¢ wynikéw oraz poziom kosztow.
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Nota 01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 4 2432 587 2 466 834
Koszty z tytutu odsetek 4 (761 849) (727 006)
Wuynik z tytutu odsetek 1670738 1739 828
Przychody z tytutu prowizji i optat 5 889 184 973 556
Koszty z tytutu prowizji i optat 5 (210 034) (268 141)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 679 150 705 415
Przychody z tytutu dywidend - -
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej 6 23118 13223
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 7 52 541 6 639
Wuynik z pozycji wymiany 72239 48 639
Pozostate przychody operacyjne 8 139 907 107 951
Pozostate koszty operacyjne 8 (56 946) (73 520)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 82 961 34 431
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw 9 (373 579) (413 458)
Ogolne koszty administracyjne 10 (1404 770) (1125 760)
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 802 398 1008 957
pdziof w zyskach i s'tratf]ci'] jednostek stowarzyszonych 8515 (5 632)
i wspolnych przedsiewzieciach
Zysk brutto 810913 1003 325
Podatek dochodowy 11 (175 151) (204 344)
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgeych kontroli) 635762 798 981
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli (11 419) (3593)
Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 647 181 802 574
Zysk na jednq akcje 12
- podstawowy z zysku za okres (PLN) 0,52 0,64
- rozwodniony z zysku za okres (PLN) 0,52 0,64
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000

Dziatalno$¢ zaniechana

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA nie prowadzita w okresie 3 miesiecy zakoficzonym odpowiednio dnia

31 marca 2015 roku i dnia 31 marca 2014 roku dziatalno$ci zaniechanej.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
Nota 01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 635762 798 981
Inne dochody catkowite 13523 (14 400)
Pozycje, ktore mogq by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat 13523 (14 400)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, brutto 17 (45 294) 41 257
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych 8 606 (7 839)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, netto (36 688) 33418
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto 91 236 12 988
Podatek odroczony z tg’Fu{u aktualizacji wartosci aktywoéw finansowych (16 506) (2 963)
dostepnych do sprzedazy
Aktualizacja wartosci aktywoédw finansowych dostepnych do sprzedazy, netto 74 730 10 025
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (23 513) (57 680)
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej (1 006) (163)
Dochody catkowite netto, razem 649 285 784 581
Dochody catkowite netto, razem przypadajqce na: 649 285 784 581
akcjonariuszy PKO Banku Polskiego SA 660 746 788 345
udziatowcow niesprawujqgcych kontroli (11 461) (3 764)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU

(W TYSIACACH ZtOTYCH)

(&

Bank Polski
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE])
Nota 31.03.2015 31.12.2014
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 13 10 090 058 11738 371
Nalezno$ci od bankow 14 4567 158 2 486 686
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 15 1813910 1924 426
Pochodne instrumenty finansowe 16 5598 132 5494 822
Instrumenty finansowe przy poczqtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci
godziwej pryzez rochunekngyslféw iqstrot e ’ J ’ 18 18730 144 15723148
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 19 182 440 406 179 497 384
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 20 23 602 867 22279 225
Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 21 202 855 233 358
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia 22 198 474 322 486
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 23 776 406 624 992
Zapasy 24 265129 237 883
Warto$ci niematerialne 25 3277488 3379 501
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 25 2 480 800 2 653 555
nieruchomosci inwestycyjne 129 367 129 693
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 11 83 860 118 810
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 905 273 863 677
Inne aktywa 1550 966 1122 265
SUMA AKTYWOW 256 583 926 248 700 589
ZOBOWIAZANIA | KAPITAE WEASNY
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 4143 4 427
Zobowigzania wobec bankow 26 21570 055 19 394 482
Pochodne instrumenty finansowe 16 6 300 141 5545 141
Zobowigzania wobec klientow 27 178 367 476 174 386 766
Zobowigzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej 28 2790 195 2679722
Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 47793 34964
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 29 13815938 13300 610
Zobowigzania podporzgdkowane 30 2478 949 2413985
Pozostate zobowiqzania 31 2 604 099 2954 603
Zobowigzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 11 13 200 17 453
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 28 682 29 047
Rezerwy 32 298 419 323 838
SUMA ZOBOWIAZAN 228 319 090 221085 038
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 33 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty 33 23 389 054 23374794
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 33 (216 163) (192 692)
Niepodzielony wynik finansowy 33 3216 240 (60 658)
Wuynik roku biezqcego 33 647181 3254122
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 33 28 286 312 27 625 566
Udziaty niekontrolujqce 33 (21 476) (10 015)
KAPITAL WEASNY OGOLEM 28 264 836 27 615 551
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 256 583 926 248 700 589
Wspotczynnik wyptacalnosci 41 13,11% 12,96%
Wartos¢ ksiegowa (w tys. PLN) 28 264 836 27 615 551
Liczba akcji (w tys.) 1 1250 000 1250 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 22,61 22,09
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 22,61 22,09
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE @
GRUPY KAPITALOWE) PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU “n
(W TYSIACACH ZtOTYCH)

Bank Polski
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite ’ .
Réznice kursowe z| Kapitat przypisany
. Udziaty w innych : . . . " akcjonariuszom . Kapitat
Za okres zakoiiczony dnia 31 marca 2015 roku Kapitat Fur}dusz Pozostate dochodach Aktywa fi bezpi i - Razem pozostate _przellczenla NlePOdz|eIong V\_Ig_nlk okresy jednostki U_dzmig N wiasny
zaktadowy . ogélnego N . LN Zyski i straty N jednostek wynik finansowy |biezqcego U niekontrolujqce .
Kapitat zapasow! k t tk h d do rzept . kapitatt . dominujqcej, ogotem
P P Y ryzyka oY 7 o PrZEPy aktuarialne pltaty zagranicznych
bankowego rezerwowe jednostki sprzedazy pienigznych razem
9 stowarzyszonej
Nota 33
1 stycznia 2015 roku 1250 000 18 802 387 1.070 000 3474127 1006 31046 5204 (8976), 23374794 (192 692)] (60 658), 3254122 27 625 566 (10 015) 27615 551
Przeniesienie wyniku z lat ubieghych | -| | - - -| - | - | 3254 122 (3254 122) - | -|
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - (1006) 74 730 (36 688) - 37036 (23 471) - 647181 660 746 (11461) 649 285
Zysk netto -| - - - - - - -| - - - 647 181 647 181 (11 419) 635762
Pozostate dochody catkowite - - - - (1.006) 74 730 (36 688) - 37036 (23 471) - - 13 565 (42) 13523
Transfer zysku z przeznaczeniem na kapitat - (22 776) - - - - - - (22 776) - 22776 - - - -
31 marca 2015 roku 1250 000| 18779 611 1070 000 3474127 - 105 776 (31 484) (8976) 23 389 054 (216 163)| 3216 240 647 181 28 286 312 (21 476) 28 264 836
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite . .
Roznice kursowe z| Kapitat przypisany
i Udziaty w innych : . : . . akcjonariuszom . Kapitat
. 5 Kapitat Fundusz . . przeliczenia Niepodzielony Wynik okresu N N Udziaty
Za okres zakonczony dnia 31 marca 2014 roku zakladowy ) ogolnego Pozf)stn';e dochOdeCl‘l lJ\ktywa finansowe| Zubezlplec‘zenle Zyskii straty Ruz'ern pozostate jednostek wynik finansowy |biezqcego jedﬂf)St!(l . olujqce wiqfng
Kapitat zapasowy ryzgka r cf ych pne do przepty aktuarialne kapitaty zagranicznych ogotem
bankowego rezerwowe jednostki sprzedazy pienigznych razem
9 stowarzyszonej
Nota 33
1 stycznia 2014 roku 1250 000 16 760 686 1070 000 3469 107 (54) (57 797) (125 593) (7 676)| 21108 673 (129 420)| (306 230) 3229793 25152 816 1509 25154 325
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - - 3229 793 (3229 793) - - -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - (163) 10 025 33418 - 43 280 (57 509) i 802 574 788 345 (3 764) 784 581
Zysk netto - - - - - - - - - - - 802 574 802 574 (3 593)] 798 981
Pozostate dochody catkowite - - - - (163) 10 025 33418 - 43 280 (57 509) - - (14 229) (171) (14 400)
31 marca 2014 roku 1250 000 16 760 686 1070000 3469 107| (217) (47 772) (92 175) (7 676) 21151953 (186 929) 2923 563 802 574 25941161 (2 255) 25 938 906
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU

(W TYSIACACH ZtOTYCH)

(&

Bank Polski
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Nota 01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 810913 1003 325
Korekty razem: 868 561 5242 954
Amortyzacja 206 244 166 881
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (20 321) 578
Odsetki i dywidendy (10 301) (66 883)
Zmiana stanu nalezno$ci od bankow (595 319) (110 404)
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
oraz instrumentéw finansowych przy poczatkowym ujeciu wyznaczonych jako wyceniane (2 896 480) 4773893
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (aktywo) (103 310) 253 657
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (3050 078) (9 620)
Zmiana stanu innych aktgwéw, zapaséw oraz aktywow trwatych (466 415) (513 552)
przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 3160 512 696 351
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (zobowigzanie) 755 000 (247 523)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw 3980710 768 504
Zmiana stanu zobowiqzan zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 12 829 (664)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 271439 172 915
Zmiana stanu rezerw i odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 87677 (45 657)
Zmiong sto’nu pozostatych zobowigzan, zobowigzan z dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz (175 067) (48 732)
zobowigzan podporzqdkowanych
Zaptacony podatek dochodowy (206 056) (267 961)
Inne korekty (82 503) (278 829)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1679474 6246 279
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalnoSci inwestycyjnej 10 008 735 3116 105
Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papierow warto$ciowych 9961538 3113213
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 33 426 2 892
Inne wptywy inwestycyjne (dywidendy) 13771 -
Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej (10 888 875) (5884 862)
Nabycie inwestycyjnych papierow wartosciowych (10 812 575) (5781312)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwahych (76 300) (103 550)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (880 140) (2768 757)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 995 195 2118 400
Umorzenie dtuznych papieréw wartosciowych (751 306) (73 533)
Sptata odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych i pozyczek (171 875) (113 391)
podporzgdkowanych
Zaciqgniecie zobowigzan dtugoterminowych 50 005 88 471
Sptata zobowigzan dtugoterminowych (1084 027) (190 569)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (962 008) 1829378
Przeptywy pieniezne netto (162 674) 5 306 900
w tym z tytutu roznic kursowych od gotowki i jej ekwiwalentow (6 610) (8 227)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqgtek okresu 14 254 855 8 884 739
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 36 14 092 181 14191 639
w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 8 681 17573
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ®
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY P
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU ““

(W TYSIACACH ZtOTYCH) Bank Polski

INFORMACJA UZUPEENIAJACA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogoélne

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA

(,Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA”, ,Grupa Kapitatowa Banku”, ,Grupa Kapitatowa”) obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2015 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w zakresie skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym
oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych) oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2014 roku (w zakresie
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej). Dane finansowe prezentowane sq w ztotych polskich (PLN), w zaokrggleniu do tysigca
ztotych, chyba ze wskazano inacze;j.

Jednostkq dominujgcq w Grupie Kapitatowej Banku jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna (,PKO Bank Polski SA”,
,Bank”).

Bank zostat utworzony w 1919 roku jako Pocztowa Kasa Oszczedno$ciowa. W 1950 roku rozpoczgt dziatalno$¢ jako Powszechna Kasa
Oszczednosci bank panstwowy. Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 18 stycznia 2000 roku (Dz. U. z 2000 roku Nr 5, poz. 55 z pozniejszymi
zmianami) przeksztatcono Powszechng Kase Oszczednosci bank panstwowy w jednoosobowq spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwq
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, w Polsce.

W dniu 12 kwietnia 2000 roku zarejestrowano Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spétke Akcyjng i wpisano do Rejestru Handlowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Sqd Gospodarczy XVI Wydziat Rejestrowy. Obecnie wtasciwym sqdem jest
Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Bank zostat zarejestrowany pod
numerem KRS 0000026438 oraz nadano mu numer statystyczny REGON 016298263. Kapitat zaktadowy (wptacony) wynosi 1 250 000 000 PLN.

Zgodnie z Cedutq Gietdowq Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Banku

PKO Bank Polski SA jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym obstugujgcym osoby fizyczne, prawne oraz inne podmioty bedqgce
osobami krajowymi i zagranicznymi. PKO Bank Polski SA moze posiada¢ warto$ci dewizowe i dokonywa¢ obrotu tymi warto$ciami, jak rowniez
wykonywac¢ operacje walutowe i dewizowe oraz otwiera¢ i posiada¢ rachunki bankowe w bankach za granicq, a takze lokowa¢ $rodki dewizowe
na tych rachunkach.

Ponadto, poprzez podmioty zalezne Grupa Kapitatowa poza dziatalnoscig bankowq $wiadczy ustugi finansowe w zakresie leasingu, faktoringu,
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych i ubezpieczen na zycie oraz $wiadczy ustugi wsparcia w zakresie prowadzenia dziatalnosci przez
inne podmioty, prowadzi dziatalno$¢ deweloperskq i zarzqdza nieruchomos$ciami, a takze poprzez podmioty zalezne na Ukrainie prowadzi dziatalno$¢
bankowq, windykacyjnq i faktoringowq.

Zakres dziatalno$ci poszczegolnych spotek wehodzqeych w sktad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w pozycji ,Sktad Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA”.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz poprzez spoétki zalezne: KREDOBANK SA, ,Inter-Risk Ukraina”
Spotka z dodatkowq odpowiedzialno$ciq, Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje” Sp. z o.0., Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z o.0.
na terenie Ukrainy, jak rowniez poprzez spotki zalezne PKO Finance AB i PKO Leasing Sverige AB na terenie Szwecji.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, podlegajqce przeglgdowi przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej w dniu
6 maja 2015 roku, zostato zaakceptowane do publikacji przez Zarzqd Banku w dniu 6 maja 2015 roku.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU
(W TYSIACACH ZtOTYCH)

Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

W sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wchodzq nastepujgce podmioty:

Bank Polski

% UDZIAL W KAPITALE *

NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA ZAKRES DZIALALNOSCI
31.03.2015 31.12.2014
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Warszawa zarzqdzanie fundi 100,00 100,00
PKO BP BANKOWY PTE SA Warszawa zarzqdzanie funduszami emery 100,00 100,00
PKO Leasing SA +odz dziatalno$¢ leasingowa 100,00 100,00]
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. todz dziatalnos¢ leasingowa 100,00 100,00
PKO Leasing Sverige AB Sztokholm, Szwecja dziatalnos¢ leasingowa 100,00 100,00
Bank Towarzystwo Kapitat SA Warszawa dziatalno$¢ ustugowa 100,00 100,00
PKO BP Faktoring SA' Warszawa dziatalnos¢ faktoringowa 99,9889 99,9889
PKO BP Finat Sp. 2 0.0. Warszawa dzialulnos’cl ustugowa, w tym ustugi wspomagajqce zarzqdzanie 100,00 100,00
funduszami
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa ubezpieczenia na zycie 100,00 100,00
Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ ustugowa 100,00 100,00
PKO Bank Hipoteczny SA Gdynia dziatalno$¢ bankowa 100,00 100,00
PKO Finance AB Sztokholm, Szwecja ustugi finansowe 100,00 100,00
KREDOBANK SA Lwow, Ukraina dziatalno$¢ bankowa 99,5655 99,5655
Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z 0.0. Lwow, Ukraina ustugi finansowe 100,00 100,00
,Inter-Risk Ukraina” Spétka z dodatkowq odpowiedzialnosciq Kijow, Ukraina dziatalno$¢ windykacyjna 100,00 100,00
Fi Kompania ,Prywatne ycje” Sp.z 0.0 Kijow, Ukraina dziatalno$¢ faktoringowa 95,4676 95,4676
|Qualia Development Sp. z 0.0 Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
komplementariusz w spétce Qualia 2 spotka z ograniczon
Qualia 2 Sp.z 0.0.* Warszawa odpopwiedzia\nos'ciq - VSowg Wilanow SIFJ. K ¢ 100,00 ;
Qualia 2 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Nowy Wilanow Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 99,9750 99,9750
Qualia Sp. 2 0. Warszawa komplemen?ariusz w pozostatych spétkach komandytowych 100,00 100,00
Grupy Qualia Development
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Neptun Park Sp. k. Warszawa dziatalnos$¢ deweloperska 99,9975 99,9975
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Sopot Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 99,9811 99,9811
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Jurata Sp. k. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 99,9770 99,9770
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Zakopane Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 99,9123 99,9123
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnoscig - Pomeranka Sp. k. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 99,8951 99,8951
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Sp. k. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 50,00 50,00
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnoscig - Wtadystawowo Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 50,00 50,00
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
Qualia - Residence Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00
,Fort Mokotow Inwestycje" Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos$¢ deweloperska 100,00 100,00
Sarnia Dolina Sp.z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00
Gietda Nieruchomosci Wartosciowych Sp. z o.0. Warszawa posrednictwo w sprzedazy nieruchomosci 100,00 100,00
,Fort Mokotow" Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa w likwidacji 51,00 51,00
4CENTRUM HAFFNERA" Sp. 7 0.0. Sopot zarzqdzanie nieruchomosciami spétek zaleznych 72,9766 72,9766
,Sopot Zdréj" Sp. z 0.0. Sopot zarzqdzanie nieruchomosciq 100,00 100,00
,Promenada Sopocka" Sp. 7 0.0. Sopot ustugi najmu i zarzqdzanie nieruchomosciq 100,00 100,00
,Centrum Majkowskiego" Sp. z 0.0. w likwidacji Sopot w likwidacji 100,00 100,00
Merkury - fiz an® Warszawa - uczesmf;g;'}z:’ dzjsbzru""“h 100,00 100,00
,Zarzqd Majqtkiem Gorczewska” Sp. z 0.0. Warszawa zarzqdzanie nieruchomosciami 100,00 100,00
Molina Sp. z 0.0. Warszawa tomplementarlusz W spotkach 100,00 100,00
omandytowo-akcyjnych Funduszu
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 1 S.KA. Warszawa kupno sp.rzet.:laz nIEI'UChVOI.TIOSvCI nawhasny rachunek 100,00 100,00
zarzqdzanie nieruchomos$ciami
Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 2 S.KA. Warszawa kupno i sgrzeqaz nleruchp{nos.0| na wiasny rachunek 100,00 100,00
zarzqdzanie nieruchomos$ciami
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 3 S.KA. Warszawa kupno Sp.I‘Zel.j(]Z nleruchf)mos.cl nawhasny rachunek 100,00 100,00
zarzqdzanie nieruchomo$ciami
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq 4 S.KA. Warszawa kupnoi sp.rzez.juz meruchrornosp nawhasny rachunek 100,00 100,00
zarzqdzanie nieruchomos$ciami
Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq 5 S.KA. Warszawa kupno sp.rzefjcuz meruchvor.nos.u nawhasny rachunek 100,00 100,00
zarzqdzanie nieruchomosciami
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq 6 S.KA. Warszawa kupno sgrzefﬂaz nIEI'UCthIjI'IOS'CI nawhasny rachunek 100,00 100,00
zarzqdzanie nieruchomos$ciami

Udziat w kapitale podmiotu bezposrednio dominujgcego
) Drugim akcjonariuszem Spotki jest PKO Bank Polski SA.

2) Orugim udziatowcem Spotki jest ,Inter-Risk Ukraina” Sp. z d.o.
)

udziat w kapitale prezentowany jest udziat komandytariusza - spotki Qualia Development Sp. z 0.0. w wartosci wniesionych wktadow.

4) Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 9 stycznia 2015 roku.
5) Poprzednia nazwa: Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanéw Sp. k.
6)

konsolidacja jednostek zaleznych od Funduszu jest dokonywana na poziomie Grupy PKO Banku Polskiego SA.

Spotka wykazywana jest w pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy; w spétkach komandytowych Grupy Kapitatowej Qualia Development w pozycji

PKO Bank Polski SA posiada certyfikaty inwestycyjne Funduszu; w pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat posiadanych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu;
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Wspolne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

% UDZIAL W KAPITALE*
NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA ZAKRES DZIAALNOSCI

31.03.2015 31.12.2014

Wspélne przedsiewziecia

dziatalnos¢ wspomagajqca ustugi finansowe, w tym
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z o.0. Warszawa obstuga transakcji dokonanych przy uzyciu instrumentow 34,00 34,00
ptatniczych

EVO Payments International Sp. z 0.0.' Warszawa dziatalno$¢ wspomagajqgca ustugi finansowe 100,00
EVO Payments International s.r.0.> Praga, Czechy dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe 100,00 -
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. Poznan prowadzenie hotelu 41,44 41,44
Jednostki stowarzyszone
Bank Pocztowy SA® Bydgoszcz dziatalno$¢ bankowa 25,0001 25,0001
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. Bydgoszcz dziatalno$¢ wspomagajqgca ustugi finansowe 100,00 100,00
Spotka Dystrybucyjna Banku Pocztowego Sp. z 0.0. Warszawa posrednictwo finansowe 100,00 100,00
»Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. Poznan poreczenia 33,33 33,33

* Udziat w kapitale podmiotu bezposrednio dominujqcego

1) Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqgdowym w dniu 9 lutego 2015 roku.
2) Spotka zostata zarejestrowana w Czeskim Rejestrze Handlowym w dniu 16 lutego 2015 roku.
3) Spotka na koniec marca 2015 roku wykazywana jest w pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Informacje na temat zmian udziatu w kapitale jednostek zaleznych zostaty zamieszczone w Nocie 38 ,Zmiany w Spétkach wchodzqeych w sktad
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”.

2. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci oraz szacunkéw i ocen

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostato sporzqdzone zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonego przez Komisje Unii
Europejskiej.

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzqdzenia niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sq spéjne z zasadami, ktore zastosowano przy sporzqdzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za 2014 rok. Prezentowane skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

3 miesiecy 2015 roku powinno by¢ czytane tqcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku sporzqdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Komisje Unii Europejskiej.

Jednoczesnie od 1 stycznia 2015 roku weszly w zycie nowe interpretacje i poprawki do obowiqzujgcych standardéw a opis tych zmian i ich wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku. Jedna ze zmian dotyczyta wejscia w zycie KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (interpretacja MSR 37 ,Rezerwy,
zobowiqzania warunkowe i aktywa warunkowe”). Opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
20 maja 2013 roku, zatwierdzony zostat do stosowania w Unii Europejskiej Rozporzgdzeniem Komisji Unii Europejskiej nr 634/2014 z dnia

13 czerwca 2014 roku. Interpretacja obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajqcych sie 17 czerwca 2014 roku lub pdzniej, co w praktyce
oznacza okres roczny rozpoczynajgey sie 1 stycznia 2015 roku. Zmiany zasad rachunkowo$ci wynikajgce z pierwszego zastosowania interpretacji
sq ujmowane retrospektywnie. Interpretacja KIMSF 21 okresla, w jaki sposob jednostka powinna rozlicza¢ w swoim sprawozdaniu finansowym
zobowiqzania do zaptaty optat natozonych przez rzqdy (zobowigzania inne niz z tytutu podatku dochodowego). Zasadnicza kwestia dotyczy tego,
kiedy jednostka powinna ujmowac zobowiqgzania do uiszczenia optaty. KIMSF 21 okre$la kryteria do rozpoznania zobowiqzania. Jednym z kryteriow
jest wymog obowiqzku wynikajgcego z przeszhych zdarzen (tzn. zdarzenia obligujgcego). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem obligujgcym
powodujgcym powstanie obowigzku do uiszczenia optaty sq odpowiednie przepisy prawa powodujgce konieczno$¢ uiszczenia optaty.

W praktyce dla bankéw polskich KIMSF 21 ma zastosowanie do optat ponoszonych przez banki na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
czyli optaty rocznej oraz optaty ostroznosciowej Zgodnie z KIMSF 21 z uwagi na fakt, ze zdarzeniem obligujgcym do poniesienia optat na rzecz BFG
jest fakt bycia objetym systemem gwarantowania BFG w danym roku, optaty z tego tytutu muszq zostaé ujete jako zobowigzanie juz na dzien

1 stycznia 2015 roku a koszty z tego tytutu rozpoznane sq albo jako jednorazowy koszt dziatania Banku albo rozliczone sq w czasie (jako sktadnik
aktywow sukcesywnie rozliczany w wyniku finansowym w ciggu jednego roku). Na podstawie opinii Komisji Nadzoru Finansowego oraz
Ministerstwa Finansow w Grupie Kapitatowej rozpoznaje sie koszty z tego tytutu w okresie roku.

Ponizej przedstawiono wptyw na rachunek zyskow i strat za 1 kwartat 2015 roku optaty rocznej i ostrozno$ciowej na rzecz BFG w zalezno$ci od
przyjetego scenariusza:

Scenariusz - optata BFG rozliczana w czasie (przyjety w Banku) Ef'i:e W tysiqcach

Koszty dziatania - optata na rzecz BFG (111 214)
- optata roczna (87 947)
- optata ostroznosciowa (23 267)
Podatek dochodowy™ 16 710
Wptyw na zysk netto (94 504)

*Wp’ryw na obcigzenie podatkowe (optata ostroznosciowa nie stanowi kosztu uzyskania przychodu)
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Scenariusz - optata BFG ujeta jednorazowo Ef,:e w tysiqeach

Koszty dziatania - optata na rzecz BFG (444 856)
- optata roczna (351 790)
- optata ostroznosciowa (93 066)
Podatek dochodowy* 66 840
Wptyw na zysk netto (378 016)

*Wplgw na obcigzenie podatkowe (optata ostroznosciowa nie stanowi kosztu uzyskania przychodu)

Wptyw rozliczenia w czasie z tytutu obcigzen na rzecz BFG bedzie liniowo zmniejszat sie wraz z uptywem czasu, i tym samym na koniec roku nie
wystapi z tego tytutu zadna réznica.

3. Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnoSci oraz informacje o obszarach geograficznych

3.1 Informacja dotyczqca segmentéw dziatalno$ci

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA prowadzi dziatalno$¢ biznesowq w ramach segmentéw, oferujgcych okreslone produkty i ustugi
adresowane do konkretnych grup klientow. Sposob podziatu segmentow biznesowych zapewnia sp6jno$¢ z modelem zarzqdzania sprzedazq i
oferowania klientom kompleksowej oferty produktowej obejmujqcej zaréwno tradycyjne produkty bankowe, jak rowniez bardziej ztozone produkty
o charakterze inwestycyjnym oraz ustugi $wiadczone przez spétki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Przedstawiona ponizej nota
segmentacyjna jest ujmowana w wewnetrznym systemie sprawozdawczym, tj. informacjach przekazywanych Zarzgdowi PKO Banku Polskiego SA,
stuzgcych do oceny osigganych wynikéw oraz alokacji zasobéw. Prezentowane ponizej zestawienie wynikow segmentéw odzwierciedla wewnetrzng
strukture organizacyjnq Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

W 2014 roku dokonano zmian w zakresie funkcjonowania dotychczasowych segmentéw: korporacyjnego i inwestycyjnego, tqczqc je w jeden
segment korporacyjny i inwestycyjny. Zmiany te miaty na celu dalszq poprawe jakosci obstugi klientow korporacyjnych oraz instytucji
finansowych, w tym poszerzanie wachlarza oferowanych ustug i produktéw, a tym samym zapewnienie kompleksowej obstugi. Obecnie Grupa
Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA obejmuje trzy podstawowe segmenty: detaliczny, korporacyjny i inwestycyjny oraz centrum transferowe:

1. Segment detaliczny oferuje peten zakres obstugi 0séb prywatnych w ramach bankowosci detalicznej i prywatnej oraz bankowosci
hipotecznej. Ponadto obejmuje transakcje dokonywane z osobami prawnymi, tj. matymi i $rednimi przedsiebiorstwami. Do produktéw i
ustug oferowanych klientom tego segmentu nalezq m.in.: rachunki biezqce, rachunki oszczednosciowe, lokaty terminowe, ustugi private
banking, produkty inwestycyjno-ubezpieczeniowe, karty kredytowe i debetowe, ustugi bankowosci elektronicznej, kredyty konsumpcyjne
i hipoteczne, a takze kredyty gospodarcze dla matych i $rednich przedsiebiorstw, deweloperéw, spétdzielni i zarzgdcédw nieruchomosci.

2. Segment korporacyjny i inwestycyjny obejmuje transakcje dokonywane z duzymi klientami korporacyjnymi i instytucjami finansowymi.
Segment ten obejmuje m.in. nastepujqce produkty i ustugi: prowadzenie rachunkéw biezqcych i lokat terminowych, przechowywanie
papieréw warto$ciowych, produkty walutowe i pochodne, transakcje sell buy back i buy sell back z klientami, kredyty gospodarcze oraz
leasing i faktoring. W ramach tego segmentu PKO Bank Polski SA zawiera réwniez samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami
umowy finansowania duzych projektéw w formie kredytéw oraz emisji nieskarbowych papieréw warto$ciowych. Ponadto segment
obejmuje dziatalno$¢ wiasnaq, tj. dziatalno$¢ inwestycyjna, dziatalno$¢ maklerskq, transakcje miedzybankowe, instrumentami pochodnymi
i dtuznymi papierami warto$ciowymi. Wyniki segmentu korporacyjnego i inwestycyjnego obejmujq wyniki z tytutu dziatalno$ci spotek
zaleznych PKO Banku Polskiego SA.

3. Centrum transferowe obejmuje wynik z tytutu wewnetrznych rozliczen cen transferowych funduszy, wynik dtugoterminowych zrodet
finansowania oraz wynik pozycji zaklasyfikowanych do rachunkowo$ci zabezpieczen. Wewnetrzny transfer funduszy oparty jest o stawki
transferowe bazujgce na stopach rynkowych. Transakcje pomiedzy segmentami operacyjnymi odbywajq sie na normalnych,
komercyjnych warunkach. Dlugoterminowe finansowanie zewnetrzne obejmuje emisje papieréw warto$ciowych, zobowigzania
podporzgdkowane oraz kredyty otrzymane od instytucji finansowych.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotow
niepowigzanych - przy zastosowaniu wewnetrznych stawek rozliczeniowych. Transakcje pomiedzy segmentami odbywajq sie na normalnych,
komercyjnych warunkach.

Zasady rachunkowo$ci stosowane w raporcie segmentacyjnym sq zgodne z zasadami rachunkowo$ci opisanymi w Nocie 2 niniejszego
sprawozdania.

Prezentowane aktywa i zobowiqzania segmentu sq aktywami i zobowigzaniami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnoSci
operacyjnej. Warto$ci aktywéw i zobowiqzan oraz przychodéw i kosztéw dla poszczegdinych segmentéw oparte sq o wewnetrzne informacje
zarzqdcze. Poszczeg6lnym segmentom przypisano aktywa i zobowigzania oraz zwigzane z tymi aktywami i zobowigzaniami przychody i koszty.

Obciqgzenie z tytutu podatku dochodowego w zakresie prezentacji wyniku oraz aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, nalezno$ci
z tytutu biezqcego podatku dochodowego, zobowiqzania z tytutu biezqgcego podatku dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w zakresie prezentacji sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty ujete na poziomie Grupy.
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczqce przychodéw i wynikow poszczegolnych segmentow operacyjnych Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz 31 marca 2014 roku, a takze aktywow i zobowiqzan na

dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Za okres zakoriczony dnia 31 marca 2015 roku Segment Dziatalnos¢ ogdtem
Segm'ent korporacyjny Centrum Grupy Kapltaiowefj
detaliczny L . transferowe PKO Banku Polskiego

i inwestycyjny
SA

Wynik z tytutu odsetek 1477 423 272575 (79 260) 1670738

Wynik z tytutu prowizji i optat 503 092 176 265 (207) 679 150

Wynik pozostaty 96 278 132 052 2529 230 859

Wynik na operacjach finansowych (2 875) 80 471 (1937) 75 659
Wynik z pozycji wymiany 59 404 8 369 4 466 72239
Przychody z tytutu dywidend - - - -
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 33213 49748 - 82 961
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 6536 (6 536) - -

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartoéci i (305 400) (68 179) ) (373 579)

rezerw

Ogolne koszty administracyjne, w tym: (1163 544) (241 226) - (1404 770)

amortyzacja (174 216) (32 028) - (206 244)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych ) i i 8515

i wspolnych przedsiewzieciach

Wynik segmentu brutto 607 849 271 487 (76 938) 810913

Podatek dochodowy (obcigZenie podatkowe) - - - (175 151)

Zyski i straty udziatowcow niesprawujgeych kontroli - - - (11 419)

Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 607 849 271 487 (76 938) 647 181
Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ ogétem

Na dzien 31 marca 2015 roku Segment Segment Centrum Grupy Kapitatowej

detaliczny !{orporacgjr}g transferowe PKO Banku Polskiego
i inwestycyjny
SA

Aktywa 138 008 978 107 424 633 10161182 255594 793

Aktywa niealokowane - - - 989 133

Suma aktywow 138 008 978 107 424 633 10161 182 256 583 926

Zobowiqzania 144 359 587 60 205 144 23 712 477 228277 208

Zobowiqzania niealokowane - - - 41 882

Suma zobowiqzan 144 359 587 60 205 144 23712 477 228 319 090
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Za okres zakoficzony dnia 31 marca 2014 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment

Dziatalno$¢ ogétem

Segment . Centrum Grupy Kapitatowej
detaliczny !(F)I'pOI'(]ngI:lg « [transferowe PKO Banku Polskiego
i inwestycyjny SA
Wynik z tytutu odsetek 1507 410 225413 7005 1739 828
Wynik z tytutu prowizji i optat 567 170 138 596 (351) 705 415
Wynik pozostaty 42277 66 203 (5 548) 102 932
Wynik na operacjach finansowych 2336 18 742 (1216) 19 862
Wynik z pozycji wymiany 32022 20 949 (4 332) 48 639
Przychody z tytutu dywidend - - - -
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 1409 33022 - 34 431
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 6510 (6 510) - -
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i (336 235) (17 223) ) (413 458)
rezerw
0golne koszty administracyjne”, w tym: (905 303) (220 457) - (1125760)
amortyzacja (139 552) (27 329) - (166 881)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
) . R - - - (5632)
i wspélnych przedsiewzieciach
Wynik segmentu brutto 875319 132 532 1106 1003 325
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - (204 344)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - (3593)
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 875319 132 532 1106 802 574

" Daneza 3 miesigce 2014 roku zostaty doprowadzone do poréwnywalno$ci. Zmiany dotyczq struktury organizacyjnej polegajqcej na potgczeniu wynikoéw dziatalno$ci segmentéw korporacyjnego

i inwestycyjnego.

“od danych za 2015 rok zmiana metodologii alokacji kosztéw. Dane za 2014 rok doprowadzone do poréwnywalnosci, tj. przeliczone wg nowej metodologii.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ ogbtem

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Segment Segment Centrum Grupy Kapitatowej
detaliczny !(F)rporocmr.]g transferowe PKO Banku Polskiego
i inwestycyjny SA
Aktywa 134 683 185 101 519 006 11515913 247 718 104
Aktywa niealokowane - - - 982 485
Suma aktywow 134 683 185 101 519 006 11515913 248 700 589
Zobowigzania 141576 058 57 145 886 22 316 594 221038 538
Zobowiqzania niealokowane - - - 46 500
Suma zobowiqzan 141 576 058 57 145 886 22 316 594 221 085 038
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Jako uzupetniajgcy, Grupa PKO Banku Polskiego SA stosuje podziat na obszary geograficzne. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
SA prowadzona jest na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz na terenie Ukrainy przez Grupe Kapitatowg KREDOBANK SA, "Inter-Risk Ukraina"
Spotke z dodatkowq odpowiedzialno$ciq i Finansowg Kompanie "Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0., jak rowniez na terenie Szwecji przez spotki zalezne:
PKO Finance AB oraz PKO Leasing Sverige AB. Dla celéw prezentacyjnych wyniki spotek prowadzqeych dziatalno$¢ na terenie Szwecji ujeto

w segmencie Polska.

Za okres zakoficzony dnia 31 marca 2015 roku Polska Ukraina Razem
Wynik z tytutu odsetek 1652 506 18 232 1670738
Wynik z tytutu prowizji i optat 669 678 9472 679 150
Wynik pozostaty 286 296 (55 437) 230 859
0Ogolne koszty administracyjne (1 383 840) (20 930) (1404 770)
Wuynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci i rezerw (362 035) (11 544) (373 579)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspolnych ) ) 8515
przedsiewzieciach
Wynik brutto 862 605 (60 207) 810 913
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (175 151)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujqeych kontroli - - (11 419)
Zysk/strata netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 862 605 (60 207) 647 181
Na dzief 31 marca 2015 roku Polska Ukraina Razem
Aktywa, w tym: 255 336 627 1247 299 256 583 926
niefinansowe aktywa trwate 5700 593 57 695 5758 288
aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz nalezno$¢ z tytutu biezqcego 970 280 18 853 989 133
podatku dochodowego
Zobowiqgzania 227139123 1179 967 228 319 090
Za okres zakoficzony dnia 31 marca 2014 roku Polska Ukraina Razem
Wynik z tytutu odsetek 1726 589 13 239 1739828
Wynik z tytutu prowizji i optat 694 005 11 410 705 415
Wynik pozostaty 114 086 (11 154) 102 932
0Ogolne koszty administracyjne (1098 945) (26 815) (1125 760)
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci i rezerw (405 397) (8061) (413 458)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspoélnych ) ) (5 632)
przedsiewzieciach
Wynik brutto 1030 338 (21 381) 1003 325
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (204 344)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - (3 593)
Zysk/strata netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 1030 338 (21 381) 802 574
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Polska Ukraina Razem
Aktywa, w tym: 247 272 350 1428 239 248 700 589
niefinansowe aktywa trwate 5948 657 84 399 6 033 056
aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz nalezno$¢ z tytutu biezqcego 959 109 23378 982 487
podatku dochodowego
Zobowiqzania 219 733 534 1351 504 221085038
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4. Przychody i koszty z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do aktywow finansowych, ktorych nie wycenia sie do wartosci godziwej przez 2252 544 2268 997
rachunek zyskow i strat, w tym:
Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom, w tym: 2 045 095 2093128
od kredytow z rozpoznang utratq wartosci 82 746 114 060
Przychody z tytutu kredytow udzielonych bankom 1828 1285
Przychody z tytutu inwestycyjnych papieréw warto$ciowych 176 457 136 761
Przychody z tytutu lokat w bankach 28 097 36 601
Inne 1067 1222
Pozostate przychody, w tym: 180 043 197 837
Przychody z tytutu aktywoéw finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 71836 oT 175
Przychody z tytutu pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych 95 483 88 197
Przychody z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 12724 12 465
Razem 2 432 587 2 466 834
Koszty z tytutu odsetek
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Koszty odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do zobowigzan finansowych, ktorych nie wycenia sie do wartosci godziwej przez (753 272) (724 055)
rachunek zyskoéw i strat, w tym:
Koszty 7 tytutu zobowigzan wobec klientow (576 320) (582 906)
Koszty z tytutu wasnej emisji papierow dtuznych i zobowigzan podporzqdkowanych (135 953) (121 743)
Koszty z tytutu kredytow otrzymanych od bankéw (23 799) (9197)
Koszty premii od dtuznych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy (14 912) (7 819)
Koszty z tytutu depozytow bankow (2 288) (2 390)
Pozostate koszty (8577) (2951)
Koszty z tytutu aktywow finansowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat (4 349) (1750)
Koszty z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (4 228) (1 201)
Razem (761 849) (727 006)
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5. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu prowizji i optat
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014

Przychody od aktywow finansowych, ktére nie sq wyceniane do warto$ci godziwej przez 149 967 135 148
rachunek zyskoéw i strat, w tym:

z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek 149 967 135148
Pozostate prowizje z tytutu: 738 145 837 501

kart ptatniczych 212175 337 583

obstugi rachunkéw bankowych 229 638 234 024

ubezpieczenia kredytow 41 687 65 895

obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzqdzanie) 106 544 101 134

operacji kasowych 25 546 28 498

operacji papierami warto$ciowymi 33 401 20398

masowych operacji zagranicznych 17776 13 520

petnienia funkcji agenta emisji obligacji skarbowych 4518 6 545

sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 2 258 1357

produktoéw inwestycyjno-ubezpieczeniowych 24 840 -

inne* 39762 28 547
Z tytutu ustug powierniczych 1072 907
Razem 889 184 973 556

' Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. prowizje Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej oraz prowizje z tytutu administrowania zadtuzeniem kredytobiorcow wobec budzetu paristwa.

Przychody z tytutu ubezpieczen

01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Przychody z tytutu posrednictwa ubezpieczeniowego 1547 -
Przychody z tytutu administracji polis 1655 -
Przychody za zarzqdzanie funduszami 18 317 -
Pozostate 3321 -
Razem 24 840 -
Koszty z tytutu prowizji i optat
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
kart ptatniczych (121 294) (170 866)
ubezpieczenia kredytow (22 610) (22 754)
ustug akwizycyjnych (14 762) (23 559)
ustug rozliczeniowych (9 062) (7 986)
kosztéw poniesionych za zarzqdzanie aktywami (2 837) (10 737)
prowizji za ustugi operacyjne bankow (7 514) (3316)
inne* (31 955) (28 923)
Razem (210 034) (268 141)
. Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. koszty optat poniesionych przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KDPW.
6. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat ustalanej z wykorzystaniem technik wyceny 5213 7649
Instrumenty pochodne, w tym: 12 584 11057
nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia zmiennosci przeptywow pienieznych 2704 3425
Bankowe papigrg yvortoéciowe strukturyzowane wyceniane do wartosci godziwej przez (7 371) (3 408)
rachunek zyskow i strat
Instrumenty dtuzne 16 917 5415
Instrumenty kapitatowe 952 159
Inne 36 -
Razem 23118 13223
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01.01-31.03.2015 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 10314 688 (10299 742) 14 946
Instrumer’wtg ﬁnar_]soyve wyznaczone przy rogqtkowgm ujeciu jako wyceniane 87 080 (78 908) 8172
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Razem 10 401 768 (10 378 650) 23118
01.01-31.03.2014 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 6 598 357 (6 587 267) 11090
Instrumer)t_g ﬁnar_]soyve wyznaczone przy Pocgqtkowgm ujeciu jako wyceniane 72574 (70 447) 2133
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Razem 6 670931 (6 657 708) 13223
1.

Wuynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych oraz aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Zysk/strata z tytutu zmiany wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy ujeta bezposrednio w
. h - 38 695 6 349
innych catkowitych dochodach w trakcie okresu
Zysk/strata przeniesiona w okresie z innych catkowitych dochodoéw do rachunku zyskoéw i strat w
" . . . . s " 52 541 6 639
pozycji ,Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych" z tytutu:
zysk z tytutu sprzedazy przeniesiony z innych catkowitych dochodoéw 56 292 6919
strata z tytutu sprzedazy przeniesiona z innych catkowitych dochodow (3751) (280)
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite brutto, pozycja ,Aktualizacja wartosci aktywow
. " 91 236 12 988
finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto
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8. Pozostate przychody i koszty operacyjne
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 37532 51 607
52283 21570
Sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych, wartoséci niematerialnych oraz aktywéw do zbycia
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 8 731 9 365
Przychody uboczne 5084 4774
Odzyskane nalezno$ci przedawnione, umorzone, nie$ciggalne 9522 2 099
Inne 26 755 18 536
Razem 139 907 107 951
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Koszty sprzedanych produktow i ustug (15 349) (31 726)
Koszty sprz’edozg, ||kw!docu $rodkow trwatych, wartosci niematerialnych (32 426) (22 572)
oraz aktywow do zbycia
Koszty przekazanych darowizn (310) (1342)
Koszty uboczne (1 325) (1364)
Inne (7 536) (16 516)
Razem (56 946) (73 520)
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9. Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw
Zwiekszenia Zmniejszenia
Za okres zakoficzony Wartose K Wartos¢ E:tlzzrzaﬁgw
. Spisania aktywow i . . P i N
dnia 31 marca 2015 roku Nota_ fna poczqtek Utworzenie Inne rozliczenia Y Rozwiqzanie Roznice Inne na koniec na rachunek
okresu w okresie w okresie kursowe okresu Sw i
zyskow i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 23 129 369 7515 147 48 615 1066 194 - 87 156 (6 449)
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy - 3954 147 - 147 179 - 3775 (3807)
Kapitatowe papiery warto$ciowe 129 369 3561 - 48 615 919 15 - 83 381 (2 642)
Nalezno$ci od bankow 17 111 601 - - 7 - 108 597 (594)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane 22 8022 477 1392 269 107 923 266 448 1042934 82 691 1063 8129533 (349 335)
wg zamortyzowanego kosztu
Sektor niefinansowy 7812724 1372701 105778 259 807 1028 538 81496 1063 7920 299 (344 163)
kredyty gospodarcze 4089 160 645 104 11874 3526 484 575 61221 - 4196 816 (160 529)
kredyty konsumpcyjne 1322907 350 696 16 055 106 696 260 926 7016 - 1315020 (89 770)
kredyty mieszkaniowe 2307712 376 870 77 849 149 556 283 037 13 259 - 2316 579 (93 833)
dtuzne papiery wartosciowe 92 945 31 - 29 - - 1063 91884 (31)
Sektor finansowy 9483 1904 2124 4 448 4194 1195 - 3674 2290
kredyty gospodarcze 9 483 1904 2124 4 448 4194 1195 - 3674 2290
Sektor budzetowy 15 462 1006 21 - 1091 - - 15398 85
kredyty gospodarcze 12 639 955 21 - 1091 - - 12524 136
dtuzne papiery warto$ciowe 2823 51 - - - - - 2874 (51)
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 184 808 16 658 - 2193 9111 - - 190 162 (7 547)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 26 93 430 361 - 630 - - - 93 161 (361)
Rzeczowe aktywa trwate 29 10 080 48 221 - - - 2873 - 55428 (48 221)
Warto$ci niematerialne 28 139726 186 - - - - - 139912 (186)
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia 25 108 715 105 - - 28 854 - 74142 5824 28 749
Zapasy 27 29 164 1751 - 1195 46 - - 29674 (1705)
Inne nalezno$ci 154 897 12 238 1487 25 7310 836 - 160 451 (4 928)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowiqzania i gwarancje 38 151324 103 118 - 175 112 264 69 5410 136 524 9146
Rezerwa na przyszte zobowigzania 11192 541 - 137 846 - 1942 8 808 305
Razem 8 850 485 1566 906 109 557 317 225 1193 327 86 663 82 665 8 847 068 (373 579)
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Zwiekszenia Zmniejszenia
Za okres zakoficzony Wartos¢ K Wartos¢ :::tlzzrz:ﬁgw
. Spisania aktywow i . . - i -
dnia 31 marca 2014 roku Nota |na poczqtek Utworzenie Inne rozliczenia Rozwiqzanie Roznice Inne na koniec na rachunek
okresu w okresie w okresie kursowe okresu z2yskéw i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 23 33455 395 - - 347 28 12 456 21019 (48)
Diuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 3296 46 - - - - - 3342 (46)
Kapitatowe papiery warto$ciowe 30 159 349 - - 347 28 12 456 17677 (2)
Naleznosci od bankow 17 28583 592 216 - - - - 29 391 (592)
Kredyty i pozyczki udzielone Klientom wyceniane 22 6 650 780 1576 603 13316 422 551 1167 519 27832 - 6622 797 (409 084)
wg zamortyzowanego kosztu
Sektor niefinansowy 6501 046 1564 345 9 842 420910 1155092 27 807 - 6471424 (409 253)
kredyty gospodarcze 3329 352 837 897 765 276 812 516 973 20 540 - 3353 689 (320 924)
kredyty konsumpcyjne 1413 349 349 465 1019 125780 307 089 2679 - 1328 285 (42 376)
kredyty mieszkaniowe 1731258 376 983 8 058 18 318 329 998 4588 - 1763395 (46 985)
dtuzne papiery warto$ciowe 27 087 - - - 1032 - - 26 055 1032
Sektor finansowy 5524 26 3439 - 6933 25 - 2031 6907
kredyty gospodarcze 5524 26 3439 - 6 933 25 - 2031 6907
Sektor budzetowy 11527 3 35 106 245 - - 11214 242
kredyty gospodarcze 10 549 - 35 106 245 - - 10 233 245
dtuzne papiery wartosciowe 978 3 - - - - - 981 (3)
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 132 683 12229 - 1535 5249 - - 138128 (6 980)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 26 365 340 180 - 7631 212 98 380 - 259 297 32
Rzeczowe aktywa trwate 29 12084 - - 7 - 3264 - 8813 -
Warto$ci niematerialne 28 153 011 16 447 - - - 7 - 169 381 (16 447)
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia 25 116 532 411 - - 9247 - - 107 696 8 836
Zapasy 27 53 805 3871 - 4615 15 - - 53 046 (3 856)
Inne naleznosci 158 752 9 849 1405 115 5261 1022 110 163 498 (4 588)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowigzania i gwarancje 38 151 603 106 749 201 - 119 033 87 - 139 433 12 284
Rezerwa na przyszte zobowigzania 6945 855 - 297 860 - - 6643 5
Razem 7 730 890 1715952 15138 435 216 1302 494 130 690 12 566 7581014 (413 458)
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10. Ogolne koszty administracyjne
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Swiadczenia pracownicze (686 845) (588 721)
Koszty rzeczowe (385 346) (300 608)
Amortyzacja, w tym: (206 244) (166 881)
rzeczowe aktywa trwate (92 055) (74 237)
wartosci niematerialne (113 774) (92 426)
nieruchomosci inwestycyjne (415) (218)
Podatki i optaty (15121) (17179)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (111 214) (52 371)
Razem (1 404 770) (1125 760)
Koszty wynagrodzen/$wiadczenia pracownicze
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Wynagrodzenia, w tym: (566 006) (482 726)
koszty pracowniczego programu emerytalnego (11 775) (7 461)
Ubezpieczenia, w tym: (103 067) (89 962)
sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe (89 014) (81729)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (17772) (16 033)
Razem (686 845) (588 721)
11. Podatek dochodowy
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Biezqce obcigzenie podatkowe (234 639) (186 869)
O,c!r(‘)czong.!J(?datek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie 59 488 (17 475)
roznic przejsciowych
Obcigzenie podlatk.owe wykazane w skonsolidowanym (175 151) (204 344)
rachunku zyskéw i strat
Obuq’zem.e podgtkgyvg wgko;}oqe w innych dochodach catkowitych zwigzane z powstaniem i (7 900) (10 802)
odwroceniem sie roznic przejsciowych
Razem (183 051) (215 146)
31.03.2015 31.12.2014
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 905 273 863 677
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 28 682 29 047

W | kwartale 2015 roku KREDOBANK SA prowadzit postepowanie zwigzane z nizej opisanym sporem z organem podatkowym na terenie Ukrainy.

Przedmiotem sporu sq wyniki kontroli podatkowej prowadzonej za okres podatkowy od 1 kwietnia 2011 roku do 30 wrze$nia 2012 roku. Kwestie
sporne dotyczq gtéwnie zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodow kosztoéw transakcji sprzedazy wierzytelnosci kredytowych w okresie objetym
kontrolg, prawidtowo$ci tworzenia odpisdw na wierzytelno$ci kredytowe, prawidtowosci rozliczenia podatku VAT z tytutu sprzedazy nieruchomosci
oraz podatku u Zrodta z tytutu wyptaty wynagrodzenia za ustugi.

Wartos¢ roszezen spornych wynosi 877 tysiecy UAH (142 tysigce PLN), a kwota zmniejszenia straty podatkowej z lat ubiegtych -
626 282 tysigce UAH (101 646 tysiecy PLN). KREDOBANK SA w lutym 2013 roku zaptacit cze$¢é roszczen spornych w tqcznej wysokosci
439 tysiecy UAH (71 tysiecy PLN) - wartos$¢ ta byta uwzgledniana w kolejnych pozwach odwotawczych.

KREDOBANK SA odwotat sie od wyzej wymienionej decyzji podatkowej kolejno do Okregowej Panstwowej Stuzby Podatkowej oraz Ministerstwa
Przychodow i Optat Ukrainy i odwotania te zostaty odrzucone.

KREDOBANK SA w dniu 2 sierpnia 2013 roku ztozyt pozew sqdowy zaskarzajgc wyniki kontroli i wnoszqc o uniewaznienie wyzej wymienionej decyzji
podatkowej. W dniu 5 listopada 2013 roku sqd pierwszej instancji wydat wyrok korzystny dla KREDOBANK SA, ktory uwzglednit stanowisko Spotki
z wyjatkiem prawidtowosci naliczenia podatkowych kosztow amortyzacji od $rodkow trwatych w tgcznej wysokosci 336 tysiecy UAH

(55 tysiecy PLN).
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W dniu 26 listopada 2013 roku organ podatkowy ztozyt apelacje do sqdu drugiej instancji. W dniu 2 kwietnia 2014 roku sqd apelacyjny podtrzymat
decyzje sqdu pierwszej instancji korzystng dla KREDOBANK SA. W dniu 15 kwietnia 2014 roku organ podatkowy ztozyt wniosek w sprawie kasacji

tego wyroku do Wyzszego Sqdu Administracyjnego.

W dniu 10 lutego 2015 roku Wyzszy Sqd Administracyjny wydat wyrok korzystny dla KREDOBANK SA, podtrzymujgc wyzej opisane decyzje sqdu
pierwszej i drugiej instancji. Wyrok jest prawomocny. Istnieje mozliwo$¢ odwotania sie organu podatkowego do Sqdu Najwyzszego Ukrainy.

12. Zysk na jednqg akcje
Podstawowy zysk przypadajgcy na jednq akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy Banku poprzez podzielenie
zysku, ktory na nich przypada przez Sredniq wazongq liczbe akcji zwyktych wystepujgeych w ciggu danego okresu.

Zysk na jednq akcje

01.01- 01.01-

31.03.2015 31.03.2014
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy zwykhych (w tys. PLN) 647 181 802 574
Srednia wazona liczba akeji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Zysk przypadajgcy na jednqg akcje (w PLN na akcje) 0,52 0,64

Rozwodniony zysk przypadajqcy na jedng akcje oraz rozwodniony zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajgcy na jedng akcje

Zaréwno w | kwartale 2015 roku jak i w | kwartale 2014 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajqce zysk przypadajqcy na jedng akcje oraz

nie wystqpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalnosci zaniechane;j.

13. Kasa, srodki w Banku Centralnym
31.03.2015 31.12.2014
Rachunek biezqcy w Banku Centralnym 7115 342 7772 859
Gotowka 2974 637 3965 456
Inne $rodki 79 56
Razem 10 090 058 11 738 371
14. Naleznosci od bankéw
31.03.2015 31.12.2014
Lokaty w bankach 3939370 1630832
Rachunki biezqce 600 124 835 582
Udzielone kredyty i pozyczki 9702 16 146
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 9931 -
Srodki pieniezne w drodze 8628 4237
Razem 4 567 755 2 486 797
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci (597) 111)
Razem netto 4567158 2 486 686
15. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Wedtug warto$ci bilansowej 31.03.2015 31.12.2014
Dtuzne papiery warto$ciowe 1791043 1915120
emitowane przez Skarb Panstwa, obligacje skarbowe PLN 1698 833 1825 454
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 50 906 50 563
emitowane przez podmioty niefinansowe, w tym: 24 551 22 146
obligacje korporacyjne PLN 24 531 22137
obligacje korporacyjne EUR 20 9
emitowane przez inne podmioty finansowe, w tym: 978 2326
obligacje emitowane przez GPW PLN 871 2248
obligacje korporacyjne PLN 107 78
emitowane przez banki 15775 14 631
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 11917 5137
Certyfikaty inwestycyjne 10 950 3 891
Prawa do akgji - 278
Razem 1813910 1924 426
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16. Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne stosowane przez Grupe Kapitatowq

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce typy instrumentéw pochodnych:

31.03.2015 31.12.2014

Aktywa Zobowiqgzania Aktywa Zobowiqgzania
Instrumenty zabezpieczajqce 523 381 1083 621 599 841 494 961
Pozostate instrumenty pochodne 5074 751 5216 520 4 894 981 5050 180
Razem 5598 132 6 300 141 5494 822 5545 141

31.03.2015 31.12.2014
Rodzaj kontraktu

Aktywa Zobowiqgzania Aktywa Zobowiqgzania
IRS 4140 204 4127 824 4591 519 4 439 830
CIRS 629 357 1330 539 340972 616 841
FX Swap 416 888 453 458 227 857 237 542
Opcje 239 020 170 089 185 366 133 912
FRA 130 574 166 744 59 078 63 505
Forward 41935 49 525 89 113 52 838
Inne 154 1962 917 673
Razem 5598 132 6 300 141 5494 822 5545 141

17. Pochodne instrumenty zabezpieczajqgce
Grupa Kapitatowa na dzien 31 marca 2015 roku stosuje nastepujqce rodzaje rachunkowos$ci zabezpieczen:

17.1 Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytow hipotecznych w CHF oraz lokat negocjowanych w PLN,
wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych oraz ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywoéw pienieznych generowanych przez kredyty w CHF o zmiennym
oprocentowaniu oraz lokat negocjowanych w PLN, z tytutu zmian referencyjnych stop procentowych w CHF i PLN, oraz zmian kursu walutowego
CHF/PLN w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje CIRS, w ktérych Bank ptaci kupon oparty o LIBOR 3M CHF, a otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M
od kwoty nominalnej zdefiniowanej odpowiednio w CHF oraz PLN.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i portfel krétkoterminowych lokat negocjowanych,
tqcznie z ich odnawianiem w przyszto$ci (wysokie prawdopodobienstwo wystgpienia). Grupa desygnujgc pozycje zabezpieczang zastosowat
rozwigzania MSR.39.WS.99C w wersji przyjetej przez Unie Europejskq

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki -
kwieciefi 2015 roku - pazdziernik 2026 roku.

17.2  Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytow w PLN o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka
zmian stop procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywoéw pienieznych generowanych przez portfel kredytéw w PLN o zmiennym
oprocentowaniu wynikajqcej z ryzyka zmian stép procentowych w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowej.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktérych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope WIBOR 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq
stope od kwoty nominalnej, na ktorq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w PLN indeksowanych do stopy zmiennej WIBOR 3M.

Okresy, w ktorych oczekuje si¢ wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki -
kwieciefi 2015 roku - luty 2019 roku.

17.3  Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytow w EUR o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka
zmian st6p procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej:

Eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych generowanych przez portfel kredytow w EUR o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej
z ryzyka zmian stép procentowych w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowej.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktérych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope EURIBOR 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq
stope od kwoty nominalnej, na ktorq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w EUR indeksowanych do stopy zmiennej EURIBOR.
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Okresy, w ktorych oczekuje sie wystqgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki -
kwieciefi 2015 roku - czerwiec 2016 roku.

17.4  Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytéow w CHF o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka
zmian st6p procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywoéw pienieznych generowanych przez portfel kredytow w CHF o zmiennym
oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowej.

Instrument zabezpieczajgcy - transakcje IRS, w ktérych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope LIBOR CHF 3M, a otrzymuje kupon oparty
o statq stope od kwoty nominalnej, na ktérq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w CHF indeksowanych do stopy zmiennej LIBOR CHF 3M.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki -
kwieciefi 2015 roku - lipiec 2016 roku.

17.5 Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytow w walutach wymienialnych o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych i ryzyka kursowego oraz zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych zobowigzania finansowego o statym oprocentowaniu w walucie wymienialnej, wynikajgcej z ryzyka
kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywoéw pienieznych kredytow w walutach wymienialnych o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajqcej z ryzyka zmian stop procentowych i ryzyka kursowego oraz eliminacja ryzyka zmiennosci przeptywow pienieznych
zobowiqzania finansowego o statym oprocentowaniu w walucie wymienialnej, wynikajqcej z ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakgcji CIRS.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje CIRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope LIBOR CHF 3M, a otrzymuje kupon oparty o
statq stope USD od kwoty nominalnej, na ktérq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i zobowiqzanie finansowe o statym oprocentowaniu
w USD.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywoéw pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez nie wptywu na wyniki -
kwieciefi 2015 roku - wrzesien 2022 roku.

Na dzien 31 marca 2015 i na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa Banku nie stosowata zabezpieczenia wartosci godziwej.

Wszystkie rodzaje relacji zabezpieczajgcych stosowanych przez Grupe Kapitatowg Banku to rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywéw pienieznych
(macro cash flow hedge).

Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosci. Testy wykonywane
sq z czestotliwo$ciq miesieczng.
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Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych stanowigeych zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych zwigzanych ze stopq procentowq i/lub kursem

walutowym na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Warto$¢ bilansowa/wartos¢ godziwa
Typ instrumentu: 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
IRS 260 181 15 421101 -
CIRS 263 200 1083 606 178 740 494 961
Razem 523 381 1083 621 599 841 494 961
. . . ) Lo 01.01- 01.01-

Inne dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych 31.03.2015 31.03.2014
Inne dochody catkowite na poczgtek okresu brutto 6425 (155 053)
Zyski/straty odniesione na inne dochody catkowite w okresie (971 073) 858
Kwoto przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskow 925 778 40 399
i strat, w tym

- przychody odsetkowe (95 483) (88 197)

- wynik z pozycji wymiany 1021 261 128 596
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu brutto (38 870) (113 796)
Efekt podatkowy 7385 21621
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu netto (31 485) (92 175)
Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywdw pienieznych rozpoznana w rachunku zyskéw i
strat 2704 3425
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite brutto (45 294) 41 257
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 8 606 (7 839)
Wplyw w okresie na inne dochody catkowite netto (36 688) 33418

18.
rachunek zyskow i strat

Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci godziwej przez

Wedtug wartosci bilansowej 31.03.2015 31.12.2014
Dtuzne papiery warto$ciowe 16 727 965 13 804 860
emitowane przez banki centralne, bony pieniezne NBP 14 698 545 10 998 812
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 1734 452 2478 708
obligacje skarbowe PLN 1706 439 2 452 213
obligacje skarbowe UAH 28 013 26 495
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 245 514 253 817
obligacje komunalne EUR 135 461 139 882
obligacje komunalne PLN 110 053 113935
emitowane przez podmioty niefinansowe - obligacje korporacyjne PLN 503 511
emitowane przez banki - obligacje strukturyzowane PLN 48 951 73012
Jednostki uczestnictwa w UFK (Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitatowe)* 2002179 1918 288
Razem 18 730 144 15723 148
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19. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

31.03.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 190 569 939 187 519 861
sektor finansowy 856 156 1630 191
gospodarcze, w tym: 610 748 1319339
$rodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 8 781 11 440

oraz depozyt poczqgtkowy

transakcje z przyrzeczeniem odkupu 245 408 310 852
sektor niefinansowy 179 637 032 175789 529
mieszkaniowe 100 971 404 98 105 676
gospodarcze 54903 763 53 930 247
konsumpcyjne 21696 172 21 644 625
dtuzne papiery warto$ciowe (korporacyjne) 2 065 693 2108 981
sektor budzetowy 10076 751 10 100 141
gospodarcze 7203 803 7277 642
dtuzne papiery warto$ciowe (komunalne) 2872948 2822 499
Odpisy z tytutu utraty wartoéci kredytow i pozyczek (8 129 533) (8022 477)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 182 440 406 179 497 384

Wedtug segmentéw klienta 31.03.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym: 190 569 939 187 519 861
bankowosci hipotecznej 93 898 210 90 768 711
korporacyjne 50 193 426 50 661 094
bankowosci detalicznej i prywatnej 21696 172 21 644 625
matych i $rednich przedsiebiorstw 24 527 942 24123 139
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 245 408 310 852
pozostate naleznosci 8 781 11 440
Odpisy z tytutu utraty wartoéci kredytow i pozyczek (8 129 533) (8022 477)
Kredyty i pozyczki udzielone netto 182 440 406 179 497 384

Struktura kredytéw i pozyczek przedstawiona w nocie obejmuje nastepujgcqg segmentacje:

e kredyty gospodarcze podmiotow finansowych (tj. np. firmy leasingowe, ubezpieczeniowe, towarzystwa inwestycyjne) obejmujq

bankowo$¢ korporacyjnq,

e  kredyty mieszkaniowe obejmujq kredyty bankowosci hipotecznej, segmentu klienta korporacyjnego oraz matych i $rednich

przedsiebiorstw w zakresie produktow przeznaczonych na cele mieszkaniowe,

e  kredyty gospodarcze podmiotow niefinansowych, w zalezno$ci od rozmiaru podmiotu, obejmujq kredyty dla matych i $rednich
przedsiebiorstw oraz kredyty korporacyjne udzielane podmiotom gospodarczym z przeznaczeniem innym niz na cele mieszkaniowe,

e  kredyty konsumpcyjne obejmujg bankowos¢ detaliczng i prywatnaq,
e  kredyty gospodarcze podmiotow budzetowych obejmujqg kredyty bankowosci korporacyjnej,
o reklasyfikowane papiery dtuzne prezentowane sq w segmencie klienta korporacyjnego.
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug metod kalkulacji odpiséw 31.03.2015 31.12.2014
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej 7278 264 7377955
Ze stwierdzonq utratq warto$ci, w tym: 5534 142 5615878
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 304 291 344 975
Bez stwierdzonej utraty warto$ci, w tym: 1744122 1762077
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 392 414 300 021
Wyceniane wedtug metody portfelowej 7408 578 7361432
Ze stwierdzonq utratq warto$ci, w tym: 7408 578 7361432
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 102 002 106 401
Wyceniane wedlug metody grupowej (IBNR), w tym: 175 883 097 172 780 474
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 4523759 4477 927
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 190 569 939 187 519 861
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej (3002 504) (2963 733)
Ze stwierdzonq utratq warto$ci, w tym: (2 989 855) (2948 025)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznoéci leasingowe (101 992) (95 057)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej, w tym: (4 508 749) (4 426 869)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznoéci leasingowe (74 046) (75 273)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: (618 280) (631 875)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznoéci leasingowe (14 124) (14 478)
Odpisy - razem (8 129 533) (8022477)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 182 440 406 179 497 384

Na dzien 31 marca 2015 roku udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci wyniost 6,8% (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 6,9%), natomiast
wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznang utratq wartosci (wyliczony jako udziat odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ogotem do warto$ci
bilansowej brutto kredytow z rozpoznangq utratq wartosci) wyniost 62,8% (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 61,8%).

Na dzien 31 marca 2015 roku udziat kredytéw i pozyczek opéznionych w sptacie powyzej 90 dni w stosunku do wartosci brutto kredytow i

pozyczek wyniost 5,1% (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 5,2%).

Dtuzne papiery wartosciowe (obligacje komunalne i obligacje korporacyjne) reklasyfikowane z kategorii aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy do kategorii kredyty i pozyczki udzielone klientom (w 111 i IV kwartale 2012 roku).

Na dzien 31 marca 2015 roku ;V:r:i?iﬁno ;V:clj-;g;g warto$¢ bilansowa
Obligacje komunalne 848 883 851 101 855 621
Obligacje korporacyjne 631 640 645 702 573 965
Razem 1480523 1496 803 1429 586
Na dzien 31 grudnia 2014 roku ‘r:\,(?r:i?liclnu ;\’:;;:;E wartos¢ bilansowa
Obligacje komunalne 850 183 847 435 853 129
Obligacje korporacyjne 631 640 640 689 568 483
Razem 1481 823 1488 124 1421612
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20. Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
31.03.2015 31.12.2014
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 23312191 21961102
emitowane przez Skarb Panstwa 14 097 359 12 781 051
obligacje skarbowe PLN 13 953 282 12 601 236
obligacje skarbowe USD 120 346 149 582
obligacje skarbowe UAH 23 731 30233
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 4 468 496 4 480 325
emitowane przez podmioty niefinansowe 3179145 3475594
obligacje korporacyjne PLN 2 653 367 2960 217
obligacje korporacyjne EUR 306 399 315965
obligacje korporacyjne USD 219 379 199 412
emitowane przez banki, obligacje korporacyjne 1567 191 1224132
obligacje korporacyjne PLN 1465 479 1112705
obligacje korporacyjne EUR 87 261 90 867
obligacje korporacyjne UAH 14 451 20 560
Odpisy z tytutu utraty wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych
. (3775) -
dostepnych do sprzedazy
obligacje korporacyjne UAH (3775) -
Razem dtuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy netto 23 308 416 21961102
Kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 377 832 447 492
Kapitatowe papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 206 158 395 412
Kapitatowe papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu 171 674 52 080
Odpisy z tytutu utraty V\{OFtOSCI kapitatowych papieréw warto$ciowych (83 381) (129 369)
dostepnych do sprzedazy
Razem kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 294 451 318123
Razem inwestycuyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 23 602 867 22279 225
21. Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
Dtuzne papiery wartosciowe 31.03.2015 31.12.2014
emitowane przez Skarb Panstwa:
emitowane przez Skarb Panstwa PLN 37672 37709
emitowane przez Skarb Pafstwa EUR 2725 2 629
emitowane przez Skarb Panstwa USD 162 458 193 020
Razem 202 855 233 358
22. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia

1) warto$¢ inwestycji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA we wspolnych przedsiewzigciach (4. koszt nabycia skorygowany o udziat

w zmianie aktywow netto po dacie nabycia oraz ewentualny odpis z tytutu utraty warto$ci)

Nazwa jednostki 31.03.2015 31.12.2014
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z o.0. 4510 3460
Cena nabycia 17 498 17 498
Zmiana w udziale w aktywach netto (12 988) (14 038)
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 193 964 201 380
Warto$¢ godziwa pozostatej czesci udziatu na dzien objecia wspotkontrolg 197 320 197 320
Zmiana w udziale w aktywach netto (3 356) 4 060
Razem 198 474 204 840
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2) wartos¢ inwestycji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w jednostkach stowarzyszonych (tj. koszt nabycia skorygowany o udziat

w zmianie aktywow netto oraz odpis z tytutu utraty wartosci)

Nazwa jednostki 31.03.2015 31.12.2014
Grupa Bank Pocztowy SA - 117 646
Cena nabycia - 146 500
Zmiana w udziale w aktywach netto - 74142
Odpis aktualizujgcy 7 tytutu utraty wartosci - (102 996)
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z 0.0. - -
Cena nabycia 1500 1500
Zmiana w udziale w aktywach netto 4 324 4219
Odpis aktualizujqey z tytutu utraty wartosci (5 824) (5719)
Razem - 117 646
*Akcje Spotki w I kwartale 2015 roku zostaty przeklasyfikowane do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
23. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
31.03.2015 31.12.2014
Aktywa jednostek zaleznych 384 465 373174
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy przekwalifikowane z jednostek 146 500 }
stowarzyszonych
Grunty i budynki 245 281 251599
Inne 160 219
Razem 776 406 624 992

W | kwartale 2015 roku Grupa przeklasyfikowata zgodnie z MSSF 5 akcje spotki Bank Pocztowy SA do pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do

sprzedazy”.

W grudniu 2014 roku Grupa przeklasyfikowata, zgodnie z MSSF 5, udziaty spétki Qualia Development Sp. z 0.0. oraz wybrane nieruchomosci do
pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” - Grupa zamierza odzyska¢ warto$¢ wyzej wymienionych aktywow w drodze transakciji

sprzedazy.

24, Zapasy

Warto$¢ bilansowa zapaséw wedtug rodzaju 31.03.2015 31.12.2014

Towary 273 429 242 503
Materiaty 21374 24 544
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (29 674) (29 164)
Razem 265 129 237 883

Zapasy w Grupie Kapitatowej obejmujq gtownie Srodki poniesione na budowe nieruchomosci przez Spétki Grupy Kapitatowej zajmujqgce sie

dziatalno$cig deweloperskag.

25. Wartos$ci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne 31.03.2015 31.12.2014
Oprogramowanie 1684 159 1711902
Warto$¢ ﬁrmg ,na.bgto'w wyniku po’rgczenla jednostek gospodarczych 1193 728 1193 728
(w tym warto$¢ firmy jednostek zaleznych)

Przyszte zyski z zawartych umoéw ubezpieczeniowych 116 954 122 302
Relacje z klientami 62 467 67 252
Inne, w tym naktady 220180 284 317
Razem 3277 488 3379 501
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Wartos¢ firmy netto 31.03.2015 31.12.2014
Spotki Nordea Polska 985 221 985 221
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 149 564 149 564
PKO BP BANKOWY PTE SA 51158 51158
Warto$é ﬁljmg zwigzana z aktywami przejetymi od spotki 71785 7785
Centrum Finansowe Putawska Sp. z o.0.
Razem 1193 728 1193 728
Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2015 31.12.2014
Grunty i budynki 1536 746 1602 761
Maszyny i urzqdzenia 463 203 499 830
Srodki transportu 50 935 79573
Srodki trwate w budowie 118 195 165 587
Nieruchomos$ci inwestycyjne 129 367 129 693
Inne 182 354 176 111
Razem 2 480 800 2 653 555
W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2015 roku oraz dnia 31 marca 2014 roku nie wystgpity istotne transakcje nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
26. Zobowigzania wobec bankéw
31.03.2015 31.12.2014
Otrzymane kredyty i pozyczki 18 085 154 17 643 643
Depozyty bankéw 954 908 823 815
Rachunki biezqgce 485 400 609 836
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 2016 741 299 530
Inne depozyty z rynku pienieznego 27 852 17 658
Razem 21570 055 19 394 482
27. Zobowigzania wobec klientow
31.03.2015 31.12.2014
Zobowiqgzania wobec ludno$ci 131140 478 128 675 561
Depozyty terminowe 70 979 590 69 228 283
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 59 920 997 59219 213
Pozostate zobowigzania 239 891 228 065
Zobowiqgzania wobec podmiotéw gospodarczych 41934 258 40932 868
Depozyty terminowe 17 621 986 16 068 233
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 19 254 345 19 416 337
Otrzymane kredyty i pozyczki 3556 967 3421704
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 321 837 856 124
Pozostate zobowigzania 1179123 1170470
Zobowiqgzania wobec jednostek budzetowych 5292740 4778 337
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 4330520 4018 030
Depozyty terminowe 941 494 740 995
Pozostate zobowigzania 20726 19 312
Razem 178 367 476 174 386 766
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Wedtug segmentu klienta 31.03.2015 31.12.2014
Zobowiqzania wobec klientow, w tym:
bankowosci detalicznej i prywatnej 125 494 590 122 331 368
korporacyjne 31747983 30 295 632
matych i $rednich przedsiebiorstw 17 238 741 17 475 288
otrzymane kredyty i pozyczki 3556 967 3421704
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 321 837 856 124
pozostate zobowigzania 7 358 6 650
Razem 178 367 476 174 386 766

Struktura zobowiqzan przedstawiona w nocie obejmuje nastepujqcq segmentacje:

e  zobowiqgzania wobec ludnosci obejmujg bankowos$¢ detaliczng i prywatng,

e zobowigzania wobec podmiotow gospodarczych obejmujq segment klienta korporacyjnego (z wytgczeniem klienta budzetowego),

segment matych i $rednich przedsiebiorstw,

e  zobowigzania wobec jednostek budzetowych obejmujq segment klienta korporacyjnego - klient budzetowy.

28. Zobowigzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej
31.03.2015 31.12.2014
Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 250 238 176 441
Zobowigzania z tytutu kontraktow inwestycyjnych ubezpieczyciela w podziale na: 2 539 957 2 503 281
Produkty strukturyzowane 194 282 252 184
Polisolokaty 3330 3732
Ubezpieczeniowe produkty finansowe Unit-Linked 2 342 345 2 247 365
Razem 2790195 2679722
31.03.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej brutto, w tym:
Rezerwy w ubezpieczeniach na zycie 132 330 188 099
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 96 337 67316
Rezerwy technlcznq - ubezple.czenlowe d.|0 ubez.plecz'en na zycie 2 346 997 2 284 839
gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajgcy
Rezerwy sktadek i rezerwy na pokrycie ryzyka niewygastego 213915 138 909
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 744 691
Pozostate rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe okreslone w statucie 2 1
Zobowiqgzania z tytutu dziatalnoSci ubezpieczeniowej brutto, razem 2790 325 2679 855
Na udziale reasekuratora (130) (133)
Zobowiqgzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej netto 2790195 2679722
29. Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych
Zobowiqgzania z tytutu emisji 31.03.2015 31.12.2014
Instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 13 691766 13 182 348
obligacje wyemitowane przez PKO Finance AB 12 354 459 12 032 368
obligacje wyemitowane przez PKO Bank Polski SA 997 343 747 825
obligacje wyemitowane przez PKO Leasing SA 339 964 402 155
Instrumenty finansowe desygnowane do wyceny do wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i 124172 118 262
strat - bankowe papiery warto$ciowe wyemitowane przez PKO Bank Polski SA
Razem 13 815938 13 300 610
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Data emisii Wartos¢ Waluta Termin zapadalnosci wartos¢ bilansowa na |warto$¢ bilansowa na
) nominalna p dzien 31.03.2015 dzien 31.12.2014
21.10.2010" 800 000 EUR 21.10.2015 3318 080 3427 536
07.07.2011 250 000 CHF 07.07.2016 1003 605 901 443
25.07.2012 50 000 EUR 25.07.2022 207 335 213 768
21.09.2012 500 000 CHF 21.12.2015 1968 783 1772 805
26.09.2012 1 000 000 UsD 26.09.2022 3 805 035 3 540 943
23.01.2014 500 000 EUR 23.01.2019 2 051 621 2175873
Razem 12 354 459 12 032 368
. Uwzgledniono eliminacje obligacji bedgcych w portfelu DM PKO Banku Polskiego SA.
30. Zobowigzania podporzgdkowane
Wartosé T k Stan
artos¢ ermin . :
$¢é zobowiqzania w
Na dzien 31 marca 2015 roku nominalna w War?osc Waluta zapadalnosci/ ?
- nominalna w PLN PLN
walucie wykupu
Obligacje podporzqdkowane 1 600 700 1 600 700 PLN 14.09.2022 1602 822
Pozyczka podporzgdkowana 224 000 876 064 CHF 24.04.2022 876 127
Razem X 2476 764 X X 2 478 949
Wartosé T . Stan
artos¢ ermin . .
$¢é zobowiqgzania w
Na dzien 31 grudnia 2014 roku nominalna w WGFFOSC Waluta zapadalnosci/ ?
. nominalna w PLN PLN
walucie wykupu
Obligacje podporzgdkowane 1 600 700 1 600 700 PLN 14.09.2022 1619 833
Pozyczka podporzgdkowana 224 000 794 013 CHF 24.04.2022 794 152
Razem X 2394 713 X X 2 413 985
31. Pozostate zobowigzania
31.03.2015 31.12.2014
Koszty do zaptacenia 512 229 542 514
Przychody pobierane z gory 375614 400 345
Inne zobowiqzania 1716 256 2011744
Razem 2 604 099 2 954 603
w tym zobowiqgzania finansowe 1990 951 2321761

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan w przypadku, ktorych nie
wywigzywataby sie z ptatnosci wynikajgcych z zawartych umow.

32. Rezerwy
Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
, Rezerwa .
Za okres zakofnczony na soraw emerytalno - na udzielone Inne rezerwu® Razem
dnia 31 marca 2015 roku prawy rentowe zobowiqgzania Y
sporne - -
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku, w tym: 47 480 39 847 103 844 132 667 323838
Rezerwa krotkoterminowa 47 165 3141 731707 132 667 256 680
Rezerwa dtugoterminowa 315 36 706 30137 - 67 158
Utworzenie/aktualizacja rezerw 648 - 102 470 804 103922
Rozwiqzanie rezerw (427) - (111 837) (9 443) (121 707)
Wykorzystanie rezerw (175) (38) - - (213)
Roznice kursowe (29) - (40) - (69)
Inne zmiany i reklasyfikacje (4 980) - (430) (1942) (7 352)
Stan na dzien 31 marca 2015 roku, w tym: 42 517 39 809 94 007 122 086 298 419
Rezerwa krotkoterminowa 42202 3142 62196 122 086 229 626
Rezerwa dtugoterminowa 315 36 667 31811 - 68 793

. Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 85 785 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie

2 295 tysiecy PLN.
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Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
, Rezerwa .
Za okres zakoficzony na Spraw emerytalno - na udzielone Inne rezerwi® Razem
dnia 31 marca 2014 roku s or[;e Y rentowe zobowiqgzania Y
P oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku, w tym: 36 289 35739 115314 133 528 320870
Rezerwa krétkoterminowa 36 289 2 458 88 464 133528 260 739
Rezerwa dtugoterminowa - 33281 26 850 - 60 131
Utworzenie/aktualizacja rezerw 601 - 106 148 2019 108 768
Rozwiqzanie rezerw (1 625) - (117 408) (17 761) (136 794)
Wykorzystanie rezerw - - - (1371) (1371)
Roznice kursowe (84) - (3) - (87)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - 201 - 201
Stan na dzien 31 marca 2014 roku, w tym: 35181 35739 104 252 116 415 291 587
Rezerwa krétkoterminowa 35181 2 457 74 980 116 415 229033
Rezerwa dtugoterminowa - 33282 29272 - 62 554

. Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 79 891 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie

1701 tysiecy PLN.

Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaty w wysokosci oczekiwanych wyptywow korzysci ekonomicznych.

33. Kapitaty wlasne i akcjonariat Banku
31.03.2015 31.12.2014
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty, w tym:
Kapitat zapasowy 18 779 611 18 802 387
Fundusz ogo6lnego ryzyka bankowego 1070 000 1070 000
Pozostate kapitaty rezerwowe 3474127 3474127
Pozostate kapitaty 23323738 23 346 514
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej - 1006
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 105 776 31 046
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (31 484) 5204
Zyski i straty aktuarialne (8976) (8976)
Inne dochody catkowite 65316 28 280
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (216 163) (192 692)
Niepodzielony wynik finansowy 3216 240 (60 658)
Wynik okresu biezqcego netto 647 181 3254122
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqgcej, razem 28 286 312 27 625 566
Udziaty niekontrolujgce (21 476) (10 015)
Kapitat wtasny ogoétem 28 264 836 27 615 551
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Nazwa podmiotu llos¢ akgji llo$¢ gtosow % WOFFOéé " Udziat w kapitale
nominalna 1 akcji |podstawowym %
Na dzied 31 marca 2015 roku
Skarb Parstwa 392 406 277 31,39 1z 31,39
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny’ 83 952 447 6,72 1zt 6,72
ING Otwarty Fundusz Emerytalny? 64 594 448 517 1z 517
Pozostali 709 046 828 56,72 1zt 56,72
Razem 1250 000 000 100,00 - 100,00
Na dzied 31 grudnia 2014 roku
Skarb Panstwa 392 406 277 31,39 1zt 31,39
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny’ 83 952 447 6,72 1z 6,72
ING Otwarty Fundusz Emerytalny® 64 594 448 517 1z 517
Pozostali 709 046 828 56,72 1z 56,72
Razem 1250 000 000 100,00 - 100,00

1) Stan posiadania akgji na dzief 29 stycznia 2013 roku, raportowany przez Aviva OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakcji

sprzedazy 153,1 miliona akcji PKO Banku Polskiego SA przez BGK oraz Skarb Panstwa.

2) Stan posiadania akcji na dzien 24 lipca 2012 roku, raportowany przez ING OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakeji sprzedazy

95 milionéw akcji PKO Banku Polskiego SA przez Skarb Paristwa.

Ze wszystkich akeji PKO Banku Polskiego SA wynikajq te same prawa i obowigzki. Akcje nie sq uprzywilejowane, ani w zakresie prawa gtosu czy
dywidendy. Statut PKO Banku Polskiego SA ogranicza jednak prawa gtosu przystugujqce akcjonariuszom dysponujacym powyzej 10% ogoélnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i zakazuje wykonywania wiecej niz 10% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przez takich

akcjonariuszy. Powyzsze nie dotyczy:

e akcjonariuszy, ktérzy w dniu podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia wprowadzajqcej ograniczenie prawa gtosu byli uprawnieni z akcji
reprezentujgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosow w Banku (tj. Skarb Panstwa i BGK),

e akcjonariuszy, ktorzy sq uprawnieni z akcji imiennych serii A (Skarb Panstwa) oraz

e akcjonariuszy dziatajgcych wspélnie z akcjonariuszami, o ktérych mowa w tiret drugim na podstawie porozumienia dotyczqcego
wspoélnego wykonywania prawa gtosu z akeji. Ponadto, ograniczenie praw gtosu wygasa, kiedy udziat Skarbu Panstwa w kapitale

zaktadowym Banku spadnie ponizej 5%.

Zgodnie z § 6 ust. 2 Statutu PKO Banku Polskiego SA zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela oraz przeniesienie tych akcji wymaga
zgody wyrazonej w uchwale Rady Ministréw. Zamiana na akcje na okaziciela lub przeniesienie akcji imiennych serii A po uzyskaniu powyzszej
zgody powoduje wygasniecie ograniczen przewidzianych w zdaniu poprzednim w stosunku do akcji bedqcych przedmiotem zamiany na akcje na
okaziciela lub przeniesienia, w zakresie w jakim zgoda zostata udzielona.

Akcje Banku sq notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Struktura Kapitatu akcyjnego PKO Banku Polskiego SA:

. - A s Warto$¢ nominalna Warto$¢ serii
Seria Rodzaj akgji llos¢ akcji " - . .
1 akgji wg warto$ci nominalnej
Seria A akcje zwykte imienne 312 500 000 1zt 312 500 000 zt
Seria A akcje zwykte na okaziciela 197 500 000 1z 197 500 000 zt
Seria B akcje zwykte na okaziciela 105 000 000 1zt 105 000 000 zt
Seria C akcje zwykte na okaziciela 385000 000 1zt 385000 000 zt
Seria D akcje zwykte na okaziciela 250 000 000 1z 250 000 000 zt
Razem 1250 000 000 1250 000 000 zt

W | kwartale 2015 roku nie wystgpity zmiany w wysoko$ci kapitatu zaktadowego PKO Banku Polskiego SA. Wyemitowane akcje PKO Banku

Polskiego SA nie sq uprzywilejowane i sq w petni optacone.
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34. Zobowigzania warunkowe oraz pozabilansowe zobowigzania otrzymane

34.1 Programy papieréw wartosciowych objete subemisjq (maksymalne zobowigzanie Grupy do objecia papierow
wartosciowych)

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku funkcjonowaty nastepujgce programy papieréw warto$ciowych objete subemisjq
(maksymalne zobowigzanie Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA do objecia papierow wartosciowych):

. . -~ . Zobowiqzania Okres
Emitent papieréw warto$ciowych Rodzaj gwarantowanych - . .
Z gwarancjq przejecia emisji papieréw warto$ciowych pozobllun§owe obowigzywania

gwarancyjne umowy

Stan na dzien 31 marca 2015 roku
Spotka A obligacje korporacyjne 1055 000 31.07.2020
Spotka B obligacje korporacyjne 1009 000 15.06.2022
Spotka C obligacje korporacyjne 88 900 31.12.2022
Spotka D obligacje korporacyjne 50 000 19.12.2022
Spotka E obligacje korporacyjne 34 000 31.12.2029
Spotka F obligacje korporacyjne 14141 31.01.2016
Razem 2251041
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku
Spotka A obligacje korporacyjne 1055 000 31.07.2020
Spotka B obligacje korporacyjne 1049 000 15.06.2022
Spotka C obligacje korporacyjne 91 700 31.12.2022
Spotka D obligacje korporacyjne 50 000 19.12.2022
Razem 2245 700

Wszystkie umowy dotyczg Umoéw Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Wszystkie papiery warto$ciowe objete przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego SA subemisjq zaliczajq sie do papieréw z nieograniczonq
zbywalnoscig, nienotowanych na gietdach i nieznajdujacych sie w requlowanym obrocie pozagietdowym.

34.2 Zobowigzania umowne

Na dzien 31 marca 2015 roku warto$¢ zobowigzan umownych dotyczqcych wartosci niematerialnych wynosita 148 076 tysiecy PLN (na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosita 200 662 tysigce PLN).

Na dzien 31 marca 2015 roku warto$¢ zobowigzan umownych dotyczqcych rzeczowych aktywow trwatych wynosita 96 759 tysiecy PLN (na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosita 96 772 tysiqgce PLN).

34.3 Udzielone zobowigzania finansowe

wedtug wartosci nominalnej 31.03.2015 31.12.2014

Linie i limity kredytowe
dla podmiotéw finansowych 561318 533 975
dla podmiotéw niefinansowych 33 638 058 34 540 558
dla podmiotéw budzetowych 3458 966 3258 574

Razem 37 658 342 38 333 107
w tym: udzielone zobowigzania nieodwotalne 8029 874 7943 931

W wyniku postanowien Umowy zobowigzujgcych Grupe Kapitatowq Nordea Bank AB (publ) do partycypacji w ryzyku utraty wartosci Portfela
Hipotecznego, PKO Bank Polski SA oraz Nordea Bank AB (publ) w dniu 1 kwietnia 2014 roku zawarty umowe dotyczqcq podziatu ryzyka
kredytowego (,Umowa Podziatu Ryzyka”), zgodnie z ktorq Nordea Bank AB (publ) ponosi¢ bedzie w okresie 4 lat od dnia zamkniecia transakcji 50%
nadwyzki kosztu ryzyka Portfela Hipotecznego ponad roczny poziom kosztéw ryzyka ustalony na poziomie 40 punktéw bazowych za kazdy rok
powyzszego, czteroletniego okresu obowigzywania Umowy Podziatu Ryzyka.

W ramach prac zwigzanych z rozliczeniem transakcji Grupa Kapitatowa dokonata wyceny Umowy Podziatu Ryzyka w oparciu o przeprowadzang
analize prawdopodobienstwa przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajgcych z Umowy. Oszacowana warto$¢ oczekiwana wynosi 0.
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Bank Polski
Udzielone zobowigzania gwarancyjne
31.03.2015 31.12.2014
Gwarancje w obrocie krajowym i zagranicznym 8192109 9 248 321
dla podmiotéw finansowych 145 810 160 298
dla podmiotéw niefinansowych 8 025 587 9 066 109
dla podmiotéw budzetowych 20712 21914
Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje korporacyjne krajowe 4626 281 4516 150
dla podmiotéw niefinansowych 4624181 4514 050
dla podmiotéw finansowych 2100 2100
Udzielone akredytywy 701 144 702 768
dla podmiotéw niefinansowych 701 144 702 768
Udzielone gwarancje i poreczenia - gwarancja zaptaty dla podmiotéw finansowych 24 865 17278
72758 55008
Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje komunalne krajowe dla podmiotoéw budzetowych
Razem 13617 157 14 539 525
w tym: udzielone gwarancje dobrego wykonania umowy 1842 503 1942 582
34.4 Pozabilansowe zobowigzania otrzymane
Wedtug wartosci nominalnej 31.03.2015 31.12.2014
Finansowe 636 285 2004 673
Gwarancyjne 5320670 4725751
Razem 5956 955 6730424

Uprawnienie do sprzedazy lub obcigzenia zestawem zabezpieczenia ustanowionego na rzecz Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku na rzecz Grupy Kapitatowej Banku nie ustanowiono zabezpieczen, ktére Grupa
Kapitatowa Banku byta uprawniona sprzeda¢ lub obcigzy¢ innym zastawem, w przypadku realizacji wszelkich obowiqzkéw przez wiasciciela

zabezpieczenia.

35. Sprawy sporne

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku, tgczna warto$¢ postepowan sqdowych, w ktorych Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
(tgcznie z Bankiem) sq pozwanym wynosita 1429 198 tysiecy PLN, w tym 4 177 tysiecy PLN dotyczyto postepowan sqdowych na Ukrainie

(na dzien 31 grudnia 2014 roku tgczna warto$¢ wyzej wymienionych postepowan sqdowych wynosita 427 555 tysiecy PLN), a kwota tqcznej
wartosci postepowan sqdowych z powddztwa Spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (tqcznie z Bankiem) na dzien 31 marca 2015
roku wynosita 862 855 tysiecy PLN, w tym 84 293 tysiecy PLN dotyczyto postepowan sqdowych na Ukrainie, gtownie zwigzanych z windykacjq
kredytow udzielonych przez KREDOBANK SA (na dzien 31 grudnia 2014 roku tgczna warto$é wyzej wymienionych postepowan sqdowych wynosita

767 505 tysiecy PLN).
Ponizej przestawiono opis najistotniejszych spraw spornych PKO Banku Polskiego SA:

a) Postepowanie w sprawie stosowania praktyk naruszajgcych konkurencje

Bank jest strong postepowania prowadzonego obecnie przed Sqdem Ochrony Konkurencji i Konsumentow (SOKIK), wszczetego przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) postanowieniem z dnia 23 kwietnia 2001 roku na wniosek Polskiej Organizacji Handlu
i Dystrybucji - Zwigzek Pracodawcéw przeciwko operatorom systemu ptatniczego Visa, Europay oraz bankom - emitentom kart Visa oraz
Europay/Eurocard/Mastercard. Postepowanie dotyczy praktyk ograniczajgcych konkurencje na rynku ptatnosci za pomocq kart ptatniczych
w Polsce, majgcych polega¢ na wspélnym ustalaniu optaty ,interchange” za transakcje dokonane kartami systemu Visa oraz

Europay/Eurocard/Mastercard, a takze ograniczaniu dostepu do rynku podmiotom zewnetrznym. Dnia 29 grudnia 2006 roku UOKiK uznat praktyki
polegajgce na wspdlnym ustalaniu optaty ,interchange” za ograniczajgce konkurencje oraz nakazat ich zaniechania, jednoczes$nie naktadajgc m.in.
na PKO Bank Polski SA kare pieniezng w kwocie 16 597 tysiecy PLN.

Bank odwotat sie od decyzji Prezesa UOKiK do SOKiK. W dniu 20 grudnia 2011 roku odbyta sie rozprawa, na ktorej nie doszto do merytorycznego
rozstrzygniecia odwotan. Sqd zobowigzat MasterCard do ztozenia wyjas$nien w sprawie i wyznaczyt termin kolejnego posiedzenia na dzien

9 lutego 2012 roku, ktéry to termin, na wniosek petnomocnika powodow przesunieto na dzien 24 kwietnia 2012 roku, a nastepnie SOKiK odroczyt
ogtoszenie postanowienia w sprawie wniosku o zawieszenie do dnia 8 maja 2012 roku. W dniu 8 maja 2012 roku SOKiK zawiesit postepowanie do
czasu prawomocnego zakonczenia postepowania przed Sqdem Unii Europejskiej w sprawie MasterCard przeciwko Komisji Europejskiej.

W dniu 24 maja 2012 roku Sqd Unii Europejskiej utrzymat w mocy decyzje Komisji Europejskiej zakazujgcq wielostronnie uzgadnianych optat
sinterchange” stosowanych przez MasterCard.

W dniu 28 maja 2012 roku uczestnik postepowania Visa Europe Ltd, a w dniu 29 maja 2012 roku petnomocnik powodow, w tym PKO Banku
Polskiego SA, ztozyli zazalenie na postanowienie SOKiK z dnia 8 maja 2012 roku. W sierpniu 2012 roku wptyneto do Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii
Europejskiej odwotanie MasterCard do wyroku Sqdu UE z dnia 24 maja 2012 roku oddalajgcego skarge MasterCard.

W dniu 25 pazdziernika 2012 roku Sqd Apelacyjny w Warszawie zmienit postanowienie z dnia 8 maja 2012 roku i oddalit wniosek MasterCard

0 zawieszenie postepowania. Decyzje sqdu w tej sprawie petnomocnik Banku otrzymat w styczniu 2013 roku, a w lutym 2013 roku akta sqdowe
zostaty przekazane do sqdu pierwszej instancji (SOKIK).
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W dniu 29 pazdziernika 2013 roku odbuyta sie rozprawa, za$ w dniu 21 listopada 2013 roku zostat ogtoszony wyrok, ktorym SOKIK zmniejszyt kare
wymierzonq Bankowi do kwoty 10 085 tysiecy PLN. Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 7 lutego 2014 roku zostata ztozona apelacja od tego
wyroku w imieniu Banku oraz o$miu powodéw reprezentowanych przez petnomocnika Banku. Wyrok zostat rowniez zaskarzony przez innych
uczestnikow postepowania, tj. przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) oraz Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybucji
(POHID) (apelacje zmierzajqce do natozenia na uczestnikow porozumien surowszych kar pienieznych), a takze: Visa Europe Limited, Bank Pocztowy
S.A, Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A., mBank S.A. (dawniej: BRE Bank S.A.), Deutsche Bank PBC S.A, HSBC Bank Polska S.A. (apelacje
zmierzajqgce przede wszystkim do zmiany rozstrzygniecia w przedmiocie uznania porozumien za naruszajgce prawo konkurencji oraz natozenia kar
na ich uczestnikow). Odpisy tych apelacji zostaty doreczone petnomocnikowi Banku, ktory ztozyt odpowiedzi na nie. Akta sprawy zostaty
przekazane z SOKIK do Sqdu Apelacyjnego w Warszawie. Na dzien 31 marca 2015 roku Bank posiada rezerwe na kwote 10 359 tysiecy PLN
(pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ,Rezerwy”).

Na dzien 31 marca 2015 roku PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA - spotka zalezna od Banku - jest strong:

1) o$miu postepowan przed SOKIK z powodztwa 0s6b fizycznych o uznanie za niedozwolone niektorych postanowien wzorcow umownych
dotyczqcych uméw ubezpieczenia na zycie; we wszystkich przypadkach Spétka ztozyta odpowiedz na pozew wnoszqc o jego oddalenie
w zwiqzku z wniesieniem powddztwa po uptywie 6 miesiecy od dnia zaniechania ich stosowania; w sprawie tej nie ma ryzyka ukarania Spotki
karg finansowaq,

2) postepowania prowadzonego przed Prezesem UOKIK w sprawie stosowanych optat likwidacyjnych i wartosci wykupu polisy w zwigzku
z rozwigzaniem umowy ubezpieczenia w niektorych wzorcach umownych do umoéw ubezpieczenia na zycie, a takze zastosowanie w tych
wzorcach nieprecyzyjnej informacji o wartosci wykupu catkowitego w zwigzku z rozwigzaniem umowy ubezpieczenia; postepowanie jest w toku,
warto$¢ utworzonej rezerwy na 31 marca 2015 roku wynosi 8 172 tysigce PLN,

3) postepowania przed Sqdem Najwyzszym - na skutek wniesienia przez Spotke skargi kasacyjnej od wyroku Sqdu Apelacyjnego w zwigzku z karg
pieniezng natozonq na Spotke w 2010 roku przez Prezesa UOKIK z tytutu naruszenia przez Spotke zbiorowych interesoéw konsumentow (kara
pienigzna zostata w 2013 roku zaptacona); skarga kasacyjna zostata przyjeta przez Sqd Najwyzszy do rozpoznania.

Na dzien 31 marca 2015 roku dodatkowo Bank jest strong m.in. nastepujgcych postepowan:

przed SOKiK w wyniku odwotania od decuzji Prezesa UOKiK

1) wzwigzku z podejrzeniem stosowania praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow w zakresie prezentowania w kampaniach
reklamowych kredytu konsumenckiego pod marketingowq nazwq ,Max pozyczka Mini Ratka” informacji, ktéra mogta by¢ nieczytelna dla
przecietnego konsumenta i wprowadza¢ go w btqd co do dostepno$ci kredytow na promowanych warunkach.

W dniu 28 grudnia 2012 roku na Bank zostata natozona przez Prezesa UOKIK kara pieniezna w wysokosci 2 845 tysiecy PLN. Bank odwotat sie
od decyzji Prezesa UOKiK w dniu 16 stycznia 2013 roku. W dniu 13 stycznia 2015 roku. SOKIK wydat wyrok, ktérym uchylit decyzje Prezesa
UOKiK w cato$ci, tj. uchylit rowniez natozonq na Bank kare finansowq. W dniu 26 lutego 2015 roku. Prezes UOKIK ztozyt od wyroku apelacje.
Postepowanie w toku. Na dzien 31 marca 2015 roku Bank posiada rezerwe w tej samej kwocie (pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
,Rezerwy”).

2) w zwiqzku z podejrzeniem stosowania niedozwolonych postanowien umownych we wzorcach uméw o kredyt konsumencki, z wytgczeniem
umow o karty kredytowe.

Decyzjq z dnia 31 grudnia 2013 roku uznano dziatania Banku za praktyke naruszajqcq zbiorowe interesy konsumentow i natozono na Bank kare
pieniezng w wysokosci 17 236 tysiecy PLN oraz 11 828 tysiecy PLN ( fgcznie 29 064 tysigce PLN). Bank odwotat sie od tej decyzji.
Postepowanie jest w toku. Na dzien 31 marca 2015 roku Bank posiada rezerwe w kwocie 10 000 tysiecy PLN (pozycja w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej ,Rezerwy”).

przed SOKIK z powddztwa osoby fizycznej

0 uznanie za niedozwolone zapiséw Taryfy optat i prowizji w punktach przewidujgcych optaty za czynno$ci monitorujgco-upominawcze w zwigzku
z op6znianiem sie klientow ze sptatq biezqcych zadtuzen. Bank udzielit odpowiedzi na pozew i repliki na kolejne pismo procesowe. W sprawie tej nie
ma ryzyka ukarania Banku karq finansowaq. Istnieje ryzyko wpisania postanowien dotyczqcych optat monitorujgco-upominawczych do rejestru
klauzul niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKiK. W dniu 25 marca 2015 roku SOKiK umorzyt postepowanie przeciwko Bankowi w tej
sprawie.

o0 uznanie za niedozwolone wykorzystania w obrocie z konsumentami postanowien wzorca umownego, na podstawie ktérego zawierane byty
umowy kredytu mieszkaniowego Nordea Habitat. Powdd zarzuca abuzywno$¢ klauzul dotyczqeych zmiennego oprocentowania oraz klauzul, na
podstawie ktorych Nordea Bank Polska SA dokonywata przeliczenia kwoty kredytu oraz poszczegélnych rat w CHF na PLN. Bank udzielit
odpowiedzi na pozew.

przed SOKIK z powddztwa Prezesa UOKiK

o0 uznanie za niedozwolone niektérych postanowien wzorcéw umoéw o kredyt konsumencki. SOKIK w dniu 19 marca 2015 roku wydat wyrok,
w ktorym uznat 5 klauzul stosowanych przez Bank we wzorcach uméw o kredyt konsumencki za niedozwolone klauzule umowne i nakazat ich
wpisanie do rejestru prowadzonego przez Prezesa UOKiK.

przed Sqgdem Apelacyjnym

z powddztwa Banku - w wyniku zakonczenia postepowania odwotawczego wszczetego przez Bank przed SOKIK od decyzji Prezesa UOKiK w zwigzku
z mozliwos$ciq stosowania niedozwolonych postanowien umownych we wzorcach umoéw indywidualnych kont emerytalnych (,IKE”).

W dniu 19 grudnia 2012 roku Prezes UOKiK natozyt na Bank tqcznq kare pieniezng w wysokosci 14 697 tysiecy PLN, w tym:

1) wwysokosci 7 111 tysiecy PLN za niewskazywanie w umowach IKE zakresu odpowiedzialnosci Banku za terminowe i prawidtowe
przeprowadzania rozliczen pienieznych oraz odszkodowania za przekroczenie terminu realizacji dyspozycji posiadacza,

2) w wysokosci 4 741 tysiecy PLN za stosowanie we wzorcach umow IKE otwartego katalogu przestanek wypowiedzenia,

3) w wysokosci 2 845 tysiecy PLN za stosowanie klauzuli wpisanej do rejestru okreslajgcej dla sporow z konsumentami sqdu wrasciwego dla
siedziby oddziatu PKO BP SA prowadzqcego rachunek lokacyjny IKE.
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Bank odwotat sie od decyzji Prezesa UOKiK w dniu 2 stycznia 2013 roku.
Wyrokiem z dnia 25 listopada 2014 roku SOKiK obnizyt natozong na Bank kare tqcznie do kwoty 4 000 tysiecy PLN, w tym odno$nie:

1) praktyki opisanej powyzej w pkt 1 obnizyt kare do kwoty 2,5 miliona PLN,

2) praktyki opisanej powyzej w pkt 2 obnizyt kare do kwoty 1,5 miliona PLN,

3) praktyki opisanej powyzej w pkt 3 kara zostata uchylona, gdyz Sqd uznat, ze praktyka Banku nie naruszata zbiorowych interesow
konsumentow.

Postepowanie w toku. Na dzien 31 marca 2015 roku Bank posiadat na powyzsze kwoty rezerwe w kwocie 4 000 tysiecy PLN (pozycja
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ,Rezerwy”).

przed Prezesem UOKIK:

1) postepowanie wyjasniajgce wszczete 23 grudnia 2013 roku dotyczqce pobierania przez Bank optat za udzielanie informacji stanowigcej
tajemnice bankowaq,

2) postepowanie wszczete 28 lutego 2014 roku w sprawie ustalenia, czy dokumenty przestane przez Bank do UOKiK w wybranych sprawach
zawieraty tajemnice przedsiebiorstwa,

3) postepowanie wyjasniajgce wszczete 23 stycznia 2014 roku w sprawie wadliwej, zdaniem Urzedu, praktyki Banku nieprzyjmowania
petnomocnictw do rachunkéw bankowych, w ktorych brak jest wskazania numeru rachunku. Bank przyjgt na siebie zobowigzanie do zmiany
praktyki i wdrozyt takie rozwigzania.

4) postepowanie wszczete 5 marca 2014 roku w sprawie ustalenia, czy Bank wykonat decyzje UOKiK z dnia 12 grudnia 2008 roku w sprawie
przekazu reklamowego ,Max Lokaty - bez gwiazdek”. Bank udzielit odpowiedzi, w ktorej wskazat ze wykonat zobowigzanie poprzez dwukrotne
umieszczenie komunikatu w gazecie GPW Parkiet,

5) postepowanie wyjasniajgce wszczete 29 sierpnia 2014 roku w sprawie ustalenia, czy Bank w umowie kredytu Aurum wprowadzat w btqd
klientow poprzez prezentacje kosztow ubezpieczenia w tej umowie i formularzu informacyjnym,

6) postepowanie wyjasniajgce, wszczete 9 pazdziernika 2014 roku w sprawie mozliwosci skorzystania przez klientéw z reklamacji ,chargeback”.
Bank udzielit odpowiedzi na wezwanie UOKiK. W relacjach Banku z klientami nie funkcjonuje tego typu procedura reklamacyjna (jest ona
wtasciwa dla relacji Bank - organizacja kartowa),

7) postepowanie wszczete 15 pazdziernika 2014 roku w sprawie ustalenia, czy Bank w ulotce reklamowej ,Mini Ratka w mgnieniu oka na wyciqg
z konta” wprowadzat w btqd klientéw poprzez prezentacje kwoty pozyczki. W dniu 13 listopada 2014 roku UOKiK wszczgt wiasciwe
postepowanie administracyjne w tej sprawie. Bank nie zgadza sie z zarzutem UOKIiK i w odpowiedzi rozwaza przyjecie na siebie zobowigzania do
prezentowania, zgodnego z zatozeniami UOKIK (chodzi o doprecyzowanie komunikagiji),

8) postepowanie wyjasniajgce z dnia 26 stycznia 2015 roku w sprawie przekazania informacji, jakie Bank stosuje aktualnie zasady dotyczgce
zabezpieczania i przewalutowania kredytu hipotecznego w CHF w kontekscie ostatnich zmian kursu franka szwajcarskiego; nastgpita jedynie
wymiana pism w toku postepowania,

9) postepowanie wyjasniajgce z dnia 5 lutego 2015 roku dotyczqce postepowan Banku z kredytami mieszkaniowymi zabezpieczonymi hipotecznie
wyrazonymi/denominowanymi/indeksowanymi w CHF (ujemny LIBOR, obnizenie spreadu, tabele kursowe); nastgpita wymiana pisma z UOKIK,

10) postepowanie wyjasniajqce wszczete 12 lutego 2015 roku w sprawie, czy Bank wobec bytych klientow Nordea Bank Polska SA stosuje
obowigzujgcq w Taryfie Nordea Bank Polska SA optate 20 PLN za obstuge zajecia wierzytelnosci w przypadku wystawienia tytutu
egzekucyjnego; Bank wyjasnit, ze nie stosuje tej optaty od dnia potqczenia PKO Banku Polskiego SA z Nordea Bank Polska SA i wigczeniu
zmodyfikowanej Taryfy Nordea Bank Polska SA do Taryfy PKO Banku Polskiego SA,

11) postepowanie wyjasniajgce z dnia 2 marca 2015 roku dotyczgce wspotpracy Banku z rzeczoznawcami majgtkowymi w zakresie tworzenia
operatow szacunkowych na potrzeby wyceny warto$ci nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie kredytu.

12) postepowanie wyjasniajgce z dnia 9 marca 2015 roku dotyczgce stosowanych przez Bank dokumentdw okreslajgcych optaty i prowizje,
wskazania wszystkich zmian w tych dokumentach w latach 2014-2015, przestanek uprawniajgcych Bank do dokonania zmian oraz sposobu
poinformowania konsumentow o tych zmianach.

Na dzien 31 marca 2015 roku PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA - spotka zalezna od Banku - jest strong:

1) o$miu postepowan przed SOKIK z powddztwa 0s6b fizycznych o uznanie za niedozwolone niektorych postanowien wzorcow umownych
dotyczqcych uméw ubezpieczenia na zycie; we wszystkich przypadkach Spétka ztozyta odpowiedz na pozew wnoszqc o jego oddalenie w
zwigzku z wniesieniem powodztwa po uptywie 6 miesiecy od dnia zaniechania ich stosowania, w sprawie tej nie ma ryzyka ukarania Spoétki karg
finansowaq,

2) postepowania prowadzonego przed Prezesem UOKiK w sprawie stosowanych optat likwidacyjnych i wartosci wykupu polisy w zwiqzku z
rozwigzaniem umowy ubezpieczenia w niektérych wzorcach umownych do umoéw ubezpieczenia na zycie, a takze zastosowaniu w tych
wzorcach nieprecyzyjnej informacji o wartos$ci wykupu catkowitego w zwigzku z rozwigzaniem umowy ubezpieczenia; postepowanie jest w toku,
warto$¢ utworzonej rezerwy na 31 marca 2015 roku wynosi 8 172 tysigce PLN,

3) postepowania przed Sqdem Najwyzszym - na skutek wniesienia przez Spotke skargi kasacyjnej od wyroku Sgdu Apelacyjnego w zwigzku z karg
pienigzng natozonq na Spotke w 2010 roku przez Prezesa UOKIK z tytutu naruszenia przez Spotke zbiorowych intereséw konsumentow (kara
pienigzna zostata w 2013 roku zaptacona); skarga kasacyjna zostata przyjeta przez Sqd Najwyzszy do rozpoznania.

b) Roszczenia reprywatyzacyjne w stosunku do nieruchomosci posiadanych przez Bank
Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego toczy sie:

1) szes¢ postepowan administracyjnych, w tym jedno zawieszone, o stwierdzenie niewaznosci decyzji administracyjnych wydanych przez organy
administracji publicznej, a dotyczgeych nieruchomosci posiadanych przez Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (tgcznie z
Bankiem), ktore to postepowania, w przypadku ich negatywnego dla Grupy Kapitatowej rozstrzygniecia, skutkowaé mogq zgtoszeniem roszczen
reprywatyzacyjnych. Zwazywszy na aktualny stan przedmiotowych postepowan dotyczqcych stwierdzenia niewazno$ci decyzji i orzeczen
organéw administracji publicznej, nie jest obecnie mozliwe okre$lenie ich ewentualnych negatywnych skutkéw finansowych dla Grupy
Kapitatowej,

2) cztery postepowania sqgdowe w odniesieniu do dwoch nieruchomosci Banku dotyczqce wydania lub zwrotu lokalu i nieruchomosci,
wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z nieruchomosci oraz regulacji stanu prawnego nieruchomosci,

3) dwa postepowania administracyjne w odniesieniu do czesci jednej nieruchomosci posiadanej przez spotke zalezng Banku dotyczqce
wystagpienia o zwrot nieruchomosci.

Toczq sie rowniez postepowania o stwierdzenie zasiedzenia cze$ci dwoch nieruchomosci posiadanych przez spotki zalezne Banku.
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Przed Wojewodzkim Sqdem Administracyjnym w Warszawie toczy sie postepowanie w sprawie skargi Centrum Finansowego Putawska Sp. z 0.0.
(CFP) - dotyczgce uzytkowania nieruchomosci potozonej przy ul. Putawskiej i ul. Chocimskiej w Warszawie, na ktorej znajduje sie obecnie siedziba
Banku - o stwierdzenie niewazno$ci decyzji Samorzqgdowego Kolegium Odwotawczego, z dnia 10 kwietnia 2001 roku stwierdzajqcej, ze orzeczenia
Prezydium Rady Narodowej m. st. Warszawy z dnia 1 marca 1954 roku wydano z razgcym naruszeniem prawa. Z uwagi na likwidacje CFP

i wykreslenie z rejestru przedsiebiorcow a nastepnie podziat majgtku CFP, wydane zostato przeniesienie na Bank prawa uzytkowania wieczystego
przedmiotowej dziatki, w dniu 23 maja 2012 roku ztozony zostat w imieniu Banku wniosek o dopuszczenie do udziatu w postepowaniu. Podczas
rozprawy w dniu 18 grudnia 2012 roku Wojewddzki Sqd Administracyjny w Warszawie dopuscit Bank do udziatu w postepowaniu z racji przej$cia
na Bank praw do przedmiotowej nieruchomosci. Po przeprowadzeniu rozprawy w dniu 7 maja 2013 roku Sqd oddalit skarge. Od wyroku przystuguje
skarga do Naczelnego Sqdu Administracyjnego. Odpis wyroku wraz z uzasadnieniem zostat doreczony Bankowi w dniu 20 czerwca 2013 roku.

W dniu 17 lipca 2013 roku ztozona zostata skarga kasacyjna. Termin rozprawy wyznaczono na dzien 3 czerwca 2015 roku.

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA uwaza, ze prawdopodobienstwo zaistnienia powaznych roszczen wobec Banku oraz spotek bezposrednio
i posrednio zaleznych od Banku z tytutu powyzszych postepowan jest niewielkie.

36.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Informacje uzupetniajgce do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Na $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty Srodkow pienieznych sktadajq sie gotowka w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunku nostro w Narodowym
Banku Polskim, a takze nalezno$ci od bankéw w rachunku biezgcym oraz inne $rodki pieniezne o terminie wymagalno$ci do 3 miesiecy liczqc od

daty nabycia.

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 10 090 058 11 738 371 9 556 020
Biezgce naleznosci od bankow 4002 123 2516 484 4 635619
Razem 14092 181 14 254 855 14191 639
37. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

Wszystkie opisane ponizej transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajgcych od warunkéw
rynkowych. Terminy sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od jednego miesigca do pietnastu lat.

31 marca 2015 roku

Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqgzania zobowiqgzania
pozabilansowe
Wspolne przedsiewziecia bezposrednio
Centrym Elektronicznych Ustug Ptatniczych 3933 . 56 248 5000
eService Sp. z 0.0.
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z o.0. 27 337 27 337 10 596 -
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA” 82 - 466 221
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.o. - - 1320 -
Jednostki stowarzyszone posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 45 -
Razem 30 652 27 337 68 675 5221

" Spotka wykazywana jest w pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”.
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Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
w tym w tym
. Przychod z tytutu Koszt! z tytutu
Podmiot ogéglem ! od!sJetek og()’feg'n odgetek
i prowizji i prowizji
Wspolne przedsiewziecia bezposrednio
Centr_urn Elektronicznych Ustug Ptatniczych 33 435 33118 17 634 17 617
eService Sp. z 0.0.
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z o.0. 404 404 31 31
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA” 88 6 486 -
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.o. 1 1 4 4
Jednostki stowarzyszone posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 1 1
Razem 33928 33529 18 156 17 653
“ Spotka wykazywana jest w pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
31 grudnia 2014 roku
Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqgzania zobowigzania
pozabilansowe
Wspolne przedsiewziecia bezpo$rednio
Centrpm Elektronicznych Ustug Ptatniczych 23 390 ) 57 008 5000
eService Sp. z 0.0.
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z o.0. 28 852 28 852 12 022 -
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA - - 299 941
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. - - 966 -
Jednostki stowarzyszone posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 2 -
Razem 52242 28 852 70 297 5941
Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
w tym w tym
. Przychod z tytutu Koszt: z tytutu
Podmiot ogc’ﬂem ’ odgetek ogé’{e?n odgetek
i prowizji i prowizji
Wsp6lne przedsiewziecia bezposrednio
Centr.um Elektronicznych Ustug Ptatniczych 1281 1078 10 459 10 403
eService Sp. z 0.0.
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z o.0. 453 453 65 65
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA 15 15 1726 1726
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. - - - -
Jednostki stowarzyszone posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - 1 1 -
Razem 1749 1547 12 251 12194

Strona 41/86




SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ®

ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU

GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY ﬁ

(W TYSIACACH ZtOTYCH)

Bank Polski

38.

Zmiany w Spétkach wchodzqgcych w sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

W | kwartale 2015 roku miaty miejsce nastepujqce zdarzenia wptywajgce na strukture Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA:

1.

dotyczqce spotek Grupy Kapitatowej Qualia Development Sp. z 0.0.

W dniu 9 stycznia 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostata zarejestrowana spotka Qualia 2 Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 5 tysiecy PLN i dzieli sie na 100 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy. Na dzien utworzenia Spotki

Qualia Development Sp. z 0.0. objeta 99 udziatéw, a 1 udziat objeta Qualia Sp. z 0.0. W dniu 14 stycznia 2015 roku

Qualia Development Sp. z 0.0. odkupita od Qualia Sp. z 0.0. 1 udziat za cene réwng warto$ci nominalnej udziatu.

Spotka Qualia 2 Sp. z 0.0. przejeta od spotki Qualia Sp. z 0.0. 096t praw i obowigzkéw komplementariusza w spotce
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Nowy Wilanow Sp. k. - umowa zbycia ogoétu praw i obowigzkéw w powyzszym zakresie
zostata zawarta 14 stycznia 2015 roku.

Jednoczesnie, w zwiqzku z wyzej opisanymi zmianami w dniu 2 lutego 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana
zmiana nazwy spotki Qualia spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig - Nowy Wilanow Sp. k. - obecna nazwa brzmi:
Qualia 2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Nowy Wilanow Sp. k.

dotyczqce zdarzen, ktére spowodujg zmiany w Grupie Kapitatowej w nastepnych kwartatach

. W dniu 30 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. podjeto uchwate
dotyczqcq podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o 20 000 tysiecy PLN. Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete
przez dotychczasowego jedynego udziatowca - spotke PKO Leasing SA. Wyzej wymienione podwyzszenie do 31 marca 2015 roku nie
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

. W dniu 10 lutego 2015 roku PKO Bank Polski SA zawigzat spotke PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA o kapitale zaktadowym w wysoko$ci
20 000 tysiecy PLN. W dniu 10 marca 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje, w ktorej zezwolita na wykonywanie
przez wyzej wymieniong Spotke dziatalnosci ubezpieczeniowej w dziale 11 (ubezpieczenia majgtkowe). W dniu 12 marca 2015 roku wyzej
wymieniony kapitat zostat optacony. Spotka do 31 marca 2015 roku nie zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sqgdowym i nie
rozpoczeta dziatalno$ci operacyjnej.

W zakresie spotek stanowigcych wspolne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone, w | kwartale 2015 roku:

1)

PKO Bank Polski SA przeklasyfikowat, zgodnie z MSSF 5, akcje spotki Bank Pocztowy SA (spotki stowarzyszonej) do pozycji ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy” w warto$ci bilansowej w wysokos$ci 146 500 tysiecy PLN; warto$¢ bilansowa zostata ustalona na podstawie
aktualnych, zweryfikowanych projekcji finansowych Spoétki zawartych w Strategii rozwoju Banku Pocztowego SA w latach 2015 - 2018,

spotka Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. - spotka stanowigca wspdlne przedsiewziecie PKO Banku Polskiego SA -
utworzyta dwie spofki zalezne, w tym:

. spotke EVO Payments International Sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce o kapitale zakladowym w wysokosci 5 tysiecy PLN - Spotka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 9 lutego 2015 roku,

. spotke EVO Payments International s.r.o. z siedzibq w Czechach o kapitale zakladowym w wysokosci 200 tysiecy CZK, przy czym warto$¢
kapitatu optaconego wynosi 60 tysiecy CZK - Spotka zostata zarejestrowana w Czeskim Rejestrze Handlowym w dniu 16 lutego 2015
roku.

Przedmiotem dziatalno$ci wyzej wymienionych Spotek jest prowadzenie dziatalno$ci wspomagajqcej ustugi finansowe - do konca marca br.

Spofki nie rozpoczety prowadzenia dziatalno$ci operacyjne;j.
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39.
39.1

Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan finansowych

(&

Bank Polski

Kategorie wyceny do wartos$ci godziwej aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci godziwej

Grupa Kapitatowa klasyfikuje poszczegdine sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci godziwej do nastepujgcych

kategorii:

e Poziom 1: Ceny kwotowane na aktywnych rynkach

e Poziom 2: Techniki wyceny oparte na obserwowalnych danych rynkowych

e  Poziom 3: Pozostate techniki wyceny

W tabeli przedstawiono podziat aktywoéw i zobowigzan finansowych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej w podziale

na 3 kategorie na dzien 31 marca 2015 roku.

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Techniki wyceny

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej Nota Wartos¢ Ceny kwotowane |oparte na .
na dzien 31 marca 2015 roku bilansowa na aktywnych obserwowalnych Pozostate techniki
rynkach danych wyceny
rynkowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 15 1813910 1813910 - -
Dtuzne papiery wartoSciowe 1791043 1791043 - -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 11917 11917 - -
Certyfikaty inwestycyjne 10950 10950 - -
Prawa poboru - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 16 5598 132 2063 5596 069 -
Instrumenty zabezpieczajgce 523 381 - 523 381 -
Instrumenty o charakterze handlowym 5074751 2063 5072 688 -
Instrumentg finonsowe.z przy .poc.zqtkowgm ujeciu wgzpac.zonejako 18 18 730 144 3709 121 15021 023 }
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Dtuzne papiery warto$ciowe 16 727 965 1706942 15021023 -
Jednostki uczestnictwa 2002179 2002179 - -
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 20 23591102 14048 917 9355134 187 051
Dtuzne papiery warto$ciowe 23 308 416 13 953 282 9355134 -
Kapitatowe papiery warto$ciowe 282 686 95 635 - 187 051
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem 49 733 288 19 574 011 29972 226 187 051
Pochodne instrumenty finansowe 16 6300 141 554 6299 587 -
Instrumenty zabezpieczajqce 1083 621 - 1083 621 -
Instrumenty o charakterze handlowym 5216 520 554 5215966 -
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 29 124172 - 124172 -
Instrumenty ﬁqon‘sowe desygnowane do warto$ci godziwej przez 124172 } 124172 .
rachunek zyskow i strat
Zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 6424 313 554 6423759 -
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W tabeli przedstawiono podziat aktywow i zobowigzan finansowych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej w podziale

na 3 kategorie na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej Nota Wartos¢ Ceny kwotowane |oparte na o .
na dzien 31 grudnia 2014 roku bilansowa na aktywnych obserwowalnych ozostate techniki
rynkach danych wyceny
rynkowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 15 1924 426 1924 426 - -
Dtuzne papiery wartos$ciowe 1915120 1915120 - -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 5137 5137 - -
Certyfikaty inwestycyjne 3891 3891 - -
Prawa poboru 278 278 - -
Pochodne instrumenty finansowe 16 5494 822 1397 5493 425 -
Instrumenty zabezpieczajqce 599 841 - 599 841 -
Instrumenty o charakterze handlowym 4894 981 1397 4893 584 -
Instrurpentg ﬁnonsoyvg przy 'poc'zqtkowgm ujeciu wyznaczone jako 18 15723 148 4371012 11352 136 )
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Dtuzne papiery wartos$ciowe 13 804 860 2452724 11352136 -
Jednostki uczestnictwa 1918 288 1918 288 - -
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 20 22 267 433 12 709 259 9 354 898 203 276
Dtuzne papiery warto$ciowe 21961102 12 601 236 9 354 898 4968
Kapitatowe papiery warto$ciowe 306 331 108 023 - 198 308
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 45 409 829 19 006 094 26 200 459 203 276
Pochodne instrumenty finansowe 16 5545141 523 5544 618 -
Instrumenty zabezpieczajqce 494 961 - 494 961 -
Instrumenty o charakterze handlowym 5050 180 523 5049 657 -
Zobowigzania z tytutu emisji papierow warto$ciowych 29 118 262 - 118 262 -
Instrumenty ﬁr}on‘sowe desygnowane do warto$ci godziwej przez 118 262 ) 118 262 )
rachunek zyskow i strat
Zobowiqgzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 5663 403 523 5662 880 -

W zalezno$ci od kategorii klasyfikacji aktywow i zobowigzan finansowych do hierarchii, stosuje sie réznorodne metody ustalania ich warto$ci
godziwej, ktorych szczegdtowy opis zaprezentowany zostat w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

Do poziomu 3 Grupa Kapitatowa zaklasyfikowata akcje spotki (Funduszu) nienotowane na GPW, ktore sq wyceniane wedtug wewnetrznych modeli
wyceny. Warto$¢ godziwa tych papieréw ustalana jest w oparciu o warto$¢ netto aktywoéw funduszu tj. warto$¢ godziwg projektow inwestycyjnych
(spotek) wehodzgeych w sktad funduszu, ktore podlegajq co pot roku przeglgdom lub badaniom przez biegtego rewidenta. Gdyby Grupa Kapitatowa
stosowata warto$ci parametrow nieobserwowalnych bedqgce ekstremalnymi warto$ciami z zakresu mozliwych wartosci, warto$¢ godziwa
kapitatowych instrumentéw finansowych mogtaby na dzien 31 marca 2015 roku by¢ wieksza o 9 344 tysiecy PLN lub mniejsza

0 9 344 tysiecy PLN.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku nie nastqgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej wykorzystywanej

przy wycenie warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

W | kwartale 2015 roku w zwiqzku z przeklasyfikowaniem akcji Banku Pocztowego SA do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
dokonano oszacowania warto$ci godziwej wyzej wymienionych akcji. Warto§¢ godziwa zostata oszacowana trzema metodami: zdyskontowanych
dywidend, mnoznikéw rynkowych oraz zdyskontowanej ekonomicznej warto$ci dodanej. Warto$¢ godziwa zostata oszacowana w warto$ci wyzszej
niz warto$¢ bilansowa (rowna cenie nabycia), a tym samym akcje Banku Pocztowego SA zostaty przeklasyfikowane na aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy w warto$ci bilansowej w wysokos$ci 146 500 tysiecy PLN, tj. w kwocie nizszej z jego warto$ci bilansowej i warto$ci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Ponizsze tabele prezentujq uzgodnienie w trakcie okreséw pomiaréw odpowiednio od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku oraz
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wartosci godziwej na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej:

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy (3)‘1]'8;_2015
Bilans otwarcia na poczqgtek okresu 203 276
Suma zyskow lub strat 4 300
w wyniku finansowym (3 650)
w innych dochodach catkowitych 7950
Roznice kursowe podmiotow walutowych (8 161)
Sprzedaz akcji Spotki notowanej na gietdzie (12 000)
Rozliczenia (364)
Stan na koniec okresu 187 051
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Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 01.01-

31.12.2014

Bilans otwarcia na poczqtek okresu 137 326
Suma zyskow lub strat 29 965
ogotem w innych dochodach catkowitych 29 965
Objecie nowej emisji udziatow w Funduszu i réznice kursowe podmiotoéw walutowych 19 017
Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy Spétki notowanej na gietdzie 12 000
Przeniesienia na lub z poziomu 3 4968
Stan na koniec okresu 203 276

W | kwartale 2015 roku nie nastgpity zmiany w zakresie metodologii szacowania warto$ci godziwej.

39.2 Aktywa i zobowigzania finansowe, ktore w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie sq prezentowane

w warto$ci godziwej

W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie warto$ci bilansowych i godziwych dla poszczegolnych grup instrumentéw finansowych, ktére nie
zostaty wykazane w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na dzied 31 marca 2015 roku:

poziom 31.03.2015
hierarchii metoda wyceny I}
wartosci warto$é bilansowa wartf)sc
godziwej godziwa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym nd warto$¢ wymaganej zaptaty 10 090 058 10 090 058
Nalezno$ci od bankow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 4567158 4567 371
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 182 440 406 174 945 263
kredyty mieszkaniowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 98 654 825 91334 354
kredyty gospodarcze 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 58 315138 58 287 797
kredyty konsumpcyjne 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 20381152 20 344 590
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 245 408 245 408
dtuzne papiery wartoSciowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 4843 883 4733114
Inwestgcgj’n? papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu 3 2dyskontowane przephywy pieniezne 202 855 209 277
zapadalnosci
Inne aktywa finansowe 3 warto$¢ wymaganej zaptaty z uwzglednieniem 688 369 688 369
utraty wartosci
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2 warto$¢ wymaganej zaptaty 4143 4143
Zobowigzania wobec innych bankow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 21570 055 21570056
Zobowigzania wobec klientow 178 367 476 178 323 632
wobec podmiotoéw gospodarczych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 41934 258 41934 311
wobec jednostek budzetowych 3 zdyskontowane przeptywy pienigzne 5292 740 5292 740
wobec ludnosci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 131140 478 131096 581
Zobowiqzania z tytutu emisji papierow warto$ciowych 1,2 kwotowamq rqnlfowe/ zdyskontowane 13 815938 14 315388
przeptywy pieniezne
Dtug podporzqdkowany 2 zdyskontowane przeptywy pienigzne 2 478 949 2479 315
Inne zobowiqzania finansowe 3 warto$¢ wymaganej zaptaty 1990 951 1990951
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W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie warto$ci bilansowych i godziwych dla poszczego6lnych grup instrumentéw finansowych, ktére nie
zostaty wykazane w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Banku na dzief 31 grudnia 2014 roku:

poziom 31.12.2014
hierarchii metoda wyceny .
wartosci warto$¢ bilansowa WCII‘U:')SC
godziwej godziwa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym nd warto$¢ wymaganej zaptaty 11738 371 11738 371
Nalezno$ci od bankoéw 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2 486 686 2 486 692
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 179 497 384 170510 276
kredyty mieszkaniowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 95797 964 86 756 438
kredyty gospodarcze 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 58231138 58 274 526
kredyty konsumpcyjne 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 20321718 20 440 558
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 310 852 310 852
dtuzne papiery warto$ciowe 3 zdyskontowane przeptywy pienigzne 4835712 4727902
Inwestgcgj,ne': papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu 3 2dyskontowane przephywy pienigzne 233 358 241902
zapadalno$ci
Inne aktywa finansowe 3 wartose wgr!'na.ganej zaptaty z uwzglednieniem 710 349 710 349
utraty wartosci
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2 warto$¢ wymaganej zaptaty 4427 4427
Zobowigzania wobec innych bankéow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 19 394 482 19 394 544
Zobowiqzania wobec klientow 174 386 766 174 352 166
wobec podmiotéw gospodarczych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 40932 868 40932 943
wobec jednostek budzetowych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 4778 337 4778 337
wobec ludnosci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 128 675 561 128 640 886
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych 1,2 | kwotowania rynkowe/ zdyskontowane 13182 348 13 620 129
przeptywy pieniezne
Dtug podporzqgdkowany 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2413 985 2 398 946
Inne zobowiqgzania finansowe 3 warto$¢ wymaganej zaptaty 2321761 2321761

Szczegbtowe zatozenia dotyczqce metod wyceny zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.
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40. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
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Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostaty szczeg6towo opisane w rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za 2014 rok.

Ponizej przedstawiono istotne informacje dotyczqce monitorowania ryzyka oraz zmiany w metodach pomiaru ryzyka w okresie od 1 stycznia

do 31 marca 2015 roku.
Ryzyko kredytowe
Ekspozycja Grupy Kapitatowej Banku na ryzyko kredytowe

Zaangazowanie
Naleznosci od bankéw
31.03.2015 31.12.2014
Naleznos$ci z rozpoznanq utratq warto$ci, w tym: 366 362
oceniane metodq zindywidualizowanq - -
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 4567 389 2 486 435
nieprzeterminowane 4567 389 2 486 435
Razem brutto 4 567 755 2 486 797
Odpisy z tytutu utraty wartosci (597) (111)
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 4567 158 2 486 686
Zaangazowanie
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
31.03.2015 31.12.2014
Naleznos$ci z rozpoznanq utratq wartos$ci, w tym: 12942 720 12977 310
oceniane metodq zindywidualizowang 5534142 5615 878
Naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 177 627 219 174 542 551
nieprzeterminowane 173 095 051 169 950 801
przeterminowane 4 532168 4591 750
do 4 dni przeterminowania 1267 408 1645 065
powyzej 4 dni przeterminowania 3264 760 2 946 685
Razem brutto 190 569 939 187 519 861
Odpisy z tytutu utraty wartosci (8 129 533) (8022 477)
Razem wedtug warto$ci bilansowej netto 182 440 406 179 497 384
Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy Zaangazowanie
- dtuzne papiery wartosciowe 31.03.2015 31.12.2014
Dtuzne papiery warto$ciowe z rozpoznang utratq warto$ci, w tym: 3775 -
oceniane metodq zindywidualizowang 3775 -
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty warto$ci, w tym: 23 308 416 21961102
nieprzeterminowane 23 308 416 21961 102
z ratingiem zewnetrznym 15458 079 14 054 512
z ratingiem wewnetrznym 7 850 337 7906 590
Razem brutto 23 312191 21961 102
Odpisy z tytutu utraty wartosci (3775) -
Razem wedtug warto$ci bilansowej netto 23 308 416 21961102
Inwestycyjne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci Zaangazowanie
- dtuzne papiery wartosciowe 31.03.2015 31.12.2014
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty wartos$ci, w tym: 202 855 233 358
nieprzeterminowane 202 855 233 358
z ratingiem zewnetrznym 202 855 233 358
Razem brutto 202 855 233 358
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 202 855 233 358
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Stopief narazenia na ryzyko kredytowe

(&
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Ponizsza tabela prezentuje maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej Banku na dziert 31 marca 2015 roku, oraz na dzien

31 grudnia 2014:

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 31.03.2015 31.12.2014
Rachunek biezgcy w Banku Centralnym 7115 342 7772859
Nalezno$ci od bankoéw 4567158 2 486 686
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery warto$ciowe 1791043 1915120
emitowane przez Skarb Panstwa 1698 833 1825 454
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 50 906 50 563
emitowane przez podmioty niefinansowe 24 551 22 146
emitowane przez podmioty finansowe 978 2326
emitowane przez banki 15775 14 631
Pochodne instrumenty finansowe 5598132 5494 822
Instrymgntg finansowe przy p’ocz.qtkowgm ujeciu wyznaczone !o!<o wyceniane do wartosci 16 727 965 13 804 860
godziwej przez rachunek zyskow i strat - dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez banki centralne 14 698 545 10 998 812
emitowane przez Skarb Panstwa 1734 452 2478 708
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 245 514 253 817
emitowane przez banki 48 951 73012
emitowane przez podmioty niefinansowe 503 511
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 182 440 406 179 497 384
sektor finansowy (z wytqczeniem bankow) 852 482 1620 708
kredyty gospodarcze 607 074 1309 856
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 245 408 310 852
sektor niefinansowy 171526 571 167 791 997
kredyty mieszkaniowe 98 654 825 95 797 964
kredyty gospodarcze 50 516 785 49 656 279
kredyty konsumpcyjne 20 381 152 20321718
dtuzne papiery warto$ciowe 1973 809 2016 036
sektor budzetowy 10 061 353 10 084 679
kredyty gospodarcze 7191279 7265003
dtuzne papiery warto$ciowe 2870074 2819676
Inwestycyjne papiery warto$ciowe - dtuzne papiery warto$ciowe 23 308 416 21961102
emitowane przez Skarb Panstwa 14 097 359 12 781 051
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 4 468 496 4480 325
emitowane przez podmioty niefinansowe 3179 145 3475594
emitowane przez banki 1563416 1224132
Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnos$ci 202 855 233 358
emitowane przez Skarb Panstwa 202 855 233 358
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 688 369 710 349
Razem 242 439 686 233 876 540
Pozycje pozabilansowe 31.03.2015 31.12.2014
Udzielone zobowiqzania nieodwotalne 8029874 7943 931
Udzielone gwarancje 8216974 9 265 599
Gwarancje emisji 4699 039 4571158
Udzielone akredytywy 701 144 702 768
Razem 21 647 031 22 483 456
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Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowang, wobec ktérych wykazano indywidualng utrate wartosci wedtug wartosci bilansowej

brutto
31.03.2015 31.12.2014

Nalezno$ci od bankoéw - -
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5534142 5615878
Sektor finansowy 4175 5609
kredyty gospodarcze 4175 5 609
Sektor niefinansowy 5513022 5593 388
kredyty gospodarcze 4049 705 4134 858
kredyty mieszkaniowe 1252166 1248 389
kredyty konsumpcyjne 100 382 99 297
dtuzne papiery warto$ciowe 110 769 110 844
Sektor budzetowy 16 945 16 881
kredyty gospodarcze 16 945 16 881
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3819 60
emitowane przez podmioty finansowe 3775 5
emitowane przez podmioty niefinansowe 44 55
Razem 5537 961 5615938

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej na 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku sktadata
sie gtéwnie z ekspozycji Banku. Ryzyko stopy procentowej generowane przez spotki Grupy Kapitatowej nie wptywato w istotny sposéb na ryzyko

stopy procentowej catej Grupy Kapitatowej i tym samym nie zmieniato istotnie jej profilu ryzyka.

VaR Banku oraz analize stress-testowq narazenia Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej przedstawia ponizsza

tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2015 31.12.2014

VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN)* 269 210 282 268
Rownolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 pb. (tys. PLN) (test warunkéw 2319 868 2380 354

)**

skrajnych

. Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalno$ci pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko stopy procentowej oraz specyfike rynku, na ktérym dziatajg, Grupa
Kapitatowa nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spétki te wykorzystujq wtasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem stopy procentowej. Miare VaR 10-dniowy dla stopy
procentowej dla gtéwnych walut stosuje KREDOBANK SA. Jej warto$¢ na dzieft 31 marca 2015 roku wyniosta ok. 8 882 tysiecy PLN, a na dzier 31 grudnia 2014 roku ok. 9 480 tysiecy PLN.

"W tabeli zaprezentowano warto$¢ bezwzgledng najbardziej niekorzystnego testu warunkow skrajnych sposrod scenariuszy: zmiang krzywych stop procentowych w poszczegélnych walutach

0 200 p.b w gore oraz 0 200 p.b. w dot.

Na dzien 31 marca 2015 roku warto$¢ zagrozona na stopie procentowej Banku w horyzoncie 10-dniowym (VaR 10-dniowy, 99%) wyniosta
269 210 tysiecy PLN, co stanowito ok. 1,05% funduszy wtasnych Banku. Na dzien 31 grudnia 2014 roku miara VaR dla Banku wyniosta

282 268 tysiecy PLN, co stanowito ok. 1,15% funduszy wiasnych Banku.

Ryzyko walutowe

VaR Banku oraz analize stress testowg narazenia Grupy Kapitatowej Banku na ryzyko walutowe, tqcznie dla wszystkich walut przedstawia ponizsza

tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2015 31.12.2014

VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN)* 22 700 6230
Zmiana kursow WAL/PLN o 20% (tys. PLN) (test warunkow skrajnych)** 38 925 28 609

) Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko walutowe oraz specyfike rynku, na ktorym dziatajq, Bank nie wyznacza
skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujq wrasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje KREDOBANK SA. Jej warto$¢ na dzien

31 marca 2015 roku wyniosta ok. 5 056 tysiecy PLN, a na dzied 31 grudnia 2014 roku ok. 3 664 tysiecy PLN.

" W tabeli zaprezentowano warto$¢ bezwzglednq najbardziej niekorzystnego testu warunkéw skrajnych sposrod scenariuszy: aprecjacja PLN o 20% oraz deprecjacja PLN 0 20%.

Wielkos¢ pozycji walutowych jest kluczowym (poza zmienno$ciami kurséw walutowych) czynnikiem determinujgcym poziom ryzyka walutowego,
na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa. Na poziom pozycji walutowych wptywajg wszystkie transakcje walutowe, jakie zostajg zawarte, bilansowe
i pozabilansowe. Narazenie Banku na ryzyko walutowe jest niskie (w odniesieniu do funduszy wtasnych VaR 10-dniowy 99% dla pozycji walutowej

Banku na dzien 31 marca 2015 roku wynosit ok. 0,09%).
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Ryzyko ptynnosci

Ponizej prezentowane luki ptynno$ci zawierajq miedzy innymi urealnienia pozycji bilansowych Grupy dotyczgce osadu depozytow podmiotow
niefinansowych i ich wymagalno$ci, osadu kredytow w rachunku biezgcym podmiotoéw niefinansowych i ich zapadalno$ci oraz ptynnych papierow
warto$ciowych i ich terminu zapadalnosci.

0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60

avista miesiqc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

31.03.2015

Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 10 496 674 15812213 572 636 4109 284 1916 966 11 657 497 12567 776 (57 133 046)

okresowa

Grupa Kapitatowa

- urealniona
skumulowana
luka okresowa

31.12.2014

10496 674 26 308 887 26 881523 30990 807 32907 773 44 565 270 57 133 046

Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 12733729 13357476 536 836 1309 410 1088 394 11977076 13281695 (54 284 616)

okresowa

Grupa Kapitatowa

- urealniona
skumulowana
luka okresowa

12733729 26 091 205 26 628 041 27 937 451 29 025 845 41002 921 54 284 616

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnosci Grupy Kapitatowej, ktéra wyznaczona zostata jako suma urealnionej luki
ptynnosci Banku oraz kontraktowych luk ptynnos$ci pozostatych spotek Grupy Kapitatowej, wykazywata wartosci dodatnie na dzien 31 marca 2015
roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku. Oznacza to nadwyzke zapadajgcych aktywodw nad wymagalnymi zobowigzaniami.

Ponizsza tabela przedstawia rezerwe ptynnosci Banku na 31 marca 2015 roku oraz na 31 grudnia 2014 roku:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2015 31.12.2014

Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca (min PLN) 21734 21075

“Rezerwa ptynnosci jest to roéznica miedzy najbardziej ptynnymi aktywami a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowigzaniami, ktére stajq sie wymagalne w danym horyzoncie czasowym.

Na dzien 31 marca 2015 roku poziom osadu depozytow stanowit ok. 94,0% wszystkich depozytow zdeponowanych w Banku (z wytgczeniem rynku
miedzybankowego), co oznacza spadek o ok. 0,7 p. p. w porownaniu do konca 2014 roku.

41. Adekwatnos$¢ kapitatowa

Podstawowgq regulacjq obowigzujgcg w procesie oceny adekwatno$ci kapitatowej wg stanu na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien

31 grudnia 2014 roku jest Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzqdzenie (UE) nr 648/2012, zwane dalej ,Rozporzqdzenie CRR”.
Rozporzqdzenie CRR stanowi cze$¢ tzw. pakietu CRD IV/CRR, w sktad ktorego obok Rozporzqdzenia wchodzi Dyrektywa CRD IV - Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36,/UE z dnia 26 czerwca 2013 r w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci
oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi zmieniajgca Oyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE (dalej zwana ,Dyrektywa CRD”). W przeciwiefistwie do Rozporzqdzenia CRR ktore obowiqzuje bezposrednio,
Dyrektywa CRD musi by¢ zaimplementowana do prawa krajowego. Na dziert 31 marca 2015 roku Ustawa - prawo bankowe nie zostata jeszcze
znowelizowana i obecnie trwajq prace nad nowelizacjq Ustawy implementujqgcej przepisy CRD IV. Pierwszenstwo w przypadku konfliktu pomiedzy
przepisami Rozporzqdzenia CRR a przepisami krajowymi majq przepisy Rozporzqdzenia CRR.

Zgodnie z Rozporzqdzeniem CRR na potrzeby adekwatnos$ci kapitatowej stosuje sie konsolidacje ostroznosciowaq, ktoéra w odroznieniu od konsolidacji
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, obejmuje podmioty zalezne od Banku bedqce instytucjami oraz
instytucjami finansowymi. Z konsolidacji ostroznos$ciowej wytqczone sq spotki niefinansowe i ubezpieczeniowe.

Zgodnie z Rozporzqdzeniem CRR, Grupe Kapitatowq na potrzeby konsolidacji ostroznos$ciowej stanowig: PKO Bank Polski SA, Grupa PKO Leasing SA,
PKO BP Faktoring SA, PKO BP BANKOWY PTE SA, PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, Grupa KREDOBANK SA, PKO Finance AB,
Finansowa Kompania "Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. oraz PKO Bank Hipoteczny SA.

Na dzien 31 marca 2015 roku miary adekwatno$ci kapitatowej zostaty wyliczone w oparciu o postanowienia Rozporzqdzenia CRR, w tym m.in.
w zakresie zakresu konsolidacji, z uwzglednieniem znanych Bankowi planowanych do wdrozenia opcji narodowych. Na dzien 31 marca 2015 roku
Bank spetnia wymagania dotyczqce miar adekwatno$ci kapitatowej okreslone w Rozporzgdzeniu CRR.

Fundusze wtasne dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej

Fundusze wtasne Grupy na potrzeby adekwatno$ci kapitatowej na dzien 31 marca 2015 roku zostaty wyliczone w oparciu o postanowienia
Rozporzqdzenia CRR. Fundusze wtasne Grupy Kapitatowej sktadajq sie z kapitatu Tier 1 oraz kapitatu Tier 2. W Grupie nie sq identyfikowane
elementy dodatkowego kapitatu Tier 1.

Na dzien 31 marca 2015 fundusze wtasne Grupy wyliczane na potrzeby adekwatnosci kapitatowej wzrosty w skutek zaliczenia za zgodg KNF do
kapitatu Tier 1 zysku netto Banku osiggnietego za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2014 pomniejszonego o przewidywane obciqzenia i dywidendy
(zyski zatrzymane w wysokosci 439 125 tysiecy PLN). Na dzief 31 grudnia 2014 do zyskow zatrzymanych zaliczono za zgodg KNF zysk netto
Banku osiggniety za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 pomniejszony o przewidywane obcigzenia (zyski zatrzymane w wysokosci

1004 300 tysiecy PLN).
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Informacja o strukturze funduszy wtasnych Grupy w ujeciu konsolidacji ostrozno$ciowej, wyznaczanych dla potrzeb adekwatnos$ci kapitatowej
wedtug stanu na 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku, zgodnie z Rozporzqdzeniem CRR, zostata zawarta w ponizszej tabeli:

Fundusze wtasne Grupy Kapitatowej 31.03.2015 31.12.2014

Kapitat Tier 1 22 941 888 22 348 472
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty rezerwowe 22 126 506 22 126 506
Inne dochody catkowite (227 457) (290 466)
Fundusz og6lnego ryzyka 1070 000 1070 000
Zyski zatrzymane 1614 843 1175718

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, ktére sq uzaleznione od przysztej rentownosci,

ale nie pochodzq z roznic przejsciowych (11576) (11576)
Warto$¢ firmy (1102 497) (1102 497)
Inne warto$ci niematerialne (1737 112) (1 833 506)
Zaangazowania kapitatowe pomniejszajgce fundusze wiasne - -
Dodatkowe korekty aktywow wycenianych do wartosci godziwej (40 819) (35 707)
Kapitat Tier 2 2476 764 2394713
Zobowigzania podporzqdkowane zaliczone do funduszy uzupetniajacych 2476 764 2394713
Zaangazowania kapitatowe pomniejszajgce fundusze wrasne - -
Razem fundusze wtasne 25418 652 24 743185

Wymogi w zakresie funduszy wiasnych (Filar I)

Zgodnie z obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2014 roku Rozporzqdzeniem CRR w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji i firm
inwestycyjnych, Grupa Kapitatowa wylicza wymogi w zakresie funduszy wtasnych dla nastepujacych rodzajow ryzyka:

¢z tytutu ryzyka kredytowego - metodq standardowa,

e 7 tytutu ryzyka operacyjnego dla Banku - zgodnie z podejsciem zaawansowanym (AMA), a dla spotek Grupy Kapitatowej prowadzqcych
dziatalnos¢ finansowq - zgodnie z podejsciem wskaznika bazowego (BIA),

¢z tytutu ryzyka rynkowego - metodami podstawowymi.

tqczny wymag w zakresie funduszy whasnych sktada sie z sumy wymogéw kapitatowych na:

ryzyko kredytowe, w tym ryzyko kredytowe instrumentéw z ksiegi bankowej, ryzyko kredytowe kontrahenta,

ryzyko rynkowe,

ryzyko zwigzane z korektq wyceny kredytowej (CVA),

ryzyko rozliczenia i dostawy,

ryzyko operacyjne,

inne rodzaje wymogow w zakresie funduszy wtasnych z tytutu:

a)  ryzyka walutowego,

b)  ryzyka cen towardw,

c)  przekroczenia limitu koncentracji ekspozycji i limitu duzych ekspozygiji.

Ponizsza tabela prezentuje wymogi w zakresie funduszy wtasnych Grupy Kapitatowej z tytutu poszczegélnych rodzajow ryzyka. Dane wedtug stanu
na 31 marca 2015 roku oraz na 31 grudnia 2014 roku zostaty wyliczone zgodnie z Rozporzgdzeniem CRR, o ktérym mowa powyzej.

NGB WN =
N —

Wymogi kapitatowe 31.03.2015 31.12.2014

Ryzyko kredytowe 14114134 13 882 607
Ryzyko rynkowe 591 383 585 337
Ryzyko korekty wyceny kredytowej 41 692 42 375
Ryzyko rozliczenia/dostawy - 68
Ryzyko operacyjne 760 051 759 212
tqgczny wymog kapitatowy 15507 260 15269 599
Wspétczynnik wyptacalnosci 13,11% 12,96%

Grupa Kapitatowa wylicza wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego stosujgc nastepujgce formuty:

o w zakresie ekspozycji bilansowych - iloczyn warto$ci bilansowej, wagi ryzyka przypisanej ekspozycji zgodnie z metodq standardowqg
wyliczania wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego oraz 8% (przy uwzglednieniu uznawalnych zabezpieczen),

o w zakresie udzielonych zobowigzan pozabilansowych - iloczyn wartosci zobowigzania (uwzgledniajgcej warto$¢ rezerw na to zobowigzanie),
wagi ryzyka produktu, wagi ryzyka przypisanej ekspozycji pozabilansowej zgodnie z metodq standardowqg wyliczania wymogu w zakresie
funduszy wasnych z tytutu ryzyka kredytowego oraz 8% (przy uwzglednieniu uznawalnych zabezpieczen),

e w zakresie transakcji pozabilansowych (instrumentow pochodnych) - iloczyn wagi ryzyka przypisanej transakcji pozabilansowej zgodnie
z metodq standardowq wyliczania wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka kredytowego, ekwiwalentu bilansowego
transakcji pozabilansowych oraz 8% (warto$¢ ekwiwalentu bilansowego wyliczana jest zgodnie z metodq wyceny rynkowej).
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Kapitat wewnetrzny (Filar 11)

Grupa Kapitatowa wyznacza kapitat wewnetrzny zgodnie z:
¢ Rozporzqgdzeniem CRR,
e Dyrektywq CRD,
e uchwatq nr 258/2011 KNF z dnia 4 pazdziernika 2011 roku w sprawie szczegdtowych zasad funkcjonowania systemu zarzqdzania ryzykiem
i systemu kontroli wewnetrznej oraz szczegotowych warunkéw szacowania przez banki kapitatu wewnetrznego i dokonywania przeglqgdow
procesu szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego oraz zasad ustalania polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb
zajmujqcych stanowiska kierownicze w banku.

Kapitat wewnetrzny to szacowana kwota kapitatu, niezbedna do pokrycia wszystkich zidentyfikowanych, istotnych rodzajow ryzyka wystepujgcych
w dziatalno$ci Grupy Kapitatowej oraz wptywu zmian otoczenia gospodarczego, uwzgledniajqca przewidywany poziom ryzyka.

Kapitat wewnetrzny w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA jest obliczany na pokrycie kazdego z istotnych rodzajéow ryzyka:
o ryzyka kredytowego (w zakresie ryzyka niewyptacalnosci, ryzyka koncentracji i ryzyka rozmycia),

ryzyka walutowego,

ryzyka stopy procentowej,

ryzyka ptynnosci,

ryzyka operacyjnego,

ryzyka biznesowego (uwzgledniajgcego ryzyko strategiczne).

Materializacja ryzyka zmian makroekonomicznych, ryzyka modeli, ryzyka braku zgodno$ci oraz ryzyka utraty reputacji znajduje odzwierciedlenie
w oszacowaniach kapitatu wewnetrznego na pokrycie rodzajow ryzyka: kredytowego, stopy procentowej, walutowego, ptynnosci, operacyjnego
i biznesowego.

Bank cyklicznie monitoruje istotno$¢ poszczegélinych rodzajow ryzyka odnoszqceych sie do dziatalnos$ci Banku i pozostatych spotek zaleznych Grupy
Kapitatowej.

Kapitat wewnetrzny na pokrycie poszczegdlnych rodzajow ryzyka jest ustalany zgodnie z metodami okre$lonymi w przepisach wewnetrznych.

W przypadku dokonywania szacunkéw kapitatu wewnetrznego na podstawie modeli statystycznych, stosowany jest roczny horyzont prognozy oraz
poziom ufno$ci 99,9%. taczny kapitat wewnetrzny kazdej spotki Grupy Kapitatowej stanowi sume wysokosci kapitatu wewnetrznego, niezbednego
do pokrycia wszystkich istotnych dla danej spotki rodzajow ryzyka. tgczny kapitat wewnetrzny Grupy Kapitatowej stanowi sume tgcznego kapitatu
wewnetrznego Banku oraz wszystkich spotek Grupy Kapitatowej. Przyjmowany do kalkulacji kapitatu wewnetrznego wspoétczynnik korelacji
pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami ryzyka oraz poszczegdlnymi spotkami Grupy Kapitatowej wynosi 1.

Na dzien 31 marca 2015 roku wysoko$¢ relacji funduszy wrasnych do kapitatu wewnetrznego Grupy Kapitatowej utrzymywata sie na poziomie,
powyzej zaréwno limitu ustawowego, jak i wewnetrznego Grupy Kapitatowe;j.

Ujawnienia (Filar 11)
Grupa Kapitatowa ogtasza w cyklu rocznym informacje dotyczqce w szczegolnosci zarzqdzania ryzykiem oraz adekwatnos$ci kapitatowej zgodnie z:

Rozporzqdzeniem CRR,

aktami wykonawczymi do Rozporzqdzenia CRR w aktach prawa krajowego transponujgcych postanowienia Dyrektywy CRD,
Rekomendacjg M dotyczqcq zarzqdzania ryzykiem operacyjnym w bankach wydang przez Komisje Nadzoru Finansowego,

uchwatg nr 385/2008 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 roku w sprawie szczegotowych zasad i sposobu ogtaszania
przez banki informacji o charakterze jako$ciowym i ilosciowym dotyczgcych adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu informaciji
podlegajqgcych ogtaszaniu.

Szczegotowe informacje o zakresie ujawnianych informacji, sposobie ich weryfikacji oraz publikacji zawierajq Zasady polityki informacyjnej
PKO Banku Polskiego SA w zakresie adekwatno$ci kapitatowej oraz innych informacji podlegajgcych ogtaszaniu udostepnione na stronie
internetowej Banku (www.pkobp.pl).
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JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota 01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 1 2376 525 2 401 800
Koszty z tytutu odsetek 1 (749 969) (698 199)
Wuynik z tytutu odsetek 1626 556 1703 601
Przychody z tytutu prowizji i optat 2 825 315 912 791
Koszty z tytutu prowizji i optat 2 (208 416) (254 095)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 616 899 658 696
Przychody z tytutu dywidend 13771 -
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej 3 11 641 13023
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 4 53922 5854
Wynik z pozycji wymiany 119 488 105 276
Pozostate przychody operacyjne 5 60 986 15792
Pozostate koszty operacyjne 5 (23192) (12 226)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 37794 3566
Wuynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartoéci i rezerw 6 (366 391) (414 695)
Ogolne koszty administracyjne 7 (1296 311) (1031192)
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 817 369 1044129
Zysk brutto 817 369 1044129
Podatek dochodowy 8 (170 543) (197 414)
Zysk netto 646 826 846 715
Zysk na jednq akcje 9
- podstawowy z zysku za okres (PLN) 0,52 0,68
- rozwodniony z zysku za okres (PLN) 0,52 0,68
Srednia wazona liczba akgji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250000
Dziatalno$¢ zaniechana
PKO Bank Polski SA nie prowadzit w okresie 3 miesiecy zakonczonym odpowiednio dnia 31 marca 2015 roku
i dnia 31 marca 2014 roku dziatalno$ci zaniechanej.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Nota 01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014

Zysk netto 646 826 846 715
Inne dochody catkowite 34810 44 879
Pozycje, ktore mogq byc¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat 34 810 44 879

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych, brutto (45 294) 41 257

Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych 8 606 (7 839)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, netto (36 688) 33418

Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto 4 88 269 14 148

Podatek odroczony z tUFUJ{U aktualizacji warto$ci aktywow finansowych (16 771) (2 687)

dostepnych do sprzedazy
Aktualizacja wartos$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, netto 71498 11 461
Dochody catkowite netto, razem 681 636 891 594
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC|I FINANSOWE]J
Nota [31.03.2015 31.12.2014
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 10 10 055 754 11 698 248
Naleznos$ci od bankow 11 4706 602 2 608 547
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12 1818 006 1928 659
Pochodne instrumenty finansowe 13 5589 903 5483 508
Instrumenty finansowe przy poczqtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do
wartosci gc?dziwej przez ﬁacyhﬁnequgské%/v i sjter;Ot ’ : ’ 14 16356 719 13 417 667
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 15 180 400 552 177 557 571
Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy 16 23520 680 22 092 136
Inwestycje w jednostki zalezne, wspolne przedsiewziecia i stowarzyszone 17 1693729 1813774
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 556 898 416 760
Warto$ci niematerialne 18 2808 773 2898 612
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 18 2183137 2251373
nieruchomosci inwestycyjne 184 184
Nalezno$¢ z tytutu biezqcego podatku dochodowego 57 800 94 343
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 707 468 671 404
Inne aktywa 1201928 827 925
SUMA AKTYWOW 251 657 949 243 760 527
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania
Zobowiqgzania wobec Banku Centralnego 4143 4 427
Zobowigzania wobec bankéw 19 20772 798 18 439 584
Pochodne instrumenty finansowe 13 6 302 392 5545 502
Zobowigzania wobec klientow 20 190 085 546 185 920 562
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 21 1121515 866 087
Zobowiqzania podporzqdkowane 22 2 478 949 2 413 985
Pozostate zobowigzania 23 2323755 2 665 058
Rezerwy 24 285 059 303 166
SUMA ZOBOWIAZAN 223 374 157 216 158 371
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty 23174 702 23139 892
Niepodzielony wynik finansowy 3212264 132793
Wuynik roku biezgcego 646 826 3079471
KAPITAL WEASNY OGOLEM 28 283 792 27 602 156
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 251 657 949 243 760 527
Wspotczynnik wyptacalnosci 29 13,55% 13,37%
Wartos¢ ksiegowa (w tys. PLN) 28 283 792 27 602 156
Liczba akgji (w tys.) 1 1250 000 1250 000
Warto$¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN) 22,63 22,08
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednqg akcje (w PLN) 22,63 22,08
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite . .
. . Niepodzielony . .
Za okres zakoficzony Kapitat Fundusz Aktywa R e |wynik Wuynik okresu Kapitat wiasny
: i i azem pozostate io? 5
dnia 31 marca 2015 roku zaktadowy Kapitat ogolnego Pozf)smie finansowe Zabezplec}zenle Zyski i straty kapitat finansowy biezqcego ogétem
kapitaty przeplywow . pitaty
zapasowy ryzyka dostepne do Lo aktuarialne
bankowe rezerwowe das pienieznych
go sprzedazy
1 stycznia 2015 roku 1250 000 18618 111 1070 000 3421913 33 640 5204 (8 976) 23139 892 132793 3079 471 27 602 156
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - 3079471 (3079 471) -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - 71498 (36 688) - 34 810 - 646 826 681 636
Zysk netto - - - - - - - - - 646 826 646 826
Pozostate dochody catkowite - - - - 71498 (36 688) - 34 810 - - 34 810
31 marca 2015 roku 1250 000 18618 111 1070 000 3421913 105 138 (31 484) (8976) 23174702 3212264 646 826 28 283792
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite . .
. . Niepodzielony . .
Za okres zakoficzony Kapitat Fundusz Aktuwa wunik Wynik okresu Kapitat wiasny
dnia 31 marca 2014 roku zaktadowy ) . Pozostate y Zabezpieczenie - Razem pozostate (WY biezgcego ogotem
Kapitat og6lnego X finansowe . Zyski i straty kapitak finansowy
kapitaty przeptywow . pitaty
zapasowy ryzyka dostepne do o aktuarialne
bankowego rezerwowe sprzedaz pienieznych
Yy
1 stycznia 2014 roku 1250 000 16 598 111 1070 000 3416 893 (53 013) (125 593) (7 676) 20898 722 (271 242) 3233762 25111242
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - 3233762 (3233762) -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - 11 461 33418 - 44 879 - 846 715 891 594
Zysk netto - - - - - - - - - 846 715 846 715
Pozostate dochody catkowite - - - - 11 461 33418 - 44 879 - - 44 879
31 marca 2014 roku 1250 000 16 598 111 1070 000 3416 893 (41552) (92175) (7 676) 20943 601 2962 520 846 715 26 002 836
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Nota 01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
Zysk brutto 817 369 1044129
Korekty razem: 721 340 5223 207
Amortyzacja 189 305 152 654
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (20 270) 578
Odsetki i dywidendy (14 340) (76 497)
Zmiana stanu nalezno$ci od bankow (725 437) (124 091)
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
oraz instrumentéw finansowych przy poczgtkowym ujeciu wyznaczonych jako wyceniane (2 828 399) 4766935
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (aktywo) (106 395) 253 471
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (3018 514) (425 124)
Zmiana stanu innych uktgwéw oraz aktywow trwatych (374 037) (494 746)
przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 3173574 673 458
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (zobowigzanie) 756 890 (247 452)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 4164 984 1070 805
Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci 164 360 (16 981)
Zmiana stanu pozostatych zobowiqzan oraz zobowigzan podporzqgdkowanych (276 339) 57223
Zaptacony podatek dochodowy (178 031) (248 793)
Inne korekty (186 011) (118 233)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1538 709 6267 336
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalnoSci inwestycyjnej 9551144 3435949
Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papierow warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 9504 280 3433304
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 33093 2 645
Inne wplywy inwestycyjne (dywidendy) 13771 -
Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej (10 548 617) (6277170)
Nabycie kapitatu jednostek zaleznych - (20927)
Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (10 499 813) (6189 810)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (48 804) (66 433)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (997 473) (2 841 221)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych 995 195 -
Umorzenie dtuznych papierow wartosciowych (751 306) (73 533)
Sptata odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych i pozyczek (36 889) (43 145)
podporzqdkowanych
Zaciqgniecie zobowigzan dtugoterminowych - 2106 135
Sptata odsetek i zobowigzan dtugoterminowych (1017 574) (90 178)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (810574) 1899 279
Przeptywy pieniezne netto (269 338) 5325 394
w tym z tytutu réznic kursowych od gotéwki i jej ekwiwalentow 23 352 10 788
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 14 052 760 8 644 682
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26 13783 422 13970076
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 681 17 353
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INFORMACJA UZUPEENIAJACA
1. Przychody i koszty z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Przychody odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do aktywow finansowych, ktérych nie wycenia sie do wartosci godziwej przez 2196 748 2204 446
rachunek zyskoéw i strat, w tym:
Przychody z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom, w tym: 2 000 051 2036 120
od kredytow z rozpoznang utratq wartosci 80 941 114 060
Przychody z tytutu inwestycyjnych papierow warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 166 738 129 335
Przychody z tytutu lokat w bankach 28129 36 630
Przychody z tytutu kredytow udzielonych bankom 865 1219
Inne 965 1142
Pozostate przychody, w tym: 179 777 197 354
Przychody z tytutu pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych 95 483 88 197
Przychody z tytutu aktywow finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako
: B - S 71570 96 692
wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Przychody z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 12724 12 465
Razem 2376 525 2 401 800
Koszty z tytutu odsetek
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Koszty odsetkowe obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, w
odniesieniu do zobowiqgzan finansowych, ktérych nie wycenia sie do warto$ci godziwej przez (741 392) (695 248)
rachunek zyskow i strat, w tym:
Koszty z tytutu zobowigzan wobec klientow (682 294) (655 069)
Koszty z tytutu whasnej emisji papieréw dtuznych i zobowigzan podporzqdkowanych (20111) (22 076)
Koszty z tytutu kredytow otrzymanych od bankow (21 787) (7 894)
Koszty premii od dtuznych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy (14912) (7 819)
Koszty z tytutu depozytow bankow (2 288) (2 390)
Pozostate koszty (8577) (2 951)
Koszty z tytutu aktywow finansowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane
o S A (4 349) (1750)
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Koszty z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (4 228) (1201)
Razem (749 969) (698 199)
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2. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
Przychody z tytutu prowizji i optat
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014

Przychody od qktgwéw finansowych, ktére nie sq wyceniane do warto$ci godziwej przez 147 946 132 205
rachunek zyskow i strat, w tym:

z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek 147 946 132 205
Pozostate prowizje z tytutu: 676 297 779 679

kart ptatniczych 210 249 335596

obstugi rachunkéw bankowych 226 595 230478

ubezpieczenia kredytow 54 112 65 895

obstugi funduszy inwestycyjnych (w tym optaty za zarzqdzanie) 65 670 55 840

operacji kasowych 23594 26018

operacji papierami warto$ciowymi 33 401 20 396

obstugi masowych operacji zagranicznych 17776 13520

petnienia funkcji agenta emisji obligacji skarbowych 4518 6 545

sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 2258 1357

produktow inwestycyjno-ubezpieczeniowych 4119 -

inne* 34 005 24034
Z tytutu ustug powierniczych 1072 907
Razem 825 315 912 791

. Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. prowizje Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej oraz prowizje z tytutu administrowania zadtuzeniem kredytobiorcow wobec budzetu panstwa.

Koszty z tytutu prowizji i optat

01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
kart ptatniczych (120 597) (170 304)
ubezpieczenia kredytow (22 610) (22 623)
ustug akwizycyjnych (17 656) (21 360)
ustug rozliczeniowych (9 054) (7 984)
prowizji za ustugi operacyjne bankow (7 383) (3189)
inne* (31 116) (28 635)
Razem (208 416) (254 095)
) Pozycja ,Inne” obejmuje m.in. koszty optat poniesionych przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KDPW.
3. Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez
= . . ) 3332 8 004
rachunek zyskow i strat ustalanej z wykorzystaniem technik wycenuy:
Instrumenty pochodne, w tym: 10 703 11412
nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia zmienno$ci przeptywow pienieznych 2704 3425
Bankowe papiery Yvartosmowe strukturyzowane wyceniane do warto$ci godziwej przez (7 371) (3 408)
rachunek zyskow i strat
Instrumenty dtuzne 7357 4 860
Instrumenty kapitatowe 952 159
Razem 11 641 13023
01.01-31.03.2015 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 10 315 344 (10 302 100) 13 244
Lnstrumeptg fmoqsowe wyznaczone przy Pocgqtkowgm ujeciu jako wyceniane 77 305 (78 908) (1 603)
o wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Razem 10 392 649 (10 381 008) 11 641
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01.01-31.03.2014 Zyski Straty Wynik
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 6 598 881 (6 587 436) 11 445
Instrumenty finansowe wyznaczone przy Pocgqtkowgm ujeciu jako wyceniane 72 019 (70 441) 1578
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Razem 6 670 900 (6 657 877) 13023
4. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych oraz aktualizacja wartosci aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Zysk/strata z tytutu zmiany warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy ujeta bezposrednio w
. h ) 34 347 8294
innych catkowitych dochodach w trakcie okresu
Zysk/strata przeniesiona w okresie z innych catkowitych dochodéw do rachunku zyskow i strat w
- } - . . o " 53922 5854
pozycji ,Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych" z tytutu:
zysk z tytutu sprzedazy przeniesiony z innych catkowitych dochodéw 57 529 6134
strata z tytutu sprzedazy przeniesiona z innych catkowitych dochodow (3 607) (280)
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite brutto, pozycja ,Aktualizacja wartos$ci aktywow
. ; 88 269 14148
finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto
5. Pozostate przychody i koszty operacyjne
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych, wartoéci niematerialnych oraz aktywoéw do zbycia 33514 2 645
Przychody uboczne 5072 4774
Odzyskane nalezno$ci przedawnione, umorzone, niesciggalne 9 451 2099
Inne 12 949 6274
Razem 60 986 15792
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Koszty sprzgdazg, I|kw!d0cu $rodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych (12 823) (4 494)
oraz aktywow do zbycia
Koszty przekazanych darowizn (289) (1314)
Koszty uboczne (1325) (1 364)
Inne (8 755) (5054)
Razem (23192) (12 226)
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6. Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw
Zwiekszenia Zmniejszenia .
. . i Utworzenie netto -
Za okres zakoficzony dnia Wartosé na Spisania War.tosc na wplyw
31 marca 2015 roku Nota poczqtek okresy [Utworzenie Inne aI[:tgw()w i Rozwiqzanie Inne koniec na rachunek
w okresie rozliczenia w okresie okresu zyskow i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 16 127 747 2227 - 48 615 - - 81359 (2 227)
Kapitatowe papiery warto$ciowe 127 747 2227 - 48 615 - - 81 359 (2 227)
Nalezno$ci od bankow 11 11 596 911 1782 - 2155 - 12134 1244
Kredyty i pozyczki udzielone lientom wyceniane 15 7527 200 1417 791 104 467 325231 1021494 - 7702733 (396 297)
wg zamortyzowanego kosztu
Sektor niefinansowy 7504 886 1355938 102 323 258 882 1020 081 - 7 684 184 (335 857)
kredyty gospodarcze 3869 710 636 108 8 803 2810 479 347 - 4032 464 (156 761)
kredyty mieszkaniowe 2247 418 372208 17 474 149 374 280 899 - 2266 827 (91 309)
kredyty konsumpcyjne 1295876 347 591 16 046 106 669 259 835 - 1293 009 (87 756)
duzne papiery warto$ciowe 91 882 31 : 29 : - 91884 (31)
Sektor finansowy 6 854 60 847 2123 66 349 322 - 3153 (60 525)
kredyty gospodarcze 6 854 60 847 2123 66 349 322 - 3153 (60 525)
Sektor budzetowy 15 460 1006 21 - 1091 - 15 396 85
kredyty gospodarcze 12 638 955 21 - 1091 - 12 523 136
duzne papiery warto$ciowe 2822 51 : - : - 2873 (51)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 155934 - - - - - 155 934 -
Rzeczowe aktywa trwate 18 18 - - - - - 18 -
Wartosci niematerialne 18 15373 - - - - - 15373 -
!nwestgcjewjednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia 17 1120 101 2399 ) ) 28 854 ) 1093 646 26 455
i stowarzyszone
Inne naleznosci 145 672 11716 1487 - 6 807 - 152 068 (4 909)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowiqzania i gwarancje 24 133078 102 703 - - 111741 430 123 610 9038
Rezerwy na przyszte zobowigzania 9 250 541 - 137 846 - 8 808 305
Razem 9 245 969 1538 288 107 736 373983 1171897 430 9 345 683 (366 391)
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Zwiekszenia Zmniejszenia .
. . i Utworzenie netto -
Za okres zakoficzony dnia Wartosé na Spisania War.tosc na wplyw
31 marca 2014 roku Nota poczqtek okresy |Utworzenie nne aEtgwéw , Rozwigzanie e koniec na rachunek
w okresie rozliczenia w okresie okresu zyskow i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 16 33 355 46 - - - 12 456 20 945 (46)
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 3296 46 - - - - 3342 (46)
Kapitatowe papiery warto$ciowe 30 059 - - - - 12 456 17 603 -
Nalezno$ci od bankow 11 40 237 4 550 216 - 644 - 44 359 (3 906)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane 15 6381232 1536 703 13112 419169 1134 516 - 6377 362 (402 187)
wg zamortyzowanego kosztu
Sektor niefinansowy 6361 891 1536 700 13 005 419 063 1132292 - 6 360 241 (404 408)
kredyty gospodarcze 3229736 818 527 2942 274965 496 085 - 3280 155 (322 442)
kredyty mieszkaniowe 1704 404 370917 8 754 18 318 329 032 - 1736 725 (41 885)
kredyty konsumpcyjne 1400 664 347 256 1309 125 780 306 143 - 1317 306 (41 113)
dtuzne papiery warto$ciowe 27 087 - - - 1032 - 26 055 1032
Sektor finansowy 7814 - 72 106 1979 - 5801 1979
kredyty gospodarcze 7814 - 72 106 1979 - 5801 1979
Sektor budzetowy 11 527 3 35 - 245 - 11320 242
kredyty gospodarcze 10 549 - 35 - 245 - 10 339 245
dhuzne papiery warto$ciowe 978 3 - - - - 981 (3)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 165 226 15554 - - - - 180 780 (15 554)
Rzeczowe aktywa trwate 18 34 - - 7 - - 27 -
Wartosci niematerialne 18 17 154 - - - - - 17 154 -
!nwestgqe w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia 17 842 040 } } } . ) 842 040 B
i stowarzyszone
Inne naleznosci 143 335 8 964 15 113 5102 - 147 099 (3 862)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowiqzania i gwarancje 24 145124 106 578 201 - 117 302 - 134 601 10724
Rezerwy na przyszte zobowigzania 5396 724 - 297 860 - 4963 136
Razem 7773133 1673119 13 544 419 586 1258 424 12 456 7769 330 (414 695)
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7. Ogolne koszty administracyjne
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Swiadczenia pracownicze (638 142) (540 215)
Koszty rzeczowe (345 920) (272 683)
Amortyzacja, w tym: (189 305) (152 654)
rzeczowe aktywa trwate (84 406) (63 603)
wartosci niematerialne (104 898) (89 050)
nieruchomosci inwestycyjne (1) (1)
Podatki i optaty (11 730) (13 269)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (111 214) (52 371)
Razem (1296 311) (1031192)
Koszty wynagrodzen/$wiadczenia pracownicze
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Wynagrodzenia, w tym: (525 922) (443 433)
koszty sktadek pracowniczego programu emerytalnego (11 775) (7 461)
Ubezpieczenia, w tym: (95 211) (81 447)
sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe (82 919) (74 699)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (17 009) (15 335)
Razem (638 142) (540 215)
8. Podatek dochodowy
01.01- 01.01-
31.03.2015 31.03.2014
Biezqce obcigzenie podatkowe (214 770) (174 632)
Q(!rgczong.quotek dochodowy zwiqzany z powstaniem i odwréceniem sie 44227 (22 782)
roznic przejéciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (170 543) (197 414)
Obuqzemg poQotkow/e ngozape vY.ln.ngch (Pchodoch catkowitych zwiqzane (8 165) (10 526)
z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych
Razem (178 708) (207 940)
31.03.2015 31.12.2014
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1483 553 1448 670
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 776 085 777 266
Razem 707 468 671 404

9. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy zysk przypadajgcy na jednq akcje

Podstawowy zysk przypadajqcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk przypadajqgcy na zwyktych akcjonariuszy Banku poprzez podzielenie
zysku, ktory na nich przypada przez $redniq wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu.

Zysk na jednq akcje

01.01- 01.01-

31.03.2015 31.03.2014
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy zwyktych (w tys. PLN) 646 826 846 715
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Zysk przypadajacy na jedng akcje (w PLN na akcje) 0,52 0,68

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje oraz rozwodniony zysk z dziatalno$ci zaniechanej przypadajgcy na jedng akcje

Zaréwno w | kwartale 2015 roku jak i w | kwartale 2014 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajqce zysk przypadajqcy na jednqg akcje oraz

nie wystqpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalnosci zaniechane;j.
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10. Kasa $rodki w Banku Centralnym
31.03.2015 31.12.2014
Rachunek biezqgcy w Banku Centralnym 7115341 7772856
Gotowka 2940 380 3925 385
Inne $rodki 33 7
Razem 10 055 754 11 698 248
11. Naleznosci od bankéw
31.03.2015 31.12.2014
Lokaty w bankach 3920 475 1602 613
Rachunki biezqce 469 719 721 366
Udzielone kredyty i pozyczki 326 171 295 004
Srodki pieniezne w drodze 2371 1160
Razem 4718 736 2620143
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznos$ci, w tym: (12 134) (11 596)
odpis z tytutu utraty wartosci na nalezno$¢ od banku zagranicznego (11 567) (11 515)
Razem netto 4706 602 2 608 547
12. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Wedtug warto$ci bilansowej 31.03.2015 31.12.2014
Dtuzne papiery warto$ciowe 1795139 1919 353
emitowane przez Skarb Panstwa, obligacje skarbowe PLN 1698 833 1825454
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 50 906 50563
emitowane przez podmioty niefinansowe, w tym: 24 551 22 146
obligacje korporacyjne PLN 24531 22137
obligacje korporacyjne EUR 20 9
emitowane przez inne podmioty finansowe, w tym: 5074 6 559
obligacje emitowane przez GPW PLN 871 2248
obligacje emitowane przez PKO Finance AB EUR 4096 4233
obligacje korporacyjne PLN 107 78
emitowane przez banki 15775 14 631
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 11917 5137
Certyfikaty inwestycyjne 10 950 3 891
Prawa do akgji - 278
Razem 1818 006 1928 659

Strona 63/86




SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU
(W TYSIACACH ZtOTYCH)

13.

Instrumenty pochodne stosowane przez Bank

Pochodne instrumenty finansowe

(&

Bank Polski

W ramach swojej dziatalnosci Bank wykorzystuje réznego typu pochodne instrumenty finansowe stuzqce do celéw zarzqdzania ryzykiem
zwigzanym z prowadzongq dziatalno$ciq. Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Bank posiadat nastepujqce instrumenty

pochodne:

31.03.2015 31.12.2014

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
Instrumenty zabezpieczajqce 523 381 1083 621 599 841 494 961
Pozostate instrumenty pochodne 5066 522 5218 771 4 883 667 5050 541
Razem 5589903 6 302 392 5483 508 5545 502

31.03.2015 31.12.2014
Rodzaj kontraktu

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiqzania
IRS 4141 842 4127 824 4592 893 4 439 830
CIRS 629 357 1332963 340970 616 997
FX Swap 416 888 453 285 227 857 237 542
Opcje 229153 170 089 172 680 133 912
FRA 130 574 166 744 59078 63 505
Forward 41935 49 525 89113 53 043
Inne 154 1962 917 673
Razem 5589903 6 302 392 5483 508 5545 502
14. Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat

Wedtug wartosci bilansowej 31.03.2015 31.12.2014
Dtuzne papiery wartos$ciowe 16 356 719 13 417 667
emitowane przez banki centralne, bony pieniezne NBP 14 698 545 10998 812
emitowane przez Skarb Panstwa, obligacje skarbowe PLN 1412 660 2165038
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 245514 253 817
obligacje komunalne EUR 135 461 139 882
obligacje komunalne PLN 110 053 113 935
Razem 16 356 719 13 417 667
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15. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

31.03.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 188 103 285 185084 771
sektor finansowy 4 412 306 5334 058
gospodarcze, w tym: 4171812 5031085
$rodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 8 781 11 440
oraz depozyt poczqtkowy

transakcje z przyrzeczeniem odkupu 240 494 302973
sektor niefinansowy 173 688 591 169 725 839
mieszkaniowe 100 847 257 97 959 884
gospodarcze 49 220 169 48 201 845
konsumpcyjne 21555472 21455129
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 2 065 693 2108 981
sektor budzetowy 10 002 388 10024 874
gospodarcze 7129 440 7202375
dtuzne papiery warto$ciowe (komunalne) 2872948 2 822 499
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom (7 702 733) (7 527 200)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 180 400 552 177 557 571

W | kwartale 2015 roku, PKO Bank Polski SA dokonat umorzenia 8 250 tysiecy USD pozyczki udzielonej spétce Finansowa Kompania ,Prywatne
Inwestycje” Sp. z 0.0. oraz 8 284 tysiecy USD pozyczki udzielonej spotce Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z 0.0. , a takze odsetek naleznych
od wyzej wymienionych pozyczek (tj. warto$ci pozyczek, jaka pozostata do sptaty). Umorzenia zostaty przeprowadzone na wniosek wyzej
wymienionych Spotek, z uwagi na sytuacje gospodarczq Ukrainy, w tym w szczegdlno$ci na postepujgcq dewaluacje hrywny powodujgcq brak
mozliwo$ci uzyskania przez Spotki wptywow z odzyskow wierzytelnosci w UAH na poziomie niezbednym do sptaty pozyczek otrzymanych od Banku
oraz ograniczenia Narodowego Banku Ukrainy w zakresie wymiany walut oraz transferu waluty za granice.

Wedtug segmentow klienta 31.03.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym: 188 103 285 185084 771
bankowosci hipotecznej 93 774 063 90 622 919
korporacyjne 50 621914 51 188 599
bankowosci detalicznej i prywatnej 21555472 21455 129
matych i $rednich przedsiebiorstw 21902 561 21503 711
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 240 494 302 973
Srodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 8 781 11 440
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (7 702 733) (7 527 200)
Kredyty i pozyczki udzielone netto 180 400 552 177 557 571

Struktura kredytow i pozyczek przedstawiona w nocie obejmuje nastepujgcq segmentacje:

e kredyty gospodarcze podmiotow finansowych (tj. np. firmy leasingowe, ubezpieczeniowe, towarzystwa inwestycyjne) obejmujq

bankowos$¢ korporacyjna,

e  kredyty mieszkaniowe obejmujq kredyty bankowosci hipotecznej, segmentu klienta korporacyjnego oraz matych i $rednich

przedsiebiorstw w zakresie produktow przeznaczonych na cele mieszkaniowe,

e  kredyty gospodarcze podmiotoéw niefinansowych, w zalezno$ci od rozmiaru podmiotu, obejmujq kredyty dla matych i $rednich
przedsiebiorstw oraz kredyty korporacyjne udzielane podmiotom gospodarczym z przeznaczeniem innym niz na cele mieszkaniowe,

e  kredyty konsumpcyjne obejmujq bankowos$¢ detaliczng i prywatnaq,

e  kredyty gospodarcze podmiotoéw budzetowych obejmujq kredyty bankowosci korporacyjnej,
o reklasyfikowane papiery dtuzne prezentowane sq w segmencie klienta korporacyjnego.
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug metod kalkulacji odpiséw 31.03.2015 31.12.2014
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: 6 467 824 6 616 005
ze stwierdzonq utratq warto$ci 5105 852 5138 087
bez stwierdzonej utraty wartosci 1361972 1477918
Wyceniane wedtug metody portfelowej, ze stwierdzonq utratq wartosci 7271761 7209 870
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) 174 363 700 171 258 896
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 188 103 285 185084 771
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: (2 696 375) (2 599 180)
ze stwierdzonq utratq wartosci (2 683 726) (2 583 402)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej (4 411 527) (4 322 663)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (594 831) (605 357)
Odpisy - razem (7702 733) (7 527 200)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 180 400 552 177 557 571

Na dzien 31 marca 2015 roku udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci wyniost 6,6% (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 6,7%), natomiast
wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznanq utratq wartosci (wyliczony jako udziat odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci ogotem do wartosci
bilansowej brutto kredytow z rozpoznangq utratq wartosci) wyniost 62,2% (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 61,0%).

Na dzien 31 marca 2015 roku udziat kredytow i pozyczek opdznionych w sptacie powyzej 90 dni w stosunku do warto$ci brutto kredytow i

pozyczek wyniost 4,9% (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 4,9%).

Dtuzne papiery wartosciowe (obligacje komunalne i obligacje korporacyjne) reklasyfikowane z kategorii aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy do kategorii kredyty i pozyczki udzielone klientom (w 111 i IV kwartale 2012 roku)

31 marca 2015 roku Wart.Oéé Wartf)éé wartos¢ bilansowa
nominalna godziwa
Obligacje komunalne 848 883 851 101 855 621
Obligacje korporacyjne 631 640 645 702 573 965
Razem 1480523 1496 803 1429 586
31 grudnia 2014 roku wart.oéé wurtf)éé wartos¢ bilansowa
nominalna godziwa
Obligacje komunalne 850 183 847 435 853 129
Obligacje korporacyjne 631 640 640 689 568 483
Razem 1481 823 1488 124 1421612
16. Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
31.03.2015 31.12.2014
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 23 245 877 21794141
emitowane przez Skarb Panstwa, obligacje skarbowe PLN 13 806 311 12 458 348
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 4 468 496 4 480 325
emitowane przez podmioty niefinansowe, w tym: 3170527 3466 982
obligacje korporacyjne PLN 2 644 749 2951 605
obligacje korporacyjne EUR 306 399 315965
obligacje korporacyjne USD 219 379 199 412
emitowane przez inne podmioty finansowe, obligacje korporacyjne PLN 247 803 184 914
emitowane przez banki, w tym: 1552 740 1203572
obligacje korporacyjne PLN 1465 479 1112 705
obligacje korporacyjne EUR 87 261 90 867
Razem dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 23 245 877 21794 141
Kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 356 162 425742
Kapitatowe papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 206 110 395 345
Kapitatowe papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu 150 052 30 397
Odpisy z tgFu’ru utraty warto$ci kapitatowych papieréw warto$ciowych dostepnych (81 359) (127 747)
do sprzedazy
Razem kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 274 803 297 995
Razem inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy netto 23520 680 22092 136
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17.

Inwestycje w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone

(&

Bank Polski

Na dzien 31 marca 2015 roku inwestycje Banku w jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiewzieciach i stowarzyszonych zostaty ujete w cenach

nabycia skorygowanych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ponizsze zestawienie przedstawia indywidualne warto$ci udziatow Banku w poszczegélnych jednostkach podporzqdkowanych.

Na dzien 31 marca 2015 roku Wartos¢ Utrata’ . V\!artosc
brutto wartosci bilansowa
Jednostki zalezne
KREDOBANK SA 1018 069 (760 641) 257 428
PKO Bank Hipoteczny SA 300 000 - 300 000
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. 283 624 (244 387) 39 237
PKO BP BANKOWY PTE SA 205 786 - 205 786
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 186 989 - 186 989
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 184 636 - 184 636
Merkury - fiz an' 120 000 - 120 000
PKO Leasing SA 98 000 - 98 000
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 71295 - 71295
LCENTRUM HAFFNERA" Sp. z 0.0. 44 371 (44 371) -
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 30 566 (10 666) 19 900
LJInter-Risk Ukraina" Spotka z dodatkowq odpowiedzialnosciq 27 549 (22 615) 4934
PKO Finance AB 172 - 172
Wspolne przedsiewziecia
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z o0.0. 197 320 - 197 320
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. 17 498 (9 466) 8032
Jednostki stowarzyszone
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. 1500 (1 500) -
Razem 2787375 (1 093 646) 1693729

1)

PKO Bank Polski SA posiada certyfikaty inwestycyjne Funduszu umozliwiajgce zgodnie z MSSF sprawowanie kontroli nad Funduszem.

W 2015 roku akcje spotki Bank Pocztowy SA, zgodnie z MSSF 5, zostaty przeklasyfikowane do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Wartos¢ Utrata’ . V\!artosc
brutto wartosci bilansowa
Jednostki zalezne
KREDOBANK SA 1018 069 (760 641) 257 428
PKO Bank Hipoteczny SA 300 000 - 300 000
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. 283 624 (244 162) 39 462
PKO BP BANKOWY PTE SA 205 786 - 205 786
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 186 989 - 186 989
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 184 636 - 184 636
Merkury - fiz an’ 120 000 - 120 000
PKO Leasing SA 98 000 - 98 000
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 71295 - 71295
»LCENTRUM HAFFNERA" Sp. z 0.0.2 44 371 (44 371) -
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 30 566 (10 666) 19 900
LInter-Risk Ukraina" Spotka z dodatkowq odpowiedzialnosciq 27 549 (20 441) 7108
PKO Finance AB 172 - 172
Wspdlne przedsiewziecia
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 197 320 - 197 320
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. 17 498 (9 466) 8032
Jednostki stowarzyszone
Bank Pocztowy SA 146 500 (28 854) 117 646
»Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. 1500 (1 500) -
Razem 2933 875 (1120101) 1813774

1)

2 Spotka do dnia 19 stycznia 2014 roku byta wspélnym przedsiewzieciem PKO Banku Polskiego SA.

PKO Bank Polski SA posiada certyfikaty inwestycyjne Funduszu umozliwiajqce, zgodnie z MSSF, sprawowanie kontroli nad Funduszem.
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18. Wartos$ci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne 31.03.2015 31.12.2014
Oprogramowanie 1687417 1716 957
Warto$¢ firmy 871 047 871047
Relacje z klientami 62 467 67 252
Inne w tym naktady 187 842 243 356
Razem 2808 773 2898 612
Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2015 31.12.2014
Grunty i budynki 1460 275 1467 583
Maszyny i urzqdzenia 429 898 439 669
Srodki transportu 3 3
Srodki trwate w budowie 123 838 182 792
Nieruchomo$ci inwestycyjne 184 184
Inne 168 939 161 142
Razem 2183137 2251373
W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2015 roku oraz dnia 31 marca 2014 roku nie wystqgpity istotne transakcje nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
19. Zobowigzania wobec bankéw
31.03.2015 31.12.2014
Otrzymane kredyty i pozyczki 16 992 751 16393 118
Depozyty bankoéw 1251177 1122 090
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 2016 741 299 530
Rachunki biezqce 484 277 607 188
Inne depozyty z rynku pienieznego 27 852 17 658
Razem 20772798 18 439 584
20. Zobowigzania wobec klientow
31.03.2015 31.12.2014
Zobowigzania wobec ludnosci 130 787 883 128 230 900
Depozyty terminowe 70 709 042 68 882 671
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 59 846 308 59 126 815
Pozostate zobowiqgzania 232 533 221414
Zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych 54 004 957 52911 331
Depozyty terminowe 17 885075 16 562 690
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 19103 211 19270916
Otrzymane kredyty i pozyczki, w tym: 15515711 15051 131
- otrzymane od PKO Finance AB 12 358 555 12 036 601
Pozostate zobowiqgzania 1179123 1170470
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 321 837 856 124
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych 5292 706 4778 331
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 4330 486 4018 024
Depozyty terminowe 941 494 740 995
Pozostate zobowiqgzania 20726 19 312
Razem 190 085 546 185 920 562
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Wedtug segmentu klienta 31.03.2015 31.12.2014
Zobowiqgzania wobec klientow, w tym:
bankowosci detalicznej i prywatnej 125 149 354 121 893 357
korporacyjne 32094 121 30907 441
otrzymane kredyty i pozyczki 15515 711 15051 131
matych i $rednich przedsiebiorstw 17 004 523 17 212 509
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 321 837 856 124
Razem 190 085 546 185 920 562

Struktura zobowigzan przedstawiona w nocie obejmuje nastepujqcqg segmentacje:

e  zobowigzania wobec ludnosci obejmujg bankowos$¢ detaliczng i prywatng,

segment matych i $rednich przedsiebiorstw, segment klienta rynku mieszkaniowego,

zobowigzania wobec jednostek budzetowych obejmujq segment klienta korporacyjnego - klient budzetowy.

zobowigzania wobec podmiotow gospodarczych obejmujg segment klienta korporacyjnego (z wytgczeniem klienta budzetowego),

21. Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych
31.03.2015 31.12.2014
Instrumenty finansowe desygnowane do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i
. - 124172 118 262
strat - bankowe papiery warto$ciowe
Instr.ume.ntg finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 997 343 747 825
- obligacje bankowe
Razem 1121515 866 087
22. Zobowigzania podporzgdkowane
Wartos$¢é Wartos$¢é Termin Stan i i
Na dzien 31 marca 2015 . ) . Waluta zapadalnosci/ zobowiqzania w PLN
nominalna w walucie [nominalna w PLN
wykupu
Obligacje podporzqdkowane 1 600 700 1600 700 PLN 14.09.2022 1602 822
Pozyczka podporzgdkowana 224 000 876 064 CHF 24.04.2022 876 127
Razem X 2476 764 X X 2478 949
Wartos$¢ Wartos¢ Termin Stan i i
Na dzien 31 grudnia 2014 . . . Waluta zapadalnosci/ zobowiqzania w PLN
nominalna w walucie |nominalna w PLN
wykupu
Obligacje podporzqdkowane 1600 700 1600 700 PLN 14.09.2022 1619 833
Pozyczka podporzgdkowana 224 000 794 013 CHF 24.04.2022 794 152
Razem X 2394713 X X 2 413 985
23. Pozostate zobowigzania
31.03.2015 31.12.2014
Koszty do zaptacenia 462 697 487 274
Przychody pobierane z gory 336 284 358 567
Inne zobowiqzania 1524774 1819 217
Razem 2323755 2 665 058
w tym zobowiqgzania finansowe 1802 552 2127610
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24. Rezerwy
Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
. Rezerwa X
Za okres zakonczony na soraw emerytalno - na udzielone Inne rezerwu® Razem
dnia 31 marca 2015 roku s or?]e Y rentowe zobowigzania Y
P oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku, w tym: 29 457 39 363 103 621 130725 303 166
Rezerwa krétkoterminowa 29 457 3117 73 484 130 725 236 783
Rezerwa dtugoterminowa - 36 246 30137 - 66 383
Utworzenie/aktualizacja rezerw - - 102 703 804 103 507
Rozwigzanie rezerw - - (111 747) (9 443) (121 184)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - (430) - (430)
Stan na dzien 31 marca 2015 roku, w tym: 29 457 39 363 94153 122 086 285059
Rezerwa krotkoterminowa 29 457 3117 62 342 122 086 217002
Rezerwa dtugoterminowa - 36 246 31811 - 68 057

' Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 85 785 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelnosci w kwocie

2 295 tysiecy PLN

Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
Za okres zakonczony Rezerwa emerytalno - na udzielone | " R
dnia 31 marca 2014 roku [s]sosr[:l?wg rentowe zobowiqgzania fnne rezerwy azem
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku, w tym: 29 457 35386 115 667 129971 310 481
Rezerwa krotkoterminowa 29 457 2441 88 817 129971 250 686
Rezerwa dtugoterminowa - 32945 26 850 - 59 795
Utworzenie/aktualizacja rezerw - - 106 578 1888 108 466
Wuykorzystanie rezerw - - - (1364) (1364)
Rozwiqzanie rezerw - - (117 302) (17 761) (135 063)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - 201 - 201
Stan na dzien 31 marca 2014 roku, w tym: 29 457 35 386 105 144 112734 282721
Rezerwa krétkoterminowa 29 457 2441 75871 112 734 220 503
Rezerwa dtugoterminowa - 32 945 29273 - 62218

*Pozgcja LInne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 79 891 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy wierzytelno$ci w kwocie

1701 tysiecy PLN

Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaty w wysokosci oczekiwanych wyptywow korzysci ekonomicznych.
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25. Zobowigzania warunkowe oraz pozabilansowe zobowigzania otrzymane

251 Programy subemisji

(&

Bank Polski

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku funkcjonowaty nastepujqce programy papieréw warto$ciowych

objete subemisjq:

Emitent papieréw warto$ciowych
z gwarancjq przejecia emis;ji

Rodzaj gwarantowanych
papieréw wartosciowych

Zobowigzania
pozabilansowe

Okres
obowigzywania

gwarancyjne umowy
Stan na dzien 31 marca 2015 roku
Spotka A obligacje korporacyjne 1055 000 31.07.2020
Spotka B obligacje korporacyjne 1 009 000 15.06.2022
Spotka C obligacje korporacyjne 88 900 31.12.2022
Spotka D obligacje korporacyjne 50 000 19.12.2022
Spoétka E obligacje korporacyjne 34 000 31.12.2029
Spotka F obligacje korporacyjne 14 141 31.01.2016
Razem 2 251 041
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku
Spoétka A obligacje korporacyjne 1055 000 31.07.2020
Spoétka B obligacje korporacyjne 1049 000 15.06.2022
Spoétka C obligacje korporacyjne 91 700 31.12.2022
Spoétka O obligacje korporacyjne 50 000 19.12.2022
Razem 2245 700

Wszystkie umowy dotyczq Umow Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

Wszystkie papiery warto$ciowe objete przez Bank subemisjq zaliczajq sie do papierdw z nieograniczonq zbywalnosciq, nienotowanych na gietdach
i nieznajdujgcych sie w regulowanym obrocie pozagietdowym.

25.2 Zobowigzania umowne

Na dzien 31 marca 2015 roku kwota zobowigzan umownych dotyczgcych warto$ci niematerialnych wynosita 145 072 tysigce PLN (na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosita 196 807 tysiecy PLN).

Na dzien 31 marca 2015 roku kwota zobowigzan umownych dotyczgeych rzeczowych aktywow trwatych wynosita 95 663 tysigce PLN (na dzien

31 grudnia 2014 roku wynosita 95 322 tysiqgce PLN).

25.3 Udzielone zobowigzania finansowe

wedtug wartosci nominalnej 31.03.2015 31.12.2014

Linie i limity kredytowe
dla podmiotéw finansowych 1347 613 998 133
dla podmiotéw niefinansowych 33065071 34023 705
dla podmiotéw budzetowych 3458 966 3258574

Razem 37 871 650 38 280 412
w tym: udzielone zobowiqzania nieodwotalne 8029 874 7943931
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Bank Polski
Udzielone zobowigzania gwarancyjne
31.03.2015 31.12.2014
Gwarancje w obrocie krajowym i zagranicznym 8 906 431 10 003 696
dla podmiotoéw finansowych 864 537 919 391
dla podmiotéw niefinansowych 8021182 9 062 391
dla podmiotow budzetowych 20712 21914
Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje korporacyjne krajowe 4636 257 4526126
dla podmiotéw finansowych 12076 12076
dla podmiotéw niefinansowych 4624 181 4514 050
Udzielone akredytywy 702 809 704 504
dla podmiotoéw finansowych 1665 1736
dla podmiotéw niefinansowych 701 144 702 768
Udzielone gwarancje i poreczenia - gwarancja zaptaty dla podmiotéw finansowych 24 865 17278
Udzielone. gworoncjg i poreczenia - obligacje komunalne krajowe 72 758 55 008
dla podmiotéw budzetowych
Razem 14 343120 15 306 612
w tym: udzielone gwarancje dobrego wykonania umowy 1842503 1942 582
25.4 Pozabilansowe zobowigzania otrzymane
Wedtug wartos$ci nominalnej 31.03.2015 31.12.2014
finansowe 444 768 1747 327
gwarancyjne 5191734 4 587 353
Razem zobowiqzania otrzymane 5 636 502 6 334 680

26. Informacje uzupetniajgce do rachunku przeptywow pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty Srodkow pienieznych sktadajq sie gotowka w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunku nostro w Narodowym
Banku Polskim, a takze nalezno$ci od bankéw w rachunku biezgcym oraz inne $rodki pieniezne o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy liczgc

od daty nabycia.

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 10 055 754 11 698 248 9519 591
Biezqce naleznosci od bankow 3727 668 2 354 512 4 450 485
Razem 13 783 422 14 052 760 13970 076
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Wszystkie opisane ponizej transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajqgcych od warunkow
rynkowych. Terminy sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od jednego miesiqca do pietnastu lat.

Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

31 marca 2015 roku

Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqgzania zobowiqgzania
pozabilansowe
Jednostki zalezne bezposrednio
PKO Bank Hipoteczny SA 782 - 297 591 -
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 4169 - 1144 7000
L,CENTRUM HAFFNERA" Sp. z 0.0. - - 424 -
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. - - - -
KREDOBANK SA 415975 316 866 3792 16 924
Merkury - fiz an 59 908 59 908 1671 -
PKO BP BANKOWY PTE SA 109 - 2 556 -
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 246 - 154 429 593
PKO Finance AB 7 - 12 354 459 -
PKO Leasing SA 1216 666 966 098 136 735 913 107
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 21177 - 63 437 -
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 35085 35084 302 317 205 871
Qualia Development Sp. z 0.0.” - - 15 830 13 887
Jednostki zalezne posrednio
,Centrum Majkowskiego" Sp. z 0.0. w likwidacji - - - -
Finansowa Kompania ,Idea Kapitat" Sp.z 0.0. 19 650 19 649 - -
,Fort Mokotow" Sp. z 0.0. w likwidagji - - 3217 -
,Fort Mokotow Inwestycje" Sp. z.0.0. - - 266 -
Gietda Nieruchomosci Warto$ciowych Sp. z 0.0. - - 27 -
Molina Sp. z 0.0. - - 53 -
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig 1 SKA. - - 562 -
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnoséciqg 2 S.KA. - - 833 -
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq 3 S.KA. - - 7790 -
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnoséciq 4 S.KA. - - 20 -
Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 5 S.KA. - - 8 698 -
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 6 SKA. - - 2 565 -
PKO BP Faktoring SA 252 440 252 423 1320 247577
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 2263 380 2260 809 1259 167 562
PKO Leasing Sverige AB 105 201 105 201 138 8777
LPromenada Sopocka" Sp. z 0.0. 42052 42 052 4504 -
Qualia - Residence Sp. z 0.0. 2 - 293 -
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. 76 000 76 000 1130 -
Qualia Hotel Management Sp. 7 0.0. - - 1020 -
Qualia Sp. z 0.0. - - 7 -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Jurata Spétka komandytowa - - 1326 -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialno$cig - Neptun Park Spétka komandytowa - - 5690 1035
Qualia 2 spotka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq - Nowy Wilanéw Spotka komandytowa - - 9790 -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialno$cig - Pomeranka Spoétka komandytowa 76 770 76 770 925 -
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Spotka komandytowa - - 1 -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialno$cig - Sopot Spotka komandytowa 3887 3887 501 -
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Wtadystawowo Spoétka komandytowa - - 2 -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Zakopane Spétka komandytowa - - 237 -
Qualia 2 Sp.z 0.0. - - 4 -
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. - - 183 -
,Sopot Zdréj" Sp. z 0.0. 190 694 190 694 14 367 -
Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp. z 0.0. - - 1708 -
,Zarzqd Majgtkiem Gorczewska" Sp. z 0.0. - - 1322 -
Razem zalezne 4784200 4 405 441 13 404 143 1582333
Spotka wykazywana jest w pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqzania zobowiqzania
pozabilansowe
Wspolne przedsiewziecia bezposrednio
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 3233 - 56 248 5000
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp z 0.0. 27 337 27 337 10 596 -
Jednostki stowarzyszone bezpo$rednio
Bank Pocztowy SA” 82 - 466 221
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z 0.0. - - 1320 -
Jednostka stowarzyszona posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 45 -
Razem wspoélne przedsiewzigcia i stowarzyszone 30 652 27 337 68 675 5221

Spotka wykazywana jest w pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
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Bank Polski
31 grudnia 2014 roku
Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqgzania zobowiqgzania
pozabilansowe
Jednostki zalezne bezposrednio
PKO Bank Hipoteczny SA - - 299 563 -
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 4169 - 1116 7000
L,CENTRUM HAFFNERA" Sp. z 0.0. - - 644 -
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. 60873 60 873 - -
KREDOBANK SA 371639 283 387 2831 22 043
Merkury - fiz an 53978 53978 1665 6022
PKO BP BANKOWY PTE SA 17 - 1237 -
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 212 - 152 158 593
PKO Finance AB 7 - 12 032 368 -
PKO Leasing SA 947 517 759 882 194 487 949 752
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 20217 - 52 954 -
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 30 662 30 662 232714 40 264
Qualia Development Sp. z 0.0. - - 10 829 13904
Jednostki zalezne posrednio
,Centrum Majkowskiego" Sp. z 0.0. w likwidacji - - 36 -
Finansowa Kompania ,Idea Kapitat" Sp. z 0.0. 72930 72930 - -
LFort Mokotow" Sp. z 0.0. w likwidacji - - 3395 -
,Fort Mokotow Inwestycje" Sp. z.0.0. - - 171 -
Gietda Nieruchomos$ci Warto$ciowych Sp. z 0.0. - - 20 -
Molina Sp.z 0.0. - - 51 -
Molina spétka z ograniczonqg odpowiedzialnoscig 1 S.KA. - - 8121 -
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 2 SKA. - - 5838 -
Molina spotka z ograniczong odpowiedzialnosciqg 3 S.KA. - - 11385 -
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq 4 S.KA. - - 258 -
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig 5 S.KA. - - 4752 -
Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 6 S.KA. - - 3078 -
PKO BP Faktoring SA 497 702 497 684 219135 2316
PKO Bankowy Leasing Sp.z 0.0. 2 255 640 2253 051 674 176 388
PKO Leasing Sverige AB 90 866 90 866 83 44229
,Promenada Sopocka" Sp. z 0.0. 44189 44189 4152 -
Qualia - Residence Sp. z 0.0. 1 - 8517 -
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. 76 000 76 000 622 -
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. - - 3228 -
Qualia Sp. z 0.0. - - 5 -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq - Jurata Spétka komandytowa - - 1342 -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Neptun Park Spotka komandytowa - - 4 444 1035
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig - Nowy Wilanéw Spétka komandytowa - - 8510 -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnociq - Pomeranka Spétka komandytowa 76 770 76 770 1245 -
Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Spotka komandytowa - - 2 -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialno$cig - Sopot Spotka komandytowa 3887 3887 431 -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Wtadystawowo Spotka komandytowa - - 2 -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq - Zakopane Spotka komandytowa - - 256 -
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. - - 250 -
,Sopot Zdr¢j" Sp. z 0.0. 198 542 198 542 16 086 -
Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp. 7 0.0. - - 1826 -
,Zarzqd Majqtkiem Gorczewska" Sp. z 0.0. - - 6778 -
Razem zaleine 4805 818 4502 701 13297 259 1263 546
Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqgzania zobowigzania
pozabilansowe
Wspolne przedsiewziecia bezposrednio
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp.z o.0. 23390 - 57 008 5000
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp z 0.0. 28 852 28 852 12 022 -
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA - - 299 941
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z 0.0. - - 966 -
Jednostka stowarzyszona posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 2 -
Razem wspélne przedsiewzigcia i stowarzyszone 52 242 28 852 70297 5941
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Za okres zakonczony 31 marca 2015 roku

Bank Polski

w tym z tytutu

w tym z tytutu

Podmiot Prz’gchodg odsetek K0§ztg odsetek
ogotem X L ogotem X L
i prowizji i prowizji
Jednostki zalezne bezposrednio
PKO Bank Hipoteczny SA 276 2 1627 1627
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 5 2 2 2
L,CENTRUM HAFFNERA" Sp.z 0.0. 1 1 2 2
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. - - 30 689 -
KREDOBANK SA 2292 2258 - -
Merkury - fiz an 653 653 7 7
PKO BP BANKOWY PTE SA 232 17 11 11
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 494 10 1738 865
PKO Finance AB 21 21 115 941 115 391
PKO Leasing SA 6602 5390 6699 565
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 60 172 59 784 326 326
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 81586 81527 69 551 69 551
Qualia Development Sp. z 0.0. 5 5 54 54
Jednostki zalezne posrednio
,Centrum Majkowskiego" Sp. z 0.0. w likwidacji 1 1 - -
Finansowa Kompania ,Idea Kapitat" Sp. z 0.0. 1443 1443 31218
,Fort Mokotow" Sp. z 0.0. w likwidacji 1 1 14 14
,Fort Mokotow Inwestycje" Sp. z.0.0. 1 1 1 1
Gietda Nieruchomosci Warto$ciowych Sp. z 0.0. 1 1 - -
Molina Sp. z o.0. 1 1 9 9
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 1 S.KA. 1 - 6 6
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig 2 S.KA. 3 1 13 13
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 3 S.KA. 1 - 19 19
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig 4 S.KA. 2 2 - -
Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 5 S.KA. 3 3 21 21
Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnoscig 6 S.KA. 1 1 8 8
PKO BP Faktoring SA 1510 1445 15 15
PKO Bankowy Leasing Sp.z 0.0. 15325 15324 11 7
PKO Leasing Sverige AB 506 506 -
,Promenada Sopocka" Sp.z 0.0. 1 1 19 19
Qualia - Residence Sp. z 0.0. 2 2 19 -
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. 833 833 3 3
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. 6 6 9 9
Qualia Sp. z 0.0. 1 1 5 5
Qualia spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq - Jurata Spotka komandytowa - - -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Neptun Park Spétka komandytowa 7 7 17 17
Qualia 2 spotka z ograniczonq odpowiedzialno$cig - Nowy Wilanéw Spoétka komandytowa 3 3 28 28
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Pomeranka Spétka komandytowa 815 815 3 3
Qualia spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Spotka komandytowa - -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Sopot Spétka komandytowa 46 46 1 1
Qualia spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq - Wtadystawowo Spoétka komandytowa 1 1 - -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq - Zakopane Spétka komandytowa 1 1 - -
Qualia 2 Sp.z 0.0. 1 1 - -
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. 1 1 - -
,Sopot Zdr6j" Sp.z 0.0. 2 2 65 65
Zarzqd Majqtkiem Goérczewska Sp.z 0.0. - - 8 8
Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp. z 0.0. 1 1 7 7
Razem zalezne 172 861 170122 258 166 188 679
Spotka wykazywana jest w pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
w tym z tytutu w tym z tytutu
Podmiot Prz’gchodg odsitek ! K0§ztg odsitek !
ogotem . L ogétem . L
i prowizji i prowizji
Wspolne przedsiewziecia bezposrednio
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 33 435 33118 17 634 17617
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp z 0.0. 404 404 31 31
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA* 88 6 486 -
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z 0.0. 1 1 4 4
Jednostka stowarzyszona posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 1 1
Razem wspoélne przedsiewziecia i stowarzyszone 33928 33529 18 156 17 653

Spotka wykazywana jest w pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
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Za okres zakonczony 31 marca 2014 roku

Bank Polski

w tym z tytutu w tym z tytutu
Podmiot Prz’gchodg odsgetek ! K0§ztg odsgetek !
ogotem X L ogotem X L
i prowizji i prowizji
Jednostki zalezne bezpo$rednio
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 4 1 1 1
L,CENTRUM HAFFNERA" Sp. z 0.0. 2 2 - -
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. 2079 2079 - -
Merkury - fiz an 628 628 2 2
Inteligo Financial Services SA 978 7 16 812 600
KREDOBANK SA 1478 1478 - -
PKO BP BANKOWY PTE SA 222 4 30 30
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 9 5 278 28
PKO Finance AB 10 10 96 505 96 505
PKO Leasing SA 2984 1237 4 839 1081
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 53057 52 674 331 331
Polski Standard Ptatnosci Sp. z 0.0. 1 1 4 4
Qualia Development Sp. z 0.0. 75 8 50 50
Jednostki zalezne posrednio
,Centrum Majkowskiego" Sp. z 0.0. w likwidacji 2 2 - -
Finansowa Kompania ,|dea Kapitat" Sp. z 0.0. - -
Fort Mokotow" Sp. z 0.0. w likwidacji - 20 20
,Fort Mokotow Inwestycje" Sp. z.0.0. 1 1 9 9
Gietda Nieruchomosci Warto$ciowych Sp. z 0.0. 1 1 - -
,Kamienica Morska" Sp. z 0.0. w likwidacji 2 2 - -
Molina Sp. z 0.0. 1 - - -
Molina Sp.z 0.0. 1 S.KA. 5 - 4 4
Molina Sp.z 0.0. 2 S.KA. 1 - 3 3
Molina Sp.z 0.0. 3 S.KA. 1 - 2 2
Molina Sp.z 0.0. 4 S.KA. 1 - 2 2
Molina Sp.z 0.0. 5 SKA. 1 - 7 7
Molina Sp.z 0.0. 6 S.KA. 1 - - -
PKO BP Faktoring SA 1675 1605 - -
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 20912 20 369 8 -
PKO Leasing Sverige AB 367 367 - -
,Promenada Sopocka" Sp. z 0.0. 257 257 - -
Qualia - Residence Sp. z 0.0. 2 2 1 1
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. 788 788 5 5
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. 7 7 4 4
Qualia Sp. z 0.0. - - - -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Jurata Sp. k. 1 1 8 8
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Neptun Park Sp. k. 386 386 13 13
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig - Nowy Wilanéw Sp. k. 454 454 32 32
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig - Pomeranka Sp. k. 1081 1081 16 16
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq - Projekt 1 Sp. k. 1 1 - -
Qualia spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig - Sopot Sp. k. 107 107 1 1
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnociq - Wtadystawowo Sp. k. 1 1 - -
Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Zakopane Sp. k. 1 1 3 3
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. 1 1 - -
,Sopot Zdréj" Sp. z 0.0. 1173 1173 24 24
,Zarzqd Majqtkiem Gorczewska" Sp. z 0.0. 1 1 1 1
Razem zalezne 88 759 84742 119 015 98 787
w tym z tytutu w tym z tytutu
Podmiot Prz}gchodg odsgetek ! Ko%ztg odsgetek !
ogotem N A ogotem X L
i prowizji i prowizji
Wspélne przedsiewziecia bezposrednio
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp.z 0.0. | 1281| 1078| 10 459] 10 403
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp z 0.0. | 453| 453| 65| 65
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA | 15| 15| 1.726| 1726
,Poznariski Fundusz Poreczer Kredytowych" Sp. z 0.0. | -| | | -
Jednostka stowarzyszona posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. 1 1 - B
Razem wspolne przedsigwziecia i stowarzyszone 1750 1547 12 250 12 194
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28. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w PKO Banku Polskim SA

(&

Bank Polski

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w PKO Banku Polskim SA zostaty szczegotowo opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym PKO Banku

Polskiego SA za 2014 rok.

Ponizej przedstawiono istotne informacje dotyczqce monitorowania ryzyka oraz zmiany w metodach pomiaru ryzyka w okresie od 1 stycznia

do 31 marca 2015 roku:
Ryzyko kredytowe

Ekspozycja Banku na ryzyko kredytowe

Naleznosci od bankéw

Zaangazowanie

31.03.2015 31.12.2014
Nalezno$ci z rozpoznang utratq wartosci, w tym: 45125 41535
oceniane metodq zindywidualizowanq 44 759 41173
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 4673 611 2578 608
nieprzeterminowane 4673611 2 578 608
Razem brutto 4718736 2620143
Odpisy z tytutu utraty wartosci (12 134) (11 596)
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 4706 602 2 608 547
Zaangazowanie
Kredyty i pozyczki udzielone klientom
31.03.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki z rozpoznanq utratq wartosci, w tym: 12 377 613 12 347 957
oceniane metodq zindywidualizowanq 5105 852 5138 087
Kredyty i pozyczki bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 175725 672 172 736 814
nieprzeterminowane 171 811 006 168 833 734
przeterminowane 3914 666 3903 080
do 4 dni przeterminowania 1278 357 1491 221
powyzej 4 dni przeterminowania 2 636 309 2 411 859
Razem brutto 188 103 285 185084 771
Odpisy z tytutu utraty wartosci (7 702 733) (7 527 200)
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 180 400 552 177 557 571
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy Zaangazowanie
- dtuzne papiery wartos$ciowe 31.03.2015 31.12.2014
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 23 245 877 21794 141
nieprzeterminowane 23 245 877 21794 141
z ratingiem zewnetrznym 15147 737 13 702 637
z ratingiem wewnetrznym 8 098 140 8 091 504
Razem brutto 23245 877 21794141
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 23 245 877 21794141
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Stopief narazenia na ryzyko kredytowe
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Bank Polski

Ponizsza tabela prezentuje maksymalne narazenie Banku na ryzyko kredytowe na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzief 31 grudnia 2014 roku,
bez uwzglednienia warto$ci zabezpieczen i zwigzanej z nimi poprawy sytuacji kredytowej wedtug wartosci bilansowej netto.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 31.03.2015 31.12.2014
Rachunek biezqcy w Banku Centralnym 7115 341 7772 856
Nalezno$ci od bankow 4706 602 2 608 547
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery warto$ciowe 1795139 1919 353
emitowane przez banki 15775 14 631
emitowane przez inne podmioty finansowe 5074 6 559
emitowane przez podmioty niefinansowe 24 551 22 146
emitowane przez Skarb Panstwa 1698 833 1825454
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 50 906 50 563
Pochodne instrumenty finansowe 5589 903 5483 508
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do warto$ci
godziwej prgzez rochuneknggkpéw iqstrat ?diuéﬁe papgierg vvortoéciovveU 16356 719 13417 667
emitowane przez Skarb Panstwa 1412 660 2165038
emitowane przez banki centralne 14 698 545 10 998 812
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 245514 253 817
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 180 400 552 177 557 571
sektor finansowy (z wytgczeniem bankow) 4 409 153 5327 204
kredyty gospodarcze 4168 659 5024 231
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 240 494 302 973
sektor niefinansowy 166 004 407 162 220 953
kredyty mieszkaniowe 98 580 430 95 712 466
kredyty gospodarcze 45187 705 44 332135
kredyty konsumpcyjne 20 262 463 20 159 253
dtuzne papiery warto$ciowe 1973 809 2017 099
sektor budzetowy 9986 992 10 009 414
kredyty gospodarcze 7116917 7189 737
dtuzne papiery warto$ciowe 2870075 2819 677
transakcje z przyrzeczeniem odkupu - -
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy - dtuzne papiery warto$ciowe 23 245 877 21794 141
emitowane przez Skarb Panstwa 13 806 311 12 458 348
emitowane przez banki 1552 740 1203572
emitowane przez inne podmioty finansowe 247 803 184 914
emitowane przez podmioty niefinansowe 3170527 3466 982
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 4 468 496 4480 325
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 630071 647 235
Razem 239 840 204 231200878
Pozycje pozabilansowe 31.03.2015 31.12.2014
Udzielone zobowiazania nieodwotalne 8 029 874 7943 931
Udzielone gwarancje 8 931 296 10020 974
Udzielone akredytywy 702 809 704 504
Gwarancje emisji 4709 015 4581134
Razem 22 372994 23250 543
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Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowanq, wobec ktérych wykazano indywidualng utrate wartosci wedtug wartosci bilansowej
brutto

31.03.2015 31.12.2014
Naleznos$ci od bankéw 44 759 41173
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5105 852 5138 087
Sektor finansowy 363 76 110
kredyty gospodarcze 363 76 110
Sektor niefinansowy 5088 544 5045 096
kredyty gospodarcze 3694 428 3 664 094
kredyty mieszkaniowe 1186 487 1175329
kredyty konsumpcyjne 96 860 94 829
dtuzne papiery warto$ciowe 110 769 110 844
Sektor budzetowy 16 945 16 881
kredyty gospodarcze 16 945 16 881
Razem 5150611 5179 260

Ryzyko stopy procentowej

Bank byt gtéwnie narazony na ryzyko ztotowej stopy procentowej. Sposrod wszystkich stosowanych przez Bank testow warunkow skrajnych
polegajqgcych na réwnolegtym przesunieciu krzywych stop procentowych, najbardziej niekorzystnym dla Banku byt scenariusz réwnolegtego
przesuniecia krzywych stép procentowych w PLN. Efekt materializacji tego scenariusza na dzien 31 marca 2015 roku wynosit ok. 1,89 miliarda PLN,
za$ na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ ta wynosita 1,88 miliarda PLN.

VaR Banku oraz analize stress testowq narazenia Banku na ryzyko stopy procentowej przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2015 31.12.2014
VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN) 269 210 282268
SRISF\/(\]/jnn(;Isg;i przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 pb. (tys. PLN) (test warunkéw 9313 413 2369 729

" W tabeli zaprezentowano warto$¢ bezwzglednq najbardziej niekorzystnego testu warunkéw skrajnych sposrod scenariuszy zmiany krzywych stop procentowych w poszczegélnych walutach
0200 p.b. w gore oraz 0 200 p.b. w doét.

Ryzyko walutowe

VaR Banku oraz analize stress testowg narazenia Banku na ryzyko walutowe, prezentuje ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2015 31.12.2014
VaR 10-dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN) 22 700 6230
Zmiana kursow WAL/PLN o 20% (tys. PLN) (test warunkow skrajnych)* 30 104 16 351

" W tabeli zaprezentowano warto$¢ bezwzgledng najbardziej niekorzystnego testu warunkéw skrajnych sposrod scenariuszy: aprecjacja PLN o 20% oraz deprecjacja PLN o 20%.
Ryzyko walutowe zaréwno na dzien 31 marca 2015 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku ksztattowato sie na niskim poziomie.
Ryzyko ptynnosci

Urealnionq luke ptynnos$ci Banku prezentuje ponizsza tabela:

vista 0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60
miesiqc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

31.03.2015
glz‘r’i';'v';zo luka 10486799 13629 629 1185 003 3885114 2179640  11137258]  12185432| (54688 875)
Urealniona
skumulowana luka 10486799 24116428 25301431 29186545 31366185 42503443 54688875 -
okresowa
31.12.2014
Urealniona luka 12717177] 11080529 1211542 1328 179 1404543 11330017 12836839 (51908 826)
okresowa
Urealniona
skumulowana luka 12717177 23797706  25009248] 26337427 27741970 39071987 51908826 -
okresowa

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnos$ci Banku wykazywata wartosci dodatnie na dzied 31 marca 2015 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2014 roku. Oznacza to nadwyzke zapadajgcych aktywdéw nad wymagalnymi zobowigzaniami.
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29. Adekwatnos¢ kapitatowa
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Bank Polski

Na dzien 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku miary adekwatno$ci kapitatowej zostaty wyliczone w oparciu o postanowienia

Rozporzqdzenia CRR.

Poziom adekwatnos$ci kapitatowej Banku na dziert 31 marca 2015 roku utrzymywat sie na bezpiecznym poziomie, istotnie powyzej ustawowych

limitow.

Fundusze wtasne dla potrzeb adekwatnosci kapitatowej

Informacja o strukturze funduszy wiasnych Banku wyznaczanych dla potrzeb adekwatno$ci kapitatowej zostata zawarta w ponizszych tabelach:

Fundusze wtasne Banku 31.03.2015 31.12.2014
Kapitat Tier 1 23 183 860 22 558 648
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty rezerwowe 22 040 024 22 040 024
Inne dochody catkowite 3 865 (85 123)
Fundusz og6lnego ryzyka 1070 000 1070 000
Zyski zatrzymane 1443 425 1004 300
Warto$¢ firmy (871 047) (871 047)
Inne warto$ci niematerialne (1671989) (1764 734)
Zaangazowania kapitatowe pomniejszajgce fundusze wasne (40 031) (49 101)
Dodatkowe korekty aktywow wycenianych do wartosci godziwej (40 387) (35671)
Kapitat Tier 2 2 383 358 2 321062
Zobowiqgzania podporzqdkowane zaliczone do funduszy uzupetniajgcych 2476764 2394 713
Zaangazowania kapitatowe pomniejszajgce fundusze wtasne (93 406) (73 651)
Razem fundusze wiasne 25 567 218 24 879 710

Na dzien 31 marca 2015 fundusze wtasne Banku wyliczane na potrzeby adekwatnosci kapitatowej wzrosty w skutek zaliczenia za zgodg KNF do
kapitatu Tier 1 zysku netto Banku osiggnietego za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2014 pomniejszonego o przewidywane obcigzenia i dywidendy
(zyski zatrzymane w wysokosci 439 125 tysiecy PLN). Na dzief 31 grudnia 2014 do zyskow zatrzymanych zaliczono za zgodq KNF zysk netto
Banku osiggniety za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 pomniejszony o przewidywane obcigzenia (zyski zatrzymane w wysokosci

1004 300 tysiecy PLN).

Wymogi kapitatowe (Filar 1)

Ponizsza tabela prezentuje wymogi kapitatowe Banku z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka:

Wymogi w zakresie funduszy wtasnych 31.03.2015 31.12.2014

Ryzyko kredytowe 13 794 593 13 590 324
Ryzyko rynkowe 614 889 602 407
Ryzyko korekty wyceny kredytowej 41692 42 375
Ryzyko rozliczenia/dostawy - 68
Ryzyko operacyjne 645 849 655 419
tqczny wymog kapitatowy 15097 023 14 890 593
Wspotczynnik wyptacalnosci 13,55% 13,37%
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DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE
Dane identyfikacyjne

PKO Bank Polski SA z siedzibg Centrali w Warszawie przy ul. Putawskiej 15 zarejestrowany jest w Sqdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X1l Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000026438. Spotce zostat nadany numer
REGON: 016298263 oraz NIP: 525-000-77-38.

Wtadze PKO Banku Polskiego SA w okresie sprawozdawczym

Sktad Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na dzief 31 marca 2015 roku

Lp.

Imie i nazwisko

Funkcja

Data powotania

Zbigniew Jagietto

Prezes Zarzqdu

powotany w dniu 8 stycznia 2014 r. ponownie na stanowisko Prezesa Zarzadu PKO Banku Polskiego
SA na wspolng kadencje Zarzqdu rozpoczynajqcq sie z uptywem poprzedniej wspolnej kadencji
Zarzqdu.

Piotr Alicki

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 8 stycznia 2014 r. ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA na wspoélng kadencje Zarzqdu rozpoczynajgcq sie z uptywem poprzedniej wspolnej
kadencji Zarzqdu.

Bartosz Drabikowski

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 8 stycznia 2014 r. ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA na wspoélng kadencje Zarzqdu rozpoczynajqgcq sie z uptywem poprzedniej wspolnej
kadencji Zarzqdu.

Piotr Mazur

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 8 stycznia 2014 r. ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA na wspoélng kadencje Zarzqdu rozpoczynajqgcq sie z uptywem poprzedniej wspolnej
kadencji Zarzqdu.

Jarostaw Myjak

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 8 stycznia 2014 r. ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA na wspdélng kadencje Zarzqdu rozpoczynajqgcq sie z uptywem poprzedniej wspélnej
kadencji Zarzqdu.

Jacek Obtekowski

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 8 stycznia 2014 r. ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA na wspdélng kadencje Zarzqdu rozpoczynajqgcq sie z uptywem poprzedniej wspdlnej
kadencji Zarzqdu.

Jakub Papierski

Wiceprezes Zarzqdu

powotany w dniu 8 stycznia 2014 r. ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
Polskiego SA na wspdélng kadencje Zarzqdu rozpoczynajqgcq sie z uptywem poprzedniej wspdlnej
kadencji Zarzqdu.
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Sktad Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA na dziefi 31 marca 2015 roku

Lp. |Imig i nazwisko Funkcja Data powotania/odwotania
powotany w sktad Rady Nadzorczej 26 czerwca 2014 r. na nastepnqg kadencje Rady Nadzorczej, ktora
1. jerzy Gora Przewodniczqcy Rady  [rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 r. W
’ Y Nadzorczej dniu 26 czerwca 2014 r. Skarb Panstwa jako Uprawniony Akcjonariusz wyznaczyt Jerzego Gére na
Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.
powotany w sktad Rady Nadzorczej 26 czerwca 2014 r. na nastepng kadencje Rady Nadzorczej, ktora
2 |tomasz zaaniacz Wiceprzewodniczqcy rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 r. W
' 9 Rady Nadzorczej dniu 26 czerwca 2014 r. Skarb Panstwa jako Uprawniony Akcjonariusz wyznaczyt Tomasza Zganiacza
na Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorcze;j.
powotany w sktad Rady Nadzorczej 26 czerwca 2014 r. na nastepnqg kadencje Rady Nadzorczej, ktora
. . Sekretarz Rady ’ ) . . L
3. |Mirostaw Czekaj Nadzorczei rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzief 26 czerwca 2014 r. W
) dniu 16 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza wybrata Mirostawa Czekaja na Sekretarza Rady Nadzorczej.
. Cztonek Rady powotana w sktad Rady Nadzorczej 26 czerwca 2014 r. na nastepnqg kadencje Rady Nadzorczej, ktora
4. [Mirostawa Boryczka . R ) . ) L
Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 r.
. Cztonek Rady powotana w sktad Rady Nadzorczej 26 czerwca 2014 r. na nastepnqg kadencje Rady Nadzorczej, ktéra
5. |Zofia Dzik ) ’ . ; ) L
Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 r.
. Cztonek Rady powotany w sktad Rady Nadzorczej 26 czerwca 2014 r. na nastepng kadencje Rady Nadzorczej, ktéra
6. |Jarostaw Klimont ) ) ) . ) L
Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 r.
) Cztonek Rady powotany w sktad Rady Nadzorczej 26 czerwca 2014 r. na nastepnqg kadencje Rady Nadzorczej, ktora
7. |Piotr Marczak . ) ) ) ) L
Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 r.
Elzbieta Mqczynska - Cztonek Rady powotana w sktad Rady Nadzorczej 26 czerwca 2014 r. na nastepnqg kadencje Rady Nadzorczej, ktéra
Ziemacka Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 r.
) Cztonek Rady powotany w sktad Rady Nadzorczej 26 czerwca 2014 r. na nastepng kadencje Rady Nadzorczej, ktéra
9. |Marek Mroczkowski ) ’ ) . ) L
Nadzorczej rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 r.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosé6w na WZ

Zgodnie z wiedzq PKO Banku Polskiego SA na dzien przekazania raportu akcjonariuszami posiadajgcymi bezpos$rednio lub posrednio znaczne
pakiety akgji (co najmniej 5%) sq trzy podmioty: Skarb Panstwa, Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny, ING Otwarty Fundusz Emerytalny.

Struktura akcjonariatu PKO Banku Polskiego SA

f;ﬁnk&%?tﬂf;grglzziﬁu raportu Stan na dzien 31.12.2014 roku Z'mia.n(] udzi’ql-u w
Akcjonariusze liczbie gtoséw na

Liczba akeji Udziat w liczbie Liczba akgji Udziat w liczbie  |WZ

gtoséw na WZ gtoséw na WZ (pp)

Skarb Panstwa 392 406 277 31,39% 392 406 277 31,39% 0,00
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny’ 83 952 447 6,72% 83 952 447 6,72% 0,00
ING Otwarty Fundusz Emerytalny” 64 594 448 517% 64 594 448 517% 0,00
Pozostali akcjonariusze 709 046 828 56,72% 709 046 828 56,72% 0,00
Ogotem 1250 000 000 100,00% 1250 000 000 100,00% 0,00

1. Stan posiadania akcji na dzien 29 stycznia 2013 roku, raportowany przez Aviva OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu
transakeji sprzedazy 153,1 min akcji PKO Banku Polskiego SA przez BGK oraz Skarb Pafstwa.

2. Stan posiadania akcji na dzien 24 lipca 2012 roku, raportowany przez ING OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu
transakcji sprzedazy 95 min akcji PKO Banku Polskiego SA przez Skarb Panstwa.

Strona 82/86



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ®
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY P
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU I{“

(W TYSIACACH ZtOTYCH) Bank Polski

Zmiany w stanie posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA i uprawnief do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce

Stan posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce

Liczba akcji na
dzien publikacji Liczba akgji

Lp. [Imie i nazwisko raportu Nabycie [Zbycie na dzien

za | kwartat 31.12.2014 roku
2015 roku

Zarzqd Banku
Zbigniew Jagietto, Prezes Zarzqdu Banku 10 000 - - 10 000
Piotr Alicki, Wiceprezes Zarzqdu Banku 2627 - - 2627
Bartosz Drabikowski, Wiceprezes Zarzqdu Banku - - - -
Piotr Mazur, Wiceprezes Zarzqdu Banku 4 500 - - 4 500
Jarostaw Myjak, Wiceprezes Zarzqdu Banku - - - -
Jacek Obtekowski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 512 - - 512
Jakub Papierski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 3000 - - 3000
Rada Nadzorcza Banku

il Eo Bl Bl Rl N el el

Jerzy Gora, Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Banku - - - -
Tomasz Zganiacz, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Banku - - - -
Mirostaw Czekaj, Sekretarz Rady Nadzorczej Banku - - - -
Mirostawa Boryczka, cztonek Rady Nadzorczej Banku - - - -
Zofia Dzik, cztonek Rady Nadzorczej Banku - - - -
Jarostaw Klimont, Cztonek Rady Nadzorczej Banku - - - -
Elzbieta Mgczynska-Ziemacka, Cztonek Rady Nadzorczej Banku - - - -
Piotr Marczak, Cztonek Rady Nadzorczej - - - -
Marek Mroczkowski, Cztonek Rady Nadzorczej - - - -

el Bl Bt el Bl Bl B )

Sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

PKO Bank Polski SA jest bankiem uniwersalnym, dziatajgcym na terenie catego kraju i jego dziatalno$¢ podlega takim samym wahaniom
sezonowym, jak cata polska gospodarka. Dziatalno$¢ pozostatych spétek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA réwniez nie wykazuje
istotnych cech sezonowosci lub cykliczno$ci.

Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kwartatu

Na wyniki Banku i Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w perspektywie najblizszych kwartatow wptywac bedq procesy gospodarcze, jakie
bedq zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce $wiatowej oraz reakcje rynkow finansowych. Duze znaczenie dla przysztych wynikow mie¢ bedzie polityka
stop procentowych realizowana przez Rade Polityki Pienieznej, a takze przez inne, najwieksze banki centralne.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wptyw mie¢ bedzie réwniez sytuacja polityczno-gospodarcza Ukrainy, gdzie
dziatajq spotki z Grupy Kapitatowej Banku: KREDOBANK SA oraz spétki faktoringowe i windykacyjna. W lutym 2015 roku doszto do znacznej
deprecjacji ukrainskiej hrywny w stosunku do walut obcych, w tym do polskiego ztotego. Od poczqtku marca 2015 roku, po decyzji o istotnym
podniesieniu referencyjnych stép procentowych na Ukrainie obserwowane jest zmniejszanie sie skali deprecjacji hrywny. Grupa na biezqco
analizuje wptyw tych zdarzen na wyniki finansowe, w tym ryzyko pogorszenia jakosci aktywow Grupy Kapitatowej na Ukrainie, a PKO Bank Polski
SA kontynuuje dziatania majqce zapewni¢ bezpieczne funkcjonowanie swoich spotek na Ukrainie m.in. poprzez wzmocnienie dziatan nadzorczych,
w tym monitorowanie ksztattowania sie wymogow regulacyjnych okre$lonych przez Narodowy Bank Ukrainy.

Informacja o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2015 roku spotka PKO Leasing SA (spotka zalezna od PKO Banku Polskiego SA) wyemitowata 56 000 sztuk obligacji o tqcznej
wartos$ci nominalnej 560 miliondw PLN oraz wykupita 56 000 sztuk obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej 560 milionéw PLN. Na koniec marca br.
zadtuzenie Spotki z tytutu emisji obligacji wynosito 590 milionéw PLN.

Wedtug stanu na 31 marca 2015 roku w portfelu Banku znajdowato sie 24 885 sztuk obligacji PKO Leasing SA o tqcznej warto$ci nominalnej

248 850 tysiecy PLN, a na rynku wtérnym zostato sprzedanych 34 115 sztuk obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej 341 150 tysiecy PLN.

W | kwartale 2015 roku spotka Molina spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 1 S.KA. (spotka posrednio zalezna od PKO Banku Polskiego SA)
wyemitowata weksle o tqcznej warto$ci z dnia wystawienia w wysokosci 19 300 tysiecy PLN. Weksle zostaty wystawione na rzecz Merkury - fiz an
oraz podmiotow zaleznych od tego Funduszu.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli sq one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W | kwartale 2015 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy Kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatowej zostaty opisane w nocie 38 Informacji uzupetniajgcej do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tqgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli tgczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W | kwartale 2015 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki ani nie
udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Banku.

Zaciggniete kredyty i umowy pozyczek, gwarancji i poreczen niedotyczqce dziatalnosci operacyjnej

W | kwartale 2015 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie zaciggaty zadnych kredytow, pozyczek, a takze nie
otrzymaty gwarancji i poreczen niedotyczqgcych dziatalno$ci operacyjne;j.

Znaczqgce umowy oraz istotne umowy z bankiem centralnym lub organami nadzoru
Grupa PKO Banku Polskiego SA nie zawarta w | kwartale 2015 roku znaczqeych oraz istotnych uméw z bankiem centralnym lub organami nadzoru.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Wedtug stanu na dzied 31 marca 2015 roku tgczna warto$¢ postepowan sqdowych, w ktorych Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
(tgcznie z Bankiem) sq pozwanym wynosita 1429 198 tysiecy PLN, w tym 4 177 tysiecy PLN dotyczyto postepowan sqdowych na Ukrainie

(na dzien 31 grudnia 2014 roku tgczna warto$¢ wyzej wymienionych postepowan sqdowych wynosita 427 555 tysiecy PLN), a kwota tqgcznej
warto$ci postepowan sqdowych z powoddztwa Spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (tqcznie z Bankiem) na dzien 31 marca 2015
roku wynosita 862 855 tysiecy PLN, w tym 84 293 tysiecy PLN dotyczyto postepowan sqdowych na Ukrainie, gtownie zwigzanych z windykacjq
kredytow udzielonych przez KREDOBANK SA (na dzien 31 grudnia 2014 roku tgczna warto$é wyzej wymienionych postepowan sqdowych wynosita
767 505 tysiecy PLN).

Jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie prowadzity postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczqcych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wrasnych PKO Banku Polskiego SA.

Stanowisko Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA w zakresie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
PKO Bank Polski SA nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na 2015 rok.
Informacja dotyczqca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 31 marca 2015 roku Zarzqd Banku przyjgt w nowym brzmieniu "Zasady zarzqdzania adekwatnosciq kapitatowq i kapitatem wtasnym
w PKO Banku Polskim SA oraz w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA", ktore obejmujq swoim zakresem miedzy innymi kwestie polityki
dywidendowe;j.

0golnym zatozeniem polityki dywidendowej Banku jest stabilne realizowanie wyptat dywidend w dtugim terminie z zachowaniem zasady ostroznego
zarzqdzania Bankiem i Grupq Kapitatowg Banku, stosownie do okre$lanych w oparciu o przyjete kryteria mozliwosci finansowych Banku i Grupy
Kapitatowej Banku. Celem polityki dywidendowej jest optymalne ksztattowanie struktury funduszy wtasnych Banku i Grupy Kapitatowej Banku z
uwzglednieniem zwrotu z kapitatu i jego kosztu, potrzeb kapitatowych zwigzanych z rozwojem, przy jednoczesnej konieczno$ci zapewnienia
odpowiedniego poziomu wspotczynnikéw adekwatnosci kapitatowej. Polityka dywidendowa zaktada mozliwo$¢ realizowania wyptat z zysku Banku
dla akcjonariuszy w dtugim terminie w kwocie nadwyzki kapitatu powyzej minimalnych wskaznikow adekwatno$ci kapitatowej, z uwzglednieniem
dodatkowego zabezpieczenia kapitatowego. Polityka dywidendowa uwzglednia czynniki zwigzane z dziatalno$ciq Banku i spotek Grupy Kapitatowej,
a w szczego6lno$ci wymogi i rekomendacje nadzorcze w zakresie adekwatnosci kapitatowej. Wskazniki adekwatno$ci kapitatowej okreslajgce
kryteria dywidendowe wynoszg:

e tgczny wspotczynnik kapitatowy powyzej 12,5% oraz

e wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 powyzej 12%.

Powyzsze zasady zostanq przedstawione Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia w dniu 6 maja 2015 roku.

W dniu 31 marca 2015 roku Bank otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego zalecenie zatrzymania przez PKO Bank Polski SA catego zysku
wypracowanego w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku - do czasu ustalenia przez organ nadzoru wysokos$ci dodatkowego
wymogu kapitatowego dla Banku. KNF oczekiwat przedtozenia stanowiska Zarzqdu Banku oraz Rady Nadzorczej Banku w tym zakresie.

Zarzqd Banku w dniu 7 kwietnia 2015 roku oraz Rada Nadzorcza w dniu 8 kwietnia 2015 roku podjety uchwaty o stosowaniu w granicach swoich
kompetencji Zalecenia KNF. Jednocze$nie Bank poinformowat, iz zgodnie z art. 395 §2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych decyzja w zakresie
podziatu zysku nalezy do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W dniu 6 maja 2015 roku Zarzqd Banku podjat uchwate, zgodnie z ktorq postanowit przedtozy¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu PKO Banku
Polskiego SA rekomendacje w sprawie podziatu zysku netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 3 079 471
tysiecy ztotych oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych w wysokos$ci 132 793 tysiqce ztotych, w tgcznej wysokosci 3 212 264 tysigce ztotych
w nastepujgcy sposob:

1) kapitat zapasowy w wysokosci 1 900 000 tysiecy ztotych,

2)  kapitat rezerwowy w wysokosci 62 264 tysiecy ztotych.
Pozostatq cze$¢ zysku w kwocie 1 250 000 tysiecy ztotych proponuje sie pozostawi¢ niepodzielong
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Inne informacje, ktore sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian

1.

W dniu 11 marca 2015 roku Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego SA dokonata wyboru spotki KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$ciq spotka komandytowa jako podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Banku

i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Banku za lata 2015 - 2016. KPMG Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$ciq spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51 jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzonq przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3546. Wybér podmiotu uprawnionego do
badania i przeglqdu sprawozdan finansowych dokonany zostat przez Rade Nadzorczq Banku zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi, na podstawie par. 15 ust.1 pkt 3 statutu Banku. W dniu 10 kwietnia 2015 roku zostata zawarta umowa na przeprowadzenie
badania i przeglqdu sprawozdan finansowych Banku i Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za lata 2015 - 2016.

Bank korzystat w przesztosci z ustug doradczych KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq spotka komandytowa zwigzanych
ze zmianami w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz wsparcia w zakresie analizy i wdrozenia wybranych kwestii regulacyjnych.

W dniu 17 marca 2015 roku Moody's Investors Service opublikowat note prasowaq, w ktérej poinformowat o rozpoczeciu przegladu ocen
ratingowych nadanych bankom zgodnie z zasadami nowej metodologii. Nowa metodologia Moody's zostata wydana przez te agencje w dniu
16 marca 2015 roku. Wyzej opisany przeglqd dotyczy wybranych bankéw, ktérym Moody's nadaje oceny ratingowe, w tym Banku. Przeglqd
dotyczy aktualnych ocen ratingowych nadanych Bankowi przez Moody's. Opublikowana przez Moody's nota prasowa wraz z przywotanymi

w niej dokumentami znajduije sie na stronie internetowej Moody's: https://www.moodys.com/research/Moodys-reviews-global-bank-ratings--
PR_321005#. Zgodnie z opublikowanymi przez Moody's informacjami przeglad ocen ratingowych podjety na skutek zmian metodologii
powinien zosta¢ zakonczony w ciggu sze$ciu miesiecy od dnia wydania zmiany metodologii.

Zdarzenia, ktore wystagpity po dniu, na ktéry sporzqdzono sprawozdanie finansowe, mogqce wptyngé na przyszte wyniki finansowe

1.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku PKO Bank Hipoteczny SA rozpoczqt dziatalno$¢ operacyjng.

2. W dniu 10 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA podjeto uchwaty dotyczqce:

a) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 111,59 PLN w drodze emisji 1 akgji; cena emisyjna wyzej wymienionej akcji
wynosi 48 000 tysiecy PLN,

b)  obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 103.221 tysiecy PLN poprzez umorzenie 925 000 sztuk akcji Spotki o wartosci
nominalnej 111,59 PLN kazda; kwota uzyskana z przedmiotowego obnizenia kapitatu zostanie przeznaczona na pokrycie straty
Spofki z lat ubiegtych,

c) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 111,59 PLN w drodze emisji 1 akgji; maksymalna cena emisyjna wyzej
wymienionej akcji wyniesie 8 000 tysiecy PLN - ostateczna warto$¢ i termin subskrypcji zostanie okre$lona przez Zarzqd Spotki.

Powyzsze zmiany wymagajq uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Bank zawart umowe ramowg o otwarcie akredytyw (Umowa) z jednym z klientow Banku (Klient). Przedmiotem
Umowy jest otwarcie na zlecenie Klienta akredytyw do wysokosci nieprzekraczajgcej kwoty 350 min USD, przeznaczonych na sfinansowanie
dziatalnosci Klienta. Umowa zostata zawarta na okres od dnia 10 kwietnia 2015 roku, przy czym najdtuzszy z mozliwych termin waznosci
akredytyw otwartych zgodnie z Umowq nie moze przekroczy¢ daty 10 pazdziernika 2016 roku. Zabezpieczenie Umowy stanowi klauzula
potrgcenia wymagalnej wierzytelno$ci pienieznej z rachunku biezgcego Klienta oraz o$wiadczenie Klienta o poddaniu sie egzekucji. Umowa nie
zawiera postanowien dotyczqcych kar umownych. Zawarcie Umowy spowodowato spetnienie przestanek zobowigzujgcych do powiadomienia
0 zawarciu przez Bank umowy znaczqcej, gdyz tqczna warto$¢ zaangazowania Banku z tytutu uméw zawartych przez Bank z Klientem i jego
spotkami zaleznymi w ciggu 12 miesiecy do dnia zawarcia umowy (wliczajgc warto$¢ Umowy) wyniosta 3 326,8 min PLN, a wiec przekroczyta
rownowarto$¢ 10% kapitatéw wtasnych Banku.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostata zarejestrowana spotka PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA - spotka
zalezna od PKO Banku Polskiego SA.

W dniu 17 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PKO Leasing SA podjeto uchwate dotyczgcq podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki o 80 000 tysiecy PLN w trybie subskrypcji zamknietej skierowanej do jedynego akcjonariusza,
tj. do PKO Banku Polskiego SA.

Strona 85/86


https://www.moodys.com/research/Moodys-reviews-global-bank-ratings--PR_321005
https://www.moodys.com/research/Moodys-reviews-global-bank-ratings--PR_321005

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES TRZECH MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU

(W TYSIACACH ZtOTYCH)

(&

Bank Polski

6. PKO Bank Polski sfinalizowat proces przejmowania cze$ci aktywoéw skandynawskiej Grupy Nordea AB w Polsce, czyli: Nordea Bank Polska,
Nordea Finance Polska i Nordea Polska TUnZ. W dniu 20 kwietnia 2015 roku zakonczyt sie ostatni etap tgczenia obu bankow - fuzja operacyjna,
polegajgca na przeniesieniu danych ponad 300 tysiecy klientéw przejetego banku do systemow informatycznych PKO Banku Polskiego SA.

Proces zostat zakonczony niespetna pot roku od fuzji prawnej i rok po sfinalizowaniu transakgji, tym samym jest to fuzja najszybciej

przeprowadzona do tej pory w Polsce. Proces integracji byt pierwszym tego typu i tej skali wyzwaniem dla Banku. Précz korzysci czysto

biznesowych takich jak zwiekszenie skali dziatalnosci i rozwéj w nowych segmentach, przejecie aktywoéw Nordei potwierdzito wysokq

sprawno$¢ operacyjng PKO Banku Polskiego SA.

Przejecie aktywow Nordea wzmocnito pozycje rynkowq PKO Banku Polskiego SA, w szczegdlnosci w segmencie klientow zamoznych oraz
bankowosci korporacyjnej. Skutkiem transakgji jest rowniez uzupetnienie dotychczasowej sieci dystrybucji o wysokiej jakosci placowki
w najwiekszych miastach Polski, a takze rozwdj produktéw bancassurance oraz leasingowych i faktoringowych.

Fuzja operacyjna, koficzqca z punktu widzenia Klienta proces integracji, oznacza petne ujednolicenie obstugi klientéw w zakresie dostepu

do placowek i systemoéw transakeyjnych poprzez przeniesienie danych i obstugi produktéw do systemoéw informatycznych
PKO Banku Polskiego SA.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu Banku

06.05.2015

06.05.2015

06.05.2015

06.05.2015

06.05.2015

06.05.2015

06.05.2015

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

06.05.2015

Danuta Szymanska
Dyrektor Pionu Rachunkowosci

(podpis)

Zbigniew Jagietto

Piotr Alicki

Bartosz Drabikowski

Piotr Mazur

Jarostaw Myjak

Jacek Obtekowski

Jakub Papierski

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)

(podpis)

(podpis)

(podpis)

(podpis)

(podpis)

(podpis)
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