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Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA za IV kwartal 2006 roku

1. PODSUMOWANIE

e Nadzien 31 grudnia 2006 roku:
— suma bilansowa Grupy Kapitalowej PKO BP SA wyniosta 101.246 milionow ztotych i byla o 9.633
miliony ztotych, tj. o 10,5% wyzsza niz na koniec 2005 roku,
— kapitaly wtasne Grupy wyniosly 10.155 milionéw zlotych i byty o 1.380 milionow ztotych, tj. o 15,7%
wyzsze niz rok wezesniej,

e Zysk brutto osiagnigty przez Grupe Kapitatlowa PKO BP SA w IV kwartale 2006 roku wyniost 711 milionéw
ztotych 1 byt 0 63,6% wyzszy od uzyskanego w analogicznym okresie 2005 roku. Zysk netto zrealizowany w
tym samym okresie wyniost 552 miliony ztotych i byt o 52,6% wyzszy od uzyskanego w IV kwartale 2005
roku.

e W 2006 roku Grupa Kapitatowa PKO BP SA osiagneta zysk brutto w wysokosci 2.709 miliondéw ztotych.
Po uwzglednieniu obciazenia z tytutu podatku dochodowego oraz pomniejszeniu o zyski (straty) udzialowcow
mniejszosciowych zysk netto zamknatl si¢ kwota 2.119 milionow ztotych. W poréwnaniu do wyniku
osiagnigtego w 2005 roku zysk brutto byt wyzszy o 25,0%, a zysk netto o 22,1%.

e Uzyskane w 2006 roku wyniki wptyngly na poprawg skonsolidowanych wskaznikow finansowych, w tym:
—  ROA netto wyniost 2,2% wobec 2,0% w 2005 roku,
—  ROE netto wyniost 22,4% wobec 19,7% w 2005 roku,
—  C/I obnizyt si¢ do 59,8% z 64,4% w 2005 roku.

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu kwartalnego przyjeto zasady rachunkowosci wynikajace
z obowigzujacych w Banku od poczatku 2005 roku Migdzynarodowych Standardéw SprawozdawczosSci
Finansowej, wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz interpretacje wydane
przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Skonsolidowany raport
kwartalny sporzadzony zostal wedtug zasad Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 34 , Srédroczna
sprawozdawczo§¢ finansowa” z uwzglednieniem dodatkowych informacji wymaganych przepisami
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744).

Zasady rachunkowos$ci stosowane w IV kwartale 2006 roku nie rdéznia si¢ od zasad obowiazujacych w
poprzednich kwartatach. Zasady te zostaly szczegdtowo opisane w Skonsolidowanym raporcie potrocznym
za [ potrocze 2006 rok.
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3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowany raport kwartalny 4/2006

Za 4 kwartaly roku obrotowego 2006 obejmujacy okres od 2006-01-01 do 2006-12-31

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spétka Akcyjna

(pelna nazwa emitenta)
PKO BP SA
02-515 (skrocona nazwa emitenta) Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowosé)
Pulawska 15
(ulica) (numer)
(22) 521-71-12 521-71-11
(telefon) (faks) (e-mail)
525-000-77-38 016298263 www.pkobp.pl

(NIP) (REGON) (Www)

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego witys. PLN wtys. EUR
okres okres okres okres
WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.01.2006 do| od 01.01.2005 do | od 01.01.2006 do| od 01.01.2005 do
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
Wynik z tytuhu odsetek 3785231 3544 475 970 804 880 996
Wynik z tytutu prowizji i optat 1 740 381 1217 882 446 358 302 710
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 2 709 303 2143 514 694 859 532 781
Zysk (strata) netto roku biezacego 2182355 1755 621 559 712 436 368
(z uwzglednieniem udziatowcow mniejszosci)
Zysk (strata) netto 2118 712 1 734 820 543 390 431 198
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 047 966, 8 731 206 2 622 668 2262 088
Kapitat whasny ogdtem 10 155 486 8 774 990 2 650 732 2273431
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8616719 (3 256 545) 2 209 944 (809 430)
Przeptywy pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej (5 386 800) 1686917 (1381561) 419 291
Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci finansowej (457 369) (975 985) (117 302) (242 586)
Przeptywy pieni¢zne netto 2772 5501 (2 545 613) 711 080 (632 724)
Zysk na jedna akcje - podstawowy z zysku za okres 2,12 1,73 0,54 0,43
Zysk na jedna akcje - rozwodniony z zysku za okres 2,12 1,73 0,54 0,43
Fundusze podstawowe (Tier 1) 7 199 844 6472 056 1 879 266 1676 785
Fundusze uzupeiajace (Tier 2) 3 834 (4 054) 1001 (1 050)
Dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego wtys. PLN wtys- EUR
okres okres okres okres
WYBRANE DANE FINANSOWE 0od 01.01.2006 do| od 01.01.2005 do | od 01.01.2006 do| od 01.01.2005 do
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

Wynik z tytutu odsetek 3675613 3473 829 942 690 863 437
Wynik z tytutu prowizji i optat 1 699 838 1169 839 435 960 290 769
Wynik z dziatalnoéci operacyjnej 2 487 047 2073310 637 857 515331
Zysk brutto 2 487 047 2073310 637 857 515331
Zysk netto 2 008 619 1676 798 515154 416 776
Kapitat wlasny ogétem 9 996 952 8 780 394 2 609 353 2274 831
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8154 825 (3410 059) 2 091 481 (847 586)
Przeptywy pienigzne z dzialalno$ci inwestycyjnej (5245 101) 1 747 257] (1 345 220) 434 289
Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci finansowej (748 676) (952 237) (192 014) (236 683)
Przeptywy pienigzne netto 2161 048] (2615 039) 554 248 (649 980),
Zysk na jedna akcje - podstawowy z zysku za okres 2,01 1,68 0,52 0,42
Zysk na jedna akcjg - rozwodniony z zysku za okres 2,01 1,68 0,52 0,42
Fundusze podstawowe (Tier 1) 7 258 146 6 582 750 1 894 484 1 705 464
Fundusze uzupetniajace (Tier 2) 3729 (4 460) 973 (1156)
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BILANS GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Stan na Stan na

AKTYWA 31.12.2006 31.12.2005
Kasa, $§rodki w Banku Centralnym 4628 134 3 895 331
Naleznosci od bankow 13 430 590 12 663 295
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 392 387 851 003
Pochodne instrumenty finansowe 1130 508 1137 227
Pozostale 1nstr?m§nty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez 11366 281 20059 683
rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 58 938 920 46 874 629
Inwestycyjne papiery warto§ciowe 6 763 188 1 881 378

1. Dostepne do sprzedazy 6 763 188 1 881 378

2. Utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspoizalezne 183 702 184 345
Wartosci niematerialne 944 903 688 770
Rzeczowe aktywa trwate 2 654 166 2 643 551
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 326 87
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 858 29 101
Inne aktywa 781 207 704 781
SUMA AKTYWOW 101 246 170 91 613 181
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY Stan na Stan na

31.12.2006 31.12.2005

Zobowiazania
Zobowiazania wobec Banku Centralnego 1387 766
Zobowiazania wobec innych bankoéw 4193 090 2 083 346
Pochodne instrumenty finansowe 1029 167 1 257 384
Zobowiazania wobec klientow 82 900 142 76 747 563
Zobowigzania z tytulu emisji papierow wartosciowych 43 722 68 470
Pozostate zobowiazania 2203 563 1 862 480)
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego 166 231 436 766
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 60 788 41519
Rezerwy 492 594 339 897
SUMA ZOBOWIAZAN 91 090 684 82 838 191
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 1 000 000 1 000 000
Pozostale kapitaty 7165 597 5 850 063
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (13 672) (4 082)
Niepodzielony wynik finansowy (222 671) 150 405
Wynik roku biezacego 2118 712 1 734 820,
Kapital przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 047 966 8 731 206
Kapitaly mniejszosci 107 520 43 784
Kapital wlasny ogélem 10 155 486 8 774 990
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALU WLASNEGO 101 246 170 91 613 181
[Wspolczynnik wyplacalnosci 11,78| 13,90|
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

IV kwartat
okres
od 01.10.2006
do 31.12.2006

4 kwartaly
narastajaco
okres
od 01.01.2006
do 31.12.2006

IV kwartat
okres
od 01.10.2005
do 31.12.2005

4 kwartaly
narastajaco
okres
od 01.01.2005
do 31.12.2005

Przychody z tytulu odsetek 1 444 022 5 547 645 1396 671 5662012
Koszty z tytutu odsetek (451 019) (1 762 414) (502 178)] (2117 537)
Wynik z tytulu odsetek 993 003 3785231 894 493 3544 475
Przychody z tytuhlu prowizji i optat 566 120 2 106 420 413 082 1537579
Koszty z tytutu prowizji i optat (99 531) (366 039) (91 422) (319 697)
Wynik z tytulu prowizji i oplat 466 589 1740 381 321 660 1217 882
Przychody z tytulu dywidend 13 3603 - 16 112
Wynik nz? i'rlstmn}ent'ach finansowych wycenianych (10 038) (83 977) (102 606) 31 706
do wartosci godziwej

. . ) . . 29 564 50 356 19 220 276 856
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych
Wynik z pozycji wymiany 124 560 544 493 137 213 612 101
Pozostate przychody operacyjne 363 853 1 043 358 321 625 875997
Pozostate koszty operacyjne (131 253) (323 112) (36 835) (109 474)
Pozostale przychody i koszty operacyjne netto 232 600 720 246 284 790 766 523
Wynik z tytl{,h.l odpiséw aktualizujacych z tytutu 17947 (6 566) 27 308 (161 090)
utraty wartosci
Ogodlne koszty administracyjne (1142 641)] (4044464) (1153232)] (4161 051)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 711 597 2709 303 428 846 2143 514
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych (1031) (165) 5399 23 531
Zysk (strata) brutto 710 566 2709 138 434 245 2 167 045
Podatek dochodowy (142 507) (526 783) (56 698) (411 424)
Zysk (strata) netto (z uwzglednieniem 568059 2182355 377547 1755621
udzialowcow mniejszosciowych)
Zyski (straty) udzialowcodw mniejszosciowych 15 570 63 643 15 503 20801
Zysk (strata) netto 552 489 2118 712 362 044 1734 820
Zysk na jedng akcjg
—podstawowy z zysku za okres 0,55 2,12 0,36 1,73
—rozwodniony z zysku za okres 0,55 2,12 0,36 1,73
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Okres od Okres od
01.01.2006 do 01.01.2005 do
31.12.2006 31.12.2005
KAPITALY
Kapital zakladowy 1000 000 1 000 000
Pozostale kapitaly, w tym: 7 165 597 5850 063
Kapitat zapasowy 4530 138 3297614
Kapitat z aktualizacji wyceny 3 834 (4 054)
roznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 3834 (4 054)
Kapitat rezerwowy 1561 625 1 556 503
Fundusz ogélnego ryzyka 1 070 000 1 000 000
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (13 672) (4 082)
Niepodzielony wynik finansowy (222 671) 150 405
Wynik roku biezacego 2118 712 1 734 820
Kapital przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 047 966 8 731 206
Kapitaly mniejszosci 107 520 43 784
w tym: wynik okresu biezqcego 63 643 20801
Kapital wlasny ogélem 10 155 486 8 774 990
Zrédla zmiany kapitalow
Kapital wlasny na koniec poprzedniego okresu 8 774 990 8 070 534
zmiany przyjetych zasad (polityk) rachunkowosci - 149 038
ujecie kapitatu mniejszosci - 42 597
korekty zwigzane z wprowadzeniem MSSF/MSR - 106 441
Kap’ital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 8 774 990 8219 572
porownywalnych
Zmiany kapitalu
Zysk. (st.rata.) netto roku biezacego przypisany akcjonariuszom jednostki 2 055 069 1714 019
dominujacej
Zyski (straty) udzialowcow mniejszosciowych 63 643 20801
Rozm?e z wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy odniesione na kapitat z 7 888 (164 727)
aktualizacji wyceny
Roéznice z tytulu réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych (9 590) 7390
Inne zwigkszenia/zmniejszenia kapitatu (736 514) (1022 065)
Kapital wlasny ogélem 10 155 486 8 774 990
POZYCJE POZABILANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Stan na Stan na
31.12.2006 31.12.2005
Pozabilansowe zobowigzania warunkowe udzielone: 14 601 269 10 268 549
1. finansowe 12 253 587 8792 299
2. gwarancyjne 2 347 682 1476 250
Zobowigzania zwigzane z realizacja operacji kupna/sprzedazy 308 950 992 279 032 415
Pozostale, w tym: 18 205 730 14 571 039
- zobowiazania nieodwolalne 10298 419 8519942
- otrzymane zabezpieczenia 7907 311 6 051 097
Pozycje pozabilansowe razem 341 757 991 303 872 003
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ

POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Okres od Okres od
01.01.2006 do 01.01.2005 do

31.12.2006 31.12.2005
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 8616719 (3 256 545)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (5 386 800) 1686917
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (457 369) (975 985)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 2 772 550 (2545 613)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 390 608 13 936 221
Srodki pienig¢Zzne na koniec okresu 14 163 158 11 390 608
Skladniki sSrodk6éw pienieznych 14 163 158 11 390 608
gotowka w kasie 1429 379 1267 006
naleznosci od banku centralnego 3198 755 2 628 325
biezace naleznosci od instytucji finansowych 9529 537 7492 798
$rodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 5487 2 479
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BILANS POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA
Stan na Stan na

AKTYWA 31.12.2006 31.12.2005
Kasa, $§rodki w Banku Centralnym 4543 677 3 832 695
Naleznosci od bankow 13 349 723 12 631 446
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 391 184 841914
Pochodne instrumenty finansowe 1 130 703 1137227
Pozostale 1nstr?m§nty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez 11220 877 20 034 160
rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 57251 466 46 051 847
Inwestycyjne papiery warto§ciowe 6 805 567 1 857 578

1. Dostepne do sprzedazy 6 805 567 1 857 578

2. Utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Inwestycje w jednostki podporzadkowane 1 020 330 899 932
Warto$ci niematerialne 726 458 525 306
Rzeczowe aktywa trwate 2157382 2201 163
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego - -
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Inne aktywa 428 213 314 248
SUMA AKTYWOW 99 025 580 90 327 516
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY stan na Stan na

31.12.2006 31.12.2005

Zobowiazania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 1387 766
Zobowigzania wobec innych bankow 3717 350 1943 035
Pochodne instrumenty finansowe 1 029 157 1257 384
Zobowigzania wobec klientow 81 562 439 75 886 880
Zobowigzania z tytulu emisji papierow warto§ciowych . -
Pozostale zobowigzania 2 024 784 1 666 180
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 166 231 436 494
Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 37 642 31351
Rezerwy 489 638 325032
SUMA ZOBOWIAZAN 89 028 628 81 547 122
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 1 000 000, 1.000 000
Pozostale kapitaty 6 988 333 5672 620
Niepodzielony wynik finansowy . 430976
Wynik roku biezacego 2 008 619 1 676 798
Kapital wlasny ogélem 9996 952 8 780 394
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALU WEASNEGO 99 025 580 90 327 516
|Wsp()lczynnik wyplacalnoSci 1 1,67| 14,06|
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

IV kwartal
okres
od 01.10.2006
do 31.12.2006

4 kwartaly
narastajaco
okres
od 01.01.2006
do 31.12.2006

IV kwartal
okres
od 01.10.2005
do 31.12.2005

4 kwartaly
narastajaco
okres
od 01.01.2005
do 31.12.2005

Przychody z tytutu odsetek 1376 205 5334419 1 355 461 5515 887
Koszty z tytutu odsetek (415 552)] (1 658 806) (484 589)] (2042 058)
Wynik z tytulu odsetek 960 653 3675613 870 872 3473 829
Przychody z tytutu prowizji i optat 572 828 2 085 549 408 580 1 502 668
Koszty z tytutu prowizji i optat (106 027) (385 711) (96 600) (332 829)
Wynik z tytulu prowizji i oplat 466 801 1 699 838 311 980 1169 839
Przychody z tytulu dywidend 13 18 623 - 28 881
Wynil’< na instmmentach finansowych wycenianych do (13 452) (87 548) (102 994) 30579
warto$ci godziwej

. . . . L 29112 49 091 18 830 276 724
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych
Wynik z pozycji wymiany 123 233 532 570 133 380 613 715
Pozostale przychody operacyjne 90221 253 398 106 396 259 690
Pozostale koszty operacyjne (5 807) (92 811) (30 153) (49 723)
Pozostale przychody i koszty operacyjne netto 84 414 160 587 76 243 209 967
Wynilf z tytulu odpisow aktualizujacych z tytutu utraty, 47 161 40 546 50 008 (98 900)
warto$ci
Ogolne koszty administracyjne (1047415 (3602 273) (972 065)] (3 631 324)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 650 520 2 487 047, 395 254 2 073 310
Zysk (strata) brutto 650 520 2 487 047 395 254 2 073 310
Podatek dochodowy (134 264) (478 428) (49 133) (396 512)
Zysk (strata) netto 516 256 2 008 619 346 121 1676 798
Zysk na jedng akcje
—podstawowy z zysku za okres 0,52 2,01 0,35 1,68
—rozwodniony z zysku za okres 0,52 2,01 0,35 1,68
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Okres od Okres od
01.01.2006 do 01.01.2005 do
31.12.2006 31.12.2005

KAPITALY

Kapital zakladowy 1 000 000 1000 000

Pozostale kapitaly, w tym: 6 988 333 5672 620
Kapital zapasowy 4 529 604 3297 080
Kapitat z aktualizacji wyceny 3729 (4 460)

roznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 3729 (4 460)

Kapitat rezerwowy 1 385 000 1 380 000
Fundusz ogblnego ryzyka 1 070 000 1.000 000

Niepodzielony wynik finansowy - 430976

Wynik roku biezacego 2008 619 1676 798

Kapital wlasny ogoélem 9 996 952 8 780 394

Zrédla zmiany kapitalow

Kapital wlasny na koniec poprzedniego okresu 8 780 394 8 070 534
zmiany przyjetych zasad (polityk) rachunkowosci - 198 133
korekty zwiazane z wprowadzeniem MSSF/MSR - -

Kaprltal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 8 780 394 8 268 667

porownywalnych

Zmiany kapitalu

Zysk (strata) netto Banku 2008 619 1676 798

R(’)zni?e z Yvyceny aktywow dostepnych do sprzedazy odniesione na kapitat z 2 189 (165 071)

aktualizacji wyceny

Inne zwigkszenia (zmniejszenia) kapitatu (800 250) (1 000 000)

Kapital wlasny ogolem 9996 952 8 780 394

POZYCJE POZABILANSOWE POWSZECHNEJ KASY OSZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Stan na Stan na
31.12.2006 31.12.2005
Pozabilansowe zobowigzania warunkowe udzielone: 14 799 391 10 533 845
1. finansowe 12 286 757 9 025 801
2. gwarancyjne 2512 634 1 508 044
Zobowiazania zwigzane z realizacja operacji kupna/sprzedazy 308 979 971 279 032 527
Pozostale, w tym: 13 948 116 11 422 181
- zobowiazania nicodwotalne 10 296 573 8519942
- otrzymane zabezpieczenia 3 651 543 2902 239
Pozycje pozabilansowe razem 337727 478 300 988 553

SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH POWSZECHNEJ KASY

0SZCZEDNOSCI BANKU POLSKIEGO SA

Okres od Okres od
01.01.2006 do 01.01.2005 do

31.12.2006 31.12.2005
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 8 154 825 (3410 059)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (5245101) 1747 257
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (748 676) (952 237)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 2161 048 (2 615 039)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 204 636, 13 819 675
Srodki pienigzne na koniec okresu 13 365 684 11 204 636
Skladniki Srodkéw pieni¢znych 13 365 684 11 204 636
gotowka w kasie 1344 922 1204 370
nalezno$ci od banku centralnego 3 198 755 2 628 325
biezace naleznoéci od instytucji finansowych 8 816 520 7369 462
srodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gieldy 5487 2479
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4. AKTUALIZACJA WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW BANKU

Stan bilansowy utraty wartosci sktadnikow aktywow Banku:

31.12.2006 31.12.2005
Trwa'la utrata wartosci nege'znosm z tytutu kredytéw, pozyczek, 2279 720 2869 302
zrealizowanych gwarancji i lokat
waala u'trata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartos$ci %3 149 50 334
niematerialnych
Trwala utrata warto$ci aktywow finansowych 69 765 79 930
Utrata wartos$ci innych aktywow 66 670 66 511
Odpisy na utratg wartosci odniesione do rachunku zyskow i strat Banku:
Okres od Okres od
01.01.2006 do 01.01.2005 do
31.12.2006 31.12.2005
Zwigkszenia, z tego: (1 069 788) (993 102)
odpisy na utrat¢ wartosci kredytow i pozyczek (959 895) (829 497)
odpisy na utrat¢ wartos$ci zobowiazan pozabilansowych (27 083) (57 062)
odpisy na utrate warto$ci papierow warto$ciowych i aktywdw finansowych - 110
odpisy na utratg wa’rtoéci pozostatych naleznosci i zobowiazan oraz (82 810) (106 653)
rzeczowych aktywow trwalych
Zmniejszenia, z tego: 1110 334 894 202
odpisy na utrat¢ wartosci kredytow i pozyczek 1 025 354 792 502
odpisy na utrat¢ wartos$ci zobowiazan pozabilansowych 29 767 50 766
odpisy na utrat¢ warto$ci papierow wartoSciowych i aktywow finansowych 33 408 49 208
odpisy na utratg warto$ci pozostatych naleznosci i zobowigzan oraz
. 21 805 1726
rzeczowych aktywow trwalych
Stan na koniec okresu 40 546 (98 900)

5. KOREKTY Z TYTULU REZERW, REZERWA I AKTYWO Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO BANKU
31.12.2006 31.12.2005
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 493 255 531 341
Stan aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 455 613 499 990
Stan rezerwy na zobowiazania pozabilansowe 18 729 22 241
Stan rezerwy na przyszle zobowiazania wobec pracownikow 357 305 210 764
Stan rezerwy na inne przyszte zobowiazania 113 604 92 027
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6. OPIS GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA
6.1 JEDNOSTKI UJETE W SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM

W sprawozdaniu skonsolidowanym ujgto Bank — jednostk¢ dominujaca Grupy Kapitalowej PKO BP SA oraz jego
spotki zalezne w rozumieniu przepiséw MSR 27 ,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

Tabela 1. Jednostki wchodzqce w sktad Grupy Kapitalowej PKO BP SA

Warto$¢ Udzial
zaangazowania w kapitale Metoda
Lp. Nazwa jednostki W cenie nabycia zakladowym konsolidacji
tys. zt %
Podmiot dominujacy
1 |Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spotka Akcyjna
Podmioty zalezne bezposrednio
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
2 BANKOWY SA 205 786 100,00 pelna
KREDOBANK SA 144 605 69,933 pelna
4 |Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. 128 288 100,00 pelna
PKO Inwestycje Sp. z 0.0. 123 313* 100,00 petna
6 l;iO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 69 055 75.00 pelna
7 |Inteligo Financial Services SA 59 602 100,00 pelna
3 Centrgm Elektronicznych Ustug Ptatniczych 55500 100,00 pelna
eService SA
9 |Bankowy Fundusz Leasingowy SA 30 000 100,00 petna
10 |Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA 18 566 100,00 petna
Podmioty zalezne poSrednio
Podmioty zalezne od PKO Inwestycje Sp. z o.0.
11 |Wilanow Investments Sp. z 0.0. 82 981 100,00 peina
12 |POMERANKA Sp. z 0.0. 19 000 100,00 petna
13 |Fort Mokotow Sp. z o.0. 2 040 51,00 petna
14 [UKRPOLINWESTYCIJE Sp. z o.0. 359 55,00 peina
Podmiot zalezny od PTE BANKOWY SA
15 |Finanse Agent Transferowy Sp. z 0.0. 2 861** 100,00 | petna

*wartos¢ uwzglednia doplate celowq w wysokosci 5,5 miliona ztotych,
** wartos¢ uwzglednia doplate celowq w wysokosci 1 miliona zlotych.

Tabela 2.  Pozostate jednostki podporzqdkowane ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wartos¢ Udzial
zaangazowania w kapitale
Lp. Nazwa jednostki w cenie nabycia zakladowym Metoda konsolidacji
tys. zt %
Podmioty wspolzalezne

1 |CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. 44 371 49,43 praw wlasnosci
2 |Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 17 498 41,44 praw wilasnosci

Podmioty zalezne CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0.
3 |Sopot Zdrgj Sp. z 0.0. 58 923 100,00 praw wilasnosci
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4 |Promenada Sopocka Sp. z o.0. 10 058 100,00 praw wiasnosci
5 |Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. 6 609 100,00 praw wiasnosci
6 |Kamienica Morska Sp. z o.0. 976 100,00 praw wlasnosci
Podmioty stowarzyszone
7 |Bank Pocztowy SA 146 500 25,0001 praw wiasnosci
Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA 15 531 37,53 praw wlasnos$ci
9 |Ekogips SA — w upadtosci 5400 60,26 praw wlasnosci
Poznanski Fundusz Poreczen .
10 Kredytowych Sp. z 0.0. 1500 33,33 praw wlasnosci
11 |Agencja Inwestycyjna CORP SA 29 22,31 praw wlasnosci
Podmioty stowarzyszone Bankowego Towarzystwa Kapitalowego SA
12 |FINDER Sp. z 0.0. 6 500 46,43 praw wiasnosci
13 |INTER FINANCE Polska Sp. z o.0. 3248 45,00 praw wiasnosci

Ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych do konsolidacji nigdy nie byly wlaczane nast¢pujace spotki
Grupy:

— International Trade Center Sp. z 0.0. w likwidacji,

—  Przedsigbiorstwo Informatyki Bankowej ,,Elbank™ Sp. z 0.0. w likwidacji,

—  Sonet Hungary Kft w likwidacji (spotka zalezna od Inteligo Financial Services SA).

6.2  OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH W IV KWARTALE
2006 ROKU

W 1V kwartale 2006 roku ze zdarzen majacych wplyw na struktur¢ powiazan kapitatowych PKO BP SA nalezy
wymienié:

e  zbycie udziatow spotki Hotel Jan III Sobieski Sp. z o.0.

W dniu 31 pazdziernika 2006 roku PKO BP SA zawarl umowe sprzedazy udziatdow spotki Hotel Jan III
Sobieski Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Bank dokonat zbycia wszystkich 145.881 udziatow o wartoSci
nominalnej 540 ztoty kazdy, stanowiacych 50,436% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 50,436%
glosow na zgromadzeniu wspolnikéw. Zbycia dokonano na rzecz Europa Hawk S.arl. z siedzibag w
Luksemburgu za ceng 46.571.705,24 zlotych. Cena sprzedazy ulegnie zwigkszeniu lub zmniejszeniu w
wyniku korekt, ktore zostang przeprowadzone na podstawie bilansu Spotki sporzadzanego na dzien dokonania
transakcji, w zakresie kapitatu obrotowego netto.

Na dzien 30 wrzesnia 2006 roku udziaty byly wykazywane w ksiggach Banku jako aktywa przeznaczone do
sprzedazy.

e zwigkszenie warto$ci zaangazowania PKO Inwestycje Sp. z 0.0. w spoéice UKRPOLINWESTYCIJE Sp. z o.0.

W dniu 17 pazdziernika 2006 roku spotka PKO Inwestycje Sp. z o.0. dokonata wptaty na rzecz spoiki
UKRPOLINWESTYCIJE Sp.z 0.0 w wysokosci 27.500 USD z tytulu udzialu w podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki (przeprowadzonego w Il kwartale 2006 roku poprzez zwigkszenie warto$ci nominalne;j
udziatow).

o zwrot doplaty wniesionej przez PKO Inwestycje Sp. z 0.0. do spotki Fort Mokotow Sp. z 0.0.

W dniu 31 pazdziernika 2006 roku spotka Fort Mokotow Sp. z 0.0. dokonata zwrotu drugiej raty doptaty w
wysoko$ci 15.045 tysigcy ztotych spotce PKO Inwestycje Sp. z 0.0. (zwrot pierwszej raty, w tej samej
wysokosci, zostat dokonany w sierpniu 2006 roku).

e zwrot doptaty wniesionej przez PKO BP SA do spotki PKO Inwestycje Sp. z o.0.

W dniu 27 listopada 2006 roku spotka PKO Inwestycje Sp. z o.0. dokonata zwrotu spétce PKO BP SA
doptaty otrzymanej na realizacjg projektu ,,Marina Mokotow” w wysoko$ci 30.090 tysigcy ztotych.
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6.3 TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W IV kwartale 2006 roku PKO BP SA $wiadczyl na rzecz jednostek powiazanych (podporzadkowanych)
ustugi w zakresie:

— prowadzenia rachunkéw bankowych,
— przyjmowania lokat,
— udzielania kredytéw i pozyczek,

— emisji dtuznych papieré6w wartosciowych,

udzielania gwarancji i biezacych operacji wymiany.
Wszystkie transakcje byly zawarte na warunkach rynkowych.

Informacja o transakcjach PKO BP SA z jednostkami powiazanymi, ktorych warto$¢ przekracza wyrazona w
ztotych rownowarto$é kwoty 500 tysigcy euro, nie wynikajacych z biezacej dziatalnosci operacyjnej Banku,
zostata przedstawiona w punkcie 17 komentarza.

7. DOKONANIA PKO BP SA W IV KWARTALE 2006 ROKU

7.1 INFORMACJE PODSTAWOWE

Tabela 3. Podstawowe dane operacyjne

Wyszezegolnienie 31.12.2006 | 30.09.2006 | 30.06.2006 | 31.12.2005 Zmiana od:
30.09.06 | 30.06.06 | 31.12.05
Liczba placéwek ogélem 1239 1243 1248 1251 -4 9 -12
- w Obszarze Rynku Detalicznego: 1156 1160 1165 1168 -4 -9 -12
Regionalne Oddziaty Detaliczne 12 12 12 12 0 0 0
oddziaty samodzielne 574 574 574 537 0 0 37
oddzialy podporzadkowane 570 574 579 619 -4 9 -49
- w Obszarze Rynku Korporacyjnego. 83 83 83 83 0 0 0
Regionalne Oddziaty Korporacyjne 13 13 13 13 0 0 0
zespoty klienta korporacyjnego 13 13 13 13 0 0 0
centra korporacyjne 37 57 57 57 0 0 0
Liczba bankomatéw 2024 1890 1863 1862 134 161 162
Liczba zatrudnionych (etaty) 31955 32302 32700 33479 -347 -745 -1524

7.2 DZIALALNOSC BANKOWA

e Wedlug stanu na 31 grudnia 2006 roku depozyty Banku wynosity 85,7 miliarda ztotych i od poczatku roku

wzrosly o 7,6 miliarda zlotych, tj. o 9,8%, glownie dzigki zwigkszeniu o 2,2 miliarda zlotych wolumenu
depozytow bankowosci detalicznej oraz o 2,3 miliarda zlotych pozostatych depozytow, gtéwnie depozytow
migdzybankowych (wzrost odpowiednio 0 4,1% i 112,5%).

W ciagu trzech ostatnich miesigcy 2006 roku depozyty ogodlem wzrosly o 3,1 miliarda zlotych, tj. o 3,8%,
przede wszystkim za sprawa wzrostu stanu depozytow migdzybankowych (wzrost o 156,0%). Spadek
zanotowano jedynie w depozytach korporacyjnych o 9,8%.

W IV kwartale 2006 roku, w zakresie produktow depozytowych:

— w okresie 2-28 pazdziernika 2006 roku Bank oferowal roczna lokat¢ inwestycyjna ,,Zrownowazony”,
charakteryzujaca si¢ podzialem s$rodkow zdeponowanych przez Klienta na czg$¢ depozytowa oraz
inwestycyjna, przeznaczona na nabycie jednostek uczestnictwa PKO/Credit Suisse ,,Zrownowazony —
fundusz inwestycyjny otwarty”,

— w okresie 30 pazdziernika - 30 listopada 2006 roku oferowano we wspotpracy z PKO TFI SA roczng lokate
inwestycyjng BONSAI, powigzana z subfunduszem (rynkiem) matych spotek japonskich; lokata skierowana
byta do Klientow Bankowosci Osobistej 1 Prywatnej,

— w dniu 12 grudnia 2006 roku rozpoczgto sprzedaz rocznej lokaty inwestycyjnej ,,Akcji/Zréwnowazony”,
charakteryzujacej si¢ podzialem S$rodkow zdeponowanych przez Klienta na czg¢§¢ depozytowa oraz
inwestycyjng, przeznaczong na nabycie jednostek uczestnictwa PKO/Credit Suisse ,,Akcji — fundusz
inwestycyjny otwarty” albo ,Zréwnowazony — fundusz inwestycyjny otwarty”. Planowany termin
zakonczenia sprzedazy - 31 stycznia 2007 roku,
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— w grudniu 2006 roku zaoferowano, w ramach oferty niepublicznej skierowanej do Klientéw Doradztwa
Finansowego, 3-letnie zagraniczne obligacje strukturyzowane, denominowane w zlotych. Obligacje
zaoferowano jako 3-letnig strategi¢ inwestycyjna powiazana z portfelem 2 indekséow nieruchomosci.

Tabela 4. Depozyty PKO BP SA (w milionach ztotych)’
Zmiana od:
Wyszczegélnienie 31.12.2006 | 30.09.2006 | 30.06.2006 | 31.12.2005

30.09.2006 | 30.06.2006 | 31.12.2005

- bankowodci detalicznej 55691,8| 55388,0| 555893 53 506,1 303,8 102,5 21857
- matych i §rednich

przedsigbiorstw 57877 5000,1 4 607,5 4722,0 787,6 1180,2 1065,7

- mieszkaniowe 10 160,4 97354 91029 8 834,5 425,0 1057,5 13259

- korporacyjne 96804 | 10727,7 95455 8 936,9 -1047,3 134,9 743,6

- pozostate 43565 1702,7 2 468,0 2050,2 2653,8 1888,5 23063

Razem depozyty 85 676,9 82553,9| 813132 78 049,7 3123,0 4363,7 7 627,2

Zrédlo: dane zarzqdcze Banku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kredyty brutto PKO BP SA wynosity 59,5 miliarda zlotych, z czego
w IV kwartale wzrosty o 2,9 miliarda ztotych, tj. o 5,2%, przede wszystkim dzigki przyrostowi kredytow dla
matych  $rednich  przedsigbiorstw ~ (MSP) oraz  kredytow rynku  mieszkaniowego  tacznie
o 1,7 miliarda ztotych, tj. 0 6,7%. Od poczatku 2006 roku stan kredytéw ogotem zwigkszyt sig¢ o 10,8 miliarda

zlotych, tj. 0 22,2%, gtownie dzigki zwigkszeniu o 5,6 miliarda ztotych stanu kredytow mieszkaniowych.
W IV kwartale 2006 roku, w zakresie produktow kredytowych:

— wprowadzono do oferty nowy produkt dla klientéw korporacyjnych — dopuszczalne saldo debetowe

w rachunku biezacym,

— przeprowadzono kampanie promocyjne produktow kredytowych oferowanych przez Bank: kredytu
hipotecznego WLASNY KAT Mix oraz Szybkiego serwisu kredytowego,

— w dniu 31 grudnia 2006 roku zakonczono udzielanie komercyjnych kredytow studenckich.

Tabela 5. Kredyty brutto* PKO BP SA (w milionach zlotych)

Wyszezegélnienie 31.12.2006 | 30.09.2006 | 30.06.2006 | 31.12.2005 Zmiana od:

30.09.2006 | 30.06.2006 | 31.12.2005
- bankowosci detalicznej 136504 | 134757| 125887| 113579 174,7 1061,7 22925
- matych i $rednich przedsigbiorstw 45749 42480 39433 3212.6 326.9 631,6 13623
- rynku mieszkaniowego (nowy portfel) 224618 | 211022| 197001 16 820,1 1359,6 27617 5641,6
- wierzytelnosci mieszkaniowe 28226 28534 2850,3 29594 -30,8 27,7 -136,8
- korporacyjne 16008,6| 14889.8| 15381.4| 14373,0 1118,8 6272 1635,6
Kredyty ogolem 59518,2| 56569,1| 54463,8| 48723, 2 949,2 5054,4| 107952

Zrédlo: dane zarzqdcze Banku.
* bez odsetek zapadtych i niezapadfych.

W IV kwartale 2006 roku liczba rachunkéw ROR i Inteligo wzrosta tacznie o 58 tysigcy i na dzien
31 grudnia 2006 roku wynosita 6.070 tysiecy. W catym 2006 roku liczba ta zwigkszyta si¢ tacznie o 167 tysigcy

sztuk, w tym: liczba ROR zwigkszyla sig¢ o 74 tysiace, natomiast liczba rachunkéw Inteligo wzrosta o 93 tysiace
sztuk.

W 1V kwartale 2006 roku liczba uzytkownikow serwisu PKO Inteligo wzrosta o ponad 139 tysigcy i na dzien
31 grudnia 2006 roku wynosita ponad 1,4 miliona. Lacznie z rachunkami Inteligo (647 tysigcy) liczba Klientow
korzystajacych z ustug bankowosci elektronicznej na koniec 2006 roku wyniosta ponad 2 miliony.

W omawianym okresie PKO BP SA udostepnit klientom korzystajacym z ustug bankowosci elektronicznej
PKO Inteligo nowa funkcjonalno$¢ umozliwiajaca dotadowywanie telefonéw komorkowych w automatycznym
serwisie telefonicznym IVR.

W okresie pazdziernik — grudzien 2006 roku liczba kart bankowych wydanych przez PKO BP SA zwigkszyla
si¢ o0 286 tysigcy i1 na koniec grudnia wynosita 6.960 tysigcy sztuk. W okresie tym liczba kart kredytowych

LW niniejszym materiale ewentualne roznice w sumach, udzialach i dynamikach wynikajq z zaokragler kwot do milionow zlotych oraz
zaokrqglen udzialow procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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wzrosta o 239 tysiecy sztuk do poziomu 935 tysigcy. Od poczatku roku przyrost kart bankowych wyniost
884 tysiace, w tym liczba kart kredytowych wzrosta o 410 tysigcy sztuk.

W IV kwartale 2006 roku, w zakresie kart bankowych:

— wprowadzono trzy nowe karty obciazeniowe dla klientow korporacyjnych: PKO MasterCard Executive,
PKO MasterCard Corporate, PKO MasterCard Corporate Municipium,

— przeprowadzono akcj¢ promocyjnego wydawnictwa kart kredytowych dla klientow:

v otwierajacych rachunek ROR, rachunek lokaty terminowej, ubiegajacych si¢ o kredyt konsumpcyjny
(Szybki serwis kredytowy),

v posiadajacych rachunek w Banku,
v' we wspdlpracy z Diners Club Polska Sp. z.0.0.; PKO BP SA w zakresie wydanych kart Diners Club

zajmuje pozycjg lidera na rynku.

Tabela 6.  Rachunki i karty bankowe PKO BP SA (w tysiqcach)
. Zmiana od:
Wyszczeg6lnienie 31.12.2006 | 30.09.2006 | 30.06.2006 | 31.12.2005

30.09.2006 | 30.06.2006 | 31.12.2005
Liczba rachunkéw ogdtem, w tym: 6 070 6012 5941 5903 58 129 167
- rachunki ROR 5423 5387 5338 5349 36 85 74
- rachunki Inteligo 647 625 603 554 22 44 93
Liczba kart bankowych, z tego: 6 960 6674 6 596 6076 286 364 884
- karty kredytowe 935 696 681 525 239 254 410

W IV kwartale 2006 roku dziatalno§¢ PKO BP SA na rynku pieniegznym koncentrowalta si¢ w czterech
obszarach aktywnosci:

zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym Banku - inwestycyjny portfel papierdéw warto§ciowych jest
finansowany nadwyzkami generowanymi w dziatalno$ci depozytowej Banku i w przewazajacej czesci
sktada si¢ ze skarbowych papierow wartosciowych nominowanych w zlotych oraz w mniejszej czgsci
ze skarbowych 1 nieskarbowych obligacji nominowanych w walutach obcych; z uwagi na przyjgta
klasyfikacjg rachunkowa wszystkie papiery codziennie sg wyceniane do wartosci godziwej, stad dochody
uzyskiwane z portfela skorelowane sa z biezaca sytuacja na rynku skarbowych papierow warto§ciowych
(SPW); sytuacja na rynku finansowym w IV kwartale 2006 roku zostala opisana w punkcie 9.3.3.
Komentarza,

zarzadzaniu ryzykiem finansowym — polegajacym na aktywnym zarzadzaniu ryzykiem plynnosci,
walutowym 1 stopy procentowej generowanym we wszystkich obszarach dziatalno$ci Banku; w ramach
zarzadzania ryzykiem finansowym odnotowano dalszy wzrost dlugoterminowych zobowiazan w CHF, co
jest zwiazane z finansowaniem akcji kredytowej Banku; podobnie, jak to mialo miejsce w poprzednich
okresach, fundusze pozyskiwane byly poprzez transakcje CIRS (Currency Interest Rate Swap),

dziatalno$ci handlowej na rachunek wtasny na rynku walutowym i stopy procentowej - Bank utrzymywat
wysoki udzial w obrotach, czego wyrazem byto zajecie czwartego miejsca w rankingu Ministerstwa
Finanséw na wybor Dealera Skarbowych Papieréw Wartosciowych; zajgcie tego miejsca w konkursie
upowaznia PKO BP SA do pehienia funkcji dealera SPW w 2007 roku,

dziatalno$ci handlowej z klientami obszarow detalicznego i korporacyjnego Banku - w IV kwartale ub.
roku odnotowano istotny wzrost wolumenu transakcji w sektorze klientow korporacyjnych; w odniesieniu
do III kwartatu 2006 roku warto$¢ transakcji wymiany walut wzrosta o 50%, a instrumentow pochodnych o
70%. Ponadto, oferta produktowa przeznaczona dla tych klientow zostala wzbogacona o transakcje IRS i
CIRS.

W zakresie finansowania strukturalnego w IV kwartale 2006 roku PKO BP SA:

w ramach dziatalnosci kredytowej:

zorganizowat 3 kredyty w formie konsorcjum bankowego na rynku polskim, w ktorych udzial Banku
wyniost 52 miliony euro i 117,8 milionéw ztotych,

zawarl 3 kredyty bilateralne o tacznej wartosci 430 milionow ztotych,

przystapit do 4 kredytow udzielonych w ramach konsorcjum bankowego na rynku europejskim dla
podmiotoéw bedacych nierezydentami, w ktorych taczny udziat Banku wynidst 36 milionéw euro.

w ramach dzialalno$ci dotyczacej emisji nieskarbowych papieréw dluznych zawart:

14 umo6w emisji obligacji komunalnych na taczna kwotg 68,8 miliona ztotych,

17



Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKO BP SA za IV kwartal 2006 roku

— umoweg emisji obligacji korporacyjnych w formie konsorcjum bankowego; laczna warto$¢ programu
emisji obligacji wynosi 2.000 milioné6w zlotych (transakcja zostata zawarta ze znaczacym klientem
PKO BP SA),

— umowe emisji obligacji korporacyjnych z podmiotem dziatajacym w sektorze bankowym w wysokosci
1.100 milionéw zlotych,

— umowg emisji obligacji korporacyjnych z podmiotem powiazanym z PKO BP SA i dzialajacym w branzy
leasingowej w wysokosci 500 milionéw ztotych — transakcja zostala zawarta na warunkach rynkowych
(szerzej: pkt 11 — Informacja o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitalowych PW),

— umowg emisji obligacji korporacyjnych z podmiotem dziatajacym w sektorze finansowym w wysokosci
50 milionow ztotych;

w ramach wspoélpracy z bankami i instytucjami finansowymi zawarl:

— 4 umowy ISDA Master Agreement z bankami zagranicznymi oraz 2 zataczniki wsparcia kredytowego
(Credit Support Annex) do uprzednio zawartych uméw ISDA,

— umowg ramowa dotyczaca zawierania niektorych transakcji na rynku migdzybankowym (ISDA lokalna)
z bankiem krajowym,

— 2 umowy wspotpracy w zakresie realizacji zlecen platniczych z zagranicznymi instytucjami finansowymi,

— 2 umowy ramowe dla transakcji dluznymi papierami wartosciowymi z krajowymi instytucjami
finansowymi.

7.3 DZIALALNOSC MAKLERSKA

W IV kwartale 2006 roku Dom Maklerski PKO Banku Polskiego:

— osiagnatl obroty na rynku akcji w wysokosci 6,2 miliarda ztotych (6,4% udziatlu w obrotach rynku), pelniac
funkcj¢ animatora na rynku akcji DM zrealizowat 1,2 miliarda ztotych obrotu,

— utrzymat pozycje lidera na rynku obligacji realizujac 615,7 miliona ztotych obrotu (34,9% udziatu w obrotach
rynku obligacji),

— osiagnal obroty na rynku opcji na poziomie 17,6 tysiaca sztuk (14,2% udziat w rynku),
— osiagnat obroty na rynku kontraktow terminowych na poziomie 135 tysigcy sztuk (5,0% udzial w rynku),

— w ramach uczestnictwa na rynku pierwotnym: przeprowadzit pierwsza oferte publiczng akcji RUCH SA
w konsorcjum z DM BZ WBK SA (jedyna transakcja prywatyzacyjna przeprowadzona w 2006 roku) oraz
pierwsza ofert¢ publiczna akcji EUROTEL SA, byt oferujacym certyfikaty inwestycyjne ,,Bezpieczna lokata
1” — wyemitowane przez PKO TFI SA oraz oferowal w publicznej ofercie akcje spotek SPRAY SA
i PROJPRZEM SA W 1V kwartale 2006 roku DM podpisatl 7 uméw na oferowanie papieréw wartosciowych.

Na koniec 2006 roku DM PKO Banku Polskiego prowadzit 89,7 tysiaca rachunkow inwestycyjnych
i 302,7 tysiaca rachunkow rejestrowych, tacznie 3924 tysiace rachunkéw. Spadek ogolnej liczby rachunkéw w
stosunku do poprzedniego kwartalu (o 1,6 tysiaca sztuk) wynika ze zmniejszenia si¢ liczby rachunkow
rejestrowych w wyniku wykupu obligacji skarbowych. W poréwnaniu do stanu na koniec wrzesnia 2006 roku
liczba rachunkéw inwestycyjnych wzrosta o 5,6 tysiaca sztuk.

W styczniu 2007 roku Gietda Papierow Wartosciowych SA nagrodzita Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
I miejscem za wprowadzenie do obrotu gietdowego w 2006 roku najwigkszej liczby nowych spotek.

7.4 POZOSTALE DOKONANIA

e W ramach zawartego z Panstwowym Przedsigbiorstwem Uzytecznos$ci Publicznej Poczta Polska porozumienia
o wspotpracy w dniu 30 pazdziernika 2006 roku PKO BP SA zawarl umowg o wspotpracy regulujaca zasady
obstugi wyptaty gotowki w urzgdach pocztowych dokonywanej przy uzyciu kart platniczych z
wykorzystaniem terminali POS.

Ponadto, w dniu 30 listopada 2006 roku zawarto pomigdzy PKO BP SA i Bankiem Pocztowym SA umowe
okreslajaca zasady rozliczen transakcji wyplaty gotowki dokonywanych kartami Banku Pocztowego SA
w placowkach Poczty Polskiej z uzyciem terminali POS i rozliczanych przez Bank PKO BP SA

e Nagrody i wyrdznienia przyznane PKO BP SA w IV kwartale 2006 roku:

— Ztoty Medal w kategorii ,,Bank - Partner Przedsigbiorcow” przyznany podczas Olimpiady Ustug Finansowych
towarzyszacej XII edycji Targow Twoje Pieniadze (pazdziernik 2006),

— drugie miejsce dla SUPERKONTA STUDENT w rankingu najlepszych kont bankowych dla studentéw
organizowanym przez magazyn ,,Dlaczego” (pazdziernik 2006),

— drugie miejsce w rankingu Rzeczpospolitej ,,Najwigksi emitenci kart kredytowych” (pazdziernik 2006),
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— EUROPRODUKT - tytul przyznany w kategorii ushuga za: ,Szybki Limit Kredytowy dla firm”
oraz ,,Instrument Pienigdza Elektronicznego” (pazdziernik 2006),

— PRODUKT ROKU 2006 - certyfikat przyznany w konkursie organizowanym przez Reader’s Digest
w kategorii ,,Finanse”- kryterium ,,Lokata Bankowa” (pazdziernik 2006),

— wyroznienie na tamach Rzeczpospolitej jako Bank sprawny i nie mnozacy wymagan (pazdziernik 2006),

— piate miejsce w rankingu ,,Najsilniejszych polskich marek” MARQA Rzeczpospolitej 1 pierwsze miejsce
w kategorii marek finansowych tego rankingu (listopad 2006),

— godta promocyjne ,,Ztoty Oddziat” dla 13 oddziatow i ,,Platynowa Statuetka” — wyrdznienie specjalne dla
2 oddziatéow przyznane w konkursie ,,Bank Przyjazny Przedsigbiorstwu” organizowanym przez Krajowa Izbe
Gospodarcza, Polsko-Amerykanska Fundacje¢ Doradztwa dla Matych Przedsigbiorstw i Warszawski Instytut
Bankowosci (listopad 2006),

— pierwsze miejsce w rankingu miesigcznika Forbes — ,Najbardziej prestizowe karty kredytowe” za kartg
PKO Visa Infinite (listopad 2006).

8. NAJWAZNIEJSZE DOKONANIA PODMIOTOW ZALEZNYCH W IV KWARTALE 2006 ROKU
Powszechne Towarzystwo Emerytalne BANKOWY SA

Na koniec grudnia 2006 roku wartos¢ aktywow Bankowego OFE, zarzadzanego przez PTE BANKOWY, wynosita
3.706 miliondéw ztotych, co oznacza wzrost o 364 miliony ztotych w poréwnaniu do III kwartatu 2006 roku.

Na koniec IV kwartatu 2006 roku Bankowy OFE zajmowat 8 miejsce w rynku funduszy emerytalnych zarowno
pod wzgledem wartosci aktywow OFE jak i liczby prowadzonych rachunkéw (466.498 sztuk).

Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService SA

W 1V kwartale 2006 roku w terminalach eService SA wygenerowano transakcje o wartosci 3.514 milionow
ztotych. Pod wzglgdem wartosci wygenerowanych transakcji kartowych, oszacowany przez Spotke udziat w rynku
na koniec IV kwartatu 2006 roku wynosit 27,9%.

Liczba terminali zainstalowanych na koniec IV kwartatu 2006 roku wynosita 36.046 sztuk, co oznacza wzrost
0 7,24% w stosunku do stanu na koniec III kwartatu 2006 roku. Pod wzgledem posadowionych terminali
oszacowany przez Spotke udziat w rynku wynosit 33,1%.

Inteligo Financial Services SA

Na koniec IV kwartalu 2006 roku Spotka udostgpniata systemy bankowosci elektronicznej dla ponad 1.430 tysigcy
klientow PKO BP SA korzystajacych z ustugi PKO Inteligo. Jednoczesnie, w ramach oferty konto Inteligo Spotka
obshugiwata ponad 530 tysigcy klientow konta Inteligo, co stanowi wzrost o 16 tysigcy w stosunku do stanu na
koniec IIT kwartatu 2006 roku.

W IV kwartale 2006 roku warto$¢ depozytow klientow Inteligo wynosita 1.833 milionow zlotych i wzrosta
w stosunku do konca III kwartatu 2006 roku o 138 milionow ztotych.

PKO Inwestycije Sp. z 0.0.

W 1V kwartale 2006 roku PKO Inwestycje Sp. z 0.0. prowadzita poprzez spotki celowe dzialania stanowiace
kontynuacje realizowanych projektéw inwestycyjnych: ,,Marina Mokotow” i ,,Nowy Wilanow” w Warszawie,
»Neptun Park” w Gdansku oraz ,,Trzy Gracje” w Sopocie.

Projekt ,Marina Mokotow” realizowany jest przez spotke celowa Fort Mokotow Sp. z o.0.
PKO Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 51% udzial w kapitale zaktadowym Spoétki. Spotka na biezaco realizuje swoje
zobowiazania wobec wykonawcow. Projekt realizowany jest zgodnie z harmonogramem i znajduje sig
w koncowym etapie realizacji.

Projekt ,Nowy Wilano6w” realizowany jest przez spotke celowa Wilanow Investments Sp. z o.0.
PKO Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 100% udzial w kapitale zaktadowym Spotki. Spotka na biezaco realizuje swoje
zobowiazania wobec wykonawcow. Spotka przedterminowo catkowicie splacita transzg kredytu przeznaczona na
realizacjg, za$ z transzy kredytu przeznaczonej na zakup prawa uzytkowania wieczystego gruntu Spotka
przedterminowo sptaca kolejne raty. Realizacja I 1 II etapu przebiega z niewielkim opdznieniem.

Projekt mieszkaniowy ,Neptun Park” realizowany jest przez spotke celowa POMERANKA Sp. z o.o.
PKO Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym Spoétki. Spotka kontynuuje prace zwiazane
z realizacjg Zadania [ - budowa 5 budynkow ze 119 mieszkaniami. Spotka na biezaco realizuje swoje zobowigzania
wobec wykonawcow.

UKRPOLINWESTYCJE Sp. z o0.0. - PKO Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 55% udziat w kapitale zaktadowym
Spotki. Celem Spotki jest dziatalno$¢ developerska na terenie Ukrainy. Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarcza
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w dniu 28 wrzesnia 2005 roku. Obecnie Spotka wspolnie z partnerem ukrainskim IK Komfort
Sp. z 0.0., na podstawie ,,Umowy o Wspdlnej Dziatalnosci”, realizuje projekt ,,Kuzminska” polegajacy na budowie
pigciu szeregowych dwukondygnacyjnych budynkéw mieszkalnych w Kijowie.

Ponadto Spoétka prowadzi biezacy monitoring i analizy dotyczace réznych inwestycji na terenie Kijowa oraz
Lwowa pod katem ewentualnego udziatu w tych przedsigwzigciach.

Bankowy Fundusz Leasingowy SA

W IV kwartale 2006 roku Spotka zawarta 1.360 uméw leasingu dotyczacych srodkow trwatych o wartosci netto
233 milionéw zlotych. Laczna bilansowa warto$¢ inwestycji leasingowych wyniosta na koniec IV kwartalu
2006 roku 941 milionow ztotych i wzrosta w stosunku do konca III kwartatu 2006 roku o 16,2%. Zapewnito to
Spotce 11 pozycje posrod firm leasingowych (zrodio: Rzeczpospolita z dnia 10.01.2007 roku).

Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0.

W IV kwartale 2006 roku Spotka wynajmowata 98,5% powierzchni biurowych i handlowych w zarzadzanym przez
siebie budynku Centrum Finansowe Pulawska.

Bankowe Towarzystwo Kapitalowe SA

W 1V kwartale 2006 roku BTK SA uczestniczylo w pracach zwiazanych z przeksztalceniem spotki FINDER
Sp. z .0.0 (podmiotu stowarzyszonego z BTK SA) w spotke akcyjna.

W dniu 2 stycznia 2007 roku nastapito zarejestrowanie w Krajowym Rejestrze Sadowym spotki FINDER jako
spotki akcyjne;j.

W dniu 12 grudnia 2006 roku BTK SA zawarto umowg objecia 25.500 akcji w podwyzszonym kapitale spotki P.L.
ENERGIA SA o warto$ci nominalnej 100 ztotych kazda i cenie emisyjnej 196,07 zlotych. Cena za nabywane akcje
wyniosta 4.999.785 ztotych.

BTK SA nie posiadato dotad akcji P.L. ENERGIA SA Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego,
ktore nastapito w dniu 17 stycznia 2007 roku, BTK SA posiada 33,77% akcji w kapitale zaktadowym spotki
P.L. ENERGIA SA uprawniajacych do 32,08% gloso6w na walnym zgromadzeniu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki P.L. ENERGIA SA jest dzialalno$¢ ustugowa w zakresie
eksploatacji zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej oraz ich dystrybucja.

KREDOBANK SA

Suma bilansowa KREDOBANK SA w ciagu IV kwartatu 2006 roku wzrosta o 595,0 milionow UAH, tj. o0 22,1%,
i wg stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosita 3.287,3 miliona UAH.

Na koniec listopada 2006 roku KREDOBANK SA pod wzgledem sumy bilansowej zajmowat 26 miejsce sposrod
wszystkich ukrainskich bankow.

Portfel kredytowy Banku (brutto) w IV kwartale 2006 roku zwigkszyt si¢ o 463,2 miliona UAH, czyli o 22,7%
i wynosil na koniec grudnia 2006 roku 2.507,1 miliona UAH.

Depozyty terminowe klientoéw w ciagu IV kwartatu 2006 roku wzrosly o 274,9 miliona UAH, czyli o 18,3%
i wynosily na koniec grudnia 2006 roku 1.775,6 miliona UAH.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku sie¢ placowek KREDOBANK SA wynosita 20 oddziatéw oraz
106 filii w 15 z 24 obwodéw Ukrainy oraz w Autonomicznej Republice Krym. W ciagu IV kwartatu 2006 roku
wzrosta ona o 1 oddziat i 28 filii, a w ciagu catego 2006 roku — o 2 oddziaty i 53 filie.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Warto$¢ aktywoéw Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo wynosita na koniec grudnia 2006 roku
8,5 miliarda ztotych, co oznacza przyrost aktywoéw w stosunku do stanu na koniec III kwartatu 2006 roku
0 26,3 % i plasuje Spotke na 4 miejscu z 8,65% udziatlem w rynku funduszy inwestycyjnych.

9. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

9.1 WYNIKI FINANSOWE OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PKO BP SA
W IV KWARTALE 2006 ROKU

9.1.1. Dane bilansowe

Najistotniejszy wplyw na bilans Grupy Kapitalowej PKO BP SA wywiera bilans podmiotu dominujacego.
Determinuje on zaréwno wielko$¢ sumy bilansowej, jak rowniez strukturg aktywow i pasywow. Wedlug stanu na
31 grudnia 2006 roku relacja sumy bilansowej PKO BP SA do sumy bilansowej Grupy wynosita 97,8%.
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Na 31 grudnia 2006 roku suma bilansowa Grupy wynosita 101.246 milionéow ztotych i byta o 9.633 miliony
ztotych, tj. 0 10,5% wyzZsza niz na koniec 2005 roku.

Tabela 7.  Podstawowe pozycje bilansu Grupy Kapitatlowej PKO BP SA (w tysiqcach zlotych)

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2006 Stan na 31.12.2005 Zmiana
1 2 3 4

AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 4628 134 3 895331 18,8%
Nalezno$ci od bankéw 13 430 590 12 663 295 6,1%
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 392 387 851 003 -53,9%
Pochodne instrumenty finansowe 1130 508 1137227 -0,6%
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 11366 281 20 059 683 -43,3%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 58 938 920 46 874 629 25,7%
Inwestycyjne papiery warto§ciowe 6 763 188 1 881 378 259,5%
Rzeczowe aktywa trwale 2 654 166 2 643 551 0,4%
Pozostate aktywa 1941 996 1 607 084 20,8%
SUMA AKTYWOW 101 246 170 91 613 181 10,5%
PASYWA
Zobowiazania, w tym: 91 090 684 82 838 191 10,0%
Zobowiazania wobec Banku Centralnego 1387 766 81,1%
Zobowiazania wobec innych bankdw 4193 090 2 083 346 101,3%
Pochodne instrumenty finansowe 1029 167 1257 384 -18,2%
Zobowiazania wobec klientow 82 900 142 76 747 563 8,0%
Pozostate zobowiazania 2966 898 2749 132 7,9%
Kapital wlasny ogélem 10 155 486 8774 990 15,7%
SUMA ZOBOWAZAN I KAPITALU
WLASNEGO 101 246 170 91 613 181 10,5%

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2005 roku w bilansie Grupy Kapitalowej PKO BP SA obnizy! sig stan
»Pozostatych instrumentéw finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat”
(obejmujacych portfel papieréw wartoéciowych kwalifikowanych do portfela ALPL?) na rzecz ,,Inwestycyjnych
papierdw wartosciowych”, zawierajacych portfel papierow warto§ciowych kwalifikowanych jako dostgpne do
sprzedazy. Zmiana ta wynikata z podjgtych dziatan nakierowanych na budowe optymalnej relacji migdzy
rentownoscia aktywow a zmienno$cig wyniku realizowanego na portfelu dtuznych papieré6w wartosciowych.

9.1.2. Pozycje pozabilansowe

Na dzien 31 grudnia 2006 roku pozycje pozabilansowe ogélem Grupy Kapitatlowej PKO BP SA wyniosty
341.758 milionéw ztotych i w stosunku do stanu na koniec grudnia 2005 roku zwigkszyty si¢ o 37.886 milionéw
ztotych , tj. 0 12,5%.

Dominujacy udzial w pozycjach pozabilansowych (90,4%) mialy zobowiazania zwiazane z realizacja operacji
kupna/sprzedazy wynoszace 308.951 milionéw ztotych. W poréwnaniu do stanu na koniec 2005 roku udziat tej
pozycji w zobowiazaniach pozabilansowych nieznacznie zmniejszyt si¢ (spadek o 1,4 pp.) przede wszystkim na
rzecz pozabilansowych zobowiazan warunkowych (zarowno finansowych, jak i gwarancyjnych). Na omawiang
pozycje sktadaly si¢ gtownie: operacje pochodnymi instrumentami finansowymi oraz terminowe operacje wymiany
zawierane przez PKO BP SA w celu regulacji ptynnosci walutowej Banku, spekulacji oraz arbitrazu pomiedzy
rynkami finansowymi.

9.1.3. Wynik finansowy i wskazniki efektywnosci

Skonsolidowany zysk brutto uzyskany w IV kwartale 2006 roku wynidst 711 milionow ztotych, a zysk netto
552 miliony ztotych. Byt on odpowiednio o 276 milionéw i 190 milionéw zlotych wyzszy niz w IV kwartale 2005
roku.

2 Aktywa i zobowiqzania wyceniane wedlug wartosci godziwej ze skutkiem odnoszonym na rachunek zyskow i strat.
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W 2006 roku Grupa Kapitatlowa PKO BP SA osiagnegta zysk brutto w wysokosci 2.709 milionéw ztotych. Po
uwzglednieniu obciazenia z tytutlu podatku dochodowego oraz pomniejszenia o zyski (straty) udzialowcow
mniejszo$ciowych zysk netto zamknat si¢ kwota 2.119 milionéw ztotych. W poréwnaniu do 2005 roku zysk brutto
byt wyzszy o 542 miliony ztotych, a zysk netto o 384 miliony ztotych.

Wskaznik kosztow do dochodéw (C/T) w 2006 roku uksztattowal si¢ na poziomie 59,8% i byl o 4,6 pp. nizszy niz

w 2005 roku.
Tabela 8.  Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tysiqcach ztotych)
2006 2005 Dynamika
Wscseadiniente ogélem IVwktvzr,:;'tal ogélem IVwktvzr,:;'tal 2006/2005 }z 310065/

1. Wynik z tytutu odsetek 3785231 993 003 | 3544 475 894 493 106,8% 111,0%
2. Wynik z tytutu prowizji 1 740 381 466 589 | 1217 882 321 660 142,9% 145,1%
3. Przychody z tytulu dywidend 3 603 13 16 112 0 22.4% X
4. Wynik na instrumentach finansowych

wycenianych do wartosci godziwej (83 977) (10 038) 31706| (102 606) X 9,8%
5. Wynik na inwestycyjnych papierach

warto$ciowych 50 356 29 564 276 856 19 220 18,2% 153,8%
6. Wynik z pozycji wymiany 544 493 124 560 612 101 137 213 89,0% 90,8%
7. Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 720 246 232 600 766 523 284 790 94,0% 81,7%
8. Razem pozycje dochodowe (1-7) 6760333| 1836291 6465655| 1554770 104,6% 118,1%
9. Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z

tytutu utraty wartosci (6 566) 17947 (161 090) 27308 4,1% 65,7%
10. Ogdlne koszty administracyjne (4044 464) | (1 142 641) | (4 161 051) | (1 153 232) 97,2% 99,1%
11.Udziat w zyskach (stratach) jednostek

podporzadkowanych (165) (1031) 23 531 5399 X X
12. Zysk brutto 2709 138 710566 | 2167 045 434 245 125,0% 163,6%
13. Podatek dochodowy (526 783)| (142 507)| (411 424) (56 698) 128,0% 251,3%
Zysk (strata) netto (z uwzglednieniem
udzialowcoéw mniejszoSciowych) 2 182 355 568 059 | 1755621 377 547 124,3% 150,5%
Zyski (straty) udzialowcodw mniejszosciowych 63 643 15570 20 801 15503 306,0% 100,4%
Zysk (strata) netto 2118712 552489 | 1734 820 362 044 122,1% 152,6%
Relacja ogoélnych kosztéw administracyjnych
do pozycji dochodowych razem (C/I) 59,8% 62,2% 64,4% 74,2%

W IV kwartale 2006 roku suma pozycji dochodowych wyniosta 1.836 milionéw zlotych i byla o 282 miliony
ztotych (tj. o 18,1%) wyzsza niz w IV kwartale 2005 roku. W skali catego 2006 roku suma pozycji dochodowych
w rachunku wynikow Grupy Kapitalowej PKO BP SA wyniosta 6.760 milionéw zlotych
0 295 miliondéw ztotych (tj. 0 4,6%) wyzsza niz w 2005 roku.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat Grupy ksztattowaty si¢ nastgpujaco:

i byla

— wynik z tytulu odsetek w IV kwartale 2006 roku wynidost 993 miliony ztotych i byt o 99 milionow zlotych
(. o 11,0%) wyzszy niz przed rokiem; wynik z tytulu odsetek w 2006 roku wynidst 3.785 milionéw ztotych
i byt 0 241 milionéw zlotych, tj. 0 6,8% wyzszy niz przed rokiem; zlozyly si¢ na niego przychody odsetkowe w
wysokos$ci 5.548 milionow ztotych oraz koszty odsetkowe wynoszace 1.762 miliony ztotych, odpowiednio o
2,0% oraz o 16,8% nizsze niz w 2005 roku,

Wzrost wyniku odsetkowego nastapit w warunkach istotnie nizszego poziomu ztotowych stép procentowych
(np. w 2006 roku $rednia stawka WIBOR 1M byta o 121 punktow bazowych nizsza niz w 2005 roku) dzigki
podjetym dziataniom w kierunku przenoszenia cigzaru wyniku odsetkowego ze strony depozytowej na

kredytowa.

— w IV kwartale 2006 roku wynik z tytulu prowizji i optat wyniost 467 milionéw ztotych, o 145 miliondéw ztotych
(tj. 0 45,1%) wyzszy niz w IV kwartale 2005 roku; wynik z tytutu prowizji i optat w 2006 roku wyniost 1.740
milionoéw ztotych i byt 0 42,9% wyzszy niz w 2005 roku, z czego przychody wyniosty 2.106 milionéw ztotych
(0 37,0% wyzsze niz przed rokiem), a koszty 366 milionéw ztotych (o 14,5% wyzsze niz przed rokiem),

Caty wzrost przychodow z prowizji zostal zrealizowany przez PKO BP SA i jest efektem m.in:

a) wprowadzenia do oferty nowych produktow o charakterze inwestycyjnym, dajacych dodatkowe przychody

prowizyjne,

b) zwigkszenia liczby kart bankowych i wzrostu ich transakcyjnosci,
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¢) zmiany w wysoko$ci prowizji i optat oraz wprowadzania nowych pozycji do Taryfy prowizji i optat
bankowych PKO BP SA od 1 stycznia 2006 roku.

— przychody z tytulu dywidend w 2006 roku wyniosty 3,6 miliona ztotych (wptyw przychodéw z IV kwartatu na
t¢ pozycj¢ byl nieznaczny) i stanowity 22,4% przychodéw uzyskanych rok wczesniej; spadek przychodow z
tytutu dywidend jest skutkiem uzyskania w 2005 roku relatywnie wysokich przychodéw od spétek notowanych
na GPW, ktorych akcje PKO BP SA sprzedat w II potroczu 2005 roku,

— wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej, uzyskany w IV kwartale 2006 roku
wyniost (-)10 miliondéw ztotych i byt o 93 miliony ztotych korzystniejszy niz analogicznym okresie 2005 roku;
w skali catego 2006 roku pozycja ta zamknela si¢ wynikiem na poziomie (-)84 miliony ztotych.

Na wysokos$¢ uzyskanego w tej pozycji wyniku wptywata gléwnie sytuacja na rynku finansowym w 2006 roku,
w tym zwlaszcza poziom niepewnosci na krajowym rynku finansowym oraz wysoko$¢ premii za ryzyko,
zawartej w rynkowych notowaniach polskich skarbowych papieréw wartosciowych denominowanych w EURO.
Ponadto, na poziom wyniku wplyw miato obnizenie w II pdétroczu 2006 roku stanu portfela papierow
warto§ciowych kwalifikowanych do portfela ALPL na rzecz inwestycyjnych papieréw wartosciowych,

— wynik na inwestycyjnych papierach warto§ciowych w IV kwartale 2006 roku wynidst 30 milionéw ztotych i byt
o 10 milionoéw ztotych wyzszy niz w analogicznym okresie 2005 roku; w 2006 roku wynik na inwestycyjnych
papierach warto$ciowych, zrealizowany glownie na obligacjach skarbowych, wyniost 50 milionéw zlotych,
podczas gdy w 2005 roku byt on o 227 milionéw ztotych wyzszy dzigki zrealizowanym wowczas przez PKO
BP SA zyskom ze sprzedazy pakietow akcji spotek notowanych na GPW,

— w IV kwartale 2006 roku wynik z pozycji wymiany wynidst 125 milionow ztotych, i byt o 13 milionéw ztotych,

tj. 0 9,2% nizszy niz w IV kwartale 2005 roku; w skali roku wynik z pozycji wymiany wyniost 544 miliony
ztotych i byt o 11,0% nizszy niz w 2005 roku.
Na spadek wyniku z pozycji wymiany wpltyw mialo obnizenie wykazywanego w tej pozycji wyniku o
charakterze odsetkowym (z punktow swapowych) na skutek zawezania sig¢ roznicy migdzy polskimi a
zagranicznymi stopami procentowymi po kolejnych obnizkach polskich stop procentowych przy wzroscie stop
za granica,

— pozostale przychody i koszty operacyjne netto w IV kwartale 2006 roku zamknely si¢ kwota
233 milionoéw zlotych, o 52 miliony ztotych, tj. o 18,3% nizsza niz w analogicznym okresie 2005 roku; w 2006
roku pozostate przychody i koszty operacyjne netto wyniosty 720 milionéw ztotych (spadek o 6,0% r/r) i
ztozyly sig¢ na nie: przychody operacyjne w wysokosci 1.043 miliony ztotych oraz koszty operacyjne na
poziomie 323 milionow ztotych, odpowiednio 0 19,1% 1 195,1% wyzsze niz w 2005 roku.

Na wzrost zardwno pozostatych przychodéw operacyjnych, jak i kosztow operacyjnych gléwny wplyw miato
objecie konsolidacja pelna spotki PKO TFI SA oraz wzrost skali dziatalnosci spotki Inteligo Financial Services SA

Wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci w IV kwartale 2006 roku uksztattowat sig¢ na
poziomie (+)18 milionow ztotych i byt o 9 milionéw zlotych nizszy niz w analogicznym okresie 2005 roku. W
2006 roku wynik ten wynidst (-)7 milionéw ztotych i byt o 155 milionow ztotych korzystniejszy niz w 2005 roku
przede wszystkim dzigki podwyzszeniu wyniku z tytutu odpis6w na utratg wartosci kredytow i pozyczek w efekcie
poprawy jakoSci portfela kredytowego oraz sytuacji ekonomiczno-finansowej przedsigbiorstw, a takze
zwigkszenia stopnia odzyskiwania naleznosci.

W IV kwartale 2006 roku ogolne koszty administracyjne Grupy Kapitatowej PKO BP SA wyniosty 1.143 miliony
ztotych i byly o 11 milionéw ztotych (tj. o 0,9%) nizsze niz w analogicznym okresie 2005 roku. W skali catego
2006 roku ogoélne koszty administracyjne uksztaltowaty si¢ na poziomie 4.044 milionéw ztotych i byty o 2,8%
nizsze niz rok wczesniej.

Wyniki finansowe osiagnigte przez Grupg Kapitatowa PKO BP SA w 2006 roku przetozyly si¢ na podwyzszenie
wskaznikow zwrotu z aktywow 1 kapitatow:

Wyszczegolnienie 2006 2005
1 2 3
1. Wynik finansowy brutto/$redni stan aktywow (ROA? 4 uit0) 2,8% 2,4%
2. Wynik finansowy netto/$redni stan aktywow (ROA | c0) 2,2% 2,0%
3. Wynik finansowy brutto/$redni stan kapitatdéw wiasnych (ROE* 41ut0) 28,6% 24,6%
4. Wynik finansowy netto/$redni stan kapitaldw wlasnych (ROE ) 22,4% 19,7%

* Wskazniki ROA brutto i ROA netto liczone jako relacja odpowiednio wyniku finansowego brutto i netto do $redniej arytmetycznej stanéw

aktywow na poczqtek i koniec okresu sprawozdawczego.

* Wskazniki ROE brutto i ROE netto liczone jako relacja odpowiednio wyniku finansowego brutto i netto do Sredniej arytmetycznej stanéw
kapitatow wlasnych (z zyskiem z lat ubieglych i biezqcego okresu) na poczqtek i koniec okresu sprawozdawczego.
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9.14. Kapitaly wlasne

Wedhug stanu na 31 grudnia 2006 roku kapitaly wiasne Grupy Kapitalowej PKO BP SA ogoélem wyniosty
10.155 milionéw ztotych i byty o 1.380 milionéw zlotych, tj. 0 15,7% wyzsze niz na koniec 2005 roku.

Tabela 9.  Kapitaly wiasne Grupy Kapitalowej PKO BP SA (w tysiqcach zlotych)
Wyszczegolnienie Stan na Stan na Zmiana
31.12.2006 31.12.2005
1 2 3 4
1. Kapitat zaktadowy 1 000 000 1 000 000 0,0%
2. Pozostate kapitaly 7165 597 5850 063 22,5%
3. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (13 672) (4 082) 234,9%
4. Niepodzielony wynik finansowy (222 671) 150 405 X
5. Wynik roku biezacego 2118712 1734 820 22,1%
Kapital przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 047 966 8 731 206 15,1%
Kapitaty mniejszosci 107 520 43 784 145,6%
Kapital wlasny ogélem 10 155 486 8774 990 15,7%
Wspélezynnik wyplacalnosci (%) 11,78% 13,90% -2,12 pp.

9.2

Zysk brutto uzyskany przez Bank w IV kwartale 2006 roku wynidst 651 milionéw ztotych, a zysk netto
516 milionéw zlotych. Byt on odpowiednio o 64,6% oraz 49,2% wyzszy niz w IV kwartale 2005 roku.

WYNIKI FINANSOWE OSIAGNIETE PRZEZ PKO BP SA W IV KWARTALE 2006 ROKU

Rok 2006 PKO BP SA zamknat zyskiem brutto w wysokosci 2.487 milionow ztotych. Po uwzglednieniu
obciazenia z tytutu podatku dochodowego zysk netto wyniost 2.009 milionow ztotych. W poréwnaniu do wyniku
uzyskanego w 2005 roku zysk brutto byt wyzszy o 20,0%, a zysk netto o 19,8%.

Wskaznik kosztow do dochodow (C/I) w 2006 roku uksztaltowat si¢ na poziomie 59,6% i byt o 3,0 pp. nizszy niz

w 2005 roku.

Tabela 10. Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat PKO BP SA (w tysiqcach ziotych)

2006 2005 Dynamika
Wyseescgdlniente ogblem IVwktvz:::tal ogélem IVwk?v,:::tal 2006/2005 g tx:0065/

1. Wynik z tytutu odsetek 3675613 960 653 | 3473829 870 872 105,8% 110,3%
2. Wynik z tytutu prowizji 1 699 838 466 801 1169 839 311 980 145,3% 149,6%
3. Przychody z tytutu dywidend 18 623 13 28 881 0 64,5% X
4. Wynik na instrumentach finansowych

wycenianych do wartosci godziwej (87 548) (13 452) 30579 (102 994) X 13,1%
5. Wynik na inwestycyjnych papierach

warto$ciowych 49 091 29112 276 724 18 830 17,7% 154,6%
6. Wynik z pozycji wymiany 532 570 123 233 613 715 133 380 86,8% 92.,4%
7. Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 160 587 84 414 209 967 76 243 76,5% 110,7%
8. Razem pozycje dochodowe (1-7) 6048774 1650774 5803534 1308311 104,2% | 126,2%
9. Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych

z tytutu utraty wartosci 40 546 47 161 (98 900) 59 008 X 79,9%
10. Ogoblne koszty administracyjne (3602273)| (1047415)| (3631324)| (972 065) 99,2% 107,8%
11. Zysk brutto 2 487 047 650520 2073310 395254 120,0% | 164,6%
12. Podatek dochodowy (478 428) | (134264)| (396512) (49 133) 120,7% 273,3%
13. Zysk netto 2008 619 516256 | 1676798 346 121 119.8% | 149,2%
Relacja ogoélnych kosztéw administracyjnych
do pozycji dochodowych razem (C/I) 59,6% 63,4% 62,6% 74,3%

Pozycje dochodowe tacznie w IV kwartale 2006 roku wyniosty 1.651 milionéw zlotych i byly o 342 miliony
ztotych wyzsze niz w analogicznym okresie 2005 roku. W rachunku wynikéw Banku za 2006 rok suma pozycji
dochodowych wyniosta 6.049 milionéw ztotych i byta o 245 milionéw ztotych wyzsza niz w 2005 roku.
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Poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat Banku przedstawiaty sig¢ nastgpujaco:

— w IV kwartale 2006 roku wynik z tytutu odsetek wynidst 961 milionéw ztotych i byt o 90 milionow zlotych
(j. 0 10,3%) wyzszy niz w analogicznym okresie 2005 roku; w 2006 roku wynik z tytutu odsetek wyniost
3.676 milionéw zlotych i byl o 202 miliony zlotych, tj. 0 5,8% wyzszy niz w 2005 roku - zlozyly si¢ na niego
przychody odsetkowe w wysokosci 5.334 milionéw zlotych oraz koszty odsetkowe wynoszace 1.659
milion6éw ztotych, odpowiednio o 3,3% oraz o 18,8% nizsze niz w 2005 roku,

— wynik z tytutu prowizji i optat uzyskany w IV kwartale 2006 roku wyniost 467 milionow zlotych i byt o 155
milionéw ztotych (tj. 0 49,6%) wyzszy niz w IV kwartale 2005 roku; w 2006 roku wynik z tytutu prowizji i
optat wyniost 1.700 milionow zlotych i byt o 45,3% wyzszy niz wypracowany w 2005 roku, z czego
przychody wyniosty 2.086 milionow zlotych (o 38,8% wyzsze niz rok wcze$niej), a koszty 386 milionow
ztotych (o0 15,9% wyzsze niz w 2005 roku),

— przychody z tytutu dywidend w 2006 roku wyniosty 19 milionéw ztotych i byty o 35,5% nizsze niz w 2005
roku; wptyw przychodéw z IV kwartatu 2006 roku na tg pozycjg byt nieznaczny,

— laczny wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej oraz wynik na
inwestycyjnych papierach wartosciowych w IV kwartale 2006 roku zamknat si¢ zyskiem w wysokosci 16
milionow zlotych i byt o 100 milionéw zlotych wyzszy niz w IV kwartale 2005 roku; wynik na tych
instrumentach w 2006 roku wyniost (-)38 miliondw zlotych i byl o 346 milionéw zlotych nizszy od
uzyskanego w 2005 roku,

—  w IV kwartale wynik z pozycji wymiany wynidst 123 miliony ztotych, i byt o 10 milionéw ztotych nizszy niz
w IV kwartale 2005 roku; w 2006 roku wynik z pozycji wymiany wyniost 533 miliony ztotych i byt o 81
milionow ztotych (tj. o0 13,2%) nizszy niz w 2005 roku,

— pozostate przychody i koszty operacyjne netto w IV kwartale 2006 roku. zamknely si¢ kwota 84 milionow
zlotych, o 8 milionéw ztotych (tj. o 10,7%) wyzsza niz w analogicznym okresie 2005 roku; wynik na
pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych uzyskany w 2006 roku wynidst 161 milionéw zlotych
(spadek w poréwnaniu do 2005 roku o 23,5%), ztozyly si¢ na niego pozostate przychody operacyjne w
wysokos$ci 253 milionow ztotych oraz pozostate koszty operacyjne na poziomie 93 milionéw ztotych.

Komentarze do poszczegolnych pozycji dochodowych zamieszczone w opisie wynikow Grupy Kapitalowej
PKO BP SA4 (punkt 9.1.3) odnoszq sie rowniez do wynikéow PKO BP SA.

Wynik z tytulu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci w IV kwartale 2006 roku uksztattowat sig¢ na
poziomie 47 milionow ztotych i byt o 12 milionéw ztotych nizszy niz w analogicznym okresie 2005 roku. W skali
catego 2006 roku wynik ten wyniost 41 milionow ztotych, byt o 139 milionéw ztotych korzystniejszy niz w 2005
roku, gldwnie w efekcie poprawy wyniku z tytutu odpisow na utrate wartosci kredytow i pozyczek. Wiazalo sig to
z poprawa jakoS$ci portfela kredytowego na skutek zwigkszenia efektywnosci zarzadzania ryzykiem kredytowym
oraz odzyskiwania naleznosci, a takze polepszenia sytuacji finansowej kredytobiorcow.

Ogolne koszty administracyjne Banku w IV kwartale 2006 roku uksztalttowaly si¢ na poziomie 1.047 milionéw
ztotych i byty o 7,8% wyzsze od poniesionych w IV kwartale 2005 roku, gtéwnie w zwiazku z aktualizacja rezerw
na przyszle zobowiazania wobec pracownikow, w tym glownie z tytutu nagréd jubileuszowych i odpraw
emerytalnych oraz z tytutu odszkodowan i odpraw pieni¢znych wyptacanych pracownikom, z ktérymi w 2007 roku
zostanie rozwiazany stosunek pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikow.

W 2006 roku og6lne koszty administracyjne Banku wyniosty 3.602 miliony ztotych, i byty o 29 milionéw ztotych
(4. 0 0,8%) nizsze niz w 2005 roku.

Wyniki finansowe osiagnigte przez PKO BP SA w 2006 roku przetozyly si¢ na podwyzszenie wskaznikéw zwrotu
z aktywow 1 kapitatow:

Wskazniki 2006 2005
1 2 3
1. Wynik finansowy brutto/$redni stan aktywow (ROA5 brutto) 2,6% 2,4%
2. Wynik finansowy netto/$redni stan aktywow (ROA ,¢0) 2,1% 1,9%
3. Wynik finansowy brutto/éredni stan kapitatow wiasnych (ROE® ;o) 26,5% 23,4%
4. Wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wiasnych (ROE ¢0) 21,4% 19,0%

> Wskazniki ROA brutto i ROA netto liczone Jjako relacja odpowiednio wyniku finansowego brutto i netto do sredniej arytmetycznej stanow

aktywow na poczqtek i koniec okresu sprawozdawczego.

S Wskazniki ROE brutto i ROE netto liczone Jjako relacja odpowiednio wyniku finansowego brutto i netto do Sredniej arytmetycznej stanow
kapitatow wiasnych (z zyskiem z lat ubieglych i biezqcego okresu) na poczqtek i koniec okresu sprawozdawczego.
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9.3 CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA UZYSKANE WYNIKI

9.3.1. Czynniki makroekonomiczne

W IV kwartale 2006 roku:

tempo wzrostu gospodarczego utrzymywato si¢ na bardzo wysokim (ok. szeScioprocentowym) poziomie, na
co wskazuja dane ze sfery realnej gospodarki (produkcji sprzedanej przemystu, produkcji budowlano-
montazowej oraz sprzedazy detalicznej). Dalsze ozywienie sytuacji w sferze realnej gospodarki stymulowane
byto wysoka dynamika popytu krajowego — w szczegdlnosci inwestycyjnego, przy ujemnej kontrybucji wyniku
w handlu zagranicznym we wzrost PKB,

na rynku pracy zanotowano spadek stopy bezrobocia rejestrowanego w grudniu 2006 roku do 14,9%
w  wyniku korzystnej koniunktury gospodarczej, prawdopodobnego zwigkszenia skali zwlaszcza
krotkookresowych wyjazdow do pracy za granicg, wykorzystania srodkow unijnych przeznaczanych na
aktywizacje bezrobotnych oraz anomalii pogodowych. Jednoczesnie w IV kwartale 2006 roku w sektorze
przedsigbiorstw nastapit wysoki wzrost liczby zatrudnionych o 3,8% w skali roku,

nastapit spadek inflacji do 1,4% z 1,6% zanotowanych na koniec III kwartatu 2006 roku w wyniku, przede
wszystkim, obnizek cen paliw oraz spadku cen zywnosci w grudniu,

tendencja wzrostowa depozytow uleglta przyspieszeniu, zwlaszcza w odniesieniu do depozytow
przedsigbiorstw, a takze, w mniejszym stopniu, w odniesieniu do depozytéw gospodarstw domowych.
W kierunku wzrostu lokat gospodarstw domowych oddziatywato zwigkszenie dochodow Iudnosci,
w przeciwnym — dalszy odptyw $rodkoéw do funduszy inwestycyjnych. W IV kwartale 2006 roku nastapit
znaczny wzrost rocznej dynamiki depozytow przedsigbiorstw - na koniec grudnia depozyty te wzrosty
0 ok. 25,6% r/r wobec wzrostu o 19,3% r/r na koniec wrzes$nia,

dynamika kredytéw ogoélem ulegla przyspieszeniu przy wzro$cie dynamiki kredytow dla przedsigbiorstw
i dla gospodarstw domowych. Wedlug wstepnych danych na koniec grudnia kredyty dla przedsigbiorstw byty o
14,6% wyzsze w skali roku wobec 9,8% 1/r na koniec wrzesnia 2006 roku,

Rada Polityki Pienigznej nie zmienila stop procentowych, tym samym od ostatniej obnizki (28 lutego 2006
roku) stopa referencyjna NBP nadal wynosi 4,0%.

Jednoczesnie na dzialalno$¢ i wyniki Grupy Kapitalowej PKO BP SA w IV kwartale 2006 roku wplyw miaty
czynniki makroekonomiczne na Ukrainie, gdzie dziata spotka zalezna PKO BP SA — KREDOBANK SA, a wérod
nich:

kontynuacja korzystnej sytuacji w sferze realnej gospodarki w zakresie dalszego wzrostu dynamiki PKB przy
korzystnym wptywie wzrostu inwestycji i eksportu netto oraz spadku stopy bezrobocia,

kontynuacja wzrostu wskaznika inflacji do 11,6% na koniec 2006 roku wobec 9,1% r/r we wrze$niu oraz
10,3% na koniec 2005 roku, gtéwnie pod wptywem podwyzek cen gazu i energii, przy niskiej skali wzrostu
cen zywnosci (stanowiacej 60% koszyka inflacyjnego),

dalszy wzrost dynamiki wzrostu kredytow do blisko 70% r/r, oraz utrzymanie dynamiki depozytéw na
poziomie ok. 40% 1/r,

stabilizacja kursu ukrainskiej hrywny na poziomie 5,05 UAH/USD, dzigki podtrzymaniu przez bank centralny
polityki interwencji na rynku walutowym przeciwdziatajacym presji na aprecjacj¢ ukrainskiej waluty.

9.3.2. Czynniki regulacyjne

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Banku w IV kwartale 2006 roku wplyw miaty:

nowelizacja ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych w zakresie likwidacji od 2007 roku ulgi
odsetkowej oraz sygnalizowany przez nadzor bankowy zamiar wprowadzenia norm ilo§ciowych majacych na
celu ograniczenie dynamiki kredytoéw denominowanych w walutach obcych, co wptynglo na wzrost popytu
klientéw indywidualnych na kredyty mieszkaniowe,

przyspieszenie prac nad uchwatami Komisji Nadzoru Bankowego majacymi na celu wdrozenie w Polsce zasad
wynikajacych z dyrektywy Rady i Parlamentu Europejskiego dotyczacych adekwatnosci kapitatowej opartych
na Nowej Umowie Kapitatlowej (dyrektywa 2006/48/WE i 2006/49/WE),

nowelizacja ustawy Prawo bankowe (w pazdzierniku 2006 roku), umozliwiajaca dokonywanie podziatu
bankow stworzyta szansg przejecia klientow banku dzielonego (BPH SA),

zmiana regulacji prawnych tworzacych lepsze warunki do absorpcji funduszy strukturalnych, i tym samym
wzrostu akcji kredytowej bankéw w zakresie prefinansowania i wspoifinansowania projektéw unijnych.
Dotyczy to w szczegbdlnosci znowelizowanej ustawy o Narodowym Planie Rozwoju oraz ustawy o Funduszu
Porgczen Unijnych, ktore weszty odpowiednio 6 wrze$nia i 7 pazdziernika 2006 roku. Nowelizacja ustawy o
FPU usprawnifa formul¢ dziatania Funduszu, zwigkszyta maksymalna kwotg porgczen dla matych i $rednich
przedsigbiorstw (w tym podwykonawcow projektu) oraz jednostek samorzadu terytorialnego, rozszerzyta krag
beneficjentow Funduszu, zaoferowala nowe instrumenty funduszu.
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Na sytuacje Grupy Kapitatowej PKO BP SA oddzialywaty takze zmiany legislacyjne odnoszace si¢ do
ukrainskiego sektora bankowego w zakresie obowiazujacych od 1 pazdziernika 2006 roku zasad tworzenia rezerw
obowiazkowych (zmniejszenie normatywu rezerwy od §rodkdéw pozyskanych przez banki od klientow w walucie
narodowej oraz wzrost normatywu rezerwy obowiazkowej od srodkow pozyskanych w walutach obcych).

9.3.3. Sytuacja na rynku finansowym

W IV kwartale 2006 roku na rynku finansowym odnotowano spadek rentowno$ci skarbowych papierow
warto$ciowych, wynoszacy od 20 punktow bazowych w przypadku bonoéw skarbowych do ok. 40 punktow
bazowych w przypadku obligacji. Spadek rentownosci, szczegodlnie na krotkim koncu krzywej dochodowosci,
wynikal z ograniczenia oczekiwan inwestorow na podwyzki stop procentowych NBP w perspektywie roku.
Ponadto, do spadku rentownosci polskich obligacji przyczynity si¢ spadki rentownosci obligacji niemieckich —
siggajace w przypadku obligacji 5-letnich ok. 40 punktow bazowych oraz amerykanskich — ok. 10 punktow
bazowych.

W okresie pazdziernik-grudzien 2006 roku ztoty wzmocnit si¢ wzgledem euro o blisko 2% (do 3,83 PLN/EUR na
koniec roku) i o blisko 7,5% wzgledem dolara (do 2,91 PLN/USD). Po wyprzedazy ztotego na przetomie III i IV
kwartalu, w efekcie okresowego wzrostu niepewnosci politycznej, do konca roku kurs zlotego systematycznie
zyskiwal na warto$ci przy korzystnym wplywie: bardzo korzystnej sytuacji makroekonomicznej w kraju,
ostabieniu notowan dolara na rynkach §wiatowych, poprawie nastrojow wokot walut krajow regionu.

10. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

PKO BP SA jest bankiem uniwersalnym, dziatajacym na terenie calego kraju i jego dziatalno$¢ podlega takim
samym wahaniom sezonowym, jak cala polska gospodarka. Dzialalno$¢ pozostalych spotek Grupy Kapitatowej
PKO BP SA réwniez nie wykazuje cech sezonowosci lub cykliczno$ci.

11. INFORMACJA O EMISJI, WYKUPIE 1 SPLACIE DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

e PKO BP SA (w okresie sprawozdawczym) nie jest emitentem dtuznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych.

e Sposrdd pozostatych spotek Grupy Kapitatowej jedynie Bankowy Fundusz Leasingowy SA pozyskuje kapitat
w drodze emisji papieréw dtuznych.
W dniu 14 grudnia 2006 roku PKO BP SA podpisat ze spotka Bankowy Fundusz Leasingowy SA nowa Umowe
Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji na kwotg do 500 milionéw ztotych, przy czym
do 30 czerwca 2007 roku Spotka ma prawo do emitowania obligacji tylko do wartosci 350 milionow ztotych. W
IV kwartale 2006 roku Spotka wyemitowala:

— 31 pazdziernika 2006 roku - 3.500 sztuk obligacji korporacyjnych o facznej wartoSci nominalnej
35 milionow ztotych i o terminie wykupu 29 grudnia 2006 roku,

— 15 grudnia 2006 roku - 6.000 sztuk obligacji korporacyjnych o tacznej warto$ci nominalnej 60 milionow
ztotych i o terminie wykupu 16 marca 2007 roku,

— 27 grudnia 2006 roku - 6.000 sztuk obligacji korporacyjnych o tacznej warto$ci nominalnej 60 milionow
ztotych i o terminie wykupu 30 marca 2007 roku,

— 29 grudnia 2006 roku - 3.500 sztuk obligacji korporacyjnych o tacznej warto§ci nominalnej 35 milionow
ztotych i o terminie wykupu 30 marca 2007 roku.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2006 roku w portfelu PKO BP SA znajdowato sig¢ 13.063 sztuk obligacji Spotki
o0 lacznej warto$ci nominalnej 130.630 tysigey ztotych.

12. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

e W dniu 29 grudnia 2006 roku Rada Nadzorcza PKO BP SA podjela decyzje o wszczgciu postgpowania
kwalifikacyjnego na stanowisko prezesa Zarzadu oraz dwoch wiceprezesow Zarzadu PKO BP SA. Zgtoszenia
kandydatow byty przyjmowane do 16 stycznia 2007 roku, a ich otwarcie nastapito 17 stycznia 2007 roku.
Rozmowy kwalifikacyjne z kandydatami na stanowisko prezesa Zarzadu PKO BP SA odbyly w dniu 24
stycznia 2007 roku, a na stanowiska wiceprezesow Zarzadu PKO BP SA w dniach 25-26 stycznia 2007 roku.

e Z dniem 10 stycznia 2007 roku Pan Stawomir Skrzypek zlozyl rezygnacj¢ z petienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu PKO BP SA w zwiazku z powotaniem na Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

e Rada Nadzorcza PKO BP SA na posiedzeniu w dniu 10 stycznia 2007 roku delegowala Pana dr Marka
Gluchowskiego, Przewodniczacego Rady Nadzorczej PKO BP SA, do czasowego wykonywania czynnosci
Prezesa Zarzadu PKO BP SA na okres do 23 stycznia 2007 roku. W przypadku niepowolania przez Radg
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Nadzorczg w okresie od 24 stycznia 2007 roku do 26 stycznia 2007 roku w sktad Zarzadu Banku kandydata do
petnienia obowiazkéw Prezesa Zarzadu Banku, Pana dr Marka Ghluchowskiego delegowano do czasowego
wykonywania czynnos$ci Prezesa Zarzadu PKO BP SA od dnia 27 stycznia 2007 roku, nie dtuzej niz do 10
kwietnia 2007 roku.

e W dniu 31 stycznia 2007 roku Rada Nadzorcza PKO BP SA zawiesila postgpowanie kwalifikacyjne na
stanowisko prezesa Zarzadu PKO BP SA oraz dwdch wiceprezesow w zwiazku z rezygnacja prof. Jerzego
Osiatynskiego z funkcji cztonka Rady.

e Z dniem 31 stycznia 2007 roku Pan Jacek Oblgkowski ztozyl rezygnacj¢ z pehienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu PKO BP SA.

e W dniu 1 lutego 2007 roku Zarzad PKO BP SA zwotal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien
6 marca 2007 roku, a porzadek obrad przewiduje podjgcie uchwat w sprawie zmian w skfadzie Rady
Nadzorcze;j.

13. STANOWISKO ZARZADU CO DO MOZLIWOSCI WCZESNIEJ

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

ZREALIZOWANIA

PKO BP SA nie przekazywatl do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na 2006 rok.

14. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

W dniu 1 sierpnia 2006 roku PKO BP SA wyptacit akcjonariuszom dywidendg za 2005 rok w wysokosci
800 milionow ztotych, tj. 0,80 ztotych brutto na 1 akcje.

15. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WZA

Raport kwartalny za III kwartal 2006 roku zostal przekazany do KNF w dniu 31 pazdziernika 2006 roku.

Zgodnie z wiedza Banku, akcjonariuszem posiadajacym bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku jest Skarb Panstwa.

W okresie od dnia rozpoczgcia udostgpniania akcji osobom uprawnionym, tj. od 6 kwietnia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku, Skarb Panstwa zbyl na rzecz uprawnionych pracownikéw i ich spadkobiercéw 104.514.325
akcji Banku, stanowiacych 10,45% tacznej liczby akcji PKO BP SA, uprawniajacych do 104.514.325 gloséw,
tj. 10,45% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Skarb Panstwa posiadat 514.959.296 akcji Banku.
Udziat procentowy w kapitale zakladowym PKO BP SA ww. akcjonariusza wynosi 51,50% 1 jest zgodny

z udziatami procentowymi w liczbie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku na dzien przekazania
raportu.

Tabela 11.  Stan posiadania akcji na dzien 31 grudnia 2006 roku
Ud21’a1 w liczbie Liczba akcji Zmiana udzialu | Udzial w liczbie
glosow na WZA - . . o . .
. na dzien W pp. w okresie glosow w % Liczba akcji
na dzien . . L
. . . przekazania od przekazania na WZA na dzien
Akcjonariusz przekazania . . ., .
. poprzedniego poprzedniego na dzien przekazania
poprzedniego .
raportu raportu raportu przekazania raportu
kwartalnego kwartalnego kwartalnego raportu
Skarb Panstwa 51,50% 514.976.596 0,00 pp. 51,50% 514.959.296

W dniu 5 grudnia 2006 roku Zarzad PKO BP SA powzial informacje, iz Julius Baer Investment Management LLC
- ktory byt akcjonariuszem posiadajacym ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PKO BP
SA na dzien publikacji $rédrocznego sprawozdania finansowego za III kwartal 2006 roku - dokonat zbycia akcji,
powodujacym tym samym zejScie ponizej progu 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PKO BP
SA Na dzien powzigcia informacji, Julius Baer Investment Management LLC posiadal 4,99% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PKO BP SA.
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16. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI PKO BP SA I UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Tabela 12.  Akcje Banku bedace w posiadaniu czlonkow Zarzqdu Banku oraz Rady Nadzorczej Banku
wedtug stanu na dzien 21 lutego 2007 roku

Liczba akcji
na dzien Liczba akcji
Lp. Imie i nazwisko przekazania Nabycie Zbycie na dzieft
poprzedniego przekazania
raportu raportu

Zarzad Banku

Marek Gluchowski*, p.o. prezesa Zarzadu Banku =~ | -==---m--—-

Wojciech Kwiatkowski, wiceprezes Zarzadu Banku =~ | -—-----——-

1
1
2. | Rafal Juszczak, wiceprezes Zarzagdu Banku =~ | —eemeeeeeee
3
4

Zdzistaw Sokal, wiceprezes Zarzadu Banku =~ | cmemeeeeee

1I. Rada Nadzorcza Banku

1. | Urszula Palaszek, wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej |
Banku

2. | Tomasz Siemiatkowski, sekretarz Rady Nadzorczej |
Banku

3. | Jerzy Michatowski , cztonek Rady Nadzorczej Banku =~ | --—----—---

Adam Skowronski, czlonek Rady Nadzorczej Banku =~ | -----------

5. | Agnieszka Winnik-Kalemba, cztonek Rady Nadzorczej
Banku

* oddelegowany przez RN do czasowego wykonywania czynnosci prezesa Zarzqdu Banku, nie diuzej niz do 10 kwietnia 2007r.

17. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI O WARTOSCI POWYZEJ
500 000 EURO - JEZELI NIE SA ONE TRANSAKCJAMI TYPOWYMI I RUTYNOWYMI

Realizujac postanowienia umowy dzierzawy zawartej w dniu 7 grudnia 1995 roku (zmienianej Aneksami od Nr 1
do Nr 32) ze spotka zalezna Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0., PKO BP SA dokonat w IV kwartale 2006
roku na rzecz Spoiki ptatnosci w tacznej wysokosci brutto 10,2 miliona ztotych. Laczna wysokos¢ wynagrodzenia
Spotki w okresie styczen — grudzien 2006 roku wyniosta 42,8 miliona ztotych. Przedmiotem umowy jest
okreslenie warunkow najmu powierzchni uzytkowej budynku potozonego przy ul. Putawskiej 15 w Warszawie.
Platnosci dotyczyly czynszu z tytulu najmu, oplat eksploatacyjnych oraz oplat za sprzatanie powierzchni
wspolnych.

Ze wzgledu na kompleksowe uregulowanie kwestii wspotpracy pomigdzy stronami, umowa nie jest umowa typowa
oraz rutynowa, wynikajaca z biezacej dziatalnosci stron.

18. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
1 ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejgcia
lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej zostaty opisane w punkcie 6.2 komentarza.
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19. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KWARTALU

Na wyniki Banku i Grupy PKO BP SA w perspektywie najblizszych kwartatow wptywaé bgda procesy
gospodarcze, jakie beda zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce $wiatowej oraz reakcje na nie rynkow finansowych.
Duze znaczenie dla przysztych wynikéw mie¢ bedzie polityka stop procentowych realizowana przez Rade Polityki
Pienigznej, a takze przez inne najwigksze banki centralne.

20. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W IV kwartale 2006 roku PKO BP SA i jednostki zalezne PKO BP SA nie udzielity porgczen kredytu lub pozyczki
ani nie udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych taczna wartosé
stanowitaby rownowarto$¢ 10% kapitatow wlasnych Banku.

21. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Wedlug stanu na 31 grudnia 2006 roku taczna warto$¢ postgpowan, w ktérych Bank jest pozwanym wynosita
295.162.000 ztotych, a kwota tacznej wartosci postgpowan z powddztwa Banku wynosita 84.886.000 ztotych.

Z udzialem PKO BP SA nie tocza si¢ postgpowania, ktorych warto§¢ stanowi co najmniej 10% jego kapitatlow
wiasnych.

Pozostate spotki Grupy Kapitalowej nie prowadzily postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan albo
wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wlasnych PKO BP SA.

22. INNE INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA I ICH ZMIAN

e W dniu 17 pazdziernika 2006 roku Bank podpisal umowg sprzedazy czg$ci portfela wierzytelnosci
przystugujacych PKO BP SA wobec klientow detalicznych. Sprzedaz pakietu wierzytelnosci nastapita na
rzecz funduszu sekurytyzacyjnego. Przedmiotem sprzedazy objetych zostalo 63.058 sztuk wierzytelnosci
(bilansowych i pozabilansowych) o tacznej wysokosci ok. 582 milionow ztotych. W dniu 20 pazdziernika
2006 roku na konto Banku wptyneta cena za sprzedany pakiet wierzytelnosci.

e 7 dniem 30 listopada 2006 roku Pan Jarostaw Myjak zlozyl rezygnacje z pehienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu PKO BP SA z powodu watpliwosci, co do prawdziwos$ci zlozonego przez niego oswiadczenia
lustracyjnego.

e Rada Nadzorcza Banku na posiedzeniu w dniu 19 grudnia 2006 roku przyjeta: rezygnacj¢ Pana Kazimierza
Mateckiego z petnienia funkcji Wiceprezesa, I zastgpcy Prezesa Zarzadu Banku z dniem 31 grudnia 2006 roku
oraz rezygnacj¢ Pani Danuty Demianiuk z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu PKO BP SA réwniez
z dniem 31 grudnia 2006 roku.

23. DZIALALNOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczo$ci grupy, oparty jest na segmentach branzowych, a uzupekiajacy na
segmentach geograficznych.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow

niepowigzanych — przy zastosowaniu wewngtrznych stawek rozliczeniowych.

Segmenty branzowe

Podzial wedtug segmentdéw branzowych przedstawia si¢ nastgpujaco:

e _Segment Korporacyjny” obejmuje transakcje jednostki dominujacej dokonywane z duzymi klientami
korporacyjnymi oraz dziatalno$¢ spotki zaleznej przypisanej do tego segmentu.

e ,Segment Detaliczny” obejmuje transakcje jednostki dominujacej dokonywane z klientami matych i $rednich
przedsigbiorstw oraz z klientami indywidualnymi oraz dziatalno$¢ spotek zaleznych przypisanych do tego
segmentu.

e Segment Dziatalnoéci Skarbu” obejmuje transakcje mig¢dzybankowe, instrumentami pochodnymi oraz
dhluznymi papierami warto§ciowymi.
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e ,Segment Inwestycyjny” obejmuje dziatalno$¢ inwestycyjna oraz dziatalno$¢ maklerska jednostki dominujace;j
oraz dziatalno$¢ spoiki zaleznej przypisanej do tego segmentu.

e Segment Mieszkaniowy” obejmuje transakcje jednostki dominujacej zwiazane z udzielaniem kredytow
mieszkaniowych i przyjmowaniem wktadoéw oraz dziatalno$é spotki zaleznej przypisanej do tego segmentu.

Bank zrezygnowat z wydzielenia pozostalych segmentéw z uwagi na nie osiaganie zadnego z brzegowych progdéw
wymienionych w MSR 14, a mianowicie:

- przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz zewngtrznych klientow lub z transakcji realizowanych z innymi
segmentami stanowiag 10% lub wigcej zewngtrznych i wewngtrznych przychodéw wszystkich segmentow lub

- wynik segmentu, niezaleznie od tego, czy jest nim zysk czy strata, stanowi 10% lub wigcej potaczonego wyniku
wszystkich segmentow, ktoére odnotowaly zysk lub wszystkich segmentow, ktore poniosly stratg, w zaleznosci
od tego, ktora z tych wartoSci wyrazona jako warto$¢ bezwzgledna jest wigksza lub

- aktywa segmentu stanowia 10% lub wigcej ogotu aktywodw wszystkich segmentow.

Niewydzielone segmenty Bank wykazal, zgodnie z MSR 14, w nieprzypisanych pozycjach bilansujacych

(uzgadniajacych).

Aktywa 1 zobowiazania segmentu s3 aktywami i zobowigzaniami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment

w dziatalno$ci operacyjnej.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i wynikow poszczegdlnych segmentow
branzowych Grupy za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2005 roku, a
takze wybranych aktywow i zobowiazan na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2005 roku.
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Dzialalno§é kontynuowana

Za olfres 12 ml?SIQCy Segment Segment S.egmenf . Segment Segment Dzialalno§¢
zakoficzony dnia 31.12.2006 Korporacyjn Detaliczn Dzialalnosci Inwestycyjn Mieszkaniow:; ogoélem
roku P yjny y Skarbu yeyjny y 4
Przychody
Przychod kliento
reyeniody ma fzece Keniow 1200 509 4155133 1522710 216 508 1933014 9027 874
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 1 43827 ] ’ 3020 46 847
X 1200 509 4198 960 1522710 216 508 1936 034 9074 721
Przychody segmentu ogdtem
Wynik
Wynik segmentu* 328 588 1325213 109 543 125 546 554 827 2 443 717,
Wynik nie przypisany tacznie z
wynikiem nie wydzielonych 27 449
segmentow
Roznica bilansowego wyniku FX
swap 1 CIRS oraz zarzadczego 238 137
wyniku z FX swap i CIRS
(punkty swapowe)
Zysk z dziatalno$ci
kontynuowanej przed 2709 303
opodatkowaniem
Udziat w zyskach jednostek
(165)
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem i 2709 138
udziatami mniejszo$ci
Podatek dochodowy (obciazenie 526 783
podatkowe) ( )
Zyski (straty) udziatowco
ys. 1 (s r'a .y) udziatowcow 63 643
mniejszo$ciowych
Zysk netto za okres 2118 712
Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne na dzien 31 grudnia 2006 roku
Aktywa segmentu 19 293 605 19 127 175 28 158 790) 1616 000 25137 161 93 332 731
t hi
Sowsteyszony = 183 702 183 702
wspoélzaleznych
Aktywa nieprzypisane 7729 737
Aktywa ogotem 101 246 170,
. . . 11061 741 64 935 790 4069 383 497 163 10 762 180] 91 326 257
Zobowiazania i wynik segmentu
Zobowiazania nieprzypisane 9919 913
Zobowiazania ogotem 101 246 170,
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Wynik z tytulu odpiséw na utrate]
o 131 695 (109 904)| E 29 896, 22277, 73 964
wartosci

*efekt znaczacego wzrostu aktywnosci na rynku nieruchomosci (dotyczy ,,Segmentu Mieszkaniowego”).
**nie zawiera wyniku z tytutu odpisOw na utratg wartosci niewydzielonych segmentow
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Dzialalno$¢ kontynuowana

Za olfres 12 ml?SIQCy Segment Segment S.egmenf . Segment Segment Dzialalno§¢
zakoficzony dnia 31.12.2005 Korporacyjn Detaliczn Dzialalnosci Inwestycyjn Mieszkaniow ogoélem
roku P yjny y Skarbu yeyjny y 4
Przychody
Przychody na rzecz klientow
1247 418 3640 791 1980 361 484 992 1 884 768} 9238330
zewngtrznych
A . g 38 926 g 285 3281 42 492
Sprzedaz migdzy segmentami
X 1247 418 3679717 1980 361 485 277 1 888 049 9 280 822
Przychody segmentu ogotem
Wynik
Wynik segmentu* 118 972 814 250 234 07§ 361 654 112 758 1641 712
Wynik nie przypisany lacznie z
wynikiem nie wydzielonych - - - . . 133 769
segmentow
Roéznica bilansowego wyniku FX
swag i CIRS oraz z;.arza(dczego 1 i 1 i i 368 033
wyniku z FX swap 1 CIRS
(punkty swapowe)
Zysk z dziatalno$ci
kontynuowanej przed L g g E E 2143 514
opodatkowaniem
Udziat w zyskach jednostek
. . . - - 23531
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem i g L L : . 2 167 045
udziatami mniejszo$ci
Podatek dochodowy (obciazenie 411 424
podatkowe) ’ ’ ’ 1 ’ ( )
Zyski (straty) udziatowco
yski (s r'a }/) udziatowcow ] 1 ] | | 20 801
mniejszosciowych
Zysk netto za okres E g g E g 1734 820
Aktywa, zobowiazania i kapitaly wlasne na dzien 31 grudnia 2005 roku
Aktywa segmentu 15120 877 14 758 971 33 710 060] 1633433 19 474 081 84 697 422,
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i E : g 184 345 E 184 345
wspblzaleznych
Aktywa nieprzypisane 6731 414
Aktywa ogotem 91 613 181
9 649 924 60 640 229 2140 553 505 421 9111 386 82 047 513
Zobowiazania i wynik segmentu
Zobowiazania nieprzypisane 9 565 668,
Zobowigzania ogotem 91 613 181
Pozostale informacje dotyczace segmentu
Wynik z tytulu odpiséw na utrate]
o (8 986) 14 689 E 36 800, (54 051) (11 548)|
wartosci

*efekt ujecia w rachunku zyskoéw i strat wyceny dluznych papierdw wartoSciowych przeklasyfikowananych w pierwszym poétroczu
(zgodnie z MSR) z portfela papierow dostgpnych do sprzedazy do portfela ALPL (dotyczy ,,Segmentu Dziatalnosci Skarbu™),
**nie zawiera wyniku z tytutu odpisOw na utratg wartosci niewydzielonych segmentow

Segmenty geograficzne

Z uwagi na to, ze dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest rowniez poza granicami Polski, uzupehiajacym uktadem
sprawozdawczym jest podzial dziatalnosci wedlug segmentéw geograficznych.

Dziatalno$¢ operacyjna (dziatalnos¢ obejmuje wszystkie segmenty branzowe) Grupy Kapitalowej PKO BP SA
skoncentrowana jest na dziatalno$ci w Polsce poprzez PKO BP SA i podmioty podporzadkowane.

Poza Polska, dziatalno§¢ Grupy prowadzona jest na Ukrainie — poprzez KREDOBANK SA
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Dziatalno$¢ grupy poza granicami Polski charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielka skala w stosunku do wynikow

catej Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow dotyczacych poszczegdlnych
segmentow geograficznych za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku
oraz niektorych aktywow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz 31 grudnia 2005 roku.

Za okres 12 miesigcy zakonczony

dnia 31 grudnia 2006 roku Polska Ukraina Razem
Przychody

Przychody segmentu ogétem 8 839 278 235443 9074 721
Pozostale informacje dotyczace segmentu

Aktywa segmentu 99 275 205 1787 263 101 062 468
Aktywa nieprzypisane - - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 183 702 - 183 702
Aktywa ogdtem 99 458 907 1787 263 101 246 170
Za okres 12 miesiecy zakonczony .

dnia 31 grudnia 2005 roku Polska Ukraina Razem
Przychody

Przychody segmentu ogétem 9103 882 176 940 9280 822
Pozostale informacje dotyczace segmentu na dzien 31 grudnia 2005 roku

Aktywa segmentu 90193 618 1235218 91 428 836
Aktywa nieprzypisane - - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 184 345 - 184 345
Aktywa ogotem 90 377 963 1235218 91 613 181

24. RYZYKO KREDYTOWE I RYNKOWE GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA

e Stan na dzien 31.12.2006

Instrumenty bilansowe

wartos$¢ warto$¢ wazona|
bilansowa ryzykiem
Portfel bankowy 97 950 239 54367 833
Portfel handlowy 3295931 1 284 405
Ogolem instrumenty bilansowe 101 246 170 55 652 238
Instrumenty pozabilansowe
koszt réwnowaznik |warto$¢é wazona
zastapienia kredytowy ryzykiem
Instrumenty pochodne 154 015 221 2 389 886 478 363
Portfel bankowy 27923 211 1217 802 243 915
Portfel handlowy 126 092 010 1172 084 234 448
Pozostale pozabilansowe 28 526 526 5422 835 4228 904
Portfel bankowy 27716 610 4708 919 3514 988
Portfel handlowy 809 916 713 916 713 916
Ogolem instrumenty pozabilansowe 182 541 747 7 812 721 4707 267
wartos¢
bilansowa oraz |warto$¢ wazona wymoég
pozabilansowa ryzykiem kapitalowy
Razem portfel bankowy (ryzyko kredytowe) 153 590 060 58 126 736 4 650 139
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wymég
Wymogi kapitalowe dla portfela handlowego (ryzyko rynkowe) kapitalowy
Ryzyko rynkowe, w tym: 132 165
Ryzyko walutowe -
Ryzyko cen towarow -
Ryzyko cen kapitalowych papieréw warto§ciowych 214
Ryzyko szczeg6lne instrumentéw dluznych 94 618
Ryzyko ogoblne stop procentowych 37333
Inne: 16 522
Ryzyko rozliczenia - dostawy kontrahenta 16 522

Ryzyko kredytowe i rynkowe zostalo wyliczone na bazie
z dnia 8 wrze$nia 2004 roku

e Stan na dzien 31.12.2005

uchwaty nr 4/2004 Komisji Nadzoru Bankowego

Instrumenty bilansowe

wartosé warto$¢ wazona|

bilansowa ryzykiem
Portfel bankowy 89 283 614 41 837 739
Portfel handlowy 2329 567 857 758
Ogolem instrumenty bilansowe 91 613 181 42 695 497,

Instrumenty pozabilansowe

koszt réwnowaznik |warto$¢ wazona

zastapienia kredytowy ryzykiem
Instrumenty pochodne 139 779 905 2099 078 420 980
Portfel bankowy 33 068 551 1019 986 204 380
Portfel handlowy 106 711 354 1079 092 216 600
Pozostale pozabilansowe 21 694 810 3492 744 2113 900
Portfel bankowy 21029 940 3 008 396 1629 552
Portfel handlowy 664 870 484 348 484 348
Ogolem instrumenty pozabilansowe 161 474 715 5591 822 2 534 880

warto$é
bilansowa oraz |warto$¢ wazona wymoég

pozabilansowa ryzykiem kapitalowy

Razem portfel bankowy (ryzyko kredytowe) 143 382 105 43 671 671 3493 734
N wymog

Wymogi kapitalowe dla portfela handlowego (ryzyko rynkowe) Kapitalowy
Ryzyko rynkowe, w tym: 108 522
Ryzyko walutowe -
Ryzyko cen towaréw -
Ryzyko cen kapitatowych papierow warto§ciowych 249
Ryzyko szczegodlne instrumentow dtuznych 66 863
Ryzyko ogoélne stop procentowych 41410
Inne: 15 474
Ryzyko rozliczenia - dostawy kontrahenta 15474
[Calkowity wymég kapitalowy (ryzyko kredytowe i rynkowe) [ 3617 730

Ryzyko kredytowe i rynkowe zostalo wyliczone na bazie uchwaty nr 4/2004 Komisji Nadzoru Bankowego

z dnia 8 wrze$nia 2004 roku

Warszawa, 2007-02-23

Glowny Ksiggowy Banku

Danuta Szymanska
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