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Wybrane dane finansowe

Financial Highlights

Woybrane dane finansowe na koniec 2006 i 2005 roku

2006 2005 zmiana

zysk brutto (tys. zt) 2 502 064 2 073 310 20,7%
zysk netto (tys. zf) 2 047 391 1676 798 22,1%
suma bilansowa (tys. zt) 99 052 833 90 327 516 9,7%
kapitaty wiasne z uwzglednieniem zysku (tys. zt) 10 035 724 8780 394 14,3%
ROA netto 2,2% 1,9% 0,3 pp.
ROE netto 21,8% 19,0% 2,8 pp.

W Relacja ogdlnych kosztéw administracyjnych 59,3% 62,6% 3,3%

§ do pozycji dochodowych (C/I)

& wspotczynnik wyptacalnosci 11,7% 14,1% —2,4 pp.
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Financial highlights as at the end of 2006 and 2005 \
2006 2005 change

pre-tax profit (PLN ‘000) 2 502 064 2 073 310 20.7%
net profit (PLN ‘000) 2 047 391 1676 798 22.1%
balance-sheet total (PLN ‘000) 99 052 833 90 327 516 9.7%
shareholders’ equity incl. profit (PLN ‘O00) 10 035 724 8780 394 14.3%
net ROA 2.2% 1.9% 0.3 pp.
net ROE 21.8% 19.0% 2.8 pp.
cost to income (C/I) ratio 59.3% 62.6% 3.3%
capital adequacy ratio 11.7% 14.1% —2.4 pp.
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Szanowni Panstwo

Z ogromna satysfakcjg pragne poinformowac, ze rok
2006 zapisat sie w historii PKO Banku Polskiego wie-
loma sukcesami. To wynik wytezonej pracy wszystkich
tu zatrudnionych. Przez caty rok nie szczedzilismy tru-
du, aby nasza pozycja na rynku ulegta wzmocnieniu,
aby poprawita sie jako$¢ obstugi, a codzienna praca
przebiegata sprawniej i efektywnie;.

W rezultacie po raz kolejny mozemy zaprezentowac
najlepsze wyniki na rynku bankowym w Polsce. Juz
nie tylko zysk brutto, jak w poprzednim roku, ale takze
zysk netto przekroczyt prég dwoch miliardéw ztotych.
To pierwsze tak znaczace wydarzenie w historii syste-
mu bankowego w Polsce. W 2006 roku zysk brutto
PKO Banku Polskiego wynidst 2 502,1 min zt i byt
0 428,8 min zt, tj. 0 20,7 proc. wyzszy od osiggnie-
tego rok wczesniej. Zysk netto wyniést 2 047,4 min
zt, to znaczy, ze byt 0 370,6 min zi, tj. 0 22,1 proc.
wyzszy od uzyskanego w roku 2005. Zwiekszyta sie
takze suma bilansowa — 31 grudnia 2006 roku wynio-
sta ona 99,1 mld zt, co oznacza wzrost o0 8,7 mid zf,
czyli 0 9,7 proc.

® List przewodniczacego Rady Nadzorczej

| am very pleased to announce that the year 2006
went down as a very successful one in the history of
PKO Bank Polski. Our achievement results from the
intensive work of all the employees. Throughout the
year we spared no effort to enhance our position on
the market, increase the quality of service and make
everyday work more efficient and effective.

Owing to these endeavours, we can once again boast
the best financial performance on Poland’s banking
market. Not only the pre-tax profit, as it happened last
year, but also the net profit exceeded the threshold of
PLN 2bn. For the first time such a significant event has
taken place in the history of Poland’s banking system.
In 2006 the pre-tax profit of PKO Bank Polski equalled
PLN 2 502.1m and was up by PLN 428.8m, i.e.
20.7% higher than in the previous year. The net profit
was PLN 2 047.4m, which means it increased by PLN
370.6m, i.e. by 22.1% as compared to 2005. The
growth of our balance-sheet total was also noted — as
at 31 December 2006 it amounted to PLN 99.1bn,
which means it was PLN 8.7bn or 9.7% higher.



Utrzymujaca sie od kilku lat tendencje wysokiej dyna-
miki wzrostu wypracowanego przez Bank zysku oraz
poprawy jakosci obstugi zamierzamy utrzymac réwniez
w roku 2007 — ku zadowoleniu akcjonariuszy oraz
klientéw. Dobra kondycja finansowa PKO BP pozwo-
li na wypftate jego akcjonariuszom satysfakcjonujacej
dywidendy. Zarzad zarekomendowat dywidende za
rok 2006 w wysokosci 980 min zt, co daje 0,98 zt
na jedng akcje.

Mimo szybko rosnacej konkurencji, w wielu obsza-
rach dziatalno$ci PKO BP utrzymat pozycje lidera,
a w niektorych jg nawet umocnit — m.in. w obszarze
bankowosci elektronicznej, rynku mieszkaniowego,
kart ptatniczych, emisji obligacji komunalnych.

Bank pozostaje liderem na rynku rachunkéw oszczed-
nosciowo-rozliczeniowych, ktérych prowadzi ponad
6 min, i na rynku bankowosci elektronicznej — z ponad
2 min klientéw korzystajgcych z tego rodzaju obstugi.
Z ustugi PKO Inteligo korzysta juz ponad 20 proc. po-
siadaczy ROR i az 40 proc. posiadaczy rachunkéw
Partner z sektora matych i $rednich przedsiebiorstw.
Oznacza to, ze w kazdym miesigcu wiele milionéw
operacji bankowych wykonywanych jest poza pla-
cowkami bankowymi.

PKO BP umocnit réwniez pozycje lidera na rynku kart
pfatniczych — wydat ich juz 7 min, a z tej liczby ponad
900 tys. to karty kredytowe.

Miniony rok przyniést kolejne rekordy w zakresie kre-
dytowania rynku mieszkaniowego. Wartos¢ udzie-
lonych w 2006 roku kredytéw mieszkaniowych
wyniosta 11 mld zt i byta o 45 proc. wyzsza niz rok
wczesniej.

Jako bank uniwersalny, PKO BP ze szczegdlng troska
rozwija swoje relacje z klientami firmowymi, ktérych
obstuguje ponad 400 tys. W tym segmencie najwiek-
szg grupg sg wiasciciele mafych i $rednich przedsie-
biorstw. Cho¢ mniej liczng, ale nie mniej wazng dla
Banku grupa klientéw sg duze firmy i korporacje, kto-
rym w minionym roku zaoferowali$my nowe produkty
i ustugi — m.in. prestizowe Kkarty ptatnicze.
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In 2007 we are also going to keep the high growth
of the Bank’s profit and the improvement of service
quality maintained for the past few years now to satisfy
our shareholders and customers. The good financial
standing of PKO Bank Polski will make it possible to
pay its shareholders satisfactory dividends. Accord-
ing to the Management Board recommendation, the
dividend for 2006 is held at PLN 980m, i.e. PLN
0.98 per share.

Despite the fast growing competition, PKO Bank Polski
managed to maintain the leadership in many spheres
of banking activity and in some segments it was even
enhanced, e.g. in electronic banking, housing market,
payment cards and municipal bond issue.

PKO Bank Polski maintains its leading position in sav-
ings-giro accounts, with 6m of them already opened,
and in electronic banking, with over 2m customers
using this kind of service. Over 20% of savings-giro
account holders and as many as 40% of PARTNER
account holders from small and medium enterprises
use PKO Inteligo services. This means that millions
of transactions are conducted outside banking outlets
every month.

PKO Bank Polski enhanced its leadership on the
market of payment cards as well. As many as 7m
have already been issued, 900,000 of which are
credit cards.

In the last year there were further records in the credit-
ing of the housing market. Housing loans advanced
in 2006 totalled PLN 11bn, which was up by 45%
as compared to 2005.

As a universal bank, PKO Bank Polski takes the utmost
care to develop its relations with corporate customers,
of whom there are over 400,000. Small and medium
enterprise owners comprise the greatest group in
this segment. Large companies and corporations
form a less numerous, though by no means a less
important group of the Bank’s customers. In the last
year they were offered new products and services,
e.g. prestigious payment cards.
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Cieszy nas ogromnie i jest powodem do satysfakcji, ze
nasi klienci coraz szerzej korzystajq z oferowanego im
Programu Europejskiego, pozwalajgcego na komplek-
sowg obstuge projektéw realizowanych ze wsparciem
Unii Europejskiej. W samym tylko roku 2006 PKO BP
wspart realizacje okoto 600 projektéw finansowanych
ze $rodkéw UE, angazujac w te przedsiewziecia kwote
ponad 1,2 mid zt.

Bardzo dobrze rozwijata sie réwniez wspédtpraca z jed-
nostkami samorzadowymi i budzetowymi, naszymi
sprawdzonymi partnerami w catym kraju, ktérym Bank
oferuje zindywidualizowang obstuge i nowe produkty.
W 2006 roku PKO BP zorganizowat 49 emisji obligacji
komunalnych, pozostajac w tej dziedzinie zdecydowa-
nym liderem — z ponad 40 proc. udziatem w rynku.

Obecnie Bank intensywnie pracuje nad nowa strategiag
na lata 2007-2012, ktérej gtéwne zatozenia przed-
stawimy juz niedtugo. Kierownictwo Banku pragnie
tworzy¢ warunki przyspieszajace rozwéj PKO BP tak,
aby byt on instytucjg zorganizowang zgodnie z naj-
wyzszymi Swiatowymi standardami, jak najlepiej roz-
wijat swoje relacje z klientami, pracownikom zapew-
niat spetnienie ambicji zawodowych, akcjonariuszom
dostarczat satysfakcji z dokonanej inwestycji, a dla
rynku bankowego w Polsce byt kreatorem rozwigzan
i punktem odniesienia, jesli chodzi o wyniki finansowe
i wskazniki efektywnosci. Dlatego potrzebna jest nowa
strategia, ktéra w szescioletnim horyzoncie wyznaczy
kierunki rozwoju i sposéb ich realizacji oraz pozwoli
nam utrzymac¢ pozycje lidera w Polsce, jak réwniez
zaznaczy¢ Swojg pozycje w regionie.

Podniesienie standardu obstugi klientéw to takze jeden
z naszych priorytetéw na najblizsze lata. Realizacji
tego celu stuzy m.in. wdrazany obecnie w Banku pro-
gram modernizacji placéwek. Jest to wielkie zadanie,
zZwazywszy, ze nasza sie¢ tworzy 1239 oddziatéow
- nie liczac blisko 2,3 tys. agencji. W 2006 roku Bank
rozpoczat modernizacje w 470 oddziatach, a do konca
biezacego roku planuje zakonczy¢ prace w ponad 600
oddziatach. Modernizacja dotyczy zaréwno poprawy
wyposazenia technicznego, jak i aranzacji oraz este-
tyki pomieszczen, a w niektérych przypadkach takze
gruntownego remontu placéwki.

What pleases us enormously and gives a great deal of
satisfaction is the fact that our customers are making
a broader use of the Bank’s European Programme
which offers them a wide-ranging service of EU-funded
projects. Only in 2006 PKO Bank Polski supported
the implementation of approximately 600 EU-funded
projects, allocating over PLN 1.2bn to them.

Cooperation with local government and national
government units, as well as our reliable partners all
over Poland was also very effective. PKO Bank Polski
offers them customized service and new products.
In 2006 the Bank arranged 49 municipal bond issues,
maintaining its unquestionable leading position in this
branch, with over 40% share in the market.

At present, the Bank is working intensively on a new
strategy for the years 2007-2012, whose main
assumptions will soon be presented. The Management
Board wishes to create conditions that will accelarate
the development of PKO Bank Polski, making it
an institution organized according to the highest
international standards, with thriving relations with
customers, with employees having the opportunity
to fulfil their professional ambitions and shareholders
satisfied with their investment. The Bank is meant to
set the course of action and become a benchmark
for the banking market in Poland, as far as financial
performance and performance ratios are concerned.
That is why a new strategy is needed, one that in six
years to come will designate the line of development
and the way it should be followed, as well as will allow
us to maintain the leadership in Poland and strengthen
our position in the region.

One of our priorities in the years ahead is to improve
customer service quality. In order to achieve this aim
we are currently introducing the programme of outlet
modernization. It is a challenging task, since the Bank’s
network covers 1,239 branches, let alone almost
2,300 agencies. In 2006 the Bank started moderniza-
tion in 470 branches and by the end of 2007 the
work will have been completed in over 600 branches.
The modernization includes the improvement of both
office equipment, layout and the aesthetic qualities of
the interiors. In some cases outlets will be extensively
redecorated.



Biezacy rok to réwniez okres decydujacej fazy wdro-
zenia Zintegrowanego Systemu Informatycznego. Ten
projekt dotyczy¢ bedzie prawie wszystkich placéwek
i klientow. Jego zakonczenie da potezny orez do walki
o rynek i pozwoli szybciej i skuteczniej dostosowy-
wac oferte do oczekiwan klientéw, a w konsekwencji
— osiggac jeszcze lepsze wyniki. Dla naszych klien-
téw wazne bedzie réwniez to, ze po zakonczeniu prac
wdrozeniowych polepszy sie sprawnos¢ obstugi, po-
niewaz wszystkie stanowiska w salach operacyjnych
beda $wiadczyty te same ustugi.

W 2007 roku bedzie sie rozwija¢ wspotpraca Banku
z podmiotami Grupy Kapitatfowej PKO BP i innymi
partnerami zewnetrznymi. We wrze$niu ubiegtego roku
wraz z Bankiem Pocztowym podpisali$my umowe
0 wspotpracy z Pocztg Polska. Jej podjecie pozwoli
naszym instytucjom na stworzenie najwiekszej sieci
sprzedazy popularnych produktéw bankowych, ponie-
waz Poczta Polska dysponuje okoto 8 tys. placowek.
Obecnos¢ PKO BP w Banku Pocztowym i na pocz-
cie stanie sie faktem. Uwolniona synergia zapewni
Bankowi dodatkowe dochody i przyspieszy ekspan-
sje na rynku.

Dobra kondycja Banku i jego sukcesy w minionym
roku maja swoje zrédto w kreatywnosci i konsekwencji
cztonkéw Zarzadu i kadry kierowniczej, ktérym ser-
decznie dziekuje. Szczere podziekowania za wspot-
prace i udzielone wsparcie kieruje do cztonkdéw Rady
Nadzorczej. Nie zapominam, ze wszystkie efekty pro-
wadzonych dziatan i szanse na realizacje naszych za-
mierzen majg swoje zrédfo w zaangazowaniu catej, po-
nad 32-tysiecznej zatogi Banku. W tym miejscu nalezg
sie naszym Kolezankom i Kolegom stowa serdecznych
podziekowan.
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The year 2007 is the critical period in the implementa-
tion of the Integrated Computer System. This project
is going to affect almost all our outlets and customers.
Its completion will be our weapon in the fight for the
market and help us adjust the offer to the customer’s
needs more quickly and effectively, which in turn will
produce even better performance. It is important for
our customers that after the implementation work
is completed the efficiency of service will increase.
It is because all desks in the front office will provide
the same services.

In 2007 we plan to enhance our cooperation with the
subsidiaries of the PKO Bank Polski Capital Group and
other external partners. In September 2006, together
with Bank Pocztowy we entered into a cooperation
agreement with Poczta Polska. It will enable our
institutions to create the largest sales network as far
as popular banking products are concerned, since
Poczta Polska has approximately 8,000 outlets. The
presence of PKO Bank Polski in Bank Pocztowy and
at post offices will become a fact. The synergy will
provide additional income for the Bank and advance
the expansion into the market.

The Bank’s good standing and its achievements in the
last year result from the creativity and consistency of
the Management Board members and the manage-
ment. | would like to thank all of them. | also wish to
express my sincere gratitude to the Supervisory Board
members for their cooperation and support. It should
be mentioned that all the results of our operations and
the prospects of implementing our plans stem from
the involvement of the entire PKO Bank Polski staff
of over 32,000 employees. Our colleagues deserve
here a special thank-you.

'

| VY
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Marek Gtuchowski

przewodniczacy Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego
Chairman of the Supervisory Board of PKO Bank Polski
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Wtadze Banku

Governing Bodies

Zarzad Management Board
Sktad Zarzadu Banku w dniu 31 grudnia 2006 roku Management Board as at 31 December 2006

Stawomir Skrzypek

wiceprezes Zarzadu Banku / Vice President

20.12.2005 r. powotany na wspoéing kadencje  on 20 December 2005 appointed for the Board's
Zarzadu, rozpoczetg 19.05.2005 r.  joint term, which started on 19 May 2005

p.o. prezesa Zarzgdu Banku / Acting President

powotany 29.09.2006 r.  appointed on 29 September 2006
ztozyt rezygnacje z petnienia tych  resigned from the post as at 10 January 2007
funkcji z dniem 10.01.2007 r.

Kazimierz Matecki
wiceprezes | zastepca prezesa Zarzadu Banku / First Vice President

powotany 4.07.2002 r.  appointed on 4 July 2002
19.05.2005 r. powotany na nastepna kadencje  on 19 May 2005 appointed for a further term
ztozyt rezygnacje z dniem 31.12.2006 r.  resigned as at 31 December 2006

Danuta Demianiuk
wiceprezes Zarzadu Banku / Vice President

powotana 2.01.2003 r.  appointed on 2 January 2003
z dniem 16.09.2005 r. powotfana na nastepng  on 16 September 2005 appointed for a further
kadencje Zarzadu, rozpoczetg w dniu 19.05.2005r.  term, which started on 19 May 2005
ztozyta rezygnacje z dniem 31.12.2006 r.  resigned as at 31 December 2006

Rafat Juszczak
cztonek Zarzadu Banku / Member

z dniem 1.07.2006 r. powotany na wspélng  on 1 July 2006 appointed for the Board’s joint
kadencje Zarzadu, rozpoczetg 19.05.2005 r.  term, which started on 19 May 2005

wiceprezes Zarzagdu Banku / Vice President
powotany 29.09.2006 r.  appointed on 29 September 2006

e Raport roczny | 2006 | Annual Report

Wojciech Kwiatkowski
wiceprezes Zarzadu Banku / Vice President

z dniem 1.11.2006 r. powotany na wspélng  on 1 November 2006 appointed for the joint
kadencje Zarzadu, rozpoczetg 19.05.2005 r.  term, which started on 19 May 2005
Jacek Obtekowski
cztonek Zarzadu Banku / Member

powotany 20.06.2002 r.  appointed on 20 June 2002
19.05.2005 r. powotany na nastepng kadencje  on 19 May 2005 appointed for a further term

wiceprezes Zarzadu Banku / Vice President
powofany 29.09.2006 r.  appointed on 29 September 2006
ztozyt rezygnacje z dniem 31.01.2007 r.  resigned as at 31 January 2007
Zdzistaw Sokal
cztonek Zarzadu Banku /| Member

z dniem 1.07.2006 r. powotany na wspélng  on 1 July 2006 appointed for the joint
kadencje Zarzadu, rozpoczetg 19.05.2005 r.  term, which started on 19 May 2005

wiceprezes Zarzadu Banku / Vice President
powofany 29.09.2006 r.  appointed on 29 September 2006

[ ]
(k6 PKO BANK POLSKI



@ Raport roczny | 2006 | Annual Report

Cztonkowie Zarzadu Banku, ktérzy ztozyli rezygnacje
przed 31.12.2006 r.

Members of the Management Board who resigned
before December 31, 2006

Andrzej Podsiadto

prezes Zarzadu Banku / President

powotany 20.06.2002 r.
19.05.2005 r. powotany na nastepna kadencje
ztozyt rezygnacije z dniem 29.09.2006 r.

appointed on 20 June 2002
on 19 May 2005 appointed for a further term
resigned as at 29 September 2006

Krystyna Szewczyk

czfonek Zarzadu Banku | Member

powofana 14.05.2004 r.

z dniem 16.09.2005 r. powotana na nastepnag
kadencje Zarzadu, rozpoczeta w dniu 19.05.2005 .
ztozyta rezygnacje z dniem 26.06.2006 r.

appointed on 14 May 2004

on 16 September 2005 appointed for a further
term, which started on 19 May 2005

resigned as at 26 June 2006

Piotr Kaminski
czfonek Zarzadu Banku | Member

powotany 10.03.2003 r.

z dniem 16.09.2005 r. powotany na nastepna
kadencje Zarzadu, rozpoczetag w dniu 19.05.2005 .
ztozyt rezygnacje z dniem 9.03.2006 r.

appointed on 10 March 2003

on 16 September 2005 appointed for a further
term, which started on 19 May 2005

resigned as at 9 March 2006

Jarostaw Myjak

wiceprezes Zarzadu Banku / Vice President

z dniem 2.10.2006 r. powotany na wspding kadencje
Zarzadu, rozpoczeta w dniu 19.05.2005 .
ztozyt rezygnacje z dniem 30.11.2006 r.

10 stycznia 2007 roku pan Stawomir Skrzypek ztozyt
rezygnacje z petfnienia funkcji wiceprezesa Zarzadu
PKO BP w zwigzku z powofaniem na stanowisko pre-
zesa Narodowego Banku Polskiego. Tego samego dnia
Rada Nadzorcza PKO BP delegowata pana dr. Marka
Gtuchowskiego, przewodniczacego Rady Nadzorczej
PKO BP, do czasowego wykonywania czynnosci pre-
zesa Zarzadu PKO BP w okresie do 23 stycznia 2007
roku. Z uwagi na niepowotanie przez Rade Nadzorcza
w okresie 24-26 stycznia 2007 roku w skfad Zarza-
du Banku kandydata do petnienia obowigzkéw pre-
zesa Zarzadu Banku, pana dr. Marka Gtuchowskiego
delegowano do czasowego wykonywania czynnosci
prezesa Zarzadu PKO BP od 27 stycznia 2007 roku,
nie dfuzej niz do 10 kwietnia 2007 roku.

Na posiedzeniu 2 kwietnia 2007 roku Rada Nadzorcza:

©® delegowata pana dr. Marka Gtuchowskiego, przewod-
niczacego Rady Nadzorczej PKO BP, do samodziel-
nego petnienia czynnosci nadzorczych dotyczacych
dziatalnosci Zarzadu Banku w zakresie prowadzenia
spraw PKO BP od dnia 11 kwietnia 2007 r,;

©® powierzyta z dniem 11 kwietnia 2007 r. panu Ra-
fatowi Juszczakowi, wiceprezesowi Zarzadu Banku,
petnienie obowigzkéw prezesa Zarzadu PKO BP do
czasu wyboru prezesa Zarzadu Banku;

© delegowata cztonka Rady Nadzorczej PKO BP pana
dr. Adama Skowronskiego do czasowego wykonywa-
nia czynnos$ci wiceprezesa Zarzadu Banku od dnia
11 kwietnia 2007 r. do dnia 30 kwietnia 2007 r.

on 2 October 2006 appointed for the shared
term, which started on 19 May 2005
resigned as at 30 November 2006

On 10 January 2007 Stawomir Skrzypek resigned
from the post of Vice President of PKO Bank Polski,
following his appointment as President of Narodowy
Bank Polski (National Bank of Poland). On the same
day the PKO BP Supervisory Board delegated Presi-
dential duties to Marek Gtuchowski, Chairman of the
Supervisory Board, for the period until 23 January
2007. Owing to the fact that from 24 to 26 January
2007 the Supervisory Board did not appoint a can-
didate for the President of Management Board post,
Marek Gtuchowski was appointed Acting President
from 27 January 2007, not longer than until 10 April
2007.

During its meeting of 2 April 2007, the PKO BP

Supervisory Board:

® delegated Dr Marek Gtuchowski, Chairman of the
PKO BP Supervisory Board, to individually super-
vise activities of the Bank’s Management Board
related to the management of PKO BP affairs from
11 April 2007;

® entrusted Mr Rafat Juszczak, Deputy President
of the Management Board, with the duties of the
President of the PKO BP Management Board from
11 April 2007 until the appointment of the PKO BP
President;

® delegated Dr Adam Skowronski, member of the
PKO BP Supervisory Board, to act as a Vice Presi-
dent of the Board from 11 April 2007 to 30 April
2007.



Rada Nadzorcza

Supervisory Board

Bazyl Samojlik
przewodniczacy Rady Nadzorczej Banku / Chairman

odwotany 18.04.2006 r.

discharged on 18 April 2006

Krzysztof Zdanowski
sekretarz Rady Nadzorczej Banku / Secretary

odwotany 18.04.2006 r.

discharged on 18 April 2006

Andrzej Giryn
czfonek Rady Nadzorczej Banku /| Member

odwotany 18.04.2006 r.

discharged on 18 April 2006

Stanistaw Kasiewicz
czfonek Rady Nadzorczej Banku /| Member

odwotany 18.04.2006 r.

discharged on 18 April 2006

Ryszard Kokoszczynski
cztonek Rady Nadzorczej Banku / Member

odwotany 18.04.2006 r.

discharged on 18 April 2006

Czestawa Siwek
cztonek Rady Nadzorczej Banku / Member

odwotana 18.04.2006 r.

discharged on 18 April 2006

Wtadystaw Szymanski
czfonek Rady Nadzorczej Banku /| Member

odwotany 18.04.2006 r.

discharged on 18 April 2006

Marek Gtuchowski

przewodniczacy Rady Nadzorczej Banku / Chairman

powotany 18.04.2006 r., od 10.01 do 23.01.2007 r. oraz od
27.01.2007 r., nie dtuzej niz do 10.04.2007 r., delegowany
do czasowego wykonywania czynno$ci prezesa Zarzadu

appointed on 18 April 2006, from 10 January to 23 January
2007 and from 27 January 2007 appointed as Acting President
of Management Board

Urszula Pataszek
cztonek Rady Nadzorczej Banku / Member

powotana 19.05.2005 r.

appointed on 19 May 2005

wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej Banku / Deputy Chairman

powotana 20.05.2005 .

appointed on 20 May 2005

Tomasz Siemigtkowski
cztonek Rady Nadzorczej Banku / Member

powotany 18.04.2006 r.

appointed on 18 April 2006

sekretarz Rady Nadzorczej Banku / Secretary

powotany 26.06.2006 r.

appointed on 26 June 2006

Jerzy Michatowski
cztonek Rady Nadzorczej Banku / Member

powotany 18.04.2006 r.

appointed on 18 April 2006

Jerzy OsiatynAski
czfonek Rady Nadzorczej Banku | Member

powotany 25.03.2002 r.

appointed on 25 March 2002

cztonek Rady Nadzorczej Banku / Member

powotany 19.05.2005 .,
ztozyt rezygnacje z dniem 31.01.2007 .

appointed on 19 May 2005,
resigned as at 31 January 2007

Adam Skowronski
cztonek Rady Nadzorczej Banku / Member

powotany 18.04.2006 r.
od 11.04.2007 delegowany do czasowego
wykonywania czynno$ci wiceprezesa Zarzadu

appointed on 18 April 2006
from 11 April 2007 appointed
as Acting Vice President of the Management Board

Agnieszka Winnik-Kalemba
czfonek Rady Nadzorczej Banku /| Member

powotana 18.04.2006 r.
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appointed on 18 April 2006
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Struktura organizacyjna Banku / The Bank’s organisational structure

N

Walne Zgromadzenie
/ Annual General Meeting

Rada Nadzorcza
/ Supervisory Board

Zarzad

/ Management Board

Centrala
/ Head Office

Specjalistyczne Jednostki
Organizacyjne
/ Specialist Organisational Units

Regionalne Oddziaty Regionalne Oddziaty
Korporacyjne / Regional Detaliczne
Corporate Branches / Regional Retail Branches

* funkcjonuje od 1.02.2007 / launched on 1 February 2007




Zewnetrzne uwarunkowania dzialalnosci

W 2006 roku nastgpito wyrazne przyspieszenie tempa
wzrostu gospodarczego. Wzrost PKB w ubiegtym roku
wyniést 5,8 proc., natomiast w 2005 roku 3,5 proc.
Polepszenie koniunktury gospodarczej byto wynikiem
Znaczacej poprawy popytu krajowego, w szczegdlnosci
inwestycyjnego, jednak wptyw miat réwniez bardzo sil-
ny wzrost konsumpcji prywatnej. Dynamiczny wzrost
inwestycji byt efektem splotu nastepujacych czynnikéw:
korzystnych perspektyw popytowych w kraju oraz za
granica, jak rowniez dobrej sytuacji finansowej przed-
siebiorstw, naptywu inwestycji bezposrednich oraz
$rodkoéw z UE wspdtfinansujacych projekty inwestycyj-
ne. Wysoka dynamika wzrostu konsumpcji prywatnej
byta efektem poprawy sytuacji dochodowej i nastrojow
gospodarstw domowych w zwigzku z poprawg sytuacji
na rynku pracy. Cho¢ silny popyt zagraniczny podtrzy-
mywat na wysokim poziomie polski eksport, to wyraz-
nie wzmacniajacy sie w trakcie roku popyt krajowy
wptynat na szybszy wzrost importu, skutkujac tym
samym nieznacznym negatywnym wptywem handlu
zagranicznego na wzrost PKB.

W ciggu 2006 roku nastgpita poprawa na rynku pracy
dzieki pozytywnemu oddziatywaniu koniunktury go-
spodarczej, naptywowi Srodkéw unijnych przeznaczo-
nych na aktywne formy zwalczania bezrobocia oraz
prawdopodobnemu zwiekszeniu skali wyjazdéw do
pracy za granice, zwfaszcza krétkookresowych. Stopa
bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie w skali roku
0 2,7 punktu proc. do 14,9 proc. w grudniu 2006
roku, bez pracy pozostawato 2,3 min oséb.

W 2006 roku $rednioroczny wskaznik inflacji spadt
do 1 proc. z 2,1 proc. zanotowanych w roku 2005.
W pierwszej pofowie 2006 roku inflacja przyjmowata
wartos$ci ponizej 1 proc., natomiast w drugim potro-
czu wynosita $rednio 1,4 proc., a najwyzszag wartosc,
tj. 1,6 proc., przyjeta w sierpniu i we wrzesniu. Niski
poziom inflacji w 2006 roku byt gtéwnie pochodng
niskiej presji popytu na wzrost cen. Ponadto umocnie-
nie kursu zfotego oddziatywafo na obnizenie inflacji.
Obnizajgco na inflacje wptywaty rowniez niskie ceny
zywnosci w | potowie roku. Podwyzki cen paliw w I
i Il kw. stymulowaty wzrost inflacji, natomiast obniz-
ki wlilV kw. — stymulowaty jej spadek. Na wzrost
inflacji oddziatywaty podwyzki cen nos$nikéw ener-
gii, w szczegdlnosci dwukrotna podwyzka cen gazu
ziemnego.

[ ]
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Business Environment

Poland’s economic growth clearly accelerated in
2006, compared to 2005. The GDP growth was
5.8% in the last year versus 3.5% in 2005. The
upturn in the economy resulted from a significantly
higher domestic demand, especially in the invest-
ment sector, along with a huge private consumption
increase. The dynamic investment growth resulted
from a combination of factors: good demand outlooks
in Poland and abroad, very good financial standing
of enterprises, the inflow of direct foreign investment
and EU aid funds to support investment projects. The
sharp rise of private consumption stemmed from the
substantial improvement of household income and
confidence connected with the improvement of the job
market. Although strong foreign demand maintained
Polish export at a high level, domestic demand which
increased steadily throughout the year contributed to
faster import growth, which resulted in a slight nega-
tive influence of foreign trade on the GDP growth.

In 2006 the job market improved due to the positive
influence of economic recovery, the inflow of EU
aid funds ear-marked for the active combating of
unemployment and the likely increase of especially
short-term employment abroad. The registered un-
employment rate fell by 2.7 p.p. to 14.9% at the end
of December 2006, with a total of 2.3 million people
unemployed.

In 2006 the mid-year inflation rate decreased to 1%
from 2.1% in 2005. In the first half of 2006 inflation
was below 1% whereas in the second half-year it
increased to 1.4% and reached its peak, i.e. 1.6%,
in August and September. The low inflation rate was
due to a weak demand pressure on price increase.
Inflation was also diminished by the strengthening of
the PLN exchange rate and low food prices in the first
half of the year. Growing fuel prices in the second and
third quarters of 2006 drove the inflation up, whereas
falling fuel prices in the first and fourth quarters of the
year stimulated its decrease. The inflation was also
adversely influenced by growing energy prices, espe-
cially the twofold increase in natural gas prices.
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W 2006 roku depozyty gospodarstw domowych wy-
kazywaty trend wzrostowy, do czego przyczynita sie
poprawa sytuacji dochodowej gospodarstw domo-
wych. W przeciwnym kierunku oddziatywat natomiast
niski poziom stép procentowych, ktéry pociggnat za
sobg dalszy spadek udziatu depozytéw bankowych
w strukturze oszczednosci ludnosci. Gospodarstwa
domowe utrzymywaty coraz wiekszg cze$¢ oszczed-
nosci w postaci jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, akcji lub polis ubezpieczeniowych
na zycie. Bardzo korzystne wyniki finansowe przed-
siebiorstw przyczynity sie do znacznego wzrostu de-
pozytéw firm — warto$¢ depozytéw przedsiebiorstw
w grudniu 2006 roku byta o ponad 25 proc. wyzsza
niz w analogicznym okresie 2005 roku.

W 2006 roku kontynuowany byt wzrost kredytéw
gospodarstw domowych, w tym przede wszystkim
kredytéw na cele mieszkaniowe, co byto miedzy inny-
mi stymulowane poprawg sytuacji materialnej gospo-
darstw domowych oraz wigkszg sktonnoscig bankéw
do zwiekszenia akcji kredytowej w warunkach popra-
wy koniunktury gospodarczej. W mniejszym stopniu
wzrosta liczba udzielanych kredytow konsumpcyjnych,
w zwigzku z obnizeniem kosztu kredytu i zwieksze-
niem zdolnosci kredytowej mniej zamoznych gospo-
darstw domowych. W ciggu catego 2006 roku naste-
powat stopniowy wzrost kredytéw dla przedsiebiorstw,
za sprawg zwiekszania skali inwestycji w warunkach
nizszego kosztu kredytu.

Zgodnie z ,,Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2006”
celem polityki monetarnej w ubiegtym roku, byto utrzy-
mywanie inflacji na poziomie 2,5 proc. z dopuszczalnym
przedziatem wahan +/—1 punkt proc. Spadek inflacji
ponizej 1,5 proc. na przetomie 2005 roku i 2006 roku
byt przestanka do kontynuacji cyklu rozluzniania poli-
tyki monetarnej i obnizenia w | kw. 2006 roku pod-
stawowych stép NBP o tacznie 50 pkt. baz. do 4,0
proc. dla stopy referencyjnej. Od Il kw. do konca roku
stopy procentowe NBP nie zostaty zmienione.

W ciggu 2006 roku nastapit okoto 10-punktowy spa-
dek rentownosci skarbowych papieréw wartoscio-
wych o terminie zapadalnosci do 2 lat oraz jednoczes-
ny wzrost rentownosci obligacji dtugoterminowych.
W | pétroczu dominowat trend wzrostowy rentowno-
$ci, wynikajacy z wygaszenia oczekiwan inwestorow
na kontynuacje obnizek stép procentowych NBP, nie-
pewnosci politycznej, trwajacego cyklu podwyzek stép
procentowych w USA i w strefie euro oraz okresowego
odptywu kapitatu z rynkéw wschodzacych. Natomiast
w |l pétroczu dominowat trend spadkowy rentownosci
dzieki stabilizacji na scenie politycznej, niskiej biezacej
inflacji, zakonczeniu cyklu zaostrzania polityki mone-
tarnej w USA oraz dobrej biezacej sytuacji budzetu
panstwa i poprawie perspektyw fiskalnych.

In 2006 household deposits were on a growth trend
due to an improvement of household income. The
adverse effect was observed with low interest rates
which contributed to the further decrease of bank
deposits in the structure of retail customers’ savings. It
should be noted that other forms of household savings,
such as investment fund units, shares or life assurance
policies, showed an upward swing. Good financial
results of enterprises contributed to the substantial
growth of corporate deposits — namely, corporate
deposits were over 25% higher in December 2006
than in the corresponding period of 2005.

In 2006 household loans, in particular housing loans,
continued to grow, which was mainly stimulated by
the improvement of households’ financial standing and
banks’ higher willingness to increase lending due to
the economic upturn. Consumer loans were also on an
increase, although to a smaller extent due to loan cost
reduction and creditworthiness enhancement for less
wealthy households. Throughout the year corporate
loans grew gradually due to the growing investment
scale and falling loan costs.

In accordance with the Monetary Policy Assumptions
for 2006, the objective of the last year's monetary
policy was to maintain inflation at 2.5%, the per-
missible range of fluctuations being +/— 1 p.p. The
inflation fall below 1.5% at the end of 2005 and at the
beginning of 2006 was the factor which contributed
to the further slackening of the monetary policy and
the reduction of the NBP interest rates in the first
quarter of 2006, in total by 50 basis points to the 4%
reference rate. In the second, third and fourth quarters
of 2006 the NBP interest rates were not changed.

During 2006 there was a 10-point decrease in the
return on treasury securities with a 2-year maturity
and a simultaneous increase in the return on long-
term bonds. In the first half-year a growing trend was
observed due to the investors’ suppressed expecta-
tions concerning further decreases of the NBP interest
rates, political uncertainty, the continued interest
rate increase in the USA and the Eurozone, as well
as the periodic capital outflow from the emerging
markets. In the second half-year, however, the return
was on a downward trend due to political stability, low
current inflation, the end of monetary policy tightening
in the USA, favourable current standing of the state
budget and the improvement of fiscal outlooks.



Zmiany w otoczeniu regulacyjnym tworzace warunki
funkcjonowania PKO BP w 2006 roku byty konse-
kwencjg doskonalenia i porzadkowania prawa krajowe-
g0, a takze jego harmonizacji z europejskim prawem
wspdlnotowym. Dotyczyty m.in. wprowadzenia ograni-
czen w zakresie oprocentowania kredytéw i pozyczek
konsumenckich oraz prowizji i optat bankowych, ob-
nizenia opfat za wpisy do hipoteki, likwidacji ulgi od-
setkowej w podatku dochodowym od os6b fizycznych
(co wptywato na wzrost popytu na kredyty mieszka-
niowe), zmiany rozwigzan wptywajgcych na wyko-
rzystanie funduszy strukturalnych Unii Europejskiej,
umozliwienia dokonania podziatu bankéw, zmiane
zasad odprowadzania odsetek od rezerwy obowigz-
kowej, zwiekszenia obcigzen bankoéw z tytutu udziatu
w systemie gwarantowania depozytéw bankowych. Na
dziatalno$¢ Banku w 2006 roku miaty wptyw takze
przygotowania do wdrozenia nowych zasad adekwat-
nosci kapitatowej, okreslonych w dyrektywach CRD,
opartych na Nowej Umowie Kapitatowe;j.

W 2006 roku banki osiggnety rekordowe wyniki
finansowe i dalszg poprawe efektywnosci dziata-
nia, a sektor bankowy uzyskat najwyzszy w historii
wynik finansowy. Poprawiajaca sie sytuacja finanso-
wa gospodarstw domowych i przedsiebiorstw, szybko
wzrastajgce spozycie indywidualne, rosnaca absorpcja
funduszy unijnych oraz lepsze perspektywy rozwoju
gospodarczego sprzyjaty rozwojowi akcji kredytowej
oraz zwiekszeniu sprzedazy produktéow inwestycyj-
nych i ubezpieczeniowych. W efekcie intensywnie
rozwijat sie rynek kredytéw dla gospodarstw domo-
wych, w szczegélnosci kredytéw mieszkaniowych
i konsumpcyjnych, oraz rynek ustug finansowych,
oferowanych przez instytucje pozabankowe, przede
wszystkim fundusze inwestycyjne, firmy posrednictwa
finansowego i firmy ubezpieczeniowe. Banki rozwija-
ty oferte produktéw strukturyzowanych, rozszerzaty
i unowoczesniaty oferte kart kredytowych oraz ustug
oferowanych przez Internet dla klientéw indywidu-
alnych i podmiotéw gospodarczych. Zwiekszyta sie
liczba krajowych placéwek bankowych, a rozwojowi
dziatalnosci biznesowej towarzyszyt wzrost zatrudnie-
nia i standardu obstugi klientéw.
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In 2006, changes in PKO BP’s regulatory environment
stemmed from the streamlining of Polish law and its
harmonization with the Community law in connec-
tion with Poland’s accession to the European Union.
Specifically, they, inter alia, concerned the restrictions
on loan interest, bank fees and charges, the reduction
of mortgage entry fees, the elimination of interest relief
in personal income tax (which drove the housing loan
demand up), changes in the EU structural fund solu-
tions, the possibility of bank demergers, change in the
regulations concerning interest on mandatory reserves
and higher contributions to the system of bank deposit
guarantees. The Bank’s operations in 2006 were also
affected by preparations for the implementation of
new capital adequacy rules as set forth in the Capital
Requirements Directives, based on the New Capital
Agreement (NUK).

In 2006 banks produced the highest ever financial
results and further efficiency improvement whereas
the banking sector generated the highest ever profit.
The improving financial standing of households and
companies, rapidly growing private consumption,
increased EU fund absorption and better outlooks for
economic growth facilitated the lending growth and the
increase in investment and insurance product sales. As
a result, the market of household loans, in particular
housing and consumer loans, as well as the market of
financial services offered by non-banking institutions,
such as investment funds, financial and insurance
agencies, grew rapidly. Banks were developing their
structured product offer, extending and updating their
credit card offers and services provided via the Internet
to retail customers and business entities. The number
of domestic bank branches was on an increase while
the growth of business activities was accompanied
by the increase of employment and customer service
standard.
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Rok 2006 w PKO Banku Polskim

W 2006 roku Bank realizowat Strategie Innowacyj-
nosci, zatwierdzong przez Rade Nadzorcza 8 grudnia
2005 roku. Dziatania wynikajace z przyjetej strategii
byty ukierunkowane na umacnianie pozycji Banku
na rynku finansowym oraz poprawe efektywnosci
funkcjonowania.

W dziatalnosci biznesowej podejmowano przede
wszystkim inicjatywy majace na celu utrzymanie do-
tychczasowych oraz pozyskanie nowych klientéw.
Kontynuowano unowoczesnianie oferty produktowej,
zapewniajac jej wiekszg atrakcyjnos$¢, m.in. rozsze-
rzano funkcjonalno$¢ PKO Inteligo — internetowego
i telefonicznego dostepu do tradycyjnych rachunkéw
klientéw indywidualnych, matych i $rednich firm oraz
klientow rynku mieszkaniowego. Modyfikowano oferte
Programu Europejskiego, wprowadzono Kredyt Hipo-
teczny MIX, pakiet Cash Management, wzbogacono
oferte kart pfatniczych, zwiekszano zakres korzystania
przez klientéw z oferowanych im produktéw Banku.
Nowym zadaniem byto budowanie masowe;j sieci dys-
trybucji. W tym celu rozpoczeto wspétprace z PPUP
Poczta Polska i Bankiem Pocztowym SA, a takze
zwiekszono wspotprace z zewnetrznymi partnerami,
powierzajgc im sprzedaz produktéw Banku.
Kolejnym zadaniem wynikajgcym ze strategii byta po-
prawa jakosci portfela kredytowego. W ciggu catego
roku kontynuowano proces restrukturyzacji portfela
kredytowego Banku. Nie mniej waznym zadaniem byfa
poprawa jakosci obstugi, wyrazajaca sie wzrostem
satysfakcji klientow.

Aktywno$¢ biznesowa Banku byta wspierana inicja-
tywami zwigzanymi z poprawg efektywnosci sprze-
dazowej — w tym celu kontynuowano zwiekszanie
umiejetnosci pracownikéw z zakresu technik sprze-
dazy, realizowano program racjonalizacji zatrudnienia
oraz wprowadzano Program Optymalizacji Kosztow
w obszarach informatyki, telekomunikacji i kosztow
rzeczowych.

W zakresie rozwoju technologicznego i informatycz-
nego Banku kontynuowano prace przygotowawcze do
wdrozenia Zintegrowanego Systemu Informatycznego,
przygotowano Bank do wdrozenia zasad adekwatnosci
kapitatowe] opartych na rozwigzaniach Nowej Umo-
wy Kapitatowej. Prowadzgc kampanie promocyjne,
umacniano pozytywny wizerunek marki PKO BP ws$réd
akcjonariuszy i klientow.

(k6 PKO BANK POLSKI

PKO Bank Polski in 2006

In 2006 PKO Bank Polski implemented the Innovation
Strategy, approved by the Supervisory Board on 8 De-
cember 2005. The activities resulting from the strategy
focused on improving both the Bank’s position on the
financial market and the Bank’s effectiveness.

As far as business activity is concerned, we undertook
initiatives designed to maintain the existing customers
and attract new ones. We continued to update the
product offer, making it more attractive. For example,
the PKO Inteligo functionality (i.e. Internet and phone
access to traditional retail, SME and housing customer
accounts) was extended. We modified the European
Programme offer, introduced the MIX mortgage loan
and Cash Management package, extended our pay-
ment card offer and encouraged customers to use
more products in our offer. Our new task was to build
a mass distribution network. In order to achieve this
goal, we entered into cooperation with PPUP Poczta
Polska and Bank Pocztowy SA, as well as enhanced
cooperation with external partners by outsourcing the
sale of the Bank’s products to them.

Another task which resulted from the strategy adopted
was to improve the quality of the loan portfolio and
we continued to restructure it throughout the year.
Equally important was the task of increasing the
service quality, reflected by the growing satisfaction
of our customers.

The Bank’s business activity was accompanied by
initiatives concerning the enhancement of sale ef-
fectiveness — in this respect we continued to develop
the personnel’s skills connected with sale techniques,
implement the employment rationalisation programme
and introduce the Cost Optimization Programme appli-
cable to information technology, telecommunications
and material costs.

In respect of our IT and technological development, we
continued to prepare the Bank for the implementation
of the Integrated IT System. The Bank was also being
prepared for the implementation of capital adequacy
principles set forth in the New Capital Agreement.
Launching promotional campaigns, we enhanced
the positive image of the PKO BP brand among our
shareholders and customers.
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Bankowos$¢ detaliczna

Obstugujac w koncu roku blisko 6,5 miliona rachun-

kow klientéw indywidualnych oraz matych i $rednich

przedsiebiorstw, PKO BP jest niekwestionowanym

liderem bankowosci detalicznej w Polsce. W 2006

roku dziatania Banku adresowane do klientéw ban-

kowosci detalicznej (tacznie z bankowoscig prywat-

na) koncentrowaty sie na podnoszeniu atrakcyjnosci

i unowoczesnianiu oferty produktowej, poprawie jako-

$ci obstugi oraz zwiekszeniu zainteresowania klientéw

przedstawianymi im propozycjami.

Bardzo bogata i zréznicowana byfa oferta depozytowa

Banku. Nalezy tu wymieni¢ np.:

® roczng lokate inwestycyjno-ubezpieczeniowa, da-
jacg mozliwos$¢ przeznaczenia czesci inwestycyjnej
na nabycie jednostek ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego PZU Zycie SA;

©® dwuletnig lokate o atrakcyjnym oprocentowaniu,
ustalonym na caty okres umowny;

® roczng lokate inwestycyjng BONSAI, powigza-
ng z subfunduszem matych spoétek japonskich,
adresowang do klientéw bankowos$ci osobistej
i prywatnej;

® roczng lokate inwestycyjng ,,Akcji/Zréwnowazony”,
umozliwiajgca przeznaczenie czesci inwestycyj-
nej na nabycie jednostek uczestnictwa PKO/CRE-
DIT SUISSE , Akcji — fundusz inwestycyjny otwar-
ty” albo ,, Zrownowazony — fundusz inwestycyjny
otwarty”;

©® dwie inne lokaty z udziatem inwestycji w jednostki
funduszy PKO/CREDIT SUISSE;

® sprzedaz w ramach oferty niepublicznej, skierowa-
nej do klientéw doradztwa finansowego trzyletnich
zagranicznych obligacji strukturyzowanych deno-
minowanych w ztotych.

(k6 PKO BANK POLSKI

Retail Banking

With nearly 6.5 million retail customer and SME ac-

counts at the end of the year, PKO Bank Polski is the

unquestionable leader on the retail banking market. In

2006 the Bank’s activities targeted at retail custom-

ers (private banking included) focused on improving

and updating the product offering, increasing service

quality and attracting customers to our offers.

The Bank’s deposit offer was rich and diverse. The

products included the following:

® a one-year investment-insurance deposit, which
enables the customer to allocate investment returns
for the purchase of PZU Zycie SA capital insurance
fund units;

® atwo-year deposit with an attractive interest rate,
fixed for the entire agreement term;

® a one-year BONSAI investment deposit, linked to
the subfund of small Japanese companies, targeted
at personal and private banking customers;

® a one-year Akcji/Zréwnowazony (Shares/Balanced)
investment deposit, which enables the customer
to allocate investment returns for the purchase
of PKO/CREDIT SUISSE Akcji (Shares) — Open In-
vestment Fund or Zréwnowazony (Balanced) — Open
Investment Fund units;

® two other deposits including investment in PKO/
CREDIT SUISSE fund units;

® sales under a private offer, targeted at the cus-
tomers of financial advisory services concerning
three-year structured foreign bonds, denominated
in PLN.
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Niestabngcym zainteresowaniem klientow korzysta-
jacych z kredytéw konsumpcyjnych cieszyt sie Szyb-
ki Serwis Kredytowy (SSK). Na duze zainteresowa-
nie tym kredytem wptyneta niewatpliwie promocyjna
oferta obnizonej prowizji za udzielenie kredytu oraz
odstgpienie od pobierania do korica 2006 roku od-
setek od SSK udzielonego w Ill kwartale w zfotych
— tzw. wakacje kredytowe. Bank zmodyfikowat réw-
niez oferte bardzo popularnego kredytu odnawialnego
dla posiadaczy rachunkéw osobistych, wprowadzajac
mozliwo$¢ wykupu ubezpieczenia podnoszgcego po-
ziom bezpieczenstwa klienta. W roku 2006 zakon-
czono natomiast udzielanie komercyjnych kredytow
studenckich ze wzgledu na niewielkie zainteresowanie
potencjalnych klientow.

Dazac do utatwienia klientom mozliwosci korzysta-
nia z wtasnego rachunku, PKO BP podjat wspotprace
z Pocztg Polska. Podpisana umowa reguluje zasady
obstugi wyptaty gotéwki w urzedach pocztowych przy
uzyciu kart ptatniczych z wykorzystaniem terminali
POS. Zawarta zostata rowniez umowa migdzy PKO BP
i Bankiem Pocztowym, okreslajaca zasady rozliczen
transakcji wyptaty gotéwki kartami Banku Poczto-
wego z uzyciem terminali POS w placéwkach Poczty
Polskiegj i rozliczanych przez PKO BP.

Uzytkownikom serwisu PKO Inteligo umozliwiono
zakup przez Internet jednostek funduszy inwesty-
cyjnych PKO/CREDIT SUISSE, zarzadzanych przez
PKO TFI SA. Klienci majg mozliwo$¢ wyboru sposrod
pieciu funduszy oferowanych przez Towarzystwo. Tak-
ze inne ustugi dostepne wczesniej wytacznie posia-
daczom wirtualnych kont Inteligo zostaty udostepnio-
ne uzytkownikom serwisu PKO Inteligo. Sg to m.in.
ubezpieczenie wtasnej osoby i mienia, kontrola stanu
rachunku funduszu emerytalnego w OFE Bankowym
oraz korzystanie z bezpiecznego systemu ptatnosci
w sieci ,,Pface z Inteligo”.

Z mysla o klientach bankowos$ci prywatnej rozbudo-
wano liste partneréw Programu Przywilejow, zapew-
niajacego preferencyjne warunki nabywania produk-
téw przez posiadaczy prestizowych kart ptatniczych
PKO Banku Polskiego.

Szybki Serwis Kredytowy (the Fast Loan Service),
continued to enjoy high popularity among customers
with consumer loans. What determined the marked
popularity of this loan was undoubtedly the Loan Holi-
day promotional offer of reduced lending charges and
interest withdrawal till the end of 2006, applicable to
fast PLN loans granted in the third quarter of 2006.
The Bank also modified its highly popular offer of
revolving loans for personal account holders, enabling
customers to purchase an insurance that increases
their safety. In 2006 the Bank stopped granting
commercial student loans due to low interest among
prospective customers.

To make it easier for its customers to use their ac-
counts, PKO Bank Polski entered into cooperation
with Poczta Polska. The agreement between the
parties regulates cash withdrawal service provided
at post offices with the use of payment cards and
POS terminals. We also reached an agreement with
Bank Pocztowy to regulate the settlement of cash
withdrawal transactions with Bank Pocztowy cards
via POS terminals in Poczta Polska outlets and settled
by PKO BP.

We enabled PKO Inteligo users to purchase PKO/
CREDIT SUISSE investment fund units, managed by
PKO TFI SA, via the Internet. Customers may choose
from five funds provided by PKO TFI. Also other
services, accessible only for Inteligo virtual account
holders, were made available to PKO Inteligo service
users. These are, inter alia, life and property insur-
ance, checking the OFE pension fund account balance
and the Pface z Inteligo secured e-payment system.

For private banking customers, the list of Privilege
Programme partners was extended. The programme
enables the holders of prestigious PKO BP payment
cards to purchase the Bank’s products on favourable
conditions.



Liczba rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych
zwiekszyta sie w 2006 roku o 74 tys. i osiggneta
poziom 5 423,4 tys. sztuk. Liczba kont Inteligo na
koniec grudnia 2006 roku wyniosta 647 tys. sztuk
(w tym 585 tys. dla klientéw detalicznych) i w skali
roku zwigkszyta sie o okoto 93 tys. PKO BP jest li-
derem rynku bankowosci elektronicznej w Polsce.
Do konca 2006 roku z mozliwosci internetowego
i telefonicznego dostepu do tradycyjnych rachunkéw
skorzystato 1 434 tys. klientéw — posiadaczy rachun-
kéw z grup SUPERKONTO i PARTNER oraz klientéw
korporacyjnych. tacznie z bankowosci elektronicznej
PKO Inteligo korzystato blisko 2 min klientéw (razem
z posiadaczami wirtualnych kont Inteligo).

Zachecajac klientéw do korzystania z kart i doko-
nywania z ich pomocga ptatnosci, prowadzono akcje
promocyjnego wydawania kart kredytowych, w tym
m.in. specjalnych edyciji kart kredytowych VISA Turyn,
MasterCard 2006 FIFA World Cup.

Dla posiadaczy najpopularniejszych kart PKO Ekspres
i PKO Graffiti uruchomiono nowg ustuge — Cashback
— wyptate w sklepach niewielkich kwot przy dokony-
waniu transakcji bezgotéwkowych.

Rachunki i karty bankowe* / Accounts and Bank Cards*

The number of savings-giro accounts increased by
74,000 in 2006 and reached 5,423,400. The number
of Inteligo accounts reached 647,000 at the end of
December 2006 (including 585,000 retail customer
accounts) and grew by approximately 93,000 p.a.
PKO BP is a leader of Poland’s e-banking market. By
the end of 2006, 1,434,000 customers, i.e. holders
of SUPERKONTO, PARTNER and corporate current
accounts, used Internet and telephone access to
traditional accounts. In total, nearly 2 million custom-
ers used PKO Inteligo e-banking (including holders of
Inteligo virtual account).

In order to encourage customers to pay with cards,
the Bank launched promotional campaigns and issued
credit cards, such as VISA Turyn and MasterCard
2006 FIFA World Cup Special Editions, on favourable
terms.

For holders of the most popular PKO Ekspres and PKO
Graffiti cards, the Bank prepared a new Cashback
service, which at present, according to promotional
regulations, is free of charge.

~

31.12.2006 31.12.2005  Zmiana / Change
Liczba rachunkéw ogdtem, w tym: / Total accounts, of which: 6 070 5903 167
—rachunki ROR / savings-giro accounts (ROR) 5423 5349 74
— rachunki Inteligo / Inteligo accounts 647 554 93
Liczba kart bankowych, w tym: / Bank cards, of which: 6 960 6 076 884
— karty kredytowe / credit cards 935 525 410

K* w tys. sztuk / ‘000

/

W obszarze obstugi klientéw segmentu matych i $red-
nich przedsiebiorstw (MSP) wdrozono nowy produkt
— SUPER PAKIET, dajacy mozliwos$¢ obstugi w jednym
banku finanséw zaréwno osobistych, jak i firmowych.
Wprowadzono réwniez Program Konsolidacyjny, w ra-
mach ktérego funkcjonuje kredyt Plan Obrotowy oraz
kredyt Plan Inwestycyjny. Program daje mozliwo$¢
potaczenia réznych celéw kredytowania w ramach
poszczegdlnych planéw.

[ ]
(k6 PKO BANK POLSKI

As far as SMEs are concerned, the Bank introduced
a new SUPER PAKIET product, which allows the
customer to have its private finances and enterprise
finances handled by the same bank. We also launched
the Consolidation Programme, in which the Plan
Obrotowy loan (Revolving Loan Facility) and the Plan
Inwestycyjny loan (Investment Loan Facility) are in
operation. The programme enables the customer
to combine various loan purposes under relevant
loan plans.
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Zmodyfikowano popularny Szybki Limit Kredytowy
(SLK), m.in. rozszerzajac grupe klientow SLK o spotki
kapitafowe. Uproszczono procedury kredytowe w za-
kresie ustalania maksymalnych wysokosci kredytéw
w rachunku biezagcym typu Partner oraz wykorzysty-
wania kredytéw inwestycyjnych i obrotowych, dzigki
ich powigzaniu z ustuga przej$ciowego ubezpieczenia
sptaty kredytu przez PZU SA.

W ciggu catego roku dziafalnoscig kredytowg wspie-
rano przedsiebiorcéw — beneficjentéw $rodkéw po-
mocowych UE z funduszy strukturalnych. Kontynuo-
wano réwniez wspotprace z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego SA oraz z lokalnymi i regionalnymi fun-
duszami poreczeniowymi, w celu przezwycigzania
bariery braku zabezpieczenia kredytéw przez mate
firmy i mikrofirmy.

K Zrédto / Source: Parkiet, 25.01.2007 r.

Szybki Limit Kredytowy (the Fast Loan Limit), was
modified by extending the group of FLL customers by
companies. We simplified the procedures applied to
determine the maximum loan amount in PARTNER
current accounts and procedures regulating the use of
investment and revolving loans thanks to their link to
PZU SA’s temporary insurance of loan repayment.

Throughout the year the Bank supported entrepre-
neurs who are beneficiaries of EU structural funds
with its lending activities. We also continued our
cooperation with Bank Gospodarstwa Krajowego SA,
as well as with local and regional guarantee funds, to
remove the loan security barrier for small and micro
business entities.

Udziat w rynku ROR / Share in the savings-giro accounts

@ PKO BP 34,93% @ Lukas Bank 4,30%
@ Pekao SA 13,16% @ Kredyt Bank 3,18%
@ Bank BPH 8,17% @ Euro Bank 3,39%

@ BZ WBK 7,59% () BGZ 2,81%

O Pozostate / Other
5,40%

@ ING 5,96%
) Millenium 5,66%

mBank 5,47%




Kz’ro'dfo / Source: Parkiet, 25.01.2007 r.

@ PKO BP 31,52%
. mBank 14,39%
@ Pekao SA 10,72%
@ BZ WBK 9,42%
@ Bank BPH 7,45%
) Millenium 6,59%

ING 5,71%

Udziat w rynku bankowosci elektronicznej / Share in the e-banking market

@ Lukas Bank 3,50%
. Kredyt Bank 2,80%
@ Multibank 2,42%
(" Citibank 1,98%

O Pozostate / Other
3,48%

Udziat w rynku kart kredytowych dla klientéw indywidualnych / Share in the market of retail credit cards

KZ’ro’dlo / Source: Parkiet, 15.01.2007 r.

@ PKO BP 18,2%

. Lukas Bank 16,2%

@ Pekao SA 4,8%

@ BZWBK 4,1%

@ GE Money Bank 15,0% @ Raiffeisen 3,4%

@ citibank 13,3%
@ Bank BPH 9,7%

Millenium 5,1%

) ING 2,9%
Kredyt Bank 2,0%

O Pozostate / Other
5,3%

[ ]
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Bankowos$¢ korporacyjna

W 2006 roku PKO BP koncentrowat swoje dziatania
na dalszym umacnianiu pozycji rynkowej oraz ksztat-
towaniu swego wizerunku jako instytucji finansowe;j
aktywnej na rynku korporacyjnym.

Bank rozwijat i modyfikowat oferte produktowa, dosto-
sowujgc proponowane rozwigzania do potrzeb klien-
téw, w tym m.in.:

® wprowadzono pakiet ustug Cash Management,
skierowany do klientéw zainteresowanych ra-
cjonalizacjg zarzadzania $rodkami pienieznymi.
W skfad pakietu wchodzg ustugi zaspokajajace
potrzeby w zakresie biezacej obstugi, zarzadza-
nia ptynnoscig, obstugi masowych ptatnosci, ob-
stugi strumieni gotéwki i elektronicznych kanatow
transakcyjno-informacyjnych;

©® wprowadzono ustuge umozliwiajgca dostep do ra-
chunkéw za posrednictwem bankowosci interne-
towej PKO Inteligo;

® prowadzono sprzedaz jednostek funduszy inwe-
stycyjnych PKO/CREDIT SUISSE, zarzadzanych
przez PKO TFI SA, za posrednictwem sieci obstugi
klientéw korporacyjnych;

® rozszerzono oferte o nowe karty ptatnicze Master
Card Corporate Executive, MasterCard Corpora-
te oraz MasterCard Corporate Municipium, ktére
w zaleznosci od segmentu klientdw korporacyjnych
pozwalajg réznicowaé maksymalny dopuszczalny
limit transakcji oraz ustugi dodatkowe;

® wprowadzono do oferty ,Dopuszczalne saldo de-
betowe w rachunku biezagcym”.

Ponadto Bank intensyfikowat sprzedaz Instrumentu
Pieniadza Elektronicznego (IPE), stuzacego do wy-
ptaty Swiadczen na rzecz uprawnionych za pomocg
karty bankowej, koncentrowat sie na sprzedazy limitu
kredytowego wielocelowego, pakietu produktow stu-
zacych finansowaniu biezacej dziatalnosci klientéw
w ramach jednej umowy. W 2006 roku podpisanych
zostato 438 takich umow.

(k6 PKO BANK POLSKI

Corporate Banking

In 2006 the Bank's activities were focused on enhanc-
ing its position further on the market and creating the
Bank’s image as an active financial institution in the
sector of corporate services.

PKO BP modified and extended its offer, customizing
its solutions to customers’ needs, e.g.:

® The Cash Management package of services was
introduced. The package is targeted at custom-
ers interested in cash management rationalisation.
It includes services related to day-to-day financial
service, liquidity management, mass payment ser-
vice, cash flow service, transaction and informa-
tion e-channels;

® PKO Inteligo, a service which allows custom-
ers to access their accounts via e-banking, was
introduced;

® PKO/CREDIT SUISSE investment fund units, man-
aged by PKO TFI SA, were on sale through the
corporate customer service network;

® the offer was extended by new payment cards
(MasterCard Corporate Executive, MasterCard
Corporate, MasterCard Corporate Municipium)
which, depending on the corporate customer
segment, make it possible to diversify maximum
permissible transaction limits as well as additional
services;

® permissible overdraft in a current account was
introduced into the offer.

Additionally, the Bank intensified the sale of e-money
instrument (IPE), which enables the payment of
benefits to beneficiaries with the use of a bank card,
focused on the sale of a multi-purpose loan facility, the
package of products which is used to finance custom-
ers’ current activity under a single agreement. In 2006
the Bank entered into 438 such agreements.

@ Raport roczny | 2006 | Annual Report
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W ramach dziatalnosci korporacyjnej w 2006 roku
PKO BP:

©® zawart 49 umoéw emisji obligacji komunalnych na
taczng kwote 331,5 min zt;

® zawart 6 umoéw emisji obligacji korporacyjnych na
taczng kwote 2 030 min zt, z czego dwie umo-
wy zostaty zawarte z podmiotami powigzanymi
z Bankiem (transakcje zostaty zawarte na warun-
kach rynkowych);

® zorganizowaft 13 kredytéw w formie konsorcjum
bankowego, w ktérych udziat PKO BP wyniést 100
min EUR, 1 234 min zt i 67 min USD, a takze
zawart 8 uméw dwustronnych o tgcznej wartosci
75 min EUR i 430 min zt.

With regard to corporate banking in 2006, PKO Bank
Polski:

® entered into 49 municipal bond issue agreements,
to the total amount of PLN 331.5m;

® entered into 6 corporate bond issue agreements,
to the total amount of PLN 2.030m, two of which
were entered into with entities related to the Bank
(the transactions were made on market terms);

® arranged 13 loans in the form of a bank consor-
tium, in which PKO BP’s commitment amounts to
EUR 100m, PLN 1.234m and USD 67m, and also
entered into 8 bilateral agreements, totalling EUR
75m and PLN 430m.



Finansowanie nieruchomos$ci

Dla kilku pokolen Polakéw PKO BP jest bankiem,
ktory umozliwit im wprowadzenie sie do wtasnego
mieszkania i w dalszym ciggu jest pierwszym bankiem
pozwalajgcym zrealizowa¢ wszelkie plany mieszka-
niowe. W ofercie Banku zwigzanej z finansowaniem
nieruchomosci znajdujg sie produkty hipoteczne dla
klientéw indywidualnych, kredyty inwestorskie oraz
kredyty wspierane przez budzet panstwa, ktére byty
udzielane do 31 marca 1996 roku na podstawie od-
rebnych przepisow.

W 2006 roku dziatania Banku w zakresie kredytow
hipotecznych koncentrowaty sig na utrzymaniu pozycji
lidera na rynku oraz utrzymaniu wysokiej rentownosci
oferowanych produktéw.

W portfelu produktéw hipotecznych dominujaca
pozycje zajmuje kredyt WEASNY KAT. Na koniec 2006
roku zadtuzenie z jego tytutu wyniosto 19,3 mid zt,
stanowigc 86 proc. wartosci portfela.

W 2006 roku odnotowano rekordowy poziom sprze-
dazy produktéw hipotecznych, wynoszacy 11 mid zt,
€0 oznacza, ze byt on wyzszy od poziomu sprzeda-
zy w 2005 roku o 45 proc. W trzech miesigcach
(czerwiec, listopad, grudzien) sprzedaz przekroczyta
warto$¢ 1 mid zt i wyniosta odpowiednio — 1,1 mld,
1,0 mid oraz 1,4 mld zt.

W celu podwyzszenia atrakcyjnosci oferty i jej lep-
szego dostosowania do potrzeb klientéw, wdrozono
aplikacje, ktéra pozwala na powigzanie ceny kredytu
z wykorzystaniem innych produktéw i ustug oferowa-
nych przez Bank, w tym ubezpieczenia od utraty pra-
cy. Wprowadzono réwniez kredyt z funkcjonalnoscia
bilansowania sald, kredyt ze stafg stopg procentowa,
kredyt hipoteczny MIX, umozliwiajacy klientom sfinan-
sowanie réznych celéw, np. mieszkaniowego i sptaty
innych zobowigzan, rozszerzono oferte ubezpieczenio-
w3 0 ubezpieczenie od utraty pracy oraz ubezpiecze-
nie niskiego wktadu, a takze renegocjowano stawki
sktadek ubezpieczeniowych w zakresie ubezpieczen
znajdujacych sie juz w ofercie Banku. Przygotowa-
no réwniez do wprowadzenia do oferty Preferencyjny
Kredyt Mieszkaniowy z doptatami do oprocentowania
przez BGK w ramach rzagdowego programu ,Rodzina
na swoim” (kredyt znalazt sie¢ w ofercie od 24 stycz-
nia 2007 roku).

(k6 PKO BANK POLSKI

Property Finance

Several generations of Poles have perceived PKO
Bank Polski as the bank which allowed them to move
into their own flats and is still the first bank which
enables them to implement all kinds of housing plans.
The Bank’s property finance offer includes mortgage
products for retail customers, investor loans and loans
subsidised by the state budget, extended until 31
March 1996 on the basis of separate regulations.

In respect of mortgage loans, the Bank’s primary
objective was to maintain its leading position on the
market and maintain the high return on the products
offered.

The major component of the mortgage loan portfolio is
the WELASNY KAT loan. The related debt amounted to
PLN 19.3bn as at the end of 2006, i.e. it constituted
86% of the portfolio.

In 2006 the sale of mortgage products reached a
record level, totalling PLN 11bn, which means it was
45% higher than sales in 2005. In three months
(June, November, December) the sale exceeded PLN
1bn and amounted to PLN 1.1bn, 1bn and 1.4bn
respectively.

In order to make the Bank’s offer more attractive and
better tailored to customers’ needs, we introduced an
application which enables the customer to reduce the
loan price by using other products and services on
the Bank’s offer, including work loss insurance. We
also introduced loans with the cash pooling function,
fixed interest rate loans and MIX mortgage loans
which allow customers to finance various purposes,
e.g. housing plans and repayment of other liabilities
with one loan. The insurance offer was extended
by work loss insurance and low deposit insurance.
As far as the types of insurance already offered are
concerned, the insurance premiums were renegotiated.
We prepared to extend our offer by the Preferential
Housing Loan with interest subsidies paid by BGK
as part of the Rodzina na swoim (A family on its
own) government programme (the loan is offered from
24 January 2007).
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W 2006 roku odnotowano poprawe jakosci portfe-
la kredytowego — wskaznik kredytéw zagrozonych
zmniejszyt sie o0 1,3 pp., do poziomu 2,3 proc. na
koniec 2006 roku.

Zadtuzenie ogétem wobec Banku z tytutu kredytow
mieszkaniowych wspieranych przez budzet panstwa
(tzw. stary portfel) wedtug stanu na 31 grudnia 2006
roku wyniosto 2 505 min zt. W ciggu roku nastgpit
jego spadek o okoto 273 min zt, tj. 0 9,9 proc.
Zasadniczym celem dziatan Banku zwigzanych z po-
siadaniem w portfelu kredytéw wspieranych przez bu-
dzet panstwa, byto utrzymanie biezacej sptacalnosci
portfela na wysokim poziomie, a przede wszystkim
ciggta poprawa jakosci tego portfela.

Tradycyjng formg oszczedzania na mieszkanie sg
w PKO BP ksigzeczki mieszkaniowe. W koncu 2006
roku Bank prowadzit obstuge okoto 2,1 min rachun-
kow ksigzeczek mieszkaniowych. W konsekwencji
sukcesywnej likwidacji ksigzeczek z prawem do premii
gwarancyjnej z budzetu panstwa (zaktadanych do 23
pazdziernika 1990 roku) w 2006 roku nastgpity zmia-
ny w strukturze iloSciowej i depozytowej ksigzeczek.
W stosunku do korica 2005 roku udziat ksigzeczek
z prawem do premii gwarancyjnej w ogoélnej liczbie
rachunkéw zmniejszyt sie o 2,4 proc. do poziomu
73,3 proc., z kolei w wartosci zgromadzonych depo-
zytéw o 4,3 proc. do poziomu 32 proc., co jest rezul-
tatem wzrostu udziatu ksigzeczek bez prawa do premii
w 0gdlnej liczbie rachunkéw do poziomu 26,7 proc.,
z kolei w wartosci zgromadzonych na nich depozy-
téw do 68 proc.

Zachecanie klientéw do korzystania z tej formy oszcze-
dzania na mieszkanie, na nowych zasadach, wpro-
wadzonych w 2002 roku, sprawito, ze w roku 2006
nastgpit wzrost wartosci depozytéw na ksigzeczkach
bez prawa do premii gwarancyjnej o 660,8 min zi,
a na ksigzeczkach z prawem do premii gwarancyjnej,
na nowych zasadach oszczedzania, o0 49,6 min zt.

In 2006 the loan portfolio quality improved as the
irregular loan rate fell by 1.3 p.p. to 2.3% as at the
end of 2006.

As at 31 December 2006, the total debt under housing
loans subsidised by the state budget (the so-called old
portfolio) amounted to approximately PLN 2,505m.
Throughout the year it decreased by approximately
PLN 273m, i.e. 9.9%.

The Bank’s main objective connected with loans
covered by the state assistance in its loan portfolio
was to maintain their current repayment at a very
high level and, above all, to improve the quality of
this portfolio on a constant basis.

PKO BP housing plan passbook accounts are a tradi-
tional way of saving for one’s own flat. At the end of
2006 PKO Bank Polski managed nearly 2.1m housing
plan passbook accounts. In 2006, changes in the
quantitative and deposit structure of the accounts were
introduced due to the gradual elimination of housing
plan passbook accounts whose holders are entitled to
a guaranteed premium from the state budget (opened
before 23 October 1990). In comparison to the end of
20005, the share of passbooks entitled to a guaranteed
premium in the total number of accounts fell by 2.4%
to 73.3% while their share in the value of deposits fell
by 4.3% to 32%. This results from the growing share
of passbooks not entitled to a guaranteed premium
in the total number of accounts to 26.7% and in the
value of deposits to 68%.

Encouraging customers to use this form of saving for a
flat under new regulations introduced in 2002 brought
about a PLN 660.8m growth of deposits in housing
plan passbooks not entitled to a guaranteed premium
and a PLN 49.6m growth of housing plan passbooks
entitled to a guaranteed premium envisaged by the
new saving regulations.



W zakresie obstugi klientéw instytucjonalnych rynku
mieszkaniowego dziatania Banku koncentrowaty sie
zaréwno na ugruntowaniu pozycji w obstudze dotych-
czasowych klientédw (spétdzielni i wspdlnot miesz-
kaniowych, deweloperéw oraz posrednikéw w obro-
cie nieruchomosciami), jak i pozyskiwaniu nowych.
W ciggu catfego roku oferte cenowg dostosowywano
do potrzeb i mozliwosci klientéw. Nastgpita moder-
nizacja produktu przeznaczonego na finansowanie
remontow z jednoczesng zmiang nazwy produktu
z ,kredyt inwestorski NOWY DOM remont” na ,kre-
dyt inwestorski NASZ REMONT". Natomiast ,kredyt
inwestorski NOWY DOM z premig termomoderniza-
cyjna z BGK” przemianowano na ,kredyt inwestor-
ski NASZ REMONT z premig termomodernizacyjng
z BGK”. Wprowadzono ,,opcje niskokwotowg” kredytu
inwestorskiego NASZ REMONT, charakteryzujaca sie
uproszczong procedurg udzielania kredytu i krétkim
czasem realizacji wniosku, przy jednoczesnym za-
stosowaniu stafych stawek prowizji i marzy. Banko-
wosc¢ elektroniczna PKO Inteligo zostata udostepniona
wszystkim klientom rynku mieszkaniowego, konty-
nuowana byta indywidualna obstuga klientéw rynku
mieszkaniowego przez doradcéw. Prowadzono row-
niez promocje dla zarzagdcéw nieruchomosci, ktéra
zwiekszyta liczbe obstugiwanych przez Bank wspdlnot
mieszkaniowych.

W wyniku podjetych dziatan nastgpit przyrost depo-
zytow i kredytéw. O 18 proc. w poréwnaniu ze sta-
nem z korica 2005 roku zwigkszyta sie rowniez liczba
obstugiwanych klientéw.
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In respect of institutional customers of the residential
market, the Bank'’s activities focused on both uphold-
ing its position in the service of current customers
(housing cooperatives and communities, developers
and real estate agents) and attracting new customers.
Throughout the year the price offer was tailored to
customers’ needs and financial means. We modernized
the product targeted at financing repairs, along with
changing its name from NOWY DOM repair investor
loan to NASZ REMONT investor loan. At the same time
the name NOWY DOM investor loan with the BGK
thermal modernisation bonus was changed into NASZ
REMONT investor loan with the BGK thermal mod-
ernisation bonus. We introduced a low loan amount
option in the NASZ REMONT investor loan, which
is marked by a simplified loan grant procedure and
quick application processing, along with fixed fees and
margins. The PKO Inteligo service was offered to all
residential market customers and the individual service
of the customers by account managers was continued.
We launched a promotion for property administrators,
which increased the number of housing communities
among the Bank’s customers.

Our activities resulted in an increase of loans and
deposits. In comparison to the end of 2005, the
number of customers also grew by 18%.
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Sie¢ sprzedazy

Sales Network

W koncu 2006 roku PKO BP posiadat 1 239 placo-
wek i w skali roku ich liczba zmniejszyta sie o 12.
W ciggu roku nastapity korzystne zmiany w strukturze
oddziatéw detalicznych — w efekcie poprawy wskazni-
kéw efektywnosci dziatania wzrosta liczba oddziatéw
samodzielnych.

At the end of 2006 PKO Bank Polski had 1,239 out-
lets (the number decreased by 12 during the year). In
2006 the retail outlet structure was positively affected
as due to the improvement of performance ratios
there was an increase in the number of independent
branches.

Sie¢ sprzedazy PKO BP / PKO BP sales network \

31.12.2006 31.12.2005 Zmiana / Change
Liczba placowek ogotem / The total number of outlets 1239 1251 -12
w Obszarze Rynku Detalicznego: / the Retail Market: 1156 1168 -12
Regionalne Oddziaty Detaliczne (ROD) 12 12 0
/ regional retail branches ©
oddziaty samodzielne / independent branches 574 537 37 ;%
oddziaty podporzadkowane / subordinate branches 570 619 —-49 %
w Obszarze Rynku Korporacyjnego: 83 83 0 g
/ the Corporate Market: =
Regionalne Oddziaty Korporacyjne (ROK) 13 13 3
/ regional corporate branches Q
Zespoty Klienta Korporacyjnego (ZKK) 13 13 2
/ corporate customer groups §
Centra Korporacyjne (CK) / corporate centres 57 57 5
Liczba agencji / The number of agencies 2277 2 510 -233 §
Liczba bankomatéw / The number of ATMs 2024 1 862 162

N

W 2006 roku nastepowaty dalsze zmiany jako$ciowe
w strukturze agencji PKO BP, wspomagajacych ob-
stuge kasowg i sprzedaz produktéw Banku. Zmiany
wynikaty przede wszystkim z dostosowania agencji do
okreslonych przez Bank standardéw w zakresie wy-
posazenia, oznakowania i zabezpieczenia lokali agen-
cyjnych. W 2006 roku liczba agencji, w poréwnaniu
z poprzednim rokiem, zmniejszyfa sie 0 233. Ogbtem
31 grudnia 2006 roku wspdtpracowato z Bankiem
2 277 agencji.

W roku 2006 agencje posredniczyty w udzieleniu
przez Bank ponad 57 tys. kredytéw na taczng kwote
500 min zt (wzrost wartosci sprzedanych kredytéw
0 3 proc. w poréwnaniu do roku 2005). Agencje po-
zyskaty takze ok. 46 tys. rachunkéw oszczednos$cio-
wo-rozliczeniowych, co stanowi 7,1 proc. rachunkéw
pozyskanych ogétem w Banku.
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There were further qualitative changes in the PKO BP
agency structure. The agencies perform supportive
function in respect of teller service and the Bank’s
product sales. The changes resulted primarily from
agency adjustment to the Bank’s standards as far
as the outlet equipment, marking and security are
concerned. The number of agencies fell by 233 in
2006, as compared to 2005. As at 31 December
2006, the Bank cooperated with 2,277 agencies.
In 2006 agencies were involved in more than 57,000
loans granted by the Bank to the total amount of PLN
500m (the value of loans grew by 3% compared to
2005). They also opened about 46,000 savings-giro
accounts (ROR), i.e. 7.1% of the total accounts opened
by the Bank.
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W agencjach PKO BP zrealizowanych zostato w 2006
roku ponad 11 min transakcji wyptaty gotéwki przy
uzyciu kart ptatniczych z wykorzystaniem terminali
POS, o facznej wartosci ponad 3,7 mld zt.

Rok 2006 w obszarze bankowosci detalicznej to okres
statego wzrostu liczby uzytkownikéw ustug banko-
wosci elektronicznej za posrednictwem serwisu PKO
Inteligo. tacznie z uzytkownikami wirtualnego konta
Inteligo na koniec 2006 roku z ustug bankowosci elek-
tronicznej w PKO BP korzystato okofo 2 min klientow,
co umocnito Bank na pozycji lidera w obszarze ban-
kowosci elektronicznej w kraju.

W segmencie klientéw posiadajgcych rachunki
oszczednosciowo-rozliczeniowe Bank osiggnat oko-
fo 23-proc. udziat uzytkownikéw ustug bankowosci
elektronicznej, natomiast w segmencie klientéw po-
siadajacych rachunki typu Partner — okoto 52-proc.
udziat.

Z poczatkiem 2006 roku Bank udostepnit klientom
korzystajacym z ustug bankowosci elektronicznej PKO
Inteligo mozliwo$¢ dotadowywania telefonéw pre-paid
wprost z rachunku bankowego oraz wprowadzit nowg
ustuge ,Pface z PKO Inteligo”. Dzieki tej ustudze po-
siadacze tradycyjnych rachunkéw korzystajacy z ustug
bankowosci elektronicznej PKO Inteligo mogg szyb-
ko i bezpiecznie dokonywaé zakupéw w Internecie
bez koniecznosci podawania numeru karty ptatnicze;j.
Ponadto w minionym roku Bank wzbogacit serwis
ustug bankowosci elektronicznej o mozliwo$¢ dostepu
do konta w Bankowym Otwartym Funduszu Emery-
talnym. W ramach tej ustugi klienci OFE Bankowy,
korzystajacy jednoczes$nie z kont Inteligo lub ustugi
PKO Inteligo, moga w kazdej chwili sprawdzi¢ wartosé
zgromadzonego kapitatu, liczbe jednostek rozrachun-
kowych, a takze wysoko$¢ sktadek.

Od czerwca 2006 roku klienci PKO Inteligo majg row-
niez mozliwo$¢ dokonania zakupu ubezpieczen majat-
kowych z oferty PZU. Duzg popularnoscia ciesza sie
ubezpieczenia kosztéw leczenia za granicg — dzieki
mozliwosci zakupu tego typu ubezpieczen przez In-
ternet klienci PKO BP moga bezpiecznie podrézowaé
po catym Swiecie.

W ramach rozwoju serwiséw internetowych Banku
klienci PKO Inteligo od sierpnia 2006 roku otrzymali
mozliwos¢ zakupu, jak rowniez odkupienia jednostek
Funduszu Inwestycyjnego PKO/CREDIT SUISSE.

During the year over 11-million cash withdrawal
transactions, amounting to over PLN 3.7bn, were
conducted in PKO BP agencies via POS terminals.
In respect of retail banking, the year 2006 was
marked by the systematic and dynamic increase of
e-banking users via PKO Inteligo service. At the end of
2006 there were approximately 2,000,000 PKO BP
e-banking users (including Inteligo account holders),
which consolidated the Bank’s leading position on the
e-banking market in Poland.

In the savings-giro account segment and in the Partner
account segment the Bank obtained respectively a
23% and 52% share of e-banking users.

At the beginning of 2006, the Bank enabled PKO
Inteligo e-banking users to prepay their mobile phone
credit directly from the bank account and introduced
a new Pface z PKO Inteligo service. Thanks to this
service, traditional account holders who use PKO
Inteligo e-banking services can purchase on-line in a
fast and safe way, without having to give their pay-
ment card number. Additionally, the Bank extended its
e-banking services by access to Open Pension Fund
(OPF) accounts. In respect of this service, Bankowy
OPF account holders who simultaneously hold a PKO
Inteligo account or use the PKO Inteligo service can
check the value of accumulated capital, the number of
accounting units, and contributions at any time.
Since June 2006 PKO Inteligo customers may also
purchase PZU property insurance. Highly popular is
especially international medical insurance which cov-
ers the cost of medical treatment abroad; customers
may purchase it online and travel safely all over the
world.

In respect of the Bank’s Internet service development,
since August 2006 PKO Inteligo customers may
purchase and sell PKO/CREDIT SUISSE investment
fund units.



W IV kwartale 2006 roku PKO Bank Polski uruchomit
dla klientéw PKO Inteligo nowg funkcjonalno$¢, umoz-
liwiajgcg dotadowywanie telefonéw komérkowych
w automatycznym serwisie telefonicznym IVR.

Dodatkowym udogodnieniem dla klientéw korzysta-
jacych z ustug bankowosci elektronicznej PKO Inteli-
go byto wprowadzenie w minionym roku mozliwosci
drukowania wyciggu bankowego z rachunku za po-
$rednictwem serwisu internetowego.

W obszarze bankowosci korporacyjnej gtéwnym sys-
temem bankowosci elektronicznej jest system Mul-
tiCash. W 2006 roku dodatkowo wdrozono ustuge
umozliwiajgca klientom korporacyjnym dostep do ra-
chunkdéw biezgcych za posrednictwem bankowosci
elektroniocznej PKO Inteligo. W efekcie intensywnego
rozwoju nowoczesnych kanatéw dystrybucji osiggnie-
to w obszarze bankowosci korporacyjnej na koniec
2006 roku wskaznik udziatu przelewdw realizowa-
nych elektronicznie w ogolnej liczbie przelewdw na
poziomie 83 proc. (na koniec 2005 roku wskaznik
ten wynosit 66,4 proc.).

W koncu 2006 roku PKO BP posiadat sie¢ bankoma-
téw liczacg 2024 urzadzenia. Byto to ponad 20 proc.
wszystkich bankomatéw w Polsce. W tej liczbie 858
urzadzen dysponowato funkcjg depozytowg. Bankoma-
ty PKO BP zrealizowaty okoto 211 min transakcji wy-
ptat gotéwki na ogolng kwote ponad 54 mld zt. Udziat
operacji kartami obcych wydawcéw w bankomatach
PKO BP wyniést 5,6 proc. W 2006 roku przyjeto po-
nad 153 tys. depozytéw kopertowych oraz sprzedano
283 tys. kart Simplus. W ciggu 12 miesiecy 2006
roku dokonano prawie 60 min operacji sprawdzenia
salda rachunku w bankomatach PKO BP (w grudniu
2006 roku przeprowadzono rekordowg liczbe 5,5 min
takich operacji).

Sie¢ wzbogacaja takze 222 terminale samoobstugowe
oraz 538 dyspenseréw kasjerskich.

[ ]
(k6 PKO BANK POLSKI

In the fourth quarter of 2006 PKO Bank Polski enabled
PKO Inteligo customers to prepay mobile phone credits
in an IVR automatic phone service.

An additional functionality offered to PKO Inteligo
e-banking customers in 2006 enables them to print
bank statements via the Internet service.

As far as the corporate market is concerned, MultiCash
is the main e-banking system. Additionally, in 2006
the Bank provided an offer which allows corporate
customers to access their current accounts via the
PKO Inteligo e-banking service. Having intensively
developed distribution e-channels, we succeeded in
achieving the ratio of corporate banking e-transfers to
total transfers at 83% at the end of 2006 (compared
to 66.4% at the end of 2005).

As at the end of 2006, PKO Bank Polski maintained
the largest ATM network in Poland. It constituted
over 20% of all ATMs in Poland. As many as 2,024
ATMs served our customers free of charge, including
858 ATMs with deposit facilities. PKO BP ATMs con-
ducted approximately 211,000,000 cash withdrawal
transactions totalling over PLN 54bn. The share of
transactions with external issuers’ cards amounted to
5.6%. Over 153,000 envelope deposits were accepted
and 283,000 Simplus cards were sold. In the twelve
months of 2006, almost 60,000,000 balance check
operations were conducted with the use of PKO BP
ATMs (a record number of 5,500,000 operations were
noted in December 2006).

Modern service methods include self-service terminals,
of which there are 222 in the Bank’s ATM network, as
well as automated tellers aiding employees’ work, of
which the Bank had 538 as at the end of the year.
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Dziatalno$§¢ na rynku pieniezZnym

Activity on the Money Market

Dziatalno$¢ skarbowa, z uwagi na warto$¢ zaangazo-
wanych funduszy i realizowanych operacji, jest jed-
nym z waznych segmentéw biznesowych Banku. W jej
ramach PKO BP zarzadza inwestycyjnym portfelem
papierow warto$ciowych, ryzykiem finansowym oraz
prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rynku miedzyban-
kowym i z klientami niebankowymi, nalezagcymi do
segmentow korporacyjnego, matych i srednich przed-
siebiorstw oraz bankowosci prywatnej i osobistej.

W 2006 roku dziatania PKO BP koncentrowaty sie na:

® utrzymaniu pozadanej efektywnosci portfela inwe-
stycyjnego przez dostosowywanie polityki do bie-
z3cej sytuacji rynkowej (w okresie wzrostu ryzyka
stopy procentowej stosowano transakcje zabez-
pieczajace i wstrzymywano biezace zakupy) oraz
dywersyfikacje portfela (ujgta w bilansie Banku
wartos$¢ obligacji nominowanych w walutach ob-
cych wzrosta o blisko 50 proc. w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2005 roku);

® zarzadzaniu ryzykiem finansowym przez zawieranie
transakcji rdwnowazacych ryzyko stopy procento-
wej, walutowe i ptynnosci; w ramach zarzadzania
ptynnos$cig walutowa niedobory walutowe w CHF,
powstafe w zwigzku z dynamiczng sprzedaza walu-
towych kredytéw mieszkaniowych, zostaty pokryte
zawartymi transakcjami CIRS;

©® aktywnym uczestnictwie w obrotach miedzybanko-
wego rynku stopy procentowej, derywatéw na sto-
pe procentowg i rynku walutowego; w poréwnaniu
z rokiem 2005 warto$¢ zrealizowanych transakcji
na obligacjach i bonach skarbowych byta o bli-
sko 30 proc. wyzsza, a w przypadku transakcji
walutowych Bank uzyskat ponad 20-proc. wzrost
wolumenu.

W 2006 roku elementem standardowej oferty Banku
staty sie opcje walutowe — IRS i CIRS. W rezulta-
cie zanotowano istotny wzrost operacji w segmen-
cie klientéw korporacyjnych oraz matych i srednich
przedsiebiorstw. Wolumen transakcji wymiany walut
realizowanych przez klientéw korporacyjnych wzrést
w poréwnaniu z rokiem 2005 roku o ponad 40 proc.
i blisko siedmiokrotnie w przypadku instrumentow
pochodnych. W segmencie bankowosci prywatnej
i osobistej gtowny nacisk potozono na rozwoj sprze-
dazy produktéw lokacyjnych.

Taking into account the value of commitment and
operations, treasury activity is one of PKO BP’s impor-
tant business segments. The Bank's treasury activity
includes the management of the Bank’s investment
portfolio of securities, financial risk management, as
well as trading activities on the interbank market and
with non-bank customers from the corporate segment,
small and medium enterprises segment, private and
personal banking segment.

In 2006, PKO BP’s treasury activities focused on:

® maintaining the desired effectiveness of the in-
vestment portfolio by adjusting the Bank’s policy
to the current situation on the market (when the
interest rate risk was growing, hedging transactions
were applied and current purchases were blocked)
and portfolio diversification (the value of bonds
denominated in foreign currencies and reported
in the Bank’s balance sheet, increased by almost
50% as compared to the end of 2005);

©® managing financial risk by entering into transactions
which balance the interest rate risk, currency risk
and liquidity risk; to manage the currency risk, the
CHF deficits which resulted from the dynamic sale
of foreign currency housing loans were covered by
CIRS transactions;

® taking active part in transactions on the interbank
interest rate market, interest rate derivative and
foreign currency markets; as compared to 2005,
the value of transactions involving treasury bonds
and bills was up by almost 30% and in the case
of foreign currency transactions, the Bank obtained
a 20% volume increase.

In 2006 PKO BP’s standard offer included foreign
currency options, IRS and CIRS. As a result, we noted
a considerable increase in the number of operations
in the corporate and SME sectors. In comparison to
2005, the volume of exchange transactions carried
out by corporate customers increased by over 40%
while the volume of derivative instruments grew almost
seven times. In the private and personal banking seg-
ments the main focus was on the enhancement of the
sale of savings products.



Dziatalno$¢ maklerska

W roku 2006 Dom Maklerski PKO BP utrzymat swojg
wysoka pozycje na rynku kapitafowym. Sprzyjata temu
koniunktura rynkowa. W ciggu roku wzrosty gtéwne
indeksy gietdowe — WIRR zyskaf 132 proc., WIG zy-
skat 42 proc., a WIG20 zyskat 24 proc. Roczne obroty
gietdy na rynku akcji i obligacji wzrosty o 76 proc., {j.
do poziomu 329,4 mid zt.

Dom Maklerski PKO BP utrzymat miejsce w pierwszej
dziesigtce biur maklerskich i na koniec 2006 roku
osiggnat nastepujace udziaty w obrotach na rynku
wtérnym:
® 37,6 proc. na rynku obligacji i zachowat pozycje
lidera na rynku;
® 6,8 proc. na rynku akcji i utrzymat széstg pozy-
cje na rynku.
Rozszerzajgc zakres petnionych ustug jako anima-
tor rynku i animator emitenta, Dom Maklerski PKO
BP utrzymat pozycje lidera na rynku. Uzupetniajac
aktywnosc¢ na rynku ustug animatora, w marcu 2006
roku rozpoczat petnienie funkcji animatora opcji na
indeks WIG20.
W koncu 2006 roku liczba rachunkéw (inwestycyj-
nych i rejestrowych tacznie) prowadzonych przez
Dom Maklerski PKO BP wyniosta ponad 392 tys.
W pordwnaniu ze stanem na koniec 2005 roku licz-
ba rachunkéw zmniejszyta sie o okoto 5 proc. (18,7
tys.), przy czym liczba rachunkdéw inwestycyjnych
wzrosta o 15 proc. (11,7 tys.), a rachunkéw rejestro-
wych zmniejszyfa sie 0 9 proc. (30,4 tys.). Spadek
liczby rachunkéw rejestrowych byt wynikiem prze-
prowadzania wykupdw obligacji przy jednoczesnym
spadku zainteresowania klientéw zakupem nowych
serii papieréw skarbowych.
Wartos$¢ aktywow klientéw na rachunkach inwesty-
cyjnych i rejestrowych w koncu 2006 roku osiggneta
poziom 26,8 mld zt, co oznacza wzrost o 46 proc.
w stosunku do roku 2005.

Prezes Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie wyrdznit Dom Maklerski PKO BP za
wprowadzenie do obrotu gietdowego w 2006 roku
najwiekszej liczby nowych spétek.
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Brokerage Activity

The DM PKO BP brokerage house maintained its
high position on the capital market in 2006. It was
facilitated by the economic situation on the market.
The chief stock exchange indices grew during the
year: the WIRR gained 132%, the WIG - 42% and
WIG20 — 24%. The annual trading volume on the
Stock Exchange increased to PLN 329.4bn, up by
76%.

DM PKO BP managed to maintain its position among
the top ten brokerage houses and at the end of 2006
its shares in the secondary market trading volume
were as follows:
® 37.6% in the bond market, which allowed the Bank
to maintain its leadership on the market;
® 6.8% in the equity market, which allowed the Bank
to maintain the sixth place on the market.
Extending the range of services offered as a market
maker and the issuer’'s market maker, DM PKO BP
managed to maintain its leading position on the
market. To supplement its market-making activity,
it became a WIG20 option market maker in March
2006.
At the end of 2006, the number of accounts (both
investment and register accounts) maintained by DM
PKO BP totalled more than 392,000. In comparison to
the end of 2005, the number of accounts decreased
by approximately 5% (18,700) while the number of
investment accounts increased by 15% (11,700) and
the number of register accounts decreased by 9%
(30,400). The decrease in the number of register
accounts resulted from bond buyouts, accompanied
by the declining interest of customers in buying new
issues of treasury securities.
The value of DM PKO BP customers’ assets held in
investment and register accounts reached PLN 26.8bn
at the end of 2006, which means a 46% increase
versus 2005.

The President of the Warsaw Stock Exchange Man-
agement Board granted DM PKO BP an award for
floating the highest number of companies on the stock
exchange in 2006.
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Wspodlpraca miegdzynarodowa

Na podstawie zawartej 21 lutego 2003 roku Umowy
Pozyczki z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
na finansowanie matych i Srednich przedsiebiorstw PKO
BP uczestniczy w programie Loan Window w ramach
»EU/EBRD SME Finance Facility”. Do 31 grudnia 2006
roku uruchomiono 2 493 kredyty o fagcznej watrosci
46,5 min EUR.

W 2006 roku PKO BP zawart 7 uméw ISDA Master
Agreement z bankami zagranicznymi oraz dwa zatgcz-
niki wsparcia kredytowego (Credit Support Annex) do
uprzednio zawartych umoéw ISDA, a takze uczestni-
czyt w 5 kredytach udzielonych w ramach zorgani-
zowanego na rynku europejskim konsorcjum banko-
wego dla bankéw zagranicznych o tgcznej wartosci
56 min EUR.

Zakonczony zostat proces uruchamiania pozyczki
Global Loan z Europejskiego Banku Inwestycyjnego.
Srodki z pierwszej transzy zostana przeznaczone na
finansowanie przedsiewzie¢ inwestycyjnych realizowa-
nych przez jednostki samorzadu terytorialnego oraz
jednostki komunalne.

Bank otworzyt 5 rachunkdéw loro i 1 rachunek nostro,
zamknat 2 dotychczas funkcjonujace rachunki nostro.
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku PKO BP
prowadzi 28 rachunkéw nostro w trzech walutach i 38
rachunkéw loro w trzech walutach.

Oceny ratingowe sg obecnie przyznawane Bankowi
przez cztery agencje: Moody’s, Standard & Poor’s,
Capital Intelligence oraz Fitch Ratings. Sg to oceny
przyznawane nieodptatnie na podstawie dostepnych
publikowanych informacji, w tym przede wszystkim
raportéw $rédrocznych i rocznych oraz informacji
0 Banku udostepnianych podczas bezposrednich kon-
taktow przedstawicieli agencji z Bankiem.

W roku 2006 agencja Capital Intelligence zmienita
ocene ratingowg PKO BP, podwyzszajac ocene sity
w skali krajowej z BB+ do BBB—.

Wzrost ocen ratingowych Banku ograniczony jest
putapem ocen przyznawanych przez agencje polskiej
gospodarce, tzw. country ceiling.

[ ]
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International Cooperation

Pursuant to the Loan Agreement of 21 February
2003 with the European Bank for Reconstruction
and Development to finance our SME customers,
PKO Bank Polski participates in the Loan Window
Programme under the EU/EBRD SME Finance Facility.
Till 31 December 2006, 2,493 loans to a total amount
of EUR 46.5m were granted.

In 2006 PKO Bank Polski entered into seven ISDA
Master Agreements with foreign banks and two Credit
Support Annexes to the earlier ISDA Agreements. The
Bank was also involved in five loans to a total amount
of EUR 56m, provided by the European consortium
of foreign banks.

The activation of the Global Loan from the European
Investment Bank was completed. The funds from the
first tranche will be allocated to finance investments
carried out by local government units and municipal
units.

The Bank opened five loro accounts and one nostro
account. Two nostro accounts were closed.

As at 31 December 2006, PKO Bank Polski maintains
28 nostro accounts in three currencies and 38 loro
accounts in three currencies.

PKO Bank Polski has been rated by four rating agen-
cies: Moody's, Standard & Poor’s, Capital Intelligence
and Fitch Ratings. These ratings are granted free of
charge based on available publications, including
most of all interim and annual reports and information
obtained by the agencies during direct contact with
the Bank.

In 2006 Capital Intelligence adjusted the PKO Bank
Polski rating, increasing the domestic strength rating
from BB+ to BBB—.

The increase in the Bank's ratings is limited by Poland’s
country ceiling applied by rating agencies.
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Oceny ratingowe przyznane PKO BP* / PKO BP’s ratings*
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Fitch Ratings

Ocena wsparcia / Support rating 2
Standard And Poor’s
Dtugookresowa ocena zobowigzan w walucie krajowej BBBpi

/ Long-term domestic-currency liabilities rating

Moody’s Investors Service Ltd.

Dtugookresowa ocena depozytéw / Long-term deposit rating

A2 z perspektywa stabilng / stable outlook

Krotkookresowa ocena depozytow / Short-term deposit rating

Prime-1 z perspektywa stabilng / stable outlook

Sita finansowa / Financial strength

C z perspektywa stabilng / stable outlook

Capital Intelligence

Dtugookresowa ocena zobowigzan w walucie zagranicznej BBB+
/ Long-term foreign-currency liabilities rating

Krotkookresowa ocena zobowigzan w walucie zagranicznej A2

/ Short-term foreign-currency liabilities rating

Sita w skali krajowej / Domestic strength BBB—
Ocena wsparcia / Support rating 2

Perspektywa utrzymania oceny / Outlook

Stabilna / Stable

N

* wg stanu na 31 grudnia 2006 roku / as at December 31 2006




Grupa Kapitatlowa PKO BP

PKO BP posiada akcje i udziaty w innych podmiotach
gospodarczych.

Jednostki zalezne, wspoéizalezne i stowarzyszone PKO BP / PKO BP and it's subsidiaries, jointly controlled entities and associates

-~ ~

Podmioty zalezne
/ Direct subsidiaries

Centrum Finansowe
Putawska Sp. z 0.0.

PKO Inwestycje

Sp.zo.0.

PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA

Inteligo Financial
Services SA

Centrum
Elektronicznych Ustug Ptatniczych
eService SA

Bankowy Fundusz
Leasingowy SA

Bankowe
Towarzystwo Kapitafowe SA

Podmioty wspétzalezne
/ Jointly controlled entities / Associates

Powszechne
CENTRUM
Towarzystwo Emerytalne
BANKOWY SA HAFFNERA Sp. z 0.0. Bank Pocztowy SA
Centrum Obstugi Kolej Gondolowa
KREDOBANK SA Biznesu Sp. z 0.0. Jaworzyna Krynicka SA

PKO BP Capital Group

PKO Bank Polski holds shares in other business
entities.

Podmioty stowarzyszone

Ekogips SA
(w upadtosci / in bankruptcy)

Poznanski Fundusz
Poreczen Kredytowych Sp. z 0.0.

Agencja
Inwestycyjna CORP SA

[ ]
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Jednostki podporzadkowane Banku sg tworzone w celu
wspierania podstawowych obszaréw biznesowych PKO
BP w realizacji zadan sprzedazowych poprzez uzupet-
nianie jego oferty — pozwala to na $wiadczenie szersze-
go zakresu ustug i sprzedaz wiekszej liczby produktow,
a takze utrzymanie i pozyskiwanie dla Banku nowych
klientéw, $wiadczenie ustug na rzecz Banku, udziaf
PKO BP w zyskach realizowanych na miedzynarodo-
wych rynkach finansowych, zwiekszenie przychodéw
Banku oraz osiggniecie zaréwno przychodéw odset-
kowych z kredytowania inwestycji, jak i przychodéw
ze sprzedazy przedmiotu inwestycji.

Spétki, ktérych akcje lub udziaty PKO BP posiada po-
$rednio, realizujg wyodrebnione projekty inwestycyjne
(budowlane), $wiadczg ustugi na rzecz spotek — swoich
udziatowcow, lub stanowig inwestycje kapitatowe tych
spoétek. Celem tych inwestycji jest uzyskanie zwrotu
z zaangazowanego kapitatu w postaci dywidendy lub
zysku ze sprzedazy udziatow.

The Bank'’s subsidiaries are established in order to
support its main businesses in attaining sales targets
by supplementing their offer. As a result, it is possible
to provide a wider range of services and sell more
products, as well as maintain and attract customers,
provide services for the Bank, participate in profit
from international financial markets, increase the
Bank’s revenues and generate both interest income
from financing investments and income from the sale
of investments.

Companies that PKO BP indirectly holds shares of
implement separate investment projects (i.e. construc-
tion projects), provide services to companies — their
shareholders or constitute capital investments of these
companies. The aim of such investments is to obtain
return on capital employed, in the form of dividends
or profit from the sales of shares.

Zaangazowania posrednie Banku / The Bank’s indirect subsidiaries
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Podmioty zalezne od
/ Subsidiaries of
PKO Inwestycje Sp. z o.0.

Podmiot zalezny od
/ Subsidiaries of
PTE BANKOWY SA

Podmioty zalezne od
/ Subsidiaries of Centrum
HAFFNERA Sp. z o.0.

Podmioty stowarzyszone
/ Associated entities of Bankowe
Towarzystwo Kapitatowe SA

Wilanéw Finanse Agent 46,43%
Investments Sp. z 0.0. Transferowy Sp. z 0.0. Sopot Zdréj Sp. z 0.0. FINDER Sp. z 0.0.

Prom 45% INTER FINANCE

POMERANKA Sp. z 0.0. Sopocka Sp. z 0.0. Polska Sp. z 0.0.

Centrum
Majkowskiego Sp. z 0.0.

Fort Mokotow Sp. z 0.0.

Kamienica
Morska Sp. z 0.0.

UKRPOLINWESTYCJE Sp. z 0.0.

o /

Najistotniejsze zmiany w powigzaniach kapitatowych

i organizacyjnych w ramach grupy podmiotéw podpo-

rzadkowanych w 2006 roku:

©® zwiekszenie zaangazowania kapitatowego w spotke
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(dawne PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych SA) przez nabycie 25 proc.
akcji Spétki; w wyniku tej transakcji Bank posiada
tacznie akcje stanowigce 75 proc. kapitatu zakta-
dowego Spdtki, uprawniajace do 75 proc. gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy; spotka
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych weszta
w sktad Grupy Kapitatowej PKO BP;

The most important changes in capital and organi-
sational relations within the group of subsidiaries in
2006:

® the increase of shareholding in PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA (former PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA)
by purchasing 25% of shares in the company; as
a result, the Bank now holds 75% of shares in the
Company'’s share capital, which entitles it to 75%
of votes at the annual general meeting, and PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych became part
of PKO BP Capital Group;



©® objecie 5 428 764 911 akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym KREDOBANK SA, co spo-
wodowato zwiekszenie udziatu PKO BP w kapitale
zakfadowym Spétki oraz w gtosach na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy z 69,018 proc. do
69,933 proc.;

©® objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale spotki
CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0., stanowigcych
49,43 proc. kapitatu zaktadowego Spétki upraw-
niajacych do 49,43 proc. gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

© zbycie wszystkich posiadanych przez Bank udzia-
téow spotki Wawel Hotel Development Sp. z o.o.
(do tej pory spotki wspdtzaleznej od Banku);

® zbycie wszystkich posiadanych przez Bank udzia-
tow spétki Hotel Jan 111 Sobieski Sp. z 0.0. (do tej
pory spotki stowarzyszonej Banku);

© zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zakfado-
wego w spotce Kolej Gondolowa Jaworzyna Kry-
nicka SA; udziat Banku w kapitale zaktadowym
Spotki zmniejszyt sie z 37,83 proc. do 37,53 proc.,
a udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy zmniejszyt sie z 36,85 proc. do
36,71 proc;

©® objecie przez Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA
— spotke zalezng Banku — udziatéw w podwyzszo-
nym kapitale spétki FINDER Sp. z 0.0.; w wyniku
powyzszej transakcji BTK SA posiada tacznie udzia-
ty stanowigce 46,43 proc. kapitatu zaktadowego
Spotki uprawniajgce do 46,43 proc. gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikdw;

® objecie przez Bankowe Towarzystwo Kapitafowe SA
— spoétke zalezng Banku — udziatéw w podwyz-
szonym kapitale spotki INTER FINANCE Polska
Sp. z 0.0., stanowigcych 45 proc. kapitatu zaktado-
wego Spotki i uprawniajacych do 45 proc. gfosow
na zgromadzeniu wspoélnikow;

©® zwiekszenie wartos$ci zaangazowania PKO Inwesty-
cje Sp. z 0.0. — spotki zaleznej Banku — w spotce
UKRPOLINWESTYCJE Sp. z 0.0. dokonane poprzez
zwiekszenie wartosci nominalnej udziatéw;

©® dokonanie przez spétke Fort Mokotéw Sp. z o.o.
zwrotu dopfaty w wysokos$ci 30,09 min zt do spotki
PKO Inwestycje Sp. z 0.0.;

©® dokonanie przez spétke PKO Inwestycje Sp. z o.0.
zwrotu doptaty w wysokosci 30,09 min zt do spét-
ki PKO BP;

© zarejestrowanie zmiany nazwy spo6tki PKO Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA — dawne
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych SA.

[ ]
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® taking up of 5,428,764,911 shares in the KREDO-

BANK SA increased share capital, which resulted in
the growth of PKO BP stake in the Company’s share
capital and in the percentage of votes at the annual
general meeting from 69.018% to 69.933%;
taking up of CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0.
shares in the increased share capital which con-
stitute 49.43% of the share capital and entitle
the Bank to 49.43% of votes at the annual gen-
eral meeting;

a sale of all Wawel Hotel Development Sp. z o.0.
shares held by the Bank (until that moment
the Company was the Bank’s jointly controlled
entity);

a sale of all Hotel Jan Il Sobieski Sp. z 0.0. shares
held by the Bank (until that moment the Company
was the Bank’s associate company);

an increase in the Kolej Gondolowa Jaworzyna
Krynicka SA share capital was registered. The
Bank’s stake in the Company’s share capital fell
from 37.83% to 37.53% while the share in votes
at the annual general meeting decreased from
36.85% to 36.71%;

taking up of FINDER Sp. z 0.0. shares in the Com-
pany’s increased share capital by Bankowe To-
warzystwo Kapitatowe SA, the Bank’s subsidiary;
as a result of that transaction BTK SA holds now
46.43% of shares in the Company’s share capital,
which entitles it to 46.43% of votes at the annual
general meeting;

taking up of INTER FINANCE Polska Sp. z o.o.
shares in the increased share capital by Bankowe
Towarzystwo Kapitatowe SA, the Bank's subsid-
iary. The shares constitute 45% of the Company’s
share capital and entitle the Bank to 45% of votes
at the annual general meeting;

an increase of PKO Inwestycje Sp. z 0.0. capital
involvement, which is the Bank’s subsidiary, in
UKRPOLINWESTYCJE Sp. z 0.0., by an increase
in the nominal value of shares;

additional payments to the capital, totalling
PLN 30.09m, were returned to PKO Inwestycje
Sp. z 0.0. by Fort Mokotéw Sp. z 0.0,;

additional payments to the capital, totalling PLN
30.09m, were returned to PKO BP by PKO In-
westycje Sp. z 0.0,;

the name change from PKO/CREDIT SUISSE To-
warzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA to PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA was
registered.
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Ponadto, realizujgc umowe zawartg z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej,
w 2006 roku PKO BP nabyt 644 297 akcji Banku
Ochrony Srodowiska SA w Warszawie, stanowigcych
4,88 proc. kapitatu zakfadowego Spofki i uprawnia-
jacych do 4,88 proc. gtoséw na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy. Cena za nabywane akcje wyniosta
59,3 min zt.

Ujety w ,,Strategii PKO BP na lata 2006-2008" roz-
woj Grupy Kapitatowej PKO BP nie wyklucza inwe-
stycji Banku w inne podmioty z sektora finansowe-
go, dziatajgce na rynku polskim i na rynku Europy
Srodkowo-Wschodniej. W ocenie Banku inwestycje
kapitatowe sg mozliwe do zrealizowania i beda ade-
kwatne do posiadanych $rodkow.

W 2006 roku PKO BP $wiadczyt na rzecz jednostek
powigzanych (podporzadkowanych) ustugi w zakresie
prowadzenia rachunkéw bankowych, przyjmowania
lokat, udzielania kredytow i pozyczek, emisji dfuz-
nych papieréw wartosciowych, udzielania gwarancji
i biezacych operacji wymiany.

Stan udzielonych zobowigzan pozabilansowych o cha-
rakterze finansowym i gwarancyjnym na rzecz jed-
nostek powigzanych wynidst na koniec 2006 roku
658,7 min zt i w poréwnaniu ze stanem na koniec
2005 roku zwigkszyt sie 0 194,1 min zt.

Z ogdblnej kwoty udzielonych zobowigzan pozabilan-

sowych najwieksze pozycje dotyczg spotek:

© Bankowy Fundusz Leasingowy SA — 274 min zt
z tytutu otwartych linii kredytowych oraz udzielo-
nych gwarancji;

® Sopot Zdréj Sp. z 0.0. — 191 min zt z tytutu otwar-
tych linii kredytowych;

® KREDOBANK SA - 65,1 min zt z tytutu otwartych
linii kredytowych.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi ka-
pitatowo zostaty zawarte na warunkach nieodbiegaja-
cych od warunkéw rynkowych. Terminy sptat trans-
akcji mieszcza sie w przedziale od jednego miesigca
do dziesieciu lat.

Moreover, under the agreement with Narodowy
Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;j,
in 2006 PKO BP purchased 644,297 shares of Bank
Ochrony Srodowiska SA in Warsaw, which constitute
4.88% of its share capital and entitles the Bank to
4.88% votes at the annual general meeting. The
shares were purchased for PLN 59.3m.

The development of PKO BP Capital Group specified
in the PKO BP Strategy for 2006-2008 does not
exclude the Bank’s investment in other financial sector
entities which operate on the Polish and Central-East
European markets. In the Bank’s judgement, capital
investments are feasible and will be adequate to the
financial means the Bank has.

In 2006 PKO BP provided its related (subsidiary)
entities with the following services: bank account
management, deposit acceptance, loan granting,
issue of securities, guarantees and current exchange
operations.

The off-balance sheet liabilities related to financial
items and guarantees granted to related entities
amounted to PLN 658.7m as at the end of 2006
and in comparison to the end of 2005, it grew by
PLN 194.1m.

The major items in the total amount of off-balance
sheet liabilities concern the following companies:

® Bankowy Fundusz Leasingowy SA — PLN 274m on
account of overdraft facilities and guarantees;

® Sopot Zdréj Sp. z 0.0. — PLN 191m on account of
overdraft facilities;

® KREDOBANK SA — PLN 65.1m on account of over-
draft facilities.

All the transactions with the related entities were made
on terms which did not differ from market terms. Due
dates when transactions should be repaid fall into the
range from one month to ten years.



Relacje inwestorskie

Zgodnie z wiedzg Banku, Skarb Panstwa jest akcjo-
nariuszem posiadajgcym bezposrednio lub posrednio
— przez podmioty zalezne — co najmniej 5 proc. ogéinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Banku.

Akcje bedace w posiadaniu Skarbu Panstwa* / Shares owned by the State Treasury*

Investor Relations

To the Bank’s knowledge, the State Treasury is a
shareholder who directly or indirectly, via its subsidiar-
ies, has at least 5% of the total votes at the Bank’s
AGMs.

~

Akcjonariusz / Shareholder

Skarb Panstwa / The Treasury

Liczba posiadanych akcji Banku / Number of the Bank’s shares owned 514 959 296
Udziat w kapitale zaktadowym Banku / Percentage of shares in the Bank’s share capital 51,50%
Liczba gfoséw na WZA wynikajaca z posiadanych akcji 514 959 296
/ Number of shares at the AGM resulting from the shares owned

Udziat gtoséw w ogdinej liczbie gfoséw na WZA 51,50%

/ Percentage of votes in the total votes at the AGM

N

* wg stanu na 31 grudnia 2006 roku / as at 31 December 2006

W ciggu 2006 roku kurs akcji PKO BP charakteryzo-
wat sie statg tendencjg wzrostowa i najwyzszy jego
poziom (48,50 zt) osiggnat 13 i 27 grudnia 2006
roku. Wptyw na ksztattowanie sie cen akcji Banku
miaty tendencje koniunktury na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz wyniki finansowe
Banku.

Srednie dzienne obroty akcjami Banku w 2006 roku
wyniosty 1 150 tys. sztuk, przy czym najwyzszy ich
poziom (7 953 tys. szt.) zanotowano 6 listopada 2006
roku, tj. w dniu dopuszczenia akcji pracowniczych do
obrotu gietdowego.

[ ]
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Throughout 2006 the PKO BP share prices showed a
constant upward trend and reached a peak (PLN 48.5)
on 13 and 27 December 2006. The share prices
were affected by the tendencies on the Warsaw Stock
Exchange (GPW) and the Bank’s financial results.
The average daily trading volume in 2006 amounted
to 1.150m shares whereas their greatest number
(7.953m shares) was recorded on 6 November 2006,
i.e. on the day when employee shares were permitted
to be traded on the Stock Exchange.
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Zmiana kursu akcji PKO BP i WIG 20 / PKO BP share price and WIG 20 fluctuations

Kurs i obroty akcjami PKO BP / PKO BP share prices and volumes

(tys. zt / PLN ‘000) (@/PLN)
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K . Kurs Akcji PKO BP / PKO BP share prices /

kbl M..M...n..i‘n.‘

@ Obroty / Volume

Zgodnie z Ustawg z dnia 30 sierpnia 1996 roku
o komercjalizacji i prywatyzacji (z pézn. zm.) 4 listo-
pada 2006 roku wygast dwuletni okres, w ktérym
akcje PKO BP nabyte nieodptatnie przez uprawnionych
pracownikéw nie mogty by¢ przedmiotem obrotu.
Na wniosek Zarzagdu PKO BP z dniem 6 listopada
2006 dokonano asymilacji 105 000 000 akcji zwy-
ktych na okaziciela spotki serii B, zarejestrowanych
w KDPW pod kodem PLPKOOO00032 (akcji pracow-
niczych), z akcjami zwyktymi na okaziciela, zareje-
strowanymi pod kodem PLPKOO00O0O016, w liczbie
385 000 000 sztuk. Jednoczesnie z dniem 6 listo-
pada 2006 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie wprowadzit zasymilowane akcje
do obrotu gietfdowego na rynku podstawowym.
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K . Kurs Akcji PKO BP / PKO BP share prices/

Pursuant to the Polish Act of 30 August 1996 on
Commercialization and Privatization (as amended from
time to time), the two-year period when the PKO BP
free-of-charge shares distributed to eligible employees
may not be traded expired on 4 November 2006.
At the request of the PKO BP Management Board,
105,000,000 PKO BP ordinary bearer shares series
B, registered in the National Depository for Securities
(KDPW) under PLPKOOO0O0032 code (employee
shares) were assimilated with 385,000,000 ordi-
nary bearer shares registered under PLPKOO0O00016
code on 6 November 2006. At the same time, the
Management Board of the Warsaw Stock Exchange
introduced the assimilated shares to trading on the
primary market.

Kurs akcji* / Share price*

~

2006 2005
Kurs akcji PKO BP na poczatku roku (zt) 29,00 27,80
/ PKO BP share prices at the beginning of the year (PLN)
Kurs akeji PKO BP w koncu roku (zt) / PKO BP share prices at the end of the year (PLN) 47,00 29,00
Dywidenda przypadajaca na 1 akcje (zt) / Dividend per share (PLN) 0,80 1,00
Zwrot dla akcjonariusza / Refund to the shareholder 64,8% 7,9%

K* wg stanu na 31 grudnia 2006 roku / as at 31 December 2006




Sponsoring i dziatalno$§¢ charytatywna

Zwigzek dziejéw Banku z historig Polski i Polakéw jest
zobowigzaniem do uczestniczenia w zyciu spotecz-
nym, kulturalnym, przedsiewzieciach edukacyjnych
i naukowych realizowanych w catym kraju.

Wystepujac w roli mecenasa i sponsora, PKO BP
wspiera organizowanie zarowno gtosnych wydarzen
kulturalnych oraz ogélnopolskich kampanii spotecz-
nych, jak i licznych przedsiewzie¢ lokalnych. Reaguje
réwniez na wiele potrzeb spofecznych.

Kultura i ochrona dziedzictwa narodowego, sport, rato-
wanie zycia i zdrowia oraz edukacja to gtféwne kierun-
ki dziatalnosci sponsorskiej i charytatywnej Banku.
W 2006 roku zrealizowano ponad 760 przedsiewzieé¢
sponsorskich i udzielono blisko 1 200 darowizn.
Realizujac dtugofalowy program PKO Bank Polski
Kulturze Narodowej, Bank kontynuowat mecenat nad
dziafalno$cig muzedw, filharmonii, teatréw i scen ope-
rowych w catym kraju. Od kilku lat Bank jest mecena-
sem Muzeum Narodowego w Warszawie. W ubiegtym
roku w ramach tej wspodtpracy sponsorowat monogra-
ficzng wystawe ,, Jan Buthak. Fotografik”, poswiecong
tworczosci polskiego fotografika, nalezacego do naj-
wybitniejszych artystéw XX wieku. Do najwiekszych
wydarzen kulturalnych, w ktére zaangazowany byt
Bank, zaliczy¢ nalezy takze megaprodukcje Opery
Wroctawskiej — ,,Zmierzch Bogéw” Ryszarda Wag-
nera. Z marka PKO Banku Polskiego, jako sponsora
i mecenasa, niezmiennie od lat kojarzona jest dziatal-
nos$¢ legendarnego krakowskiego kabaretu ,Piwnica
Pod Baranami”, czy takie wydarzenia, jak Przeglad
Piosenki Aktorskiej we Wroctawiu, Miedzynarodowy
Festiwal Dialogu Czterech Kultur w todzi, Festiwal
Kultury Chrzescijanskiej, Miedzynarodowy Festiwal
Teatralny KONTAKT w Bydgoszczy, Bydgoski Festi-
wal Prapremier Teatralnych i Letni Festiwal Jazzowy
w Krakowie.

Program PKO Bank Polski Reprezentacji Olimpijskiej
to przede wszystkim sponsorowanie polskiego ruchu
olimpijskiego, w tym udziatu Polakéw w Zimowych
Igrzyskach Olimpijskich w Turynie.
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Sponsoring and Charity Work

The link between the Bank'’s history and the history
of Poland and Poles obliges us to participate in social,
cultural, educational and scientific events.

As a patron and sponsor, PKO Bank Polski supports
both major cultural events and large social campaigns
as well as numerous local undertakings. It also re-
sponds to various social needs.

The main areas of the Bank’s sponsoring and charity
work include culture and the protection of national
heritage, sports, health and life saving, as well as
education. In 2006 we were involved in more than
760 sponsoring events and granted approximately
1,200 donations.

Implementing its long-term PKO BP for National
Culture Programme, the Bank acted as a patron for
national museums, philharmonics, theatres and opera
houses all over Poland. For several years the Bank has
been the patron of The Warsaw National Museum. In
2006, within this cooperation, the Bank sponsored
the Jan Buthak — Photographer monographic exhibi-
tion of photos by the Polish photographer, one of the
most outstanding artists of the 20th century. The
largest cultural events in which the Bank was involved
also included the Wroctaw Opera’s megaproduction
of Richard Wagner's Gétterddmmerung (Twilight of
the Gods). For years PKO Bank Polski has supported
Piwnica pod Baranami, a legendary Polish cabaret
and events such as the Actors’ Singing Contest in
Wroctaw, the International Festival of Dialogue of Four
Cultures in tédz, the Christian Culture Festival, the
KONTAKT International Theatre Festival in Bydgoszcz,
the Theatre Premiere Festival in Bydgoszcz and the
Summer Jazz Festival in Krakow.

The PKO Bank Polski for the Polish Olympic Team
Programme consists mainly in the sponsoring of the
Polish Olympians, including the Polish participation
in the Winter Olympic Games in Turin.
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Kontynuowana byta zawarta w 2003 roku umowa
z Polskg Fundacja Olimpijska, na mocy ktdrej Bank
objat patronat nad polskim ruchem olimpijskim, w tym
Zimowymi Igrzyskami Olimpijskimi w Turynie. Bank
byt réwniez sponsorem polskiej reprezentacji floretu
kobiet, w tym organizowanego w Gdansku Pucharu
Swiata we Florecie Kobiet ,Dwor Artusa PKO BP” oraz
Spotkan Wotodyjowskiego, z turniejem indywidualnym
i druzynowym ,0 Szable Wotodyjowskiego”.

Do udanych przedsiewzie¢ sportowych realizowa-
nych od kilku lat z pomocg Banku nalezy masowa
impreza narciarska o zasiegu miedzynarodowym
»Bieg Piastéw” w Szklarskiej Porebie. Wérdd imprez
o0 ugruntowanej renomie znalazty sie takze m.in. Mie-
dzynarodowe Zawody Jezdzieckie CSI w Sopocie i we
Wroctawiu czy Miedzynarodowy Turniej w Tenisie
»0lecko Cup”.

Sponsorski program PKO Bank Polski Blisko Ciebie
umacnia wiezi ze spotecznosciami lokalnymi i regional-
nymi, srodowiskami akademickimi i o$wiatowymi oraz
organizacjami branzowymi i spofecznymi. Zgodnie
z zatozeniem tego programu Bank angazowat sie finan-
sowo zaréwno w organizacje dni miejscowosci, dozy-
nek czy uroczystosci nadania szkotom imion patronéw,
ale i przedsiewziecia, ktorych celem jest promocja
zdrowego trybu zycia, jak akcja ,Rzuc¢ palenie razem
z nami”. PKO BP dofinansowat takze kontynuacje akcji
spotecznych ,Cata Polska czyta dzieciom” oraz pro-
gramu edukacyjnego ,Zostancie z nami”, organizowa-
nego przez Fundacje Tygodnika ,,Polityka”. Wymieni¢
tu nalezy réwniez wsparcie dla inicjatyw promujacych
lideréw przedsiebiorczosci, jak konkurs ,,Przedsiebior-
stwo Fair Play”, czy ranking najbardziej dynamicznie
rozwijajacych sie firm ,Gazele Biznesu”.

Od kilku lat PKO BP wspiera organizacje Forum Eko-
nomicznego w Krynicy, gromadzacego przedstawi-
cieli $wiata polityki i biznesu z Europy Centralnej
i Wschodniej.

Dziatalno$¢ charytatywna Banku obejmuje pomoc dla
szpitali, fundacji i stowarzyszen zajmujacych sie rato-
waniem zycia i zdrowia. Duzg cze$¢ darowizn prze-
znaczono na zakup aparatéw i urzadzen medycznych,
karetek sanitarnych, na remonty sal operacyjnych,
finansowanie badan szpiku kostnego potencjalnych
dawcéw, pomoc osobom niepetnosprawnym, leczenie
i rehabilitacje dzieci i mfodziezy. Bank dofinansowat
m.in. realizacje przez Fundacje Rozwoju Kardiochirur-
gii projektu budowy polskiego sztucznego serca.

Darowizny Banku kierowane sg takze na przedsiewzie-
cia zwigzane z ochrong dziedzictwa narodowego.

The Bank maintained the agreement made with the
Polish Olympic Foundation in 2003, under which the
Bank became the patron of the Polish Olympians, in-
cluding the Winter Olympic Games in Turin. The Bank
continued to sponsor the Polish women'’s foil team, was
a patron of Dwér Artusa PKO BP Women's Foil World
Cup in Gdansk and the Spotkania Wotodyjowskiego
event, together with the O Szable Wofodyjowskiego
Individual and Team Fencing Tournament.

Other successful sports events sponsored by the
Bank for several years were the Bieg Piastow Race in
Szklarska Poreba, the CSI International Horse-Riding
Contest in Sopot and Wroctaw, and the Olecko Cup
International Tennis Tournament.

The PKO Bank Polski Close to You sponsoring pro-
gramme enhances ties with local and regional com-
munities, academic and educational circles, as well as
professional and social organisations. In accordance
with the programme, the Bank was financially involved
in the organisation of town anniversary celebrations,
harvest festivals, school-naming celebrations, but
also in events aimed at the promotion of a healthy
life style, such as the Stop Smoking campaign. PKO
Bank Polski continued to support and promote the
following campaigns: All of Poland Reads to Kids and
the Stay with Us educational programme organised
by the Polityka Weekly Foundation. It is also worth
noting the Bank’s support for initiatives promoting en-
trepreneurship leaders, such as the Fair Play Company
contest or Business Gazelles, a ranking of the most
dynamic companies.

For a few years PKO Bank Polski has supported the
organisation of the Economic Forum in Krynica, where
representatives of the world of politics and business
from Central and Eastern Europe meet.

The Bank'’s charity work includes support of hospitals,
foundations and associations involved in health and
life saving. A substantial part of donations was spent
on medical apparatuses and devices, ambulances,
operating room renovation, tests of potential donors’
bone marrow, assistance for handicapped persons,
treatment and rehabilitation of children and youth.
The Bank provided financial support for the Cardiac
Surgery Development Foundation (FRK) and its Polish
Artificial Heart Project.

The Bank’s donations are also granted for the protec-
tion of national heritage.



W maju 2006 roku Bank wspart organizacje uroczy-
stosci zwigzanych z pielgrzymka do Polski papieza
Benedykta XVI. Miaf réwniez swoj udziat w renowacji
zabytkow sakralnych, m.in. kosciofa $w. Katarzyny
w Warszawie, renowacji organéw Friedricha Ladega-
sta w koSciele pw. Sw. Jakuba Wiekszego Apostota
w Poznaniu, dwéch barokowych ottarzy w Parafii Na-
rodzenia NMP w Popowie Koscielnym oraz kosciofa
$w. Katarzyny w Gdansku, ktéry ucierpiat podczas
pozaru.

W dalszym ciggu wspierano dzieto odbudowy zabyt-
kowych pomnikéw Cmentarza Powgzkowskiego
w Warszawie.

Najwiecej darowizn kierowanych byto do placowek
pomocy spofecznej, doméw dziecka, hospicjéw i sto-
warzyszen pomocy spofecznej na pomoc dla wycho-
wankéw, dzieci niepetnosprawnych, ubogich i wielo-
dzietnych rodzin oraz ludzi chorych.

[ ]
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In May 2006 the Bank supported the organisation of
the ceremonies connected with Benedict XVI's visit
to Poland. It was also involved in the renovation of
religious monuments, e.g. Saint Catherine’s Church
in Warsaw, as well as the renovation of Friedrich
Ladegast organs in the Church of St. Jacob the Greater
in Poznan, two baroque altars in the Church of the
Birth of the Blessed Virgin Mary in Popowo Koscielne
and Saint Catherine’s Church in Gdansk, damaged
in a fire.

The Bank continued to support the renovation of
historic gravestones in the Powgzki Cemetery.

The largest part of donations was allocated to social
welfare institutions, children’s homes, hospices
and social welfare associations to support wards,
handicapped children, poor children and children from
families with many children, the sick.
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Nagrody i wyrdznienia

Awards and Distinctions

Wsréd licznych nagrdéd i wyrdznien przyznanych Banko- In 2006 the Bank received numerous awards and dis-
wi w 2006 roku za najwazniejsze nalezy uznac: tinctions, the most important ones being as follows:

® godta promocyjne ,Ztoty Oddziat” dla 14 oddziatéw ® the Zfoty Oddziat (Golden Branch) promotional em-

Banku i specjalne wyrdznienia — platynowe statuet-
ki dla 4 oddziatéw, przyznane w konkursie , Bank
Przyjazny dla Przedsiebiorcow” organizowanym
przez Krajowg Izbe Gospodarczg, Polsko-Amery-
kanska Fundacje Doradztwa dla Matych Przedsie-
biorstw i Fundacje Warszawski Instytut Bankowosci
za osiggniecia w 2005 roku oraz godta promocyjne
,Ztoty Oddziat” dla 13 oddziatéw Banku i platy-
nowe statuetki dla dwoch oddziatéw, przyznane
w roku 2006;

wyréznienie za Centralny System Raportowania
SIZ-RAJD w konkursie ,,Gazety Bankowej” na Naj-
lepszy Produkt Informatyczny w bankach i insty-
tucjach finansowych;

Trusted Brand 2006 - Ztota Statuetka Marki Godnej
Zaufania w dorocznym badaniu konsumenckim
miesiecznika ,,Reader’s Digest”;

ALICJA - nagroda w konkursie organizowanym
przez ekskluzywny magazyn ,Twdj Styl” za wpro-
wadzenie Instrumentu Pienigdza Elektronicznego
— kart przedpfaconych dla odbiorcéw $wiadczen
spotecznych. Karta z herbem miasta stosujacego
te forme wyptaty zostata uznana za najbardziej
innowacyjng i przyjazna ustuge finansowa;

blems for 14 branches, and special distinctions,
i.e. platinum statuettes for 4 branches, bestowed
in the Entrepreneur-Friendly Bank contest organ-
ised by The Polish Chamber of Commerce (KIG),
the Polish-American Foundation for Counselling
Small and Medium Business (PAFD) and The War-
saw Institute of Banking (WIB) for achievements
in 2005, as well as the Zfoty Oddziat promotional
emblems for 13 branches and platinum statuettes
for two branches bestowed in 2006;

a distinction for the SIZ-RAJD Central Reporting
System in the Gazeta Bankowa contest for the best
IT product in banks and financial institutions;

Trusted Brand 2006: Golden Statuette for a Brand
Worth Trusting in the annual consumer survey
conducted by Reader’s Digest;

ALICJA: the award granted in the contest organised
by the Twdj Styl exclusive magazine, for introduc-
ing the e-money instrument, i.e. pre-paid cards for
beneficiaries of social benefits. The card with the
emblem of the city which uses this form of payment
was recognized as the friendliest and most innova-
tive financial service;
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Logo i statuetka konkursu ,,Bank przyjazny dla przedsiebiorcéw” / Logo and award of the Entrepreneur-Friendly Bank contest
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Statuetka ,,Marqa” / Marqa award

©® Medal Europejski — nagroda przyznana Bankowi za
Instrument Pienigdza Elektronicznego w XII edy-
cji prestizowego konkursu organizowanego przez
Business Centre Club i Urzad Komitetu Integracji
Europejskiej;

@ Pracodawca Roku 2005 - Ill miejsce w rankingu
studenckiej organizacji AIESEC, jednoczesnie naj-
wyzsza lokata wsrdd instytucji finansowych;

® Najcenniejsza Firma w Polsce w roku 2005
w branzy bankowej — tytut przyznany PKO BP za
[l miejsce w rankingu 100 Najcenniejszych Firm
w Polsce w 2005 roku. Ranking zostat zorgani-
zowany przez redakcje ,Newsweek Polska” oraz
A.T. Kearney Sp. z 0.0,;

® | miejsce w rankingu najlepszych instytucji finan-
sowych redakcji dziennika ,,Rzeczpospolita”;

©® Premium Brand — tytut ,Marki Najwyzszej Repu-
tacji” w kategorii instytucji finansowych, przyzna-
ny po raz pierwszy na polskim rynku w rankingu
reputacji marek przeprowadzonym pod patronatem
miesiecznika ,Forbes” przy wspdtpracy Midwest
ITSE i Maison Reasearch Consulting oraz nagroda
specjalng miesiecznika ,Forbes”;

©® Czwarty Diament do Ztotej Statuetki Lidera Pol-
skiego Biznesu — wyrdznienie przyznawane przez
Business Centre Club firmom, ktére zdobyty juz
wczesniej Statuetke Lidera Polskiego Biznesu;

@ Studencki Produkt Roku 2006 dla SUPERKONTA
STUDENT w konkursie organizowanym przez Plat-
forme Mediowg Point Group, wydawce magazynu
»Dlaczego” i portalu Korba.pl;

® Furopean Medal: an award bestowed to the Bank
in the 12 prestigious contest edition organised
by the Business Centre Club and the Office of the
Committee for European Integration (UKIE), for the
e-money instrument;

® Employer of the Year: 3" place in the AIESEC stu-
dent ranking, which is the highest rank among
financial institutions;

® Poland’s Most Valuable Company in the banking
sector in 2005: a title granted to PKO Bank Polski
for 3" place in Poland’s 100 Most Valuable Com-
panies ranking in 2005, organised by Newsweek
Poland and A.T. Kearney Sp. z 0.0,;

® 1t place in the Rzeczpospolita ranking of the best
financial institutions;

® Premium Brand: a title of The Highest Reputa-
tion Brand in the financial institution category in
the Brand Reputation ranking, organised under
the Forbes auspices, in cooperation with Midwest
ITSE and Maison Research Consulting. The title
was awarded for the first time on the Polish mar-
ket. Additionally, the Bank was granted a special
award by Forbes;

® the fourth Diamond to the Golden Statuette of the
Polish Business Leader: a distinction granted by
the Business Centre Club to the companies that
were awarded the Statuette of the Polish Business
Leader earlier;

® Student Product of the Year 2006 for SUPERKON-
TO STUDENT in the contest organised by Platforma
Mediowa Point Group, the publisher of Dlaczego
magazine and Korba.pl web portal;

Nagroda GPW dla Domu Maklerskiego / GPW award for the Brokerage House



©® | miejsce w rankingu ,50 najwiekszych bankéw

w Polsce” organizowanym przez miesiecznik finan-
sowy ,Bank”;

Ztoty Medal w kategorii ,Bank — Partner Przed-
siebiorcéw” przyznany podczas Olimpiady Ustug
Finansowych towarzyszacej Xl edycji Targéw
»Twoje Pienigdze”;

Il miejsce w rankingu Rzeczpospolitej ,,Najwieksi
emitenci kart kredytowych”;

EUROPRODUKT - tytut przyznany Bankowi przez
Polskie Towarzystwo Handlowe w kategorii ,,ustu-
ga” za Szybki Limit Kredytowy dla firm oraz Instru-
ment Pienigdza Elektronicznego;

PRODUKT ROKU 2006 - certyfikat w konkursie
organizowanym przez ,Reader’s Digest” w kategorii
,Finanse” — kryterium ,Lokata Bankowa”;

V miejsce w rankingu ,Najsilniejszych polskich ma-
rek” MARQA ,Rzeczpospolitej” i | miejsce w kate-
gorii marek finansowych tego rankingu;

©® | miejsce w rankingu miesiecznika ,Forbes” — ,Naj-

bardziej prestizowe karty kredytowe” za karte PKO
Visa Infinite.
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® 1t place in Poland’s 50 Biggest Banks ranking,

organised by the Bank financial monthly;

Gold Medal in the Bank as a Partner of Entrepre-
neurs category, granted at the Financial Service
Olympiad, an event accompanying the 12t edition
of the Twoje Pienigdze Fair;

2" place in the Rzeczpospolita ranking of the larg-
est credit card issuers;

EUROPRODUKT: a title granted to the Bank by the
Polish Trade Association in the service category,
for the Fast Loan Facility for companies and the
e-money instrument;

PRODUKT ROKU 2006 (Product of the Year
2006): a certificate granted in the Reader’s Digest
contest in the finance category, bank deposit
subcategory;

5t place in the MARQUA ranking of Poland’s top
brands, organized by Rzeczpospolita, as well as
1st place in the financial brand category in the
same ranking;

1st place for PKO Visa Infinite in the Forbes ranking
of the most prestigious credit cards.
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Skrécone sprawozdanie finansowe PKO BP SA

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

Rachunek zyskow i strat (w tysigcach ztotych)* \

2006 2005
Przychody z tytutu odsetek 5357 933 5515 887
Koszty z tytutu odsetek (1 658 806) (2 042 058)
Wynik z tytutu odsetek 3699 127 3473 829
Przychody z tytutu prowizji i optat 2 103 395 1 502 668
Koszty z tytutu prowizji i optat (385 711) (332 829)
Wynik z tytutu prowizji i optat 1717 684 1169 839
Przychody z tytufu dywidend 18 624 28 881
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej (94 420) 30579
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 49 091 276 724
Wynik z pozycji wymiany 532 570 613715 =
Pozostate przychody operacyjne 214 330 259 690 §
Pozostate koszty operacyjne (79 927) (49 723) g
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 134 403 209 967 %
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 34018 (98 900) S
Ogdlne koszty administracyjne (3 589 033) (3631 324) g
Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej 2 502 064 2 073 310 g
Zysk (strata) brutto 2 502 064 2073 310 IS
Podatek dochodowy (454 673) (396 512) ;‘;
Zysk (strata) netto 2 047 391 1676798
* za lata zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku @

/
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Bilans (w tysigcach ztotych)*
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31.12.2006 31.12.2005
Aktywa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 4 543 677 3832695
Nalezno$ci od bankéw 13 349 723 12 631 446
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 391 177 841 914
Pochodne instrumenty finansowe 1199 751 1137 227
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do warto$ci 11 214 660 20 034 160
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 57 220 980 46 051 847
Inwestycyjne papiery warto$ciowe, w tym: 6 805 567 1 857 578
Dostepne do sprzedazy 6 805 567 1 857 578
Inwestycje w jednostki podporzgdkowane 1 005 611 899 932
Wartosci niematerialne 726 458 525 306
Rzeczowe aktywa trwate 2 157 382 2201 163
Inne aktywa 437 847 314 248
Suma aktywoéw 99 052 833 90 327 516
Zobowigzania i kapitat wtasny
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 1387 766
Zobowigzania wobec innych bankéw 3717 350 1943 035
Pochodne instrumenty finansowe 1 098 853 1 257 384
Zobowiazania wobec klientow 81 670 039 75 886 880
Pozostate zobowigzania 1925573 1 666 180
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 170 960 436 494
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 378 31 351
Rezerwy 424 569 325032
Suma zobowigzan 89 017 109 81 b47 122
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 1 000 000 1 000 000
Pozostate kapitaty 6 988 333 5672 620
Niepodzielony wynik finansowy — 430 976
Wynik roku biezacego 2 047 391 1676 798
Kapitat wiasny ogétem 10 035 724 8 780 394
Suma zobowigzan i kapitatu wtasnego 99 052 833 90 327 516

o

* sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku

/




(w tysigcach ztoty

kapitale wtasn
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Rachunek przeptywéw pienigznych (w tysigcach ztotych)* \

o /

2006 2005
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 2 047 391 1676 798
Korekty razem: 6 481 166 (5 086 857)
Amortyzacja 268 778 419 287
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (23 803) 14 980
Odsetki i dywidendy (276 403) (899 268)
Zmiana stanu nalezno$ci od bankéw 1247 174 (2442 130)
Zmiana stanu aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu oraz 9 270 237 (576 203)
pozostatych instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (aktywo) (62 524) 225152
Zmiana stanu pozyczek i kredytéw udzielonych klientom (10 635 337) (7 080 628)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (123 599) 9038
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankéw 1774 936 1143 254
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (zobowigzanie) oraz (158 531) 463 645
pozostatych zobowigzan finansowych wycenianych do warto$ci godziwej
Zmiana stanu zobowigzah wobec klientow 5729 159 3 266 807
é Zmiana stanu rezerw (492 682) (592 544)
g Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 262 069 599 681
g Zaptacony podatek dochodowy (745 101) (394 494)
% Biezace obcigzenie podatkowe 472 972 830 988
S Inne korekty (26 179) (74 422)
> Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 528 557 (3 410 059)
N
§ * za lata zakoriczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2006 roku oraz dnia 31 grudnia 2005 roku
;?
©



Rachunek przeptywéw pienigznych (w tysigcach ztotych)*

~

2006 2005
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 125 285 2449 820
Zbycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych — 200
Wykup inwestycyjnych papieréw warto$ciowych — 2 409 738
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2 507 11 026
Zbycie aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 74 380 —
Inne wptywy inwestycyjne 48 398 28 856
Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej (5 230 159) (702 563)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu nabytych $rodkéw pienieznych (87 689) (89 940)
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach wspétzaleznych (44 371) (17 498)
Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych (4 616 676) —
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (481 423) (595 125)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (5 104 874) 1 747 257
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (800 000) (1 000 000)
Inne wptywy/wydatki finansowe 51 324 47 763
Srodki pieniezne netto z / (wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (748 676) (952 237)
Zwiegkszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 2 675 007 (2 615 039)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 11 204 636 13 819 675
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 879 643 11 204 636
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 5 487 2479

* za lata zakoriczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2006 roku oraz dnia 31 grudnia 2005 roku

N
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W dniu 27 marca 2007 roku wydaliSmy opinie bez zastrzezen na temat sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku, jak to zaprezento-
wano ponizej:

»Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Rady Nadzorczej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spoétki Akcyjnej

1. Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akeyjnej (,Bank”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pu-
tawska 15, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku, obejmujgcego:

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.047.391 tysiecy ztotych,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pa-
sywow wykazuje sume 99.052.833 tysiecy zfotych,

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do
dnia 31 grudnia 2006 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
1.255.330 tysiecy ztotych,

— rachunek przeptywéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
o kwote 2.675.007 tysiecy ztotych, oraz

— informacje dodatkowg

(,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelno$¢, prawidfowosé i jasnos¢ zatgczonego sprawozdania finansowego, jak row-
niez za prawidfowos$¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Banku. Naszym zadaniem
byto zbadanie zatgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie bada-
nia, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne,
prawidtowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia
sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie zatagczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do obo-

wigzujgcych w Polsce postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, czy sprawozdanie to nie zawiera istot-

nych nieprawidtowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej

mierze metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje za-

warte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene

poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowo$ci i znaczacych

szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i ogélnej prezentacji zatgczonego sprawozda-

nia finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam

wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 zafgczonym sprawozdaniu finansowym

traktowanym jako catosc.



4. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finan-
sowego dziafalnos$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Banku
na dzien 31 grudnia 2006 roku;

— zostato sporzadzone prawidfowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE oraz na pod-
stawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

— jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego (i) przepi-
sami prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) posta-
nowieniami statutu Banku.

5. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalno$ci Banku w okresie
od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku oraz zasad sporzadze-
nia rocznego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziafalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg odpowiednie postano-
wienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartos-
ciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).”

Naszym zdaniem, informacje przedstawione w publikowanej, skroconej wersji sprawozda-
nia finansowego na stronach od 55 do 59 niniejszego raportu rocznego sg we wszystkich
istotnych aspektach przedstawione poprawnie w odniesieniu do wyzej wymienionego zba-
danego sprawozdania finansowego, na ktérego podstawie zostaty przygotowane. Sprawo-
zdanie finansowe, ktére byto przedmiotem naszego badania, zawiera noty, ktére nie zostaty
w cafosci przedstawione w zatagczonym skréconym sprawozdaniu finansowym. Uzyskanie
petnych i rzetelnych informacji na temat Banku na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz wyni-
kow prowadzonej przez Bank dziatalnosci za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wymaga zapoznania sie z petng wersjg sprawozdania finansowego
zawierajaca ujawnienia wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Ao Dt

Arkadiusz Krasowski « Dominik Januszewski
Biegty rewident Nr 10018/7417 Biegty rewident Nr 9707/7255

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2007 roku
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The Financial Statements of PKO BP SA

for the year ended 31 December 2006

Profit and loss account (PLN thousand)* \

2006 2005
Interest income 5357 933 5 515 887
Interest expense (1 658 806) (2 042 058)
Net interest income 3699 127 3473 829
Fees and commission income 2103 395 1502 668
Fees and commission expense (385 711) (332 829)
Net fees and commission income 1717 684 1169 839
Dividend income 18 624 28 881
Result from financial instruments at fair value (94 420) 30579
Result from investment securities 49 091 276 724
Foreign exchange result 532 570 613715 =
Other operating income 214 330 259 690 §
Other operating expenses (79 927) (49 723) g
Net other operating income 134 403 209 967 %
Result on impairment allowances 34018 (98 900) S
General administrative expenses (3 589 033) (3631 324) g
Operating result 2 502 064 2 073 310 g
Gross profit (loss) 2 502 064 2 073310 S
Income tax expense (454 673) (396 512) ;‘;
Net profit (loss) 2 047 391 1676798
* for the years ended 31 December 2006 and 31 December 2005 @
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Balance Sheet (PLN thousand)*

@ Raport roczny | 2006 | Annual Report

Assets 31.12.2006 31.12.2005
Cash and amounts due from the Central Bank 4543 677 3832 695
Amounts due from banks 13 349 723 12 631 446
Financial assets held for trading 391 177 841 914
Derivative financial instruments 1199751 1137 227
Other financial instruments valued at fair value through profit or loss 11 214 660 20 034 160
Loans and advances to customers 57 220 980 46 051 847
Investment securities, including: 6 805 567 1857 578

Available for sale 6 805 567 1857578
Shares in subsidiaries, associates and jointly controlled entities 1 005611 899 932
Intangible assets 726 458 525 306
Tangible fixed assets 2 157 382 2201 163
Other assets 437 847 314 248

Total assets 99 052 833 90 327 516

Liabilities and equity

Liabilities
Amounts due to the Central Bank 1387 766
Amounts due to other banks 3717 350 1943 035
Derivative financial instruments 1098 853 1 257 384
Amounts due to customers 81 670 039 75 886 880
Other liabilities 1925573 1 666 180
Current tax liabilities 170 960 436 494
Deferred tax liability 8378 31 351
Provisions 424 569 325032

Total liabilities 89 017 109 81 547 122

Equity
Share capital 1 000 000 1 000 000
Other capital items 6 988 333 5672 620
Retained earnings — 430 976
Net profit for the period 2 047 391 1676 798

Total equity 10 035 724 8 780 394

Total liabilities and equity 99 052 833 90 327 516

N

*as at 31 December 2006 and 31 December 2005

/
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Cash flow statement (PLN thousand)*

@ Raport roczny | 2006 | Annual Report

~

2006 2005
Cash flow from operating activities
Net profit (loss) 2 047 391 1676 798
Adjustments: 6 481 166 (5086 857)
Depreciation and amortisation 268 778 419 287
(Profit) loss from investing activities (23 803) 14 980
Interest and dividends (276 403) (899 268)
Change in loans and advances to banks 1247 174 (2442 130)
Change in financial assets held for trading and other financial 9 270 237 (576 203)
instruments valued at fair value through profit or loss
Change in derivative financial instruments (asset) (62 524) 225 152
Change in loans and advances to customers (10 635 337) (7 080 628)
Change in other assets (123 599) 9038
Change in amounts due to banks 1774 936 1143 254
Change in derivative financial instruments (liability) (158 531) 463 645
and other financial liabilities at fair value
Change in amounts due to customers 5729 159 3 266 807
Change in provisions (492 682) (592 544)
Change in other liabilities 262 069 599 681
Income tax paid (745 101) (394 494)
Current tax expense 472 972 830 988
Other adjustments (26 179) (74 422)
Net cash from operating activities 8 528 557 (3 410 059)

* for the years ended 31 December 2006 and 31 December 2005, respectively

N
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Cash flow statement (PLN thousand)*

~

2006 2005

Cash flow from investing activities
Inflows from investing activities 125 285 2449 820
Sale of shares in associates — 200
Redemption of investment securities — 2 409 738
Proceeds from sale of intangible assets and tangible fixed assets 2 507 11 026
Sale of assets classified as held for sale according to IFRS 5 74 380 —
Other investing inflows 48 398 28 856
Outflows from investing activities (5230 159) (702 563)
Purchase of a subsidiary, net of cash acquired (87 689) (89 940)
Purchase of shares in jointly controlled entities (44 371) (17 498)
Purchase of investment securities (4 616 676) —
Purchase of intangible assets and tangible fixed assets (481 423) (595 125)
Net cash used in investing activities (5 104 874) 1747 257

Cash flow from financing activities
Dividends paid to shareholders (800 000) (1 000 000)
Other financing inflows / outflows 51 324 47 763
Net cash generated from / (used in) financing activities (748 676) (952 237)
Net increase (decrease) in cash and cash equivalents 2 675 007 (2 615 039)
Cash and cash equivalents at the beginning of the period 11 204 636 13 819 675
Cash and cash equivalents at the end of the period 13 879 643 11 204 636
include those with limited disposal 5 487 2479

* for the years ended 31 December 2006 and 31 December 2005, respectively

N
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We issued previously an unqualified audit opinion dated 27 March 2007 on the financial
statements for the year ended 31 December 2006 as presented below:

»Independent auditors’ opinion

To the Supervisory Board of Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna

1.

We have audited the attached financial statements of Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna (the “Bank”) located in Warsaw at Putawska 15 Street, for
the year ended 31 December 2006, containing:

— the profit and loss account for the period from 1 January 2006 to 31 December
2006 with a net profit amounting to 2,047,391 thousand zlotys,

— the balance sheet as at 31 December 2006 with total assets amounting to
99,052,833 thousand zlotys,

— the statement of changes in shareholders’ equity for the period from 1 January
2006 to 31 December 2006 with a net increase in shareholders’ equity amounting
to 1,255,330 thousand zlotys,

— the cash flow statement for the period from 1 January 2006 to 31 December 2006
with a net cash inflow amounting to 2,675,007 thousand zlotys, and

— the additional notes and explanations

(the “attached financial statements”).

The truth and fairness of the attached financial statements and the proper maintenance
of the accounting records are the responsibility of the Bank’s Management Board. Our
responsibility was to audit the attached financial statements and to express an opinion
whether, based on our audit, these financial statements are, in all material respects, true
and fair and whether the accounting records that form the basis for their preparation
are, in all material respects properly maintained.

We conducted our audit of the attached financial statements in accordance with the

following regulations being in force in Poland:

— chapter 7 of the Accounting Act, dated 29 September 1994 (the “Accounting
Act”),

— the auditing standards issued by the National Chamber of Auditors,

in order to obtain reasonable assurance whether these financial statements are free of

material misstatement. In particular, the audit included examining, to a large extent on

a test basis, documentation supporting the amounts and disclosures in the attached

financial statements. The audit also included assessing the accounting principles adopted

and used and significant estimates made by the Management Board, as well as evaluating

the overall presentation of the attached financial statements. We believe our audit has

provided a reasonable basis to express our opinion on the attached financial statements

treated as a whole.



4. In our opinion, the attached financial statements, in all material respects:

— present truly and fairly all information material for the assessment of the results of
the Bank's operations for the period from 1 January 2006 to 31 December 2006,
as well as its financial position as at 31 December 2006;

— have been prepared correctly, i.e. in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by the EU and based on properly maintained accounting
records;

— are, in respect of the form and content, in accordance with (i) legal regulations
governing the preparation of financial statements and (ii) the Bank’s Articles of
Association.

5. We have read the Directors’ Report of the Bank for the period from 1 January 2006
to 31 December 2006 and the rules of preparation of annual financial statements (the
“Directors’ Report”) and concluded that the information derived from the attached
financial statements reconciles with the Directors’ Report. The information included
in the Directors’ Report corresponds with the relevant regulations of the Decree of the
Minister of Finance of 19 October 2005, on current and periodic information published
by issuers of securities (Journal of Laws No 209, item 1744). "

In our opinion the information presented in the published, condensed financial statements
on pages 63 to 67 of this annual report is in all material respects fairly stated in relation
to the financial statements from which it has been derived. The financial statements that
were audited by us include notes that were not fully presented in the attached condensed
financial statements. In order for the reader to obtain a true and fair view of the state of affairs
of the Bank as at 31 December 2006 and the results of its operations for the period from
1 January 2006 to 31 December 2006, the reader must review the full financial statements
in their entirety including supporting schedules and statutory disclosures as required by
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union.

on behalf of
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warsaw
Registration No 130

(—) (—)
Arkadiusz Krasowski Dominik Januszewski

Certified Auditor No 10018/7417 Certified Auditor No 9707/7255

Warsaw, 10 April 2007
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