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Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I potrocze 2006 roku

1. WSTEP

W I pétroczu 2006 roku Grupa Kapitatowa PKO BP SA osiggneta zysk netto w wysokosci 953 min z,
0 7,4% wyzszy niz w I pétroczu 2005 roku.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku:

- suma bilansowa Grupy Kapitatowej PKO BP SA wyniosta 95.958 min zt i w poréwnaniu do stanu na
koniec 2005 zwiekszyta sie 0 4.345 min zi,

- kapitaty wtasne Grupy wyniosty 8.919 min zt i w stosunku do stanu na koniec 2005 roku wzrosty
0 144 min zt.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej PKO BP SA (,Grupa”) jest Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spdtka Akcyjna ( ,,PKO BP SA”, ,Bank”).

2. UWARUNKOWANIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC I WYNIKI GRUPY
KAPITALOWE] PKO BP SA

2.1 Czynniki makroekonomiczne
W I pdtroczu 2006 roku:

- dynamika wzrostu gospodarczego istotnie przyspieszyla, przede wszystkim za sprawq
ozywienia popytu krajowego, przy malejacym wkiadzie salda handlu zagranicznego we wzrost
PKB; w I kwartale wzrost PKB wobec analogicznego okresu ubiegtego roku wynidst 5,2%, gtéwnie
dzieki wysokiej dynamice konsumpcji prywatnej; w II kwartale br. wzrost PKB wyniost 5,5%,
czemu przy utrzymujacej sie wysokiej dynamice konsumpcji prywatnej sprzyjato przyspieszenie
dynamiki inwestycji,

- na rynku pracy zanotowano pozytywny wptyw: korzystnej koniunktury gospodarczej, czynnikdw
sezonowych oraz zwiekszonego naptywu Srodkéw unijnych - w rezultacie nastgpit nieco wiekszy
od obserwowanego w ostatnich latach spadek stopy bezrobocia do 16,0% na koniec czerwca br.,

- wskaznik inflacji utrzymywat sie ponizej dolnego przedziatu wahan wokét celu inflacyjnego RPP
(tj. 1,5%) i przyjmowat wartosci od 0,4% do 0,9%, osiggajac w czerwcu warto$¢ 0,8% wobec
0,7% zanotowanych w grudniu ub. r., w zwigzku z utrzymujaca sie niskg presjgq popytowa, bedacq
konsekwencjq poprawiajacej sie, ale wcigz trudnej sytuacji na rynku pracy; w rozpatrywanym
okresie wskaznik inflacji podgzat gtdwnie za zmianami cen zywnosci, paliw i noénikow energii,

- tendencja wzrostowa depozytéw gospodarstw domowych ulegta przyspieszeniu i na koniec
czerwca depozyty gospodarstw domowych byly wyzsze o 5,6% w odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego wobec wzrostu o 3,6% na koniec grudnia 2005 roku
w stosunku do grudnia 2004 roku, do czego przyczynita sie: z jednej strony poprawa sytuacji na
rynku pracy, a z drugiej - stabszy odptyw Srodkéw do funduszy inwestycyjnych, szczegdlnie
wyrazny w czerwcu, zwigzany z okresowg korektg na warszawskiej gietdzie,

- przyspieszyt trend wzrostowy depozytow przedsiebiorstw za sprawg wzrostu popytu,
skutkujacego poprawg wynikéw finansowych firm — na koniec czerwca br. depozyty firm byty
0 21,7% wyzsze w skali roku wobec wzrostu o 16,8% na koniec grudnia ub. r.,

- nastgpito dalsze przyspieszenie tempa wzrostu kredytow dla gospodarstw domowych
stymulowane przede wszystkim przez wysoki popyt na kredyty mieszkaniowe, wynikajacy m.in.
z wejscia w zycie 1 lipca br. restrykcji w udzielaniu walutowych kredytow hipotecznych, poprawy
sytuacji dochodowej ludnosci oraz dalszego spadku oprocentowania kredytow,

- za sprawg wzrostu inwestycji przyspieszeniu ulegtlo tempo wzrostu kredytow dla
przedsiebiorstw.

Jednoczesnie na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej PKO BP SA w I pétroczu 2006 roku wplyw
miaty czynniki makroekonomiczne na Ukrainie, gdzie dziata spotka zalezna PKO BP SA -
KREDOBANK S.A. Do najwazniejszych nalezy zaliczy¢:

- poprawe tempa wzrostu gospodarczego na Ukrainie (dynamika wzrostu PKB wyniosta 5% r/r,
wobec 2,6% w catym 2005 roku),
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niewielki spadek stopy bezrobocia (2,7% w czerwcu br. wobec 3,2% w grudniu 2005 roku) —
zgodnie z szacunkami MFW faktyczna stopa bezrobocia wynosi ponad 8%,

obnizenie sie wskaznika inflacji do poziomu 6,8% r/r w czerwcu br. z 10,3% w grudniu 2005 roku,
spadek tempa wzrostu depozytdéw ogdtem do ok. 42% r/r, wobec ok. 60% w grudniu 2005 roku,
wzrost wartosci udzielonych kredytéw do 65% r/r (wobec 62% r/r w grudniu 2005 roku),

pogorszenie sytuacji fiskalnej - na koniec marca 2006 roku odnotowano deficyt w wysokosci
5 mld UAH, wobec nadwyzki 1,1 mld UAH rok wczesniej,

obnizenie (7 czerwca br.) przez ukrainski bank centralny stop procentowych na Ukrainie
0 100 punktéw bazowych do poziomu 8,5%,

koncentrowanie polityki pienieznej banku centralnego Ukrainy na celu kursowym.

2.2 Polityka pieniezna NBP

W okresie styczen — czerwiec 2006 roku Rada Polityki Pienieznej dwukrotnie (w styczniu i lutym)
obnizyla stopy procentowe NBP - facznie o 50 punktdw bazowych. W efekcie obnizek stopa
referencyjna NBP na koniec czerwca wyniosta 4,0%.

23 Rynek finansowy

W pierwszej potowie 2006 roku nastgpit wzrost rentownosci polskich skarbowych papieréw
wartosciowych (SPW) na catej dtugosci krzywej dochodowosci, ktdry wyniost od 10 punktow
bazowych (w przypadku bondéw rocznych) do prawie 60 punktdéw bazowych (w przypadku obligacji
5-i 10-letnich).

W pierwszych dwdch miesigcach roku zanotowano spadek rentownosci SPW (o ok. 50 punktéw
bazowych na catej dtugosci krzywej dochodowosci), bedacy efektem stabilizacji politycznej po
wyborach parlamentarnych i prezydenckich oraz ustgpienia ryzyka wczesniejszych wyborow
parlamentarnych, pozytywnych danych o wykonaniu budzetu panstwa i ograniczonym przyroscie
dtugu publicznego, a takze dokonanych przez RPP obnizek stop procentowych.

Z kolei w okresie marzec — czerwiec nastgpit wzrost rentownosci przede wszystkim w wyniku
zakonczenia cyklu obnizek stép procentowych w Polsce i obaw inwestoréw o przyblizanie sie
momentu rozpoczecia podwyzek stdp procentowych, podwyzek stép procentowych Fed i EBC oraz
perspektywy dalszego zaostrzania polityki monetarnej w USA i w strefie euro. Dodatkowo do
wzrostu rentownosci SPW przyczynit sie odptyw kapitatu z rynkéw rozwijajacych sie, m.in.
z powodu wzrostu awersji inwestorow do ryzyka, wydarzenia na polskiej scenie politycznej
(dymisja wicepremier i minister finansow Zyty Gilowskiej) oraz obnizenie, z ,pozytywnej” do
Jstabilnej”, perspektywy ratingu Polski przez agencje Standard&Poor’s.

W pierwszej potowie 2006 roku zioty ostabit sie wzgledem euro o okoto 4,75% (do poziomu
4,04 PLN/EUR), natomiast wzmocnit sie wzgledem dolara o blisko 2,5% (do poziomu
3,18 PLN/USD). W styczniu i lutym doszio do silnej aprecjacji ztotego, jednak w marcu zioty
gwattownie sie ostabit za sprawa wzrostu niepewnosci politycznej w kraju oraz spadku popytu na
waluty krajow Europy Srodkowej. W kwietniu ponownie odnotowano silng aprecjacje ztotego (przy
osfabieniu dolara oraz relatywnej stabilizacji sytuacji politycznej w kraju), jednak w maju i czerwcu
doszto do odwrdcenia trendu i deprecjacji kursu zlotego za sprawg: okresowych wzrostow
niepewnosci politycznej, okresowego wzmocnienia kursu dolara na rynkach $wiatowych oraz
wycofywania kapitatu przez inwestorow z rynkdw wschodzacych. W catym analizowanym okresie
na korzy$¢ kursu ztotego wplywaly pozytywne tendencje i perspektywy w zakresie fundamentow
makroekonomicznych gospodarki polskiej.

24 Otoczenie regulacyjne

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Banku w I potroczu 2006 roku miaty wplyw nastepujace zmiany
w Srodowisku regulacyjnym:

zmiana zasad odprowadzania odsetek od rezerwy obowigzkowej, powodujgca wzrost dochodow
z tytutu oprocentowania rezerwy obowigzkowej zdeponowanej przez banki w NBP. Od 1 stycznia
2006 roku potowa dochoddw odsetkowych z tytutu rezerwy obowigzkowej bankéw stanowi ich
przychdd (w 2005 roku odsetek ten wynosit 40%),

podwyzszenie od 1 stycznia 2006 roku stawki procentowej okreSlajacej wysoko$¢ funduszu
ochrony Srodkéw gwarantowanych tworzonego obligatoryjnie przez banki,
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- wprowadzenie od 20 lutego br. tzw. ustawy antylichwiarskiej (ustawa z dnia 7 lipca 2005 r.
0 zmianie ustawy - Kodeks cywilny oraz o zmianie niektorych innych ustaw — Dz.U. Nr 157, poz.
1316) wprowadzajacej ograniczenie oprocentowania kredytow i pozyczek konsumenckich do
czterokrotnosci stopy lombardowej NBP oraz ograniczenie optat, prowizji i innych kosztéw
bankowych do 5% kwoty udzielonego kredytu konsumenckiego, a takze nakfadajacej na banki
dodatkowe obowigzki informacyjne wobec klientow,

- obnizenie od 1 marca 2006 roku optaty za wpis do hipoteki (poprzez wprowadzenie ryczattu
w wysokosci 200 zt zamiast wczesniej obowigzujacych optat skorelowanych z wartoscig
nieruchomosci), co wplyneto na zaostrzenie walki konkurencyjnej o klientéw zainteresowanych
kredytami refinansowymi na cele mieszkaniowe,

- wydanie 23 marca 2006 roku rekomendacji S Komisji Nadzoru Bankowego dotyczacej dobrych
praktyk w zakresie ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie; rekomendacja wymaga
od bankdéw, aby nie pozniej niz 1 lipca 2006 roku zaostrzyty kryteria udzielania kredytéw
w walutach obcych; zalecenia dotyczg m.in.: dokonywania przez banki oceny zdolnosci kredytowej
klienta zainteresowanego kredytem w walucie obcej wedtug takich zasad, jak przy ocenie
zdolnosci kredytowej klienta zaciggajacego i sptacajacego kredyt ztotowy o nominale rownym
120% nominatu walutowego i odsetkach okreSlonych wg stopy kredytu ztotowego, statego
monitorowania zmian na rynku nieruchomosci, posiadania przez banki procedur odnoszacych sie
do spadku wartosci nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie ekspozycji kredytowesj;
perspektywa wprowadzenia przez banki wymogdw wynikajacych z rekomendacji S wptyneta na
wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe w walutach obcych, a takze na zaostrzenie konkurencji
miedzy bankami; banki, przygotowujac sie do wprowadzenia nowych zasad udzielania kredytéw
w walutach, musiaty utworzy¢ dodatkowe bazy danych, dokona¢ zmian w procedurach
wewnetrznych i w systemach informatycznych,

- perspektywa wprowadzenia nowych zasad adekwatnosci kapitatowej opartych na Nowej Umowie
Kapitatowej. W nastepnych okresach nalezy oczekiwac zintensyfikowania prac adaptacyjnych
z uwagi na przyjete w dniu 14 czerwca 2006 roku przez Parlament Europejski i Rade Europy:
dyrektywe 2006/48/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje
kredytowe oraz dyrektywe 2006/49/WE w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm inwestycyjnych
i instytucji kredytowych, na ktérych bedg oparte regulacje krajowe.

Wiekszos$¢ przedstawionych wyzej zmian w otoczeniu legislacyjnym bankdw skutkowato koniecznoscig
poniesienia przez PKO BP SA dodatkowych naktaddw finansowych i organizacyjnych, co znalazto wyraz
w aktywach i pasywach Banku, poziomie wyniku finansowego i jego strukturze, wptynelo na
wspotczynnik wyptacalnosci, a takze umozliwito realizacje nowych inicjatyw biznesowych.

Na sytuacje Grupy Kapitatowej PKO BP SA oddziatywaty takze zmiany legislacyjne odnoszace sie do
ukrainskiego systemu bankowego, w tym: zmienione od 1 lutego 2006 roku zasady rachunkowosci
$rodkéw trwatych oraz aktywdw niematerialnych, a takze wprowadzenie w II kwartale 2006 roku
stosowania zasad metody efektywnej stopy procentowe;j.

25 Otoczenie konkurencyjne
Sektor bankowy

W I pétroczu 2006 roku utrzymaty sie korzystne tendencje w dziatalnosci sektora bankowego.
Poprawa sytuacji finansowej spoteczenstwa skutkowata rosngcym zapotrzebowaniem na ustugi
bankowe. Poprawita sie jakos$¢ portfeli kredytowych oraz wzrosty zyski bankéw. Do najwazniejszych
czynnikdw wptywajacych na rozwdj sektora bankowego nalezaty:

- wzrost konkurencji na rynku ustug bankowych skutkujacy unowoczesnianiem oferty bankowej dla
klientow indywidualnych i podmiotéw gospodarczych,
Dotyczyto to w szczegdlnosci kredytdw mieszkaniowych, kart kredytowych, kredytow
wptywajacych na absorpcje funduszy Unii Europejskiej, produktéw strukturyzowanych
i aktywnoSci w obszarze bancassurance. Banki rozszerzaly pakietyzacje i dziatalno$¢ typu
cross-selling, a takze rozwijaty bankowos¢ internetowg dla klientéw indywidualnych i podmiotow
gospodarczych, wprowadzajac jednoczesnie nowe rodzaje opfat prowizyjnych.

- rozszerzanie kanatow dystrybucji produktéw bankowych,

Banki rozwijaty sie¢ whasnych placowek (m.in. Bank Millennium, BRE, Lukas Bank) i zwiekszaty
liczbe placéwek partnerskich (m.in. BPH, ING BSK, Kredyt Bank), rozwijaty wspdtprace z firmami
posrednictwa finansowego i firmami ubezpieczeniowymi oraz z sieciami handlowymi
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(m.in. Raiffeisen Bank). Rozwijaly sprzedaz przez portale internetowe, zwigkszaty liczbe i dostep
do bankomatéw. Rozwojowi dziatalnosci biznesowej towarzyszyt wzrost zatrudnienia.

- wzrost wydatkdw na rozwdj infrastruktury oraz modernizacje i zmiane identyfikacji wizualnej
placowek, a takze wydatki na promocje i reklame,

- sprzedaz starych wierzytelnosci klientow, ktorych banki w oparciu o dostepne $rodki prawne nie
mogty odzyskaé,
Podpisujac umowy z funduszami sekurytyzacyjnymi banki porzadkowaty swoje portfele kredytowe
i uwzgledniaty poniesione straty w kosztach uzyskania przychodéw. Dotyczyto to m.in. PKO BP SA,
Kredyt Bank, BZ WBK, ING BS oraz BGZ.

- wejscie na polski rynek bankowy nowych podmiotéw,

W I pdtroczu 2006 roku dziatalno$¢ rozpoczat bank Dexia, nalezacy do belgijskiej grupy
finansowej, specjalizujacy sie w kredytowaniu sektora publicznego i Noble Bank utworzony na
bazie licencji Wschodniego Banku Cukrownictwa. Okoto 120 zagranicznych instytucji kredytowych,
gtéwnie z krajéw Unii Europejskiej, notyfikowato swojq dziatalno$¢ w Komisji Nadzoru Bankowego,
tym samym wyrazajac zamiar oferowania swoich produktéw i ustug w formie transgranicznej,
przede wszystkim w obszarze finansowania nieruchomosci i obstugi najzamozniejszych klientow.

Sektor pozabankowy

Zmiany w niebankowym otoczeniu konkurencyjnym Grupy Kapitatowej PKO BP SA oddziatywaty na
funkcjonowanie Banku i jego spotek zaleznych w I potroczu 2006 roku.

« Najdynamiczniej rozwijajacym sie segmentem rynku finansowego byt sektor funduszy
inwestycyjnych, co oddziatywato zaréwno na dziatalno$¢ PKO BP SA, jak i jego spotki zaleznej
PKO TFI S.A., ktorych otoczenie konkurencyjne stanowito ponad 200 krajowych funduszy
inwestycyjnych oraz 270 funduszy zagranicznych notyfikowanych w Polsce przez podmioty
zagraniczne. Aktywa netto w zarzadzaniu TFI w I potroczu 2006 roku wzrosty o 26,2%, tj. do
poziomu 77,3 mld z. Rozwdj funduszy inwestycyjnych stymulowata koniunktura na GPW oraz
relatywnie niskie stopy procentowe, a takze bardzo wysokie wydatki TFI na reklame. Zwiekszyfa sie
takze aktywnos¢ firm posrednictwa finansowego w dystrybucji funduszy. W efekcie nastgpito
umocnienie pozycji funduszy inwestycyjnych w absorpcji oszczednosci ludnosci (na koniec I pétrocza
2006 roku ich udziat wzrdst do 15%).

» Po rynku funduszy inwestycyjnych, najdynamiczniej rozwijajgcym sie segmentem rynku finansowego
w I potroczu 2006 roku byt rynek leasingowy, tworzacy otoczenie konkurencyjne zaréwno dla
Banku, jak i jego spotki zaleznej - Bankowego Funduszu Leasingowego S.A. W I pétroczu 2006 roku
firmy leasingowe sfinansowaty inwestycje o wartosci ponad 1 mld zt wyzsze niz w 2005 roku.
Najdynamiczniej rozwijajacym sie segmentem byt leasing Srodkdw transportu kolejowego,
powietrznego i wodnego (wzrost o 73%) oraz leasing samochoddw osobowych (wzrost o 48%).
Mniej niz przed rokiem zrealizowano transakcji na rynku nieruchomosci (spadek o 60%).

« Dynamicznie rozwijat sie rynek Otwartych Funduszy Emerytalnych, ktérego aktywa w zarzadzaniu
w I potroczu 2006 roku wzrosty o 13,6%, osiggajac poziom 97,8 mid zt. Byto to m.in. rezultatem
przekazania przez ZUS w czerwcu 2006 roku, w postaci obligacji, zalegtych skiadek z lat
1999-2002. Do prawie 12 min wzrosta liczba cztonkdéw OFE. O 5,1% fundusze zwiekszyly wartos¢
jednostek rozrachunkowych. Nie zostala zrealizowana zapowiadana fuzja OFE PZU
i Skarbca oraz OFE Winterthur i DOM, tym samym na rynku OFE nadal funkcjonowato
15 podmiotow.

« W I pdtroczu 2006 roku wzrosta pozycja konkurencyjna SKOK-6w na rynku finansowym. Ich aktywa
wzrosty o ok. 7,7 % do prawie 5,7 mid zt, a 1,5 min cztonkéw SKOK-6w byto obstugiwanych
w prawie 1600 placéwkach. SKOK-i zgromadzity ponad 5,3 mid zt depozytow. Tworzone byty
warunki regulacyjne dla rozszerzenia mozliwosci ich dziatania.

3. KIERUNKI ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] PKO BP SA

Rozwoj Grupy Kapitatowej PKO BP SA jest ScisSle zwigzany ze ,Strategia PKO BP SA na lata
2006-2008", ktora zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg PKO BP SA w dniu 8 grudnia 2005
roku. Jest to strategia innowacyjnosci. Okre$la rozwdj efektywnej Grupy Kapitatowej. Jest
ukierunkowana na ugruntowanie pozycji PKO BP SA jako nowoczesnego, dynamicznie rozwijajacego
sie Banku, aktywnie poszukujacego oraz sprawnie wdrazajgcego nowatorskie rozwigzania, w celu
obstugi i pozyskania klientow ze wszystkich segmentéw rynku, budowy trwatych relacji z klientami
i zaspokajania ich szeroko rozumianych potrzeb finansowych, przy statym wzroscie jakosci obstugi.
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Spotki Grupy Kapitatowej wspierajgq Bank w realizacji celdw strategicznych obejmujgcych:

- utrzymanie pozycji rynkowej,

- wzrost efektywnosci funkcjonowania.
Potencjat kazdej ze spdtek Grupy Kapitatowej jest wykorzystywany do budowy efektéw synergii catej
Grupy Kapitatowej. Spétki zalezne PKO BP SA uzupetniajg oferte obszardw biznesowych, wspierajac
Bank w wykonywaniu zadan sprzedazowych, jednoczesnie realizujac wiasne cele biznesowe.

4. ORGANIZACIA GRUPY KAPITALOWEJ] PKO BP SA

W sktad Grupy Kapitatowej PKO BP SA na dzien 30 czerwca 2006 roku wchodzi Bank jako jednostka
dominujgca oraz 17 spoétek zaleznych bezposrednio lub posrednio.

4.1

Jednostki ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym

W sprawozdaniu skonsolidowanym ujeto Bank — jednostke dominujacq Grupy Kapitatowej PKO BP SA
oraz jej spotki zalezne w rozumieniu przepisow MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania

finansowe”.
Tabela 1.  Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PKO BP SA
Warto$¢ Udziat w
) ) zaangazowania kapitale Metoda
Lp. Nazwa jednostki w cenie nabycia| zakladowym | ., solidaciji
tys. zt %
Podmiot dominujacy
1 |Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spétka Akcyjna
Podmioty zalezne bezposrednio
2 |Ponezechne Towarzystio Emerytaine 205 786 100,00 pefna
3 |PKO Inwestycje Sp. z 0.0. 153 403* 100,00 petna
4 |Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. 128 288 100,00 petna
5 |KREDOBANK S.A. 111 970 69,018 petna
5 louh (dammy PO Credit Subse T &y | 69058 75,00 peina
7 |Inteligo Financial Services S.A. 59 602 100,00 petna
o [t Berncnycr Ui ssso0 | 10000 | pa
9 |Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. 30 000 100,00 petna
10 |Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A. 18 566 100,00 petna
Podmioty zalezne posrednio
Podmioty zalezne od PKO Inwestycje Sp. z o.0.
11 [Wilanéw Investments Sp. z o.0. 82 981 100,00 petna
12 |Fort Mokotéw Sp. z o.0. 32130 51,00 petna
13 |POMERANKA Sp. z 0.0. 19 000 100,00 petna
14 [UKRPOLINWESTYCIJE Sp. z 0.0. 272 55,00 petna
Podmiot zalezny od PTE BANKOWY S.A.
15 |Finanse Agent Transferowy Sp. z o0.0. 2 861** 100,00 petna

* warto$¢ uwzglednia dopfate celowg w wysokosci 5,5 min zt,
** warto$¢ uwzglednia dopfate celowg w wysokosci 1,0 min zt.
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Tabela 2. Pozostate jednostki podporzadkowane ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym
Wartos¢ Udziat w
Lp Nazwa jednostki zaang_azowanl_a II:f p(;tale Metoda
. w cenie nabycia| zaktadowym konsolidacji
tys. zt %
Podmioty wspotzalezne
1 |CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0. 44 371 49,43 praw whasnosci
2 |Centrum Obstugi Biznesu Sp. z o.0. 17 498 41,44 praw wiasnosci
Podmioty zalezne CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0.
3 |Sopot Zdroj Sp. z o.0. 51 213* 100,00 Spotki konsolidowane
metodg petng
4 |Promenada Sopocka Sp. z o.o0. 10 058 100,00 w Sprawozdaniu
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. 6 609 100,00 ékonso"do.wanym.
rupy Kapitatowej
6 |Kamienica Morska Sp. z o.0. 976 100,00 CENTRSUM HAFFNERA
p. z 0.0.
Podmioty stowarzyszone
7 |Bank Pocztowy S.A. 146 500 25,0001 praw wiasnosci
8 |Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka S.A. 15531 37,83 praw wiasnosci
9 |Ekogips S.A. — w upadtosci 5400 60,26 praw wiasnosci
10 Poznanski Fundusz Poreczen 1500 33,33 praw wiasnoéd
Kredytowych Sp. z o.0.
11 |Hotel Jan III Sobieski Sp. z o.0. 522 32,50 praw wiasnosci
12 |Agencja Inwestycyjna CORP S.A. 29 22,31 praw wtasnosci
Podmioty stowarzyszone Bankowego Towarzystwa Kapitatowego S.A.
13 |FINDER Sp. z o.0. 6 555 46,43 praw wiasnosci
14 |INTER FINANCE Polska Sp. z o.0. 3248 45,00 praw wtasnosci

* wartos¢ uwzglednia doptate do kapitatu w wysokosci 2 min euro (tj. 8.086,8 tys. zt).

Ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych do konsolidacji nigdy nie byly wiaczane nastepujace
spotki Grupy:

- International Trade Center Sp. z 0.0. w likwidaciji,
- Przedsiebiorstwo Informatyki Bankowej ,Elbank” Sp. z 0.0. w likwidacji,

- Sonet Hungary Kft w likwidacji (spotka zalezna od Inteligo Financial Services S.A.).

4.2

Opis zmian w organizacji jednostek podporzadkowanych

W I péiroczu 2006 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia wplywajace na strukture Grupy
Kapitatowej PKO BP SA:

»  objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale spdtki FINDER Sp. z o.0.

W dniu 9 stycznia 2006 roku Bankowe Towarzystwo Kapitalowe S.A. — spotka zalezna Banku —
objeta 351 udziatbw w podwyzszonym kapitale spotki FINDER Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci
nominalnej 175,5 tys. zlotych. Obecnie udziat Bankowego Towarzystwa Kapitalowego S.A.
w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki FINDER Sp. z 0.0. wynosi
46,43%.

Podwyzszenie kapitatu zostatlo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
20 lutego 2006 roku.
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nabycie 25%  akcji spotki PKO  Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
(dawne PKO/Credit Suisse Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)

W dniu 24 stycznia 2006 roku PKO BP SA zawart z Credit Suisse Asset Management Holding
Europe (Luxembourg) S.A. warunkowg umowe, dotyczacq nabycia przez Bank 45.000 akgji
imiennych, uprzywilejowanych co do gtosu, reprezentujacych 25% gtosdw na walnym
zgromadzeniu spdtki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dawne PKO/Credit Suisse
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.).

W dniu 6 kwietnia 2006 roku, po spetnieniu wszystkich warunkéw umowy (w tym otrzymaniu
zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw na dokonanie koncentracji polegajacej
na przejeciu kontroli przez PKO BP SA nad Spoétka), nastapito przeniesienie wiasnosci akcji na
PKO BP SA.

Cena za nabywane akcje wyniosta 55 min zt. Wartos¢ nabycia facznie z dodatkowymi kosztami
wyniosta 55.055 tys. zi.

Po transakcji nabycia ww. akcji PKO BP SA jest wiascicielem akcji Spotki stanowiacych 75%
udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki.

Spotka PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. weszla w skiad Grupy Kapitatowej
PKO BP SA.

objecie udziatow w podwyzszonym kapitale spotki CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0.

W dniu 27 stycznia 2006 roku PKO BP SA zawart Umowe Wspdinikdw z Miastem Sopot oraz
NDI S.A., przy udziale Centrum Haffnera Sp. z 0.0., dotyczacq realizacji projektu inwestycyjnego,
polegajacego na uporzadkowaniu i rewitalizacji zabudowy $cistego centrum turystycznego Sopotu.
Finansowanie Banku polega na udziale kapitatowym oraz kredytowaniu.

W dniu 2 czerwca 2006 roku, realizujagc zapisy ww. Umowy, Bank objat 88.741 udziatow
w podwyzszonym kapitale spdtki CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej
44.370,5 tys. zt, za cene odpowiadajgacg wartosci nominalnej udziatéw.

W wyniku powyzszej transakcji PKO BP SA posiada 49,43% udziatdw w kapitale zaktadowym
Spétki uprawniajacych do 49,43% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Spotka CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw (uprawniajacych do 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikdw) w nastepujacych podmiotach: Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0.,
Kamienica Morska Sp. z 0.0., Promenada Sopocka Sp. z 0.0. oraz Sopot Zdr6j Sp. z 0.0.

zZmiana nazwy spoétki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 20 marca 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym zostata zarejestrowana zmiana
nazwy spotki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — dawne PKO/Credit Suisse
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

objecie udziatow w podwyzszonym kapitale spdtki INTER FINANCE Polska Sp. z o.0.

W dniu 11 maja 2006 roku Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A. — spotka zalezna Banku —
objeta 409 udziatdbw w podwyzszonym kapitale spotki INTER FINANCE Polska Sp. z o.0.
0 tgcznej wartosci nominalnej 409 tys. zt. Cena za nabywane udziaty wyniosta 3.247,7 tys. zt.

W wyniku powyzszej transakcji Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A. posiada 45,0% udziatow
w kapitale zaktadowym Spétki uprawniajacych do 45,0% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw.
dokonanie zapisu na akcje w podwyzszonym kapitale spotki KREDOBANK S.A.

W maju 2006 roku PKO BP SA dokonat zapisow na 5.428.764.911 akcji w podwyzszonym kapitale
spotki KREDOBANK S.A. o tacznej wartosci nominalnej 54.287.649,11 UAH.

Wyzej wymienione podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki wymaga uzyskania zgody
Narodowego Banku Ukrainy.

Po zarejestrowaniu ww. emisji udziat PKO BP SA w kapitale zakladowym Spétki oraz udziat
w gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy zwiekszy sie z 69,018% do 69,933%.

zwiekszenie wartosci zaangazowania PKO Inwestycje Sp. z 0.0. w spotce UKRPOLINWESTYCIE
Sp. z o0.0.

W czerwcu 2006 roku Peczerska Rejonowa Administracja Panstwowa w Kijowie (Ukraina)
zarejestrowata podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki UKRPOLINWESTYCIE Sp. z o.o.
z siedzibg w Kijowie, dokonane poprzez zwiekszenie wartosci nominalnej udziatdw.
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Po podwyzszeniu kapitat zakladowy Spotki wynosi 1.020 tys. UAH (200 tys. USD), i dzieli sie na
100 réwnych udziatow.

PKO Inwestycje Sp. z 0.0. - spotka zalezna Banku - po zarejestrowaniu zmian posiada w spotce
UKRPOLINWESTYCIJE Sp. z 0.0. 55 udziatéw o tgcznej wartosci 561 tysiecy UAH (110 tys. USD),
uprawniajacych do 55 gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw.

«  zaklasyfikowanie udziatow spotki Wawel Hotel Development Sp. z 0.0. jako aktywdéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

W czerwcu 2006 roku Bank, biorgc pod uwage stan prac zwigzanych ze sprzedaza udziatow
w spotce Wawel Hotel Development Sp. z 0.0., dokonat przekwalifikowania udziatéw Spotki do
aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5). Do tej pory Spdtka byta
wykazywana jako podmiot wspotzalezny Banku i konsolidowana metodg praw wtasnosci.

5. ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2006 roku przyjeto
zasady wynikajace z obowigzujacych w Banku od poczatku 2005 roku Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF), wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz interpretacje wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci  Finansowej, zasady Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, a w

szczegdlnosci MSR Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Zasady rachunkowos$ci przyjete do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I pdtrocze 2006 roku zostaty szczegotowo opisane w informacji dodatkowej (pkt 2), stanowigcej
integralng czes¢ tego sprawozdania.

6. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PKO BP SA

6.1

Najistotniejszy wptyw na bilans Grupy Kapitatowej PKO BP SA wywiera bilans podmiotu dominujacego.
Determinuje on zaréwno wielko$¢ sumy bilansowej, jak réwniez strukture aktywdw i pasywow.
Wedtug stanu na 30 czerwca 2006 roku relacja sumy bilansowej PKO BP SA do sumy bilansowej
Grupy wynosita 98,5%.

Struktura bilansu

Wedtug stanu na 30 czerwca 2006 roku suma bilansowa Grupy wynosita 95.958 min zt i byla
0 4.345 min z, tj. 0 4,7% wyzsza niz na koniec 2005 roku.

Aktywa
Tabela 3. Podstawowe pozycje aktywdéw Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)
.. Stan na: Zmiana:
Wyszczegodlnienie
30.06.2006 31.12.2005 w tys. zt %
1 2 3 4 5
1. Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 4092 191 3895 331 196 860 5,1%
2. Naleznosci od bankow 11 887 067 12 663 295| (776 228) (6,1)%
3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 799 756 851 003 (51 247) (6,0)%
4. Pochodne instrumenty finansowe 1108 058 1137 227 (29 169) (2,6)%
5. Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 13 366 323 20 059 683 | (6 693 360) (33,4)%
6. Kredyty, pozyczki udzielone klientom 52 821 360 46 874 629 | 5946 731 12,7%
7. Inwestycyjne papiery wartoSciowe 7 385 316 1881378 | 5503938 292,5%
8. Rzeczowe aktywa trwate 2 560 728 2 643 551 (82 823) (3,1)%
9. Pozostate aktywa 1937 042 1 607 084 329 958 20,5%
AKTYWA RAZEM 95957 841 | 91613 181 | 4 344 660 4,7%
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W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2005 roku w bilansie Grupy Kapitatowej PKO BP SA obnizyt sie
stan ,Instrumentdw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat”
(obejmujacych portfel papieréow wartosciowych kwalifikowanych do portfela ALPLY) na rzecz
JInwestycyjnych papierow wartosciowych”, zawierajgcych portfel papieréw warto$ciowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Zmiana ta wynikata z podjetych dziatarn nakierowanych
na budowe optymalnej relacji miedzy rentownoscig aktywow a zmiennoscig wyniku realizowanego na
portfelu dtuznych papieréow wartosciowych.

Najwiekszg pozycje aktywoéw Grupy (55,0%) stanowig kredyty i pozyczki udzielone klientom, ktérych
wartos¢ bilansowa netto na 30 czerwca 2006 roku wyniosta 52.821 min zt i w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2005 roku zwiekszyta sie 0 12,7%.

Tabela 4. Kredyty i pozyczki udzielone klientom Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zf)
L. Stan na: Zmiana:
Wyszczegodlnienie
30.06.2006 31.12,2005 w tys. zt %
1 2 3 4 5
I. Kredyty i pozyczki udzielone klientom: 52 073 839 46 283 983 5 789 856 12,5%
1. Kredyty i pozyczki brutto, w tym udzielone: 54 990 720 49 226 992 5763 728 11,7%
- jednostkom budzetowym 6 286 922 6 749 221 (462 299) (6,8)%
- podmiotom finansowym innym niz banki 308 967 332 727 (23 760) (7,1)%
- podmiotom niefinansowym 48 394 831 42 145 044 6 249 787 14,8%
2. Odpisy na ekspozycje spetniajace (2916 881)| (2 943 009) 26 128 (0,9)%
przestanki na utrate wartosci
I1. Naleznosci netto z tyt. leasingu finansowego 747 521 590 646 156 875 26,6%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (I+II) 52821 360 | 46 874 629 5946 731 12,7%

W strukturze terminowej udzielonych kredytdw i pozyczek brutto po szesciu miesigcach 2006 roku, jak
rowniez na koniec 2005 roku dominowaty naleznosci od klientdw o terminach zapadalnosci powyzej
1 roku. Ich faczny udziat w portfelu kredytowym Grupy zwiekszyt sie z 64,2% na koniec 2005 roku do
67,1% na koniec czerwca 2006 roku. W strukturze terminowej naleznosci najwiekszy wzrost udziatu
(o 4,3 pp.) zanotowano w przedziale o terminie zapadalnosci od 1 roku do 5 lat, gtéwnie w efekcie
wysokiej dynamiki kredytéw dla podmiotéw gospodarujacych i konsumpcyjnych (przede wszystkim

Szybki serwis kredytowy).

Pasywa
Tabela 5. Podstawowe pozycje pasywéw Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zi)
.. Stan na: Zmiana:
Wyszczegolnienie

30.06.2006 31.12.2005 w tys. zt %

1 2 3 4 5
1. Zobowigzania, w tym: 87 039 152 82 838 191 4 200 961 5,1%
- zobowigzania wobec banku Centralnego 1485 766 719 93,9%
- zobowigzania wobec innych bankéw 2 261 474 2 083 346 178 128 8,6%
- pochodne instrumenty finansowe 1324 531 1 257 384 67 147 5,3%
- zobowigzania wobec klientow 80 004 146 76 747 563 3 256 583 4,2%
- inne zobowigzania 3447 516 2749 132 698 384 25,4%
2. Kapitaly wlasne ogdtem 8 918 689 8 774 990 143 699 1,6%
Suma zobowiazan i kapitalow wlasnych 95957841 | 91613181 4 344 660 4,7%

Na dzierh 30 czerwca 2006 roku najwiekszg pozycje pasywow Grupy (83,4%) stanowig zobowigzania
wobec klientdéw, ktérych warto$¢ w poréwnaniu do stanu na koniec 2005 roku zwiekszyta sie o 4,2%.
Stanowity one gtowne Zrddto finansowania dziatalnosci Grupy.

Wedtug stanu na koniec I p6trocza 2006 roku dominujaca pozycje (82,2%) w zobowigzaniach Grupy
wobec klientéw stanowity zobowigzania wobec ludnosci wynoszace 65.753 min zt. W tej pozycji
przewazaty depozyty terminowe, ktdre na koniec czerwca 2006 roku wyniosty 43.747 min zt
i w poréwnaniu do stanu na koniec 2005 roku wzrosty o 2,2%.

! Aktywa i zobowigzania wyceniane wedfug wartosci godziwej ze skutkiem odnoszonym na rachunek zyskow i strat.
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W zobowigzaniach wobec klientéw w stosunku do stanu na koniec 2005 roku:

- zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych wzrosty o 434 min z, tj. 0 4,3%, z tego: depozyty
terminowe wzrosty o 833 min zt (o 15,1%), natomiast $rodki na rachunkach biezacych
i depozyty O/N (overnight) spadty o 459 min zt (0 10,2%),

- zobowigzania wobec ludnosci zwiekszyty sie 0 2.213 min zt, tj. o 3,5% (z tego: depozyty biezace
wzrosty 0 1.279 min zi, tj. 0 6,2%),

- wzrosty rowniez zobowigzania wobec jednostek budzetowych, ich stan na koniec czerwca br.
wynidst 3.796 min zt i wzrést o 610 min zt (tj. o 19,1%) w stosunku do stanu na koniec 2005
roku.

W strukturze terminowej zobowigzan wobec klientdw Grupy przyrost, w stosunku do stanu na koniec
2005 roku, zanotowano w zobowigzaniach wobec klientdw o terminach wymagalnosci do 1 miesigca
(razem z rachunkami biezacymi i depozytami O/N). Ich tgczna warto$¢ zwiekszyta sie o 8,2%.
Na wzrost udzialu omawianych termindw w strukturze depozytéw wplynety przede wszystkim
depozyty terminowe do 1 miesigca, ktdre wzrosty o 13,7% w stosunku do grudnia 2005 roku. Ponadto
0 5,7% wzrosty depozyty o terminach od 3 miesiecy do 1 roku, co przelozylo sie na poprawe ich
pozycji w strukturze depozytéw o 0,3 pp.

W odniesieniu do korica 2005 roku spadty stany depozytdéw o terminach od 1 miesigca do 3 miesiecy
0 8,5% oraz stany wszystkich depozytéw powyzej 1 roku facznie o 21,5%.

Depozyty o terminach wymagalnosci do 3 miesiecy wigcznie stanowity 77,7% zobowigzan wobec
klientéw ogdtem.

Depozyty o terminach powyzej 1 roku stanowity ponizej 2% ogdtu zobowigzan Banku wobec klientow.

6.2 Pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku zobowigzania pozabilansowe ogétem Grupy PKO BP SA wyniosty
345.073 min zt i od poczatku roku zwiekszyty sie o 13,6%.

Dominujacy udziat w pozycjach pozabilansowych (91,7%) miaty zobowigzania zwigzane z realizacjg
operacji kupna/sprzedazy wynoszace 316.534 min zt. W poréwnaniu do stanu na koniec 2005 roku
udziat tej pozycji w zobowigzaniach pozabilansowych utrzymat sie na zblizonym poziomie (spadek
0 0,1 pp.). Na pozycje te sktadaty sie gtdwnie: operacje pochodnymi instrumentami finansowymi oraz
terminowe operacje wymiany zawierane przez PKO BP SA w celu regulacji ptynnosci walutowej Banku,
spekulacji oraz arbitrazu pomiedzy rynkami finansowymi.

6.3 Rachunek zyskow i strat

Tabela 6. Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)
Wyszczegolnienie I pétrocze 2006 | I potrocze 2005 | Dynamika
1 2 3 4
1. Wynik z tytutu odsetek 1828 109 1759 733 103,9%
2. Wynik z tytutu prowizji 828 721 600 846 137,9%
3. Przychody z tytutu dywidend 3502 1570 223,1%
4. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych
do wartosci godziwej (57 892) 147 792 X
5. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 1127 53 217 2,1%
6. Wynik z pozycji wymiany 292 698 331 839 88,2%
7. Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 335 853 235 542 142,6%
8. Razem pozycje dochodowe (1-7) 3232118 3130539 103,2%
9. Wynik z tytutu odpisdw z tytutu utraty wartosci (40 548) (87 571) 46,3%
10. Ogolne koszty administracyjne (1969 381) (1949 270) 101,0%
11. Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych (1.248) 10 424 X
12. Zysk brutto 1220941 1104122 110,6%
13. Podatek dochodowy (238 391) (219 818) 108,4%
14. Zyski (straty) udziatowcdw mniejszosciowych 29 858 (3 052) X
15. Zysk netto 952 692 887 356 107,4%
Wskaznik kosztow do dochodéw (C/I) 60,9% 62,3% X
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6.3.1 Pozycje dochodowe

W rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I pétrocze 2006 roku suma pozycji
dochodowych wyniosta 3.232 min zt i byta 0 102 min z4, tj. 0 3,2% wyzsza niz w I potroczu 2005 roku.
Najwiekszy udziat w tej kwocie miaty wynik z tytutu odsetek oraz wynik z tytutu prowizji.

Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek w I pétroczu br. wynidst 1.828 min zt i byt 0 68 min z, tj. 0 3,9% wyzszy niz
przed rokiem; zlozyly sie na niego przychody odsetkowe w wysokosci 2.707 min zt oraz koszty
odsetkowe wynoszace 879 min zt, odpowiednio o 6,0% oraz o 21,5% nizsze niz w okresie styczen -
czerwiec 2005 roku.

Wzrost wyniku odsetkowego nastgpit w warunkach istotnie nizszego poziomu ziotowych stdp
procentowych (np. w I pdtroczu 2006 roku $rednia stawka WIBOR 1M byfa o 185 pb. nizsza niz w
analogicznym okresie 2005 roku) dzieki podjetym dziataniom w kierunku przenoszenia ciezaru wyniku
odsetkowego ze strony depozytowej na kredytowa.

Wynik z tytutu prowizji i optat

Wynik z tytutu prowizji i optat po 6 miesigcach 2006 roku wynidst 829 min zt i byt o 37,9% wyzszy niz
w I potroczu 2005 roku, z czego przychody wyniosty 1.013 min zt (o 35,2% wyzsze niz przed rokiem),
a koszty 184 min zt (0 24,2% wyzsze).

Wzrost przychoddw z prowizji jest efektem m.in:

- wprowadzenia do oferty nowych produktéw o charakterze inwestycyjnym, dajacych dodatkowe
przychody prowizyjne,

- zwiekszenia liczby kart bankowych i wzrostu ich transakcyjnosci,

- zmiany w wysokosci prowizji i optat oraz wprowadzania nowych pozycji do Taryfy prowizji i optat
bankowych PKO BP SA od 1 stycznia 2006 roku.

Pozostate pozycje dochodowe

e Przychody z tytutu dywidend wyniosty 3,5 min zt i wzrosty w stosunku do czerwca 2005 roku
0 123,1%.

«  Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej uzyskany w I pdtroczu
2006 roku wynidst (-)58 min zt i byt 0 206 min zt nizszy niz osiggniety w I pdtroczu 2005 roku.
Wplyw na to miata relatywnie wysoka baza wyniku z wyceny papierow wartoSciowych
utrzymywanych w portfelu ALPL w I pdtroczu 2005 roku oraz utrzymywanie sie niepewnosci na
krajowym rynku finansowym, skutkujgce wzrostem premii za ryzyko polskich skarbowych
papieréw wartosciowych oraz spadkiem ich wartosci.

«  Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych w okresie 6 miesiecy br. wynidst 1 min zt i byt
0 52 min zt nizszy niz w I pdtroczu 2005 roku, kiedy to Bank zrealizowat zyski ze sprzedazy czesci
akcji spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

«  Wynik z pozycji wymiany po 6 miesigcach br. wynidost 293 min zt i byt o 11,8% nizszy niz

w okresie styczen — czerwiec 2005 roku.
W uzyskanym wyniku najwiekszy udziat stanowit wynik z transakcji FX SWAP i CIRS (wynik z tych
transakcji ma charakter odsetkowy) oraz wynik z roznic kursowych. Spadek wyniku z pozycji
wymiany wigzat sie z obnizeniem wyniku o charakterze odsetkowym na skutek zawezania sie
spreadow miedzy polskimi a zagranicznymi stopami procentowymi po kolejnych obnizkach
ztotowych stop procentowych przy wzroscie stdp za granica.

« W I pbtroczu 2006 roku pozostate przychody i koszty operacyjne netto wyniosty 336 min zt
(dynamika 142,6%) i ztozyty sie na nie: przychody operacyjne w wysokosci 431 min zt oraz koszty
operacyjne na poziomie 95 min z.

Do wzrostu tej pozycji przyczynit sie przede wszystkim wzrost przychodéw objetych konsolidacjq
spotek Grupy PKO Inwestycje w efekcie rozwoju ich dziatalnosci deweloperskiej.

6.3.2 Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci w I potroczu 2006 roku uksztattowat
sie na poziomie (-)41 min zt i byt 0 47 min zt korzystniejszy niz w analogicznym okresie 2005 roku
w efekcie poprawy wyniku z tytutu odpisdéw na utrate wartosci kredytdw i pozyczek oraz naleznosci od
bankéw, a takze z tytutu pozostatych odpiséw aktualizujacych (gtdwnie z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych, innych aktywdw i zobowigzan pozabilansowych).
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6.3.3 0godlne koszty administracyjne

Tabela 7.

Ogdlne koszty administracyjne Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie I pétrocze 2006 I pétrocze 2005 Dynamika
1 2 3 4
1. Swiadczenia pracownicze 1033671 990 602 104,3%
2. Koszty rzeczowe 722 589 699 233 103,3%
3. Amortyzacja 172 821 220 368 78,4%
4. Pozostate, w tym: 40 300 39 067 103,2%
- podatki i optaty 35071 35 056 100,0%
- sktadka i wpfaty na BFG 5229 4011 130,4%
Razem 1 969 381 1949 270 101,0%

W I pdtroczu 2006 roku ogdlne koszty administracyjne Grupy Kapitatowej PKO BP SA uksztattowaty sie
na poziomie 1.969 min zt i byly o0 1,0% wyzsze niz przed rokiem. W tym samym okresie ogdine koszty
administracyjne PKO BP SA, jako jednostki dominujacej, obnizyty sie 0 1,5%. Do zwiekszenia ogdinych
kosztow administracyjnych Grupy Kapitatowej PKO BP SA przyczynito sie zwiekszenie kosztow
zwigzanych z realizowanymi projektami inwestycyjnymi przez spotki Grupy PKO Inwestycje w ramach
ich dziatalnosci deweloperskiej. Wzrost kosztéw administracyjnych Grupy zostat zrekompensowany
przez wzrost przychoddéw Grupy PKO Inwestycje, wykazanych w pozycji ,pozostate przychody
operacyjne”.

6.3.4 Podstawowe wskazniki finansowe

Wyniki finansowe osiggniete przez Grupe Kapitatowq PKO BP SA przetozyly sie na nastepujace
uksztattowanie podstawowych wskaznikdw finansowych:

P I pétrocze | I potrocze
Wyszczegdlnienie 2006 2005
1 2 3
1. Wynik finansowy brutto/4redni stan aktywow (ROA? pito) 2,5% 2,2%
2. Wynik finansowy netto/$redni stan aktywow (ROA pnetto) 1,9% 1,8%
3. Wynik finansowy brutto/$redni stan kapitatéw wtasnych (ROE® pruto) 26,8% 23,6%
4. Wynik finansowy netto/$redni stan kapitatéw wiasnych (ROE netto) 21,2% 19,1%
6.4 Kapitaty wiasne i wspétczynnik wyptacalnosci
Tabela 8. Kapitaty wiasne Grupy Kapitatowej PKO BP SA (w tys. zt)
P Stan na: .
Wyszczegolnienie 30.06.2006 31.12.2005 Zmiana
1 2 3 4
1. Kapitat zaktadowy 1 000 000 1 000 000 0,0%
2. Pozostate kapitaty 7130731 5850 063 21,9%
3. Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych (5 233) (4 082) 28,2%
4. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (222 671) 150 405 X
5. Wynik roku biezacego 952 692 1734 820 (45,1)%
6. Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej 8 855 519 8 731 206 1,4%
7. Kapitaty mniejszosci 63 170 43 784 44,3%
Kapitatly wiasne ogétem 8 918 689 8 774 990 1,6%
Wspotczynnik wyptacalnosci 13,33 13,90 | (0,57)pp.

2 Weskazniki ROA brutto i ROA netto liczone jako relacia odpowiednio wyniku finansowego brutto i netto do Sredniej
arytmetycznej stanow aktywow na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.
3 Wskazniki ROE brutto i ROE netto liczone jako relacia odpowiednio wyniku finansowego brutto i netto do Sredniej
arytmetycznej stanow kapitatow witasnych (z zyskiem z lat ubiegtych i na koniec okresu) na poczatek i koniec okresu

sprawozdawczego.
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Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku kapitat zaktadowy PKO BP SA wynosit 1.000.000.000
Akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, w tym: 510.000.000 Akcji Serii A,
105.000.000 Akcji Serii B oraz 385.000.000 Akcji Serii C.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2006 roku kapitaty wiasne Grupy Kapitatowej PKO BP SA wyniosty
8.919 min zt i byly 0 144 min z, tj. 0 1,6% wyzsze niz na koniec 2005 roku.

Wspotczynnik wyptacalnosci na 30 czerwca 2006 roku wyniost 13,33% i w porownaniu do konca
grudnia 2005 roku zmniejszyt sie o 0,57 pp., gtdwnie w efekcie wzrostu catkowitego wymogu
kapitatowego zwigzanego z dynamicznym rozwojem akgcji kredytowe;j.

7. DZIALALNOSC PKO BP SA, JEDNOSTKI DOMINUJACEJ GRUPY KAPITALOWE]

PKO BP SA

7.1 Wyniki finansowe PKO BP SA
7.1.1 Struktura bilansu
Aktywa
Tabela 9. Podstawowe pozycje aktywow PKO BP SA (w tys. zt)
. Stan na: Zmiana:
Wyszczegodlnienie
30.06.2006 | 31.12.2005 | w tys. zt %
1 2 3 4 5
1. Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 4 043 893 3 832 695 211 198 5,5%
2. Naleznosci od bankow 11 869 555 12 631 446 (761 891) (6,0)%
3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 799 752 841914 (42 162) (5,0)%
4. Pochodne instrumenty finansowe 1 108 058 1137 227 (29 169) (2,6)%
5. Pozostate instrumenty finansowe wyceniane do
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 13 300 186 20 034 160 | (6 733 974) (33,6)%
6. Kredyty, pozyczki udzielone klientom 51 757 939 46 051 847 5706 092 12,4%
7. Inwestycyjne papiery wartosciowe 7 320 715 1857 578 5463 137 294,1%
8. Rzeczowe aktywa trwate 2 105 666 2201 163 (95 497) (4,3)%
9. Pozostate aktywa 2 165 651 1739 486 426 165 24,5%
Aktywa razem 94 471 415 | 90327 516 | 4 143 899 4,6%

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2005 roku w bilansie PKO BP SA obnizyt sie stan

4

Jnstrumentow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
(obejmujacych portfel papieréw wartosciowych kwalifikowanych do portfela ALPL) na rzecz
JInwestycyjnych papierow wartosciowych”, zawierajgcych portfel papieréw warto$ciowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Zmiana ta wynikata z podjetych dziatar nakierowanych
na budowe optymalnej relacji miedzy rentownoscig aktywow a zmiennoscig wyniku realizowanego na
portfelu dtuznych papieréw wartosciowych.

Najwiekszg pozycje aktywdéw Banku (54,8%) stanowig kredyty i pozyczki udzielone klientom, ktorych
wartos¢ bilansowa netto na 30 czerwca 2006 roku wyniosta 51.758 min zt i w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2005 roku zwiekszyta sie 0 12,4%.

Pasywa
Tabela 10. Podstawowe pozycje pasywow PKO BP SA (w tys. zt)
Wyszczegolnienie Stan na Zmiana:
30.06.2006 | 31.12.2005 | w tys. zt %
1 2 3 4 5
1. Zobowigzania, w tym: 85583 186 | 81547122 4 036 064 4,9%
- zobowigzania wobec banku Centralnego 1485 766 719 93,9%
- zobowigzania wobec innych bankéw 2111902 1943 035 168 867 8,7%
- pochodne instrumenty finansowe 1324 531 1257 384 67 147 5,3%
- zobowigzania wobec klientow 79 143 550 | 75 886 880 3256 670 4,3%
- inne zobowigzania 3001718 2 459 057 542 661 22,1%
2. Kapitaty wtasne ogdtem 8 888 229 8 780 394 107 835 1,2%
Suma zobowiazan i kapitatow wiasnych 94 471 415 | 90 327 516 | 4 143 899 4,6%
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Najwiekszg pozycje pasywdw Banku (83,8%) stanowig zobowigzania wobec klientdw, ktérych wartos¢
na 30 czerwca 2006 roku wyniosta 79.144 min zt i w poréwnaniu do grudnia 2005 roku zwiekszyta sie
0 4,3%.

7.1.2 Pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku zobowigzania pozabilansowe ogdtem PKO BP SA wyniosty
341.516 min zt i od poczatku roku zwiekszyty sie o 13,5%.

Dominujacy udziat w pozycjach pozabilansowych (92,7%) mialy zobowigzania zwigzane z realizacjg
operacji kupna/sprzedazy wynoszace 316.537 min zt. W poréwnaniu do stanu na koniec 2005 roku
udziat tej pozycji w zobowigzaniach pozabilansowych utrzymat sie na poréwnywalnym poziomie. Na
pozycje te skladaty sie gtdwnie: operacje pochodnymi instrumentami finansowymi oraz terminowe
operacje wymiany zawierane przez PKO BP SA w celu regulacji ptynnosci walutowej Banku, spekulaciji

oraz arbitrazu pomiedzy rynkami finansowymi.

7.1.3 Rachunek zyskow i strat

Tabela 11. Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat PKO BP SA (w tys. zt)

Wyszczegolnienie I potrocze 2006 | I potrocze 2005 | Dynamika
1 2 3 4

1. Wynik z tytutu odsetek 1 777 004 1730 217 102,7%
2. Wynik z tytutu prowizji 812 485 579 286 140,3%
3. Przychody z tytutu dywidendy 18 504 14 272 129,7%
4. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych

do wartosci godziwej (57 846) 147 208 X
5. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 859 53 197 1,6%
6. Wynik z pozycji wymiany 284 014 342 202 83,0%
7. Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 57 519 49 926 115,2%
8. Razem pozycje dochodowe (1-7) 2892539 2916 308 99,2%
9. Wynik z tytutu odpisow aktualizujacych z tytutu

utraty wartosci (23 314) (69 514) 33,5%
10. Ogdlne koszty administracyjne (1721 071) (1 746 832) 98,5%
11. Zysk brutto 1148 154 1 099 962 104,4%
12. Podatek dochodowy (213 591) (218 738) 97,6%
13. Zysk netto 934 563 881 224 106,1%
Wskaznik kosztow do dochodéw (C/I) 59,5% 59,9% X

W rachunku wynikow Banku za I pétrocze 2006 roku suma pozycji dochodowych wyniosta
2.893 min zt i byta 0 24 min zt, tj. 0 0,8% nizsza niz w analogicznym okresie 2005 roku.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat Banku w I pdtroczu 2006 roku przedstawiaty sie

nastepujaco:

«  Wynik z tytulu odsetek wyniést 1.777 min zt i byl 0 47 min z, tj. 0 2,7% wyzszy niz
w analogicznym okresie 2005 roku; ztozyly sie na niego przychody odsetkowe w wysokosci
2.614 min zt oraz koszty odsetkowe wynoszace 837 min zt, odpowiednio 0 7,1% oraz o 22,7%
nizsze niz za I pétrocze 2005 roku.

«  Wynik z tytutlu prowizji i optat wynidést 812 min zt i byt o 40,3% wyzszy niz wypracowany w
okresie pierwszych szesciu miesiecy 2005 roku, z czego przychody wyniosty 995 min zt (o 35,8%
wyzsze niz w I potroczu 2005 roku), a koszty 183 min zt (o 19,2% wyzsze niz przed rokiem).

e Przychody z tytutu dywidendy wyniosty 18,5 min zt i byty o 29,7% wyzsze niz uzyskane w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

«  Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej oraz wynik na
inwestycyjnych papierach wartosciowych wynidst tacznie (-)57 min zt i byt 0 257 min zt nizszy niz
rok wczesniej.

»  Wynik z pozycji wymiany wyniost 284 min zt i byt 0 17,0% nizszy niz w I pétroczu 2005 roku.

«  Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych wynidst 58 min zt (wzrost o 15,2%),
Ztozyty sie na niego pozostate przychody operacyjne w wysokosci 89 min zt oraz pozostate koszty
operacyjne na poziomie 31 min zi.

Komentarze do poszczegdinych pozycji dochodowych zamieszczone w opisie wynikéw Grupy
Kapitatowej PKO BP SA (punkt 6.3.1) odnoszg sie réwniez do wynikow PKO BP SA.
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Wynik z tytutu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci w I potroczu 2006 roku uksztattowat
sie na poziomie (-)23 min zt i byt 0 46 min zt korzystniejszy niz w analogicznym okresie 2005 roku
w efekcie poprawy wyniku z tytutu odpisdéw na utrate wartosci kredytdw i pozyczek oraz naleznosci od
bankéw, a takze z tytutu pozostatych odpiséw aktualizujacych (gtdwnie z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych, innych aktywdw i zobowigzan pozabilansowych).

W 1 potroczu 2006 roku ogolne koszty administracyjne Banku uksztattowaty sie na poziomie
1.721 min zt i byty 0 1,5% nizsze niz w I p6troczu 2005 roku.

7.1.4 Podstawowe wskazniki finansowe*

Wyniki finansowe osiagniete przez PKO BP SA przetozyly sie na nastepujace

podstawowych wskaznikdw finansowych:

uksztattowanie

Wyszczegolnienie I p;g:; ze I p;g:; ze
1 2 3
1. Wynik finansowy brutto/$redni stan aktywow (ROA prutto) 2,3% 2,2%
2. Wynik finansowy netto/$redni stan aktywow (ROA jetto) 1,9% 1,7%
3. Wynik finansowy brutto/$redni stan kapitatow wtasnych (ROE putto) 24,9% 22,7%
4. Wynik finansowy netto/$redni stan kapitatdw wiasnych (ROE petto) 20,3% 18,3%
7.1.5 Kapitaly wlasne i wspotczynnik wyptacalnosci
Tabela 12. Kapitaty wiasne PKO BP SA (w tys. zf)
P Stan na: i
Wyszczegolnienie 30.06.2006 | 31022005 |
1 2 3 4
1. Kapitat zakladowy 1 000 000 1 000 000 0,0%
2. Pozostate kapitaty 6 953 666 5672 620 22,6%
3. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0 430 976 (100,0)%
4. Wynik roku biezacego 934 563 1 676 798 (44,3)%
Kapitaly wiasne ogétem 8 888 229 8 780 394 1,2%
Wspotczynnik wyptacalnosci 13,36 14,06 (0,7) pp.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2006 roku kapitaty wlasne PKO BP SA wyniosty 8.888 min zt i byty
0 108 min z, tj. o 1,2% wyzsze niz na koniec 2005 roku, dzieki zrekompensowaniu 800 min z
przeznaczonych na dywidende z zysku netto osiggnietego w 2005 roku, zyskiem netto roku biezacego.
Wspotczynnik wyptacalnosci na 30 czerwca 2006 roku wyniost 13,36% i w poréwnaniu do konca

grudnia 2005 roku zmniejszyt sie 0 0,7 pp.

7.2 Podstawowe sfery dziatalnosci Banku
Tabela 13. Depozyty PKO BP SA (w min zt)
Wyszczegélnienie 30.06.2006 | 31.12.2005 | 30.06.2005 Zmiana od:
31.12.2005 | 30.06.2005
1 2 3 4 5 6
Depozyty:
- bankowosci detalicznej 55 589,3 53 506,1 53 850,5 2 083,1 1738,7
- matych i $rednich przedsiebiorstw 4 607,5 4722,0 3883,0 -114,5 724,5
- mieszkaniowe 9102,9 8 834,5 7 890,3 268,4 1212,6
- korporacyjne 9 545,5 8 936,9 7 519,3 608,7 2 026,3
- pozostate (operacje skarbowe,
inwestycje kapitatowe, BDM) 2 468,0 2 050,2 1794,2 417,8 673,8
Razem depozyty 81 313,2 78 049,7 74 937,3 3263,5 6 375,9

Zrédio: dane zarzadcze Banku.

? WskaZniki liczone analogicznie jak w punkcie 6.3.4 (przypisy nr: 2 i 3).
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Wedtug stanu na 30 czerwca 2006 roku depozyty Banku wynosity 81,3 mid zt i od poczatku roku
zwiekszylty sie o0 3,3 mld zt, natomiast od czerwca 2005 roku wzrosty o 6,4 mid zt.

W stosunku do grudnia 2005 roku zanotowano wzrost depozytéw detalicznych, korporacyjnych oraz

mieszkaniowych.

Tabela 14. Aktywa oprocentowane brutto PKO BP SA (w min zt)

Zmiana od:
Wyszczegolnienie 30.06.2006 | 31.12.2005 | 30.06.2005
31.12.2005 | 30.06.2005
1 2 3 4 5 6
1. Kredyty brutto®, w tym: 54 463,8 48 723,1 44 138,1 5740,7 10 325,7
- bankowosci detalicznej 12 588,7 11 357,9 10 208,8 1230,8 2 379,9
- matych i $rednich przedsiebiorstw 3943,3 3212,6 2921,5 730,7 1021,8
- rynku mieszkaniowego
(nowy portfel) 19 700,1 16 820,1 14 809,2 2 880,0 4890,9
- wierzytelnosci mieszkaniowe 2 850,3 2 959,5 30653 (109,2) (215,0)
- korporacyjne 15 381,4 14 373,0 13 133,3 1 008,4 2 248,1
2. Papiery wartosciowe
i lokaty miedzybankowe 33 637,9 35813,8 35 945,7 (2175,9) (2307,8)
Aktywa oprocentowane brutto 88 101,7 84 536,9 80 083,8 3564,8 8017,9

Zrédto: dane zarzadcze Banku.

*) Bez odsetek zapadtych i niezapadtych.

Na koniec I pdétrocza 2006 roku aktywa oprocentowane brutto Banku wynosity 88,1 mid zt i byly
0 3,6 mild z, tj. 0 4,2% wyzsze niz na 31 grudnia 2005 roku oraz o 8,0 mid z, tj. o 10,0% wyzsze od
stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku. W ogdlnej kwocie aktywow oprocentowanych 61,8% stanowity
kredyty, i w poréwnaniu do stanu na koniec 2005 roku udziat ten zwiekszyt sie o 4,2 pp. dzieki
dynamice kredytdbw wynoszacej 111,8%. Przed rokiem kredyty stanowity 55,1% aktywow
oprocentowanych ogoétem.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku kredyty brutto PKO BP SA wynosity 54,5 mid zt i w okresie I pdtrocza
2006 roku ich stan zwiekszyt sie o 5,7 mid zt, gtdownie dzieki wysokiej dynamice kredytow
mieszkaniowych, konsumpcyjnych oraz korporacyjnych. W odniesieniu do stanu na 30 czerwca 2005
roku kredyty brutto wzrosty o 10,3 mid zt.

Tabela 15. Rachunki i karty bankowe PKO BP SA (w tys.)

Wyszczegblnienie | 30.06.2006 | 31.12.2005 | 30.06.2005 Zmiana od:
31.12.2005 | 30.06.2005
1 2 3 4 5 6

Liczba rachunkdéw, w tym: 5941 5903 5774 38 167
- rachunki ROR 5338 5349 5271 -11 67
- rachunki Inteligo 603 554 503 49 100
Liczba kart bankowych 6 596 6 076 5784 520 812
w tym: karty kredytowe 681 525 467 155 214

W I pétroczu 2006 roku liczba rachunkdw oszczednosciowo-rozliczeniowych oraz Inteligo zwiekszyta
sie tacznie o 38 tys. W odniesieniu do stanu na koniec I poétrocza 2005 roku ich liczba wzrosta
0 167 tys.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku liczba uméw o korzystanie z ustugi bankowosci elektronicznej
PKO Inteligo wynosita 1.178 tys., natomiast liczba rachunkéw Inteligo ogotem wyniosta 603 tys.

W I pétroczu 2006 roku liczba kart bankowych zwiekszyta sie o 520 tys., z czego o 155 tys. wzrosta
liczba kart kredytowych.

7.2.1 Bankowosc¢ detaliczna
Klienci indywidualni

Prowadzone przez Bank dziatania w obszarze bankowosci detalicznej koncentrowaty sie na:

zwiekszaniu udziatéw w rynku depozytéw oraz kredytow oferowanych klientom indywidualnym,

podnoszeniu atrakcyjnosci produktow dostepnych w ofercie dla klientow indywidualnych, poprawie
jakosci obstugi oraz efektywnosci sprzedazy.
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Wsréd przeprowadzonych w I pdtroczu 2006 roku dziatan dotyczacych oferty dla klientow
indywidualnych do najistotniejszych nalezato:

« w zakresie oferty depozytowej - podwyzszono oprocentowanie depozytdw walutowych,
w konsekwencji decyzji FED oraz Banku Anglii o zmianie podstawowych stdp procentowych,

+ w zakresie oferty depozytowo - inwestycyjnej - przeprowadzono dwie subskrypcje (w okresach:
14 marca - 13 kwietnia 2006 roku oraz 24 kwietnia - 25 maja 2006 roku) lokat inwestycyjno -
ubezpieczeniowych, charakteryzujacych sie podziatem zdeponowanych przez Klientéw Srodkow na
cze$¢ depozytowg oraz inwestycyjng przeznaczong na nabycie jednostek ubezpieczeniowych
funduszu kapitatowego oraz, w drugim przypadku, na nabycie jednostek uczestnictwa PKO/Credit
Suisse,

« w zakresie oferty produktowej kredytow:

- dostosowano warunki cenowe Szybkiego serwisu kredytowego do wymogdéw ustawy z dnia
7 lipca 2005 roku o zmianie ustawy Kodeks cywilny oraz zmianie niektorych innych ustaw
(Dz.U. Nr 157, poz. 1316), wprowadzajacej maksymalng wysoko$¢ odsetek oraz prowizji
zwigzanych z udzieleniem kredytu,

- przeprowadzono kampanie promocyjng Szybkiego serwisu kredytowego, wspierajacq sprzedaz
tego produktu z obnizong prowizjg za udzielenie kredytu,

- prowadzono dziatania promocyjne zwigzane z wydawnictwem kart kredytowych VISA Turyn
oraz MasterCard 2006 FIFA World Cup,

« w zakresie wspotpracy bankowo - ubezpieczeniowej (tzw. bancassurance), rozszerzono oferte
o ubezpieczenie w przypadku zgonu, niezdolnosci do pracy, powaznego zachorowania oraz utraty
pracy przez Ubezpieczonego, przeznaczone dla posiadaczy kredytu odnawialnego,

+ w zakresie opfat i prowizji - od 1 stycznia 2006 roku wprowadzono nowg Taryfe prowizji i optat
wprowadzajacg zmiany gtownie w zakresie optat zwigzanych z obstugg rachunkéw
oszczednosciowo - rozliczeniowych, kart debetowych i kredytowych (m.in. bezptatne przelewy na
rachunki prowadzone w PKO BP SA, bezptatne wydanie lub wznowienie kart kredytowych
uzaleznione od wartosci operaciji).

W ramach polityki utrzymania i pozyskiwania nowych klientéw, kontynuowano prace zwigzane
z unowocze$nieniem oferty produktowej. Waznym narzedziem utrzymania klientéw i pozyskania
nowych jest wzrost funkcjonalnosci rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych z elektronicznym
dostepem do rachunku, polegajacy m.in. na umozliwieniu skfadania poprzez serwis PKO Inteligo
whnioskéw o Szybki serwis kredytowy, dotadowania kart telefonicznych oraz korzystania z ustugi ,Ptace
z Inteligo” w serwisie PKO Inteligo.

Ponadto w ramach bankowosci osobistej i prywatnej:

+ PKO BP SA rozpoczat, jako pierwszy na polskim rynku, wydawanie karty ptatniczej w formacie
mini. Minikarta PKO Ekspres to karta debetowa, wydawana razem ze standardowg kartg debetowg
PKO Ekspres,

» zwiekszono liczbe partneréw dostarczajacych klientom zamoznym, w ramach Programu
Przywilejéw, ustugi niefinansowe na preferencyjnych warunkach,

« zanotowano wzrost sprzedazy kredytow konsumpcyjnych i na papiery wartosciowe o 30,0%
w stosunku do stanu na koniec 2005 roku,

« zwiekszono udziat rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych z kredytem odnawialnym w
odniesieniu do ogodlnej liczby rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych bankowosci osobistej
i prywatnej.

Mate i Srednie Przedsiebiorstwa (MSP)

W I potroczu 2006 roku najistotniejsze dziatania Banku w zakresie wspdtpracy z klientami segmentu

matych i $rednich przedsiebiorstw objety:

» wdrozenie nowego produktu SUPER PAKIET, wprowadzajacego nowg jako$¢ dla klientéw
zainteresowanych obstugg w jednym Banku finanséw osobistych i firmowych. Wdrozeniu pakietu
towarzyszyly czasowe oferty promocyjne: oferty ustug bankowosci elektronicznej, karty debetowe
oraz karty typu Partner, obstuga kont osobistych,
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« modyfikacje produktu kredytowego Szybki limit kredytowy polegajacq na rozszerzeniu grupy
odbiorcow SLK o spoétki kapitatowe, tj. spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz spotki
akcyjne,

« uproszczenie procedur kredytowych w zakresie ustalania maksymalnych wysokosci kredytéw
w rachunku biezacym typu Partner oraz wykorzystywania kredytéw inwestycyjnych i obrotowych
dzieki ich powigzaniu z ustugg przejéciowego ubezpieczenia sptaty kredytu przez PZU S.A.,

» wspieranie przedsiebiorcow-beneficjentow $rodkéw pomocowych UE z funduszy strukturalnych.
W I potowie 2006 roku wystawiono promesy kredytowe oraz udzielono kredytéw dla klientow
segmentu MSP w PKO BP SA na kwote 140,9 min z,

« rozszerzanie wspotpracy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego SA oraz z lokalnymi i regionalnymi
funduszami poreczeniowymi, w celu przezwyciezania bariery braku zabezpieczenia kredytu przez
mate i mikro firmy.

Inne ustugi
» Wyptata $wiadczen z Fundacji ,Polsko-Niemieckie POJEDNANIE”

W I potroczu 2006 roku na rzecz uprawnionych osob zrealizowano 53,6 tys. wypfat.
Warto$¢ wyptaconych $rodkéw wyniosta 30,3 min zt.

» Wyptata rekompensat ze srodkdw Ministerstwa Skarbu Panstwa

Rekompensaty wyptacane sg pracownikom sfery budzetowej, ktorym w II pdétroczu 1991 roku
i w I potroczu 1992 roku nie zwaloryzowano wynagrodzen oraz emerytom i rencistom, ktérzy w 1991
roku utracili wzrosty i dodatki do emerytur i rent, nalezne z tytutu pracy w szczegdinych warunkach
lub szczegoblnym charakterze.

W I potroczu 2006 roku zrealizowano 3,4 tys. wyptat na rzecz osdb uprawnionych. Wartos¢
wyptaconych $rodkéw wyniosta 8,4 min zt.

7.2.2 Bankowosc¢ korporacyjna

W I pétroczu 2006 roku Bank koncentrowat swoje dziatania na dalszym umacnianiu pozycji rynkowej
oraz ksztattowaniu wizerunku PKO BP SA jako instytucji finansowej aktywnej na rynku korporacyjnym.
Bank aktywnie rozwijat i modyfikowat oferte produktowg dostosowujac proponowane rozwigzania do
potrzeb klientdw, m. in.:

« wprowadzono pakiet ustug Cash Management skierowany do klientdw korporacyjnych
poszukujacych metod racjonalizacji zarzadzania gotowka. W skiad pakietu wchodzg ustugi
zaspokajajace potrzeby w zakresie:

- biezacej obstugi,

- zarzadzania ptynnoscia,

- obstugi masowych ptatnosci,

- obstugi strumieni gotéwki — wtgcznie z transportem gotowki z siedziby klienta,
- elektronicznych kanatéw transakcyjno — informacyjnych,

+ intensyfikowano sprzedaz Instrumentu Pienigdza Elektronicznego (IPE) stuzacego do wypfaty
$wiadczen na rzecz uprawnionych za pomocg karty bankowej. IPE wyrdzniony zostat szeregiem
prestizowych nagrdd, wsérdd nich ztotg nagrodg Rock Awards 2005 w kategorii ,Najwieksze
osiggniecia w rozwoju nowych produktow kartowych” przyznawang bankom i instytucjom
finansowym przez MasterCard,

« koncentrowano sie na sprzedazy limitu kredytu wielocelowego, pakietu produktdw stuzacych
finansowaniu biezacej dziatalnosci klientdw w ramach jednej umowy. W I p6troczu br. podpisanych
zostato 209 umow.

Ponadto w ramach finansowania strukturalnego w I p6troczu 2006 roku Bank:

 zawarl dziewietnascie umow emisji obligacji komunalnych na taczng kwote 104,1 min zt, m.in. dla
gminy Wrzesnia (15 min z),

» zawart dwie umowy emisji obligacji korporacyjnych na faczng kwote 130 min z, z czego jedna
umowa zostata zawarta z podmiotem powigzanym z Bankiem — Bankowym Funduszem
Leasingowym S.A. — transakcja zawarta zostata na warunkach rynkowych,
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 zawarl nastepujace umowy w formie konsorcjéw bankowych:

- umowe kredytu obrotowego z podmiotem dziatajagcym w branzy telekomunikacyjnej, udziat
Banku w transakcji wynosi 200 min z4,

- umowe kredytu inwestycyjnego z podmiotem dziatajgcym w branzy telekomunikacyjnej, udziat
Banku w transakcji wynosi 110 min z,

- umowe kredytu obrotowego i gwarancji bankowej z podmiotem dziatajacym w sektorze
wodociggowo-kanalizacyjnym, udziat Banku w transakcjach wynosi odpowiednio: 43,2 min zt
oraz 180,2 min z,

- umowe kredytu obrotowego i inwestycyjnego z podmiotem dziatajagcym w branzy hutniczej,
udziat Banku w transakcji wynosi 66,7 min USD i 80 min zi,

- umowe kredytu inwestycyjnego z podmiotem dziatajgcym w branzy deweloperskiej, udziat
Banku w transakcji wynosi 20 min euro,

- umowe kredytu obrotowego z podmiotem dziatajgcym w branzy metalurgicznej, udziat Banku
w transakgcji wynosi 150 min z,

- umowe kredytu inwestycyjnego i obrotowego z podmiotem dziatajagcym w sektorze
energetycznym, udziat Banku w transakcji wynosi 153 min zt.

7.2.3 Finansowanie nieruchomosci

Kredyty hipoteczne dla klientdw indywidualnych oraz kredyty inwestorskie

W I pdtroczu 2006 roku sprzedaz kredytow/pozyczek hipotecznych osiaggneta rekordowy poziom
i wyniosta 4,9 mld zt, co oznacza, ze byfa wyzsza od sprzedazy w analogicznym okresie poprzedniego
roku o 40%. Najwyzszy poziom sprzedazy uzyskano w maju i czerwcu - odpowiednio 0,9 mid zt oraz
1,1 mid zt.

W strukturze sprzedazy w I pdtroczu 2006 roku dominowata sprzedaz kredytéw WEASNY KAT, ktora
stanowita 83% sprzedazy ogotem.

W celu podwyzszenia atrakcyjnosci oferty i lepszego jej dostosowania do potrzeb klientow
w I pdtroczu 2006 roku:

- rozszerzono oferte produktowg o kredyt z funkcjonalnoscig bilansowania sald,
- rozszerzono oferte Banku o kredyt ze stata, w okresach dwuletnich, stopa procentowa,

- rozszerzono oferte ubezpieczeniowg o ubezpieczenie od utraty pracy oraz ubezpieczenie niskiego
wkitadu w TU CIGNA STU. Dodatkowo, renegocjowano stawki skladek ubezpieczeniowych
w zakresie innych ubezpieczen, w PZU oraz TU EUROPA.

Ponadto, w celu pozyskania nowych klientéw i zwiekszenia warto$ci udzielanych kredytow:

- zintensyfikowano dziatania pozyskiwania klientéw na rynku kredytéw inwestorskich. Przyniosto to
efekt w postaci zwiekszenia sprzedazy tych kredytdw. Dynamika sprzedazy kredytow
inwestorskich w I potroczu 2006 roku w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku
wyniosta 174%,

- kontynuowano System Aktywnej Sprzedazy kredytéw hipotecznych za posrednictwem Agencji,

- zrealizowano kampanie promocyjng kredytow mieszkaniowych WEASNY KAT Hipoteczny oraz
kredytu konsolidacyjnego.

Kredyty mieszkaniowe wspomagane przez budzet panstwa

Zasadniczym celem dziatan Banku zwigzanych z posiadaniem w portfelu kredytowym kredytow

wspieranych przez budzet panstwa byto:

- utrzymanie biezacej sptacalnosci portfela na wysokim poziomie,

- doprowadzenie do zminimalizowania w portfelu udziatu kredytdw sptacanych wg formuty
ilorazowej,

- zrestrukturyzowanie zadtuzen nieregularnych,

- stata poprawa jakosci tego portfela, rdwniez w warunkach nowej metodyki oceny wdrozonej
zgodnie z MSR 39.

Obstuga depozytdw na ksiazeczkach mieszkaniowych

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku PKO BP SA prowadzit obstuge 2,1 min rachunkéw
ksigzeczek mieszkaniowych, na ktérych zgromadzono oszczednosci w tacznej wysokosci 6.445 min zit.
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W I pdtroczu br. nastapit przyrost:

- zatozonych ksigzeczek bez prawa do premii gwarancyjnej o 11 tys., co przetozyto sie na wzrost
wartosci depozytéw o 225 min zt,

- uaktywnionych ksigzeczek z prawem do premii gwarancyjnej o 0,6 tys., co przetozylo sie na
wzrost wartosci depozytow o 27 min zt.

Obstuga klientow instytucjonalnych rynku mieszkaniowego

W I potroczu 2006 roku dziatania Banku koncentrowaty sie na ugruntowaniu pozycji w obstudze
dotychczasowych klientdw instytucjonalnych rynku mieszkaniowego (spotdzielni i wspodlnot
mieszkaniowych, deweloperéw oraz posrednikow w obrocie nieruchomosciami) oraz pozyskaniu
nowych. Od stycznia br. utworzony zostat nowy segment klientow rynku mieszkaniowego - segment
zarzadcow nieruchomosci dziatajacych na zlecenie wspdlnot mieszkaniowych.

W celu podwyzszenia atrakcyjnosci oferty i lepszego jej dostosowania do potrzeb klientow
przeprowadzono nastepujace dziatania:

- dostosowano oferte cenowg do potrzeb klientdw biorac pod uwage lokalne warunki rynkowe,

- przeprowadzono modernizacje  produktu przeznaczonego na finansowanie remontéw
Z jednoczesng zmiang nazwy produktu z ,kredyt inwestorski NOWY DOM remont na ,kredyt
inwestorski NASZ REMONT” oraz ,kredyt inwestorski NOWY DOM z premig termomodernizacyjng
z BGK" na ,kredyt inwestorski NASZ REMONT z premig termomodernizacyjng z BGK”,

- wprowadzono ,opcje niskokwotowq” kredytu inwestorskiego NASZ REMONT adresowang przede
wszystkim do wspodlnot mieszkaniowych i matych spétdzielni mieszkaniowych, charakteryzujacy sie
uproszczong procedurg udzielania kredytu i krotkim czasem realizacji wniosku,

- udostepniono ustuge PKO Inteligo wszystkim klientom rynku mieszkaniowego.

Dziatania te przyniosty efekty zaréwno w postaci przyrostu standw: depozytéw i kredytdw, jak réwniez
zwiekszenia liczby obstugiwanych klientow.

W I potroczu br. zawarto 915 umoéw kredytowych na faczng kwote 196 min zt. Dla pordéwnania
w catym 2005 roku podpisano 806 uméw na kwote 123 min zt.

7.2.4 Dziatalnos$¢ na rynku pienieznym

Dziatalno$¢ skarbowa PKO BP SA koncentruje sie w czterech obszarach: zarzadzaniu inwestycyjnym
portfelem papierow wartosciowym, zarzadzaniu ryzykiem finansowym, dziatalnosci handlowej na rynku
miedzybankowym oraz wspédtpracy z klientami sektora detalicznego i korporacyjnego Banku.

« W okresie I potrocza br. utrzymywata sie dekoniunktura na rynku skarbowych papieréw
wartosciowych. Szczegdtowy opis sytuacji na rynku finansowym w I pdtroczu 2006 roku zostat
zawarty w punkcie 2.3 niniejszego Sprawozdania.

» Prowadzona w warunkach dekoniunktury polityka inwestycyjna miata charakter zachowawczy,
w tym okresie nie otwierano znaczacych pozycji. Wazng role z punktu widzenia ochrony dochoddéw
Banku uzyskiwanych na portfelu odegraly transakcje zabezpieczajace, ktdre pozwolity ograniczy¢
straty na instrumentach gotéwkowych.

« W ramach zarzadzania ryzykiem finansowym, realizowane dziatania polegaly na aktywnym
zarzadzaniu ryzykiem walutowym, stopy procentowej i ptynnosci w skali catego Banku. W ramach
tej dziatalnosci nalezy odnotowac dalsze zwiekszenie Srednio i dtugoterminowego finansowania
w CHF. Wzrost zapotrzebowania na fundusze wynikat z dynamicznego rozwoju sprzedazy
dtugoterminowych kredytow mieszkaniowych.

» Dynamicznie rozwijata sie dziatalno$¢ handlowa z klientami segmentéw detalicznego
i korporacyjnego Banku. Szczegdlnie nalezy odnotowaC wzrost sprzedazy produktdw walutowych
w segmencie korporacyjnym oraz matych i $rednich przedsiebiorstw. W obszarze bankowosci
detalicznej zwiekszono warto$¢ pozyskanych depozytow.

7.2.5 Dzialalno$¢ maklerska

W I pdtroczu 2006 roku Bankowy Dom Maklerski PKO BP SA umocnhit swojg pozycje na rynku
kapitatowym. Sprzyjat temu staty wzrost koniunktury rynkowej — gtéwne indeksy gietdowe wzrosty
przecietnie o 40%. Kapitalizacja GPW wzrosta o blisko 6%, liczba notowanych na gietdzie spotek
zwiekszyta sie o0 24 podmioty.
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W analizowanym okresie BDM PKO BP SA byt obecny na rynku wtdérnym wszystkich typow
instrumentow:

- udziat w obrotach na rynku akcji wyniost 7,4%, co oznacza wzrost w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2005 roku o 0,2 pp. (szosta pozycja na rynku),

- udziat w obrotach na rynku obligacji wynidst 41,6%, co oznacza wzrost w poréwnaniu do
I potrocza 2005 roku o 3,2 pp. (pierwsza pozycja na rynku),

- udziat w obrotach na rynku kontraktow terminowych wyniost 4,6%, co oznacza spadek
w poréwnaniu do pierwszej potowy 2005 roku o 1,4 pp.,

- udziat w obrotach na rynku opcji indeksowych wynidst 8,8%, co oznacza wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2005 roku o 0,2 pp. (czwarta pozycja na rynku).

Wartos$¢ aktywow klientdéw na rachunkach inwestycyjnych i rejestrowych na koniec czerwca 2006 roku
osiggnefa poziom 18,4 mld zt, co oznacza spadek o 3,2 mid zt (tj. o 14,8%) w odniesieniu do I potowy
2005 roku. Spadek jest wynikiem ujmowania w zestawieniu sponsora akcji spotek niepublicznych BDM,
w analogicznym okresie ubiegtego roku, spotki PGNIG (5 mld zt) w zwiazku z przeprowadzong emisjg
akcji tego przedsiebiorstwa.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku liczba rachunkéw (facznie inwestycyjnych i rejestrowych)
prowadzonych przez BDM PKO BP SA wyniosta ponad 398 tys. W poréwnaniu do stanu na koniec
czerwca 2005 roku liczba rachunkéw zmniejszyta sie o 38 tys. w zwigzku ze zmniejszeniem liczby
rachunkow rejestrowych w wyniku wykupu obligacji skarbowych od sierpnia ubiegtego roku oraz
w konsekwencji przeprowadzonej w koncu 2005 roku akcji zamykania nieaktywnych rachunkéw
inwestycyjnych.

W ramach uczestnictwa na rynku pierwotnym w I potroczu br., BDM wprowadzit do publicznego
obrotu spotki: PAMAPOL S.A. i eCARD S.A. oraz przeprowadzit publiczng sprzedaz obligacji gminy
Wroctaw. Ponadto obstugiwat oferty spoétek notowanych na GPW (emisje prawa poboru): Alchemii,
Getinu i Hygeniki.

Bankowy Dom Maklerski, na koniec czerwca 2006 roku, petnit funkcje animatora rynku i animatora
emitenta dla 55 spotek oraz funkcje sponsora emisji dla 29 spodtek. W ramach petnionej funkgji
sponsora emisji, w I potroczu br. BDM obstugiwat proces nieodptatnego udostepniania akcji ZC Police
oraz akcji Fortum osobom uprawnionym.

7.2.6 Kadry Banku

Zatrudnienie w PKO BP SA wg stanu na 30 czerwca 2006 roku wynosito 32.700 etatdw i byto nizsze
0 779 etatow, tj. o0 2,3%, w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2005 roku oraz o 1.981, tj. 0 5,7%
nizsze niz przed rokiem.

System wynagrodzen

Podstawe prawng stosowania zasad wynagradzania pracownikow Banku stanowig przepisy
Zaktadowego uktadu zbiorowego pracy z dnia 28 marca 1994 roku (z pdzniejszymi zmianami) oraz
wynikajgce z niego przepisy wykonawcze ustalone w uzgodnieniu z organizacjami zwigzkow
zawodowych.

W I pétroczu 2006 roku kontynuowano dziatania majace na celu zwiekszanie konkurencyjnosci
poziomu wynagrodzen w Banku w relacji do sektora bankowego. Dazono do powigzania wysokosci
wynagrodzenia z indywidualnymi efektami pracy pracownika, poprzez przebudowe systemu
motywacyjnego w celu dostosowania do nowych rozwigzan organizacyjno-funkcjonalnych w Banku.
Przyjete rozwigzania majg na celu wzmocnienie motywacyjnego oddziatywania wynagrodzen na
dziatania biznesowe oraz osigganie korzystnych wynikdw ekonomicznych i wzrost efektywnosci pracy.
Szkolenia

W I potowie 2006 roku szkoleniami grupowymi i indywidualnymi objeto okoto 39 tys. uczestnikow,
w tym ponad 27 tys. stanowili uczestnicy szkolen wewnetrznych, prowadzonych przez wyktadowcow
wewnetrznych. Blisko 3,5 tys. uczestnikdw wzieto udziat w szkoleniach dla wyzszej i $redniej kadry
kierowniczej Banku.

Szkolenia ukierunkowane byty w szczegdlnosci na:

- doskonalenie umiejetnosci sprzedazowych pracownikéw i postaw proklientowskich,

- rozwoj kwalifikacji specjalistycznych pracownikow,

— doskonalenie wiedzy i umiejetnosci menedzerskich.
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W I potroczu 2006 roku uruchomiony zostat projekt ,Zintegrowany system zarzadzania zasobami
ludzkimi w PKO BP SA”, ktdérego realizacja pozwoli na udoskonalenie obecnie obowigzujacych oraz
wprowadzenie nowych rozwigzan, m.in. w zakresie organizacji i funkcjonowania obstugi kadrowo-
ptacowej, socjalnej i szkoleniowej.

7.2.7 Siec sprzedazy
Tabela 16. Siec sprzedazy PKO BP SA wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku

Wyszczeg6lnienie 30.06.2006 | 31.12.2005 | 30.06.2005 Zmiana od:

31.12.2005 | 30.06.2005
Liczba placéwek ogdtem 1248 1251 1261 -3 -13
- w Obszarze Rynku Detalicznego: 1165 1168 1178 -3 -13
Regionalne Oddziaty Detaliczne 12 12 12 0 0
oddziaty samodzielne 574 537 537 37 37
oddziaty podporzadkowane 579 619 629 -40 -50
- w Obszarze Rynku Korporacyjnego. 83 83 83 0 0
Regionalne Oddziaty Korporacyjne 13 13 13 0 0
Zespoty Klienta Korporacyjnego 13 13 13 0 0
Centra Korporacyjne 57 57 57 0 0
Liczba agencji 2 285 2510 2620 -225 -335
Liczba bankomatéw 1863 1862 1863 1 0

Na koniec czerwca 2006 roku Bank:
- posiadat 1.248 placowek i na przestrzeni 6 miesiecy br. ich liczba zmniejszyta sie o 3,

- wspotpracowat z 2.285 agencjami i od 31 grudnia 2005 roku liczba ta zmniejszyla sie o 225
agencji; w I pdtroczu agencje posredniczyty w udzieleniu przez Bank ponad 27 tys. kredytow na
tacznq kwote 228 min zlotych, pozyskaty okoto 21 tys. rachunkdw oszczednosciowo-
rozliczeniowych (7% rachunkéw pozyskanych w skali Banku),

- posiadat 1.863 bankomaty (w tym 840 urzadzen z funkcjg depozytowg); w I potroczu
w bankomatach PKO BP SA zrealizowano okoto 103 min transakcji na ogdlng kwote ponad
25,3 mid zt, przy czym udziat operacji kartami obcych wydawcéw w bankomatach PKO BP SA
wyniost 5,3%, przyjeto blisko 75 tys. depozytow kopertowych oraz sprzedano 140 tys. kart
Simplus,

- dysponowat 222 terminalami samoobstugowymi funkcjonujacymi w sieci placowek PKO BP SA.
8. DZIALALNOSC POZOSTALYCH SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ®

Bankowy Fundusz Leasingowy S.A.

Spotka Swiadczy ustugi leasingu operacyjnego oraz finansowego w zakresie Srodkow transportu,
maszyn, urzadzen oraz nieruchomosci, a takze innych ustug posrednictwa finansowego. Szczegdlnymi
ustugami Spotki sa: ustuga BanCar Leasing dotyczaca leasingu samochodow osobowych i ciezarowych
oraz Bankowy Wynajem - ustuga umozliwiajaca dtugoterminowy wynajem samochoddw.

- Wartos¢ kapitatow witasnych Spétki po I pétroczu 2006 roku wyniosta 25.056 tys. zt.
- 1 pbtrocze 2006 roku Spotka zakonczyta zyskiem netto w kwocie 4.359 tys. zt.

- W I pdtroczu 2006 roku Spotka zrealizowata umowy leasingu o facznej wartos¢ 354,5 min zt. Pod
wzgledem wartosci netto Srodkéw trwatych oddanych w leasing Spétka zajmowata na koniec
I pétrocza 2006 roku 9 pozycje (wg danych publikowanych przez Rzeczpospolita w dniu 18 lipca
2006 roku). taczna wartosc leasingowanych przez Spotke aktywow netto wynosita 739 min zt.

- Spotka podpisata z PKO BP SA umowe Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Emisji Obligacji na
kwote 100 min zi.

5 Dane finansowe spdfek Grupy Kapitatowej PKO BP SA prezentowane sq zgodnie ze sprawozdaniami finansowymi spotek
sporzadzonymi wedftug MSR/MSSF.
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Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService S.A.

Do podstawowych obszaréw dziatalnosci eService S.A. nalezy: pozyskiwanie na zlecenie Banku
punktéow handlowych, tzw. akceptantéw, w ktérych dokonywane sg transakcje w oparciu o karty
pfatnicze, zarzadzanie siecigq terminali POS, przetwarzanie informacji o transakcjach kartowych
zrealizowanych w terminalach POS oraz obstuga wyptat gotdwki w terminalach POS zainstalowanych
m.in. w agencjach i w oddziatach PKO BP SA.

- Wartos¢ kapitatow witasnych Spétki na dzien 30 czerwca 2006 roku wyniosta 11.441 tys. zi.
- Na koniec czerwca 2006 roku Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 6.148 tys. zt.

- Udziat Spétki w rynku akceptacji kart ptatniczych pod wzgledem posadowionych terminali utrzymat
sie na poziomie 30%. Liczba terminali eService na koniec czerwca 2006 roku wynosita 32.138
sztuk, co oznacza wzrost o 3,8% w stosunku do stanu na koniec 2005 roku.

- W pierwszym potroczu 2006 roku za posrednictwem terminali eService przeprowadzono
34.411 tys. transakgcji na kwote 5.246 min zt. Pod wzgledem wartosci wygenerowanych transakgji
kartowych szacowany przez Spotke udziat w rynku na koniec czerwca 2006 roku wynosit 26%.

Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0.

Spdtka zarzadza budynkiem ,,Centrum Finansowe Putawska” przy ul. Putawskiej 15 w Warszawie.
- Wartos¢ kapitatow wiasnych Spoétki na koniec czerwca 2006 roku wyniosta 202.655 tys. zt.

- Na koniec czerwca 2006 roku Spdtka osiggneta zysk netto w kwocie 4.275 tys. zt. Osiagniety przez
Spotke wynik finansowy zwigzany jest z ksiegowaniem dodatnich rdznic kursowych z obstugi
kredytu walutowego przed jego przewalutowaniem, ktérego dokonano w kwietniu br.

- Poziom wynajecia powierzchni biurowych i handlowych w budynku CFP podlegat niewielkim
zmianom i wynosit na koniec czerwca 2006 roku 99%.

Inteligo Financial Services S.A.

Przedmiotem dziatania Inteligo Financial Services S.A. jest Swiadczenie ustug w zakresie bankowosci
internetowej. Spotka stanowi platforme rozwoju ustug elektronicznych PKO BP SA w zakresie
prowadzenia rachunkéw i sprzedazy innych produktéw bankowych z wykorzystaniem interaktywnych
kanatow komunikaciji.

- Wartosc¢ kapitatow wtasnych Spétki po I pétroczu 2006 roku wyniosta 49.667 tys. zt.

- Spotka I pdtrocze 2006 roku zamknefa zyskiem netto w kwocie 6.253 tys. zt.

- Warto$¢ depozytow klientdw PKO BP SA korzystajacych z rachunku Inteligo w 2006 roku wzrosta
0 103 min z+ w stosunku do konca 2005 roku, osiggajac na koniec I pétrocza 2006 roku wartosé
1.626 min zt.

- Na koniec I pétrocza 2006 roku liczba internetowych klientéw konta Inteligo wyniosta 497 tys.
i wzrosta w ciggu I potrocza 2006 roku o 37 tys. klientow.

- W kwietniu 2006 roku Spétka wdrozyta dla klientéw PKO BP SA posiadajacych rachunki z grupy
SUPERKONTO i typu PARTNER oraz dla posiadaczy konta Inteligo dostep do indywidualnych
rachunkow w funduszu emerytalnym OFE Bankowy za posrednictwem internetu.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne BANKOWY S.A.

Przedmiotem dziatania Towarzystwa jest zarzadzanie otwartym funduszem emerytalnym. Bank jest

wiascicielem 100% akcji Towarzystwa od 2003 roku.

- Wartos¢ kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej PTE BANKOWY S.A. (PTE BANKOWY S.A. oraz jej
spotka zalezna Finanse Agent Transferowy Sp. z 0.0.) na dzien 30 czerwca 2006 roku wyniosta
81.897 tys. zl.

- Grupa Kapitatowa PTE BANKOWY S.A. na koniec czerwca 2006 roku wypracowata zysk netto
w kwocie 9.940 tys. zt.

- Na koniec czerwca 2006 roku warto$¢ aktywow BOFE wynosita 3.095 min zt, co oznacza wzrost
w stosunku do konca 2005 roku o 13%.

- Wedlug stanu na 30 czerwca 2006 roku liczba prowadzonych rachunkéw cztonkdéw BOFE wynosita
460.907 sztuk.

- Na koniec I podtrocza 2006 roku pod wzgledem wartosci aktywdw, jak i liczby prowadzonych
rachunkéw, BOFE zajmowat 8 pozycje na rynku funduszy emerytalnych.

Strona 25 z 36



Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I potrocze 2006 roku

- Wedtug rankingu ogtoszonego przez KNUIFE w kwietniu 2006 roku BOFE znalazt sie na dwunastej
pozycji w zestawieniu stop zwrotu z wynikiem 50,770%, przy $redniej wazonej rownej 53,447%.
PKO Inwestycje Sp. z 0.0.

Spotka zajmuje sie budownictwem oraz dziatalnoscig deweloperska. PKO Inwestycje Sp. z o.o.

specjalizuje sie w zarzadzaniu duzymi projektami developerskimi.

Projekty deweloperskie PKO Inwestycje Sp. z 0.0. realizuje samodzielnie lub poprzez swoje spotki

zalezne, tworzone z wyspecjalizowanymi podmiotami deweloperskimi.

- Wartos¢ kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej PKO Inwestycje Sp. z o0.0. (PKO Inwestycje
Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne) po I pdtroczu 2006 roku wyniosta 180.982 tys. zt.

- Grupa Kapitalowa PKO Inwestycje Sp. z 0.0. w I pdtroczu 2006 roku poniosta strate netto
w kwocie 520 tys. zt.

W I pétroczu 2006 roku dziatalno$¢ Spotki koncentrowata sie na realizacji ponizszych projektow
deweloperskich:

Projekt ,Marina Mokotow”

Projekt realizowany jest przez spdtke celowg Fort Mokotéw Sp. z 0.0., w ktérej PKO Inwestycje
Sp. z 0.0. posiada 51% udziatow. Projekt obejmuje budowe i sprzedaz lokali mieszkalnych oraz
uzytkowych potozonych w Warszawie przy ul. Ractawickiej 107.

Realizacja projektu przebiega zgodnie z zatozeniami.

Projekt ,Nowy Wilanow”

Projekt realizowany jest przez utworzong w marcu 2004 roku spotke celowg Wilandw Investments
Sp. z 0.0., w ktdérej PKO Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw. Inwestycja obejmuje budowe
i sprzedaz jednostek mieszkaniowych oraz lokali uzytkowych w prestizowej czesci Warszawy - Gminie
Wilanéw.

Projekt wykazuje niewielkie opdznienie w zakresie realizacji etapu I (odbiory budynkéw). Etap II
realizowany jest zgodnie z harmonogramem.

Projekt , Trzy Gracje”

Projekt obejmuje budowe i sprzedaz kompleksu mieszkalno-ustugowego w Sopocie i realizowany jest
samodzielnie przez PKO Inwestycje Sp. z 0.0. Zgodnie z zatozeniami zakonczenie sprzedazy
wybudowanych powierzchni mieszkaniowych nastgpito do konca 2005 roku. Do sprzedazy pozostaty
cztery lokale ustugowe.

Projekt “Neptun Park”

Projekt realizowany jest przez utworzong w marcu 2005 roku spotke POMERANKA Sp. z 0.0., w ktorej
PKO Inwestycje Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow. Inwestycja obejmuje budowe i sprzedaz lokali
mieszkalnych w Gdansku Jelitkowie. Spétka kontynuuje prace zwigzane z realizacjg Zadania I -
budowg 5 budynkdéw ze 119 mieszkaniami.

Ponadto poprzez Spétke UKRPOLINWESTYCIJE Sp. z 0.0., w ktdrej PKO Inwestycje Sp. z 0.0. posiada
55% udziatéw w kapitale zaktadowym prowadzone sg dziatania zwigzane z badaniem ukrainskiego
rynku deweloperskiego.

Bankowe Towarzystwo Kapitalowe S.A.

W 2006 roku Spotka realizowata zatozenia zwigzane z rozpoczeciem przez nig dziatalnosci w obszarze
venture capital.

- Wartos¢ kapitatow wiasnych Spoétki na koniec czerwca 2006 roku wyniosta 17.252 tys. zi.
- Na koniec I pdtrocza 2006 roku Spotka osiggneta strate netto w kwocie 1.081 tys. zt.

- Na koniec czerwca 2006 roku BTK zarzadzato portfelem inwestycyjnym w wysokosci 9,8 min zi,
obejmujacym zaangazowanie w Spotke FINDER Sp. z o.0. i Spotke INTER FINANCE Polska
Sp. z 0.0.

- W styczniu 2006 roku Spodtka, realizujac wczesniejsze zobowigzania inwestycyjne, objefa
dodatkowe udziaty w kapitale zaktadowym spétki FINDER Sp. z 0.0. za cene 1 min zt, zwiekszajac
swoj udziat w kapitale zaktadowym tej Spétki do 46,43%.

Strona 26 z 36



Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I potrocze 2006 roku

- W Spétce INTER FINANCE Polska Sp. z 0.0., w dniu 11 maja 2006 roku (data rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego) Bankowe Towarzystwo Kapitalowe S.A. objeto udziaty
0 wartosci 3.248 tys. zt, stanowigce 45% udziat w kapitale zaktadowym Spotki.

- Spotka INTER FINANCE Polska Sp. z 0.0. jest podmiotem dziatajacym w sektorze posrednictwa
finansowego; wspdtpracuje z bankami, towarzystwami ubezpieczeniowymi oraz innymi
operatorami finansowymi, ktorych oferta kredytowa i ubezpieczeniowa skierowana jest do osdb
fizycznych. Zamierzeniem Spotki jest podjecie dziatalnosci posrednictwa finansowego na rynku
ukrainskim.

KREDOBANK S.A.

KREDOBANK S.A. z siedzibg we Lwowie prowadzi dziatalno$¢ bankowa na terenie Ukrainy.

-  WartoS¢ kapitatdow wiasnych KREDOBANK S.A. na dzien 30 czerwca 2006 roku wyniosta
147.024 tys. UAH.

- Na koniec czerwca 2006 roku KREDOBANK S.A. wypracowat zysk netto w kwocie 12.639 tys. UAH.

- Portfel kredytowy Banku (brutto) od poczatku 2006 roku zwiekszyt sie o 264,1 min UAH, czyli
0 16,37% i wynosit na koniec czerwca 1.877,7 min UAH.

~  Srodki klientow ,a vista” w ciggu pierwszego pétrocza 2006 roku zmniejszyty sie o 30,7 min UAH,
czyli 0 6,73% i wg stanu na koniec czerwca 2006 roku wynosity 425,4 min UAH.

- Depozyty terminowe klientéw wzrosty od poczatku roku o 50,5 min UAH, czyli o0 4,8% i na koniec
czerwca 2006 roku wyniosty 1.100,6 min UAH.

- KREDOBANK S.A. zlozyt do Narodowego Banku Ukrainy wniosek o zatwierdzenie nowej emisji
akgji o wartosci 75.750 tys. UAH, objetej w maju br. przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przedmiotem dziatania PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest tworzenie i zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi.

- W dniu 6 kwietnia 2006 roku PKO BP SA nabyt 25% akcji Towarzystwa, stajac sie 75%
udziatowcem spotki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

- Wartos¢ kapitatow wiasnych Towarzystwa na dzien 30 czerwca 2006 roku wyniosta 55.071 tys. zt.

- Na koniec czerwca 2006 roku Towarzystwo wypracowato zysk netto w kwocie 30.254 tys. zt.
Nalezy wskaza¢, ze osiagniety przez Towarzystwo wynik finansowy jest wyzszy od wyniku
osiggnietego przez PKO TFI S.A. na koniec 2005 roku (30.154 tys. zi).

- Warto$¢ aktywow Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo wynosita na koniec czerwca 2006
roku 6.318 min zt, co dawato Spotce 8,19% udziat w rynku funduszy inwestycyjnych i plasowato
Spotke na 4 miejscu. W stosunku do korica 2005 roku odnotowano wzrost aktywow o 21,37%.

— Dnia 30 sierpnia 2006 roku Towarzystwo wyptacito Akcjonariuszom dywidende z zysku za
2005 rok w tacznej kwocie 29,8 min zt (brutto).

9. ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Zarzadzanie ryzykiem jest jednym z najwazniejszych proceséw wewnetrznych zaréwno w Banku, jak
i w Spotkach Grupy Kapitatowej PKO BP SA, tj. w KREDOBANK S.A. oraz w Bankowym Funduszu
Leasingowym S.A. (BFL S.A.). Zarzadzanie ryzykiem ma na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa oraz rentownosci dziatalnosci kredytowej w zmieniajagcym sie otoczeniu prawnym
i ekonomicznym. Zarzadzanie ryzykiem obejmuje zarzadzanie ryzykiem kredytowym, ryzykiem
rynkowym oraz ryzykiem operacyjnym.

9.1 Ryzyko kredytowe

Stworzenie efektywnego systemu zarzadzania ryzykiem kredytowym ma na celu zwiekszenie

bezpieczenstwa i rentownosci oferowanych ustug. Bank oraz podmioty Grupy Kapitatowej PKO BP SA,

w ktorych powstaje ryzyko kredytowe, kierujq sie nastepujacymi zasadami:

- kazda transakcja kredytowa wymaga wszechstronnej oceny ryzyka kredytowego, ktérej wyrazem
jest w szczegdlnosci rating wewnetrzny lub ocena scoringowa,

- pomiar ryzyka kredytowego transakcji kredytowych dokonywany jest cyklicznie z uwzglednieniem
Zmieniajacych sie warunkow zewnetrznych oraz zmian sytuacji finansowej kredytobiorcow,
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- sporzadzona ocena ryzyka kredytowego jest poddawana dodatkowej weryfikacji przez stuzby oceny
ryzyka kredytowego, niezalezne od stuzb biznesowych, z uwzglednieniem warunkéw ich
aktywowania,

- ryzyko kredytowe jest dywersyfikowane pod wzgledem obszarédw geograficznych, sektoréw
gospodarki, produktéw oraz klientow,

- decyzje kredytowe mogq podejmowac jedynie osoby do tego uprawnione,

- Bank i podmioty Grupy Kapitatowej PKO BP SA zabezpieczajg ryzyko kredytowe tworzac odpisy
(rezerwy celowe) z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych.

W I pétroczu 2006 roku w KREDOBANK S.A. dokonano nowelizacji regulacji wewnetrznych z zakresu
polityki kredytowej, oceny kredytobiorcow (osdb fizycznych) oraz przyjmowania i monitorowania
zabezpieczen.

BFL S.A. zabezpiecza ryzyko kredytowe tworzac odpisy (rezerwy celowe) z tytutu utraty wartosci
ekspozycji kredytowych.

Ponadto w I pdtroczu 2006 roku Spotka zawarta umowe o wspdtpracy z Krajowym Rejestrem Diugow
Biura Informacji Gospodarczej S.A., dzieki ktérej skuteczniej identyfikuje niesolidnych diuznikow,
a tym samym zabezpiecza sie przed zawarciem umow /easingu z niesolidnymi klientami.

9.2 Ryzyko finansowe

Struktura bilansu i zobowigzan pozabilansowych Grupy Kapitatowej PKO BP SA nie stwarza zagrozenia
utraty ptynnosci rozumianej jako zdolnos$¢ do wywigzywania sie z biezacych i przysztych zobowigzan.
Podmiot dominujacy Grupy posiada spojny, rozwiniety system zarzadzania ryzykiem ptynnosci. Bank
posiada stabilng baze depozytowa oraz portfel ptynnych papieréw wartosciowych, ktore decydujq
o tym, ze jest bankiem o wysokiej ptynnosci finansowej. Wysoki poziom aktywow ptynnych w bilansie
Banku oraz stabilne zrodta finansowania sprawiaja, ze ptynno$¢ Banku nie jest zagrozona.

Ze wzgledu na strukture Grupy Kapitatowej ryzyko generowane jest gtownie przez PKO BP SA -
podmiot dominujacy Grupy.

W minionym pdtroczu kontynuowano prace majace na celu dostosowanie systemu informatycznego
wspomagajacego zarzadzanie ryzykiem finansowym w Banku do aktualnych wymogoéw Banku oraz do
zmian w otoczeniu makroekonomicznym, w jakim dziata Bank.

W I pétroczu 2006 roku w Banku sfinalizowano prace nad uwzglednieniem w zasadach zarzadzania
ryzykiem ptynnosci i walutowym, ryzyka generowanego w Spdtkach oraz kontynuowano prace
w powyzszym zakresie w ramach zasad zarzadzania ryzykiem stopy procentowej i instrumentow
pochodnych.

Profil ryzyka finansowego Banku w I pétroczu 2006 roku

W I potroczu 2006 roku, tak jak w poprzednich okresach, Bank posiadat ztotowg nadwyzke ptynnosdi,
ktora przez cate potrocze ksztattowata sie powyzej ustalonych wartosci progowych we wszystkich
horyzontach czasowych. W biezacym pétroczu Bank zamieniat ptynnosé ztotowg na ptynnos$¢ walutowq
w celu sfinansowania akcji kredytowej w walutach.

Miary ryzyka stopy procentowej ksztattowaty sie na poziomie nie stanowigcym zagrozenia dla Banku.
Bank wykorzystywat instrumenty pochodne w celach inwestycyjnych oraz zabezpieczania bilansu,
a takze utrzymywat pozycje spekulacyjne na stopie procentowej oraz walutach obcych.

W I pétroczu 2006 roku Bank dokonywat systematycznej oceny instytucji finansowych oraz weryfikacji
wielkoéci przyznanych limitow kredytowych i rozliczeniowych, a takze ustanawiat, zgodnie
Z zapotrzebowaniem zgtoszonym przez departamenty biznesowe, limity dla nowych kontrahentow.

9.3 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko powstania straty wynikajacej z niedostosowania lub
zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw lub zdarzen zewnetrznych. Celem zarzadzania
ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja efektywnosci operacyjnej przez obnizenie strat operacyjnych,
racjonalizacje kosztow oraz zwiekszenie szybkosci oraz adekwatnosci reakcji Banku i podmiotéw Grupy
Kapitatowej PKO BP SA na zdarzenia od nich niezalezne.

Bank w zakresie zarzadzania ryzykiem operacyjnym kieruje sie nastepujacymi zasadami:
- zasady i procedury zarzadzania ryzykiem operacyjnym obejmujq peten zakres dziatalnosci Banku,
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w Banku sg okreslone kompetencje oraz schematy podlegtosci stuzbowej w obszarze zarzadzania

ryzykiem operacyjnym na réznych szczeblach decyzyjnych,

- w przepisach wewnetrznych Banku jest okreslony proces identyfikacji i oceny zagrozen zwigzanych
z ryzykiem operacyjnym dla wszystkich istotnych obszaréw dziatalnosci Banku,

- Bank regularnie monitoruje zdarzenia operacyjne przekraczajace kwote 40.000 ziotych oraz
przekazuje Zarzadowi Banku informacje w tym zakresie,

- zarzadzanie ryzykiem operacyjnym odbywa sie na ptaszczyznie rozwigzan systemowych i biezacego
zarzadzania tym ryzykiem,

- systemowym zarzadzaniem ryzykiem operacyjnym zajmujg sie wybrane komdrki organizacyjne
Centrali i specjalistyczne jednostki organizacyjne, ktdre odpowiedzialne sg za formutowanie celéow
szczegotowych,

- zadania w zakresie koordynacji zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Banku wykonuje Departament

Ryzyka Kredytowego i Operacyjnego.

W 2006 roku w KREDOBANK S.A. wdrozono przepisy wewnetrzne regulujgce zasady zarzadzania
ryzykiem operacyjnym wraz z procedurg w sprawie identyfikacji ryzyka operacyjnego. Przygotowano
i zatwierdzono regulacje pozwalajaca prowadzi¢ ewidencje i ocene zdarzen operacyjnych. Cele
i instrumenty zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Spotce sg zbiezne z celami i instrumentami
wykorzystywanymi przez PKO BP SA.

Aktualnie BFL S.A. organizuje system zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Spotka powotata zespot
zadaniowy, ktorego celem dziatania jest koordynowanie tworzenia wewnetrznych regulagcji
dotyczacych funkcjonowania poszczegolnych jednostek i komdrek organizacyjnych tego podmiotu.

Pozostate spotki Grupy Kapitalowej PKO BP SA posiadaja wewnetrzne regulacje zwigzane
Z zapewnieniem ciggtosci realizacji procesdw biznesowych, dostosowane do zakresu ich dziatalnosci.

10. GLOWNE INWESTYCJE KAPITALOWE

Giéwne inwestycje kapitatowe PKO BP SA i jego spotek zaleznych, dotyczace nabycia akcji i udziatow
w innych jednostkach podporzadkowanych, zostaty przedstawione w punkcie 4.2 Sprawozdania.

Ponadto w I pdtroczu 2006 roku Bank:

- zawart z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej Umowe Zobowiazujacq
do Nabycia Akcji Banku Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie (BOS). Zgodnie z postanowieniami
ww. umowy PKO BP SA zobowigzat sie naby¢ do 659.999 akcji zwyklych na okaziciela BOS
o wartosci nominalnej 10 zt kazda akcja, po cenie 92 zt za jedng akcje, tj. za taczng kwote do
60.719.908 zt. Ww. akcje beda uprawniaty do maksymalnie 659.999 gtoséw, reprezentujacych
4,999992% gtoséw na walnym zgromadzeniu BOS i stanowiacych 4,999992% kapitatu zaktadowego
BOS,

- prowadzit inwestycje kapitatowe na rynku regulowanym, dokonujac transakcji w ramach portfeli
nadzorowanych przez Departament Inwestycji Kapitalowych i Bankowy Dom Maklerski. taczna
wartos¢ portfeli na dzien 30 czerwca 2006 roku wg ceny nabycia wyniosta 15,2 min zt i ulegta
obnizeniu 0 0,4 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2005 roku.

W ocenie PKO BP SA inwestycje kapitatowe i inne zamierzenia inwestycyjne sq mozliwe do osiggniecia
i bedg adekwatne do posiadanych Ssrodkéw.

11. TRANSAKCJIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W I pdtroczu 2006 roku PKO BP SA Swiadczyt na rzecz jednostek powigzanych (podporzadkowanych)
ustugi w zakresie:

- prowadzenia rachunkdw bankowych,

- przyjmowania lokat,

- udzielania kredytéw i pozyczek,

- emisji dtuznych papieréw wartosciowych,

- udzielenia gwarancji i biezacych operacji wymiany.

Ponadto Bank realizujgc zapisy umowy:

a) o Swiadczenie ustug zawartej z Inteligo Financial Services S.A. dokonat w I potroczu 2006 roku na
rzecz Spotki platnosci w tacznej wysokosci 44,2 min zt. Na podstawie ww. umowy Spdtka
wykonuje czynnosci faktyczne na rzecz Banku w zakresie dziatalnosci bankowej oraz prowadzi
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obstuge teleinformatyczng PKO BP SA (prowadzenie i utrzymanie elektronicznych dostepéw do
rachunkdw bankowych klientéw PKO BP SA — Konto Inteligo oraz PKO Inteligo),

b) dzierzawy zawartej z Centrum Finansowym Putawska Sp. z 0.0. dokonat w I pétroczu 2006 roku
na rzecz Spotki ptatnosci w tacznej wysokosci 22,2 min zt. Platnosci dotyczyty gtdwnie czynszu
z tytutu najmu oraz opfat eksploatacyjnych.

Zestawienie znaczacych transakcji PKO BP SA z jednostkami podporzadkowanymi, w tym zadtuzenie
kredytowe tych spotek wobec Banku wedtug stanu na 30 czerwca 2006 roku, zostato przedstawione w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PKO BP SA.

Umowy o subemisje oraz gwarancje udzielone podmiotom zaleznym

W dniu 2 marca 2006 roku PKO BP SA udzielit spdtce zaleznej — PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. gwarancji do wysokosci kwoty 55 tys. zt. Gwarancja jest zabezpieczeniem
wydania nagréd w loterii ,Pomndéz kwote i wygraj Toyote” i zostata wydana na rzecz Ministra
Finansdw. Gwarancja obowigzywata do 30 sierpnia br.

W dniu 20 czerwca 2006 roku PKO BP SA podpisat ze spdtkg Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. nowg
Umowe Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji na taczng kwote 100 min zt.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2006 roku taczna wartos¢ gwarancji Banku wynikajaca z realizacji umow
podpisanych z Bankowym Funduszem Leasingowym S.A., dotyczacych emisji obligacji, wynosita
79,9 min zt. Gwarancje te dotycza zamkniecia emisji obligacji.

12. WSPOLPRACA MIEDZYNARODOWA

Wspdtpraca z EBOIR

» PKO BP SA uczestniczy w programie Loan Window w ramach projektu EU/EBRD SME Finance Facility

(na podstawie zawartej w dniu 21 lutego 2003 roku Umowy Pozyczki z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju na finansowanie matych i Srednich przedsiebiorstw).
Do 30 czerwca 2006 roku uruchomiono 2.169 kredytow na taczng kwote 40,2 min euro.
Uczestnictwo PKO BP SA w programie obejmuje, obok udzielania kredytéw klientom MSP, réwniez
usprawnianie procesu kredytowania poprzez lepsze rozpoznawanie potrzeb matych i $rednich
przedsiebiorstw.

» Bankowy Fundusz Leasingowy S.A., w ramach ww. projektu, uruchomit pierwszg transze pozyczki
z EBOIR przyznanej we wrzesniu 2005 roku w kwocie 60 min zt.

Wspdtpraca z innymi instytucjami zagranicznymi

« W I potroczu 2006 roku Bank podpisat z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dwie umowy:
Agreement for Financial Pledge over Polish Treasury Bonds oraz umowe dotyczacq Zasad i trybu
dokonywania blokady obligacji skarbowych na koncie depozytowym [lub rachunku papierow
wartosciowych prowadzonym w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych SA (umowa
trojstronna zawarta pomiedzy: EBI, KDPW i PKO BP SA).

» Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku Bank posiadat 21 zawartych uméw ISDA z bankami
zagranicznymi, z czego w I potroczu br. PKO BP SA podpisat dwie umowy oraz dokonat zmian
w jednej z weczesniej zawartych umdw ISDA.,

« Na dzien 30 czerwca 2006 roku PKO BP SA prowadzit wspotprace z bankami zagranicznymi
i utrzymywat u korespondentéow 36 rachunkow rnostro w 12 walutach oraz prowadzit w swoich
ksiegach 33 rachunki /oro, w trzech walutach, na rzecz bankéw zagranicznych.

« KREDOBANK S.A. dzieki wspdtpracy z akcjonariuszami, tj. z PKO BP SA oraz z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju oraz z gtdéwnymi bankami korespondentami oferuje swoim klientom szeroki
zakres ustug w dziedzinie realizacji operacji miedzynarodowych. Wspoipracuje w systemie
miedzynarodowych rozliczen z 18 instytucjami finansowymi w 14 krajach $wiata. Posiada
31 rachunkéw nostro oraz 20 rachunkéw /oro.

Wspdtpraca z agencjami ratingowymi

» Oceny ratingowe sa obecnie przyznawane PKO BP SA przez cztery agencje ratingowe: Moody'’s,
Standard & Poor’s, Capital Intelligence oraz Fitch Ratings. Sg to oceny przyznawane nieodptatnie na
podstawie dostepnych publikowanych informacji, w tym przede wszystkim raportéw rocznych oraz
informacji o Banku udostepnianych podczas bezposrednich kontaktéw przedstawicieli agencji
z Bankiem.
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W I pdiroczu 2006 roku wzrosta ocena sity finansowej przyznana PKO BP SA przez
Capital Intelligence z BB+ do BBB- (przyznana 9 lutego br.). Pozostate oceny ratingowe PKO BP SA
nie ulegty zmianie.

Tabela 17. Oceny ratingowe przyznane PKO BP SA wg stanu na 30 czerwca 2006 roku

FITCH LTD.

Ocena wsparcia | 2

STANDARD AND POOR'’S

Dtugookresowa ocena zobowigzan w walucie krajowej | BBBpi

MooDY’Ss INVESTORS SERVICE LTD.

Dtugookresowa ocena depozytow A2 z perspektywa stabilng
Krétkookresowa ocena depozytow Prime-1 z perspektywa stabilng
Sita finansowa C z perspektywa stabilng
CAPITAL INTELLIGENCE

Dtugookresowa ocena zobowigzan w walucie zagranicznej BBB+
Krétkookresowa ocena zobowigzan w walucie zagranicznej A2

Sita w skali krajowej BBB-

Ocena wsparcia 2
Perspektywa utrzymania oceny Stabilna

+ W czerwcu 2006 roku KREDOBANK S.A. otrzymat od miedzynarodowej agencji Standard & Poor's
nastepujace oceny ratingowe:

— dlugookresowy rating kredytowy w skali miedzynarodowej — ,,B”,
prognoza — ,Stabilna”,

krotkookresowy rating kredytowy w skali miedzynarodowej —,,B”,
rating w skali ukrainskiej — "uaBBB".

13. RELACJE INWESTORSKIE

Sktad akcjonariatu
Zgodnie z wiedzg Banku, akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku sa:

- Skarb Panstwa,
- Julius Baer Investment Management LLC.

W okresie od dnia rozpoczecia udostepniania akcji osobom uprawnionym, tj. od 6 kwietnia 2005 roku
do dnia 30 czerwca 2006 roku, Skarb Panstwa zbyt na rzecz uprawnionych pracownikdw i ich
spadkobiercéw 104.457.415 akcji Banku, stanowigcych 10,45% facznej liczby akcji PKO BP SA,
uprawniajacych do 104.457.415 gtosow, tj. 10,45% ogdinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Banku.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Skarb Panstwa posiadat 515.087.146 akcji Banku.

Zgodnie z otrzymanym od Julius Baer Investment Management LLC zawiadomieniem, w zwigzku
z zarzadzaniem cudzym portfelem papierdw wartosciowych na zlecenie, w wyniku nabycia przez
klientow Julius Baer akcji PKO BP SA w rezultacie transakcji na otwartym rynku, ww. akcjonariusz
posiadat na dzien 30 czerwca 2006 roku 53.150.746 akcji Banku.

Zmiany w statucie Banku

W dniu 18 kwietnia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany
Statutu Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spoétki Akcyjnej poprzez przyjecie tekstu
jednolitego Statutu. Zmiana byta podyktowana koniecznoscig dostosowania postanowien Statutu
PKO BP SA do znowelizowanych przepiséw ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe
(Dz. U. Nr 72, poz. 665 z pdzn. zm.). Pozostate zmiany majg charakter porzadkujacy oraz wynikajacy
z Dobrych praktyk w spoétkach publicznych.

Tekst jednolity Statutu PKO BP SA zamieszczony jest na stronie internetowej Banku.

tad korporacyjny

Raportem biezgcym z dnia 29 czerwca 2006 roku Bank przekazat Gietdzie Papierdw WartoSciowych
w Warszawie S.A. oswiadczenie Zarzadu PKO BP SA dotyczace przestrzegania zasad tadu
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korporacyjnego w spoétce wraz z komentarzem Banku do dokumentu ,Dobre praktyki w spétkach
publicznych 2005”, przyjete przez Rade Nadzorcza Banku. Z powyzszych dokumentéw wynika, ze
PKO BP SA przestrzega wszystkich zasad tadu korporacyjnego dla spotek akcyjnych bedacych
emitentami akgji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktére dopuszczone sg
do obrotu gietdowego na rynku urzedowym, za wyjatkiem zasad nr: 5, 24, 28, 38, 43, ktdre
PKO BP SA przestrzega czesciowo oraz zasady nr 20, ktorej nie przestrzega.

Kurs akcji PKO BP SA

Cena akcji Banku na dzien 30 czerwca 2006 roku wyniosta 37,00 ztotych i od poczatku roku wzrosta
0 8,00 ztotych, tj. 0 28%.
W I pdtroczu 2006 roku s$redni kurs akcji PKO BP wynidst 34,60 ztotych, natomiast $rednie dzienne
obroty akcjami PKO BP wynosity 1.092 tys. szt. i podlegaly duzym wahaniom od 225 tys. szt. do
3.628 tys. szt. Wplyw na ksztaltowanie sie cen akcji Banku miaty: tendencje koniunktury na GPW
i wyniki finansowe Banku.

Kurs akcji PKO BP w okresie
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14. PROMOCIJA USLUG I BUDOWA WIZERUNKU GRUPY KAPITALOWEJ BANKU

Dziatlania promocyjne PKO BP SA prowadzone w I p6troczu 2006 roku koncentrowaly sie na:

- utrzymaniu dominujacej pozycji Banku w obszarze rynku detalicznego poprzez dziatania
reklamowe, realizowane gtéwnie w formie kampanii promocyjnych produktéw i ustug Banku:
Szybkiego serwisu kredytowego, kredytu hipotecznego WHASNY KAT, lokat strukturalnych, kart
kredytowych PKO VISA TURYN i MASTERCARD 2006 FIFA WORLD CUP oraz Szybkiego limitu
kredytowego dla firm. Wiosng 2006 roku przeprowadzono dwie telewizyjne kampanie
wizerunkowo - produktowe. W podobszarze bankowosci prywatnej i osobistej gtéwne dziatania
promocyjne miaty na celu budowanie silnej pozycji rynkowej w obstudze klientow bankowosci
prywatnej. Dziatania te skoncentrowane byly na promocji programu bankowosci prywatnej
PLATINIUM oraz promocji nowej karty PKO Ekspres w formacie mini. Oprocz dziatan
reklamowych, prowadzone byly dziatania public relations w ramach kontynuacji projektu DOMU
PLATINIUM,

- umocnieniu pozycji Banku w obszarze bankowosci korporacyjnej - prowadzono intensywne
dziatania promocyjne poprzez efektywne wykorzystanie wybranych wydarzen gospodarczych
(seminaria, konferencje, konkursy gospodarcze). W ramach prowadzonych dziatari wykorzystano
sukcesy sprzedazowe m.in. Programu Europejskiego, Instrumentu Pienigdza Elektronicznego oraz
obligacji komunalnych. Wymienione dziatania prowadzone byly zaréwno w mediach, jak rowniez
z wykorzystaniem wydawnictw promocyjno - informacyjnych, dedykowanych poszczegdinym
segmentom klientow.

Dzialalnos$¢ sponsorska i charytatywna Banku realizowana byta w ramach programéw:

- ,PKO Bank Polski Kulturze Narodowej” - kontynuowano wspdtprace z Muzeum Narodowym. Bank
byt sponsorem m.in.: kolekcji ptyt z muzyka powazng pn. ,Wielcy Kompozytorzy”, Swietojanskich
Nocy Muzyki Operowej, organizowanych przez Panstwowg Opere Battyckg w Gdansku, dwéch
premier: opery ,Grek Zorba” w Domu Muzyki i Tanca w Zabrzu oraz opery ,Zmierzch Bogow”
w Hali Ludowej we Wroctawiu. Bank kontynuowat wspotprace z kabaretem ,Piwnica pod
Baranami”, obejmujac mecenatem jubileusz 50-lecia dziatalnosci artystycznej Piwnicy,
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»PKO Bank Polski Blisko Ciebie” - sponsorowano transmisje koncertdw z Przegladu Piosenki
Aktorskiej we Wroctawiu, koncert w Filharmonii Bydgoskiej Rafata Blechacza - laureata
Miedzynarodowego Konkursu Pianistycznego im. Chopina oraz projekt promocyjno - rozrywkowy
~Warszawa jest trendy”,

- ,PKO Bank Polski Reprezentacji Olimpijskiej” - kontynuowano wspdtprace z Polskg Fundacjq
Olimpijska i Polskim Zwigzkiem Szermierczym. Bank sponsorowat Plebiscyt na Najlepszego
Sportowca 2005 roku, Miedzynarodowg Impreze Narciarskg ,Bieg Piastow” oraz 51. Turniej
»O szable Wotodyjowskiego”.

W ramach dziatalnosci charytatywnej Bank przekazat miedzy innymi darowizny na rzecz:

- Konferencji Episkopatu Polski - na wsparcie realizacji Pielgrzymki Papieza Benedykta XVI do Polski,

- szpitali i fundacji dziatajacych na rzecz ochrony zdrowia (m. in. Fundacja Rozwoju Kardiochirurgii,
Stowarzyszenie Ovarius),

- programow spotecznych ,Zostancie z nami” (Fundacja POLITYKI) i ,Rzu¢ palenie razem z nami”
(Fundacja Promocja Zdrowia),

- Fundacji im. Lestawa A. Pagi - na wsparcie funduszu stypendialnego dla absolwentéw uczelni
ekonomicznych,

- Fundacji na Rzecz Studentdw i Absolwentdw Uniwersytetu Warszawskiego - na pomoc
w sfinansowaniu wypoczynku dla studentéw niepetnosprawnych,

- Filharmonii Narodowej - na dziatalno$¢ Filharmonii Narodowej w Warszawie w 2006 roku
w ramach Mecenatu Banku,

- Muzeum Narodowego w Warszawie - w ramach mecenatu Banku.

Nagrody i wyréznienia przyznane PKO BP SA:
- ROCK AWARDS 2005 w kategorii ,Najwieksze osiggniecie w rozwoju nowych produktéw
kartowych” - nagroda przyznawana bankom i instytucjom finansowym przez MasterCard,

— nagroda ALICJA 2005 za Instrument Pienigdza Elektronicznego w konkursie organizowanym przez
magazyn TWOJ STYL; nagroda przyznana PKO BP SA za najbardziej innowacyjng i przyjaznq
ustuge finansowa,

- Pracodawca Roku 2005 - tytut przyznany w rankingu studenckim AIESEC; Bank zdobyt najwyzszg
lokate wsrdd instytucji finansowych,

- Medal Europejski - nagroda przyznana Bankowi za Instrument Pienigdza Elektronicznego
w XII edycji prestizowego konkursu organizowanego przez Business Centre Club i Urzad Komitetu
Integracji Europejskiej dla produktow i ustug spetniajacych standardy europejskie,

- pierwsze miejsce w rankingu najlepszych instytucji finansowych ,Rzeczypospolitej”,

- Premium Brand - tytut ,Marki Najwyzszej Reputacji” w kategorii instytucji finansowych, przyznany
po raz pierwszy na rynku polskim w rankingu reputacji marek pod patronatem miesiecznika
~Forbes”, przy wspdtpracy Midwest ITSE i Maison Reasearch Consulting. Ponadto Bank otrzymat
takze nagrode specjalng miesiecznika ,Forbes”,

- czwarty Diament do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu - wyrdznienie przyznawane przez
Business Centre Club firmom, ktére zdobyly juz wczesniej Statuetke Lidera Polskiego Biznesu,
i co rok potwierdzajq utrzymanie wysokiej pozycji na rynku.

Dzialania promocyjne pozostalych spdotek Grupy Kapitalowej PKO BP SA
koncentrowaly sie na:

- KREDOBANK S.A. - zabezpieczeniu wsparcia reklamowego sprzedazy produktdw, w tym
w szczegodlnosci nowych produktdw i ustug oraz budowie pozytywnego wizerunku firmy.

Ponadto KREDOBANK S.A. wraz z dziatalno$cig na rynku finansowym udziela poparcia projektom
kulturalno-artystycznym, uczestniczy w rozwijaniu aktualnych problemoéw spotecznych. Kierunkami
priorytetowymi jest pomoc dzieciom - sierotom oraz wsparcie sztuki, kultury i sportu Ukrainy,

- PKO Inwestycje Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne - promocji budowanych osiedli: ,Neptun Park”
w Gdansku, , Trzy Gracje” w Sopocie oraz ,Marina Mokotéw” i ,Nowy Wilandw” w Warszawie,

- Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0. - sponsoringu przedsiewziec kulturalnych majacych wage
spoteczng (m.in. imprez organizowanych w budynku Centrum Finansowe Putawska), sportowych,
oswiatowych oraz projektdw w zakresie ochrony zdrowia i charytatywnych, gtéwnie na rzecz dzieci
potrzebujacych pomocy,
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- Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - dziataniach wspierajacych wizerunek spotki, w tym promocje
sprzedazy produktu ,Leasing dla Gazeli” oraz prowadzeniu kampanii reklamowych w wybranych
dziennikach ekonomiczno-gospodarczych,

- Inteligo Financial Services S.A. oraz Centrum Elektronicznych Ustug Pfatniczych eService S.A. -
akcjach promocyjnych i konkursach skierowanych do klientéw spétek,

- PTE BANKOWY S.A. - promocji ustug $wiadczonych dla cztonkdéw OFE zarzadzanego przez PTE
BANKOWY S.A., m.in. poprzez akcje reklamowgq na specjalistycznych portalach internetowych oraz
organizacje imprezy dla absolwentdéw szkdt wyzszych ,Laurealia”,

- PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - dziataniach wspierajacych wizerunek podmiotu,
m.in. poprzez sponsoring zawoddw jezdzieckich o Puchar PKO TFI S.A. i ,Jezdzieckiego Dnia
Dziecka na Kozielskiej 7” oraz prowadzenie akcji promocyjnych i konkurséw dla klientéw funduszy.

Nagrody i wyrdznienia przyznane pozostalym spotkom Grupy Kapitatowej:

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService S.A.:
- Rock Awards 2005 - srebrna nagroda za najwieksze osiggniecia w zakresie rozwoju sieci
akceptacji kart ptatniczych, przyznawana przez MasterCard Europe,

- Medal Europejski za ustuge ,telePOMPKA”, przyznawany przez Urzad Komitetu Integracji
Europejskiej oraz Business Centre Club.

KREDOBANK S.A.:
- ujecie Banku w rankingu ,TOP 100. Najlepsze firmy ukraifnskie”, sporzadzonego przez
ogdlnoukrainski tygodnik ekonomiczny ,Inwest-gazeta”,

- Dyplom Lwowskiej Izby Przemystowo-Handlowej za aktywny udziat w pracach miedzynarodowego
forum turystycznego , Turystyka i rekreacja 2006”,

- Dyplom Odeskiej Obwodowej Administracji Panstwowej za udziat w pracach III
»Miedzynarodowego Forum Inwestycji i Innowacji”.

Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - tytut ,Mecenasa Gazel Biznesu”.
15. WLADZE PKO BP SA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Sktad Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

Tabela 18. Skiad Zarzadu w I potowie 2006 roku

Lp. Imie i nazwisko Funkcja w Zarzadzie Banku
1. | Andrzej Podsiadto prezes Zarzadu Banku
2. | Kazimierz Matecki wiceprezes I zastepca prezesa Zarzadu Banku
3. | Danuta Demianiuk wiceprezes Zarzadu Banku
4, | Stawomir Skrzypek wiceprezes Zarzadu Banku
5. | Rafat Juszczak* cztonek Zarzadu Banku
6. | Piotr Kaminskix* cztonek Zarzadu Banku
7. | Jacek Obtekowski cztonek Zarzadu Banku
8. | Zdzistaw Sokal* cztonek Zarzadu Banku
9. | Krystyna Szewczyk+** cztonek Zarzadu Banku

*) cztonkowie Zarzadu Banku powotani uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 26 czerwca 2006 roku do petnienia funkgcji
od 1 lipca 2006 roku,

**) Pan Piotr Kaminski petnit funkcje cztonka Zarzadu Banku do dnia 8 marca 2006 roku,

**x) Pani Krystyna Szewczyk petnita funkcje cztonka Zarzadu Banku do dnia 26 czerwca 2006 roku.

W dniu 8 marca 2006 roku Rada Nadzorcza Banku podjeta uchwate, w ktérej przyjeta rezygnacje Pana
Piotra Kaminskiego z petnienia funkcji cztonka Zarzadu PKO BP SA z dniem powotania go w skiad
Zarzadu Banku Pocztowego S.A. W skiad Zarzadu Banku Pocztowego S.A. Pan Piotr Kaminski zostat
powotany z dniem 9 marca br.

Powotani na posiedzeniu Rady Nadzorczej Banku w dniu 26 czerwca 2006 roku w sktad Zarzadu Banku
Panowie: Rafat Juszczak i Zdzistaw Sokal petnig funkcje cztonka Zarzadu Banku w ramach wspdinej
kadencji Zarzadu, rozpoczetej z dniem 19 maja 2005 roku.
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Podczas ww. posiedzenia Rady Nadzorczej Banku Pan Andrzej Podsiadto ztozyt rezygnacje z petnienia
funkgji Prezesa Zarzadu Banku. Na prosbe rady Nadzorczej Banku Pan Andrzej Podsiadto bedzie petni¢
funkcje Prezesa Zarzadu PKO BP SA do dnia 31 pazdziernika 2006 roku.

Rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu PKO BP SA z dniem 26 czerwca 2006 roku ztozyta
réwniez Pani Krystyna Szewczyk.

Skiad Rady Nadzorczej PKO BP SA w okresie sprawozdawczym:

W dniu 18 kwietnia br. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Powszechnej Kasy Oszczednosci
Banku Polskiego SA, ktdre dokonato zmian w skiadzie Rady Nadzorczej PKO BP SA w ten sposob, ze
odwotato siedmiu z dotychczasowych dziewieciu cztonkédw Rady Nadzorczej Banku i powotato w jej
sktad pie¢ nowych oséb. Tym samym, liczba cztonkdw Rady zostata zmniejszona do siedmiu osob:
(i) odwoftato ze sktadu Rady Nadzorczej nastepujace osoby: Pana Bazyla Samoijlika, Pana Krzysztofa
Zdanowskiego, Pana Andrzeja Giryna, Pana Ryszarda Kokoszczynskiego, Pana Wiadystawa
Szymanskiego, Pana Stanistawa Kasiewicza i Panig Czestawe Siwek, (ii) w sktad Rady Nadzorczej
powotato nastepujace osoby: Pana Marka Gluchowskiego, Pana Jerzego Michatowskiego, Pana
Tomasza Siemigtkowskiego, Pana Adama Skowronskiego i Panig Agnieszke Winnik-Kalemba; Panstwo:
Urszula Pataszek i Jerzy Osiatynski pozostali w sktadzie Rady Nadzorczej.

Przewodniczacym Rady Nadzorczej PKO BP SA zostat Pan Marek Gtuchowski.
Tabela 19. Skitad Rady Nadzorczej Banku na dzien 30 czerwca 2006 roku

Lp. Imie i nazwisko Funkcja w Radzie Nadzorczej Banku
1. | Marek Gluchowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Banku
2. | Urszula Pataszek Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Banku
3. | Tomasz Siemigtkowski Sekretarz Rady Nadzorczej Banku
4. | Jerzy Michatowski Czlonek Rady Nadzorczej Banku
5. | Jerzy Osiatyniski Czlonek Rady Nadzorczej Banku
6. | Adam Skowronski Cztonek Rady Nadzorczej Banku
7. | Agnieszka Winnik-Kalemba | Cztonek Rady Nadzorczej Banku

Akcje Banku bedace w posiadaniu wtadz Banku

Na dzien 30 czerwca 2006 roku cztonkowie Zarzadu Banku posiadali tgcznie 3.589 akcji PKO BP SA,
w tym: Kazimierz Matecki - 2.627 akcje, Jacek Obtekowski — 512 akcji, a Andrzej Podsiadto — 450
akgji. Liczba akcji PKO BP SA bedacych w posiadaniu cztonkdw Zarzadu Banku nie ulegta zmianie
od 31 grudnia 2005 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2006 roku nie posiadali akcji PKO BP SA.

Swiadczenia na rzecz 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Petna informacja na temat wynagrodzen i innych $wiadczen na rzecz cztonkdw Zarzadu Banku oraz
Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym zostata zamieszczona w nocie nr 49 do potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

« W dniu 6 lipca 2006 roku Bank podpisat ze spotkq zalezng KREDOBANK S.A. aneks do Umowy
kredytowej zawartej w dniu 25 lutego 2005 roku, na mocy ktérego kwota odnawialnego kredytu
obrotowego zostata podwyzszona o 4,5 min USD, tj. do wysokosci 22,5 min USD.

« W dniu 6 lipca 2006 roku Bank zawart ze spdtkg zalezng KREDOBANK S.A. Umowe kredytowa,
zgodnie z ktdrg Spotka otrzymata odnawialny kredyt obrotowy w wysokosci 15 min USD. Kredyt
zostat udzielony na okres 72 miesiecy od daty podpisania Umowy, tj. do 5 lipca 2012 roku.

« W dniu 1 sierpnia 2006 roku PKO BP SA wyptacit akcjonariuszom 0,8 mid zt dywidendy w wysokosci
0,80 zt brutto za 1 akcje.

« W dniu 8 sierpnia 2006 roku PKO BP SA zawart umowe sprzedazy udziatdw
Wawel Hotel Development Sp. z 0.0. z siedzibq w Krakowie, jednostki wspdtzaleznej Banku. Bank
dokonat zbycia wszystkich 27.730 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy i tacznej wartosci
nominalnej 13.865.000 zt, stanowiacych 35,4% kapitatu zaktadowego i dajacych 35,4% gtosdéw na
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Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Zbycia dokonano na rzecz Quinn Property Holdings Limited,
z siedzibg w Dublinie za cene 7.297.113,22 euro.

« W dniu 14 sierpnia 2006 roku PKO BP SA objat akcje XVI emisji KREDOBANK S.A. Objecie akdji
nastapito w dniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki, po otrzymaniu zgody
Narodowego Banku Ukrainy na rejestracje przedmiotowej emisji Spétki.

« W dniu 16 sierpnia 2006 roku Bank podpisat ze spotkg zalezng KREDOBANK S.A. Umowe kredytowa,
zgodnie z ktdrg Spotka otrzymata nieodnawialny kredyt obrotowy w wysokosci 5 min USD. Kredyt
zostat udzielony na 120 miesiecy od daty podpisania Umowy, tj. do 15 sierpnia 2016 roku.

« W dniu 16 sierpnia 2006 roku Bank podpisat ze spotka zalezng KREDOBANK S.A. Umowe kredytowa,
zgodnie z ktdrg Spdtka otrzymata nieodnawialny Kredyt obrotowy w wysokosci 10 min USD. Kredyt
zostat udzielony na 84 miesigce od daty podpisania Umowy, tj. do dnia 15 sierpnia 2013 roku.

« W dniu 5 wrzesnia br. Bank zawart z PPUP Poczta Polska porozumienie o wspdtpracy. Porozumienie
zostato zawarte w celu realizacji ustalen wynikajacych z listu intencyjnego, podpisanego przez
Poczte Polskg i PKO BP SA w dniu 29 lipca 2005 roku.

Porozumienie realizowane bedzie w ramach wspdinych projektow. Podjecie konkretnych dziatan
bedzie kazdorazowo przedmiotem odrebnych uméw zawieranych przez strony Porozumienia.

17. OSWIADCZENIE ZARZADU BANKU

Zarzad PKO BP SA os$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

— potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa Grupy Kapitatowej PKO BP SA oraz jej wynik
finansowy,

— potroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej PKO BP SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad PKO BP SA o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO BP SA za I pdtrocze 2006
roku liczy 36 kolejno ponumerowanych stron.

Prezes Zarzadu Banku
Andrzej Podsiadto

Wiceprezes I zastepca prezesa Zarzadu Banku
Kazimierz Matecki

Wiceprezes Zarzadu Banku
Danuta Demianiuk

Wiceprezes Zarzadu Banku
Stawomir Skrzypek

Czlonek Zarzadu Banku
Rafat Juszczak

Czlonek Zarzadu Banku
Jacek Obtekowski

Czlonek Zarzadu Banku
Zdzistaw Sokal
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