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1. WYBRANE DANE FINANSOWE !
Tabela 1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

ZYSK NETTO 1502,3 min zt + 30,6% (r/r)
WYNIK NA DZIALALNO SCI BIZNESOWEJ* 4855,1 min zt + 12,0% (r/r)
WYNIK ODSETKOWY 3066,2 min zt + 332% (r/r)
WYNIK Z PROWIZJI | OPLAT 1527,2 minzt + 30,3% (r/r)
KOSZTY ADMINISTRACYJNE -2 035,0 min zt - 1,9% ()
WYNIK Z TYTULU ODPISOW -883,3 min zt + 15,6% (r/r)
ROE NETTO 143 % - 3,2  pp.
ROA NETTO 1.7 % - 0,1 pp.

* Wynik na dziatalnosci biznesowej rozumiany jako wynik z dziatalnosci operacyjnej bez unzglednienia ogélnych kosztéwadministracyjnych oraz
wyniku z tytutu odpiséwaktualizujgcych z tytutu utraty wartosci

W | potroczu 2010 roku sytuacja finansowa sektora bankowego ulegta poprawie w poréwnaniu z
analogicznym okresem ubiegtego roku, ale nadal pozostata pod wptywem negatywnych czynnikow
ryzyka zwigzanego z niepewnoscig odnosnie przysziej koniunktury gospodarczej oraz ryzyka
kredytowego klientdw. Na wyniki oraz sytuacje finansowag sektora bankowego istotnie wplynety, w
szczegOllnosci w Il kwartale br., wahania kurséw walutowych, przede wszystkim silna deprecjacja
ztotego wzgledem dolara oraz franka szwajcarskiego, w efekcie wzmocnienia kurséw tych walut na
rynkach globalnych. Sytuacje na rynku depozytowo-kredytowym ksztattowato ozywienie na rynku
kredytow mieszkaniowych, spadek aktywnosci w zakresie udzielania kredytéw konsumpcyjnych i dla
przedsiebiorstw oraz stabsza dynamika wzrostu depozytéw oséb prywatnych.

W tym okresie PKO Bank Polski SA kontynuowat dziatania zmierzajgce do utrzymania silnej bazy
depozytowej i kapitatowej, stanowigcej podstawe stabilnego rozwoju dziatalno$ci biznesowej, przy
réwnoczesnym utrzymaniu priorytetdw w zakresie efektywnosci dziatania i skutecznej kontroli kosztow.

Wypracowany w | péiroczu br. zysk netto Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA wyniést
1502,3 min z}, co oznacza wzrost 0 351,8 min zt w relacji do wyniku osiggnietego w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Osiggniety wynik byt determinowany przez:

= wysoki poziom wyniku na dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitalowej PKO Banku
Polskiego SA w wysokosci 4 855,1 min zt determinowany wzrostem wyniku odsetkowego oraz
wyniku z prowizji i optat przy spadku m. in. wyniku z pozycji wymiany,

= efektywng strukture bilansu — wzrost depozytéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
o 15,1 mid zt r/r oraz bazy kapitalowej o 7,8 mid zt r/r pozwolit na dynamiczny wzrost
dziatalnosci biznesowej. Wskaznik kredytow do depozytéw na koniec | poétrocza 2010 roku
wynidst 96,4%,

= racjonalizacje kosztow dziatania przektadajgca sie na ich spadek o 1,9% r/r, w tym gtéwnie
kosztéw rzeczowych i pozostatych o 12,2% r/r, co przy 12,0% wzroscie dochodéw zapewnito
spadek wskaznika C/I do poziomu 41,9%,

= ostrozne podejscie do kwestii ryzyka kredytowego, ktérego efektem bylo zwiekszenie odpiséw z
tytutu utraty wartosci, przede wszystkim na kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe.

! Wskaznik ROE netto liczony jako relacja zysku netto za okres 01.07.2009-30.06.2010 oraz $rednich kapitatéw wiasnych
(liczonych jako s$rednia ze stanu kapitaldbw wiasnych na koniec poszczegélnych kwartatbw w okresie od 30.06.2009 do
30.06.2010); wskaznik ROA netto liczony jako relacja zysku netto za okres 01.07.2009-30.06.2010 oraz $rednich aktywow
(liczonych jako $rednia ze stanu aktyw6w na koniec poszczegélnych kwartatéw w okresie od 30.06.2009 do 30.06.2010).
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2. UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE MAJACE WPLYW NA DZIALALNO SC | WYNIKI GRUPY

KAPITALOWEJ PKO BANKU POLSKIEGO SA

Otoczenie makroekonomiczne

W I

Kon

potowie 2010 roku:

kontynuowane bylo przyspieszenie wzrostu gospodarczego po
jego silnym spowolnieniu w | potowie 2009 roku, w warunkach
wyzszej aktywnosci produkcji na eksport i odbudowy zapaséw i
stabilizacji dynamiki wzrostu konsumpcji prywatnej, mimo silnego
ograniczenia inwestycji (czesciowo w efekcie niekorzystnych
warunkéw pogodowych na poczatku roku, nie sprzyjajgcym
dziatalnosci w budownictwie, czesciowo w efekcie silnego
ograniczenia inwestycji przedsiebiorstw w maszyny i urzadzenia
w warunkach niskiego wykorzystania mocy wytworczych);
publikowane dane miesieczne wskazujg na utrzymanie dynamiki
wzrostu PKB na poziomie ok. 3,0% r/r, wobec wzrostu w IV kw.
2009 roku o0 3,3% r/r i w catym 2009 roku o0 1,8% r/r;
kontynuowane byto niskie tempo wzrostu dochodéw gospodarstw
domowych: przy zmniejszeniu rocznego tempa wzrostu
wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw do srednio ok. 3,3% w
skali roku, wzroscie emerytur i rent pracowniczych w okresie
styczen-maj o 6,8% w skali roku; po spadku zatrudnienia w
przedsiebiorstwach w skali roku w | kw., w Il kw. odnotowany
zostat wzrost zatrudnienia w relacji do analogicznego okresu
ubiegtego roku; w | kw. stopa bezrobocia wzrosta do poziomu
12,9%, natomiast w Il kw. dzieki oddziatywaniu czynnikéw
sezonowych obnizyla sie do poziomu 11,6%;

inflacja mierzona wskaznikiem CPI spadita do 2,3% r/r w czerwcu
br. z 3,5% r/r w grudniu ub. r.; spadek wskaznika inflacji wynikat
przede wszystkim ze spadku wskaznika inflacji bazowej w efekcie
niskiej presji kosztowej i popytowej oraz spadku rocznej dynamiki
cen zywnosci i napojow bezalkoholowych oraz nosnikéw energii.
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Wzrost zatrudnienia r/r w przedsiebiorstwach

Po odnotowanym w lutym br. silnym spadku podstawowych indekséw GPW, wzroscie w marcu i
kwietniu, w maju i czerwcu nastgpit okres powrotu trendu spadkowego na rynku akcji. Na koniec |
pétrocza 2010 roku wiekszos¢ indeksow GPW odnotowata spadek w poréwnaniu z koncem 2009 roku.
Podstawowy indeks WIG spadt o 1,5%, indeks spétek o najwiekszej kapitalizacji WIG20 o 4,9%, a WIG
Banki o 1,4% wobec wzrostow w Il pétroczu 2009 roku odpowiednio o 31,5%, 57,9% i 28,3%. W
mniejszym stopniu spadt indeks grupujacy srednie spotki (MWIG80) o 1,0%. Jedynie indeks matych
spoétek sWIG80 wzrést 0 1,2%.
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W ciggu | pétrocza 2010 roku kapitalizacja 383 spétek notowanych na rynku podstawowym (w tym 23
spotek zagranicznych) wzrosta 0 1,6% do poziomu 727 mid zt. W | pétroczu 2010 roku zadebiutowato na
gtownym parkiecie GPW 27 spoétek. Jednoczesnie, z obrotu wycofano 20 podmiotéw. Na koniec |
pétrocza 2010 roku s$rednioroczny wskaznik C/Z wyniést 20,3. Wydarzeniem potrocza byt gieldowy
debiut PZU S.A. Byla to najwieksza oferta publiczna w historii polskiego rynku kapitalowego i najwieksza
na rynkach europejskich od 2007 roku.
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Koniunktura na GPW oddziatywata na sytuacje na rynku bankowym oraz niebankowym rynku

finansowym. Odnotowano:

— zmiennos$¢ w zakresie wycen bankéw,

— wzrost udziatu funduszy inwestycyjnych i lekki wzrost lokat bankowych w oszczednosciach
ludnosci, przy spadku udziatu akcji,

- wzrost wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych i funduszy emerytalnych.

Polityka pieni ezna NBP

W | potowie 2010 roku Rada Polityki Pienieznej utrzymata stopy procentowe na niezmienionym
poziomie (3,5% w przypadku stopy referencyjnej NBP). Swoje decyzje Rada uzasadniata utrzymujgcq
sie niskg presjg inflacyjng w warunkach niskiego wzrostu gospodarczego.

Sytuacja polskiego sektora bankowego

W | poétroczu 2010 roku poprawita sie sytuacja finansowa sektora bankowego w poréwnaniu z
analogicznym okresem ub. r., ale nadal pozostawata pod wplywem negatywnych czynnikow ryzyka
zwigzanego z niepewnoscig odno$nie przysziej koniunktury gospodarczej i w efekcie ryzyka
kredytowego. Sytuacje na rynku depozytowo-kredytowym ksztattowato ozywienie na rynku kredytow
mieszkaniowych, spadek aktywnosci w zakresie udzielania kredytdw konsumpcyjnych i dla
przedsiebiorstw oraz stabsza dynamika wzrostu depozytéw oséb prywatnych.

Istotny wplyw na wyniki finansowe bankéw nadal mialy koszty realizacji ryzyka kredytowego
skumulowanego w portfelach kredytowych bankéw w efekcie prowadzenia tagodnej polityki kredytowej w
okresie dobrej koniunktury gospodarczej. Nastapit dalszy wzrost naleznosci zagrozonych, ale dynamika
ich wzrostu byla nizsza niz na koniec ub.r. Na koniec maja br. naleznosci zagrozone sektora
niefinansowego wzrosty o 31% r/r wobec 78% r/r na koniec 2009 roku. Wptyw na takg sytuacje miato
spowolnienie wzrostu naleznosci zagrozonych od przedsiebiorstw, ktére zwiekszyly sie na koniec maja
br. o ok. 17% r/r, natomiast naleznosci zagrozone gospodarstw domowych wzrosty o 47% rir. Ze
wzgledu na niski przyrost catego portfela kredytowego udziat naleznosci zagrozonych w naleznosciach
ogotem zwiekszyt sie do poziomu 8,6% z poziomu 7,6% na koniec ub. r.

Na zmiany wolumenu kredytéw i depozytéw w ujeciu ztotowym istotny wptyw miaty zmiany kurséw walut,
w tym deprecjacja polskiej waluty w Il kw. br. (w szczegolnosci wobec franka szwajcarskiego),
zwiekszajaca wartos¢ ztotowag kredytéw i depozytéw walutowych.

W | pétroczu 2010 roku odnotowano wzrost wartosci portfela kredytowego ogdtem o ok. 35 mld zi, przy
tempie wzrostu wynoszacym 9% r/r, z tego ok. 70% byto efektem zmian kursowych. Przyrost portfela
dotyczyt gtéwnie kredytow dla gospodarstw domowych, ktérych wolumen zwiekszyt sie o 38 mid zt,
dzieki utrzymujgcemu sie ozywieniu na rynku kredytéw mieszkaniowych. Pozytywny wptyw na poprawe
sytuacji miato tagodzenie polityki kredytowej przez banki na skutek rosnacej konkurencji na rynku
kredytow mieszkaniowych, dodatkowo stymulowanej przez zblizajacy sie termin wprowadzenia bardziej
restrykcyjnych zasad oceny zdolnosci kredytowej wynikajacych z Rekomendacji T. Wartos¢ portfela
kredytow mieszkaniowych wzrosta o 31,5 mid zt, z czego ok. 60% byto efektem zmian kursowych.
Warto$¢ nowoudzielonych kredytéw mieszkaniowych wyniosta ok. 24 mid zt, w tym w Il kw. 13,8 mid zt.

Nastgpito ograniczenie akcji kredytowej w zakresie kredytow konsumpcyjnych. W okresie styczen-
czerwiec br. ich warto$¢ wzrosta o 2,5 mld zt wobec ok. 10 mid zt w analogicznym okresie ub. r., a
tempo wzrostu uksztattowalo sie na poziomie 6,5% r/r. Banki utrzymywaly zaostrzone kryteria i warunki
ich udzielania na skutek pogarszania sie jakosci tego portfela kredytowego.

W | pétroczu br. odnotowano niewielki wzrost wolumenu kredytéw dla przedsiebiorstw o ok. 0,5 mld zt (o
5% r/r). Wynikat on jednak gtdwnie ze zmian kursowych (po korekcie o efekt kursowy odnotowano
spadek kredytéw dla przedsiebiorstw wobec analogicznego okresu ub. r.). Wedtug ankiety NBP banki
kontynuowaty stopniowe tagodzenie kryteriow przyznawania kredytéw po znaczacym zaostrzeniu polityki
kredytowej w 2009 roku, jednoczesnie barierg wzrostu byt niski popyt na kredyty ze strony
przedsiebiorstw.

W okresie styczen-czerwiec br. baza depozytowa przyrastata wolniej niz rok wczesniej. Wartosé
depozytéw ogotem zwiekszyta sie o ok. 29 mid zt wobec ok. 37 mid zt w analogicznym okresie ub. r., a
tempo ich wzrostu wyniosto 9% r/r. Wyhamowaniu ulegt wzrost depozytéw gospodarstw domowych,
ktére w | péiroczu br. zwiekszyty sie o ok. 15,3 mld zt wobec 31,3 mid zt rok wczesniej. Byt to efekt
pogarszajacej sie sytuacji dochodowej ludnosci, spadku oprocentowania depozytow oraz emisji akcji
PZU S.A. Odnotowano wzrost wartosci depozytéw przedsiebiorstw o 2,6 mld zt oraz wzrost depozytéw
instytucji rzadowych i samorzadowych o ok. 13 mld zt, ktére staty sie istotnym zrédiem wzrostu bazy
depozytowej bankéw.
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Sytuacja w polskim sektorze pozabankowym
Sektor funduszy inwestycyjnych

W | péiroczu 2010 roku rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych byt mniej dynamiczny niz w Il péiroczu
2009 roku. Odnotowano dwie przeciwstawne tendencje. Do kwietnia kontynuowany byt trend wzrostowy
zapoczatkowany w lutym 2009 roku, a w maju i czerwcu nastapit spadek. Rezultatem tej sytuacji byt
wzrost aktywéw funduszy inwestycyjnych w | pétroczu 2010 roku do poziomu 101,4 mid zi, tj. 0 8 mid zt
(8,6%) wobec wzrostu o 15,9 mid zt w Il pétroczu 2009 roku (20,6%). Byt on wynikiem dodatniego salda
wptlat i umorzen (+6,3 mld zt) i dodatniego wyniku zarzadzania (+1,9 mlid zf). Koniunktura na rynku
funduszy inwestycyjnych pozytywnie oddziatywata na przychody pozaodsetkowe bankéw
uczestniczacych w ich dystrybucji.

Rynek otwartych funduszy emerytalnych

W | pétroczu 2010 roku aktywa otwartych funduszy emerytalnych wzrosty do poziomu 193,2 mid zi, tj. o
14,6 mid zt (8,2%). Przyrost byt taki sam jak w | pétroczu 2009 roku. Na sytuacje te oddziatywat przede
wszystkim naptyw nowych srodkéw z ZUS i w mniejszym stopniu wynik z zarzadzania, co bylo
spowodowane pogorszeniem koniunktury na rynku akciji.

Rynek leasingowy

W | pétroczu 2010 roku odnotowano wzrost dynamiki rozwoju branzy leasingowej wobec sytuacji sprzed
roku. Byt to efekt wyraznego wzrostu wartosci nowych transakcji leasingu w Il kw. br., ktéry wyniost
15,1% r/r wobec spadku 1,7% r/r odnotowanego kwartat wczesniej. Wartosé aktywoéw sfinansowanych
przez firmy leasingowe w | pétroczu br. byta 0 7% wyzsza niz rok wczesniej.

Po okresie dekoniunktury stopniowe ozywienie na rynku leasingu bylo przede wszystkim wynikiem
wzrostu leasingu pojazdow w reakcji na zapowiadane zmiany regulacji podatkowych. Nadal
niekorzystnie na sytuacje leasingu wplywat staby popyt inwestycyjny, w tym wstrzymywanie sie od
inwestycji, a takze utrzymujace sie mniejsze zamoéwienia na skutek braku poprawy w zakresie popytu
wewnetrznego.

Sytuacja na rynku finansowym

W | péhoczu 2010 roku odnotowano spadek rentownosci krajowych skarbowych papieréw
wartosciowych (SPW) przy lekkim wyptaszczeniu krzywej dochodowosci. Minimalnie obnizyly sie
rentownosci rocznych bonéw skarbowych, przy spadku rentownosci o ok. 20 pkt. baz. dla obligacji
2-letnich oraz o ok. 30 pkt. baz. dla obligacji 5- i 10-letnich. W warunkach spadku globalnej premii za
ryzyko i aprecjacji kursu ztotego bardzo silny spadek rentownosci krajowych SPW odnotowano w | kw.
2010 roku na catej diugosci krzywej. W 1l kw. 2010 roku ceny krajowych papieréw skarbowych obnizyly
sie w konsekwencji globalnego wzrostu awers;ji do ryzyka w efekcie kryzysu fiskalnego w Grecji, wzrostu
oczekiwan rynkowych na podwyzki stop procentowych w kraju i pogorszenia oceny rynkowej krajowej
sytuacji fiskalnej.

W pierwszej potowie roku doszto do wyraznej poprawy sytuacji na rynku miedzybankowym w zakresie
wzajemnego zaufania pomiedzy bankami — uczestnikami rynku i stopniowego odchodzenia od polityki
ograniczonych limitéw kredytowych. W rezultacie doszto do wyraznego spadku stawek WIBOR — stopa
WIBOR 3M obnizyta sie na koniec czerwca o 40 pkt. baz. do poziomu 3,87%.

W | péitroczu 2010 roku odnotowano takze silny wzrost nadptynnosci sektora bankowego o blisko 30 mid
zt do poziomu ok. 70 mld zt w efekcie kontynuacji zamiany $rodkéw walutowych z UE przez
Ministerstwo Finansow w NBP oraz finansowania czesci deficytu i rozchodow budzetu srodkami z emisji
obligacji na rynkach miedzynarodowych, przy znaczacym ograniczeniu skali zasilania sektora
bankowego w ptynnos$¢ przez NBP poprzez operacje repo.

W | pétroczu br. odnotowano lekkie ostabienie ztotego wzgledem euro oraz silng deprecjacje wzgledem
dolara oraz franka szwajcarskiego przy silnym wzmocnieniu kurséw dolara i franka szwajcarskiego na
rynkach globalnych. Kurs zlotego wzgledem euro obnizyt sie o niecaty 1% do poziomu 4,15 PLN/EUR,
wzgledem dolara o ponad 19% do poziomu 3,39 PLN/USD, oraz o 13% wzgledem franka
szwajcarskiego do poziomu 3,13 PLN/CHF. W warunkach globalnego spadku premii za ryzyko i wzrostu
popytu na aktywa rynkéw wschodzacych ztoty silnie zyskiwat w | kw. br. wzgledem euro przy minimalnej
deprecjacji wzgledem dolara, w warunkach wzmocnienia dolara wobec euro na rynkach globalnych w
efekcie kryzysu fiskalnego w Grecji i obaw o rozprzestrzenienie sie kryzysu na inne kraje strefy euro.
Nasilenie problemoéw finansowych w strefie euro w Il kw. br. skutkowato silnym wzrostem globalnej
premii za ryzyko i silniejszym wzmocnieniem dolara wobec euro, co skutkowato deprecjacjg zlotego (w
efekcie wyprzedazy aktywéw finansowych na rynkach wschodzacych), szczegdlnie silng wobec dolara.
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Ukrai iski sektor bankowy

W | péiroczu 2010 roku odnotowano wzrost aktywnosci gospodarczej, w $lad za globalnym ozywieniem
gospodarczym, po bardzo silnej recesji gospodarki ukrainskiej w 2009 roku. W | potowie roku
odnotowano wzrost popytu zagranicznego przy stabilizacji popytu krajowego (konsumpgcji i inwestycji).
Na poczatku 2010 roku wznowiono rozmowy z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym dotyczace
pozyczki stabilizacyjnej MFW po okresowym wstrzymaniu programu pomocowego w okresie wyborow
prezydenckich pod koniec 2009 roku. Ostatecznie w czerwcu Ukraina otrzymata zgode na uruchomienie
kolejnej pozyczki MFW Stand-by-Agreement przeznaczonej na stabilizowanie sytuacji krajowych
finans6w publicznych oraz sektora bankowego. Poprawa sytuacji gospodarczej, stabilizacja sytuaciji
politycznej oraz wznowienie wspotpracy z MFW skutkowalo w | potowie roku wyraznym spadkiem
stawek CDS dla diugu Ukrainy i lekka aprecjacjg kursu ukraihskiej hrywny (przy wcigz utrzymujgcych sie
istotnych administracyjnych ograniczeniach na rynku walutowym skutkujgcych nizszg zmiennos$cig
kursu).
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Wedtug danych Narodowego Banku Ukrainy w | pétroczu 2010 roku zostat zahamowany trend spadkowy
aktywow ukrainskiego sektora bankowego zapoczatkowany w IV kw. 2008 roku. Aktywa sektora
bankowego w | potowie 2010 roku wzrosty o 5,3 mld UAH (0,6%) wobec spadku o 6,2% rok wczes$niej, a
kapitaty wzrosty 12 mld UAH (13% r/r), co byto rezultatem silnego wzrostu w | kw. 2010 roku (+7,5% r/r),
spowodowanego w duzej mierze rozwigzaniami regulacyjnymi pozwalajgcymi na powiekszenie kapitatu
podstawowego o0 100% pozyskanych pozyczek podporzadkowanych oraz stabilizacji w Il kw. 2010 roku.
W | pétroczu 2010 roku utrzymywata sie lekka tendencja spadkowa w zakresie kredytéw. Ich poziom
obnizyt sie 0 3,2% (-23,4 mld UAH) w poréwnaniu ze stanem na koniec 2009 roku. Silnie spadty kredyty
udzielane w walutach obcych (-7,9%), co byto wynikiem ograniczeh regulacyjnych. Zmniejszyt sie
wolumen kredytéw udzielonych gospodarstwom domowym, natomiast wzrdst wolumen kredytow dla
przedsiebiorstw. Skala spadku kredytéw dla gospodarstw domowych byta silniejsza niz w poprzednim
potroczu (-8,3% wobec -5,3%). Wolumen kredytéw dla przedsiebiorstw wzrést o 5,3% wobec wzrostu
odnotowanego w poprzednim péiroczu o 4,3%. Pozytywny wplyw na akcje kredytowg dla
przedsiebiorstw miaty wprowadzone rozwigzania regulacyjne (ulgi przy klasyfikacji operacji oraz przy
obliczaniu normatywu adekwatnosci kapitatu regulacyjnego).

W | potroczu 2010 roku odnotowano wzrost wartosci depozytow o 4,6% (wobec wzrostu 2,9% w
poprzednim po6troczu), w tym gospodarstw domowych o 13,8% (wobec 6,3% w poprzednim pétroczu), co
byto rezultatem rosnacego zaufania do sektora bankowego, a takze wzrostu stép procentowych.
Pogorszyta sie jakos¢ portfela kredytowego, jednak skala wzrostu kredytéw zagrozonych w | p6troczu
2010 roku byfa nizsza niz w poprzednim pétroczu (wzrost o 10,9% wobec wzrostu o 72% w Il péiroczu
2009 roku). Na skutek strat poniesionych przez banki, wskazniki ROE i ROA sektora bankowego
utrzymaty ujemne wartosci odpowiednio na poziomie -13,5% i -1,9% (wobec -32,5% i -4,4% na koniec
2009 roku).

Otoczenie regulacyjne

Na sytuacje finansowa i organizacyjna Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w | pétroczu 2010

roku miaty wptyw m.in. nastepujgce nowe rozwigzania regulacyjne:

— nowelizacja ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2009 r.,
Nr 166, poz. 1377), na mocy ktdrej banki, domy maklerskie, towarzystwa funduszy inwestycyjnych i
firmy leasingowe wprowadzity nowe, zaostrzone procedury, co powodowato koniecznosc
poniesienia przez banki, domy maklerskie, fundusze inwestycyjne kosztéw dostosowawczych
(procedury, IT, szkolenia),

— uchwata nr 52/2010 KNF z dnia 23 lutego 2010 r. w sprawie Rekomendacji T dotyczacej dobrych
praktyk w zakresie zarzadzania ryzykiem detalicznych ekspozycji kredytowych (Dz. Urz. KNF Nr 2,
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poz. 12), ktérej celem jest ograniczenie akumulowania ryzyka w bankach (termin ostatecznego
wdrozenia rekomendacji okreslono na 23 sierpnia i 23 grudnia 2010 r.),

uchwata nr 53/2010 KNF z dnia 23 lutego 2010 r. w sprawie Rekomendacji |, dotyczacej
zarzadzania ryzykiem walutowym w bankach oraz zasad dokonywania przez banki operacji
obcigzonych ryzykiem walutowym (Dz. Urz. KNF Nr 2, poz. 13), ktéra naktada na banki nowe
obowigzki wobec klientébw majac na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z zawieraniem
walutowych transakcji kredytowych oraz usprawnienie zarzgdzania ryzykiem walutowym (wejscie w
zycie 1 lipca 2010 r.),

rekomendacja Zwigzku Bankow Polskich zobowigzujaca banki do wdrozenia od 1 stycznia 2010 r.
dobrych praktyk w zakresie przenoszenia rachunkéw oszczednosciowo-rozliczeniowych na polskim
rynku, co wptywa na przychody bankéw uczestniczacych w migraciji klientow,

nowelizacja z dnia 26 czerwca 2009 roku ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2009 r., Nr 127, poz. 1049), ktéra wptyneta na obnizenie optat za
zarzadzanie aktywami funduszy emerytalnych pobieranych od 1 stycznia 2010 r. przez otwarte
fundusze emerytalne, co wptyneto na zmniejszenie ich przychoddéw i wynik finansowy,
rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z dnia 2 grudnia 2009 r.),
naktadajace na banki, domy maklerskie i fundusze inwestycyjne nowe obowigzki informacyjne
wobec klientow.

Na sytuacje Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oddziatywaly nowe rozwigzania prawne
wprowadzone na Ukrainie, gdzie funkcjonuje KREDOBANK SA - spotka zalezna PKO Banku Polskiego
SA, w tym:

uchwata nr 541 Narodowego Banku Ukrainy (NBU) z dnia 10 wrzes$nia 2009 r. w sprawie zmian do
Instrukcji o trybie dziatalnosci bankéw na Ukrainie, ktéra zezwala bankom w okresie 3 stycznia
2010 r. - 1 stycznia 2012 r. powiekszy¢ kapitat podstawowy o pozyczki podporzadkowane,

uchwata nr 115 NBU z dnia 5 marca 2010 r. umozliwiajgca bankom, ktére udzielajg kredytéw
podmiotom korporacyjnym korzystanie z ulg przy klasyfikacji operacji dla tworzenia rezerw
celowych oraz obliczania adekwatnos¢ kapitatowej,

uchwata nr 259 NBU obnizajgca od 8 czerwca stope referencyjng banku centralnego do 9,5% z
10,25%; obnizka o kolejny 1 pkt proc. nastapita od 8 lipca 2010 r.,

uchwata nr 210 NBU z dnia 20 kwietnia 2010 r. wprowadzajgca od 1 maja 2010 r. zmiany w trybie
tworzenia rezerw obowigzkowych przez banki (100% naliczonej rezerwy ma by¢ przechowywane
na odrebnym rachunku w NBU),

uchwata Zarzadu NBU nr 762 z dnia 5 marca 2010 r. wprowadzajaca zmiany w zakresie rejestracji
zagranicznych inwestycji dokonywanych w formie srodkoéw pienieznych,

uchwata nr 115 NBU z dnia 5 marca 2010 r. wprowadzajaca ulgi przy klasyfikacji operacji kredytéw
udzielanych wytwércom produkcji przemystowej i obliczaniu adekwatnosci kapitatu regulacyjnego.
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3. WYNIKI FINANSOWE2

3.1. Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | potroczu br.
wyniost 1 502,3 min zt i byt 0 351,8 min zt wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2009 roku.

Wykres 1.  Zmiana pozycji wynikowych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min z)

355,4 40,1
764,6 -1192
1502,3
- 593,6
1150,6 -955
Zysk netto Wynik Wynik z prowizjii  Ogoélne koszty ~ Wynik z odpiséw Pozostate pozycje Podatek Zysk netto
1H09 odsetkow y opfat administr. aktual. wart. dochodow y 1H10

W rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | pétrocze 2010 roku suma pozycji
dochodowych wyniosta 4 855,1 min zt i byta 0 520,2 min z, tj. 0 12,0% wyzsza niz w analogicznym
okresie 2009 roku. Gtéwne skonsolidowane pozycje wynikowe ksztattowaly sie nastepujaco:

Tabela 2. Zmiany w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatlowej PKO Banku Polskiego SA (w min zf)

p . iK 01.01.- 01.01.- Zmi K N
0zycCja wynikowa 30.06.2010 30.06.2009 miana omentarz

Nastgpit wzrost przychodéw z tytutu kredytéw wynikajacy ze
wzrostu portfela kredytowego o 15,6% r/r oraz przychodéw
zrealizowanych z tytutu instrumentéw pochodnych

Wynik odsetkowy 3066,2 2301,6 33,2% zabezpieczajacych (rachunkowos¢ zabezpieczen  zostata
wprowadzona w Il kw. 2009 roku). Koszty odsetkowe spadty o 3,2%
r/r, przy znacznym wzroscie portfela zobowigzan wobec klientéw
(+13,3%ir/r).

Wzrost gtéwnie w wyniku osiagniecia wyzszych przychodéw
prowizyjnych z tytutu kredytéw i ich ubezpieczen, z tytutu obstugi
rachunkéw bankowych oraz kart pfatniczych. W relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego nastapit wzrost wyniku z tytutu
czynnoéci zwigzanych z obstugg funduszy inwestycyjnych oraz
OFE.
Spadek wyniku spowodowany przede wszystkim spadkiem wyniku z
pozycji wymiany o 474,2 min zi, co jest zwigzane z wprowadzeniem
w Banku rachunkowosci zabezpieczen w Il kwartale 2009 roku;
znalazto to przetozenie na przeniesienie czesci wyniku z pozyciji
wymiany (gtéwnie wyniku z transakcji CIRS) do innych pozycji
wynikowych.
Spadek ogdinych kosztéw administracyjnych oraz C/I na poziomie
41,9% (-6,0 p.p. r/r), przede wszystkim w efekcie spadku kosztéw
Ogolne koszty administracyjne -2 035,0 -2075,1 -1,9% rzeczowych i pozostatych 0 12,2% r/r.
Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej zostalo zredukowane o 1 405
etatow r/r i wynosito 30 702 etaty na dzien 30.06.2010 roku.

Wynik z prowizji i optat 1527,2 1171,8 30,3%

Wynik pozostaly 261,7 861,5 -69,6%

Pogorszenie gtéwnie w efekcie wzrostu ujemnego wyniku z tytutu
-883,3 -764,1 15,6% odpiséw na kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe, przy stabilizacji
jakosci portfela kredytéw gospodarczych.

Wynik z tytutu odpiséw
aktualizuj acych warto $¢

Wzrost wyniku gtéwnie w efekcie wzrostu wyniku odsetkowego oraz
1502,3 1150,6 30,6% wyniku prowizyjnego, przy spadku wyniku pozostatego, stabilizacji
kosztéw i pogorszeniu wyniku z tytutu odpiséw.

Zysk netto przypadaj acy na
jednostk @ dominuj aca

Wzrost wyniku w efekcie wzrostu przychoddéw z tytulu kredytéw
(wplyw nizszych rynkowych stép procentowych skompensowany
Wynik o charakterze 31154 28086 10,9% wzrostem' portfela kredy_tom'ego), a Fakz’e w efekcie wzrostu
odsetkowym* przychodéw z tytutu papieréw wartosciowych. Koszty odsetkowe
spadly o 3,2% r/r, przy znacznym wzroscie portfela zobowigzan
wobec klientéw (+13,3% r/r).

* Z unzglednieniem wyniku na transakcjach FX Swap i CIRS nie objetych rachunkowoscig zabezpieczen.

2 W niniejszym rozdziale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajg z zaokragleri kwot do milionéw ztotych
oraz zaokrgglen udziatéw procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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Wynik z tytutu odsetek

Uzyskany w | poétroczu 2010 roku wynik odsetkowy byt o 764,6 min zt wyzszy niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego, przede wszystkim na skutek wzrostu przychodéw odsetkowych o 700,6 min zi.

Tabela 3. Przychody i koszty odsetkowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min z})

Zmiana
P 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszczegolnienie 30.06.2010 1H 2010 30.06.2009 1H 2009 1H 2010/ Komentarz
1H 2009
Przychody odsetkowe z tytutu: 5033,2 100,0% 4 332,6 100,0% 16,2% Wysoka dynamika przychodow odsetkowych
P . 16,2% r/r) gtéwnie w efekcie:
Kredytéw i pozyczek udzielonych (
klien¥om pozy 4 4104,5 81,5% 37320 86,1% 10,0% 1) wzrostu przychodéw z tytutu kredytow i
A ozyczek udzielonych klientom (+372,5 min zt
Instrumentéw pochodnych o o P e
zabezpieczajacych 308,4 6,1% 78,4 1,8% 3,9x r;r;, przy wzroscie portfela kredytowego (+15,6%
7l
Papieréw wycenianych do wartosci ! . . .
L K 2 hod tytuh t! t
godziwej przez rachunek zyskoéw i 242,9 4,8% 191,7 4,4% 26,7% ) przychodow 4Z ‘y iU Instrumentow
pochodnych zabezpieczajgcych (+230,0 min zt
strat " '
i L r/r) - w efekcie wprowadzenia w Il kw. 2009 roku
InweSFyt_:ymych papierow 220.4 4,6% 185,5 4,3% 23,7%  rachunkowosci zabezpieczen,
wartosciowych 3) przychodéw z tytutu papieréw wartosciowych
Lokat w bankach 72,6 1,4% 94.3 2.2% 23,0%  (+127,8 min zi 1), przy ok. 41% rir wzroscie
Papieréw przeznaczonych do obrotu 72,5 1,4% 39,7 0,9% 82,5% portfela.
Inne 3,0 0,1% 11,0 0,3% -73,0%

Ujemna dynamika kosztow odsetkowych (-3,2%
Koszty odsetkowe z tytutu: (1 967,0) 100,0% (2031,0) 100,0% 3,29% 1M w efekcie:
1) spadku kosztéw zobowigzan wobec klientéow
. o (-22,3 miIn zt r/r) determinowanych politykg
Zobowigzan wobec klientéw (1 859,4) 94,5% (1881,6) 92,6% -1,2% depozytowa Banku oraz

2) spadku kosztéw odsetkowych od depozytéw
instytucji finansowych (-15,0 min zt r/r) i

Depozytéw bankéw 17,2) 0,9% (32,3) 1,6% -46,6%  kosztéw obstugi obligacji podporzadkowanych
(-13,3 min zt r/r), w efekcie spadku rynkowych

Wiasnej emisji papieréw dtuznych (53,6) 2,7% (66,9) 3,3% -19,8%

Inne (36,8) 1,9% (50,2) 2,5% -26,7% stop procentowych.
Uzyskany w | potowie br. wynik odsetkowy byt o
Wynik 7 tytutu odsetek 3066,2 X 23016 x 33.2% 764,6 min zt wyzszy niz rok wczesniej, na co

ztozyto sie zwiekszenie przychodéw o 700,6
min zt oraz zmniejszenie kosztéw o 64,0 min zt.

Wynik z tytutu prowizji i optat

Uzyskany w | potowie 2010 roku wynik z tytutu prowizji i optat byt o 355,4 min zt wyzszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego, przy istotnym zwiekszeniu przychodéw o 385,1 min zt.

Tabela 4. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min zt)

Zmiana
PO 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszczegdblnienie 30.06.2010 1H 2010 30.06.2009 1H 2009 1H 2010/ Komentarz
1H 2009
Przyc.hody z tytutu prowizji i optat z 1910,8  100,0% 15257  100,0% 25,29%  Dynamika przychodow z prowizji i optat 25,2%
tytutu: r/r w efekcie m.in:
Obstugi kart ptatniczych 475,2 24,9% 445,6 29,2% 6,7% 1) wzrostu przychodéw z tytutu udzielonych
Obstugi rachunkéw bankowych 461,4 24,1% 436,4  28,6% 5,7% kredytéw oraz ich ubezpieczen (+327,6 min zt
Ubezpieczen kredytéw 338,1  17,7% 93,0  6,1% 3,6x /M, przy wzroscie portfela kredytowego o 15,6%
Udzielonych kredytow i pozyczek 2461 12,9% 1637  10,7% 50,4% " o )
Obstugi funduszy inwestycyjnych 2) wzrostu transakcyjnosci kart pfatniczych
(+29,7 min zt r/r),
oraz OFE _(W tym optaty za 158,1 8,3% 148,3 9,7% 6,7% 3) wzrostu przychodéw z tytulu obsiugi
zarzadz_gnle) rachunkéw bankowych (+25,0 min zt r/r),
Operacji kasowych 88,8 4,6% 89,8 5,9% -1.2%  4) wzrostu przychodéw z tyt. obstugi funduszy
Operacji papierami wartosciowymi 33,3 1,7% 24,3 1,6% 37,2%  inwestycyjnych oraz z tyt. operacji papierami
Masowych operacji zagranicznych 21,5 1,1% 20,1 1,3% 7,3% wartosciowymi w efekcie poprawy koniunktury
Sy i i 5 ietdowej
Sprzedazy i dystrybucji znakéw gies 1
wartosciowych 13,7 0,7% 12,4 0,8% 9,9% Erzy spidku przychodéw z tytutu operacji
Inne* 745  3,9% 922  60% 10,005 ASOWYEN-
;‘l’jzu‘y Z tytulu prowizji i optat z (383,5)  100,0% (353,9)  100,0% 8,4%
Kart ptatniczych (158,7) 41,4% (161,2)  45,6% 1,6% Dynamika kosztow prf)ley]nych determm_owang
. ;| . przez wzrost kosztéw z tytutu ubezpieczen
Ubezpieczen kredytow (74,0) 19,3% (35,0) 9,9% 2,1x kredytow, przy istotnym spadku Kosztow
Ustug akwizycyjnych (73,1)  19,1% (76,8)  21,7% -47%  swigzanych z zarzgdzaniem aktywami.
Zarzadzania aktywami (12,9) 3.4% (23,1) 6,5% -44,3%
Inne** (64,9) 16,9% (57,8) 16,3% 12,2%
W | potowie br. wynik z tytutu prowizji i optat byt
0 355,4 min zt zszy niz w | potowie 2009 rok
Wynik z tytulu prowizji i optat 1527,2 x 1171,8 x 30,3% Ziwyzszy niz w1 potow! u

gt. w efekcie zmian po stronie przychodéw
prowizyjnych.

* Z tytutu m. in.: sprzedazy obligacji, prowizji Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej, administrowania zadtuzeniem kredytobiorcéw wobec budzetu
paristwa, ustug powierniczych.
** Z tytutu m. in.: kosztéw optat poniesionych przez DM na rzecz GPW i KDPW, kosztéw ustug rozliczeniowo-rozrachunkowych, ustug operacyjnych bankéw.
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Ogodlne koszty administracyjne

Dziatania restrukturyzacyjne rozpoczete w 2009 roku oraz dyscyplina kosztowa kontynuowana
w | pétroczu 2010 roku przyniosty efekt w postaci redukcji kosztéw administracyjnych Grupy Kapitatowej
0 1,9% w poréwnaniu z | pétroczem 2009 roku. Najwieksze oszczednosci w stosunku do roku ubiegtego
odnotowano w zakresie kosztéw promociji i reklamy oraz kosztéw informatyki.

Tabela 5. Ogolne koszty administracyjne Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA (w min zt)

Zmiana
P 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszczegolnienie 30.06.2010 1H 2010 30.06.2009 1H 2009 1H 2010/ Komentarz

1H 2009
Swiadczenia pracownicze (1138,4) 55,9% (1096,5) 52,8% 3,8% Ujemna dynamika (-1,9% r/r) w wyniku spadku
Koszty rzeczowe i pozostate* (658,4)  32,4% (749,6)  36,1% -12,2%  kosztéw rzeczowych i pozostalych o 12,2% r/r
Amortyzacja (238,2) 11,7% (229,1) 11,0% 4,0% (efekt wprowadzenia w 2009 roku inicjatyw
oszczednosciowych), przy wzroscie kosztéw

Razem (2 035,0) 100,0% (2075,1) 100,0% -1,9%  swiadczen pracowniczych (+3,8% r/r).

* Pozostate: podatki i optaty oraz sktadka i wptaty na BFG.

Wynik z tytutu odpiséw aktualizuj  gcych z tytutu utraty warto ~ Sci

Wynik z tytutu odpisdw aktualizujgcych z tytutlu utraty wartosci odzwierciedla bezpieczne podejscie
Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA do wyceny ryzyka kredytowego, co powinno sprzyjac
stabilnosci wynikdw w kolejnych okresach. Wzrost ujemnego wyniku z tytutu odpiséw po | potroczu 2010
roku (+15,6% r/r) nastapit w efekcie pogarszania sie jakosci portfela kredytéw, gtownie konsumpcyjnych
i mieszkaniowych.

Wska zniki efektywno $ciowe

Rezultatem wynikéw osiggnietych przez Grupe Kapitalowg PKO Banku Polskiego SA w | péiroczu 2010
roku jest uksztattowanie sie gtéwnych wskaznikow efektywnosci finansowej na poziomach
przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 6. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA

30.06.2010 30.06.2009* Zmiana
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywoéw) 1,7% 1,8% -0,1 pp.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wtasnych) 14,3% 17,5% -3,2 pp.
C/l (wskaznik kosztéw do dochodéw) 41,9% 47,9% -6,0 pp.
Marza odsetkowa (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych) 4,1% 4,7% -0,5 pp.
Udziat kredytéw wycenianych wg metody zindywidualiz owanej i portfelowej** 8,5% 8,2% 0,3 pp.
Udziat kredytéw z rozpoznan gq utratg warto sci*** 7,6% 7,1% 0,5 pp.

" Zmiana w stosunku do wczesniej publikowanych danych wynika ze zmiany w sposobie wyliczania wskaznikéw ROE, ROA i marzy odsetkowej. Do
obliczers mianownika przedmiotowych wskaznikéw zastosowano $rednig z wartosci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywéw i pasywéw. Dane
doprowadzone do poréwnywalnosci.

™ Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytéw i pozyczek udzielonych klientom wycenianych wedtug metody
zindywidualizowanej i portfelowej przez warto$c bilansowg kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto.

™ Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytéw i pozyczek z rozpoznang utratg wartosci przez wartosc bilansowa kredytéw i
pozyczek udzielonych klientom brutto.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — gtéwne pozycje

Najistotniejszy wplyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA wywiera
sytuacja finansowa podmiotu dominujacego. Determinuje on zaréwno wielkos¢é sumy bilansowej, jak
réwniez strukture aktywow i pasywéw. Wedtug stanu na dzien 30.06.2010 roku relacja sumy bilansowej
PKO Banku Polskiego SA do sumy bilansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wynosita
98,3%.

Suma aktywow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na dzieh 30.06.2010 roku wyniosta
165 699 min zt i byta 0 5,9% wyzsza w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2009 roku.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom stanowig najistotniejsza czes¢ aktywow Grupy Kapitatowej Banku i
wyniosty 124 665 min zt na koniec czerwca 2010 roku, osiggajac 75,2% udziat w sumie aktywéw.
Gtéwne zrédio finansowania aktywow stanowig zobowigzania wobec klientéw, ktére wyniosty 129 259
min zt na koniec czerwca 2010 roku, osiggajac 90,0% udziat w sumie zobowigzan.
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Ksztaltowanie sie podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO
Banku Polskiego SA w ciggu ostatnich szesciu miesiecy prezentuje ponizsza tabela:

Tabela 7. Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej PKO Banku
Polskiego SA (w min z}

30.06.2010 31.12.2009 Zmiana Komentarz
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 49258 7 094,4 -30,6% Wzrost aktywow o 9,2 mld zt (+ 5,9% 1H2010/2009), przy
Naleznosci od banké 30916 20231 52 8% wzroscie kredytéw i pozyczek udzielonych klientom o 8,1
aléznosci od bankow ' ' 8% mid z (+ 6,9% 1H2010/2009) - gt. Kredytéw
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 124 665,5 116 572,6 6,9% mieszkaniowych oraz wzroscie papieréw wartosciowych o

2,4 mid zt (+ 10,8% 1H2010/2009) i obnizeniu wartosci

) . o
Papiery wartosciowe 24959,5 225219 10.8% pozycji "Kasa, srodki w Banku Centralnym" o 2,2 mld zt
Pozostate aktywa 8 056,9 8 260,8 -2,5% 1H2010/20009.

Suma aktywow 165 699,3 156 478,7 5,9%

Zobowigzania wobec bankéw 6 316,8 5152,6 22,6% . . i o
Zobowiazania wobec Klientéw 129 259,5 125 072,9 3,3% Wzrost poziomu zobowigzan wobec klientow 6 4,2 mid 24
' ' : (+ 3,3% 1H2010/2009) - gtéwnie zobowigzan biezgcych
Emisje papieréw wartosciowych 2018.8 19015 6.2% wobec ludnosci i wobec podmiotéw gospodarczych, przy
i zobowigzania podporzadkowane ’ ’ ! spadku tacznych  zobowigzan wobec  jednostek
Pozostate zobowigzania 5955,7 3915,7 52,1% budzetowych oraz wzrost zobowigzan wobec bankéw o
X ; o 1,2 mid zt (+ 22,6% 1H2010/2009), przy wzroscie kapitatu
Suma zobowi gzan 143 550,7 136 042,8 5,5% wiasnego o 8,4% (1H2010/2009).
Kapitat wlasny ogétem 22 148,6 20 435,9 8,4%

Suma zobowi gzan i kapitatu 165 699,3 156 478,7 5.9%

wiasnego

Kredyty/Depozyty (zob. wob. klientéw) 96,4% 93,2% 3,2 p.p. Wzrost kredytéw o 8,1 mid zt (1H2010/2009), papieréw

AKtywa onroc /Aktywa 02.2% 00.2% 2 wartosciowych o 2,4 mid zt (1H2010/2009), przy

Y proc. Y e e p-p- zwiekszeniu zobowigzan wobec klientéow o 4,2 mid zt

Pasywa oproc./Pasywa 80,8% 80,2% 0,5 p.p. (1H2010/2009).

Kapitaty wlasne i wspoétczynnik wyptacalno  $ci

Kapitaly wiasne wzrosty o 8,4% w stosunku do kohca 2009 roku, stanowigc na 30 czerwca 2010 roku
13,4% pasywoéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

Wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA uksztattowal sie na
bezpiecznym poziomie 12,98% na koniec | pokocza 2010 roku, tj. powyzej norm nadzorczych
okreslonych w ustawie Prawo bankowe. Spadek adekwatnosci kapitatowej mierzonej wspoiczynnikiem
wyptacalnosci w stosunku do kohnca 2009 roku jest skutkiem przede wszystkim wzrostu wymogéw
kapitalowych z tytutu ryzyka kredytowego, bedacych odzwierciedleniem wzrostu portfela kredytowego w
ujeciu netto 0 6,9%.

Tabela 8. Kapitaty wiasne i wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
(w min zt)
Zmiana 1H
Wyszczegdlnienie 3()8.2)36?2”;10 318.38‘22”029 2010/ Komentarz
2009
Kapitaty wiasne, w tym: 22 148,6 20 435,9 8,4%
Kapitat zaktadowy 1 250,0 1 250,0 0,0%
Kapitat zapasowy 12 162,2 12 149,7 0,1%
Fundusz ogdlnego ryzyka bankowego 1070,0 1 070,0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 3405,1 3405,1 0,0% +8,4% 1H2010/2009 - efekt zatrzymania w
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 278,3 119,3 2,3x kapitalach wlasn)_/ch_ wyniku .'.'OKU ubleg.lego
do momentu podjecia decyzji o wyptacie
Pozostate kapitaty 1,8 (11,1) X dywidendy za 2009 rok.
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (68,5) (108,8) -37,0%
Niepodzielony wynik finansowy 2542,6 248,8 10,2x
Wynik z roku biezgcego 1502,3 2 305,5 -34,8%
Kapitaty mniejszosci 4,8 7,3 -34,6%
-0,8% 1H2010/2009 - skutek wzrostu
Fundusze wiasne 17728,2 17 865,3 -0.8% wartosci niematerialnycﬁ pomniejszfaljapych
fundusze wtasne oraz nizszego poziomu
kapitatu krétkoterminowego.
-1,68 pp. 1H2010/2009 - wzrost wymogoéw
Wspotczynnik wyptacalno  sci (%) 12,98% 14,66% -1,68 pp. kapitatowych z tytutu wzrostu portfela

kredytowego®.

® W dniu 23 lipca 2010 roku WZA podjeto warunkowg uchwate w sprawie podziatu zysku za 2009 rok, na skutek ktérej w
funduszach wtasnych na dzien 30.06.2010 wynik netto 2009 roku zostat ujety w wysokosci 57 min zi, stgd nastgpit spadek
funduszy wtasnych w poréwnaniu do stanu na dzier 31.03.2010.

W przypadku ziszczenia sie warunku zapisanego w 81 pkt 2 uchwaty cato$¢ zysku netto za 2009 rok zostanie zaliczona do
funduszy wtasnych, a szacowany poziom wspétczynnika wyptacalnosci na dziers 30.06.2010 wyniéstby 14,72%.

Powyzsze wyliczenia majg charakter szacunkowy i stuzg jedynie poglgdowemu osiggnieciu poréwnywalnosci do danych
prezentowanych na dzier 31.03.2010.
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3.2. PKO Bank Polski SA
Rachunek zyskéw i strat PKO Banku Polskiego SA

Zysk netto PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | p6troczu br. wyniést 1 612,5 min zt i byt 0 323,6
min zt wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2009 roku.

Wykres 2.  Zmiana pozycji wynikowych PKO Banku Polskiego SA (w min z})

363,7 42,4
810,0
-257,5
16125
1288,9 -574,2 -60,8
Zysk netto Wynik Wynik z prowizjii Ogoélne koszty ~Wynik z odpiséw Pozostale Podatek Zysk netto
1H09 odsetkowy oplat administr. aktual. wart. pozycje dochodowy 1H10

W rachunku wynikbw PKO Banku Polskiego SA za | p6trocze 2010 roku suma pozycji dochodowych
wyniosta 4 724,9 min zt i byta 0 599,5 min zi, tj. 0 14,5% wyzsza niz w analogicznym okresie 2009 roku.
Gtéwne pozycje wynikowe ksztaltowaty sie nastepujaco:

Tabela 9. Zmiany w rachunku zyskow i strat PKO Banku Polskiego SA (w min z)

Pozycja wynikowa 01.01.- 01.01.- Zmiana Komentarz
yelwy 30.06.2010 30.06.2009

Wzrost wyniku w efekcie wzrostu przychodéw z tytutu kredytéw (wplyw
nizszych rynkowych stép procentowych skompensowany wzrostem
portfela kredytowego) oraz przychodéw zrealizowanych z tytutu
instrumentow pochodnych zabezpieczajacych (rachunkowos$¢
zabezpieczen wprowadzona w Il kw. 2009 roku), a takze wzrostu
przychodéw z tytutu papieréw wartosciowych. Koszty odsetkowe spadty
o 2,3% r/r, przy znacznym wzroscie portfela zobowigzan wobec
klientdw (+13,3% r/r).
Wzrost gtéwnie w wyniku osiagniecia wyzszych przychodéw
prowizyjnych z tytutu kredytéw i ich ubezpieczen, z tytutu obstugi
Wynik z prowizji i optat 14259 1062,2 34,2% rachunkéw bankowych oraz kart ptatniczych. W relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego, nastapit wzrost przychodéw z tytutu czynnosci
zwigzanych z obstuga funduszy inwestycyjnych.

Wynik odsetkowy 3007,4 2197,4 36,9%

Spadek wyniku spowodowany przede wszystkim spadkiem wyniku z
pozycji wymiany o 467,0 min zi, co jest zwigzane z wprowadzeniem
Wynik pozostaty 291,6 865,8 -66,3% rachunkowos$ci zabezpieczen w Il kwartale 2009 roku; znalazio to
przelozenie na przeniesienie czes$ci wyniku z pozycji wymiany (gtéwnie
wyniku z transakcji CIRS) do innych pozycji wynikowych.
Spadek ogdlnych kosztéw administracyjnych oraz C/I na poziomie
39,7% (-6,8 p.p. r/r), przede wszystkim w efekcie spadku kosztéw
rzeczowych i pozostalych o 13,0% r/r (gtownie kosztéw promociji i
reklamy oraz kosztéw informatyki).
Zatrudnienie w Banku zostato zredukowane o 1 254 etaty r/r i wynosito
27 540 etatéw na dzien 30.06.2010 roku.

Pogorszenie gtéwnie w efekcie wzrostu ujemnego wyniku z tytutu

Ogodlne koszty administracyjne -1876,6 -1919,0 -2,2%

Wynik z tytutu odpiséw

Ktualiz ui h L. -841,9 -584,3 44,1% odpiséw na kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe, przy stabilizacji
aktualizuj acych warto s¢ jakosci portfela kredytéw gospodarczych.

Wzrost wyniku gtéwnie w efekcie wzrostu wyniku odsetkowego oraz
Zysk netto 16125 1288,9 25,1% wyniku prowizyjnego, przy spadku wyniku pozostatego, malejacych

kosztach i pogorszeniu wyniku z tytutu odpiséw.

Wzrost wyniku w efekcie wzrostu przychodéw z tytutu kredytéw (wplyw
nizszych rynkowych stép procentowych skompensowany wzrostem
3056,6 27044 13,0% portfela kredytowego), a takze w efekcie wzrostu przychodéw z tytutu
papierow warto$ciowych. Koszty odsetkowe spadly o 2,3% r/r, przy
znacznym wzro$cie portfela zobowigzarn wobec klientéw (+13,3% r/r).

Wynik o charakterze
odsetkowym*

* Z uwzglednieniem wyniku na transakcjach FX Swap i CIRS nie objetych rachunkowo$cig zabezpieczen.
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Wynik z tytutu odsetek

Uzyskany w | poétroczu 2010 roku wynik odsetkowy byt o 810,0 min zt wyzszy niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego, przede wszystkim na skutek wzrostu przychodéw odsetkowych o 765,3 min zi.

Tabela 10.  Przychody i koszty odsetkowe PKO Banku Polskiego SA (w min z})
Zmiana
PO 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszczegdblnienie 30.06.2010 1H 2010 30.06.2009 1H 2009 1H 2010/ Komentarz
1H 2009
Przychody odsetkowe z tytutu: 4 870,1 100,0% 4104,8 100,0% 18,6%
Wysoka dynamika przychodéw odsetkowych
KredytOW| pozyczek udzielonych 3950,0 81.1% 3504,5 85,4% 12.7% (18,6% r/r) glfawn|e w efekcie Wzrf)stu_. )
klientom 1) przychodéw z tytutu kredytéw i pozyczek
Instrumentéw pochodnych o o udzielonych klientom (+445,5 min zt t/r), przy
zabezpieczajacych 308,4 6.:3% 8.4 1.9% 3.9x wzroscie portfela kredytowego (+16,6% r/r),
Papieréw wycenianych do wartosci 2) przychodéw z  tytulu  instrumentéw
godziwej przez rachunek zyskoéw 242,9 5,0% 190,7 4,6% 27,4%  pochodnych zabezpieczajacych (+230,0 min zt
i strat 1/r) - w efekcie wprowadzenia w Il kw. 2009 roku
Inwes?y(.:y]nych papieréw 2223 4,6% 1877 4,6% 18,4% rachunk0W0§C| zabezplecze_n, ) N
wartosciowych 3) przychodéw z tytutu papieréw warto$ciowych
Papieréw przeznaczonych do obrotu 72,5 1,5% 39,7 1,0% 82,5% (+119,5 min zt r/r), przy ok. 39% wzroscie
Lokat w bankach 72,3 1,5% 94,2 2,3% 23,20  portfela.
Inne 1,8 0,0% 9,7 0,2% -81,9%
Ujemna dynamika kosztéw odsetkowych (-2,3%
Koszty odsetkowe z tytutu: (1862,7) 100,0% (1907,4) 100,0% -2,3%  1/r) w efekcie:
1) spadku kosztéw zobowigzan wobec klientow
bowi 4 wobec klients o o o (20,9 miIn zt r/r) determinowanych politykg
Zobowigzan wobec klientow (1789,1) 96,0% (1810,0) 94,9% -1,2% depozytowa Banku oraz
Wiasnej emisji papieréw diuznych 415) 2.2% (56,2)  2,9% -26,20% 2) spadku kosztow odsetkowych od depozytow
instytucji finansowych (-15,0 min zt r/r) i
Depozytéw bankéw 17,2) 0,9% (32,3) 1,7% -46,6%  kosztéw obstugi obligacji podporzadkowanych
(-14,7 min zt r/r), w efekcie spadku rynkowych
Inne (14,90 0,8% 89  05% 66.5%  st6p procentowych.
Uzyskany w | potowie br. wynik odsetkowy byt o
810,0 ml + Z iZ k Sniej,
Wynik z tytutu odsetek 3007,4 x 2197,4 x 36,9% min z} wyzszy niz rox wezesniej, przy

zwiekszeniu przychodéw o 765,3 min zt oraz
przy spadku kosztéw o 44,7 min zt.

Wynik z tytutu prowizji i optat

Uzyskany w | potowie 2010 roku wynik z tytulu prowizji i optat byt o ok. 363,7 min zt wyzszy niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego, przy istotnym zwiekszeniu przychodow o 410,0 min zt.

Tabela 11.  Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat PKO Banku Polskiego SA (w min zt)
Zmiana
P 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 1H 2010 30.06.2009 1H 2009 1H 2010/ Komentarz
1H 2009
Przychody z tytutu prowizji i optat z . R o
tytutu: 1 808,5 100,0% 1398,5 100,0% 29,3%  Wzrost przychod6w z prowizji i optat 0 29,3% r/r
Y ’ w efekcie m.in wzrostu:
Obstugi kart ptatniczych 475,0 26,3% 445,0 31,8% 6,7% 1) przychodéw z tytutu udzielonych kredytéw
Obstugi rachunkéw bankowych 4545  251% 4224 30,2% 7,6%  Oraz ich ubezpieczen (+329,5 min zt 1/r), przy
; Sci tfela kredyt 16,6% rir,
Ubezpieczen kredytow 3381 18,7% 93,0  6,6% 3,6x  rroscie portiela kredylowego o 15,6% 1,
2) przychodéw z tytutu obstugi rachunkéw
Udzielonych kredytéw i pozyczek 244.5 13,5% 160,1 11,4% 52,7%  pankowych (+32,1 min zt 1/r),
Operacji kasowych 83,2 4,6% 89,8 6,4% -7,4%  4) wzrostu przychodow z tyt. obstugi funduszy
Obstugi funduszy inwestycyjnych 73,0 4,0% 43,9 3,1% 66,2% |nwesry(.:yjnyc.h oraz z_tyt. operacji pe_1p|eram|
B i . i . warto$ciowymi w efekcie poprawy koniunktury
Operacji papierami wartosciowymi 33,3 1,8% 24,2 1,7% 37,6% gietdowej
Masowych operacji zagranicznych 21,5 1,2% 20,1 1,4% 7,3% 3) transakcyjnosci kart ptatniczych (wzrost
Sprzedazy i dystrybucji znakéw przychodéw o 30,0 min Z{ i), .
warto$ciowych 13,7 0,8% 12,4 0,9% 9,9% przy spadku przychodéw z tytulu operacii
kasowych.
Inne* 71,8 4,0% 87,7 6,3% -18,1%
ZK‘;;'tsz’uz tytutu prowizji i optat (382,7)  100,0% (336,3)  100,0% 13,8%
Kart ptatniczych (175,6) 45,9% (180,7) 53,7% 2,8% Dynamika kosztéw prowizyjnych dete'rminowana
Ubezpieczen kredytow (74,0)  19,3% (35,0)  10,4% 2,1x  Przez wzrost 0 39,0 min zt rir kosztow z tytulu
. ) ubezpieczen kredytéw.
Ustug akwizycyjnych (68,9) 18,0% (69,8) 20,8% -1,4%
Inne** (64,2)  16,8% (50,8)  15,1% 26,3%
W | potowie br. wynik z tytutu prowizji i optat byt
363,7 min zt Z iz w | potowie 2009 rok
Wynik z tytutu prowizji i optat 14259 X 1062,2 X 34,2% ° min ziwyzszy niz w1 potowle roxu

gt. w efekcie zmian po stronie przychodéw
prowizyjnych.

* Z tytutu m. in.: sprzedazy obligacji, prowizji Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej, administrowania zadtuzeniem kredytobiorcéw wobec budzetu
panstwa, ustug powierniczych.
** Z tytutu m. in.: kosztéw optat poniesionych przez DM narzecz GPW i KDPW, kosztéw ustug rozliczeniowo-rozrachunkowych, ustug operacyjnych bankéw.
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Ogodlne koszty administracyjne

Dziatania restrukturyzacyjne rozpoczete w 2009 roku oraz dyscyplina kosztowa kontynuowana
w | péiroczu 2010 roku przyniosty efekt w postaci redukcji kosztow administracyjnych o 2,2% w
poréwnaniu z | pétroczem 2009 roku. Najwieksze oszczednosci w stosunku do roku ubiegtego
odnotowano w zakresie kosztéw promociji i reklamy oraz kosztéw informatyki.

Tabela 12.  Ogolne koszty administracyjne PKO Banku Polskiego SA (w min z)

Zmiana
P 01.01- Struktura 01.01- Struktura
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 1H 2010 30.06.2009 1H 2009 1H 2010/ Komentarz

1H 2009
Swiadczenia pracownicze (1 053,2) 56,1% (1012,8) 52,8% 4,0% Ujemna dynamika (-2,2% r/r) w wyniku spadku
Koszty rzeczowe i pozostate* 617.1) 32,9% (709,5)  37,0% 13,00 KOSZtow rzeczowych i pozostalych o 92,5 min
zt r/r (gtéwnie kosztéw promocji i reklamy oraz
Amortyzacja (206,3)  11,0% (196,7)  10,3% 4,8% informatyki w efekcie wprowadzonych w 2009
roku inicjatyw oszczednosciowych), przy
Razem (1876,6) 100,0% (1919,0) 100,0% -2,29  wzroscie kosztéw swiadczen pracowniczych

(+4,0% rr).

* Pozostate: podatki i optaty oraz sktadka i wptaty na BFG.

Wynik z tytutu odpiséw aktualizuj  gcych z tytutu utraty warto ~ Sci

Wynik z tytutu odpisdw aktualizujgcych z tytutlu utraty wartosci odzwierciedla bezpieczne podejscie
PKO Banku Polskiego SA do wyceny ryzyka kredytowego, co powinno sprzyja¢ stabilnosci wynikow w
kolejnych okresach. Wzrost ujemnego wyniku z tytutu odpiséw po | péiroczu 2010 roku (+44,1% r/r)
nastgpit w efekcie pogarszania sie jakosci portfela kredytéw, gtéwnie konsumpcyjnych i
mieszkaniowych. W | pétroczu 2010 roku PKO Bank Polski SA zawart umowe gwarancji na portfel
kredytowy spétki zaleznej] KREDOBANK SA, co skutkowato utworzeniem odpiséw na zobowigzania
pozabilansowe na poziomie Banku w wysokosci ok. (-) 55 min zt.

Wska zniki efektywno sciowe

Rezultatem wynikéw osiggnietych przez PKO Bank Polski SA w | pétroczu 2010 roku jest
uksztattowanie sie gtownych wskaznikéw efektywnosci finansowej na poziomach przedstawionych w
ponizszej tabeli.

Tabela 13.  Podstawowe wskazniki finansowe PKO Banku Polskiego SA

30.06.2010 30.06.2009* Zmiana
ROA netto (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 1,8% 1,8% 0,0 pp.
ROE netto (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatdbw wiasnych) 15,0% 17,4% -2,4 pp.
C/l (wskaznik kosztéw do dochodéw) 39,7% 46,5% -6,8 pp.
Marza odsetkowa (wynik odsetkowy/$redni stan aktywoéw oprocentowanych) 4,1% 4,6% -0,5 pp.
Udziat kredytéw wycenianych wg metody zindywidualiz owanej i portfelowej** 7,1% 6,8% 0,3 pp.
Udziat kredytéw z rozpoznan @ utratg warto sci*** 6,5% 6,1% 0,4 pp.

“Zmiana w stosunku do wczesniej publikowanych danych wynika ze zmiany w sposobie wyliczania wskaznikéw ROE, ROA i marzy odsetkowe;j.
Do obliczers mianownika przedmiotowych wskaznikéw zastosowano $rednig z wartosci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywéw i pasywéw.
Dane doprowadzone do poréwnywalnosci.

" Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytéw i pozyczek udzielonych klientom wycenianych wedtug metody
zindywidualizowanej i portfelowej przez warto$¢ bilansowg kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto.

™ Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytéw i pozyczek z rozpoznang utratg wartosci przez wartosé bilansowa kredytéw
i pozyczek udzielonych klientom brutto.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej — gtébwne pozycje

Suma aktywéw PKO Banku Polskiego SA na dzien 30.06.2010 roku wyniosta 162 807 min zt i byta o
6,0% wyzsza w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2009 roku.

Ksztaltowanie sie podstawowych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej PKO Banku Polskiego SA
w ciggu ostatnich szesciu miesiecy prezentuje ponizsza tabela:

Tabela 14.  Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej PKO Banku Polskiego SA (w min z})

30.06.2010 31.12.2009 Zmiana Komentarz
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 4839,3 6 994,0 -30,8% Wzrost aktywow o 9,2 mid zt (+ 6,0% 1H2010/2009), przy
leznosci od banks 2006.8 2053.8 0.89 wzroscie kredytéw i pozyczek udzielonych klientom o 8,1
Naleznosci od bankow : 53, 50.8% mid z+ (+ 7,1% 1H2010/2009) - gt kredytow

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 122 493,2 114 425,8 7,1% mieszkaniowych oraz wzroscie papieréw wartosciowych o
2,2 mid zt (+ 9,7% 1H2010/2009) i obnizeniu wartosci

) . o
Papiery wartosciowe 247177 225352 9.7% pozycji "Kasa, srodki w Banku Centralnym" o 2,2 mlid zt
Pozostate aktywa 7 659,9 7 638,8 0,3% 1H2010/2009.

Suma aktywoéw 162 807,0 153 647,5 6,0%

Zobowigzania wobec bankéw 5467,1 41733 31,0% Wzrost poziomu zobowigzan wobec klientéw o 4,0 mid zt
Zobowigzania wobec klientéw 128 067,8 124 044,4 3,2% (+ 3,2% 1H2010/2009) - gtéwnie zobowigzan biezgcych
Zobowigzania podporzadkowane 1611,3 1612,2 0,1% wobec ludnosci i wobec podmiotéw gospodarczych, przy
] ] spadku tacznych  zobowigzan wobec  jednostek
Pozostate zobowigzania 5696,4 3638,1 56,6% budzetowych oraz wzrost zobowigzan wobec bankéw o
Suma zobowi gzan 140 842,6 133 468,0 5,5% 1,3 mid zt (+ 31,0% 1H2010/2009), przy wzroscie kapitatu
0,

Kapitat wiasny og6lem 21 964,4 20179,5 8,8% wiasnego o 8,8% (1H2010/2009).

Suma zobowi gzan i kapitatu 162 807,0 153 647.5 6.0%

witasnego

Kredyty/Depozyty (zob. wob. klientéw) 95,6% 92,2% 3,4 p.p. Wzrost kredytéw o 8,1 mid zt (1H2010/2009), papierow

Akt IAKt 92.3% 90.5% 18 wartosciowych o 2,2 mid zt (1H2010/2009), przy

ywa oproc./Aktywa =70 70 8 P-p- zwiekszeniu zobowiazan wobec klientéw o 4,0 mid zt

Pasywa oproc./Pasywa 80,7% 80,2% 0,5 p.p. (1H2010/2009).

Kredyty i pozyczki udzielone klientom stanowig najistotniejsza czes¢ aktywow Banku i wyniosty 122 493
min zt na koniec czerwca 2010 roku, osiagajac 75,2% udziat w sumie aktywow.

Gtoéwne zrodto finansowania aktywéw stanowig zobowigzania wobec klientow, ktére wyniosty 128 068
min zt na koniec czerwca 2010 roku, osiggajac 90,9% udziat w sumie zobowigzan.
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4. ROzwOJ BIZNESU?

4.1. Strategia i misja PKO Banku Polskiego SA

Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA tworzy PKO Bank Polski SA oraz jego spotki zalezne, ktére
uzupetniajac jego oferte produktowa, realizujg jednoczesnie wilasne cele biznesowe. Poszczegéine
spotki  Swiadcza specjalistyczne ustugi finansowe w zakresie leasingu, faktoringu, funduszy
inwestycyjnych, funduszy emerytalnych czy elektronicznych ustug ptatniczych w dziedzinie kart
bankowych. Potencjal kazdej ze spélek stuzy budowie efektébw synergii catej Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA.

Grupa Kapitalowa PKO Banku Polskiego SA realizuje misje, zgodnie z ktdrg PKO Bank Polski SA jest i
pozostanie bankiem uniwersalnym o polskim charakterze, dla ktérego najwazniejszg wartoscig jest
klient. Bank wzmacnia silng pozycje w bankowosci detalicznej oraz wiodaca role na rynku kredytow
mieszkaniowych, a takze aktywizuje dziatalnos¢ w segmencie korporacyjnym. Bedac podmiotem
posiadajacym znaczacy wpltyw na kondycje polskiego systemu finansowego, Bank duzg wage
przywigzuje do unowoczesniania oraz poszerzania oferty produktowej, dalszej poprawy standardéw
obslugi, szybkiego reagowania na dynamicznie zachodzgce zmiany rynkowe i zmiany oczekiwan
klientéw, kontroli poziomu ryzyka ponoszonego w prowadzonej dziatalnosci, przy réwnoczesnym
zapewnieniu swoim akcjonariuszom efektywnego zarzgdzania powierzonym kapitalem, a pracownikom
warunkow do satysfakcjonujgcego rozwoju zawodowego.

Wzmocnieniu pozycji lidera Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA we wszystkich waznych
segmentach rynku stuzy przyjeta w dniu 24 lutego 2010 roku przez Rade Nadzorcza Banku Strategia
PKO Banku Polskiego SA na lata 2010-2012. Zaktada ona kontynuacje zréwnowazonego rozwoju, przy
utrzymaniu stabilnej rentownosci dziatania, zgodnej z oczekiwaniami akcjonariuszy oraz zachowaniu
ostroznej polityki zarzadzania ryzykiem. Gtdwne cele strategiczne zostang osiggniete dzieki istniejgcym,
jak réwniez budowanym podstawowym przewagom konkurencyjnym Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA, jakie stanowia:

1. Wzrost uproduktowienia ogromnej bazy klientéw Banku.
Rozwdj banku internetowego oraz kanatéw on-line.
Sprawny, scentralizowany proces wsparcia.

Wzrost obecnosci w metropoliach.

Silna baza kapitatowa i depozytowa.

Kompleksowa obstuga w ramach Grupy Kapitatowe;j.

7. Lokalna decyzyjno$¢.

o gk wN

Najwazniejsze wydarzenia majgce wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitalowej PKO Banku
Polskiego SA w | potowie 2010 roku osiggniete przez poszczegoélne podmioty wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA zostaly opisane w pozostatych punktach niniejszego
sprawozdania.

4.2. Udzialy rynkowe PKO Banku Polskiego SA

W | p6troczu 2010 roku Bank kontynuowat umacnianie pozyciji lidera sektora bankowego pod wzgledem
udziatu w rynku kredytéw. W relacji do | pétrocza 2009 roku w zakresie kredytéw na uwage zastuguje
wzrost udziatu ziotowych kredytow mieszkaniowych osob prywatnych (+2,3 p.p.) oraz kredytéw
podmiotow instytucjonalnych (+1,2 p.p.).

W zakresie depozytéw, w relacji do | pétrocza 2009 roku, nastgpit wzrost udziatéw rynkowych
podmiotow instytucjonalnych (+1,5 p.p.), przy stabilnych udziatach rynkowych oséb prywatnych.

* W niniejszym rozdziale ewentualne réznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajg z zaokragleri kwot do milionéw ztotych
oraz zaokrggler udziatéw procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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Tabela 15.  Udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA (w %)*

Zmiana Zmiana
30.06.2010 31.12.2009** 30.06.2009**  30.06.2010/ 30.06.2010/
31.12.2009 30.06.2009

Kredyty 17,0 16,6 15,9 0,4 p.p. 1,1 p.p.
osoby prywatne 19,7 19,5 18,8 0,2 p.p. 0,9 p.p.
mieszkaniowe 20,8 21,0 20,1 -0,2 p.p. 0,7 p.p.
PLN 33,8 33,3 31,5 0,5 p.p. 2,3 p.p.

FX 13,8 14,3 15,0 -0,5 p.p. -1,2 p.p.
konsumpcyjne i pozostate 17,7 17,1 16,6 0,6 p.p. 1,1 p.p.
podmioty instytucjonalne 14,1 13,8 12,9 0,3 p.p. 1,2 p.p.
Depozyty 18,3 18,5 17,6 -0,2 p.p. 0,7 p.p.
osoby prywatne 23,3 23,4 23,3 -0,1 p.p. 0,0 p.p.
podmioty instytucjonalne 12,3 12,9 10,8 -0,6 p.p. 1,5 p.p.

* Dane wg systemu sprawozdawczosci dla NBP - Webis.
** Zmiana w stosunku do wczesniej publikowanych danych w efekcie ujmowania od czerwca 2010 w kredytach transakcji z
przyrzeczeniem odkupu. Dane za poszczeg6lne okresy doprowadzone do poréwnywalnosci.

4.3. Dzialalno$¢ w obszarach biznesowych
4.3.1. Segment detaliczny
4.3.1.1. Dzialalno$¢ PKO Banku Polskiego SA

Dziatania przeprowadzone przez Bank w segmencie detalicznym skoncentrowane byty na podnoszeniu
atrakcyjnosci i konkurencyjnosci oferowanych produktéw i ustug przy jednoczesnym zwiekszaniu
efektywno$ci ich sprzedazy.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku suma depozytow segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA
wynosita 99,7 mld zi. Od poczatku roku ich wolumen zwiekszyt sie 0 4,0 mid zt (tj. 0 4,1%). Wzrost ten
nastapit gtownie w efekcie przyrostu wolumendw depozytéw bankowosci detalicznej i prywatnej ((+)5,5%
od poczatku roku).

Tabela 16.  Depozyty PKO Banku Polskiego SA (w min z)

30.06.2010 31.12.2009  30.06.2009 Zmiana od:
31.12.2009 30.06.2009

Depozyty klientowskie, w tym:

- bankowosci detalicznej i prywatnej 87 810 83214 80 424 5,5% 9,2%
- matych i $rednich przedsiebiorstw 7 665 8331 7 601 -8,0% 0,8%
- klientéw rynku mieszkaniowego 4233 4195 3504 0,9% 20,8%
Razem depozyty 99 708 95 741 91 528 4,1% 8,9%

Zrédto: dane zarzgdcze Banku.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku kredyty brutto segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA
wynosity 96,6 mld zt i od poczatku roku ich stan zwiekszyt sie 0 8,4 mid z! (tj. 0 9,5%).

Tabela 17.  Kredyty brutto* PKO Banku Polskiego SA (w min zt)

30.06.2010 31.12.2009  30.06.2009 Zmiana od:
31.12.2009 30.06.2009

Kredyty brutto, w tym:

- bankowosci detalicznej i prywatnej 22723 21566 19 860 5,4% 14,4%
- matych i $rednich przedsiebiorstw 13 396 11 993 11 011 11,7% 21,7%
- bankowos$ci hipotecznej 53714 47 541 44 348 13,0% 21,1%

- klientéw rynku mieszkaniowego (w tym
w spierane przez budzet panstw a)

Razem kredyty 96 569 88 216 81842 9,5% 18,0%

Zrédto: dane zarzgdcze Banku.
* Kredyty bez odsetek zapadtych i niezapadtych.

6 736 7116 6 623 -5,3% 1,7%

18



Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | p6trocze 2010 roku

Liczba rachunkéw biezacych na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosta 6,2 min szt.,, a liczba kart
kredytowych utrzymata sie na stabilnym poziomie 1,1 min szt.

Tabela 18.  Rachunki i karty bankowe PKO Banku Polskiego SA (w tys. szt.)

30.06.2010 31.12.2009  30.06.2009 Zmiana od:
31.12.2009 30.06.2009
Liczba rachunkéw bie zacych, w tym: 6 236 6276 6 311 (40) (75)
- rachunki biezace Inteligo 704 702 698 2 7
Liczba kart bankowych ogétem, w tym: 7 253 7 456 7 462 (203) (209)
- karty kredytowe 1102 1106 1050 4) 52

Sie¢ wiasna bankomatéw na koniec | péirocza 2010 roku osiagneta liczbe 2 390 sztuk, co pozwolito na
dalsze zmniejszenie kosztow obstugi gotdwkowej i rozszerzenie dostepnosci ustug dla klientow.

W segmencie detalicznym sie¢ sprzedazy liczyta 1 154 oddziaty. W ciggu pétrocza trwaty dziatania
majace na celu optymalizacje sieci placowek Banku, w efekcie ktérych liczba oddzialéw zmniejszyta sie
0 6 placowek. W ramach segmentu funkcjonowato 12 regionalnych oddzialtéw detalicznych,
z Bankiem wspotpracowato 2 028 agencji. Spadek liczby agencji wynikat z przygotowywanych od
sierpnia ub. r., a wprowadzonych w maju br. nowych zasad wspotpracy z agencjami, wymagajacych od
agentow spetnienia podwyzszonych standardéw w zakresie obstugi klientéw, m. in. dotyczacych
wyposazenia, lokalizacji czy liczby stanowisk w agencjach.

Tabela 19.  Placéwki i bankomaty PKO Banku Polskiego SA

30.06.2010 31.12.2009  30.06.2009 Zmiana od:
31.12.2009 30.06.2009
Liczba placéwek ogoétem 1222 1228 1237 (6) (15)
- w segmencie detalicznym 1154 1160 1169 (6) (15)
Liczba bankomatow 2 390 2 388 2 356 2 34
Liczba agencji 2028 2175 2223 (147) (195)

Ponizej przedstawione zostalty gtdwne dzialania podejmowane w ramach poszczegdllnych grup
produktéw i ustug swiadczonych klientom segmentu detalicznego.

Tabela 20.  Dziatania i osiggniecia PKO Banku Polskiego SA w segmencie detalicznym w | p6t. 2010 roku

Produkt Charakterystyka produktu

Z dniem 25 marca 2010 roku do oferty Banku zostat wprowadzony nowy, rozszerzony wariant ubezpieczenia
do pakietu ubezpieczen na zycie i od utraty pracy oferowany pozyczkobiorcom pozyczek gotdéwkowych.

W ramach intensyfikacji sprzedazy prowadzone byty w | pétroczu akcje cross-sell, skierowane do wybranych
grup klientéw, charakteryzujgce sie atrakcyjniejszymi warunkami cenowymi w stosunku do oferty
standardowej (oprocentowanie nizsze o 2 pp.).

Pozyczka
gotéwkowa

Kredyt gotéwkowy
dla klientéw
bankowo $ci

prywatnej

Od stycznia do lutego 2010 roku byta przeprowadzana centralna akcja wysyki up-sellingowych ofert
kredytowych dla wybranych klientéw bankowosci prywatnej korzystajacych z kredytu gotéwkowego, w ramach
ktérych klient otrzymywat propozycje podwyzszenia kwoty kredytu na specjalnych warunkach cenowych.

W | p6troczu 2010 roku PKO Bank Polski SA zrealizowat wysoka sprzedaz kredytéw hipotecznych — 5,9 mid z.
Od 4 stycznia 2010 roku zostal wprowadzony Program Oszczednosciowy ,Nizsza rata”, polegajacy na
powigzaniu kredytu hipotecznego z systematyczng inwestycjg w jednostki PKO TFI SA. Zakup przez klienta
wraz z kredytem hipotecznym jednostek uczestnictwa PKO TFI SA uprawnia go do otrzymania nizszej o 0,2 pp.
marzy kredytowej przy zacigganym kredycie. Klient deklaruje minimalny poziom systematycznych wptat -
aktualnie zdefiniowane sg trzy warianty wptat minimalnych, tj. 200, 300, 400 z.

Kredyt hipoteczny  Przeprowadzona byta kampania promocyjna kredytéw hipotecznych udzielanych w PLN i EUR.
Wprowadzona zostata oferta specjalna dla Klientéw nabywajgcych nieruchomos$ci w ramach inwestycji
realizowanych przez wybranych deweloperéw (obejmujaca ok. 130 deweloperéw). W ramach oferty
specjalnej dla wybranych deweloperéw w | pétroczu 2010 roku osiggnieta zostata sprzedazna poziomie 983
sztuk o tacznym wolumenie 269 min z. Wprowadzona zostata rowniez oferta specjalna dla klientdéw targéw
branzowych. W | pétroczu 2010 roku w ramach organizowanych blisko 50 imprez targowych osiagnieta zostata
sprzedaz na poziomie 3 737 sztuk o tgcznym wolumenie 806 min z.
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Produkt

Charakterystyka produktu

Karty kredytowe

W zakresie kart kredytowych od stycznia do marca 2010 roku trwata promocja karty Visa w zwigzku z
olimpiadg zimowg Vancouver.

Od marca do czerwca br. posiadacze kart kredytowych Visa PKO BP mieli mozZliwo$¢ udzialu w promocji
(promocja nawigzywata do Mistrzostw Swiata w pitce noznej w RPA) zachecajacej do dokonywania operacji
bezgotéwkowych.

W okresie od kwietnia do czerwca Bank uczestniczt w programie rabatowym organizowanym przez
MasterCard — "4 pory roku". Uzytkownicy kart MasterCard mieli okazje skorzysta¢ ze specjalnie dla nich
przygotowanych znizek.

Od maja do listopada trwa promocja, ktérej celem jest wsparcie sprzedazy kart ze znakiem Visa i
MasterCard. Promocja polega na odstgpieniu od pobrania optaty rocznej za karte pod warunkiem dokonania
co najmniej jednej operacji w okreslonym przez Bank terminie.

Kredyty MSP

Prowadzona byta promocja cenowa skierowana do klientéw MSP, ktérzy do dnia poprzedzajacego wejscie w
zycie kredytéw opartych na scoringowej metodzie oceny klienta zozli wniosek o Szybki Limit Kredytowy
(SLK). Promocja polegata na obnizeniu stawki prowizji za udzielenie, przedtuzenie i podwyzszenie SLK z 4%
na 3% oraz obnizeniu stawki marzy do poziomu 3 pp.

Poszerzony zostal katalog nieruchomos$ci mogacych stanowi¢ przedmiot zabezpieczenia dla Pozyczki
Hipoteczne;.

Kredyt na zakup
papieréw
warto sciowych
INWESTOR/ EMISJA

W maju br. w celu uatrakcyjnienia produktu:

1) zostaly wprowadzone zmiany konstrukcji oprocentowania kredytu: ze stopy zarzadzanej na stope
procentowsq, opartg na stawce WIBOR 1M/WIBOR 3M i statej w okresie kredytowania marzy Banku,

2) zostaty dodane moziwosci uiszczenia prowizji za udzielenie kredytu w formie bezgotéwkowej poprzez
obcigzenie rachunku inwestycyjnego,

3) zostat powiekszony katalog zabezpieczen na aktywach ptynnych o:

a. depozyty na rachunkach bankowych prowadzonych przez PKO Bank Polski SAw walucie polskiej i walucie
wymienialnej,

b. bony skarbowe na koncie depozytowym Banku w Centralnym Rejestrze Bonéw Skarbowych,

c. obligacje skarbowe na rachunku rejestrowym prowadzonym przez Dom Maklerski,

4) zostata usunieta mozliwos¢ finansowania kredytem Inwestor sptaty zadtuzenia z tytutu kredytu na zakup
papieréw wartosciowych ,Emisja”.

Kredyt NASZ
REMONT z premig
remontow gz BGK

1 lipca 2009 r. Bank wprowadzit kredyt ,NASZ REMONT z premig remontowg z BGK”. Jest to nowa forma
wsparcia ze $srodkéw budzetu panstwa (w ramach Funduszu Termomodernizacji i Remontéw BGK) prac
remontowych realizowanych przez spétdzielnie mieszkaniowe albo wspdlnoty mieszkaniowe. W | pétroczu
2010 r. PKO Bank Polski SA dzieki najwyzszej w catym okresie funkcjonowania w ofercie Banku sprzedazy
kredytéw finansujgcych przedsiewziecia remontowe (dynamika sprzedazy w odniesieniu do | pétrocza 2009 r.
wyniosta 179%) wzmocnit dominujaca pozycje w wykorzystaniu $rodkéw z Funduszu Termomodernizacji i
Remontéw BGK.

Rachunek
Oszczedno $ciowo-
Rozliczeniowy

Wprowadzenie promocyjnej sprzedazy ustugi e-mail PUSH — przekazywanie wyciggéw do rachunku ROR na
skrzynke poczty internetowej. Dziatania promocyjne w odniesieniu do ROR bwy powigzane réwniez z
promocjami kart debetowych w zakresie zwolnienia z optaty za wydanie karty.

Polisa
strukturyzowana
WIG20

Wprowadzona do sprzedazy od 31 maja 2010 roku do 25 czerwca 2010 roku. Gwarancja zwrotu 100%
zainwestowanego kapitatu po dotrzymaniu do kohca okresu odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela. Minimalna
kwota polisyto 5 000 zt.

Polisa zapewnia 100% udziat we wzroscie lub spadku WIG 20 po 3 latach od rozpoczecia inwestycji, pod
warunkiem, ze warto$¢ indeksu WIG 20 w okresie 3 lat zawsze bedzie wyzsza niz bariera dolna oraz nizsza
nizbariera gérna. Warto$ ¢ bariery dolnej zawiera sie w przedziale od 50% do 60% kursu zamkniecia indeksu
WIG 20 z dnia 6 lipca 2010 roku. Warto$¢ bariery gérnej zawiera sie w przedziale od 140% do 150% kursu
zamkniecia indeksu WIG 20 zdnia 6 lipca 2010 roku.

Jezeli WIG 20 w jakimkolwiek momencie inwestycji osiagnie lub przekroczy bariere gérng lub bariere dolna,
klient otrzyma $wiadczenie z tytutu dozycia w wysokosci 5% w skali 3 lat.

iPKO, Inteligo

Dla wybranych klientéw iPKO od marca rozpoczeta sie kampania sprzedazy zdalnej Max Pozyczki. Klient moze
skorzysta¢ z oferty za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu. Termin waznosci akcji to 15 maja
2010 roku, a jej dodatkowym atutem jest oprocentowanie obnizone o 2 pp. w stosunku do standardowej
oferty. Warunkiem otrzymania takiego oprocentowania jest podpisanie umowy kredytowej na okres nie
krotszy niz 13 i nie dluzszy niz 60 miesiecy. Klient moze skorzysta¢ z oferty deklarujgc cheé¢ otrzymania
pozyczki podczas rozmowy z konsultantem.

W kwietniu wdrozono w serwisie internetowym iPKO i Inteligo obstuge rachunkéw maklerskich.

Od 11 maja 2010 roku dostosowano Taryfe prowizji i optat Inteligo do krajowego rynku bankowego. Zmiany w
Taryfie promujg samodzielne wykonywanie operacji poprzez wprowadzenie zerowych stawek optat za
transakcje wykonywane za posrednictwem kanatéw samoobstugowych. Klienci funkcjonujacy na nowych
warunkach cenowych majg mozZiwos¢ wykonywania przelewéw zagranicznych. Wprowadzono zasade
ujednolicania optat dla klientéw kont prywatnych i firmowych.

W maju, w ramach Konta Inteligo wdrozono nowy produkt kredytowy — Pozyczke Inteligo.

Rozpoczeto testy ptatnosci mobilnych z uzyciem telefonéw komaérkowych. W ramach pilotazu klienci Inteligo
otrzymali telefony z karta SIM umoZiwiajgcg dokonanie ptatnosci bezstykowych w punktach handlowo-
ustugowych. Udostepniono moZiwo$¢ zamodwienia raportu BIK.
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Produkt

Charakterystyka produktu

Pakiety MSP

Dziatania w zakresie pakietdw MSP byty nastawione na akwizycje nowych rachunkéw. Bank wprowadzat
czasowe, promocyjne obnizenie optat za pakiety produktowe (przedtuzone na Il kwartat br.):
1) akcja promocyjna dla pakietu Debiut, polegajaca na odstgpieniu od pobierania optaty za prowadzenie
rachunku przez okres 3 miesiecydla klientdw rozpoczynajacych dziatalno$¢ gospodarcza oraz prowadzacych
dziatalno$¢ nie dtuzej niz12 miesigcy,
2) promocja cenowa Pakietéw Biznesowych obejmujaca przeksztatcenia rachunkéw na rachunki Pakietowe,
polegajaca na obnizeniu miesiecznej optaty przez okres 3 miesiecy za prowadzenie rachunku BIZNES
PARTNER w ramach poszczegdlnych pakietow:

- Biznes Rozwdj - zwolnienie z50% optaty,

- Biznes Komforti Biznes Sukces - brak optaty.

Lokata 6+6

Nowa oferta depozytowa PKO Banku Polskiego SA wprowadzona od dnia 2 lutego 2010 roku - lokata
terminowa 6+6 M o staltym oprocentowaniu. Klient po zatoZeniu lokaty moze zdecydowa¢ czy oszczedzac przez
6 miesigcy czy tez przez 12 miesigcy. Minimalna wptata na lokate wynosi 1000 z, z mozliwos$cig wycofania
czesci $Srodkéw przed terminem zapadalno$ci do kwoty minimalnej 1000 z. Lokata terminowa 6+6 M zostata
wprowadzona z oprocentowaniem 4,40% po dotrzymaniu 6 miesiecznego terminu trwania lokaty oraz 4,60%
po dotrzymaniu 12 miesiecznego terminu trwania lokaty. W okresie od dnia zatozenia lokaty do ostatniego
dnia 6 miesigca jej trwania wptacone $srodki pienigezne sg nieoprocentowane. 22 lutego 2010 roku lokata
terminowa 6+6 zostata wprowadzona do oferty Konta Inteligo i iPKO dla klientéw indywidualnych.

Lokata 9+9

Nowy produkt oferowany w Banku od 22 marca 2010 roku. Lokata o statym oprocentowaniu, ktéra zostata
wprowadzona z oprocentowaniem 4,50% w skali roku przy dotrzymaniu 9 miesigcznego okresu trwania lokaty
oraz z oprocentowaniem 4,80% w skali roku po dotrzymaniu 18 miesiecznego okresu trwania lokaty. Po 9
miesigcach klient moze zdecydowaé, czy kontynuowaé oszczedzanie przez kolejne 9 miesiecy. Okres
umowny lokaty wynosi 18 miesiecy, minimalna kwota lokaty wynosi 1000 z. W trakcie trwania lokaty mozna
wyptaci¢ dowolng ilo$¢ srodkéw do kwoty minimalnej 1000 z. W marcu br. lokate 9+9 wprowadzono i
udostepniono rowniezw serwisach iPKO.

4.3.

Tabela 21.

1.2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowe] PKO Banku Polskiego SA

Dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w segmencie detalicznym

PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2010

KREDOBANK SA

1. Wartos¢ kapitatéw witasnych KREDOBANK SA na dzient 30 czerwca 2010 roku wyniosta
224 479 tys. zt (522 894 tys. UAH).

2. Na koniec czerwca 2010 roku KREDOBANK SA wykazat strate netto w kwocie 49 860 tys. z#
(129 507 tys. UAH). W analogicznym okresie 2009 roku KREDOBANK SA wygenerowat strate
netto w kwocie 125 604 tys. z (294 638 tys. UAH).

Glowny wphyw na wynik finansowy KREDOBANK SA miato zwiekszenie odpiséw na utrate
wartosci kredytdw, co jest efektem sytuacji gospodarczej na Ukrainie oraz pogorszenia
kondycji finansowej klientéw banku.

3. Portfel kredytowy Spo6tki (brutto) w | potroczu 2010 roku zwiekszyt sie 0 186 min z, tj. 0 10,6% -
przyrost portfela wynikat ze wzrostu kursu PLN/UAH w 2010 roku (portfel kredytowy brutto
wyrazony w UAH w | p6troczu 2010 roku ulegt zmniejszeniu o 412 min UAH, tj. o 8,4%).
Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 roku portfel kredytowy brutto Spétki wynosit 1 942 min z
(4 525 min UAH).

4. Depozyty terminowe klientow w | pétroczu 2010 roku zwiekszyty sie 0 111 min z, .0 11,3% -
przyrost depozytéw wynikat ze wzrostu kursu PLN/UAH w 2010 roku (depozyty terminowe
wyrazone w UAH w | pétroczu 2010 roku ulegty zmniejszeniu o 213 min UAH, tj. o 7,7%).
Wedtug stanu na koniec czerwca 2010 roku depozyty terminowe wynosity 1 094 min z
(2 549 min UAH).

5. W pétroczu 2010 roku PKO Bank Polski SA:

a) przekazat do KREDOBANK SA $rodki w wysokosci 367,5 min UAH z tytulu zapisu na akcje
nowej XX emisji. Ww. podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane 22 lipca br.,

b) udzielit KREDOBANK SA drugiej pozyczki podporzadkowanej w wysokosci 15 min USD.
Pozyczka zostata zarejestrowana przez Narodowy Bank Ukrainy i zwiekszyta kapitat
regulacyjny Spotki,

c) udzelit KREDOBANK SA gwarancji sptaty zadtuzenia kredytobiorcow na czes$¢ portfela
kredytowego. Nominalna warto$¢ gwarancji wynosi 37 677 tys. USD, a gwarancja wygasa
zdniem 10 stycznia 2012 roku.

6. Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 roku sie¢ placowek KREDOBANK SA obejmowata 16
oddziatéw oraz 138 filii w 22 z 24 obwodéw Ukrainy oraz w Autonomicznej Republice Krym
(tj. 0 4 oddziatyi 4 filie mniej nizna koniec 2009 roku).

Do przeliczenia warto$ci bilansowych KREDOBANK SA na koniec czerwca 2010 roku przyjeto kurs
0,4293 PLN/UAH, a na koniec 2009 roku kurs 0,3558 PLN/UAH - $redni kurs ogtoszony przez NBP na
ostatni dziert danego miesigca.

Do przeliczenia wyniku finansowego KREDOBANK SA za | pétrocze 2010 roku przyjeto kurs 0,3850
PLN/UAH, a za | pétrocze 2009 roku kurs 0,4263 PLN/UAH - $rednia arytmetyczna S$rednich kurséw
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dziert kazdego miesigca | pétrocza danego roku.

21



Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | p6trocze 2010 roku

PODMIOT ZALEZNY
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PKO Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych SA

»

Wartos ¢ kapitatéw witasnych PKO TFI SA na koniec czerwca 2010 roku wyniosta 53 883 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Spotka wypracowata zysk netto w kwocie 27 711 tys. z
(w analogicznym okresie 2009 roku Spoétka wypracowata zysk netto w wysokosci 29 280
tys. 7).

Wartos¢ aktywéw funduszy zarzadzanych przez Spotke wynosita na 30 czerwca 2010 roku
8,8 mild z, co dawato Spoéice 8,6%* udziat w rynku funduszy inwestycyjnych i pozwolito
utrzymac 5 miejsce posréd funduszy.

Spotka od dnia 1 stycznia 2010 roku samodzelnie zarzadza portfelami funduszy
inwestycyjnych.

W | p6troczu 2010 roku Spoétka wprowadzita do oferty 4 nowe subfundusze inwestycyjne
oferowane w ramach Funduszu PKO Parasolowy - fio oraz dokonata potaczenia subfunduszy
inwestycyjnych w ramach PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio.

W | p6troczu 2010 roku Spoétka wyptacita PKO Bankowi Polskiemu SA dywidende za 2009 rok
w wysokosci 61 209 tys. z brutto.

* Zrédto: Serwis Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

PKO BP BANKOWY
Powszechne
Towarzystwo
Emerytalne
SA

Wartos¢ kapitatow wiltasnych PTE BANKOWY SA na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosta
230890 tys. #.

PTE BANKOWY SA w | pétroczu 2010 roku wypracowato zysk netto w kwocie 4 879 tys. z#
(w analogicznym okresie 2009 roku zysk netto Sp6tki wynidst 11 863 tys. z).

Na koniec czerwca 2010 roku warto$¢ aktywéw netto PKO BP Bankowego OFE, zarzgdzanego
przez PKO BP BANKOWY PTE SA, wynosita 5 383 min z, co oznacza wzrost o 471 min z
w poréwnaniu do stanu na koniec 2009 roku. Wzrost warto$ci aktywéw netto PKO BP
Bankowego OFE jest wynikiem pozytywnych tendencji na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych
w Warszawie.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 roku liczba prowadzonych rachunkéw cztonkéw PKO BP
Bankowego OFE wynosita 475 745.

Na koniec | pétrocza 2010 roku PKO BP Bankowy OFE zajmowat na rynku funduszy
emerytalnych 10 miejsce pod wzgledem warto$ci aktywéw netto OFE i 10 miejsce pod
wzgledem liczby prowadzonych rachunkéw, analogicznie jak na koniec 2009 roku*.

* Zr6dto: www.knf.gov.pl

Inteligo Financial
Services SA

Wartos¢ kapitatdw wihasnych Grupy Kapitatlowej IFS SA (Inteligo Financial Services SA
oraz jej spoétka zalezna PKO BP Finat Sp. z 0.0.) na koniec czerwca 2010 roku wyniosta
145 408 tys. 7.

Grupa | pétrocze 2010 roku zamkneta zyskiem netto w kwocie 10 619 tys. z (zysk netto Grupy
w | pétroczu 2009 roku wynosit 14 439 tys. #).

W ramach oferty konto Inteligo Spotka obstugiwata 618,0 tys. klientéw (na koniec 2009 roku
liczba klientéw wynosita 617,6 tys.).

Wartos¢ depozytéw klientow PKO Banku Polskiego SA korzystajacych z konta Inteligo w
| pétroczu 2010 roku wzrosta o 150 min z, osiagajac na koniec czerwca warto$¢ 2 690 min z.
Przyrost depozytéw klientdw w okresie styczen - czerwiec 2010 roku byt nizszy od przyrostu
depozytéw klientéw w analogicznym okresie 2009 roku 0 27 min z.

Spoétka PKO BP Finat Sp.z o0.0.- sp6tka zalezna od Inteligo Financial Services SA - w |
poétroczu 2010 roku uzyskata pozytywng opinie w zakresie certyfikacji poprawnosci dziatania
systemu kontroli wewnetrznej, zgodnej z miedzynarodowym standardem SAS 70.

W | p6troczu 2010 roku Spoétka wyptacita PKO Bankowi Polskiemu SA dywidende za 2009 rok
w wysokosci 1 424 tys. zt brutto.

Centrum
Hektronicznych
Ustug Platniczych
eService SA

Wartos ¢ kapitatéw wtasnych Spétki na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosta 75 202 tys. zt.

W | pétroczu 2010 roku Spoétka osiagneta zysk netto w kwocie 13 999 tys. z (w | pétroczu
2009 roku zysk netto Spotki wyniost 14 918 tys. 7).

Liczba terminali zainstalowanych na koniec | pétrocza 2010 roku wynosita 54 273 sztuk,
co oznacza wzrost o 290 terminali w stosunku do stanu na koniec 2009 roku.

Pod wzgledem posadowionych terminali oszacowany przez Spé6tke udziat w rynku na koniec
czerwca 2010 roku wynosit ok. 23%.

W | pétroczu 2010 roku w terminalach CEUP eService SA wygenerowano transakcje o
wartosci 10,1 mld z, co stanowi wzrost warto$ci przetworzonych transakcji 0 1,0% w stosunku
do | pétrocza 2009 roku.

W czerwcu 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto decyzje
o wyptacie PKO Bankowi Polskiemu SA dywidendy za 2009 rok w wysokos$ci 29 min z brutto.
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1. Wartos¢ kapitatdw witasnych Grupy Kapitatowej PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. (PKO BP
Inwestycje Sp. zo.0. i jej spotki zalezne) na koniec czerwca 2010 roku wyniosta 170 434 tys. zt.
2. Grupa Kapitatowa PKO BP Inwestycje Sp.zo0.0. | p6trocze 2010 roku zamkneta stratg netto
w wysokosci 5 605 tys. 2 (w analogicznym okresie 2009 roku Grupa osiggneta zysk netto
w wysokosci 14 292 tys. z). Wahania wyniku wynikajg ze sposobu rozliczania prowadzonych
inwestycji metoda zakonczonego kontraktu.
3. W | p6troczu 2010 roku PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. prowadzita poprzez spoétki celowe
projekty inwestycyjne, w tym:
- projekt ,Nowy Wilanow” w Warszawie poprzez sp6tke Wilanéw Investments Sp. zo.o.,
- projekt ,Neptun Park” w Gdansku Jelitkowie poprzez spétke POMERANKA Sp. zo.0.,
- projekt ,Kuzminska” w Kijowie na Ukrainie poprzez spotke UKRPOLINWESTYCJE Sp.zo.0.,
- projekt "Osiedle Sarnia Dolina" w Jankowie koto Gdanska poprzez sp6tke PKO BP
Inwestycje - Sarnia Dolina Sp. zo.o.,
- projekt "Osiedle Rezydencja Flotylla" w Miedzyzdrojach poprzez sp6tke PKO BP Inwestycje -
Rezydencja Flotylla Sp. zo.o.
1. Wartos¢ kapitatdéw wtasnych Spoétki na koniec czerwca 2010 roku wyniosta 105 779 tys. zt.
2. Spotka | potrocze 2010 roku zamkneta stratg netto w wysokosci 111 tys. zt (strata Spotki
Fort Mokotow w | pétroczu 2009 roku wynosita 222 tys. ). Strata wynika z ponoszenia przez Spotke kosztéw
Inwestycje Sp. z o.0. zwigzanych z rozpoczeciem inwestycji.
3. W | p6troczu 2010 roku Spoétka kontynuowata prace zwigzane z organizacja realizacji projektu
inwestycyjnego na nieruchomosci gruntowej przy ul. Ractawickiej 107 w Warszawie.

PKO BP Inwestycje
Sp.z o.0.

4.3.1.3. Dzialania podejmowane przez PKO Bank Polski SA wobec
KREDOBANK SA

Wzmocnienie efektywno $ci dziatania statutowych organéw KREDOBANK SA

W | pétroczu 2010 roku ulegt zmianie skltad Rady Nadzorczej i Zarzagdu KREDOBANK SA. Zmiany miaty
na celu wzmocnienie kontroli obszaru planowania i kontrolingu, w tym obszaru zarzadzania kosztami i
procesami restrukturyzacyjnymi.

Wzmocnienie bezpiecze nstwa funkcjonowania KREDOBANK SA
Podwyzszenie kapitatlu zaktadowego KREDOBANK SA

PKO Bank Polski SA wzigl udziat w podwyzszeniu kapitatu zakladowego KREDOBANK SA. W ramach
XX emisji akcji objat akcje o tacznej wartosci nominalnej 367 497 387,35 UAH stanowigce 99,83% nowej
emisji. Ww. podwyzszenie Kkapitalu zostato zarejestrowane w dniu 22 lipca 2010 roku. Po
zarejestrowaniu udziat PKO Banku Polskiego SA w kapitale zakladowym KREDOBANK SA oraz udziat
w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki zwiekszyt sie z 99,4948% do 99,5655%.

Pozyczka podporzadkowana

W dniu 5 lutego 2010 roku PKO Bank Polski SA udzieli KREDOBANK SA drugiej pozyczki
podporzadkowanej w wysokosci 15 min USD. W dniu 25 lutego 2010 roku pozyczka ta zostala
zarejestrowana przez Narodowy Bank Ukrainy i zwiekszyta kapitat regulacyjny KREDOBANK SA.

Gwarancja

W dniu 30 czerwca 2010 roku PKO Bank Polski SA udzielit gwarancji sptaty zadtuzenia kredytobiorcéw
KREDOBANK SA z tytutu wybranych uméw kredytowych. Nominalna warto$é gwarancji wynosi
37 677 280,46 USD, a gwarancja wygasa z dniem 10 stycznia 2012 roku.

Bie zgca wspotpraca PKO Banku Polskiego SA z przedstawici  elami Narodowego Banku Ukrainy

Zarzad PKO Banku Polskiego SA zintensyfikowat wsp6tprace z Narodowym Bankiem Ukrainy i Rzgdem
Ukrainy. W | polowie 2010 roku odbyt sie szereg spotkan roboczych z przedstawicielami strony
ukrainskiej. Powyzsze kontakty, poza omawianiem biezgcej sytuacji ekonomiczno — finansowej
KREDOBANK SA, miaty na celu poprawe wizerunku KREDOBANK SA jako podmiotu zaleznego od
stabilnego i wiarygodnego akcjonariusza jakim jest PKO Bank Polski SA.

Dziatania restrukturyzacyjne w KREDOBANK SA
Portfel kredytowy KREDOBANK SA

Zintensyfikowano dziatania zmierzajgce do wprowadzenia efektywnej restrukturyzacji portfela
kredytowego KREDOBANK SA oraz budowy zdrowego ,nowego” portfela kredytowego. W zwigzku z
tym, Rada Nadzorcza KREDOBANK SA podjeta uchwaty dotyczace:
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— powotania w strukturach KREDOBANK SA Komitetu Restrukturyzacyjnego KREDOBANK SA, w
skiad ktérego weszto trzech polskich przedstawicieli Zarzadu KREDOBANK SA,

— przyjecia nowej polityki kredytowej, okreslajacej warunki wznowienia akcji kredytowej przez
KREDOBANK SA.

W celu umozliwienia KREDOBANK SA prowadzenia efektywnej windykacji wobec wierzytelno$ci
zagrozonych, PKO Bank Polski SA udzieli KREDOBANK SA gwarancji splaty zadluzenia
kredytobiorcow KREDOBANK SA z tytutu wybranych umoéw kredytowych.

Restrukturyzacja kosztowo-organizacyjna i optymalizacja sieci

W | potowie 2010 roku kontynuowano podjete w 2009 roku dziatania restrukturyzacyjne w zakresie
optymalizaciji sieci placbwek KREDOBANK SA i restrukturyzacji kosztowo — organizacyjne;.

Kontynuowanie zwi ekszonego nadzoru nad inwestycj @

W 2010 roku PKO Bank Polski SA w ramach zwiekszonego nadzoru nad inwestycja:

— monitorowat szczegbétowo sytuacje ekonomiczno — finansowg KREDOBANK SA,

- kontynuowat wspotprace w zakresie wprowadzenia w KREDOBANK SA analogicznych procedur do
obowigzujagcych w PKO Banku Polskim SA, w tym opracowania nowelizacji procedur juz
obowigzujacych,

— organizowat, w ramach przekazywania doswiadczen, wyjazdy pracownikow do KREDOBANK SA
oraz praktyki pracownikéw KREDOBANK SA w PKO Banku Polskim SA.

4.3.2. Segment korporacyjny
4.3.2.1. Dziatalnos¢ PKO Banku Polskiego SA

W | pékroczu 2010 roku PKO Bank Polski SA kontynuowat dotychczasowg polityke finansowania
polskich przedsiebiorstw i samorzgddéw. Z punktu widzenia polityki kredytowej kluczowe byto:

1) ukierunkowanie zarzadzania wynikiem na kreowanie wartosci, uwzgledniajac koszty ryzyka i
kapitatochtonnosc,

2) racjonalna polityka cenowa oparta o wskaznik zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE),

3) skuteczne zarzadzanie ryzykiem kredytowym na etapie podejmowania decyzji oraz monitorowania
transakciji.

Pomimo obnizonego popytu na rynku kredytow, wynikajacego z braku potrzeb inwestycyjnych, PKO
Bank Polski SA umocnit pozycje lidera w sektorze i odnotowat wzrost portfela kredytowego w segmencie
korporacyjnym o ok. 11% w stosunku do | poétrocza 2009 roku. Skoncentrowane dziatania majace na
celu utatwienie podmiotom gospodarczym dostepu do zrédet finansowania wraz z realizacjg wzmozonej
akcji kredytowej, pozwolity na utrzymanie wysokiej wartosci portfela kredytéw korporacyjnych PKO
Banku Polskiego SA, ktéry na koniec czerwca 2010 roku wyniost ok. 29,2 mid zt.

W | pétroczu 2010 roku Bank prowadzit takze intensywne dziatania sprzedazowe majace na celu
pozyskanie srodkéw od klientdéw korporacyjnych. Efektem tych zabiegéw byt dynamiczny wzrost portfela
depozytéw o ok. 31% w stosunku do | poétocza 2009 roku. Wolumen depozytéw korporacyjnych
przekroczyt na koniec czerwca biezgcego roku warto$¢ 26 mid zt.

Tabela 22.  Kredyty brutto* i depozyty PKO Banku Polskiego SA (w min zt)

Zmiana od:
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
31.12.2009 30.06.2009
Kredyty korporacyjne brutto 29 238 29 475 26 445 -0,8% 10,6%
Depozyty korporacyjne 26 285 26 133 20123 0,6% 30,6%

Zrédto: dane zarzgdcze Banku.
* Kredyty bez odsetek zapadtych i niezapadtych.

Liczba placéwek w segmencie korporacyjnym nie ulegta zmianie w poréwnaniu do korica 2009 roku.
Tabela 23.  Placéwki PKO Banku Polskiego SA

30.06.2010  31.12.2009  30.06.2009 Zmiana od:
31.12.2009 30.06.2009
Liczba placéwek ogoétem 1222 1228 1237 (6) (15)
- w segmencie korporacyjnym: 68 68 68 - -
regionalne oddziaty korporacyjne 13 13 13 - -
centra korporacyjne 55 55 55 - -
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| pétrocze 2010 roku dla PKO Banku Polskiego SA to okres kontynuacji dziatan majgcych na celu dalsze
usprawnienia oraz zwiekszenie efektywnosci w zakresie obstugi klientéw korporacyjnych, a takze
poszerzania oferty produktowej.

Dziatania te obejmowaty przede wszystkim:

— centralizacje i automatyzacje proceséw operacyjnych, zwigzanych miedzy innymi z zaktadaniem
lokat negocjowanych przez klientéw korporacyjnych,

— uproszczenie procedury w zakresie otwierania rachunkow biezacych/pomocniczych,

— optymalizacje procesu kredytowego,

— uelastycznienie oferty w zakresie finansowania jednostek samorzadu terytorialnego.

Jednoczeénie, Bank zaoferowat klientom korporacyjnym nowe produkty:

- ,Rachunek Ptacowy” dla klientéw korporacyjnych,

— rachunek rozliczeniowy w rublach rosyjskich dla klientéw prowadzacych dziatalnosé handlowa z
Rosja,

— karty typu charge PKO Diners Club.

PKO Bank Polski SA zwiekszajac swojg efektywnosc¢, aktywnie wykorzystuje szanse jaka stwarza rynek
pod wzgledem pozyskiwania nowych klientéw zainteresowanych produktami kredytowymi (po okresie
spowolnienia i kryzysu w roku 2009 nastepuje wzrost optymizmu podmiotow gospodarczych i zaufania
do instytucji finansowych). Jednoczesnie w pierwszym pétroczu br. Bank dokonat rewitalizacji oferty
cenowej pakietow klientowskich oraz zasad wspotpracy zwigzanych z ustugg Mikrorachunki.

W pierwszym potoczu br. zostat uruchomiony proces opracowania i wdrazania programu
lojalnosciowego dla klientéw korporacyjnych.

Tabela 24.  Dziatania i osiggniecia PKO Banku Polskiego SA w segmencie korporacyjnym w | p6t. 2010 roku
Obszar
dzialalno $ci

Dziatanie

W | pétroczu 2010 roku zorganizowano m.in.:

- udzielenie kredytu w rachunku biezgcym w wysoko$ci 300 miIn zt na rzecz jednostki sektora
publicznego,

- zawarcie w formie konsorcjum bankowego umowy na udzielenie kredytu inwestycyjnego w wysokosci
300 miIn z na rzecz sp6tki sektora publicznego; udziat PKO Banku Polskiego SA w finansowaniu
wyniést 150 min,

- zawarcie umowy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w kwocie 250 min zt ze spétka zajmujaca sie
produkcjg wyrobéw metalowych,

- zawarcie umowy kredytu obrotowego 300 mIn zt z klientem bedacym jednostkg sektora publicznego,

- zawarcie 4 umoéw o charakterze obrotowym i inwestycyjnym na tgcznag kwote 165,5 min zt ze spoétka z
branzy ceramicznej.

Dziatalno $¢
kredytowa

Dziatalno $¢ W | p6troczu 2010 segment rynku korporacyjnego zwiekszyt portfel depozytowy o ok. 6,2 mid z w
depozytowa stosunku do | p6trocza 2009 roku.
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4.3.2.2. Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Tabela 25.  Dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA w segmencie korporacyjnym

PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2010

1. Wartos¢ kapitatow witasnych Grupy Kapitatowej BFL SA (Bankowy Fundusz Leasingowy SA
orazjej spotki zalezne) na koniec | pétrocza 2010 roku wyniosta 92 022 tys. zt.

2. W | p6troczu 2010 roku Grupa wypracowata zysk netto w kwocie 2 862 tys. zt (w | pétroczu
2009 roku zysk netto Grupy wynosit 4 834 tys. z).

3. W I p6troczu 2010 roku Spotki z Grupy Kapitatowej BFL SA przekazaty do uzytku przedmioty
leasingu o tgcznej wartosci 480 min z, tj. 0 14,9% wiecej niz w | pétroczu 2009 roku. Wzrost
jestwynikiem stabilizacji branzy oraz poprawy sytuacji finansowej podmiotéw korzystajacych z
leasingu.

4. Pod wzgledem wartosci majatku oddanego w leasing Grupa BFL SA zajmowata na koniec
czerwca 2010 roku 9 pozycje na rynku*.

5. taczna bilansowa wartos¢ inwestycji leasingowych Spoétek z Grupy BFL SA wyniosta na
koniec czerwca 2010 roku 2 230 mIn zt (na koniec 2009 roku warto$¢ ta wynosita 2 229 min
zh).

6. W | p6troczu 2010 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA w ramach uruchamiania $rodkow
w wysokosci 50 min EUR z kredytu otrzymanego z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
finansowat rozw6j matych i $rednich przedsiebiorstw.

* Zrédto: szacunkowe dane opublikowane w Rzeczpospolita w dniu 12 lipca 2010 roku

1. Wartos¢ kapitatéw witasnych Grupy Kapitatowej BTK SA (Bankowe Towarzystwo Kapitatowe

SAorazjej spotka zalezna PKO BP Faktoring SA) na koniec czerwca 2010 roku wyniosta

Bankowy Fundusz
Leasingowy SA

7 165 tys. zt.
2. Grupa | p6trocze 2010 roku zamkneta stratg netto w wysokosci 2 478 tys. zt (w analogicznym
Bankowe okresie 2009 roku strata netto Grupy wyniosta 1 974 tys. z). Strata wynika z ponoszenia przez
Towarzystwo Grupe kosztéw zwigzanych z rozpoczeciem nowej dziatalnosci zaréwno przez Bankowe
Kapitatowe SA Towarzystwo Kapitalowe SA, jak i PKO BP Faktoring SA.

3. W 2010 roku PKO BP Faktoring SA - spo6tka zalezna od BTK SA - Swiadczyta ustugi faktoringu
krajowego bez przejecia ryzyka (z regresem), faktoringu krajowego z przejeciem ryzyka oraz
faktoringu eksportowego z przejeciem ryzyka.

4. W | p6troczu 2010 roku warto$ ¢ obrotow faktoringowych wyniosta 291 min z.

4.3.3. Segment inwestycyjny

W pierwszych czterech miesiacach br. na rynku Skarbowych Papieréw Wartosciowych dominowata
wyrazna tendencja do wzrostu cen, natomiast w kolejnych miesigcach doszto do ostabienia notowah. W
calym okresie rentownosci obligacji skarbowych obnizyly sie o 27-50 pkt. baz. Zainteresowaniem
inwestoréw cieszyty sie SPW we wszystkich sektorach, co w efekcie skutkowato utrzymywaniem sie
przez wiekszos¢ czasu spread’u pomiedzy obligacjami 2- i 10-letnimi w przedziale pomiedzy 100-120
pkt. baz.

Do wzrostu popytu na SPW przyczynit sie niski koszt finansowania na rynku pienieznym i
systematycznie rosngca nadptynnos¢ sektora bankowego, a takze odsuwajgce sie w czasie zaostrzenie
polityki pienieznej zaréwno na swiecie, jak i w Polsce. Krajowy rynek wzmacniat tez naptyw kapitatu
inwestoréw zagranicznych, ktérzy w ostatnich miesigcach osiggneli historycznie wysokie zaangazowanie
w obligacjach skarbowych. Z jednej strony odbudowywali oni zredukowane po kryzysie pozycje, z
drugiej strony lokowali dtugoterminowo $rodki liczac dodatkowo na aprecjacje ztotego. Na korzys¢ Polski
dzialata rowniez lepsza - niz w przypadku innych panstw europejskich - sytuacja sektora publicznego
i koniunktura gospodarcza. Dodatkowo, pod koniec | péirocza br. inwestorzy zaczeli dyskontowaé
oczekiwane zmniejszenie podazy SPW w kolejnych kwartatach, co ograniczato wzrosty rentownosci.

Po dlugim okresie silnych wzrostéw cen akcji | pétrocze 2010 roku przyniosto stabilizacje indeksow
gietdowych. WIG20 zakonczyt zeszty rok na poziomie 2 388,72 pkt. W kolejnych miesigcach wida¢ byto
bardzo duzg zmiennos$¢ notowan w przedziale pomiedzy 2 160 a 2 620 pkt. Nastroje inwestoréw na
swiecie i w Polsce zmieniajg przede wszystkim publikowane w Europie informacje dotyczace sytuacii
finanséw publicznych, m.in. dotyczace Grecji. Popyt na akcje stymulujg gtdéwnie oczekiwania na
odreagowanie swiatowej gospodarki w najblizszych latach. Z drugiej strony czynnikiem ryzyka pozostaje
niepewna perspektywa wzrostu gospodarczego na $wiecie.
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4.3.3.1. Dzialalno$¢ PKO Banku Polskiego SA

Tabela 26.

Dziatania i osiggniecia PKO Banku Polskiego SA w segmencie inwestycyjnym w | pét. 2010 roku

Dziatalno §¢
skarbowa

Strategia rozwoju i wyniki

Bank dysponuje szeroka ofertg produktéw skarbowych oferowanych za posrednictwem sieci doradcéow
w oddziatach i dedykowanych dealeréw korporacyjnych. Oprécz tradycyjnych operacji wymiany walut i
produktéw depozytowych, oferuje produkty dostosowane do indywidualnych potrzeb klientéw w
zakresie zabezpieczenia kursu walutowego i stopy procentowej. Zawirowania na rynku walutowym

sprzedaz spowodowaly spadek zainteresowania klientéw instrumentami pochodnymi. Trend ten utrzymywat sie
produktéw przez caty 2009 rok i byt kontynuowany w minionym pétroczu br. Pomimo to w | p6troczu br. warto$¢
skarbowych transakcji SPOT wzrosta w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego 0 24% i odpowiednio

o ponad 53% w zakresie transakcji FORWARD.

Ryzyko

Bank zakonczyt prace zwigzane zwdrozeniem wymogoéw dyrektywy MIFiD. Wdrozone zmiany w procesie
obstugi klientéw powinny korzystnie wplyna¢ na proces zawierania transakcji i lepsze rozpoznanie
ryzyka przez klientéw.

Zrealizowane wyniki

1. Bank jestdealerem skarbowych papieréw warto$ciowych i dealerem rynku pienieznego oraz market

maker'em na krajowym rynku stopy procentowej i walutowym. Efektem wysokiej aktywno$ci Banku na

rynku miedzybankowym byto zajecie pierwszego miejsca w rankingu bankéw Dealeréw SPW za Il
rynek kwartat 2010.

miedzybankowy 2. Na koniec czerwca br. udziat Banku w rynku transakcji IRS wynidst 23%, udziat w rynku transakcji

FRA 15,9%, przy 9,1% udziale w rynku SPOT i 6,7% w rynku FORWARD.

Ryzyko

W celu zapewnienia bezpieczenstwa obrotéw, Bank zawart w | pétroczu br. z bankami krajowymi i
zagranicznymi 7 uméw ramowych oraz 10 um 6w zabezpieczajgcych.

1. W | pétroczu br. Dom Maklerski pod wzgledem zrealizowanych obrotéw na rynku akcji zajmowat 5
pozycje z 6,7% udziatem i warto$cig zrealizowanych obrotéw na poziomie 15,1 mld z. Przy wzro$cie

Rynek akcji, obrotéw na rynku kontraktéw o 11% w poréwnaniu do Il pélrocza 2009 r., obroty Domu Maklerskiego

kontraktow wzrosty o 45%, co pozwolito na awans na 5 pozycje z 7 na koniec 2009 roku. Wysoka dynamike

terminowych, przyrostu obrotdw w poréwnaniu do Il pétrocza 2009 r. Dom Maklerski uzyskat na rynku opcji - podczas
opcji gdy obroty rynku wzrosty 0 46% Dom Maklerski zwigks zyt warto$ ¢ zawartych transakcji 0 54%.

2. W | p6étroczu 2010 r. DM oferowat 148 funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 10 Towarzystw
Funduszy Inwestycyjnych.

Dziatalano $¢

W | pétroczu 2010 r. DM zaangazowany byt w przygotowanie i przeprowadzenie dwdch znaczacych ofert
publicznych sprzedazy akcji: PZU S.A.i Tauron S.A.
Oferta publiczna sprzedazy akcji PZU S.A. byta rekordowa - warto$¢ oferty wyniosta 8,1 mld z. DM w tej

maklerska transakcji petnit role Oferujgcego i Krajowego Wspdtprowadzacego Ksiege Popytu.
. Oferta publiczna sprzedazy akcji Tauron S.A. rbwniez zostata zakonczona sukcesem. Warto$¢ oferty
Rynek pierw otny wyniosta ponad 4,2 mld z, co czyni ja jedng z dwoéch najwiekszych ofert spétek z sektora
energetycznego w Europie w tym roku. DM w tej transakcji petnit role Krajowego Wspoiprowadzacego
Ksiege Popytu.
W | pé6troczu 2010 r. DM przeprowadzit réwniez sprzedaz akcji Mennica Polska S.A. w trybie
przy$pieszonej ksigzki popytu (Accelerated Book Building). Warto$¢ transakcji wyniosta 347 min zt.
Na rynku akcji NewConnect, w | pétroczu 2010 r., DM zrealizowat 104,26 mIn zt obrotu i z udziatem
Rynek 8,2% na tym rynku utrzymat 5 pozycje. Na koniec czerwca 2010 r. DM petnit funkcje animatora rynku
New Connect p K .
NewConnect dla 26 spétek co daje Il pozycje na rynku.
Rynek obligacji Dom Maklerski zajmuje | pozycje na rynku obligacji zudziatem w obrotach na rynku 40,53%.
Tabela 27.  Dziatalno$¢ powiernicza w | pét. 2010 roku
Obszar

dziatalno sci

Dziatanie

Dziatalno $¢
powiernicza

1. Bank jest bezpos$rednim uczestnikiem Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych oraz Rejestru
Papierobw Warto$ciowych (NBP), jest cztonkiem Rady Bankéw Depozytariuszy i Rady ds.
Nieskarbowych Papierow Dtuznych przy Zwiazku Bankéw Polskich. Bank prowadzi rachunki papieréw
warto$ciowych i obstuguje transakcje na rynkach krajowych i zagranicznych a takze $wiadczy ustugi
powiernicze i peini funkcje depozytariusza dla funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, jest aktywnym
uczestnikiem prac zwigzanych z tworzeniem regulacji i standardéw rynkowych.

2. Na koniec czerwca 2010 r. Bank prowadzit blisko 3,4 tys. rachunkéw papieréw warto$ciowych w
ramach ustugi powiernictwa papieréw warto$ciowych.

3. W 2010 roku dziatalno$¢ akwizycyjna Banku koncentrowata sie na pozyskiwaniu klientéw z duzym
portfelem aktywéw i potencjatem rozliczeniowym. Efektem tych prac byt wzrost wartosci
przechowywanych w ramach ustugi powiernictwa aktywéw klientéw z blisko 24 mld zt na koniec 2009
roku do 27,5 mld zt na koniec czerwca 2010 r.

27



Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | p6trocze 2010 roku

Tabela 28.  Finansowanie strukturalne w | p6t. 2010 roku
Obszar
dziatalno sci

Dziatanie

1. W I poétroczu br. w ramach finansowania strukturalnego Bank uczestniczyt w pieciu gwarancjach

bankowych, w ktérych warto$ ¢ finansowania wyniosta blisko 600 min z, w tym w umowie gwarancji dla

podmiotu powigzanego bezposrednio z Bankiem, dziatajgcego w sektorze bankowym, w wysokosci

37,7 min USD - transakcja zostata zawarta na warunkach rynkowych, oraz udzelit podmiotowi

powigzanemu pozyczki podporzadkowanej w wysokosci 15 min USD - transakcja zostata zawarta na
Finansow anie warunkach rynkowych.

strukturalne 2.Bank zawart 5 kredytow w formie konsorcjum bankowego o wartos$ci 2 125,1 min z, w ktérym taczny
udziatu Banku wyniést 545 min zi. Zawarto réwniez 45 umoéw emisji obligacji komunalnych o tgcznej
warto$ci 345,1 min zt, 6 uméw emisji obligacji korporacyjnych o tgcznej wartos$ci 7,83 mld z, w tym 3
umowy bez gwarancji zamkniecia emisji o warto$ci 5 mld zt. Bank uczestniczyt takze w organizacji
programu emisji obligacji w ramach konsorcjum bankowego o wartosci 3 mld z (udziat Banku w
transakcji wyniést 480 min z).

4.3.3.2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Tabela29.  Dziatalno$¢ spétek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w segmencie inwestycyjnym
PODMIOT ZALEZNY ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2010
1. Wartos¢ kapitatéw witasnych PKO Finance AB na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosta 306
tys. zt (701 tys. SEK).
2. Na koniec czerwca 2010 roku Spoétka wykazata strate netto w wysokosci 81 tys. zt (196 tys.
PKO Finance AB SEK). W analogicznym okresie 2009 roku strata netto Spoétki wynosita 49 tys. zt (118 tys. SEK).
3. Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest pozyskiwanie $srodkéw finansowych dla PKO Banku
Polskiego SA z emisji euroobligacji. Spétka do 30 czerwca 2010 roku nie rozpoczeta
statutowej dziatalnosci.
1. Wartos¢ kapitatéw wtasnych Spétki na koniec czerwca 2010 roku wyniosta 205 856 tys. zt.
2. W | pétroczu 2010 roku Spodika osiagneta zysk netto w wysokosci 7 477 tys. # (w
analogicznym okresie 2009 roku Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 6 496 tys. z}).
) 3. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku Spoétka wynajmowata 100% powierzchni
Centrum Finansowe ) ) T i
Putawska Sp. z 0.0. biurowych i handlowych w zarzadzanym przez siebie budynku Centrum Finansowe Putawska,
w tym 90,9% powierzchni podmiotom wchodzacym w skitad Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA.
4. W czerwcu br. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spoétki podjeto decyzje o wyptacie PKO
Bankowi Polskiemu SA dywidendy za 2009 rok w wysokosci 12 491 tys. z brutto.
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5. UWARUNKOWANIA WEWN ETRZNE

5.1. Organizacja i kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

W skiad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na dzien 30 czerwca 2010 roku wchodzi Bank
jako jednostka dominujaca oraz 21 spétek zaleznych bezposrednio lub posrednio.

W skonsolidowanych danych finansowych ujeto PKO Bank Polski SA — jednostke dominujgaca Grupy
Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA oraz jej spotki zalezne w rozumieniu przepisow MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

Tabela 30.  Jednostki wchodzgce w skltad Grupy Kapitaltowej PKO Banku Polskiego SA

Warto $¢€ . .
. . zaangazow ania Udziatw kapitale Metoda
Lp Nazwa jednostki w cenie nabycia zakiadowym konsolidacji
(tys. zh (%)
Podmiot dominuj acy
1 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
Podmioty zale zne bezpo srednio
2 KREDOBANK SA 786 746 99,4948 pelna
3 PKO BP BANKOWY Pow szechne Tow arzystw o Emerytalne SA 205 786 100 pelna
4 PKO Tow arzystw o Funduszy Inw estycyjnych SA 186 989 100 pelna
5 Centrum Finansow e Putaw ska Sp. z o.0. 128 288 100 pelna
6 PKO BP Inw estycje Sp. z 0.0.* 117 813 100 pelna
7 Bankowy Fundusz Leasingowy SA 70 000 100 pelna
8 Inteligo Financial Services SA 59 602 100 pelna
9 Centrum Hektronicznych Ustug Platniczych eService SA 55 500 100 pelna
10 Fort Mokotéw Inw estycje Sp. z 0.0. ** 51 599 99,9885 pelna
11 Bankow e Tow arzystw o Kapitalow e SA 18 566 100 pelna
12 PKO Finance AB 172 100 pelna
Podmioty zale zne od PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0.
13 Wilanéw Investments Sp. z 0.0.*2 82 980 99,9750 pelna
14 POMERANKA Sp. z 0.0. *? 19 000 99,9975 petna
15 PKO BP Inw estycje - Sarnia Dolina Sp. z o0.0. * 7 949 56 pelna
16 PKO BP Inw estycje - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0.* 7575 100 pelna
17 Fort Mokotéw Sp. z 0.0. * 2 040 51 pelna
18 UKRPOLINWESTY CJE Sp. z o.0. 519 55 pelna
Podmiot zale zny od Bankowego Towarzystwa Kapitatowego SA
19 PKO BP Faktoring SA 2 8 329 99,9846 pelna
Podmiot zale zny od Inteligo Financial Services SA
20 PKO BPFinat Sp. z 0.0. 3 7 600 80,3287 pelna
Podmioty zale zne od Bankowego Funduszu Leasingowego SA
21 Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 2 19 009 99,9974 pelna
22 BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0.2 9109 99,9945 pelna

* W pozycji wykazana jest warto$¢ akcji i udziatéw w cenie nabycia oraz warto$¢ dokonanych doptat celowych.
1 - Drugim udziatowcem spétki jest PKO BP Inwestycje Sp. z o.0.
2 - PKO Bank Polski SA posiada 1 udziat /akcje w przedmiotowej Spétce.

3 - Pozostate udziaty spotki PKO BP Finat Sp. z 0.0. posiada PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA
(19,6702%) oraz PKO Bank Polski SA (1 udziat).
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Tabela 31.  Pozostate jednostki podporzgdkowane ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Warto $¢ . .
. . zaangazow ania Udziat w kapitale Metoda
Lp. Nazwa jednostki w cenie nabycia zakladowym konsolidacji
(tys. zb) (%)
Podmioty wspobizale zne
1 CENTRUM HAFFNERA Sp. z o.0. 44 371 49,43 praw wiasnosci
2 Centrum Obstugi Biznesu Sp. z 0.0. 17 498 41,44 praw wfasnosci
Podmioty zale zne CENTRUM HAFFNERA Sp. z 0.0.
3 Sopot Zdr6j Sp. z 0.0.* 67 126 100 praw wiasnosci
4 Promenada Sopocka Sp. z 0.0. 10 058 100 praw wfasnosci
5 Centrum Majkow skiego Sp. z o.0. 6 609 100 praw wiasnosci
6 Kamienica Morska Sp. z o0.0. 976 100 praw wfasnosci
Podmioty stowarzyszone
7 Bank Pocztowy SA 146 500 25,0001 praw wiasnosci
8 Poznanski Fundusz Poreczen Kredytow ych Sp. z 0.0. 1500 33,33 praw wfasnosci
9 Agencja Inw estycyjna CORP SA 29 22,31 praw wfasnosci

*

w pozycji wykazana jest warto$¢ akcji i udziatéw w cenie nabycia oraz warto$¢ dokonanych doptat celowych

Ponadto, PKO Bank Polski SA posiada akcje spoétki stowarzyszonej Kolej Gondolowa Jaworzyna
Krynicka SA (37,53% udzialu w kapitale zaktadowym Spéiki), ktére sg wykazywane jako aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy.

5.2. Opis zmian w organizacji jednostek podporzadkowanych

W | potroczu 2010 roku miaty miejsce nastepujgce zdarzenia wptywajace na strukture Grupy Kapitatlowej
PKO Banku Polskiego SA:

1)

2)

3)

sprzeda z udziatéw spétki WISLOK Inwestycje Sp. z o.0.

W dniu 26 lutego 2010 roku wszystkie posiadane przez PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. — spotke
zalezng od PKO Banku Polskiego SA — udziaty w spétce WISEOK Inwestycje Sp. z 0.0. przeszly na
wiasnos¢ spotki JEDYNKA SA z siedzibg w Rzeszowie w efekcie spetnienia wszystkich warunkéw
zawartych w Warunkowej Umowie Sprzedazy Udziatéw z dnia 23 listopada 2009 roku.

Cena sprzedazy ww. udziatdw wyniosta 3 952 tys. zt.
obj ecie udziatéw w podwy zszonym kapitale spotki BFL Nieruchomo  $ci Sp. z 0.0.

W dniu 5 marca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostalo zarejestrowane podwyzszenie
kapitatlu zaktadowego spétki BFL Nieruchomosci Sp. z 0.0. o0 taczng kwote 2 000 tys. zt. W wyniku
ww. podwyzszenia kapitat zakladowy Spotki wynosi 9 100 tys. zt i dzieli sie na 18 200 udziatéw
0 wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA
— spotke zalezng od PKO Banku Polskiego SA — za cene rowng wartosci nominalnej obejmowanych
udziatow.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 roku udziat Bankowego Funduszu Leasingowego SA w kapitale
zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdélnikdw wynosi 99,9945%.

obj ecie udziatow w podwy zszonym kapitale spétki Bankowy Leasing Sp. z o.0.

W dniu 27 kwietnia 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitalu zaktadowego spoitki Bankowy Leasing Sp. z o0.0. o igczng kwote
2 700 tys. zt. W wyniku ww. podwyzszenia kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 19 000 tys. zt i dzieli sie
na 38 000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez Bankowy Fundusz Leasingowy SA
— spotke zalezng od PKO Banku Polskiego SA — za cene rowng wartosci nominalnej obejmowanych
udziatow.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2010 roku udziat Bankowego Funduszu Leasingowego SA w kapitale
zakltadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspolnikéw wynosi 99,9974%.
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4) zmiana nazwy spotki PKO Inwestycje - Mi  edzyzdroje Sp. z 0.0.

W dniu 26 marca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana zmiana nazwy
spétki PKO Inwestycje — Miedzyzdroje Sp. z 0.0. na PKO BP Inwestycje — Rezydencja Flotylla
Sp. zo.0.

5) zmiana nazwy spotki Baltic Dom 2 Sp. z o.0.

W dniu 7 kwietnia 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana zmiana
nazwy spoiki Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. na PKO BP Inwestycje — Sarnia Dolina Sp. z 0.0.

6) dokonanie doptaty do spétki PKO BP Inwestycje — Sarnia Dolina Sp. z o.0.

W dniu 23 czerwca 2010 roku PKO BP Inwestycje Sp. z 0.0. — spoika zalezna od PKO Banku
Polskiego SA wniosta doptate do spétki PKO BP Inwestycje — Sarnia Dolina Sp. z 0.0. w wysokosci
210 tys. zk

oraz nastepujace zdarzenia, ktére beda mialy wplyw na strukture Grupy Kapitalowej PKO Banku
Polskiego SA w nastepnych kwartatach 2010 roku:

7) wplata na akcje KREDOBANK SA XX emisji

W | kwartale 2010 roku PKO Bank Polski SA przekazat do KREDOBANK SA s$rodki w wysokosci
367,5 min UAH z tytutu zapisu na akcje nowej XX emisji. Ww. podwyzszenie kapitatu zostalo
zarejestrowane w dniu 22 lipca br.

8) objecie udziatow w podwy zszonym kapitale spotki BFL Nieruchomo  $ci Sp. z o0.0.

W dniu 24 czerwca 2010 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA — spotka zalezna od PKO Banku
Polskiego SA — przekazata do spotki BFL Nieruchomosci Sp. z o.0. $rodki w wysokosci 800 tys. zt
z tytutu objecia udziatbw w podwyzszonym kapitale Spotki. Ww. podwyzszenie kapitalu wymaga
zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

5.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W | pétroczu 2010 roku PKO Bank Polski SA swiadczyt na warunkach rynkowych na rzecz jednostek
powigzanych (podporzadkowanych) wustugi w zakresie prowadzenia rachunkéw bankowych,
przyjmowania lokat, udzielania kredytow i pozyczek, emisji diuznych papieréw wartosciowych, udzielania
gwarancji i biezacych operacji wymiany.

Zestawienie znaczacych transakcji PKO Banku Polskiego SA z jednostkami podporzadkowanymi, w tym
zadluzenie kredytowe tych jednostek wobec Banku wedlug stanu na 30 czerwca 2010 roku, zostalo
przedstawione w sprawozdaniu finansowym PKO Banku Polskiego SA za | p6étrocze 2010 roku.
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6. ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM

Zarzadzanie ryzykiem jest jednym z najwazniejszych proceséw wewnetrznych zaréwno w PKO Banku
Polskim SA, jak i w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, w szczeg6lnosci
w KREDOBANK SA oraz w Grupie Kapitalowej Bankowego Funduszu Leasingowego SA (Grupa
Kapitalowa BFL SA). Zarzadzanie ryzykiem ma na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa oraz rentownosci dziatalnosci biznesowej w zmieniajagcym sie otoczeniu prawnym
i ekonomicznym.

Dziatalnos¢ bankowa jest narazona na wiele rodzajéw ryzyka, miedzy innymi takich jak ryzyko
kredytowe, stopy procentowej, walutowe, ptynnosci, instrumentow pochodnych, operacyjne, braku
zgodnosci, strategiczne i reputacji. Kontrolowanie wptywu tych rodzajéw ryzyka na funkcjonowanie
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA nalezy do najwazniejszych celéw zarzadzania Bankiem
oraz Grupg Kapitatowa, a poziom ryzyka stanowi wazny sktadnik procesu planistycznego.

Zarzadzanie ryzykiem w PKO Banku Polskim SA opiera sie na nastepujacych zasadach:

— zachowana jest niezalezno$¢ organizacyjna obszaru ryzyka i windykacji od dziatalnosci
biznesowej,

— zarzadzanie ryzykiem jest zintegrowane z systemami planistycznymi i kontrolingowymi,

— obszar ryzyka i windykacji wspiera na biezgco realizacje celow biznesowych przy zachowaniu
akceptowalnego poziomu ryzyka,

— poziom ryzyka jest na biezaco kontrolowany,

— model zarzadzania ryzykiem jest na biezaco dostosowywany do nowych czynnikéw i zrodet
ryzyka.

Proces zarzadzania ryzykiem jest nadzorowany przez Rade Nadzorcza Banku, ktéra regularnie
otrzymuje informacje o profilu ryzyka w Banku i Grupie Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA oraz
najwazniejszych dziataniach podejmowanych w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Zarzad Banku odpowiada za strategiczne zarzadzanie ryzykiem, w tym za nadzorowanie i
monitorowanie dziatan podejmowanych przez Bank w zakresie zarzadzania ryzykiem. Zarzad Banku
podejmuje najwazniejsze decyzje majace wptyw na profil ryzyka Banku oraz uchwala regulacje
wewnetrzne okreslajace system zarzadzania ryzykiem. Operacyjne zarzgdzanie ryzykiem — w zakresie
przyznanych kompetencji — prowadza komorki organizacyjne Centrali Banku zgrupowane w ramach
Pionu Ryzyka Bankowego, Pionu Restrukturyzacji i Windykacji oraz Departament Oceny Ryzyka
Kredytowego.

Bank sprawuje nadzo6r nad funkcjonowaniem poszczegoinych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej PKO
Banku Polskiego SA. W ramach tego nadzoru Bank okresla i akceptuje strategie rozwoju spotek,
réwniez w zakresie poziomu ryzyka, nadzoruje systemy zarzadzania ryzykiem w spoétkach oraz wspiera
ich rozwdj, jak réwniez uwzglednia poziom ryzyka dziatalnosci poszczegdlnych spétek w ramach
systemu monitorowania i raportowania ryzyka na poziomie Grupy Kapitatowej.

Priorytetem Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA w | potowie 2010 roku byto utrzymywanie silnej
pozycji kapitatowej oraz przyrost stabilnej bazy depozytowej, ktére warunkujg wzrost portfela
kredytowego Banku.

W konsekwencji tego w | potowie 2010 roku Bank:
- kontynuowat dziatania majgce na celu pozyskanie nowych depozytoéw od swoich klientow,
- uwzglednial w stosowanych metodach pomiaru ryzyka bankowego uwarunkowania wynikajgce z
kryzysu finansowego (m.in. w zakresie scenariuszy stres-testowych).

W | potowie 2010 roku Bank nie zmienit, prowadzonej od IV kwartatu 2008 roku, polityki zaostrzonych
wymogow kredytowych zwigzanych z udzielaniem kredytéw dla oséb fizycznych w walutach obcych,
objawiajacej sie m.in. w zwiekszonych wymogach dotyczacych minimalnego wkladu wlasnego przy
kredytach hipotecznych, w ograniczeniach w kredytowaniu klientéw obcigzonych wysokim poziomem
ryzyka kredytowego oraz podniesieniu marz kredytowych dla nowo udzielanych kredytow dla klientow
bankowosci korporacyjnej oraz detaliczne;.

Z uwagi na rosngce koszty utrzymania gospodarstw domowych Bank dokonat w | potowie 2010 roku
aktualizacji parametrow wykorzystywanych w ocenie zdolnosci kredytowej klientoéw indywidualnych m.in.
takich jak: minimalne wydatki state i wydatki na biezacg konsumpcje.

6.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywigzania sie kontrahenta
Z zobowigzan wobec banku lub jako ryzyko spadku warto$ci ekonomicznej wierzytelnosci banku w
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wyniku pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowigzan. Celem zarzadzania ryzykiem
kredytowym jest ograniczenie strat na portfelu kredytowym oraz minimalizacja ryzyka wystgpienia
ekspozycji kredytowych zagrozonych utratg wartosci, przy zachowaniu oczekiwanego poziomu
dochodowosci i wartosci portfela kredytowego.

Bank oraz podmioty zalezne Grupy Kapitatowej kierujg sie nastepujacymi zasadami zarzadzania
ryzyklem kredytowym:
transakcja kredytowa wymaga wszechstronnej oceny ryzyka kredytowego, ktorej wyrazem jest
rating wewnetrzny lub ocena scoringowa,

- pomiar ryzyka kredytowego transakcji kredytowych dokonywany jest na etapie rozpatrywania
wniosku 0 udzielenie kredytu i cyklicznie w ramach monitorowania z uwzglednieniem
zmieniajgcych sie warunkéw zewnetrznych oraz zmian sytuacji finansowej kredytobiorcow,

— ocena ryzyka kredytowego ekspozyciji istotnych ze wzgledu na poziom ryzyka lub jej wartos¢
jest poddawana dodatkowej weryfikacji przez stuzby oceny ryzyka kredytowego, niezalezne od
stuzb biznesowych,

- oferowane Kklientowi warunki transakcji kredytowej zalezg od oceny poziomu ryzyka
kredytowego generowanego przez te transakcje,

— decyzje kredytowe mogg by¢ podejmowane jedynie przez osoby do tego uprawnione,

- ryzyko kredytowe jest zdywersyfikowane pod wzgledem obszaréw geograficznych, sektorow
gospodarki, produktéw oraz klientow,

— oczekiwany poziom ryzyka kredytowego jest zabezpieczany poprzez przyjmowane przez Bank
zabezpieczenia prawne, marze kredytowe pobierane od klientdw oraz odpisy (rezerwy) z tytutu
utraty wartosci ekspozycji kredytowych.

Realizacje ww. zasad zapewnia stosowanie przez Bank zaawansowanych metod zarzadzania ryzykiem
kredytowym, zarbwno na poziomie pojedynczych ekspozycji kredytowych, jak i na poziomie catego
portfela kredytowego Banku. Metody te sa weryfikowane i rozwijane w kierunku zgodnosci
z wymaganiami metod ratingdbw wewnetrznych (IRB), tzn. zaawansowanej metody pomiaru ryzyka
kredytowego, ktéra moze by¢ wykorzystywana do wyliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka
kredytowego po uzyskaniu przez Bank zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

Bank ocenia ryzyko kredytowe klientéw indywidualnych w dwéch wymiarach: zdolnosci kredytowej oraz
wiarygodnosci kredytowej klienta. Ocena zdolnosci kredytowej polega na zbadaniu sytuacji finansowej
klienta, za$ ocena wiarygodnosci kredytowej klienta obejmuje ocene scoringowg oraz ocene informacji o
historii kredytowej klienta pozyskanych z wewnetrznych kartotek Banku oraz zewnetrznych baz danych.

Ocena ryzyka kredytowego zwigzanego z finansowaniem klientéw instytucjonalnych dokonywana jest w
dwdch wymiarach: klienta oraz transakcji (z wytaczeniem wybranych rodzajéw transakcji dla matych i
Srednich przedsiebiorstw, ktérych ocena oparta jest o podejscie scoringowe). Miarami tej oceny sg
ratingi: klienta i transakcji. Syntetyczng miarg ryzyka kredytowego, odzwierciedlajacg oba czynniki
ryzyka, jest rating taczny.

Informacja o ocenach ratingowych i scoringowych jest szeroko wykorzystywana w Banku w zarzadzaniu
ryzykiem kredytowym, w systemie kompetencji do podejmowania decyzji kredytowych, przy ustalaniu
kryteriow aktywacji stuzb oceny ryzyka kredytowego oraz w systemie pomiaru i raportowania ryzyka
kredytowego.

Wprowadzone w grudniu 2009 roku nowe zasady oceny ryzyka zwigzanego z transakcjami pochodnymi
oraz monitorowania limitdw na te transakcje pozwolity na bardziej precyzyjne podejscie do zarzadzania
indywidualnymi ekspozycjami klientébw korporacyjnych dokonujgcych transakcji na instrumentach
pochodnych. Bank rozwija System Wczesnego Ostrzegania (SWO) i przygotowuje wsparcie tego
systemu przez dedykowang aplikacje informatyczng. SWO jest zwigzany z wczesnym identyfikowaniem
potencjalnych zagrozen zwiekszenia ryzyka kredytowego lub ryzyka zwigzanego z utratg wartosci
zabezpieczenia, wystepujacych w finansowaniu klientéw korporacyjnych, matych i $rednich
przedsiebiorstw, klientdw instytucjonalnych rynku mieszkaniowego i podejmowaniem dziatan
zapobiegajacych materializacji ryzyka lub zmniejszajgcych straty kredytowe.

Spoéiki Grupy Kapitatlowej, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z zaistnieniem ryzyka kredytowego,
przeprowadzity przeglad zasad i procedur ryzyka kredytowego (BFL SA w Il kw. 2010 roku oraz
KREDOBANK SA w | kw. 2010 roku) i dokonaty niezbednych korekt prowadzonej polityki ryzyka
kredytowego.
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Tabela 32.  Struktura portfela kredytowego oraz utworzonych odpiséw z tytutu utraty warto$ci ekspozyciji
kredytowych Grupy Kapitatlowej PKO Banku Polskiego SA (wraz z naleznos$ciami z tytutu leasingu finansowego)

(tys. zh

30.06.2010 31.12.2009
Kredyty i po zyczki brutto 129 190 680 120 509 709
metoda zindywidualizowana 6 623 053 6 049 833
metoda portfelowa 4 324 945 3752 263
metoda grupowa (IBNR) 118 242 682 110 707 613
Odpisy (4 525 213) (3937 124)
metoda zindywidualizowana (1 553 083) (1 344 098)
metoda portfelowa (2 346 063) (1 989 868)
metoda grupowa (IBNR) (626 067) (603 158)
Kredyty i po zyczki netto 124 665 467 116 572 585

W | potowie 2010 roku wartos¢ kredytéw brutto udzielonych przez Grupe Kapitalowa ocenianych metodg
zindywidualizowang wzrosta 0 573,2 min zt, za$ ocenianych metodg portfelowg wzrosta 0 572,7 min zt.

W | polowie 2010 roku wzrost portfela kredytéw, dla ktérych stwierdzono przestanki utraty wartosci
(metoda zindywidualizowana i portfelowa) byt wyzszy niz dynamika wzrostu calego portfela
kredytowego, w wyniku czego udziat tych kredytow w portfelu wzrést z 8,1% na koniec 2009 roku do
8,5% na dzien 30 czerwca 2010 roku.

Spotki zalezne Grupy Kapitalowej, w ktoérych wystepuje istotny poziom ryzyka kredytowego
(KREDOBANK SA, Grupa Kapitatowa BFL SA) zarzadzajg ryzykiem kredytowym indywidualnie, przy
czym stosowane metodologie oceny i pomiaru ryzyka kredytowego dostosowane sg do metodologii
stosowanych w PKO Banku Polskim SA, przy uwzglednieniu specyfiki dziatalnosci.

Zmiana rozwigzan stosowanych przez spoiki zalezne Grupy Kapitatowej jest kazdorazowo uzgadniana z
jednostkami odpowiedzialnymi za zarzadzanie ryzykiem w Banku.

Grupa Kapitatowa BFL SA oraz KREDOBANK SA cyklicznie dokonujg pomiaru ryzyka kredytowego, a
wyniki tego pomiaru przekazujg do Banku.

W | poéhoczu 2010 roku KREDOBANK SA dokonat centralizacji oceny ryzyka kredytowego oraz
wprowadzit wersje pilotazowg Systemu Wczesnego Ostrzegania (SWO) obejmujacego kredyty dla os6b
prawnych. Wprowadzit SMS-owe informowanie klientéw: zapobiegawczy SMS — na trzy dni przed
terminem splaty oraz SMS - trzeciego dnia przeterminowania sptaty zadtuzenia kredytowego.
KREDOBANK SA przeprowadzit dziatania majace na celu systematyzacje monitoringu operacji
kredytowych, w szczegélnosci poprzez opracowanie bazy o aktualnych umowach ubezpieczenia
kredytow. Powotat Komitet ds. restrukturyzacji w celu podwyzszenia efektywnosci dziatan w trakcie
podejmowania decyzji o restrukturyzacji kredytéw.

Gtowne kierunki wyznaczonej w | potroczu 2010 roku polityki zarzgdzania ryzykiem kredytowym Grupy
Kapitalowej BFL SA obejmujg zbudowanie bezpiecznego portfela leasingowego, gwarantujgcego
dodatnie skonsolidowane wyniki Grupy Kapitalowej BFL, bezpieczenstwo kapitatlu oraz dazenie do
ograniczenia udziatu nalezno$ci zagrozonych w portfelu. W polityce zostaty okreslone miedzy innymi
kryteria uznawania branz, klientow oraz przedmiotéw za niepozadane a takze limity na zaangazowania
w poszczegolne branze oraz limity koncentracji dla klientow. Celem Grupy Kapitalowej BFL SA jest
rozwijanie dziatalnosci leasingowej poprzez bankowy kanat dystrybuciji.

6.2. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko poniesienia straty na pozycjach aktywnych i pasywnych Banku,
wrazliwych na zmiany stép procentowych, w wyniku niekorzystnych zmian stép procentowych na rynku.
Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie ryzyka poniesienia straty z tytutu
zmian rynkowych stop procentowych do akceptowalnego poziomu.

W procesie zarzadzania ryzykiem stopy procentowej Bank w szczegdlnosci wykorzystuje miare wartosci
zagrozonej (VaR), miare wrazliwosci dochodu odsetkowego, testy warunkéw skrajnych oraz luki
przeszacowan.

Metody zarzadzania ryzykiem stopy procentowej w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej okreslajg
przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez spoiki, dla ktérych miary ryzyka stopy procentowej osiagajg
Znaczacg wartosé. Przepisy te opracowywane sg po zasiegnieciu opinii Banku iz uwzglednieniem
rekomendacji kierowanych do spétek przez Bank.

Ekspozycja Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej na 30.06.2010
roku oraz 31.12.2009 roku sktadata sie gtdwnie z ekspozycji Banku. Ryzyko stopy procentowej dla walut
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PLN, EUR oraz CHF, generowane przez pozostate spéitki Grupy Kapitalowej nie wptywato w istotny
sposéb na ryzyko stopy procentowej calej Grupy Kapitalowej i tym samym nie zmienialo istotnie jej
profilu ryzyka. Ryzyko stopy procentowej dla USD bylo w istotny sposéb zmieniane przez ekspozycije
spétek Grupy Kapitatowej, w ktorej najwieksza role odgrywata ekspozycja KREDOBANK SA.

Ekspozycja Grupy Kapitalowej na ryzyko stopy procentowej ksztaltowata sie w ramach przyjetych
limitow.

Tabela33. VaR Banku oraz analiza stress testowa narazenia Grupy Kapitalowej Banku na ryzyko stopy
procentowej (tys. z})

Nazwa miary wra zliwo $ci 30.06.2010 31.12.2009
VaR 10-dniowy* 14 565 17 086

Réwnolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 p.b.
(test warunkéw skrajnych)

425 034 233 304

* Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostalych spotek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko stopy procentowej oraz
specyfike rynku, na ktérym dziatajg, Grupa Kapitatowa nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujg wtasne miary
ryzyka do zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej. Miare VaR 10-dniowy dla stopy procentowej dla giéwnych walut stosuje KREDOBANK SA, ktorej
warto$¢ na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosta 36 726 tys. zt, a na dzieri 31 grudnia 2009 roku 40 048 tys. zt.

Na dzienh 30 czerwca 2010 roku wartos¢ zagrozona na stopie procentowej Banku w horyzoncie 10-
dniowym (VaR 10-dniowy) wyniosta 14 565 tys. zt, co stanowito ok. 0,09% funduszy wtasnych Banku.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku miara VaR dla Banku wyniosta 17 086 tys. zt, co stanowito ok. 0,10%
funduszy wtasnych Banku®

6.3. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko poniesienia straty z tytutu niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Ryzyko
walutowe jest generowane przez utrzymywanie otwartych pozycji walutowych w poszczegélnych
walutach. Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest ograniczenie ryzyka poniesienia straty
wynikajacej z niedopasowania struktury walutowej pozycji bilansowych oraz pozabilansowych do
akceptowalnego poziomu.

Do pomiaru ryzyka walutowego stosowany jest w Banku model wartosci zagrozonej (VaR) oraz testy
warunkow skrajnych.

Metody zarzgdzania ryzykiem walutowym w pozostalych spotkach okreslajg przepisy wewnetrzne,
wprowadzane przez spotki. Przepisy te opracowywane sa przez spoki, dla ktérych miary ryzyka
walutowego osiagajg znaczacg wartos¢, po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendaciji
kierowanych do spétek przez Bank.

Tabela 34. VaR Banku oraz analiza stress testowa narazenia Grupy Kapitatlowej Banku na ryzyko walutowe,

tgcznie dla wszystkich walut (tys. zb)
Nazwa miary wra zliwo sci 30.06.2010 31.12.2009

VaR 10-dniowy* 19 305** 1092
Zmiana kurséw WAL/PLN o 15%
(test warunkéw skrajnych)
* Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko walutowe oraz specyfike
rynku, na ktérym dziatajg, Bank nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwosci VaR. Spotki te wykorzystujg wkasne miary ryzyka do zarzgdzania

ryzykiem walutowym. Miare VaR 10-dniowy stosuje KREDOBANK SA, ktérej warto$¢ na dziert 30 czerwca 2010 roku wyniosta ok. 247 tys. zt, a na
dziert 31 grudnia 2009 roku ok. 64 tys. zi.

** W przypadku wytgczenia z kalkulacji VaR oraz testow warunkéw skrajnych pozycji walutowej w UAH wynikajgcej z procesu obejmowania akcji
KREDOBANK SA warto$¢ VaR 10-dniowy dla Banku przy poziomie ufnosci 99% na dziert 30 czerwca 2010 roku wyniostaby ok. 3 242 tys. zt, a
warto$¢ scenariusza stress-testowego, jakim jest zmiana kurséw WAL/PLN o 15%, dla Grupy Kapitatowe]j uksztattowatby sie na poziomie ok. 2 636
tys. zt. Pozycja w UAH, o ktérej mowa powyzej, w dniu 22 lipca 2010 r. zostata przeksztatlcona w pozycje strukturalng.

21 052** 697

Ryzyko walutowe zaréwno na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku byto
ograniczone.

Tabela 35.  Wielkos¢ pozycji walutowych w Grupie Kapitatowej (tys. zt)

Pozycja walutowa Pozycja walutowa

Waluty na dzie n 30.06.2010 na dzie n 31.12.2009
uUsbD (90 362) (31 811)
GBP (341) 1501
CHF (31 269) (3634)
EUR 83 140 26 489
Pozostate (globalna netto) 179 181* 12 101

* Wysoka warto$¢ pozycji globalnej netto w walutach pozostatych dla Grupy Kapitatowej wynika z otwartej diugiej pozycji walutowej w UAH zwigzanej
z procesem nabywania przez Bank akcji nowej emisji KREDOBANK SA. W przypadku wytgczenia pozycji walutowej w UAH warto$¢ pozycji
walutowej globalnej netto dla Grupy Kapitatowej w walutach pozostatych wyniostaby ok. 21 256 tys. zt.

® Wielkosé funduszy wyliczana zgodnie z przepisami dotyczacymi wyliczania wspéiczynnika wyptacalnosci.
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6.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie z zobowigzan w wyniku braku
ptynnych $rodkéw. Sytuacja braku ptynnosci moze wynika¢ z niewtasciwej struktury bilansu,
niedopasowania przeptywéw pienieznych, nieotrzymania ptatnosci od kontrahentéw, nagtego wycofania
srodkow przez klientéw lub innych wydarzen na rynku.

Celem zarzadzania ryzykiem plynnosci jest ksztaltowanie struktury bilansu oraz zobowigzan
pozabilansowych zapewniajgcej wysokos¢ srodkéw finansowych odpowiednig dla wywigzywania sie z
biezacych i przysztych (réwniez potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru prowadzonej
dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego.

Podstawg polityki Banku w zakresie plynnosci jest utrzymywanie portfela ptynnych papierow
wartosciowych oraz budowa stabilnej bazy depozytowej. W polityce zarzadzania ryzykiem ptynnosci
wykorzystuje sie réwniez instrumenty rynku pienieznego, w tym operacje otwartego rynku NBP.

W Banku wykorzystywane sg nastepujace miary ryzyka ptynnosci: kontraktowa i urealniona luka
ptynnosci, rezerwa ptynnosci, miary stabilnosci portfela depozytéw i kredytow, a takze testy warunkéw
skrajnych (stress-testy ptynnosci).

Metody zarzadzania ryzykiem pltynnosci w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej okreslajg przepisy
wewnetrzne wprowadzane przez spotki, dla ktorych miary ryzyka ptynnosci osiagaja znaczaca wartosc.
Przepisy te opracowywane sg po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendacji
kierowanych do spotek przez Bank.

Dla zapewnienia wiasciwego poziomu pilynnosci w Banku oraz w pozostatych spétkach Grupy
Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA przyjete zostaly limity i wartosci progowe na ryzyko ptynnosci.
Limity i wartosci progowe zostaty przyjete zaréwno na miary ptynnosci krotkoterminowej, jak i na miary
ptynnosci srednio i diugoterminowe;j.

Tabela 36. Rezerwa ptynnosci Banku na koniec | pétrocza 2010 roku oraz na koniec roku 2009 (min zt)
30.06.2010 31.12.2009
Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca* 11 385 16 030

* Rezerwa plynnosci jest to réznica miedzy najbardziej ptynnymi aktywami a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowigzaniami, ktére stajg sie
wymagalne w danym horyzoncie czasowym.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku poziom osadu depozytow stanowit ok. 95% wszystkich depozytow
zdeponowanych w Banku (z wytagczeniem rynku miedzybankowego), co oznacza spadek o ok. 0,9 p.p. w
poréwnaniu do konca 2009 roku.

6.5. Ryzyko instrumentow pochodnych

Ryzyko instrumentéw pochodnych jest to ryzyko poniesienia straty wynikajgce z zajecia przez Bank
pozycji w instrumentach finansowych, ktére spetniajg tacznie nastepujace warunki:

— wartos$¢ instrumentu zmienia sie wraz ze zmiang instrumentu bazowego,

- instrument nie wymaga zadnej inwestycji poczatkowej netto lub wymaga tylko niewielkiej
inwestycji poczatkowej netto w poréwnaniu z innymi rodzajami uméw, ktére w podobny sposéb
reagujg na zmiany warunkow rynkowych, oraz

— jego rozliczenie ma nastgpi¢ w przysziosci.

Celem zarzadzania ryzykiem instrumentéw pochodnych jest ograniczenie ryzyka poniesienia straty na
instrumentach pochodnych do akceptowalnego poziomu okreslonego przez ogolny profil ryzyka Banku.
Proces zarzadzania ryzykiem instrumentow pochodnych w Banku jest zintegrowany z zarzadzaniem
ryzykami: stopy procentowej, walutowym, ptynnosci oraz kredytowym.

Do pomiaru ryzyka instrumentéw pochodnych w Banku wykorzystywany jest m.in. model wartosci
zagrozonej (VaR), opisany w rozdziale dotyczacym ryzyka stopy procentowej lub w rozdziale
dotyczacym ryzyka walutowego w zaleznosci od czynnika ryzyka, od ktérego zalezy warto$é
instrumentu.

Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie poprzez nakfadanie limitdw na instrumenty pochodne w podziale na
portfel bankowy i handlowy, monitorowanie ich wykorzystania oraz raportowanie poziomu ryzyka.

Szczegoblne znaczenie dla ograniczenia ryzyka zwigzanego z instrumentami pochodnymi majg umowy
ramowe zawierane przez Bank z gléwnymi kontrahentami na bazie standardu opracowanego przez
Zwigzek Bankow Polskich (banki krajowe) oraz ISDA (banki zagraniczne i instytucje kredytowe), ktore
umozliwiajg kompensacje zaréwno wymagalnych (redukcja ryzyka rozliczeniowego), jak i
niewymagalnych  zobowigzah stron (redukcja ryzyka przedrozliczeniowego). Dodatkowym
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zabezpieczeniem ekspozycji wynikajacej z instrumentéw pochodnych sg depozyty zabezpieczajgce
sktadane przez kontrahentéw w ramach realizacji uméw CSA (Credit Support Annex).

Metody zarzadzania ryzykiem instrumentéw pochodnych w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej
okreslajg przepisy wewnetrzne, wprowadzane przez spotki, ktére zajmujg pozycje w instrumentach
pochodnych lub przewidujg zajmowanie pozycji w takich instrumentach. Przepisy te opracowywane sg
po zasiegnieciu opinii Banku i z uwzglednieniem rekomendacji kierowanych do spétek przez Bank.

6.6. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest rozumiane jako ryzyko powstania straty wynikajacej z niedostosowania lub
zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systeméw lub zdarzen zewnetrznych.

Celem zarzgdzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja efektywno$ci operacyjnej przez obnizenie
strat operacyjnych, racjonalizacje kosztéw, jak rowniez zwiekszenie szybkosci oraz adekwatnosci reakciji
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na zdarzenia od niej niezalezne.

Zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym odbywa sie na plaszczyznie rozwigzan systemowych, jak i
biezgcego zarzadzania tym ryzykiem. Systemowe zarzadzanie ryzykiem operacyjnym prowadzone jest
na poziomie Centrali PKO Banku Polskiego SA. Biezace zarzadzanie ryzykiem operacyjnym
realizowane jest przez kazdg jednostke organizacyjng Banku.

Gtéwnymi narzedziami zarzadzania ryzykiem operacyjnym sa:
- instrumenty kontrolne,
- instrumenty zarzadzania zasobami ludzkimi (dobér kadr, podnoszenie kwalifikacji pracownikéw,
systemy motywacyjne),
— wartosci progowe kluczowych wskaznikéw ryzyka (KRI),
- plany awaryjne,
- ubezpieczenia,
— outsourcing,
— plany ciggtosci dziatania.

W | potowie 2010 roku decydujacy wpltyw na profil ryzyka operacyjnego Grupy Kapitatowej mialty 3
podmioty, to jest PKO Bank Polski SA, Grupa Kapitalowa BFL SA oraz KREDOBANK SA (lgcznie 99%
wszystkich skutkdéw finansowych). Pozostate spotki Grupy Kapitatowej ze wzgledu na ich znacznie
mniejsza skale oraz rodzaj dziatalnosci, generuja jedynie ograniczone ryzyko operacyjne.

Pozostate spéiki zalezne Grupy Kapitatowe] zarzadzajg ryzykiem operacyjnym zgodnie z zasadami
zarzadzania tym ryzykiem w PKO Banku Polskim SA z uwzglednieniem specyfiki i skali dziatalnosci
poszczegoblinych spotek. W | potowie 2010 roku sp6iki Grupy Kapitatowej kontynuowaty prace w zakresie
rozwoju systemu kluczowych wskaznikéw ryzyka operacyjnego.

6.7. Ryzyko braku zgodnosci

Ryzyko braku zgodnosci rozumiane jest jako ryzyko poniesienia sankcji prawnych, powstania strat
finansowych badz utraty reputacji lub wiarygodnosci wskutek niezastosowania sie Grupy Kapitatowej,
pracownikow Grupy Kapitatowej lub podmiotow dziatajgcych w jej imieniu do przepis6w prawa, regulacji
wewnetrznych oraz przyjetych przez Bank standardow postepowania, w tym norm etycznych.

Celem zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci jest utrwalanie wizerunku Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA jako instytucji dziatajacej zgodnie z prawem, przyjetymi standardami postepowania,
godnej zaufania, uczciwej i rzetelnej, poprzez eliminowanie ryzyka braku zgodnosci, przeciwdziatanie
mozliwosci wystgpienia utraty reputacji lub wiarygodnosci Grupy Kapitalowej oraz przeciwdziatanie
ryzyku wystapienia strat finansowych lub sankcji prawnych mogacych byé rezultatem naruszenia
przepiséw i norm postepowania.

Zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci odnosi sie w szczeg6lnosci do nastepujacych zagadnien:

- zapobiegania angazowaniu Grupy Kapitatowej w dziatalnos¢ niezgodng z prawem,

— zapewnienia ochrony informacji,

— propagowania standardéw etycznych i monitorowania ich funkcjonowania,

—  zarzadzania konfliktami intereséw,

- zapobiegania sytuacjom, w ktérych postepowanie pracownikéw Grupy Kapitalowej w sprawach
stuzbowych sprawiatoby wrazenie interesownosci,

- profesjonalnego, rzetelnego i przejrzystego formutowania oferty produktowej oraz przekazéw
reklamowych i marketingowych,
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- niezwlocznego, uczciwego i profesjonalnego rozpatrywania skarg, wnioskow i reklamacji
klientow.

We wszystkich podmiotach Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA funkcjonujg spéjne zasady
zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci.

6.8. Ryzyko strategiczne

Ryzyko strategiczne jest rozumiane jako ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia negatywnych
konsekwencji finansowych spowodowanych btednymi decyzjami, decyzjami podjetymi na podstawie
niewtasciwej oceny lub niepodjeciem whasciwych decyzji dotyczacych kierunku rozwoju strategicznego
Banku.

Celem zarzadzania ryzykiem strategicznym jest identyfikacja zagrozen dotyczacych wyznaczania i
realizacji celdéw strategicznych Banku oraz ograniczanie ich negatywnego wplywu na realizacje przyjetej
strategii biznesowej.

Przy dokonywaniu pomiaru poziomu ryzyka strategicznego Bank uwzglednia:
— czynniki zewnetrzne,
- czynniki zwigzane ze wzrostem i rozwojem dziatalno$ci bankowej,
— czynniki zwigzane z zarzadzaniem zasobami ludzkimi,
— czynniki zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna,
— czynniki zwigzane z kulturg organizaciji.

6.9. Ryzyko reputacji

Ryzyko reputaciji jest rozumiane jako ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia negatywnych odchylen
od zaplanowanego wyniku finansowego Banku wskutek pogorszenia sie wizerunku Banku.

Celem zarzadzania ryzykiem reputacji jest ochrona wizerunku Banku oraz ograniczanie
prawdopodobienstwa wystapienia i wysokosci straty reputacyjnej.

Zarzadzanie ryzykiem reputacji w Banku obejmuje w szczego6lnosci:

- monitorowanie zewnetrznych i wewnetrznych kanatdbw komunikacji Banku z otoczeniem pod
katem identyfikacji negatywnych skutkow zdarzen wizerunkowych,

— gromadzenie i analizowanie informacji dotyczacych wystgpienia albo mozliwosci wystapienia
zdarzenia wizerunkowego,

— rejestrowanie danych o zidentyfikowanych negatywnych skutkach zdarzeh wizerunkowych,

- dziatania zapobiegawcze sluzgce ograniczaniu wystepowania lub minimalizowaniu skali i
zakresu wystepowania zdarzen wizerunkowych oraz dobor efektywnych narzedzi dla dziatan
ostonowych stuzacych eliminowaniu, tagodzeniu lub minimalizowaniu niekorzystnego wptywu
negatywnych skutkéw zdarzen wizerunkowych na wizerunek Grupy Kapitatowej,

— analizowanie charakteru, wagi, skali i dynamiki negatywnych skutkéw zdarzen wizerunkowych,

- okredlanie poziomu ryzyka reputacji.

6.10. Adekwatnos¢ kapitatlowa

Adekwatnos$¢ kapitalowa jest stanem, w ktérym wysokos¢ posiadanej przez Grupe Kapitalowg PKO
Banku Polskiego SA bazy kapitatowej jest wystarczajgca do spelnienia wymagan regulacyjnych w
zakresie wymogow kapitatowych (tzw. filar I) oraz kapitatu wewnetrznego (tzw. filar II).

Celem zarzadzania adekwatnoscig kapitatowa jest utrzymywanie, w sposéb ciagty, kapitatu na poziomie
adekwatnym do skali oraz profilu ryzyka dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Proces zarzgdzania adekwatnoscig kapitatowg Grupy Kapitatowej obejmuje:

- identyfikacje i monitorowanie istotnych rodzajow ryzyka,

— szacowanie kapitalu wewnetrznego na pokrycie poszczegolnych rodzajow ryzyka oraz tgcznego
kapitalu wewnetrznego,

— monitorowanie, raportowanie, prognozowanie i limitowanie adekwatnosci kapitatowej,

— dokonywanie alokacji kapitalu wewnetrznego na obszary biznesowe, segmenty klienta oraz
spotki Grupy Kapitatowej dla celéw analiz rentownosci,

- wykorzystywanie narzedzi wptywajacych na poziom adekwatnosci kapitatowej (w tym: narzedzi
wplywajacych na poziom funduszy wiasnych, skale pomniejszen funduszy wilasnych oraz
wysokos¢ portfela kredytowego).
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Gtéwnymi miernikami adekwatnosci kapitatowej sa;
— wspoiczynnik wyptacalnosci, ktérego minimalny poziom, zgodnie z ustawg Prawo bankowe,
wynosi 8%,
- relacja funduszy wiasnych do kapitatu wewnetrznego, ktérej dopuszczalny minimalny poziom,
zgodnie z ustawg Prawo bankowe, wynosi 1,0.

Poziom adekwatnosci kapitatowej Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA w | potowie 2010 roku
utrzymywat sie na bezpiecznym poziomie, istotnie powyzej ustawowych limitow.

Wykres 3.  Adekwatnosc¢ kapitatowa Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
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W | pétroczu 2010 roku wspotczynnik wyptacalnosci Grupy Kapitatowej spadt o0 1,68 p.p. w stosunku do
stanu na dzieh 31 grudnia 2009 roku, co byto spowodowane gtéwnie wzrostem catkowitego wymogu
kapitalowego Grupy Kapitatowej (o ok. 1 181 min z).

W | potowie 2010 roku fundusze wtasne Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA spadty o 137 min
zl, gléwnie wskutek spadku wartosci kapitatu krétkoterminowego (0 59 min zh) oraz wartosci
niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych Grupy Kapitatowej (o 81 min z}), przy czym, w niepodzielonym
wyniku Grupy Kapitatlowej PKO Banku Polskiego SA uwzgledniony zostat niepodzielony wynik Banku za
2009 rok, po pomniejszeniu o przewidywane obcigzenia w wysokosci 57 min zt.

Grupa Kapitatowa wylicza wymogi kapitatowe zgodnie z uchwata nr 76/2010 KNF z dnia 10 marca 2010
roku (Bazylea Il): z tytutu ryzyka kredytowego — metodg standardowa, z tytutu ryzyka operacyjnego dla
Banku — metodg standardowa, a dla spotek Grupy Kapitalowej — metoda wskaznika podstawowego, z
tytutu ryzyka rynkowego — metodami podstawowymi.

Wzrost wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego byt gltéwnie konsekwencjg wzrostu w
| pétroczu 2010 roku portfela kredytowego Grupy Kapitatowej (ekspozycje bilansowe i pozabilansowe) o
ok. 7%.

Wzrost wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka rynkowego w | pétroczu 2010 roku wynikat ze wzrostu
zobowigzan z tytutu gwarantowania emisji o ok. 172%.

Wykres 4.  Wymogi kapitatowe Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA (min z})
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7. RELACJE INWESTORSKIE

7.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z wiedzg PKO Banku Polskiego SA akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji (co najmniej 5%) sg dwa podmioty: Skarb Panstwa i Bank Gospodarstwa
Krajowego, posiadajgce na dzien publikacji niniejszego raportu odpowiednio 512 406 277 i 128 102 731

akcji PKO Banku Polskiego SA.

Udziat procentowy Skarbu Panstwa i Banku Gospodarstwa Krajowego w kapitale zakladowym PKO
Banku Polskiego SA wynosi odpowiednio 40,99% i 10,25% i jest zgodny z udzialem procentowym w
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu PKO Banku Polskiego SA.

Tabela 37.

Akcje bedgce w posiadaniu Akcjonariuszy wg stanu na dzier przekazania raportu

Stan na dzie n przekazania
raportu za | p6tr. 2010 r.

Stan na dzie n przekazania

Zmiana udziatu w
raportu za |l kw. 2010 .

liczbie gtoséw na

WZ w pp. od

Akcjonariusze Udziat w Udziat w )
Liczba akcji liczbie Liczba akcji liczbie przelcazania
) gtoséw na ] gloséw na raportu za | kw.

Wz Wz 2010r. (pp.)
Skarb Panstw a 512 406 277 40,9925% 512 406 277 40,9925% 0,0000
Bank Gospodarstw a Krajow ego 128 102 731 10,2482% 128 102 731 10,2482% 0,0000
Pozostali akcjonariusze 609 490 992 48,7593% 609 490 992 48,7593% 0,0000
Ogodtem 1 250 000 000 100,0000% 1250 000 000  100,0000% 0,0000

7.2. Zmiany w stanie posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA i uprawnien do nich przez

osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Tabela 38.  Akcje bedgce w posiadaniu czitonkéw Zarzgdu PKO Banku Polskiego SA oraz Rady Nadzorczej
Banku
Liczba akcji na Liczba akcji na
Lp. Imi e i nazwisko dzie i przekazania Nabycie Zbycie dzien przekaz’anla
raportu za | kw. raportu za | p6tr.
2010r. 2010r.
I Zarzad Banku
1. Zbigniew Jagiello, Prezes Zarzadu Banku 2500 2500 0 5000
2. Bartosz Drabikow ski, Wiceprezes Zarzadu Banku 0 0 0 0
3. Krzysztof Dresler, Wiceprezes Zarzadu Banku 0 0 0 0
4. Jarostaw Myjak, Wiceprezes Zarzadu Banku 0 0 0 0
5. Wojciech Papierak, Wiceprezes Zarzadu Banku 3283 0 0 3283
6. Jakub Papierski, Wiceprezes Zarzadu Banku 0 0 0 0
IR Rada Nadzorcza Banku
1. Cezary Banasinski, Przew odniczacy Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
2. Tomasz Zganiacz, Wiceprzew odniczacy Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
3. Jan Bossak, czlonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
4. Mirostaw Czekaj, czlonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
5. Ireneusz Fafara, czlonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
6. BfazejLepczynski, cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0
7. Piotr Marczak*, czlonek Rady Nadzorczej X 0 X 0
8. Alojzy Now ak, cztonek Rady Nadzorczej Banku 0 0 0 0

*) cztonek Rady Nadzorczej, ktéry objgt funkcje po dniu publikacji raportu za | kwartat 2010 r.

7.3. Wspotpraca z agencjami ratingowymi

Oceny wiarygodnosci finansowej PKO Banku Polskiego SA sg obecnie przyznawane przez cztery

agencje ratingowe, przy czym:

— agencja ratingowa Moody’s Investors Service nadaje Bankowi rating ptatny, zgodnie z wlasng

procedurg oceny bankow,

— agencje Standard & Poor’s, Capital Intelligence oraz Fitch Ratings przyznajg rating bezptatny
(niezamawiany przez Bank), na podstawie dostepnych publikowanych informacji, w tym przede
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wszystkim raportdw $rodrocznych i rocznych oraz informacji o Banku udostepnianych podczas
bezposrednich kontaktéw przedstawicieli agencji z Bankiem.

W marcu 2010 roku Bank otrzymat raport agencji ratingowej Capital Intelligence, datowany na styczen
2010 roku, informujacy o podwyzszeniu oceny wsparcia z poziomu 2 do poziomu 1 (pozostate oceny nie

ulegly zmianie). Podwyzszona ocena jest najwyzszg notg przyznawang przez agencje w ramach
kategorii ocena wsparcia.

Ratingi przyznawane nieodptatnie przez pozostate agencje nie ulegty zmianie w | pétroczu 2010 roku.

Tabela 39.  Oceny ratingowe PKO Banku Polskiego SA wg stanu na dziert 30 czerwca 2010 roku
Rating ptatny

Moody’s Investors Service

Dilugookresowa ocena depozytdw w walucie zagranicznej A2 zperspektywg stabilng
Krétkookresowa ocena depozytéw w walucie zagranicznej Prime-1 z perspektywg stabilng
Dilugookresowa ocena depozytdéw w walucie krajowej A2 zperspektywg stabilng
Krétkookresowa ocena depozytéw w walucie krajowej Prime-1 z perspektywg stabilng

Sita finansowa C- z perspektywa negatywng

Rating niezamawiany przez Bank

Fitch Ratings

Ocena wsparcia* 2
Standard and Poor’s

Dilugookresowa ocena zobowigzan w walucie krajowej BBBpi
Capital Intelligence

Dilugookresowa ocena zobowigzan w walucie zagranicznej A-
Krétkookresowa ocena zobowigzan w walucie zagranicznej A2
Sita w skali krajowej BBB+
Ocena wsparcia 1
Perspektywa utrzymania oceny Stabilna

*W dniu 9 sierpnia 2010 r. agencja ratingowa Fitch Ratings poinformowata o podtrzymaniu oceny wsparcia na poziomie ,2".

W marcu 2010 roku miedzynarodowa agencja Standard & Poor's przyznata spéice KREDOBANK SA
nastepujacy rating:

dtugookresowy rating kredytowy w skali miedzynarodowej — ,,CCC+”,

- prognoza — ,Stabilna”,

krotkookresowy rating kredytowy w skali miedzynarodowej —,C”,

rating w skali ukrainskiej - ,uaBB-".

Poziom ratingu i prognozy KREDOBANK SA sg identyczne jak rating i prognoza Ukrainy jako panstwa.
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8. POZOSTALE INFORMACJE
Dane identyfikacyjne

PKO Bank Polski SA z siedzibg Centrali w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie pod
numerem KRS 0000026438. Spoétka posiada numer REGON 016298263 oraz Numer ldentyfikacji
Podatkowej 525-000-77-38.

Wiadze PKO Banku Polskiego SA w okresie sprawozdawc  zym
Tabela 40.  Skilad Zarzgdu PKO Banku Polskiego SA na dzier 30 czerwca 2010 roku

Lp. Imi e i nazwisko Funkcja Data powotania

W dniu 14 wrze$nia 2009 r. Rada Nadzorcza Banku powotata z dniem 1
pazdziernika 2009 r. Pana Zbigniewa Jagieto do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
PKO Banku Polskiego SA na wspdlng kadencje Zarzadu rozpoczetg z dniem 20
maja 2008 r. Od dnia 1 pazdziernika 2009 r. do dnia wyrazenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego zgody na petnienie przez Pana Zbigniewa Jagieto funkcji
Prezesa Zarzadu PKO Banku Polskiego SA, Rada Nadzorcza Banku powierzya
Panu Zbigniewowi Jagiefo petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu PKO Banku
Polskiego SA.

W dniu 13 kwietnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na
powotanie Pana Zbigniewa Jagietto na Prezesa Zarzadu PKO Banku Polskiego SA.

1. Zbigniew Jagietto Prezes Zarzadu Banku

20 maja 2008 r. powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Banku na

2. Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzadu Banku wspélna kadencje Zarzadu rozpoczeta ztym dniem.

20 maja 2008 r. powotany zdniem 1 lipca 2008 r. do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Banku na wspélng kadencje Zarzadu rozpoczetg zdniem 20 maja 2008 r.

3. Krzysztof Dresler Wiceprezes Zarzadu Banku L o X i
27 pazdziernika 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na
powotanie Pana Krzysztofa Dreslera na stanowisko cztonka Zarzadu Banku.
9 grudnia 2008 r. powotany z dniem 15 grudnia 2008 r. do petnienia funkcji
4. Jarostaw Myjak Wiceprezes Zarzadu Banku  Wiceprezesa Zarzadu Banku na wspélng kadencje Zarzadu rozpoczeta z dniem 20

maja 2008 r.

20 maja 2008 r. powotany zdniem 1 lipca 2008 r. do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Banku na wspélng kadencje Zarzadu rozpoczetg zdniem 20 maja 2008 r.
7 lipca 2009 r. Rada Nadzorcza Banku powierzyta Panu Wojciechowi Papierakowi,
Wiceprezesowi Zarzadu Banku petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu PKO Banku
Polskiego SA, do czasu wyboru Prezesa Zarzadu PKO Banku Polskiego SA.

14 wrze$nia 2009 r. Rada Nadzorcza Banku uchylita zdniem 1 pazdziernika 2009 r.
uchwate nr 75/2009 Rady Nadzorczej Banku z dnia 7 lipca 2009 r. w sprawie
powierzenia petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu PKO Banku Polskiego SA.

5. Wojciech Papierak Wiceprezes Zarzadu Banku

10 marca 2010 r. powotany z dniem 22 marca 2010 r. do petnienia funkcji
6. Jakub Papierski Wiceprezes Zarzadu Banku  Wiceprezesa Zarzadu PKO Banku Polskiego SA na wspdélng kadencje Zarzadu
rozpoczetg zdniem 20 maja 2008 r.
20 maja 2008 r. powotany z dniem 1 wrzesnia 2008 r. do petnienia funkgcji
7. Mariusz Zarzycki* Wiceprezes Zarzadu Banku  Wiceprezesa Zarzadu Banku na wspélng kadencje Zarzadu rozpoczeta z dniem 20
maja 2008 r.
* 21 lipca 2010 r. Pan Mariusz Zarzycki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Banku z dniem 31 lipca 2010 r.

Tabela 41.  Sklad Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA na dziert 30 czerwca 2010 roku

Lp. Imi ¢ i nazwisko Funkcja Data powofania/odwofania
powotany 20 kwietnia 2009 r. do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku
Przewodniczacy Rady (rozpoczetej w dniu 20 maja 2008 r.). Minister Skarbu Panstwa wyznaczyt Cztonka

1. CezaryBanasifski Nadzorczej Banku Rady Nadzorczej Banku Cezarego Banasinskiego na Przewodniczgcego Rady

Nadzorczej Banku.

powotany 31 sierpnia 2009 r. do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku.
Minister Skarbu Panstwa wyznaczyt Cztonka Rady Nadzorczej Banku Tomasza
Zganiacza na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Banku.

Wiceprzewodniczacy Rady

. TomaszZganiacz R
2 9 Nadzorczej Banku

3. Mirostaw Czekaj Sekretarz Rady Nadzorczej powotany 31 sierpnia 2009 r. do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku,
i ) Banku wybrany 30 czerwca 2010 r. na Sekretarza Rady Nadzorczej Banku.
Cztonek Rady Nadzorczej powotany 26 lutego 2008 r. na kadencje, ktéra zakonczyta sie 19 maja 2008 r. i na
4. Jan Bossak X R
Banku obecna kadencje Rady Nadzorczej Banku.
5. IreneuszFafara g::;:k Rady Nadzorezej powotany 31 sierpnia 2009 r. do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku.
6. Btazej Lepczynski (B:::;jk RadyNadzorczej powotany 20 kwietnia 2009 r. do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku.
7. Piotr Marczak g::;:k Rady Nadzorczej powotany 25 czerwca 2010 r. do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku.
Cztonek Rady Nadzorczej

8. Alojzy Zbigniew Nowak powotany 31 sierpnia 2009 r. do konca obecnej kadencji Rady Nadzorczej Banku.

Banku

Zmiany w statucie PKO Banku Polskiego SA

W czerwcu br. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku uchwalito zmieniony Statut PKO
Banku Polskiego SA. Zasady zmian w Statucie PKO Banku Polskiego SA sg zgodne z przepisami
kodeksu spotek handlowych oraz ustawy Prawo bankowe. Tres¢ zmienionego Statutu Banku zostata
zaprezentowana w raporcie biezacym nr 28 z dnia 25 czerwca 2010 roku.
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Potrzeba wprowadzenia zmian do Statutu Banku wynika przede wszystkim z:
1) potrzeby uwzglednienia zmian przepiséw prawa powszechnie obowigzujacego,
2) koniecznosci dostosowania do wymagan nadzoru bankowego (w tym do tresci uchwat
nadzorczych),
3) koniecznosci zmodyfikowania postanowien dotyczacych trybu zbywania nieruchomosci.

Z punktu widzenia istotnosci, proponowane zmiany Statutu Banku dotyczg nastepujacych zagadnien:

1) zmiany trybu zbywania nieruchomosci przez Bank (8 9 ust. 1 pkt 5 Statutu Banku),

2) zmian kompetencji Rady Nadzorczej Banku, wynikajacych przede wszystkim z koniecznosci
dostosowania do przepisow prawa powszechnie obowigzujgcego, w szczegdlnosci ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649), uchwat
Komisji Nadzoru Finansowego oraz wymagan okreslonych w protokole z inspekcji problemowej,
przeprowadzonej przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (8 14a, § 15 i 8§ 17a Statutu
Banku),

3) uregulowania mozliwosci wyptaty zaliczki na poczet dywidendy (§ 34a Statutu Banku).

Ponadto, doprecyzowane zostaly obowigzki Zarzgdu Banku z zakresu zarzadzania ryzykiem i kontroli
wewnetrznej (8 22 i § 26 Statutu Banku).

Sezonowo $¢ lub cykliczno $¢ dziatalno sci w okresie sprawozdawczym

PKO Bank Polski SA jest bankiem uniwersalnym, dzialajgcym na terytorium catego kraju i jego
dziatalno$¢ podlega takim samym wahaniom sezonowym, jak cata polska gospodarka. Dziatalno$¢
pozostatych spotek Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA réwniez nie wykazuje istotnych cech
sezonowos$ci lub cyklicznosci.

Dziatalno $¢é sponsorska, charytatywna i promocyjna

Dziatania sponsorskie realizowane w | p6troczu 2010 roku stuzyty ksztattowaniu pozytywnego wizerunku
PKO Banku Polskiego SA, podnoszeniu wartosci i prestizu marki oraz wspieraniu dziatalnosci
biznesowej. Dzieki finansowemu zaangazowaniu Banku zrealizowano 34 projekty, m.in. kontynuowano
wspotprace z Polskim Komitetem Olimpijskim. PKO Bank Polski SA byt sponsorem m. in.:

— obchoddéw 70 rocznicy zbrodni katynskiej,

- Europejskiego Kongresu Gospodarczego,

- XVII Forum Gospodarczego w Toruniu,

— cyklu 6 konferencji organizowanych przez Infor Biznes,

— 30 sympozjum z cyklu ,Wspétczesna gospodarka i administracja”.

W ramach dziatalno$ci charytatywnej Bank udzielit w | p6troczu 2010 roku 233 darowizny. W kategorii
pomoc spoteczna Bank dofinansowat program pomocy humanitarno-socjalnej ,Pamietamy — nie
jestedcie sami” zgodnie z podpisang w 2007 roku umowg z Fundacjg ,Polsko-Niemieckie Pojednanie”.
W omawianym okresie zaangazowanie Banku koncentrowato sie w szczegdlnosci na dziataniach na
rzecz dzieci niepetnosprawnych, pochodzacych z rodzin ubogich i patologicznych, zwigzanych m.in.; z
ochrong zdrowia, organizacjg turnuséw rehabilitacyjnych, warsztatéw integracyjnych, wypoczynku
zimowego i letniego. W ramach ochrony i promocji zdrowia Bank dofinansowat zakup wielu urzadzen
medycznych. W zakresie pomocy spotecznej wsparcie Banku dotyczylo m.in. pomocy rodzinom
znajdujgcym sie w trudnej sytuacji zyciowej i wsparciu dziatalnosci swietlic srodowiskowych. W ramach
dzialan na rzecz edukacji Bank wspieratl organizacje konkursow, wyjazdow edukacyjnych, zakup
pomocy edukacyjnych. Ponadto, Bank wtaczyt sie réwniez w pomoc finansowa na rzecz powodzian.

Dziatania promocyjne realizowane przez PKO Bank Polski SA w | potroczu 2010 roku stuzyty gtéwnie

promocji nowych produktéw bankowych oraz wsparciu sprzedazy produktdw juz istniejgcych i

komunikowane byty gtdwnie poprzez telewizje, prase, Internet oraz witryny w placéwkach bankowych.

Zrealizowane zostaty kampanie promocyjne nastepujacych produktéw depozytowych: Lokata 6+6,

Polisa Strukturyzowana WIG20, Lokata z Funduszem, Polisa Oszczednosciowa.

Poza tym przeprowadzone zostaty:

- dwie kampanie Max Pozyczki Mini Raty (w marcu i czerwcu),

— kampania karty kredytowej VISA wydanej z okazji Zimowych Igrzysk Olimpijskich Vancouver,

- kampania internetowa konta Inteligo, kredytu hipotecznego oraz pozyczki hipotecznej dla matych i
$rednich przedsiebiorstw.

W | péiroczu 2010 roku prowadzone byly réwniez dziatania promocyjne zwigzane z prywatyzacjg PZU

S.A. oraz prywatyzacjg Tauron Polska Energia SA.
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Dziatania promocyjne pozostatych spétek Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2010 roku koncentrowaly sie w

szczegoblnosci na:

— budowaniu pozycji PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA na rynku funduszy
inwestycyjnych gtéwnie poprzez: przygotowanie i dystrybucje broszur edukacyjnych, publikacji oraz
audycji dotyczacych bezpiecznego inwestowania w fundusze inwestycyjne,

- dziatalnosci marketingowej i wsparciu sprzedazy mieszkan z budowanych osiedli ,Neptun Park” w
Gdansku Jelitkowie oraz ,Nowy Wilanow” w Warszawie,

— akcjach promocyjnych Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService SA dotyczacych kart
bezstykowych, organizacji konkurséw promujacych sprzedaz dotadowan prepaid oraz sponsoringu |-
ligowej Druzyny Brydzowej eService,

— dziataniach o charakterze wizerunkowym prowadzonych przez PKO BP BANKOWY Powszechne
Towarzystwo Emerytalne SA oraz wspotorganizacji Forum Zarzadzania Aktywami,

- informacji, promocji i wsparciu sprzedazy produktow oferowanych przez Inteligo Financial Services
SA oraz spoiki z Grupy Bankowego Funduszu Leasingowego SA,

— zorganizowaniu przez Centrum Finansowe Putawska Sp. z o0.0. konferencji dotyczacej rynku
nieruchomosci.

Nagrody i wyré Zznienia
W | pétroczu 2010 roku PKO Bankowi Polskiemu SA przyznano nastepujace nagrody i wyréznienia:

1. Produkt Roku 2009 miesiecznika Reader’s Digest — PKO Bank Polski SA zostat laureatem w
czterech kategoriach: konto bankowe, kredyt hipoteczny, kredyt gotéwkowy, lokata.

2. Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcéw — PKO Bank Polski SA otrzymat ziotg Statuetke i tytut Laureata
Konkursu za wdrazanie nowych standardéw jakosci obstugi klientéw instytucjonalnych, elastyczne
reagowanie na potrzeby klienta biznesowego, usprawnianie i wzbogacenie oferty produktowej oraz
sposob jej sprzedazy z wykorzystaniem solidnych wzorcéw wspoOtpracy z matymi i $rednimi
przedsiebiorstwami. Ponadto, 16 oddziatow Banku znalazto sie w gronie laureatow.

3. Zioty Bankier - PKO Bank Polski SA otrzymat nagrode za najlepszy na rynku kredyt hipoteczny.

4. Nagrody Gieldy Papierow Wartosciowych - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA za osiagnigcia
w 2009 roku otrzymat trzy nagrody od Gietdy Papieréw Wartosciowych: za najwiekszg wartosé
nowych emisji spétek notowanych w 2009 roku, za pomoc w uruchomieniu i aktywnos$¢ na rynku
Catalyst po stronie dziatan akwizycyjnych, za najwiekszy udziat w obrocie animatora na rynku
NewConnect w 2009 roku.

5. Lampart 2009 - ideg Lampartow jest wyréznienie tych bankow, ktore wtozylty najwiekszy wysitek w
kreowanie swojej marki w minionym roku i odniosty sukces. Szczegdlng wartoscig jest sposob
wylaniania zwyciezcy — to konkurencja oddaje na niego swoj gtos. PKO Bank Polski SA zajat Il
miejsce w kategoriach: bankowos¢ detaliczna, bankowos¢ dla mikroprzedsiebiorstw.

6. Ziote Godlo Zaufania - Marka PKO Bank Polski SA wskazana zostata przez czytelnikow
miesigcznika Reader's Digest jako darzona najwigkszym zaufaniem: PKO Bank Polski SA otrzymat
Ztote Godto European Trusted Brand, jak rowniez tytut Marki Najbardziej Przyjaznej Srodowisku.

7. W VI edycji rankingu bankéw kredytujacych deweloperskie przedsiewziecia mieszkaniowe PKO
Bank Polski SA zajat pierwsze miejsce w klasyfikacji generalnej (uzyskat az 91 punktéw na 100).

8. W rankingu 100 najcenniejszych firm w Polsce w 2009 roku PKO Bank Polski SA zostat wyceniony
na 35,8 mid zt i zajat 1ll miejsce. Wyceny dokonata wiodaca na $wiecie firma konsultingowa
specjalizujgca sie w doradztwie w zakresie zarzadzania strategicznego i operacyjnego A.T.
KEARNEY. W badaniu analizowano spotki wyrdzniajace sie wielkoscig przychodow, zyskownoscig i
ktore sg uznawane przez Polakéw za cenione marki.

9. W 5 edycji rankingu PremiumBrand 2009, oceniajagcego reputacje marki wsrod konsumentow i
biznesu najlepszy wynik w kategorii ,banki” uzyskat PKO Bank Polski SA i nagrodzony zostat
tytutem Marka Wysokiej Reputaciji.

10. W osiemnastej edycji Konkursu Gazety Bankowej Najlepsze Banki 2010 w kategorii ,duze banki”
zwyciezyt PKO Bank Polski SA.

11. 50 najwiekszych bankow w Polsce 2010 - w odzwierciedlajgcym pozycje rynkowsg instytucji
finansowych rankingu organizowanym przez wydawany przez Zwigzek Bankow Polskich
.Miesiecznik Finansowy BANK” PKO Bank Polski SA otrzymat: nagrode gtéwnag, wyrdznienie
specjalne dla Banku jako instytucji o najwyzszej sile kapitalowej, nagrode specjalng BIK dla Banku
za udostepnienie raportow BIK, nagrode specjalng BIK dla IFS za udostepnienie raportéw BIK.

12. W 6smym rankingu najlepszych instytucji finansowych organizowanym przez tygodnik
.Rzeczpospolita” w kategorii Bank, PKO Bank Polski SA zajat Ill miejsce.



Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA za | p6trocze 2010 roku

W | pétroczu 2010 roku spétkom Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego SA przyznano nastepujace
nagrody:

1. Wyrdznienie Inteligo Financial Services SA przez Biuro Informacji Kredytowej SA w kategorii
.Innowacyjnos¢” za wdrozenie ustugi: zakup raportow Biura Informacji Kredytowej dla klientow
Inteligo i uzytkownikéw bankowosci elektronicznej iPKO w PKO Banku Polskim SA.

2. Lider informatyki instytucji finansowych 2009 roku w kategorii systemy transakcyjne — nagroda
przyznana PKO Bankowi Polskiemu SA przez Gazete Bankowg za system ATFI opracowany i
wdrozony przez PKO BP Finat Sp. z 0.0. - spétke zalezng od Inteligo Financial Services SA.

3. Zdobycie przez Miasteczko Wilanéw, w ramach ktérego realizowany jest projekt Nowy Wilanéw,
.Nagrody za Doskonatos¢” 2010 Award for Excellence ENEA przyznanej przez Urban Land Institute.

4. Wyrbznienie przyznane spoice Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService SA przez
Zwigzek Bankéw Polskich w kategorii ,Partner Roku 2009".

Dodatkowo, KREDOBANK SA wszedt do TOP 20 rankingu bezpiecznych lokat depozytowych z oceng
stabilny, ogtoszonego przez ukrainska agencje internetowg ,Prawda ekonomiczna”.

Umowy o subemisje oraz gwarancje udzielone podmioto m zale znym

Wedlug stanu na 30 czerwca 2010 roku emisje obligacji Bankowego Funduszu Leasingowego SA —
spotki zaleznej od PKO Banku Polskiego SA, reguluje Umowa Organizacji, Prowadzenia i Obstugi
Programu Emisji Obligacji z dnia 14 grudnia 2006 roku, aneksowana 28 marca 2008 roku, w wyniku
ktérej maksymalna warto$¢ programu wynosi 600 min zi.

Wedtug stanu na koniec | pétrocza 2010 roku Bankowy Fundusz Leasingowy SA wyemitowat obligacje
na taczng kwote 485 min zi, w tym obligacje o wartosci 410,64 min zt zostalty sprzedane na rynku
wtérnym a obligacje o wartosci 74,36 min zt znajdowaty sie w portfelu PKO Banku Polskiego SA.

W | péitroczu 2010 roku PKO Bank Polski SA udzielit:

- spolce KREDOBANK SA gwarancji sptaty zadtuzenia kredytobiorcow na czesé portfela
kredytowego. Nominalna wartos¢ gwarancji wynosi 37 677 tys. USD, a gwarancja wygasa z dniem
10 stycznia 2012 roku,

— spoice Bankowy Fundusz Leasingowy SA gwarancji do wysokosci 388 tys. zt na rzecz Cross Point
Sp. z 0.0. na zabezpieczenie zobowigzan ptatniczych Spotki z tytutu umowy najmu; gwarancja
zostata wystawiona na okres do dnia 30 czerwca 2015 roku.

Zaciggniete kredyty i umowy po zyczek, gwarancji i por eczen niedotycz gce dziatalno $Sci
operacyjne;j

PKO Bank Polski SA nie zaciagnat zadnych kredytow, pozyczek, a takze nie otrzymat gwarancji i
poreczen niedotyczgcych dziatalnosci operacyjnej.

W | pétroczu 2010 roku KREDOBANK SA nie zaciagnat zadnych kredytow, pozyczek, a takze nie
otrzymat gwarancji i poreczenh niedotyczacych dziatalnosci operacyjnej tego banku.

Znacz gce umowy oraz istotne umowy z bankiem centralnym lu b organami nadzoru

PKO Bank Polski SA nie zawart w | potroczu 2010 roku istotnych uméw z bankiem centralnym lub
organami nadzoru.

W | pétroczu 2010 roku spétki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA nie zawarly istotnych uméw
z bankiem centralnym lub organami nadzoru.

Jednoczesnie w | pétroczu 2010 roku spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA nie zawarty
znaczacych uméw.

Zdarzenia, ktore wyst gpity po dniu, na ktory sporz agdzono sprawozdanie finansowe, mog ace
wptyn gé na przyszte wyniki finansowe

1. W dniu 6 lipca 2010 roku PKO Bank Polski SA podjat uchwate o zamiarze przeprowadzenia emisji
obligacji podporzadkowanych w maksymalnej kwocie do 5000 000 000 (pie¢ miliardéw) zt. Srodki
pozyskane z emisji zostang — po uzyskaniu odpowiedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego —
przeznaczone na podwyzszenie funduszy uzupetiajgcych Banku na podstawie art. 127 ust. 3 pkt 2
lit. b ustawy Prawo bankowe.

2. W dniu 21 lipca 2010 roku Pan Mariusz Zarzycki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu PKO Banku Polskiego SA z dniem 31 lipca 2010 roku.
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3. PKO Bank Polski SA, dzialajac na podstawie § 29 pkt. 3 Regulaminu Gieldy, w raporcie biezgcym nr
36/2010 z 23 lipca br. poinformowat, iz jednorazowo odstgpit od stosowania zasad z Czesci IV
dokumentu pn. "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW" (,Dobre Praktyki”), dotyczacych:

— ustalenia dluzszego niz 15 dni roboczych okresu pomiedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy
oraz dniem wyptaty dywidendy (Czes¢ IV ust. 6 Dobrych Praktyk), oraz

— ustalenia takich warunkéw wyptaty dywidendy warunkowej, ktérych ziszczenie ma nastgpi¢ po
dniu ustalenia prawa do dywidendy (Cze$¢ IV ust. 7 Dobrych Praktyk).

Swiadczenia na rzecz oséb zarz gdzajgcych i nadzoruj gcych

Petna informacja w zakresie wynagrodzen i innych swiadczen na rzecz cztonkéw Zarzadu PKO Banku
Polskiego SA oraz Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA w okresie sprawozdawczym zostata
przedstawiona w nocie 33 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PKO
Banku Polskiego SA za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku.

Stan zatrudnienia w PKO Banku Polskim SA oraz w Gru  pie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
na dzie n 30.06.2010 oraz 30.06.2009

Stan na 30.06.2010 Stan na 30.06.2009 Zmiana liczby e tatéw

PKO Bank Polski SA 27 540 28794 (1254)
Pozostate spoétki Grupy Kapitatowej 3162 3313 (151)
Razem 30 702 32107 (1 405)

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pot gczenia jednostek

gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji

diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zani echania dziatalno $ci

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej zostaly opisane w punkcie 5.2 niniejszego
sprawozdania.

Czynniki, ktére b edg mialy wplyw na przyszte wyniki finansowe w perspek tywie co najmniej
kwartatu

Na wyniki Banku i Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w perspektywie najblizszych kwartatow
wptywaé bedg procesy gospodarcze, jakie bedg zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce swiatowej oraz
reakcje rynkéw finansowych. Duze znaczenie dla przyszlych wynikdw mie¢ bedzie polityka stop
procentowych realizowana przez Rade Polityki Pienieznej, a takze przez inne, najwieksze banki
centralne.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez je  dnostk e od niego zale zng por eczen kredytu
lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji — t gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, je zeli tgczna warto $¢ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi réwnowarto  §¢ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

1. W I pétroczu 2010 roku jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie udzielity poreczen kredytu
lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby rownowartos¢ 10% kapitatow wtasnych Banku.

2. W dniu 1 lutego 2010 roku Bank zawart umowe organizacji i obstugi programu emisji obligacji o
charakterze linii stand-by z jednym z klientéw PKO Banku Polskiego SA na kwote 1 500 000 000 zt
(stownie: jeden miliard pie¢set miliondw ztotych). Umowa organizacji i obstugi programu emisji
obligacji zostata zawarta do dnia 31 stycznia 2011 roku. PKO Bank Polski SA jest zobowigzany do
nabycia obligacji emitowanych w ramach programu. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stawce
WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku. Wyemitowane obligacje nie sa zabezpieczone.
Umowa nie przewiduje kar umownych.

3. W dniu 1 marca 2010 roku Bank zawart umowe organizacji, prowadzenia i obstugi programu emis;ji
obligacji podporzadkowanych z jednym z klientéw PKO Banku Polskiego SA do kwoty 350 000 000
zt (stownie: trzysta piec¢dziesigt milionéw zilotych). Z uwagi na nie dokonanie przez Emitenta emis;ji
obligacji w terminie do dnia 30.04.2010 roku gwarancja uplasowania emisji ze strony PKO Banku
Polskiego SA wygasta, i tym samym wygasta réwniez umowa emisyjna.
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Wskazanie post epowan toczgcych si e przed sagdem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku tgczna warto$¢ postepowan sadowych w | pétroczu 2010
roku, w ktérych Bank jest pozwanym, wynosita 182 619 tys. zt (po zaokragleniu), a kwota tacznej
wartosci postepowan sagdowych z powddztwa Banku wynosita 87 361 tys. zt (po zaokragleniu).

Z udziatem Banku nie toczg sie postepowania sgdowe, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

Stanowisko Zarz gdu PKO Banku Polskiego SA w zakresie mo Zzliwo $ci zrealizowania wcze $niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

PKO Bank Polski SA nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na 2010 rok.
Informacja dotycz gca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 23 lipca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKO Banku Polskiego SA podjeto uchwate
w sprawie wyptaty dywidendy za 2009 rok w wysokosci 1,90 zt brutto na jedng akcje. Lista akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za 2009 rok zostanie ustalona na dzien 23 pazdziernika 2010 roku, a
wyptlata dywidendy nastapi w dniu 20 grudnia 2010 roku. Wyptata dywidendy nastgpi pod warunkiem, ze
do dnia 10 grudnia 2010 roku PKO Bank Polski SA ostatecznie:

— nie przejmie kontroli nad bankiem z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej poprzez
bezposrednie lub posrednie nabycie wiekszosciowego pakietu akcji,

badz

- nie nabedzie uprawnienia do przejecia kontroli w spos6b okreslony powyzej.

Inne informacje, ktére s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj  atkowej, finansowej, wyniku
finansowego emitenta i ich zmian

W dniu 22 kwietnia 2010 roku PKO Bank Polski SA otrzymal od Banku Gospodarstwa Krajowego z
siedzibg w Warszawie zawiadomienie o zawarciu w dniu 21 kwietnia 2010 roku ze Skarbem Panstwa
porozumienia o wspoétpracy w zakresie wspdlnego wykonywania uprawnien wtascicielskich wynikajgcych
Z posiadania akcji Banku (analogiczne zawiadomienie PKO Bank Polski SA otrzymat w dniu 26 kwietnia
od Ministerstwa Skarbu Parnstwa).
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Oswiadczenie Zarz gdu PKO Banku Polskiego SA

Zarzad PKO Banku Polskiego SA oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

1. pohoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porOéwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz
jej wynik finansowy,

2. pohroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad PKO Banku Polskiego SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego
przegladu, spetnit warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
whadciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzgdu Banku z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej za | péirocze 2010 roku liczy 48 kolejno
ponumerowanych stron.

Prezes Zarzadu Banku
Zbigniew Jagieto

Wiceprezes Zarzadu Banku
Bartosz Drabikowski

Wiceprezes Zarzadu Banku
Krzysztof Dresler

Wiceprezes Zarzadu Banku
Jarostaw Myjak

Wiceprezes Zarzadu Banku
Wojciech Papierak

Wiceprezes Zarzadu Banku
Jakub Papierski
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