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CO TO JEST MIFID I

MiFID Il to pakiet requlacji, na ktory sktadajq sie:

1) przepisy prawa europejskiego, w tym m.in:

e Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE,

o Rozporzqdzenie MIFIR (Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych),

¢ Rozporzqdzenie Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,

e inne przepisy wykonawcze,

2) przepisy krajowe, w tym:
o Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej: ,ustawa o obrocie instrumentami finansowymi”),
o Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (dalej: ,prawo bankowe”),
oraz liczne rozporzqdzenia wykonawcze.

MIFID Il powstat, zeby zapewni¢ klientom odpowiedni poziom:
e ochrony inwestycyjnej,
e uczciwej konkurencji w sektorze finansowym,
e przejrzysto$ci dziatania firm inwestycyjnych i bankéw na rynkach instrumentéw finansowych w Unii Europejskiej.

W tej broszurze umieszczamy najwazniejsze informacje na temat:
e praw klientow,
e naszych obowigzkéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug i oferowaniem produktéw inwestycyjnych,
e charakterystyki naszych ustug i produktow inwestycyjnych.

Dziatamy w najlepiej pojetym interesie klienta, w zwigzku z tym:
e  przeprowadzamy ocene adekwatnosci i odpowiednio$ci,
e oceniamy zgodno$¢ oferowanych produktoéw z grupq docelowq,
e  dostarczamy klientom kompletnych i nieprowadzajqcych w btqd informacji o ryzyku i kosztach zwigzanym z inwestowaniem.

INFORMACJE O PKO BANKU POLSKIM S.A.
| SWIADCZONYCH UStUGACH INWESTYCYJNYCH

Nasze dane i formy kontaktu z nami

Nasze dane

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna (w tym dokumencie piszemy o sobie: ,my”, ,nasz’, ,robimy”), z siedzibq
w Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa, zarejestrowana pod numerem KRS 0000026438 w Sqdzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat
zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.

Jezyk komunikacji
. polski,
e inny niz polski, jesli wynika to z zawartej umowy.

Kanaty komunikacji
e  kontakt osobisty w naszych oddziatach,
e  kontakt telefoniczny,
. kontakt elektroniczny,
e  kontakt listowny.

Adres do korespondenciji
ul. Swietokrzyska 36, 00 - 116 Warszawa

Kontakt telefoniczny

Nasza Infolinia (czynna 24/7):

+ dla dzwonigcych w Polsce: 0 800 302 302 - dzwonigcy z numerow krajowych na terenie kraju nie ponoszq optat, pozostate osoby
ptacq za rozmowe zgodnie z taryfq operatora,

« dla dzwonigcych w Polsce, z zagranicy i z telefondw komorkowych: (+48) 81 535 65 65 - optata zgodna z taryfq operatora.

Kontakt elektroniczny

Formularz kontaktowy na stronach:
+  www.pkobp.pl,

+  www.inteligo.pl
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Inne kanaty kontaktu:
+  bankowos¢ elektroniczna (iPKO, iPKO Biznes i Inteligo),
* poczta elektroniczna.

Strony internetowe
+  www.pkobp.pl
+  www.inteligo.pl

Nasze oddziaty
Ustugi inwestycyjne $wiadczymy w komoérkach organizacyjnych, tj. Centrali, oddziatach, Centrach Korporacyjnych Banku i Biurach
Bankowosci Prywatnej. Lista oddziatow i centrow korporacyjnych znajduje sie na stronie www.pkobp.pl.

Jak rejestrujemy rozmowy i korespondencje

Rejestrujemy rozmowy telefoniczne, zachowujemy wszelkqg korespondencje elektroniczng oraz pisemng, w tym notatki ze spotkan
z klientami, dotyczqce czynnoéci, ktore skutkujq lub mogtyby skutkowa¢ $wiadczeniem jednej z ustug inwestycyjnych. Mamy obowiqgzek
archiwizowa¢ rozmowy i korespondencje przez 5 lat w celu ich udostepnienia klientowi na jego zqdanie, a przez 7 lat w celu ich
udostepnienia, gdy zqda tego whasciwy organ. Czas ten liczymy od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktérym sporzqdzilismy
dokumenty lub no$niki informacji, lub w ktérym klient je od nas otrzymat. Na zqdanie klienta przez okres 5 lat udostepniamy kopie nagran
rozméw telefonicznych, notatek z rozméw z klientami oraz korespondencji elektronicznej lub pisemnej.

Ustugi i produkty inwestycyjne

Ustugi inwestycyjne i instrumenty finansowe

1. Swiadczymy nastepujgce ustugi inwestycyjne:

»  przyjmujemy i przekazujemy zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

+ wykonujemy zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek osoby zlecajqcej,
+ nabywamy lub zbywamy instrumenty finansowe na witasny rachunek,

» oferujemy instrumenty finansowe,

»  $wiadczymy ustuge doradztwa inwestycyjnego.

2. Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego $wiadczy ustugi odrebnie.
3. W odniesieniu do lokat strukturyzowanych i lokat inwestycyjnych $wiadczymy nastepujqcq ustuge:

Przyjmujemy wktady pieniezne ptatne na zqdanie lub z nadej$ciem oznaczonego terminu i prowadzimy rachunki tych wktadéw.
Ustuge te nazywamy dalej ,ustugq przyjmowania wktadéw i prowadzenia rachunkéw wktadéw pienieznych w formie lokat
strukturyzowanych”.

4. W naszej ofercie mamy nastepujqce instrumenty finansowe i produkty inwestycyjne:
1)  obligacje,
2)  bony skarbowe,
nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
instrumenty pochodne:
« walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),
transakcje zamiany stop procentowych (IRS),
terminowe transakcje stopy procentowej (FRA),
opcje na stope procentowq,
opcje walutowe,
negocjowane terminowe transakcje wymiany walut wymienialnych (FX forward),
negocjowane transakcje (FX swap),
swapy towarowe,
opcje towarowe,
uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych,
okaty strukturyzowane (w tym lokaty inwestycyjne) - dalej ,lokaty strukturyzowane”.

g1 W
=

6)
Ochrona pieniedzy i innych aktywow

1. Pienigdze i instrumenty finansowe, powierzone nam w zwigzku ze $wiadczeniem ustug inwestycyjnych, sq ewidencjonowane
i przechowywane oddzielnie od aktywow wiasnych i pieniedzy innych klientow.

2. JesteSmy uczestnikiem:
1) obowigzkowego systemu rekompensat, ktory prowadzi Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
2) obowigzkowego systemu gwarantowania depozytow na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 10 czerwca 2016 r. 0 Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytoéw oraz przymusowej restrukturyzacji.

3. System rekompensat to cze$ciowa ochrona aktywow klientow. Dziata on, jesli zaistnieje ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:
1) zostanie ogtoszona nasza upadtosé,
2) zostanie wobec nas otwarte postepowanie restrukturyzacyjne,
3) Komisja Nadzoru Finansowego oddali wniosek o ogtoszenie naszej upadtosci ze wzgledu na to, ze nasz majgtek nie wystarcza, aby
ponies¢ koszty postepowania,
4) Komisja Nadzoru Finansowego uzna, ze, z powoddw $cisle zwigzanych z sytuacjq finansowgq, nie mozemy (w danym momencie
i najblizszym czasie) wykonywa¢ zobowiqzan wynikajgcych z roszczen klientow.
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System rekompensat zapewnia wyptate pieniedzy oraz warto$ci utraconych instrumentéw finansowych pomniejszonych o nasze
nalezno$ci, do rownowarto$ci w ztotych 3 000 euro. Jesli warto$¢ utraconych $rodkow miesci sie w kwocie 3 000 euro, klient otrzyma
100% tej kwoty. Jesli strata jest wieksza niz 3 000 euro, klient otrzyma maksymalnie 90% nadwyzki ponad te kwote. Gérna granica
$rodkow objetych systemem rekompensat to rownowarto$¢ w ztotych 22 000 euro.

Mozemy przekaza¢ do przechowywania podmiotowi trzeciemu instrumenty finansowe klientéw. Robimy to na podstawie umoéw
zawartych z tym podmiotem. Podmiot ten wybieramy, kierujqc sie nalezytq starannosciq oraz obowigzujgcym prawem. Odpowiadamy
za ewentualne szkody, ktére klient moze ponie$¢ na skutek dziatan tego podmiotu.

System gwarantowania depozytow zapewnia klientowi wyptate $rodkéw zgromadzonych na jego rachunkach bankowych do
rownowartosci w ztotych 100 000 euro, w razie ich niedostepnosci.

Pieniqdze, ktore klient zgromadzit w ramach lokat strukturyzowanych na prowadzonym przez nas rachunku, sq objete systemem
gwarantowania depozytéw. Nie jest to jednak gwarancja osiggniecia zysku. Pozostate produkty nie sq objete tym systemem.

Warto$ci, o ktorych piszemy w pkt. 4 i 6, okres$lajg maksymalng wysoko$¢ roszczen klienta. Nie sq one zalezne od tego, w jakiej

wysokosci i na ilu rachunkach miat on aktywa. Szczegoty na temat wysokosci kwot oraz podmiotow objetych tymi systemami, w tym
podmiotéw wytqczonych, znajdujg sie na naszych stronach internetowych lub w ustawach, o ktérych piszemy w pkt. 2.

Nadz6r i podstawa prawna naszej dziatalnosci w zakresie ustug objetych MIFID Il

Oswiadczamy, ze:

1.
2.

3.

Ustugi inwestycyjne $wiadczymy na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Ustuge przyjmowania wktadow i prowadzenia rachunkéw wktadow pienieznych w formie lokat strukturyzowanych $wiadczymy
zgodnie z art. 5 ust. 1 pkt. 1 prawa bankowego.

Rachunki papierow wartosciowych prowadzimy na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego) z dnia 19 grudnia 2002 .

Nasza dziatalno$¢ podlega nadzorowi.

Organ nadzoru:

Komisji Nadzoru Finansowego
ul. Piekna 20

00-549 Warszawa

Sprzedaz krzyzowa

Sprzedaz krzyzowa to oferowanie instrumentu finansowego i/lub lokaty strukturyzowanej wraz z innym produktem lub ustugq
w ramach pakietu lub jako warunek zawarcia tej samej umowy lub pakietu. Sprzedaz krzyzowa to sprzedaz tqczona lub sprzedaz
wigzana.

Sprzedaz gczona to oferowanie pakietu produktow i/lub ustug, w ktorym kazdy z oferowanych produktow lub ustug jest dostepny
oddzielnie, a klient ma prawo zakupu kazdego z komponentéw pakietu osobno.

Komponent to oddzielny produkt i/lub ustuga, ktore sq czesciq pakietu w ramach sprzedazy wigzanej lub tqczonej.

Sprzedaz wigzana to oferowanie pakietu produktéw i/lub ustug, w ktorym przynajmniej jeden z produktéw lub jedna z ustug nie sq
dostepne dla klientéw oddzielnie.

Potencjalnemu klientowi przekazujemy informacje o warunkach umowy lub uméow zawieranych w ramach sprzedazy krzyzowej (w tym

o kosztach, optatach oraz ryzykach) w sposob:

1) rzetelny, doktadny i niewprowadzajgcy w biqd,

2) odpowiedni i zrozumiaty dla przecietnego przedstawiciela grupy, do ktorej je kierujemy lub do ktorej moggq dotrzec,

3) spojny, to znaczy, ze korzysci, ograniczenia, ryzyka i koszty zwigzane ze sprzedazq krzyzowq prezentujemy w sposob jednolity
i zbiorczy.

Informacje te przekazujemy klientowi odpowiednio wczedniej przed zawarciem umowy.

Przedstawiamy klientowi nastepujqce informacje:

1) o kosztach i optatach zwigzanych z zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem umowy zawartej w ramach sprzedazy krzyzowej,

2) o kosztach i optatach zwigzanych z zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem umow dotyczgeych poszczegdlnych ustug, ktore
bytyby ponoszone z tytutu poszczegdlnych ustug, gdyby byty $wiadczone na podstawie odrebnych umow,

3) zbiorczq o tych kosztach i optatach.

Opisujemy takze ryzyko zwiqzane ze sprzedazq krzyzowq i ryzyko wynikajqce z poszczegélnych ustug. Przekazujemy takze informacje
o zmianach w zakresie ryzyka, jakie wynikajq ze sprzedazy krzyzowej w poréwnaniu z ryzykiem, ktére wynikatoby z poszczegdlnych
ustug, gdyby byty $wiadczone na podstawie odrebnych umow.

Jesli ustuge inwestycyjng mozemy $wiadczy¢ na podstawie jednej z umow albo na podstawie odrebnej umowy, informujemy o tym
klienta. Dzieki temu moze on podjg¢ $wiadomq decyzje dotyczqcg umowy, na podstawie ktorej bedziemy mu $wiadczyé ustuge
inwestycyjng. Pomaga mu to takze zrozumie¢ charakter i ryzyko wynikajqgce ze sprzedazy krzyzowej. Umozliwiamy klientowi podjecie
Swiadomej decyzji dotyczqcej umowy, na podstawie ktorej bedziemy $wiadczy¢ ustuge inwestycyjng oraz nie podejmujemy dziatan,
ktore wytqczajq, utrudniajq lub narzucajg klientowi wybér umowy.

Nie zawieramy umow w ramach sprzedazy krzyzowej, ani nie posredniczymy w ich zawarciu, w przypadku gdy okresy odstgpienia lub

rozwigzania uméw o $wiadczenie ustug zawieranych w ramach sprzedazy krzyzowej, roznityby sie od okresow odstgpienia lub
rozwigzania uméw o $wiadczenie takich ustug $wiadczonych na podstawie odrebnych umow.
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10. Nie zawieramy umowy sprzedazy tqczonej, ani nie posredniczymy w jej zawarciu, w przypadku gdy klient nie ma mozliwosci

zaprzestania korzystania z jednej z ustug wchodzgcych w sktad pakietu bez ponoszenia wysokich, nieuzasadnionych kosztéow lub optat,
w tym kar umownych.

Sprzedaz tqczona

W ramach sprzedazy tqczonej oferujemy nastepujgce ustugi:

1) przyjmujemy i przekazujemy zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow finansowych (art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi) w pakiecie z ustugg bankowosci prywatnej lub ustugq bankowosci elektronicznej,

2) przyjmujemy i przekazujemy zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow finansowych (art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi) w pakiecie z ustugg prowadzenia rachunku lokaty oszczednosciowej,

3) wykonujemy zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek osoby zlecajgcej (art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi) w pakiecie z ustugg bankowosci elektronicznej lub ustugq udzielania kredytow,

4) ustuge doradztwa inwestycyjnego (art. 69 ust. 1 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) w pakiecie
z ustugq bankowosci prywatnej lub ustugg bankowosci elektronicznej,

5) oferujemy instrumenty finansowe (art. 69 ust. 1 pkt 6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi) w pakiecie z ustugq
prowadzenia rachunku biezqcego lub ustugg bankowosci elektronicznej.

Ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych (art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), ustuge doradztwa inwestycyjnego (art. 69 ust. 1 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi)
i ustuge przyjmowania wktadow i prowadzenia rachunkoéw wktadow pienieznych w formie lokat strukturyzowanych (art. 5 ust. 1 pkt 1
prawa bankowego) mozemy $wiadczy¢ na podstawie jednej umowy o $wiadczenie ustug.

W ramach sprzedazy tqczonej sprzedajemy:
1) kredyt w pakiecie z transakcjq skarbowq zabezpieczajgcq ryzyko wynikajgce ze zmiany:
a) stopy procentowej lub
b) kursow walut lub
c) cen towarow zwigzanych z prowadzonq przez klienta dziatalnosciq lub
d) cen uprawnien do emisji gazow cieplarnianych,
2) Wuyspecjalizowany Program Inwestycyjny Akcjomat (fundusz inwestycyjny w pakiecie z innym funduszem inwestycyjnym).

Koszty zwigzane ze sprzedazq tqczong

1.

Sprzedaz tgczona nie wplywa na koszty i optaty ustug i/lub produktow w pakiecie w poréwnaniu z kosztami i optatami, ktore
wynikatyby z poszczegélnych ustug, gdybysmy $wiadczyli je oddzielnie. W szczegdlnosci, sprzedaz tqczona kredytu oraz transakcji
zabezpieczajgcych nie powoduje natozenia dodatkowych kosztow lub optat, w tym kar umownych w sytuacji rezygnacji
z korzystania z jednej z ustug wchodzgeych w sktad sprzedazy tqczonej, przy czym zawarcie transakcji zabezpieczajgcej moze mie¢
wptyw na obnizenie kosztoéw zwigzanych z kredytem, w tym marzy kredytu. Z kolei zawarcie umowy kredytu nie ma wptywu na koszty
transakcji zabezpieczajqcych, w tym ich marze.

Przed zawarciem umowy udostepniamy (na trwatym nosniku lub na naszej stronie internetowej) informacje na temat kosztow i optat
zwiqzanych z kazdq ustugq i/lub produktem.

W przypadku sprzedazy tqczonej kredytu oraz transakcji skarbowej zabezpieczajgcej, naruszenie umowy kredytu moze stanowic
przypadek naruszenia umowy ramowej w zakresie wspotpracy na rynku finansowym.

Przedterminowe zamkniecie lub rozwigzanie transakcji zabezpieczajgcych mozemy potraktowa¢ jako naruszenie umowy kredytowej.
Moze sie to wigza¢ z zastosowaniem sankcji z tytutu naruszania postanowien umowy kredytu, a co za tym idzie z dodatkowymi
kosztami, ktore poniesie klient (np. podwyzszenie marzy kredytu).

Sprzedaz wigzana

Ponizsze ustugi inwestycyjne $wiadczymy jedynie pod warunkiem, ze klient zawrze z nami umowe o prowadzenie rachunku bankowego

(rachunku biezgcego). W ramach tych ustug:

1) przyjmujemy i przekazujemy zlecenia nabycia lub zbycia instrumentow finansowych (art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi),

2) wykonujemy zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek osoby zlecajqcej (art. 69 ust.1 pkt 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi),

3) $wiadczymy ustuge doradztwa inwestycyjnego (art. 69 ust. 1 pkt 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi),

4) przyjmujemy wkiady i prowadzimy rachunki wktadow pienieznych w formie lokat strukturyzowanych (art. 5 ust. 1 pkt 1 prawa
bankoweqo).

W ramach sprzedazy wiqzanej sprzedajemy Wyspecjalizowany Program Inwestycyjny Autolokacja (lokate terminowq w pakiecie
z funduszem inwestycyjnym).

W ramach sprzedazy wigzanej mozemy oferowac tez kredyt w pakiecie z transakcjq skarbowq zabezpieczajqcq ryzyko wynikajgce ze
zmiany:
1) stopy procentowej lub

2) kurséw walut lub
3) cen towarow zwigzanych z prowadzongq przez niego dziatalnosciq lub
4) cen uprawnien do emisji gazow cieplarnianych.

Jesli klient chce zawrze¢ z nami transakcje na rynku dtuznych papierow wartosciowych (w ramach $wiadczonej przez nas ustugi
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek osoby zlecajgcej), musi zawrze¢ z nami umowe
o prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych (ustugi powiernicze).
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Koszty zwigzane ze sprzedazq wigzang

1. Sprzedaz wigzana nie wptywa na koszty i optaty ustug i/lub produktow w pakiecie w pordwnaniu z kosztami i optatami, ktore
wynikatyby z poszczegdlnych ustug i/lub produktow gdybysmy swiadczyli je oddzielnie. W szczegolnosci, sprzedaz wigzana kredytu
oraz transakcji zabezpieczajgcych nie powoduje natozenia dodatkowych kosztéw lub optat, w tym kar umownych w sytuacji rezygnacji
z korzystania z jednej z ustug wchodzqeych w sktad sprzedazy wigzanej przy czym zawarcie transakcji zabezpieczajgcej moze mie¢
wptyw na obnizenie kosztow zwigzanych z kredytem, w tym marzy kredytu. Z kolei zawarcie umowy kredytu nie ma wptywu na koszty
transakcji zabezpieczajqcych, w tym ich marze.

2. Warunkujemy zawarcie umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych zawarciem umowy o prowadzenie u nas rachunku biezgcego, co
moze oznacza¢ wyzsze koszty dla klienta. Wynika to z tego, Ze klient moze by¢ zobowigzany do ponoszenia prowizji i optat z tytutu
prowadzenia tego rachunku, realizacji zlecen ptatniczych i innych okreslonych w tabeli prowizji i optat bankowych.

3. Zebysmy mogli $wiadczy¢ ustugi inwestycyjne, klient musi zawrze¢ z nami umowe o prowadzenie rachunku bankowego.

4. W wypadku sprzedazy wiqgzanej kredytu oraz transakcji skarbowej zabezpieczajqcej naruszenie umowy kredytu moze stanowic¢
przypadek naruszenia umowy ramowej w zakresie wspétpracy na rynku finansowym.

5. Przedterminowe zamkniecie lub rozwiqzanie transakcji zabezpieczajgcych mozemy potraktowa¢ jako naruszenie umowy kredytowej.
Moze sie to wiqza¢ sie z zastosowaniem sankcji z tytutu naruszania postanowien umowy kredytu, a co za tym idzie z dodatkowymi
kosztami, ktore poniesie klient (np. podwyzszenie marzy kredytu).

Ryzyko zwigzane ze sprzedazq krzyzowq

Sprzedaz krzyzowa nie wptywa na poziom ryzyka w poroéwnaniu z ryzykiem, ktore wynikatoby z poszczegolnych ustug i/lub produktow
w pakiecie, gdybysmy $wiadczyli je oddzielnie. Ryzyka wynikajqce ze sprzedazy krzyzowej stanowiq sume ryzyk wynikajgcych
z poszczeg6lnych ustug i/lub produktow w pakiecie.

Petna lista rodzajow ryzyk zwigzanych z produktami oferowanymi w ramach kazdej z ustug inwestycyjnych, ktore $wiadczymy, znajduje
sie w rozdziale Katalog instrumentéw finansowych, lokat strukturyzowanych oraz ustug inwestycyjnych (ogélny opis istoty i ryzyk).

Reklamacje

1. Klienci mogq sktada¢ reklamacje dotyczqce naszych produktéw lub ustug:
1) na pismie w postaci elektronicznej:
a) w serwisie internetowym iPKO,
b) aplikacji mobilnej IKO,
c) na adres do doreczen elektronicznych wpisany do bazy adresow elektronicznych,
d) za pomocq innych srodkow komunikacji elektronicznej, wskazanych w umowie lub regulaminie produktu,
2) ustnie - telefonicznie lub osobiscie w placowkach banku,
3) na pi$mie w postaci papierowej:
a) osobiscie w placowkach banku,
b) przesytkq pocztowq,
¢) za posrednictwem podmiotu zajmujqcego sie doreczaniem korespondencji na terenie Unii Europejskiej.

2. Aktualne numery telefonéw i adresy, pod ktére mozna sktada¢ reklamacje, znajdujq sie na stronie www.pkobp.pl. Mozna je takze dosta¢
w placoéwkach banku.

3. Reklamacja powinna zawiera¢:
1) dane identyfikacyjne klienta (w wypadku osoby fizycznej - imig, nazwisko, PESEL, a w wypadku osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej, ktora nie ma osobowosci prawnej - nazwe oraz REGON lub NIP),
aktualny adres do korespondencji,
opis zgtaszanych zastrzezen lub niezgodno$ci dotyczqcych naszych produktow lub ustug,
jesli to mozliwe - oczekiwania klienta wobec nas w zwiqzku z reklamacjq,
jesli to mozliwe - numer umowy albo wykaz transakcji, ktorych dotyczy reklamacja.

abh wWwN
T —

4. Mozemy poprosi¢ klienta o to, zeby przekazat dodatkowe informacje lub dokumenty, jezeli bedq one niezbedne do rozpatrzenia
reklamacji.

5. Klient powinien ztozy¢ reklamacje najszybciej, jak to mozliwe. Utatwi nam to jej rzetelne rozpatrzenie.
6. Jesli klient tego zazqda, mozemy na piSmie lub w inny uzgodniony sposéb potwierdzi¢, ze otrzymaliSmy jego reklamacje.

7. Reklamacje rozpatrujemy i udzielamy na nie odpowiedzi niezwtocznie do30 dni od dnia, w ktérym jg otrzymalismy. W szczegélnie
skomplikowanych wypadkach, termin ten mozemy wydtuzy¢ do:
1) 60 dni od dnia otrzymania reklamacji (w wypadku klientéw bedgcych osobami fizycznymi),
2) 90 dni (dla pozostatych klientow).
Jezeli bedziemy musieli wydtuzy¢ czas rozpatrywania i odpowiedzi na reklamacje, wskazemy przyczyne opdznienia i okoliczno$ci, ktore
musimy ustali¢, aby rozpatrzy¢ sprawe, oraz poinformujemy klienta o nowym terminie. Aby zachowa¢ termin rozpatrzenia reklamacji,
wystarczy, ze wyslemy odpowiedz przed jego uptywem.

8. Informujemy klienta o wyniku rozpatrzenia reklamacji na pismie:
1) w postaci elektronicznej - gdy klient ztozy reklamacje na pismie w postaci elektronicznej albo, na wniosek klienta, w postaci
papierowej. Odpowiedz przekazemy:

a) na adres klienta do doreczen elektronicznych, jesli klient ztozy reklamacje na adres banku do doreczen elektronicznych, albo
b) za pomocq kanatu komunikacji elektronicznej wykorzystanego do ztozenia reklamacji, a na wniosek klienta, w wiadomosci
e-mail,

2) w postaci papierowej - gdy klient ztozy reklamacje na pismie w postaci papierowej albo, na wniosek klienta, w postaci elektronicznej,

3) w postaci papierowej albo elektronicznej, zgodnie z wnioskiem klienta - jesli klient ztozy reklamacje ustnie.
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Osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej mogq otrzyma¢ odpowiedz na reklamacje w uzgodnionej
formie.

Klient moze odwota¢ sie od naszej odpowiedzi na reklamacje w sposéb wskazany w odpowiedzi na reklamacje.

Po wyczerpaniu procedury reklamacyjnej, klient ma prawo do pozasqdowego rozstrzygania ewentualnych sporéw z nami:

1) Jesli klient jest konsumentem - przed Arbitrem Bankowym, zgodnie z Regulaminem na stronie www.zbp.pl lub przed Rzecznikiem
Finansowym, zgodnie z trybem postepowania wskazanym na stronie www.rf.gov.pl,

2) Jesli klient jest osobq fizyczng (ale nie jest konsumentem) - przed Rzecznikiem Finansowym, zgodnie z trybem postepowania
wskazanym na stronie www.rf.gov.pl.

Klient bedgcy konsumentem moze réwniez poprosi¢ 0 pomoc wtasciwego powiatowego lub miejskiego rzecznika konsumentow.

Niezaleznie od opisanego wyzej postepowania reklamacyjnego klientowi w kazdym momencie przystuguje prawo do wystgpienia
z powddztwem do wiasciwego sqdu powszechnego.

SzczegoOtowe informacje dotyczqee sktadania i rozpatrywania reklamacji mogq zawiera¢ postanowienia umow lub regulaminéw
wtasciwych dla poszczegdlnych produktow lub ustug, ktore Swiadczymy dla klienta.

Wszystkie reklamacje rozpatrujemy z najwiekszq starannoscig, wnikliwie i w mozliwie najkrotszym terminie.

Czynniki zréwnowazonego rozwoju (ESG)
ESG to skrot od stow:
e environmental (Srodowisko),
e social (spoteczna odpowiedzialnosc),
e corporate governance (tad korporacyjny).
Oznaczajq one aspekty zrownowazonego rozwoju, ktore bierzemy pod uwage w zwiqgzku z prowadzeniem dziatalno$ci w zakresie ustug
objetych MIFID Il i podejmowanymi decyzjami biznesowymi.

Mamy obowiqzek dziata¢ zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa, wytycznymi i stanowiskami organdéw nadzoru
w obszarze zrbwnowazonego rozwoju. Ponadto musimy dbac¢ o to, zeby naszym klientom sprzedawaé produkty i $wiadczyé ustugi
dostosowane do ich potrzeb i tylko takie, dla ktérych stanowiq oni rzeczywistq grupe docelowg. Dbamy tez o to, zeby nie wprowadza¢
naszych klientéw w btqd odnosnie informacji na nasz temat i produktow lub ustug przez nas udostepnianych w zakresie aspektow
ZrOwnowazonego rozwoju.

Mamy obowigzek zapewni¢, aby dystrybuowane produkty i $wiadczone ustugi inwestycyjne byty zgodne z potrzebami, cechami
i celami klientow, w tym zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem. Dziatania te majg na celu zapobiec sprzedazy klientom
niestanowigcym grupy docelowej dla produktu lub produktow nieadekwatnych, niespetniajgcych ich preferencji i potrzeb i stosowaniu
takich dziatan marketingowych, ktére mogtyby wprowadza¢ w btqd w zakresie powigzania produktu lub ustugi z celami bqdz
czynnikami zréwnowazonego rozwoju.

Czynniki zréwnowazonego rozwoju to czynniki $rodowiskowe, spoteczne, w tym pracownicze, tadu korporacyjnego oraz
przeciwdziatania  korupcji i przekupstwu. Czynniki te uwzgledniamy, gdy raportujemy naszq dziatalno$¢ zwiqzang
z innymi niz czysto ekonomiczne wskazniki rozwoju.

Obowiqzki zwigzane z ESG naktada na nas Dyrektywa Delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. (znowelizowana
przez Dyrektywe Delegowang Komisji (UE) 2021/1269 z dnia 21 kwietnia 2021 r.).

ZASADY KLASYFIKACJI KLIENTOW ORAZ PRZEPROWADZANIA
OCENY ODPOWIEDNIOSCI | ADEKWATNOSCI

Klasyfikacja klientow

1.

Proces klasyfikacji prowadzimy po to, zeby okresli¢ zakres ochrony inwestycyjnej, ktéry przystuguje klientowi odnosnie do ustug
inwestycyjnych. Zanim zawrzemy z klientem Umowe o swiadczenie ustug inwestycyjnych lub Umowe ramowg w zakresie wspotpracy
na rynku finansowym nadajemy klientowi jednq z nastepujgcych kategorii:

1) klient detaliczny (najwyzszy poziom ochrony),

2) klient profesjonalny ($redni poziom ochrony),

3) uprawniony kontrahent (najnizszy poziom ochrony).

Klientowi nadajemy te samq kategorie w zakresie wszystkich ustug.

Klient detaliczny to klient niebedgcy klientem profesjonalnym ani uprawnionym kontrahentem.

Klient profesjonalny to klient, ktéry ma do$wiadczenie i wiedze pozwalajgce mu:
1) podejmowac wrasciwe decyzje inwestycyjne,
2) poprawnie ocenia¢ ryzyko zwiqzane z tymi decyzjami.
Klienci profesjonalni to:
1) instytucje finansowe, w szczegolno$ci:
a) Bank,

b) firma inwestycyjna,

c) zaktad ubezpieczen,

d) fundusz inwestycyjny, alternatywna spotka inwestycyjna, towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub zarzqdzajgey ASI,

e) fundusz emerytalny lub towarzystwo emerytalne,

f) towarowy dom maklerski,

g) podmiot zawierajgcy na wiasny rachunek, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, transakcje na rynkach

kontraktéw terminowych, opgji lub innych instrumentéow pochodnych albo na rynkach pienieznych wytgcznie po to, zeby
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11.

zabezpieczy¢ pozycje zajete na tych rynkach, lub dziatajgcy w tym celu na rachunek innych cztonkéw takich rynkoéw, o ile
odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan wynikajacych z tych transakcji ponoszq uczestnicy rozliczajqcy tych rynkéw,
2) inwestorzy instytucjonalni niebedgcy instytucjami finansowymi, prowadzqgcy regulowanq dziatalnos¢ na rynku finansowym -
agenci transferowi, dystrybutorzy jednostek funduszy inwestycyjnych niebedqcy bankami ani firmami inwestycyjnymi,
3) podmioty prowadzqce poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ rownowazng do dziatalnosci prowadzonej przez
podmioty wskazane w ppkt. 1) lit. a-g i ppkt. 2) - zagraniczne firmy inwestycyjne, zagraniczne instytucje kredytowe,
4) instytucje publiczne, ktore zarzqdzajg dtugiem publicznym, banki centralne, Bank Swiatowy, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy,
Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny lub inne organizacje miedzynarodowe petnigce podobne funkcje,
5) inni inwestorzy instytucjonalni, ktorych gtownym przedmiotem dziatalno$ci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym
podmioty zajmujgce sie sekurytyzacjq aktywéw lub zawieraniem innego rodzaju transakgji finansowych,
6) przedsiebiorcy, ktorzy spetniajg co najmniej dwa z ponizszych wymogow:
a) suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,
b) osiggnieta przez tego przedsiebiorce roczna warto$¢ przychodow ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000 euro,
c) kapitat wiasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro.

Rownowarto$¢ kwot wymienionych w pkt. 3 ppkt. 6), wskazanych w euro, jest obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu euro,
ktory ustala Narodowy Bank Polski na dzief sporzqdzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego.

Uprawniony kontrahent to klient profesjonalny, z ktorym zawieramy transakcje lub posredniczymy w ich zawieraniu w ramach ustugi:

1) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,

2) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek osoby zlecajqcej,

3) nabywania lub zbywania instrumentow finansowych na nasz rachunek wtasny,
lub klient, ktéry:

1) na swoj wniosek zostat przez nas uznany za uprawnionego kontrahenta lub

2) posiada status uprawnionego kontrahenta zgodnie z przepisami prawa panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub strony
umowy o EOG, w ktorej ma siedzibe lub miejsce zamieszkania.

Kategorie klienta zmieniamy na jego pisemny wniosek w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finansowych oraz lokat
strukturyzowanych bedqgcych w ofercie oraz ustug $wiadczonych na jego rzecz. W przypadku pozytywnego rozpatrzenia takiego
whniosku (zmiana kategorii klienta na klienta profesjonalnego) klient zobowigzany jest do przekazywania nam informacji o zmianach
danych, ktére majq wptyw na mozliwo$¢ traktowania klienta jak klienta profesjonalnego.

Nie mozemy zmieni¢ kategorii klienta detalicznego nadanej klientowi indywidualnemu (konsumentowi) ani z naszej inicjatywy, ani na
whniosek klienta. Jesli klient indywidualny ztozy wniosek o takq zmiane, rozpatrzymy go negatywnie. Brak mozliwosci zmiany kategorii
klienta detalicznego nadanej klientowi indywidualnemu (konsumentowi) wynika z przyjetych przez nas zasad, majgcych na celu
zapewnianie najwyzszego poziomu ochrony inwestycyjnej dla tych klientow.

Aby zapewni¢ klientowi wysoki poziom bezpieczenstwa i ochrony dziatalnosci inwestycyjnej, mozemy odmowi¢ zmiany kategorii na
takq z nizszym poziomem ochrony inwestycyjnej. Informacje o takiej decyzji przekazujemy pisemnie.

Nie mozemy, wytqcznie na podstawie wtasnej decyzji, dokona¢ zmiany kategorii klienta na taka, ktéra zapewnia nizszy poziom ochrony.
Mozemy z wiasnej inicjatywy zmieni¢ kategorie klienta na kategorie z wyzszym poziomem ochrony. Zrobimy to woéwczas, jesli
otrzymamy informacje, ze klient przestat spetnia¢ warunki pozwalajgce traktowa¢ go jak klienta profesjonalnego. Informacje o takiej

decyzji przekazujemy pisemnie.

To my podejmujemy ostatecznq decyzje o kategorii, ktorg przypisujemy klientowi.

Ocena odpowiednio$ci i adekwatnosci

12.

13.

14.

15.

Ocene odpowiedniosci prowadzimy, zeby ustali¢, czy ustuga inwestycyjna i instrument finansowy spetniajq cele i potrzeby klienta.

Bierzemy w niej pod uwage:

1) jakq tolerancje ryzyka ma klient,

2) czy klient moze ponies¢ finansowo wszelkie ryzyko odpowiadajgce jego celom i potrzebom,

3) czy klient ma wiedze i doswiadczenie inwestycyjne konieczne do zrozumienia ryzyka zwigzanego z danq ustugq lub instrumentem
finansowym.

W badaniu odpowiedniosci okreslamy, czy ustuga doradztwa inwestycyjnego oraz rekomendowane instrumenty finansowe sq
odpowiednie dla danego klienta. W badaniu tym bierzemy pod uwage indywidualng sytuacje klienta. Dziatamy na tym polu na
podstawie informaciji, ktérych klient nam udzielit lub ktére juz mamy.

Ocene adekwatnos$ci prowadzimy, Zzeby na podstawie udzielonych przez klienta informacji ustali¢, czy jego wiedza i do$wiadczenie sq
wystarczajgce do samodzielnej oceny ryzyka inwestowania w dany instrument finansowy lub lokate strukturyzowang. Ocena ta
dotyczy ustug:

1) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,

2) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek osoby zlecajqcej,

3) oferowania instrumentow finansowych,

4) przyjmowania wktadow i prowadzenia rachunkéw wktadow pienigznych w formie lokat strukturyzowanych.

Zanim zawrzemy Umowe o $wiadczenie ustug inwestycyjnych, Umowe ramowq w zakresie wspétpracy na rynku finansowym lub
aktywujemy ustuge inwestycyjng prosimy klienta, zeby przedstawit informacje dotyczqce:
1) wiedzy i do$wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, czyli:

a) wyksztatcenia,

b) wykonywanego obecnie lub poprzednio zawodu,

¢) ushug i instrumentow finansowych lub lokat strukturyzowanych, ktére sq mu znane,

d) charakteru, wielkosci i czestotliwosci dokonywanych przez niego transakgji instrumentami finansowymi lub lokatami

strukturyzowanymi oraz okresu, w ktorym byty dokonywane,
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18.

19.

2) sytuacji finansowej w szczegolnosci zrodet i wysokosci statych dochodow, posiadanych aktywow, w tym aktywow ptynnych,
inwestycji, nieruchomosci, statych zobowigzan finansowych,

3) celow inwestycyjnych, w tym celow zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem dotyczqcych m.in.: wspierania ochrony $rodowiska
i celow spotecznych takich jak np.: rozwéj lokalnych spotecznosci, poszanowanie praw cztowieka czy propagowanie réznorodnosci
i rownosci, jak réwniez dtugosci okresu, przez ktory klient zamierza utrzymywa¢ dang inwestycje,

4) profilu ryzyka klienta, w szczegolnosci poziomu ryzyka, jaki jest w stanie zaakceptowad, celow i potrzeb inwestycyjnych klienta,
w tym dtugosci okresu inwestycji oraz sytuacji finansowej.

Informacje, o ktorych piszemy w pkt. 15, zbieramy, zeby:

1) przypisac klienta do okreslonej grupy docelowej,

2) oceni¢, czy ustugi i instrumenty finansowe lub lokaty strukturyzowane sq dla klienta odpowiednie w $wietle jego sytuacji osobistej
- w ocenie dotyczqcej ustug innych niz doradztwo inwestycyjne i instrumenty finansowe, ktore sq ich przedmiotem, opieramy sie
wytgcznie na informacjach dotyczgecych poziomu wiedzy i do$wiadczenia inwestycyjnego klienta,

3) okresli¢ profil ryzyka klienta,

4) dziata¢ w najlepiej pojetym interesie klienta.

Jezeli na podstawie informacji otrzymanych od klienta ocenimy, Ze ustuga lub instrument finansowy lub lokata strukturyzowana bedace
przedmiotem ustugi sq nieadekwatne dla klienta, ostrzezemy o tym klienta w formie pisemnej albo za pomocq elektronicznych kanatéw
dostepu.

Wymagamy, aby klient cyklicznie aktualizowat informacje wskazane w pkt. 15.

Jesli klient odmowi podania informacji lub przedstawi niewystarczajgcy zakres informacji, o ktérych mowa w pkt. 15, nie bedziemy
mogli oceni¢ adekwatnosci ustugi i/lub instrumentu finansowego lub lokaty strukturyzowanej. Ostrzegamy przed tym klienta.

Ocena odpowiednio$ci w ustudze doradztwa inwestycyjnego

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Zanim zawrzemy umowe o doradztwo inwestycyjne, prosimy klienta, zeby wypetnit ankiete i przedstawit informacje dotyczqce jego:
1) poziomu wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym,
2) sytuacji finansowej, w tym gotowosci do ponoszenia strat,
3) celow inwestycyjnych, w tym poziomu akceptowanego ryzyka, dtugosci okresu, przez ktory klient zamierza utrzymywa¢ dang
inwestycje, niezbednych do oceny, czy ustuga doradztwa inwestycyjnego jest odpowiednia dla klienta,
4) preferencji w zakresie zrownowazonego rozwoju.

Informacje, o ktorych mowa w pkt. 20, zbieramy po to, zeby$Smy mogli udzieli¢ klientowi odpowiednich dla niego rekomendaciji
inwestycyjnych oraz aby dziata¢ w najlepiej pojetym interesie klienta.

Jesli klient odmowi podania informacji lub przedstawi ich niewystarczajgcy zakres, nie bedziemy mogli przeprowadzi¢ oceny
odpowiednio$ci ustugi doradztwa inwestycyjnego. Tym samym nie udzielimy rekomendaciji.

Jezeli klient wskazat swoje preferencje w zakresie zréwnowazonego rozwoju, uwzgledniamy je w udzielanej rekomendacji
inwestycyjne;j.

Jesli zaden instrument finansowy, ktéry oferujemy w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego, nie odpowiada preferencjom klienta
w zakresie zrbwnowazonego rozwoju, nie udzielimy rekomendacji inwestycyjnej i wyjasnimy klientowi powody takiej decyzji. W takiej
sytuacji klient moze dostosowa¢ swoje preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju. Udokumentujemy decyzje klienta w tej
sprawie.

Klient ma obowigzek informowa¢ nas o kazdorazowej zmianie w zakresie danych lub informacji, o ktérych mowa w pkt. 20. Jesli nie
bedzie tego robit, przestaniemy $wiadczy¢ ustuge doradztwa inwestycyjnego, poniewaz nie bedziemy mogli aktualizowa¢ ryzyka
inwestycyjnego klienta.

Zréwnowazony rozwoj w ustudze doradztwa inwestycyjnego

26.

217.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

W ramach doradztwa inwestycyjnego bierzemy pod uwage cele i preferencje klienta w zakresie zrownowazonego rozwoju
i uwzgledniamy je przy przygotowywaniu i wydawaniu rekomendacji.

Przedmiotem rekomendacji sq jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (PKO TFI S.A), spotke nalezgeg do naszej Grupy Kapitatowej.

Z uwagi na to, Ze $wiadczona przez nas ustuga doradztwa inwestycyjnego ogranicza sie do funduszy inwestycyjnych PKO TFI SA,
ryzyko zwigzane ze zrownowazonym rozwojem uwzglednia PKO TFI S.A.

PKO TFI S.A., w ramach polityki inwestycyjnej uwzglednia, w szczegolnosci, zdarzenia lub warunki zwigzane z ochrong $rodowiska
naturalnego, odpowiedzialnosciq spoteczng lub tadem korporacyjnym, ktére mogq mie¢ istotny negatywny wptyw na zwrot
zZ inwestycji.

Ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem mogq mie¢ wptyw na pojedyncze sktadniki portfeli funduszy inwestycyjnych. Wpiyw
ten jednak ogranicza fakt, ze fundusze te sq wysoce zdywersyfikowane.

Obecnie w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego nie bierzemy pod uwage gtownych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju oraz ich ewentualnego wptywu na zwrot z inwestycji.

Nie wykluczamy, ze w przysztosci bedziemy uwzgledniali w ustudze doradztwa inwestycyjnego gtowne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju.

Jesli wprowadzimy zmiany, o ktérych mowa w pkt. 32, przekazemy dodatkowe informacje o sposobie wprowadzania tego ryzyka
w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych oraz prawdopodobnego wptywu ryzyka ESG na zwrot z danej inwestycji. Ryzyko ESG
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to ewentualne negatywne skutki finansowe, ktére wynikajg z wptywu czynnikbw zréwnowazonego rozwoju na nas, klientow

i kontrahentéw

ZAKRES PRZEKAZYWANYCH INFORMAC]I | OCHRONY
PRZYStUGUJACE) POSZCZEGOLNYM KATEGORIOM KLIENTOW

W odniesieniu do:

klient
detaliczny

klient
profesjonalny

uprawniony
kontrahent

Ustug inwestycyjnych oraz ustugi przyjmowania wktadéw i prowadzenia rachunkéw wktadéw pienieznych w formie lok

at strukturyzowanyc

h:

1. Przekazujemy Broszure informacyjng zawierajqcq informacje na temat:
nas;
2) $wiadczonych ustug inwestycyjnych oraz ustugi przyjmowania wktadow i prowadzenia
rachunkéw wktadéw pienieznych w formie lokat strukturyzowanych,
3) oferowanych instrumentow finansowych oraz lokat strukturyzowanych, w tym ogolny opis
charakteru i ryzyka tych instrumentéw finansowych lub lokat strukturyzowanych,

4) zasad klasyfikacji klientow, nadanej kategorii i zasad jej zmiany oraz zakresu ochrony | @ [
przystugujqgcej poszczeg6lnym kategoriom klientow,
5) zasad przeprowadzania oceny adekwatnosci i odpowiedniosci ustug inwestycyjnych
i instrumentéw finansowych lub lokat strukturyzowanych,
6) ogolnego opisu polityki przeciwdziatania konfliktom interesow,
7) ogodlnego opisu zasad przyjmowania i przekazywania zachet ($wiadczen pienigznych
i niepienieznych).
2. Przekazujemy umowy, regulaminy i inne postanowienia dotyczqce ustug inwestycyjnych oraz
ustugi przyjmowania wktadéw i prowadzenia rachunkéw wktadoéw pienieznych w formie lokat | @ [ [}
strukturyzowanych.
Konfliktu intereséw
3. Ujawniamy powstaty konflikt interesow. ® ® [J
4. Informujemy na temat polityki przeciwdziatania konfliktom intereséw i dziatan, jakie podejmujemy,
aby ograniczy¢ ryzyko szkody, jakg moze ponie$¢ klient. Robimy to w odpowiednim czasie przed ° ° °
zawarciem transakcji. Na zyczenie klienta przekazujemy dodatkowe informacje na temat tej
polityki.
Oceny odpowiednio$ci i adekwatno$ci
5. Oceniamy odpowiednio$¢ i adekwatno$¢ ustug i instrumentéw finansowych lub lokat
strukturyzowanych. Ewentualnie ostrzegamy klienta, ze dane ustugi i produkty sq dla niego ° e
nieodpowiednie. Informujemy takze o tym, ze nie mozemy przeprowadzi¢ oceny, jesli klient nie
przekazat nam niezbednych informacji.
Doradztwa inwestycyjnego?
6. Przekazujemy informacje dotyczqce zaleznego lub niezaleznego charakteru i zakresu doradztwa °
inwestycyjnego.
7. Przekazujemy uzasadnienie rekomendacji udzielanej w ramach $wiadczenia ustugi doradztwa °
inwestycyjnego.
8. Przekazujemy informacje dotyczqce czestotliwosci, zakresu i sposobu przekazywania oceny
odpowiedniosci. Robimy to, jesli przeprowadzamy okresowq ocene odpowiedniosci na potrzeby | ®
doradztwa inwestycyjnego.
9. Przekazujemy kwartalne sprawozdania z udzielonych rekomendacji. [
Kosztow, optat i zachet
10. Przekazujemy informacje o kosztach i optatach zwiqzanych z ustugami inwestycyjnymi
i dodatkowymi ustugami oraz ich wptywie na stope zwrotu z inwestycji. Robimy to: ° e
1) przed zawarciem umowy (ex ante),
2) rocznie, po realizacji zlecenia lub zawarciu transakgji (ex post).
11. Przekazujemy rocznq informacje o otrzymywanych i przekazywanych zachetach. ° ®
Sprawozdawczo$ci wobec klienta
12. Przekazujemy informacje na temat charakteru, czestotliwodci i terminéw sprawozdan ° °
dotyczqcych ustug inwestycyjnych lub instrumentéw finansowych i lokat strukturyzowanych®.
13. Przekazujemy ogolny opis dziatan, ktére podejmujemy, zeby zapewni¢ ochrone pieniedzy klienta,
ktore przechowujemy w ramach instrumentéw finansowych lub lokat strukturyzowanych. Sq to | @ ®
miedzy innymi skrécone informacje o wszelkich systemach rekompensat lub gwarancji.
14. Przekazujemy dokument potwierdzajgcy zawarcie transakgji.
15. Na zqdanie klienta przekazujemy informacje o sposobie, w jaki zrealizowali$my transakcje zgodnie ° °
z najlepiej pojetym interesem klienta.
Przechowywania i rejestrowania aktywoéw klientow
16. Przekazujemy kwartalne zestawienie informacji o instrumentach finansowych lub lokatach ° P
strukturyzowanych.
Innych obowigzkow
17. Stosujemy zasady dotyczqce prawidtowego informowania klientéw, w tym przekazywania ° °
informacji handlowych i promocyjno-reklamowych.
18. Na zqdanie klienta lub przy przyjeciu reklamacji przekazujemy informacje dotyczqce tego, jak
przyjmujemy i rozpatrujemy reklamacje oraz jakie sq alternatywne sposoby rozwigzywania | @ ° [ ]
Sporow.
19. Stosujemy polityke oraz praktyki dotyczqce wynagrodzen. ® ®
20. Przekazujemy informacje dotyczqce polityki wykonywania zlecen. ® ®
21. Przekazujemy informacje o sprzedazy krzyzowej (w tym odrebne zestawienia kosztow i optat ° o
zwigzanych z poszczegolnymi umowami oraz opis ryzyka).
22. Przekazujemy informacje dotyczqce zasad nagrywania rozmoéw i rejestrowania korespondencji. | @ ® [J

1 Przyjmujemy, ze ustugi inwestycyjne i instrumenty finansowe oraz lokaty strukturyzowane sq odpowiednie dla klienta profesjonalnego. Zatozenie to opieramy na tym, ze
klient profesjonalny jest w stanie ponie$¢ finansowo wszelkie ryzyko odpowiadajqce jego celom i potrzebom oraz ma konieczng wiedze i do$wiadczenie inwestycyjne.

2 Ustugi doradztwa inwestycyjnego nie oferujemy uprawionym kontrahentom ani klientom profesjonalnym.
3 Dotyczy informacji przekazywanych do klienta po realizacji zlecenia lub zawarcia transakgji (ex post).

“Nie dotyczy klientow profesjonalnych, chyba ze powiadomiq nas oni (elektronicznie lub listownie), Ze chcq korzystac z praw przewidzianych w tych przepisach.

® Dotyczy informacji na temat kosztow i optat.

¢Informacje te przekazujemy zgodnie z Rozporzqdzeniem Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r, ustawq z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 12 listopada 2024 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw parnstwowych
prowadzqcych dziatalno$¢ maklerskq, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych.
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ZASADY ZARZADZANIA KONFLIKTAMI INTERESOW (OGOLNY OPIS)

10.

11.

12.

13.

Konflikt intereséw to okolicznosci, o ktérych wiemy i w wyniku ktérych dochodzi albo moze doj$¢ do sprzecznosci pomiedzy
interesem:
1) naszym lub interesem podmiotu z nami powigzanego a interesem:
a) klienta,
b) podmiotu korzystajgcego z kwotowan stawek referencyjnych,
c) dostawcy lub oferenta,
2) dwach lub wiekszej liczby naszych klientow,
3) naszym a podmiotu z nami zwigzanego,
4) naszym a naszymi akcjonariuszami.

Dziatamy w sposo6b uczciwy i rzetelny, dlatego przeciwdziatamy konfliktowi intereséw z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu
klienta. Aby tak byto:

1) identyfikujemy zrodta,

2) unikamy sytuacji,

3) zapobiegamy sytuacjom,

ktore mogqg powodowac konflikty interesow.

Jesli zaistnieje konflikt interesow, robimy wszystko, zeby wyeliminowa¢ lub ograniczy¢ jego negatywny wptyw na interes klienta,
w tym na jego preferencje w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Jesli nie mozemy catkowicie wyeliminowa¢ wptywu konfliktu intereséw na interes klienta, w tym na jego preferencje w zakresie
zrébwnowazonego rozwoju, informujemy go o tym w formie pisemnej lub przy wykorzystaniu innego trwatego no$nika przed
zawarciem umowy i na kazdym etapie wspotpracy. Przekazujemy mu wszelkie istotne informacje umozliwiajgce zrozumienie zrodta
i charakteru zidentyfikowanego konfliktu intereséw oraz podjecie Swiadomej decyzji w zakresie zawarcia lub kontynuacji umowy
albo $wiadczenia ustugi.

Jesli informacje, o ktérej mowa w pkt. 4, przekazujemy przed zawarciem umowy, umowe zawieramy tylko, jesli klient potwierdzi, ze:
1) otrzymat te informacje oraz
2) nadal chce zawrze¢ z nami umowe o $wiadczenie ustug inwestycyjnych.

Jesli informacje, o ktérej mowa w pkt. 4, przekazujemy juz po zawarciu umowy, przestajemy $wiadczy¢ ustugi inwestycyjne na rzecz
klienta do momentu, w ktérym otrzymamy jego wyrazne o$wiadczenie dotyczqce kontynuacji naszej wspétpracy lub rozwigzania
umowy.

Na zqdanie klienta przekazujemy (na trwatym no$niku informacji lub naszej stronie internetowej) szczegdtowe informacje dotyczqce
zasad zarzqdzania konfliktem interesow, ktére stosujemy.

Na rynku finansowym petnimy role animatora (tzw. market maker). W zwigzku z tym:

1) podajemy ceny,

2)  przyjmujemy i wykonujemy zlecenia,

3) zawieramy transakcje na rachunek wiasny z klientami i kontrahentami finansowymi, zeby wykonywaé zlecenia nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych na rachunek osoby zlecajqce;.

JesteSmy wiec jednoczesnie stronq wielu transakcji i kontraktow finansowych, a co za tym idzie zarzqdzamy ryzykiem otwartych

pozycji. Robimy to, zawierajgc na rynku finansowym na wiasny rachunek transakcje zabezpieczajqce. Moze to by¢ zrodtem konfliktu

interesow w stosunku do klientow i kontrahentéw finansowych. Transakcje zabezpieczajgce mozemy przeprowadza¢ przed

ustaleniem cen dla transakcji z klientami i kontrahentami finansowymi, w trakcie lub po ich ustaleniu lub po ustaleniu wskaznikow

referencyjnych. Z tego wzgledu transakcje zabezpieczajgce mogq mie¢ wptyw na:

1) poziom cen rynkowych,

2)  poziom cen podawanych klientom i kontrahentom finansowym,

3)  wysokos¢ wskaznikow referencyjnych,

4)  prawdopodobienstwo wystgpienia innych okolicznosci, takich jak aktywacja lub dezaktywacja opcji barierowych, binarnych
(rodzaje opcji walutowych), a takze realizacje przyjetych wezesniej zlecen klientow i kontrahentow finansowych.

Zawierajqc na rynku finansowym transakcje we wtasnym celu gospodarczym, doktadamy staran, aby zminimalizowa¢ ich wptyw na
poziom cen rynkowych i wysoko$¢ wskaznikow referencyjnych. W tym celu stosujemy mechanizmy ograniczajgce wptyw na rynek
oraz zarzqdzamy konfliktem interesow w tym zakresie.

Swiadczymy na rzecz emitentow papierow wartosciowych ustuge oferowania nieskarbowych papierow dtuznych. Przyjmujemy
rownocze$nie od potencjalnych nabywcéw zlecenia nabycia tych papieréw. Mozemy takze nabywa¢ na wiasny rachunek
instrumenty finansowe, ktore sq przedmiotem tych ustug. Okoliczno$ci te mogq by¢ na etapie przygotowywania i przeprowadzania
emisji zrodtem konfliktu intereséw pomiedzy nami i naszymi kontrahentami oraz pomiedzy kontrahentami: emitentem a nabywcami.
Konflikt intereséw moze powstac¢ takze podczas przydziatu papierow.

Nawet jesli mamy istotne informacje dotyczqce sytuacji finansowej emitentéw, nie mamy obowigzku udostepnia¢ ich nabywcom
emitowanych przez nich papieréw dtuznych. Mozemy takze $wiadczy¢ na rzecz emitentéw i podmiotéw z nimi powigzanymi inne
ustugi, w tym ustugi doradcze.

Ustuge doradztwa inwestycyjnego na rzecz klientow $wiadczymy w sposob zalezny, okreslony w Regulaminie $wiadczenia ustug
inwestycyjnych przez PKO Bank Polski S.A. Oznacza to m.in., Ze nie musimy uwzglednia¢ szerokiego rodzaju, zakresu instrumentow
finansowych oraz emitentéw lub dostawcow, aby zapewni¢ realizacje celéw inwestycyjnych klienta. W ramach zaleznego doradztwa
inwestycyjnego rekomendujemy jedynie jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI S.A., ktore jest
cze$ciq naszej grupy kapitatowej.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 12, nie obowigzuje nas catkowity zakaz przyjmowania $wiadczen pienieznych lub Swiadczen
niepienieznych od podmiotu trzeciego w zwiqzku ze $wiadczeniem tej ustugi. Wszystko to moze byc zrodtem konfliktu intereséw
pomiedzy nami, podmiotami z GKB a naszymi klientami. Zanim przyjmiemy ewentualne zachety, oceniamy ich zgodno$¢
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z obowiqzujgcymi regulacjami. Moze sie takze zdarzy¢, ze rekomendacje osobiste, w ktorych uwzgledniamy indywidualng sytuacje
klienta, bedq sie roznic¢ sie od rekomendacji o charakterze ogélnym, ktére tej sytuacji nie uwzgledniajq.

ZASADY PRZYJMOWANIA LUB PRZEKAZYWANIA PRZEZ NAS
SWIADCZEN PIENIEZNYCH | NIEPIENIEZNYCH (OGOLNY OPIS)

1.

Swiadczqc ustugi inwestycyjne oraz ustugi przyjmowania wktadow i prowadzenia rachunkow wktadow pienieznych w formie lokat
strukturyzowanych, nie mozemy przyjmowac ani przekazywa¢ jakichkolwiek $wiadczen pienieznych, w tym optat lub prowizji, ani
jakichkolwiek $wiadczen niepienieznych. Wuyjatek stanowig:

1) $wiadczenia pieniezne lub niepieniezne, ktore:

a) mozemy przyjmowac¢ od klienta lub osoby dziatajgcej w jego imieniu,
b) mozemy przekazywa¢ klientowi lub osobie dziatajgcej w jego imieniu.
Sq to w szczegdlnosci standardowe optaty lub prowizje, przy czym:
a) ani przyjecie, ani udzielenie prowizji nie moze sta¢ w sprzecznosci z nalezytym wykonaniem ustugi w interesie klienta,
b) musimy w sposdb jasny i zrozumiaty poinformowac klienta o fakcie jej przyjecia lub udzielenia, rodzaju i rozmiarze,
2) $wiadczenia pienigzne lub niepieniezne, ktore przyjmujemy lub przekazujemy osobie trzeciej, a ktore sq niezbedne do
wykonywania danej ustugi na rzecz klienta, w szczegolnosci:
a) koszty przechowywania instrumentéw finansowych i pieniedzy klienta,
b) optaty pobierane przez podmiot organizujgcy system obrotu instrumentami finansowymi oraz optaty za rozliczenie
i rozrachunek transakji,
optaty na rzecz organu nadzoru (KNF),
podatki, nalezno$ci publicznoprawne oraz inne optaty, ktére wynikajq z powszechnie obowigzujgcego prawa,
optaty zwigzane z wymiang walutowaq,
chety, czyli $wiadczenia pieniezne lub niepieniezne, jezeli:
przyjmujemy albo przekazujemy je po to, aby poprawi¢ jako$¢ naszych ustug,
ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na nasze dziatanie w sposéb rzetelny i profesjonalny, zgodnie z
zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami naszego klienta,
c) informacje (lub ujednolicong informacje) o zachetach przekazemy klientowi lub potencjalnemu klientowi w sposob rzetelny,
doktadny i zrozumiaty, zanim zaczniemy $wiadczy¢ danq ustuge. Informacja ta powinna zawiera¢ dane dotyczqce: istoty
i wysokosci zachety, a jesli wysokos$¢ takich $wiadczen nie moze zosta¢ oszacowana - sposobu ustalania ich wysokosci.

Ogolne zasady, na jakich dopuszcza sie przyjecie lub przekazanie zachety, okreslajq powszechnie obowiqzujgce przepisy prawa,

w szczego6lnosci:

1) ustawa o obrocie instrumentami finansowymi,

2)  prawo bankowe,

3)  rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 12 listopada 2024 r. w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwestycyjnych,
bankéw panstwowych prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz bankéw powierniczych,

4)  stanowiska i rekomendacje zewnetrznych organéw nadzoru i kontroli.

w
<«
seese

=K=]
==

Zacheta ma na celu podniesienie jakos$ci odpowiedniej ustugi Swiadczonej na rzecz klienta lub potencjalnego klienta, jezeli spetnia ona

tacznie nastepujgce warunki:

1) jest uzasadniona $wiadczeniem ustugi dodatkowej lub ustugi poprawiajgcej jako$¢ ustugi $wiadczonej na rzecz klienta lub
potencjalnego klienta w stopniu proporcjonalnym do poziomu otrzymanej zachety,

2) nie przynosi bezposredniej korzysci nam, naszym akcjonariuszom, pracownikom lub osobom pozostajgcym z nami w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze i nie przynosi przy tym wymiernej korzysci danemu klientowi
lub potencjalnemu klientowi,

3) przynosi biezqcq lub ciggtq korzys¢ danemu klientowi lub potencjalnemu klientowi (dotyczy to zachety przyjmowanej na
biezgco).

Nie mozemy przyja¢ ani przekaza¢ zachety, jezeli niostoby to ryzyko $wiadczenia ustug inwestycyjnych oraz ustug przyjmowania
wktadow i prowadzenia rachunkéw wktadow pienieznych w formie lokat strukturyzowanych, w sposéb nierzetelny, nieprofesjonalny,
niezgodny z zasadami uczciwego obrotu lub nieuwzgledniajacy nalezycie intereséw klientow lub potencjalnych klientow.

Za ustugi badawcze, ktore $wiadczq dla nas osoby trzecie, ptacimy z wkasnych $rodkow.

Mozemy (jako dystrybutor jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych) otrzymywaé korzysci, ktore wynikajq z realizacji ustugi
przyjmowania i przekazywania zlecen, od towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Sq to korzysci zwigzane z optatami za czynnosci
poprawiajqce jako$¢ $wiadczonych ustug zwigzanych z funduszami inwestycyjnymi, przewidziane w powszechnie obowiqzujqcych
przepisach prawa oraz wytycznych organéw nadzoru (m.in. mozliwos¢ korzystania z oprogramowania udostepnianego przez
agentébw transferowych, stuzqcego do obstugi uczestnikéw funduszy inwestycyjnych, uczestnictwo naszych pracownikéw
w szkoleniach prowadzonych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych). Swiadczqc ustugi inwestycyjne, mozemy otrzymywac od
kontrahentow analizy i komentarze rynkowe oraz makroekonomiczne. Mozemy tez organizowa¢ szkolenia dla klientoéw i potencjalnych
klientow dotyczqce oferowanych produktéw bankowych.

Szczegétowe informacje na temat przyjmowanych i przekazywanych zachet publikujemy na stronie www.pkobp.pl.
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KATALOG INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, LOKAT
STRUKTURYZOWANYCH ORAZ UStUG INWESTYCYJNYCH
(OGOLNY OPIS ISTOTY | RYZYK)

OBLIGACJE | BONY SKARBOWE
1) Cechy charakterystyczne

Bony skarbowe to krotkoterminowe papiery warto$ciowe Skarbu Panstwa sprzedawane z dyskontem, czyli taniej niz wynosi ich warto$¢
wykupu. W dniu wykupu klient otrzymuje warto$¢ nominalng. Dochéd klienta to réznica miedzy wartoscig nominalng a kosztem zakupu.
Rentownos¢, czyli oczekiwany zwrot z inwestycji, jest obliczany za okres 360 dni (w przypadku transakcji bezwarunkowych).

Skarb Parnstwa emituje bony skarbowe na okres od 1 tygodnia do 1 roku. Warto$¢ nominalna jednego bonu to 10 000 PLN.

Obligacje skarbowe to $rednio- i dlugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe Skarbu Panstwa. Dajg one odsetki (kupony),
oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowe;j.

Obligacje mogq wiec byc:

1. Statoprocentowe:
1) trzymiesieczne (OTS),
2)  trzyletnie (TOS).

2. Zmiennoprocentowe:
1)  roczne (ROR),
2)  dwuletnie (DOR).

3. Zmiennoprocentowe indeksowane wskaznikiem inflacji powiekszonym o statq marze:
1)  czteroletnie (COI),

2) szescioletnie (ROS),
3) dziesiecioletnie (EDO),
4)  dwunastoletnie (ROD).

Papiery warto$ciowe rzqdu Stanéw Zjednoczonych to zobowiqzania skarbowe rzqdu Stanéw Zjednoczonych.
Wyrdzniamy trzy grupy tych zobowigzan:

1. Bony skarbowe (Treasury bills, zwane: T-bills).

2. Srednioterminowe obligacje skarbowe (Treasury notes, zwane: T-notes).

3. Dtugoterminowe obligacje skarbowe (Treasury bonds, zwane: T-bonds).
Obligacje emitowane sq na okresy dwuletnie, trzyletnie, piecioletnie, dziesiecioletnie i trzydziestoletnie. Odsetki wyptacane sq co pot
roku. Ceny dla obligacji amerykanskich podawane sq w konwencji utamkowej. Minimalna jednostka to 1/32 (lub 1/64) punktu
procentowego warto$ci nominalnej. Amerykanskie bony skarbowe to krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane przez rzqd USA.
Sq sprzedawane z dyskontem, czyli taniej niz wynosi ich warto$¢ wykupu, i majq termin wykupu do 1 roku.

Papiery warto$ciowe Niemieckiego Rzqdu Federalnego to zobowigzania rzqdu niemieckiego. Najpopularniejsze z nich to:

1. Bony skarbowe (Bubills) - Unverzinsliche Schatzanweisungen.

2. Obligacje dwuletnie (Schdtze) - Bundesschdtzungsweisungen.

3. Obligacje pigcioletnie (Bobls) - Bundesobligationen.
Obligacje emitowane sq na okresy dwuletnie, piecioletnie oraz od 10 do 30 lat. Odsetki wyptacane sq raz do roku. Bony skarbowe to
instrumenty dyskontowe o nominale 0,01 EUR.

Euroobligacje Skarbu Panstwa emituje Rzqd Polski na okresy od 2 do 30 lat. Sq to papiery dtuzne statokuponowe - odsetki ptatne raz
lub dwa razy w roku. Czestotliwo$¢ wyptaty uzalezniona jest od waluty.

Transakcje na rynku papieréw dtuznych obejmuja:
1. Transakcje bezwarunkowe:
1) transakcje kupna - klient zobowiqzuje sie w nich do kupna, a my - do sprzedazy okreslonych dhuznych papierow
warto$ciowych w zamian za ustalong zaptate,
2)  transakcje sprzedazy - klient zobowigzuje sie w nich do sprzedazy, a my - do zakupu okreslonych dtuznych papierow
warto$ciowych w zamian za ustalong zaptate.
2. Transakcje warunkowe - wtaSciciel dtuznych papieréw warto$ciowych zobowiqzuje sie do ich sprzedazy, a nastepnie odkupu
w okreslonym pézniejszym terminie po cenach ustalonych z géry w dniu zawarcia transakcji.

Transakeje rozliczamy w dacie waluty, ktérq wezes$niej uzgadniamy z klientem. Data waluty to dzien, od ktérego lub do ktérego naliczamy
odsetki od pieniedzy zainwestowanych w papiery wartosciowe.

2) Cel inwestycyjny

Obligacje i bony skarbowe to instrumenty bezpieczne, ktére jednocze$nie dajq atrakcyjne stopy zwrotu. Sq przeznaczone dla klientow,
dla ktérych wazne jest bezpieczenstwo inwestycji.

3) Optaty

W cenie instrumentu finansowego mozemy uwzgledni¢ naszq marze. Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania
Zlecenn oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A. Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych
z prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem papieréw warto$ciowych oraz
rozliczaniem transakcji i operacji na papierach warto$ciowych okreslamy w Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw
warto$ciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng.

Uwagi:

1. Nabywajqc obligacje lub bony skarbowe, klient samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta papieréw dtuznych.
2. Nie ponosimy odpowiedzialno$ci wobec klienta za zobowigzania emitenta papieréw dtuznych.
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3. Moze sie zdarzyé, ze klient sprzeda papiery dtuzne w ramach transakcji bezwarunkowej przed terminem ich wykupu przez
emitenta, a ich cena rynkowa bedzie wtedy nizsza. W takiej sytuacji klient poniesie strate.

OBLIGACJE KORPORACYJNE
1) Cechy charakterystyczne

Obligacje korporacyjne to papiery warto$ciowe, ktore spofki, czyli przedsiebiorstwa prywatne lub publiczne, emitujg w celu pozyskania
kapitatu. W ramach takich obligacji emitent zobowiqzuje sie do zaptaty naleznosci gtownej (wykupu wedtug wartosci nominalnej) oraz
naliczonych odsetek (o ile sq przewidziane) w okreslonym terminie. Oznacza to, ze obligacje wyemitowane przez przedsiebiorstwo sq
zaciggnietym przez nie dtugiem w zamian za okres$lone oprocentowanie i zwrot warto$ci nominalnej w ustalonym terminie wykupu.

W przeciwienstwie do obligacji skarbowych, ktére sq emitowane przez Skarb Panstwa i uwazane za bezpieczne, obligacje korporacyjne
niosq ze sobq wieksze ryzyko, poniewaz zalezq od kondycji finansowej emitenta.

Obligacje korporacyjne sq instrumentem finansowania krétko-, $rednio- i dtugoterminowym. Obligacje korporacyjne mozna wykupi¢
w terminie od miesigca do kilku lat od daty emisji. Podmiot gospodarczy emituje je, zeby pozyska¢ kapitat na przyktad na:

1) cele inwestycyjne,

2) sptate swoich zobowiqzan,

3) rozwoj sieci sprzedazy itp.

W odniesieniu do obligacji korporacyjnych mozemy wystepowa¢ jako:
1) organizator emisji - przygotowujemy, znajdujemy nabywcow, przeprowadzamy, rozliczamy i obstugujemy emisje obligacji na
zlecenie przedsiebiorstwa,
2) podmiot przyjmujqgcy i przekazujgcey zlecenie nabycia obligacji,
3) podmiot nabywajgcy na rynku pierwotnym obligacje na wtasny rachunek,
4) organizator rynku wtornego - kupujemy i sprzedajemy obligacje ze swojego portfela.

Dla inwestoréw dochodem z inwestycji w obligacje sq uzyskane odsetki. Czasami oferowane jest rowniez dyskonto. Oprocentowanie
obligacji moze by¢ state lub zmienne.

Transakcje na rynku obligacji korporacyjnych obejmujq transakcje bezwarunkowe:
1) transakcje zakupu obligacji od emitenta,
2) transakcje kupna, w ramach ktorych klient zobowigzuje sie do kupna, a my do sprzedazy okreslonych dtuznych papierow
warto$ciowych w zamian za ustalong zaptate,
3) transakcje sprzedazy, w ramach ktorych klient zobowiqzuje sie do sprzedazy, a my do zakupu okreslonych dtuznych papierow
warto$ciowych w zamian za ustalonq zaptate (przedmiotem transakeji sprzedazy mogq byc obligacje korporacyjne, ktore klient
nabyt od nas wczesniej w ramach odrebnej transakgji).

Transakeje rozliczamy w dacie waluty, ktérg wezesniej uzgadniamy z klientem.
2) Cel inwestycyjny

Obligacje korporacyjne sq przeznaczone dla klientow, ktérzy chcq inwestowa¢ swoje pienigdze w instrumenty o zréznicowanym poziomie
ryzyka.

3) Optaty

W cenie instrumentu finansowego mozemy uwzglednia¢ marze. Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania zlecen
oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z:

1)  prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych i rachunku depozytowego,

2)  przechowywaniem papierow wartosciowych,

3) rozliczaniem transakgji i operacji na papierach wartosciowych
okre$lona zostata w Umowie Swiadczenia ustugi powiernictwa papieréw wartosciowych przez Powszechng Kase OszczednosSci Bank
Polski Spétke Akcyjng.

4) Uwagi

1. Nabywajqc obligacje korporacyjne, klient samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta tych papieréw dtuznych.
. Nie ponosimy odpowiedzialno$ci wobec klienta za zobowigzania emitenta papieréw dtuznych.
3. Moze sie zdarzyc, ze klient sprzeda papiery dtuzne w ramach transakcji bezwarunkowej przed terminem ich wykupu przez
emitenta, a ich cena rynkowa bedzie wtedy nizsza. W takiej sytuacji klient poniesie strate.

NABYWANIE OBLIGAC]I KORPORACYJNYCH
1) Cechy charakterystyczne

Nabywanie obligacji korporacyjnych to ustuga, ktérq mozemy $wiadczy¢ na rzecz emitentow, czyli prowadzqcych dziatalno$¢
gospodarczq spotek akcyjnych i spotek z ograniczonq odpowiedzialno$cig, ktore majq siedzibe w Polsce. Wyjgtkowo mozemy to takze
robi¢ na rzecz innych podmiotow korporacyjnych, ktére sq uprawnione do emitowania obligacji zgodnie z ustawg o obligacjach.
W ramach tej ustugi nabywamy na rachunek wtasny obligacje korporacyjne, ktore emituje emitent (patrz: ,Obligacje korporacyjne”). Na
potrzeby tej ustugi zawieramy z emitentem umowe emisyjng, w ktérej opisujemy:

1) szczegOtowq charakterystyke nabywanych obligacji,

2)  zasady, na ktérych nabywamy obligacje,

3) koszty i optaty, ktore ponosi emitent.
Mozemy takze $wiadczyé na rzecz emitenta ustugi polegajgce na petnieniu funkcji agenta emisji (zgodnie z art. 7a ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi) oraz na petnieniu funkcji agenta ptatniczego (zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych). Po tym, jak nabedziemy obligacje, mozemy je sprzedawaé na rynku wtornym.
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2) Cel inwestycyjny

Ustuga jest przeznaczona dla przedsiebiorstw, ktére mogq emitowa¢ obligacje korporacyjne, zeby np. sfinansowa¢ wydatki inwestycyjne,
sptaci¢ istniejgce zadtuzenie lub zaspokoi¢ potrzeby pozyczkowe.

3) Optaty

Emitent ponosi koszty zwigzane z:
1)  oprocentowaniem obligacji - pienigdze nalezne z oprocentowania wyptacane sq aktualnemu posiadaczowi obligacji. Mozemy
nim by¢ my lub inny podmiot (jesli sprzedamy obligacje na rynku wtornym),
2)  prowizjami za organizacje i obstuge emisji. Prowizje za organizacje i obstuge emisji otrzymujemy my.

Kwestie te regulujemy w umowie emisyjnej.

OFEROWANIE OBLIGAC]I KORPORACYJNYCH
1) Cechy charakterystyczne

Oferowanie obligacji korporacyjnych to ustuga, ktérq mozemy $wiadczy¢ na rzecz emitentéw, czyli prowadzqcych dziatalno$c
gospodarczq spotek akcyjnych i spotek z ograniczonq odpowiedzialnosciq, ktére majq siedzibe w Polsce. Wyjgtkowo mozemy $wiadczyc
te ustuge takze na rzecz innych podmiotéw korporacyjnych, ktére sq uprawnione do emitowania obligacji zgodnie z ustawq o obligacjach.

W ramach tej ustugi poszukujemy nabywcéw obligacji, ktére wyemituje emitent. Ustuge $wiadczymy na zasadzie najlepszych staran
(best efforts). Oznacza to, ze nie zapewniamy, Ze dojdzie do emisji. Zawieramy z emitentem umowe emisyjng, w ktorej okreslamy:

1)  podstawowe warunki (zazwyczaj z wytqczeniem warunkow cenowych) emitowanych obligaciji,

2)  zakres naszych dziatan,

3)  krag potencjalnych nabywcow,

4)  koszty i optaty, ktore emitent ponosi na naszq rzecz.
Emitent ustala cene obligacji (wysoko$¢ oprocentowania lub cena emisyjna) na podstawie informacji o popycie na obligacje, ktére od
nas otrzymuije.
Mozemy $wiadczyé takze ustugi polegajgce na petnieniu funkcji agenta emisji (zgodnie z art. 7a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi) oraz na petnieniu funkcji agenta ptatniczego (zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych).

2) Cel inwestycyjny

Ustuga jest przeznaczona dla przedsiebiorstw, ktére mogq emitowa¢ obligacje korporacyjne, zeby np. sfinansowa¢ wydatki inwestycyjne,
sptaci¢ istniejgce zadtuzenie lub zaspokoi¢ potrzeby pozyczkowe.

3) Optaty

Emitent ponosi koszty zwigzane z:
1)  oprocentowaniem obligacji - pienigdze nalezne z oprocentowania wyptacane sq aktualnemu posiadaczowi obligacji. Mozemy nim
by¢ my lub inny podmiot (jesli sprzedamy obligacje na rynku wtornym),
2)  prowizjami za organizacje i obstuge emisji - pieniqdze nalezne z prowizji za organizacje i obstuge emisji otrzymujemy my. Kwestie
te regulujemy w umowie emisyjne;j.

OBLIGACJE KOMUNALNE
1) Cechy charakterystyczne

Obligacje komunalne to papiery wartoSciowe, na podstawie ktorych jednostki samorzqdu terytorialnego zobowiqzujq sie do zaptaty
naleznosci gtownej (wykupu wedtug warto$ci nominalnej) oraz naliczonych odsetek (o ile sq przewidziane). Obligacje komunalne to
zazwyczaj instrument finansowania $rednio- i dtugoterminowy. W wypadku obligacji komunalnych mozemy wystepowa¢ w podwaéjnej
roli jako organizator nowej emisji i animator rynku wtérnego.

Obligacje komunalne mogq by¢ emitowane na podstawie ustaw:
1) o obligacjach,
2) o finansach publicznych,
3) o samorzqdzie gminnym, powiatowym lub wojewodzkim (w zaleznosci od szczebla samorzqdu).

Aby przeprowadzi¢ emisje, konieczna jest uchwata rady gminy, powiatu lub sejmiku wojewddztwa. Zgodnie z ustawq o obligacjach, w tej
uchwale powinien sie znalez¢, m.in. cel emis;ji.

Transakcje na rynku obligacji komunalnych obejmujq transakcje bezwarunkowe:

1) transakcje kupna, w ramach ktorych klient zobowiqzuje sie do kupna, a my do sprzedazy okreslonych dtuznych papierow
warto$ciowych w zamian za ustalong zaptate,

2)  transakcje sprzedazy, w ramach ktorych klient zobowiqzuje sie do sprzedazy, a my do zakupu okreslonych dtuznych papierow
warto$ciowych w zamian za ustalong zaptate. Przedmiotem transakcji sprzedazy mogq byc¢ obligacje komunalne nabyte
wczes$niej przez klienta od nas w ramach odrebnej transakcji.

Transakcje rozliczamy w dacie waluty, ktorg wczesniej uzgadniamy z klientem.
2) Cel inwestycyjny

Obligacje komunalne sq przeznaczone dla klientow, ktérzy cheq inwestowac¢ pienigdze w instrumenty o zréznicowanym poziomie ryzyka.
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3) Optaty

W cenie instrumentu finansowego mozemy uwzglednia¢ marze. Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania zlecen
oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.

Wysokos$¢ optat i prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem
papieréw wartosciowych oraz rozliczaniem transakcji i operacji na papierach warto$ciowych, okre$lona zostata w Umowie $wiadczenia
ustugi powiernictwa papieréw wartosciowych przez Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng.

4) Uwagi

1. Nabywajqc obligacje komunalne, klient samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta tych papieréw dtuznych.
. Nie ponosimy odpowiedzialno$ci wobec klienta za zobowiqzania emitenta papieréw dtuznych.
3. Moze sie zdarzyc, ze klient sprzeda papiery dtuzne w ramach transakcji bezwarunkowej przed terminem ich wykupu przez
emitenta, a ich cena rynkowa bedzie wtedy nizsza. W takiej sytuacji klient poniesie strate.

NABYWANIE OBLIGAC]I KOMUNALNYCH
1) Cechy charakterystyczne

Nabywanie obligacji komunalnych to ustuga, ktérg mozemy $wiadczy¢ na rzecz emitentdw, czyli jednostek samorzqdu terytorialnego:
gmin, powiatéw i wojewddztw oraz zwigzkéw komunalnych.
W ramach tej ustugi zobowiqzujemy sie do nabycia na rachunek wiasny obligacji wyemitowanych przez emitenta (patrz ,Obligacje
komunalne”).
Na potrzeby tej ustugi zawieramy z emitentem umowe emisyjng, w ktorej opisujemy:

1) szczegGtowq charakterystyke nabywanych obligacji,

2)  zasady, na ktorych nabywamy obligacje,

3)  koszty i optaty, ktore ponosi emitent.

Mozemy takze $wiadczy¢ na rzecz emitenta ustugi polegajqce na petnieniu funkcji agenta emisji (zgodnie z art. 7a ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi) oraz na petnieniu funkcji agenta ptatniczego (zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych). Po tym, jak nabedziemy obligacje, mozemy je sprzedawa¢ na rynku wtornym.

2) Cel inwestycyjny

Jednostki samorzqdu terytorialnego mogq emitowa¢ obligacje na cele wskazane w art. 89 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r.
o finansach publicznych (dalej ,ustawa o finansach publicznych”). Mogq to robié, zeby:
1) pokry¢ przejsciowy deficyt budzetu,

2) finansowaé planowany deficyt budzetu,

3) sptaci¢ zaciggniete zobowigzania,

4)  wyprzedzac¢ finansowanie dziatan finansowanych z budzetu Unii Europejskiej.
3) Optaty

Emitent ponosi koszty zwigzane z:
1)  oprocentowaniem obligacji - pieniqdze nalezne z oprocentowania wyptacane sq aktualnemu posiadaczowi obligacji. Mozemy
nim by¢ my lub inny podmiot (jesli sprzedamy obligacje na rynku wtornym).
2) prowizjami za organizacje i obstuge emisji - pienigdze nalezne z prowizji za organizacje i obstuge emisji otrzymujemy my.
Kwestie te requlujemy w umowie emisyjne;j.

TYTULY UCZESTNICTWA OTWARTYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
1) Cechy charakterystyczne

Fundusz inwestycyjny to forma wspdlnego inwestowania. Polega ona na tym, ze klienci, czyli uczestnicy funduszu, zbiorowo inwestujq
pieniqdze. Uczestnikami mogq by¢ zaréwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne, np.:
1) przedsiebiorstwa,

2) miasta,

3) gminy,

4) zwiqzki wyznaniowe,

5) podmioty, ktore nie majq osobowosci prawnej.

Majgtek funduszu to $rodki pochodzqce z wptat uczestnikow. Zarzqdzajg nim specjalisci zatrudnieni w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych (TFI) lub innej spotce zarzqdzajqcej. Specjalisci, ktorzy zarzqdzajq pieniedzmi, inwestujq je w sposob zgodny z politykq
inwestycyjnqg funduszu w celu osiggniecia zysku dla uczestnikéw funduszu.

Fundusz ma osobowo$¢ prawng. Oznacza to, ze jesli bank przechowujgcy jego aktywa, TFI lub spétka zarzqdzajgca funduszem ogtosi
upadto$é, pienigdze zgromadzone w funduszach nie wchodzq w sktad ich masy upadtosciowe;.

Dzieki funduszom inwestycyjnym klienci mogq budowa¢ wtasnqg strategie inwestycyjng, dzieki temu, ze majq dostep do rozwiqzan
krajowych i zagranicznych o réznej polityce inwestycyjnej, dopasowanej do ich preferencji.

Formy dziatania funduszy inwestycyjnych:

1. Fundusz inwestycyjny otwarty (FIO) - dziata w taki sposab, ze fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa z czestotliwosciq
okreslong w jego statucie, ale nie rzadziej niz raz na 7 dni. Klient moze bez ograniczen nabywac jednostki uczestnictwa kazdego
dnia roboczego wedtug ich aktualnej wartosci. FIO moze byc¢:

1) funduszem krajowym, ktdry ma osobowo$¢ prawnq i siedzibe w Polsce oraz podlega nadzorowi KNF,
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2) funduszem zagranicznym, ktory ma osobowos¢ prawng i musi mie¢ siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej.
Fundusz zagraniczny moze sprzedawa¢ swoje jednostki w Polsce, pod warunkiem, ze ztozy notyfikacje w KNF, czyli
powiadomi o tym organ nadzoru.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (SFIO) - dziata w taki sposob, ze kazdy z subfunduszy, ktore sq w nim, prowadzi
wtasng polityke inwestycyjng, ktéra moze by¢ bardziej liberalna w poréwnaniu z politykq inwestycyjng FIO. Réznice mogq
dotyczy¢ na przyktad dozwolonego udziatu papieréw warto$ciowych jednej spotki w ogélnych aktywach funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny zamkniety (FIZ) - dziata w taki sposob, Ze dostepnosé certyfikatow inwestycyjnych (czyli papierow

warto$ciowych) FIZ jest uzalezniona od tego, czy jest to:

1) fundusz publiczny - wowczas certyfikaty inwestycyjne (papiery wartosciowe) emitowane sq w ofercie publicznej na
podstawie prospektu emisyjnego funduszu. Obrét wyemitowanymi certyfikatami odbywa sie na rynku regulowanym.

2)  fundusz niepubliczny - fundusz ten emituje certyfikaty inwestycyjne (papiery wartosciowe) na warunkach okreslonych
w warunkach emisji. Certyfikaty inwestycyjne niepublicznych FIZ dostepne sq w ograniczonym zakresie. Oznacza to, ze:
a) fundusz oferuje je w ofercie prywatnej,
b) podmiotem uprawnionym do ich wykupu na zqdanie uczestnika jest tylko FIZ,
c)  FIZ moze to zrobi¢ na zasadach okreslonych w swoim statucie.

Klasyfikacja funduszy inwestycyjnych:

fundusze w co najczes$ciej inwestujq jakie majq cechy charakterystyczne jaki  jest czas  trwania
inwestycji
1. akcyjne e akcje ® niosg wysoki stopien ryzyka e zazwyczaj minimum 5 lat
e inne udziatowe papiery o przy dtugim terminie inwestycji dajg
warto$ciowe (prawa do szanse osiggniecia wiekszych stop
akgji, kwity depozytowe) zwrotu niz obligacje
diuzne e obligacje Skarbu Panstwa e obarczone niskim stopniem ryzyka e zazwyczaj minimum od 1 roku
« obligacje komunalne inwestycyjnego do 3 lat
e obligacje korporacyjne e majq na celu uzyska¢ wyzsze stopy
o gtownie $rednio- lub zwrotu niz depozyty bankowe
dtugoterminowe bony e mogq by¢ dtugoterminowe lub
skarbowe krotkoterminowe
mieszane e obligacje Skarbu Panstwa o poziom ryzyka zalezy od proporcji klas |e zalezy od polityki
« obligacje komunalne aktywow inwestycyjnej
e obligacje korporacyjne
¢ gtéwnie $rednio- lub
dtugoterminowe bony
skarbowe
e inne udziatowe papiery
wartosciowe
4. alternatywne e inne klasy aktywow niz e ich celem jest powigzanie wynikow o zalezy od polityki
akcje i obligacje inwestycyjnych np. z rynkiem inwestycyjnej
surowcow czy nieruchomosci (czyli
z alternatywnymi rynkami w stosunku
do gietdy papierow warto$ciowych)
5. aktywow e papiery warto$ciowe, ktore | e charakteryzujq sie matq ptynnosciq e zalezy od polityki
niepublicznych nie sq przedmiotem oferty inwestycyjnej
publicznej
¢ papiery wartoSciowe
niedopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym
e instrumenty rynku
pienieznego, emitowane
przez spofki niepubliczne

2) Cel inwestycyjny

Cele inwestycyjne funduszu inwestycyjnego sq okre$lone w ustawie z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej ,ustawa o funduszach”). Dla funduszu inwestycyjnego otwartego moze to byc:

1) ochrona realnej warto$ci aktywow funduszu lub

2) osigganie przychodow z lokat netto funduszu, lub

3)  wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Konkretny cel znajduje sie w statucie danego funduszu.

3) Optaty
Optaty sq zgodne z aktualnq Tabelg optat i Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez PKO
TFI S.A. Dokumenty te znajdujq sie w naszych oddziatach i na stronie internetowej PKO TFI S.A.: http://www.pkotfi.pl. Jesli klient nabywa

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych za pomocq serwisu iPKO, opis optat i prowizji znajdzie na naszej stronie
internetowej.
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LOKATA STRUKTURYZOWANA
1) Cechy charakterystyczne

Lokata strukturyzowana to produkt, ktéry daje mozliwo$¢ inwestowania z petng gwarancjq kapitatu, zaréwno na rynkach tradycyjnych
(np. akcje), jak i alternatywnych (np. towary, waluty, nieruchomosci).

Ta forma inwestycji pozwala zréznicowa¢ portfel inwestycyjny oraz zwiekszyé potencjalne zyski. Moze stanowi¢ uzupetnienie
tradycyjnych form inwestowania.

Lokata strukturyzowana to przyjmowany przez bank depozyt o oznaczonym terminie zapadalno$ci, w ktorym wptacony kapitat jest
w catosci zwracany po okresie, na ktory lokata strukturyzowana zostata zawarta, a wyptata i wysoko$¢ odsetek jest uzalezniona od
uprzednio okre$lonych warunkéw, obejmujacych takie czynniki jak: indeks, instrument finansowy, towar, kurs walutowy. Lokata
strukturyzowana to produkt z wbudowanym instrumentem pochodnym.

Nabywajqc lokaty strukturyzowane, klient uzyskuje mozliwo$¢ osiggniecia zyskow, o ile zostang spetnione okreslone warunki. Nie
gwarantujemy osiggniecia zyskoéw, gwarantujemy jedynie, ze w momencie zakonczenia czasu inwestycji, zwracamy z goéry okreslong
kwote zainwestowanego kapitatu.

Lokaty strukturyzowane oferujemy wytqcznie z petng gwarancjq kapitatu. Oznacza to, ze w dniu zakonczenia lokaty inwestor otrzymuje
zwrot minimum 100% zainwestowanego kapitatu. Warto$¢ lokaty strukturyzowanej w trakcie inwestycji moze sie waha¢ i zalezy od:

1) wartos$ci wptaconego kapitatu depozytu bankowego,

2)  wartosci czesci inwestycyjnej.
Zanim klient zainwestuje pienigdze w lokate strukturyzowanq, powinien zapozna¢ sie ze strategiq inwestycyjng danej lokaty
strukturyzowanej oraz innymi warunkami tej inwestycji.

2) Cel inwestycyjny

Lokaty strukturyzowane sq przeznaczone dla inwestoréw, ktérzy chcq:
1) uzyskiwaé atrakcyjne stopy zwrotu z inwestycji,
2)  roznicowa¢ swoj portfel inwestycyjny zarowno pod wzgledem geograficznym, poprzez inwestycje na $wiatowych i lokalnych
rynkach (np. Polska, Europa, USA, Chiny), jak i inwestycje w rozne klasy aktywow (np. towarow, nieruchomosci, walut),
3) dbac o bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu, wykorzystujgc mechanizm gwarancji kapitatu.

3) Optaty

Klient ptaci marze, ktora jest kosztem wliczonym w warunki lokaty strukturyzowane;j. Jej szacunkowa warto$¢ znajduje sie w dokumencie
zawierajgcym kluczowe informacje. Dokument ten przygotowujemy oddzielnie dla kazdej edycji lokaty strukturyzowanej. Informacje na
temat pozostatych optat i prowizji zwigzanych z ustugq inwestycyjnq lub inwestycjq w dany produkt podajemy w naszej tabeli prowizji
i optat bankowych lub regulaminie danej ustugi lub produktu.

4) Uwagi:

1. W dniu zakonczenia inwestycji inwestor otrzymuje w sumie:
1) catos¢ zainwestowanego kapitatu,
2) odsetki, ktore wyliczamy na podstawie formuty opisanej w danej strategii inwestycyjnej stworzonej i opisanej szczegotowo
w dyspozycji oraz potwierdzeniu otwarcia rachunku lokaty strukturyzowane;j.

2. Klient moze zerwac lokate strukturyzowanq przed uptywem terminu, na ktéry zostata zawarta.

3. Jezeli klient zerwie lokate strukturyzowanq przed uptywem terminu, na ktéry zostata zawarta, otrzyma warto$¢ zainwestowanego
kapitatu pomniejszong o optate pobieranq z tytutu likwidacji lokaty strukturyzowanej przed terminem zakonczenia inwestycji.
Klient musi sie wiec liczy¢ z tym, ze straci cze$¢ wptaconych pieniedzy. Pienigdze z tytutu zerwania lokaty zwracamy w cigqu
1 dnia kalendarzowego od dnia, w ktorym klient ztozy dyspozycje zerwania. Jesli klient ztozy dyspozycje zerwania w dniu otwarcia
lokaty, pienigdze zwrécimy tego samego dnia.

4. Lokaty strukturyzowane oferujemy w ramach subskrypcji, czyli okreséw, w ktorych klient moze jq zawrze¢. Informacje dotyczqce
aktualnych edycji dostepne sq na naszej stronie internetowej i w naszych placéwkach.

LOKATA INWESTYCY]NA
1) Cechy charakterystyczne

Lokata inwestycyjna to rodzaj produktu depozytowego o charakterze inwestycyjnym z wbudowanym Instrumentem finansowym (opcja).
Jest rodzajem lokaty strukturyzowanej. Zysk (wysokos¢ odsetek) zalezy od tego, jak zmieni sie warto$¢ okreslonego aktywa, np. kurs
waluty, ktére ustalamy z klientem w momencie zawierania umowy. Jesli klient utrzyma lokate przez caty czas okre$lony w umowie, lokata
ma minimalny poziom oprocentowania gwarantowanego, a my zwracamy mu 100% wptaconego przez niego kapitatu.

Jesli lokata zostanie zerwana przed terminem, klient bedzie musiat ponie$¢ optate likwidacyjng, ktorej wysokos$¢ ustalamy z nim przy
zawieraniu transakcji.

Jesli zostang spetnione okre$lone warunki, mozemy podwyzszy¢ oprocentowanie lokaty.
2) Cel inwestycyjny
Lokaty inwestycyjne to produkt dla oséb, ktore:
1) chcq uzyskiwa¢ atrakcyjne stopy zwrotu,
dbajq o bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatuy,

2)
3) poszukujg nowoczesnych form lokowania nadwyzek finansowych,
4) oczekujq potencjalnie wiekszych zyskow niz na lokacie terminowe;j.
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3) Optaty

Warunki finansowe otwarcia lokaty i ich kazdorazowa modyfikacja (np. wynikajgca z przedterminowego zerwania lokaty) uwzgledniajq
naszq marze. Maksymalng wysoko$¢ marzy okre$lamy w Polityce wykonywania zleceri oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta PKO Banku Polskiego S.A.

LOKATA Z FUNDUSZEM
1) Cechy charakterystyczne

Lokata z funduszem to produkt inwestycyjny, ktory tqczy:
1)  lokowanie $rodkoéw na depozycie bankowym i
2) inwestycje w jednostki uczestnictwa wybranych funduszy inwestycyjnych.

Cze$¢ depozytowa to lokata terminowa o podanym oprocentowaniu oraz okresie umownym okreslonych w warunkach lokaty
z funduszem. Fundusz inwestycyjny ma osobowo$¢ prawng i dziata na podstawie ustawy o funduszach. Jego dziatalno$¢ koncentruje sie
na inwestowaniu pieniedzy zebranych publicznie bqdZ niepublicznie. Fundusz otwarty w zamian za wptacone przez klienta pienigdze
zbywa na jego rzecz jednostki uczestnictwa. Ich warto$¢ zalezy od inwestycji, ktore poczynit fundusz. Okresowo wycenia sie aktywa
netto Funduszu oraz dzieli sie te warto$¢ przez liczbe jednostek uczestnictwa. Wyliczona w ten sposéb warto$¢ jednostki publikowana
jest w Srodkach masowego przekazu oraz na stronie internetowej PKO TFI S.A. Fundusz moze zbywa¢ i odkupywac¢ jednostki uczestnictwa
po cenie, ktora wynika z wyceny jednostek na dany dzien. Uwzglednia przy tym ewentualne optaty manipulacyjne.

Zasady podziatu $rodkéw znajdujg sie w warunkach danej lokaty z funduszem. Po zakonczeniu okresu, na jaki ulokowany byt depozyt,
klient otrzymuje posiadany w tej czesci kapitat oraz odsetki nalezne za okres trwania lokaty. Cze$¢ ulokowana w fundusze inwestycyjne
pozostaje natomiast do dyspozycji klienta. Jednostki funduszy sq zapisywane w rejestrze uczestnikow funduszu.

2) Cel inwestycyjny
Cel inwestycyjny funduszu inwestycyjnego jest okreslony w ustawie o funduszach. Dla funduszu inwestycyjnego otwartego moze to by¢:
1) ochrona realnej wartosci aktywow funduszu lub
2) osigganie przychodow z lokat netto funduszu, lub
3) wazrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Konkretny cel znajduje sie w statucie danego funduszu.
Fundusz inwestycyjny to produkt dla oséb, ktére nie majq czasu na indywidualne poszukiwanie najkorzystniejszych inwestycji lub nie sq
ekspertami na rynku kapitatowym. W zaleznosci od indywidualnej sktonno$ci do podejmowania ryzyka mogq wybra¢ fundusz najlepiej

dopasowany do ich potrzeb inwestycyjnych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia zaktadanych zyskéw ani realizacji celu inwestycji. Zanim klient nabedzie jednostki uczestnictwa,
powinien zapozna¢ sie z tresciq prospektu informacyjnego i statutu danego funduszu inwestycyjnego PKO TFI S.A.

3) Optaty
Klient moze ponie$¢ dodatkowe optaty, jesli odkupi jednostki uczestnictwa w okresie przewidzianym w warunkach lokaty z funduszem.

Sq one zgodne z naszq taryfq prowizji i optat bankowych oraz optatami wskazanymi w tabeli optat udostepnionej przez fundusz
inwestycyjny.

SKARBOWE TRANSAKCJE NEGOCJOWANE

TRANSAKCJA NA RYNKU DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
1) Cechy charakterystyczne

Transakcja na rynku papieréw dtuznych polega na kupnie lub sprzedazy okreslonych dtuznych papieréw wartosciowych w zamian za
ustalonq zaptate. Klient moze dopasowac¢ do wtasnych potrzeb:
1) okres inwestycji,

2)  walute,
3)  oczekiwang stope zwrotu,
4)  poziom ryzyka.

2) Cel inwestycyjny

Transakcja na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych jest przeznaczona dla osob, ktére chcq inwestowac¢ pienigdze w instrumenty
0 zréznicowanym poziomie ryzyka, gtownie w:
1)  bony skarbowe,

2) obligacje skarbowe,

3) obligacje korporacyjne,

4)  obligacje komunalne,

5) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe.
3) Optaty

Klient moze ponie$¢ optaty zgodnie z naszq tabelq prowizji i optat bankowych. Klient ptaci marze. Jej maksymalng warto$¢ wskazujemy
w Polityce wykonywania zlecen oraz dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.
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INSTRUMENTY POCHODNE

NEGOCJOWANA TERMINOWA TRANSAKCJA WYMIANY WALUT WYMIENIALNYCH (FX FORWARD)
1) Cechy charakterystyczne

Negocjowana terminowa transakcja wymiany walut wymienialnych to transakcja, dzieki ktérej klient moze kupi¢ lub sprzeda¢ walute
wymienialng za walute kwotowanq. Transakcje te przeprowadzamy po kursie ustalonym w dniu jej zawarcia. Termin jej realizacji od
3 dni roboczych, liczonych od dnia zawarcia transakgji.
Ze wzgledu na sposob rozliczenia wyrézniamy nastepujgce typy transakcji terminowej:
1)  Non-deliverable forward (NDF) - rozliczana przez jej zamkniecie po kursie zamkniecia i wyptate kwoty rozliczenia w dacie
waluty, czyli w dniu, w ktérym nastepuje rozliczenie transakcji albo
2)  Average Rate Forward (ARF) - rozliczany przez jej zamkniecie po kursie, ktory jest sredniq arytmetyczng wyliczonq z kursow
$rednich, w okresie obserwacji i wyptate kwoty rozliczenia w dacie waluty; jezeli walutq kwotowang jest PLN kursem $rednim
jest fixing NBP, a dla pozostatych walut - fixing ECB lub fixing LME, albo
3) Dostawe waluty po ustalonym kursie terminowym, albo
4)  Time Option - rozliczanq przez dostawe waluty w dowolnym dniu roboczym przypadajgcym w okresie pomiedzy datq opcji
a datq waluty.

Klient moze wczes$niej zakonczy¢ zawartq transakcje terminowq najpézniej w dniu, w ktérym przypada rozliczenie tej pierwotnej transakgji
(tzw. data waluty). Moze to zrobi¢ przez zawarcie transakcji zamykajqcej. Mozna przyspieszy¢ lub odroczyé rozliczenie transakji
terminowej. Wyjqtek stanowi transakcja Time Option.

W dniu zawarcia transakgji klient ma obowigzek ustanowi¢ zabezpieczenie w formie depozytu gwarancyjnego i w wysokosci, ktérq my
okreslimy. Jesli jest to transakcja z klientem, dla ktérego mamy wolne limity na realizacje transakcji skarbowych, mozemy odstqpi¢ od
wymogu zabezpieczenia transakcji.

2) Cel inwestycyjny

Negocjowana terminowa transakcja wymiany walut wymienialnych to inwestycja dla 0sob, ktore chcq sie zabezpieczy¢ przed wzrostem
lub spadkiem:

1) kursoéw walutowych przysztych transakeji handlowych,

2)  kosztu pozyskiwanego kapitatu,

3)  zysku z inwestycji.

3) Optaty

Mozemy uwzgledni¢ marze zaréwno w ramach uzgodnionych warunkéw transakcji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw
(np. zamkniecia, przedterminowego rozliczenia). Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania zlecer oraz dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.

4) Uwagi

1. Jesli klient kupi walute bazowq za walute kwotowang, nie moze skorzystac ze spadku kursu rynkowego ponizej ustalonego kursu
terminowego.

2. Jesli klient sprzeda walute bazowq za walute kwotowang, nie moze skorzysta¢ ze wzrostu kursu rynkowego powyzej ustalonego
kursu terminowego.

3. Zawarcie transakcji moze sie wigza¢ z koniecznoscig ustanowienia (bgdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakgji.

NEGOCJOWANA TRANSAKCJA FX SWAP
1) Cechy charakterystyczne

Transakcja FX swap polega na:
1) kupnie albo sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowang (wymiana poczqtkowa) oraz
2) jednoczesnej odsprzedazy albo odkupie waluty bazowej za walute kwotowang na pozniejszy termin rozliczenia (wymiana
koncowa).

Klient ma prawo do przyspieszonego lub odroczonego rozliczenia wymiany poczgtkowej albo/i wymiany koncowej. W przypadku, gdy
w tej samej dacie rozliczenia strony transakcji majq wobec siebie wzajemne wymagalne zobowigzania wyrazone w tej samej walucie,
mozliwe jest dokonanie rozliczenia netto.

W dniu zawarcia transakcji klient ma obowiqzek ustanowi¢ zabezpieczenie w formie depozytu gwarancyjnego i w wysokosci, ktorg my
okreslimy. Jesli jest to transakcja z klientem, dla ktérego mamy wolne limity na realizacje transakcji skarbowych, mozemy odstgpi¢ od
wymogu zabezpieczenia transakgji.

2) Cel inwestycyjny

Transakcje FX swap klient moze wykorzysta¢:
1) zeby zabezpieczyé ptynnos¢ finansowq w innej walucie niz ma,
2)  zeby przesungé pozycje walutowq na wezesniejszy lub pozniejszy termin,
3)  gdy ma walute wymienialng, ktora nie jest mu chwilowo potrzebna.
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3) Optaty

Mozemy uwzgledni¢ marze zarébwno w ramach uzgodnionych warunkéw transakcji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw
(np. zamknigcia, przedterminowego rozliczenia). Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania zlecer oraz dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.

4) Uwagi

1. Klient ma obowiqzek rozliczy¢ transakcje FX swap po kursach ustalonych w dniu zawarcia transakcji. Jest to niezalezne od
poziomu kursow walutowych na rynku w dacie waluty wymiany poczgtkowej oraz wymiany koficowej transakeji FX swap.

2. Zawarcie transakcji moze sie wigza¢ z konieczno$ciq ustanowienia (bgdZ podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakgji.

OPCJA WALUTOWA
1) Cechy charakterystyczne

Opcja walutowa to instrument finansowy, ktory daje nabywcy prawo, lecz nie obowigzek zakupu (w wypadku opcji typu CALL) lub
sprzedazy (w wypadku opcji PUT) uzgodnionej kwoty waluty w uzgodnionym terminie w przysztosci, po z gory ustalonym kursie realizagji
opcji.
Nabywca opcji ptaci na rzecz sprzedajgcego opcje premie opcyjng. Jest to koszt nabycia zabezpieczenia. Premia to:

1)  dla sprzedajgcego - maksymalny mozliwy do osiggniecia zysk,

2)  dla kupujgcego - caty koszt, jaki moze on ponie$¢ w zwigzku z nabyciem praw z opcji.

W naszej ofercie znajdujq sie:

1. Europejska opcja walutowa - opcja walutowa, ktérg mozna wykona¢ tylko w dniu jej wygasniecia. Opcja jest realizowana, jesli
kurs referencyjny jest:
e wyzszy niz kurs wykonania opgji (dla opcji CALL),
e nizszy niz kurs wykonania opcji (dla opcji PUT).
Jesli te warunki sq spetnione, opcje mozna wykonaé przez:
e kupno lub sprzedaz kwoty nominalnej opcji po ustalonym kursie wykonania albo
e wyptate kwoty rozliczenia (réznicy w wartosci).

2. Europejska walutowa opcja barierowa - opcja walutowa z wbudowanym kursem bariery, ktérego osiggniecie w okresie
obserwacji warunkuje uzyskanie albo utrate przez nabywce prawa majgtkowego. Oznacza to, ze nabywca w dniu wygasniecia
opcji ma prawo zqda¢ od drugiej strony dokonania transakgji kupna/sprzedazy waluty bazowej wzgledem zakupu/sprzedazy
waluty kwotowanej, po ustalonym kursie wykonania.

Jezeli osiggniecie bariery skutkuje nabyciem prawa majgtkowego, bariere nazywamy aktywujgcq - od tego momentu opcja
barierowa przyjmuje charakterystyke standardowej opcji waniliowej. W przeciwnym razie bariere nazywamy dezaktywujgcq
(przedwczesne wygasniecie opcji).

W wypadku opcji barierowej typu Double prawo to wystepuje jedynie wtedy, gdy spetnione sq tqcznie nastepujqgce warunki, dla
opcji barierowej typu:

1) Double knock-in call:
a) w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest wyzszy od kursu wykonania opcji,
b) w dowolnym momencie w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie: rowny kursowi dolnej bariery
aktywujgcej lub nizszy od niego albo wyzszy od kursu gornej bariery aktywujqcej lub rowny temu kursowi,
2) Double knock-in put:
a) w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest nizszy od kursu wykonania opgji,
b) w dowolnym momencie w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie: rowny kursowi dolnej bariery
aktywujgcej lub nizszy od niego albo wyzszy od kursu gornej bariery aktywujqcej lub rowny temu kursowi,
3) Double knock-out call:
a)  w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest wyzszy od kursu wykonania opcji,
b) w catym okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery
dezaktywujqcej oraz zawsze nizszy od kursu gornej bariery dezaktywujqcej,
4) Double knock-out put:
a) w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest nizszy od kursu wykonania opgji,
b) w catym okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery
dezaktywujqcej oraz zawsze nizszy od kursu gornej bariery dezaktywujqcej.

3. Europejska walutowa opcja binarna - opcja walutowa, ktérej nie oferujemy klientom detalicznym. Wykonywana jest, jezeli:
1) w dniu wygasniecia opcji CALL kurs referencyjny okreslonej pary walutowej bedzie wyzszy od kursu wykonania opcji,
a kwota nominalna opcji jest kwotq rozliczenia, okreslong w dniu zawarcia transakgji,
2) w dniu wygasniecia opcji PUT kurs referencyjny okreslonej pary walutowej bedzie nizszy od kursu wykonania opgj,
a kwota nominalna opcji jest kwotq rozliczenia, okreslong w dniu zawarcia transakgji.

4. Amerykanska opcja walutowa - opcja walutowa, ktéra moze zosta¢ wykonana, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs
referencyjny okreslonej pary walutowej bedzie:
1) wyzszy od kursu wykonania (dla opcji CALL), a rozliczenie tej opcji nastepuje przez wyptate kwoty rozliczenia,
2) nizszy od kursu wykonania (dla opcji PUT), a rozliczenie tej opcji nastepuje przez wyptate kwoty rozliczenia.

5. Amerykanska walutowa opcja binarna - opcja walutowa, ktorej nie oferujemy klientom detalicznym, jest to opcja, dla ktorej

warunki wykonania sq spetnione, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs referencyjny okreslonej pary walutowej bedzie:

1) wyzszy od kursu wykonania opcji (opcja CALL), a kwota nominalna opcji jest kwotq rozliczenia okreslonqg w dniu zawarcia
transakgji,
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2) nizszy od kursu wykonania opcji (opcja PUT), a kwota nominalna opcji jest kwotq rozliczenia okreslong w dniu zawarcia
transakgji.

Opcje te mogq byc¢ rozliczane tylko przez wyptate kwoty rozliczenia. Wyrézniamy nastepujgce typy opcji:

1) One Touch Up Digital - opcja walutowa, ktora wykonywana jest, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs spot danej
pary walutowej bedzie rowny kursowi bariery (kursowi wykonania) albo wyzszy od niego (aktywacja opcji). Wyréznia sie
dwa rodzaje opcji typu One Touch Up Digital:

a) One Touch Up Digital at-hit, w ktorej kwote rozliczenia wyptacamy w drugim dniu roboczym po dniu realizacj,
w ktérym doszto do aktywacji opcji;

b)  One Touch Up Digital at-expiry, w ktorej kwote rozliczenia wyptacamy w drugim dniu roboczym po dniu wygasniecia
opgji,

2) One Touch Down Digital - opcja walutowa, ktora wykonywana jest, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs spot danej
pary walutowej bedzie rowny kursowi bariery (kursowi wykonania) albo nizszy od niego (aktywacja opcji). Wyrdzniamy
dwa rodzaje opcji typu One Touch Down Digital:

a) One Touch Down Digital at-hit, w ktorej kwote rozliczenia wyptacamy w drugim dniu roboczym po dniu realizacji,
w ktérym doszto do aktywacji opcji,

b) One Touch Down Digital at-expiry, w ktorej kwote rozliczenia wyptacamy w drugim dniu roboczym po dniu wygasniecia
opgiji.

3) No Touch Up Digital - opcja walutowa, ktora wykonywana jest, jezeli w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej
zawsze bedzie nizszy niz kurs bariery (kurs wykonania),

4) No Touch Down Digital - opcja walutowa, ktéra wykonywana jest, jezeli w okresie obserwacji kurs spot danej pary
walutowej bedzie zawsze wyzszy niz kurs barier (kurs wykonania),

5) Double One Touch at-expiry - opcja walutowa, ktora wykonywana jest, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs spot
danej pary walutowej bedzie:

a) wyzszy od kursu gornej bariery albo rowny temu kursowi lub
b) nizszy od kursu dolnej bariery albo rowny temu kursowi.
Kwote rozliczenia wyptacamy w drugim dniu roboczym po dniu wygasniecia opcji.

6) Double No Touch - opcja walutowa, ktora jest wykonywana, jezeli w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej
bedzie zawsze nizszy od kursu gérnej bariery i bedzie zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery.

Walutowa opcja azjatycka - opcja walutowa, dla ktérej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w dniu wygasniecia opcji:

1) CALL - kurs referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania opcji,

2) PUT - kurs referencyjny bedzie nizszy od kursu wykonania opgji.

Kurs referencyjny w tym wypadku to $rednia arytmetyczna kurséw danej pary walutowej z dni obserwacji. Rozliczenie opcji
nastepuje przez wyptate kwoty rozliczenia.

Strategia opcyjna - co najmniej dwie transakcje opcji walutowej, majqce na celu osiggniecie okreslonego efektu ekonomicznego,
ktére spetniajq nastepujgce warunki:

1) zabezpieczone sq w tej samej formie,

2) rozliczane sq ze $srodkow na tych samych rachunkach bankowych,

3) w trakcie uzgodnienia warunkow transakcji strony jednoznacznie uzgodnity, ze zawierajq strategie opcyjng.

Nie mozna przedterminowo zamkng¢ wybranych, pojedynczych transakcji opcji walutowych wchodzqeych w sktad zawartej
strategii opcyjnej. Klient ma prawo do przedterminowego zamkniecia czesci strategii opcyjnej wytqcznie wtedy, gdy pozostate
transakcje opcyjnie wchodzqce w sktad strategii opcyjnej nie utracq charakteru zabezpieczajgcego, z uwzglednieniem
§50 Ogdlnych warunkéw wspétpracy z klientami na rynku finansowym w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim Spétce
Akcyjnej. Klient moze zawrze¢ z nami nastepujqce rodzaje strategii opcyjnych:
1) Syntetyczny forward z dolng barierq dezaktywujgcq (eksporter) - klient nabywa opcje PUT oraz sprzedaje opcje CALL
z dolng barierq dezaktywujgcg (knock-out down). Obie opcje majq ten sam kurs wykonania oraz ten sam poziom bariery,
2) Syntetyczny forward z gérnq barierq dezaktywujqcqg (importer) - klient nabywa opcje CALL oraz sprzedaje opcje PUT z gorng
barierq dezaktywujgcq (knock-out up). Obie opcje majq ten sam kurs wykonania oraz ten sam poziom bariery,
3) Symetryczny korytarz zerokosztowy (eksporter) - klient nabywa opcje PUT oraz sprzedaje opcje CALL,
4) Symetryczny korytarz zerokosztowy (importer) - klient nabywa opcje CALL oraz sprzedaje opcje PUT,
5) Symetryczny korytarz zerokosztowy z dolnq barierq dezaktywujgcq (eksporter) - klient nabywa opcje PUT oraz sprzedaje
opcje CALL z dolnq barierq dezaktywujgcq (knock-out down). Obie opcje majg ten sam poziom bariery,
6) Symetryczny korytarz zerokosztowy z gorng barierq dezaktywujqcq (importer) - klient nabywa opcje CALL oraz sprzedaje
opcje PUT z gornq barierq dezaktywujqcq (knock-out up). Obie opcje majq ten sam poziom bariery,
7) Symetryczny azjatycki korytarz zerokosztowy (eksporter) - klient nabywa azjatyckq opcje PUT oraz sprzedaje azjatyckq
opcje CALL,
8) Symetryczny azjatycki korytarz zerokosztowy (importer) - klient nabywa azjatyckq opcje CALL oraz sprzedaje azjatyckq
opcje PUT.

Klient profesjonalny moze jednak uzgodni¢ z nami zawarcie strategii opcyjnych innych niz okreslone powyzej.

2) Cel inwestycyjny

Opcje walutowe sq przeznaczone dla 0séb, ktore chcq sie zabezpieczy¢ przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych kurséw
walutowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskania kapitatu i zysk z inwestycji. Kupujgc opcje walutowe, mozna zabezpieczyc
sie przed niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych na rynku i zachowa¢ korzysci wynikajqce ze zmian sprzyjajgcych.

3) Optaty

Mozemy uwzgledni¢ marze zarébwno w ramach uzgodnionych warunkéw transakcji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw
(np. zamknigcia, przedterminowego rozliczenia). Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania zlecer oraz dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.
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4) Uwagi

1. W dniu zawarcia transakcji opcyjnej klient ma obowiqzek ustanowi¢ jej zabezpieczenie w formie depozytu gwarancyjnego. Musi
to zrobi, jesli jest wystawcq lub nabywcq opcji, dla ktérej ustalono dzien ptatno$ci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien
roboczy nastepujacy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej. W wypadku klienta, dla ktérego mamy wolny limit na realizacje
transakcji skarbowych, mozemy zrezygnowa¢ z zabezpieczenia transakcji.

2. Sprzedaz opcji walutowej wigze sie z obowiqzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcey opcji. Jest to konieczne, jesli zostang
spetnione warunki wykonania opcji. W zwigzku z tym wystawca opcji jest narazony na ryzyko potencjalnie nieograniczonej
straty. Za przyjecie takiego zobowigzania sprzedajqcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcey opgji.

3. Jedli klient sprzedaje opcje walutowg, moze to oznacza¢, ze bedzie musiat ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji lub podwyzszy¢
jego kwote.

4. Jesli klient kupuje opcje walutowq, dla ktorej ustalono dzieA ptatno$ci premii w terminie péZniejszym niz drugi dzien roboczy
nastepujacy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej, moze to oznacza¢, ze bedzie musiat ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji.

TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH IRS
1) Cechy charakterystyczne
Transakcja zamiany stép procentowych IRS polega na tym, ze strony transakcji wymieniajq sie okre$lonymi ptatnosciami odsetkowymi

wyrazonymi w tej samej walucie. Wysoko$¢ ptatno$ci odsetkowych ustalana jest w oparciu o okre$lone pomiedzy nami a klientem:
1) kwote nominalng transakcji,

2)  dtugosc okresow odsetkowych,
3) stawke referencyjng odpowiedniq dla danej waluty i okresu odsetkowego w przypadku zmiennych ptatnosci odsetkowych,
4)  statq stope procentowq dla statych ptatnosci odsetkowych.

W dniu zawarcia transakcji klient ma obowigzek ustanowi¢ zabezpieczenie w formie depozytu gwarancyjnego. To my okreslamy
wysoko$¢ tego zabezpieczenia. W wypadku klienta, dla ktérego mamy wolny limit na realizacje transakcji skarbowych, mozemy
zrezygnowa¢ z wymogu zabezpieczenia transakcji.

2) Cel inwestycyjny

Transakcja zamiany stép procentowych IRS jest przeznaczona dla 0séb, ktére cheq zabezpieczy¢ koszty lub dochody odsetkowe zwigzane
z przysztymi okresami zaréwno przed wzrostem, jak i spadkiem rynkowych stép procentowych.

3) Optaty

Mozemy uwzgledni¢ marze zaréwno w ramach uzgodnionych warunkéw transakcji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw
(np. zamkniecia, przedterminowego rozliczenia). Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania zlecer oraz dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.

4) Uwagi
1. Jesli klient kupi IRS, nie moze skorzysta¢ ze spadku rynkowych stép procentowych ponizej ustalonej statej stopy procentowej.

2. Jesli klient sprzeda IRS, nie moze skorzysta¢ ze wzrostu rynkowych stop procentowych powyzej ustalonej statej stopy
procentowej.

3. Jedli klient zawiera transakcje, moze to oznacza¢, ze bedzie musiat ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji lub podwyzszyc¢ jego
kwote.

WALUTOWA TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH CIRS
1) Cechy charakterystyczne

Walutowa transakcja zamiany stop procentowych polega na tym, ze jedna strona nabywa od drugiej okre$lone ptatnosci odsetkowe
w jednej walucie w zamian za ptatno$ci odsetkowe w innej walucie. Wysoko$¢ ptatnosci odsetkowych ustalana jest w oparciu o:
1) kwoty nominalne transakcji w dwoch walutach,
2)  dtugosc okresow odsetkowych,
3) ustalone stopy procentowe.
W dniu zawarcia transakcji strony ustalajq kurs walutowy CIRS stosowany do ustalenia niebazowej kwoty nominalnej.
W ramach tego produktu mozna:
1) czesciowo wymieni¢ kwoty nominalne transakcji oraz
2)  zawrze¢ transakcje CIRS, w ktorej dochodzi do przeszacowania wartosci niebazowej kwoty nominalnej.

W dniu zawarcia transakgji klient ma obowigzek ustanowi¢ zabezpieczenie w formie depozytu gwarancyjnego. To my okreslamy
wysoko$¢ tego zabezpieczenia. W wypadku klienta, dla ktérego mamy wolny limit na realizacje transakcji skarbowych, mozemy
zrezygnowac z wymogu zabezpieczenia transakcji.

2) Cel inwestycyjny
Transakcja CIRS przeznaczona jest dla 0sob, ktére chcq zmienic:
1) walute finansowania, z ktorego korzystaja,

2)  walute, w ktorej denominowane sq aktywa przynoszgce im dochod odsetkowy,
3) stope procentowq, wedtug ktorej naliczane sq odsetki przez nich ptacone lub otrzymywane.
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3) Optaty

Mozemy uwzgledni¢ marze zarébwno w ramach uzgodnionych warunkéw transakcji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw
(np. zamknigcia, przedterminowego rozliczenia). Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania zlecer oraz dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.

4) Uwagi:

1. Jesliklient kupuje CIRS, nie moze skorzysta¢ ze wzrostu rynkowych kurséw walutowych powyzej ustalonego kursu walutowego
CIRS (dla wymiany koncowej kapitatu bgdz wymiany czesciowej wynikajqcej z amortyzacji kapitatu).

2. Jedliklient sprzedaje CIRS, nie moze skorzysta¢ ze spadku rynkowych kurséw walutowych ponizej ustalonego kursu walutowego
CIRS (dla wymiany koncowej kapitatu bgdz wymiany czesciowej wynikajqcej z amortyzacji kapitatu).

3. Jedliustalona zostanie stata stopa procentowa, klient nie moze czerpac zyskoéw z korzystnych zmian na rynku stopy procentowe;.
4. Jesli klient ptaci zmienne odsetki, nie jest chroniony przed wzrostem rynkowych stop procentowych.
5. Jesli klient otrzymuje zmienne odsetki, nie jest chroniony przed spadkiem rynkowych stép procentowych.

6. Jesli klient zawiera transakcje, moze to oznacza¢, ze bedzie musiat ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji lub podwyzszy¢ jego
kwote.

OPCJA NA STOPE PROCENTOWA
1) Cechy charakterystyczne

Opcja na stope procentowq to kontrakt finansowy, ktory daje nabywcy prawo majgtkowe. Uprawnia go to (ale nie zobowigzuje) do
zamiany kwoty odsetek, ktore zostaty naliczone od kwoty transakcji wedtug stopy referencyjnej, na kwote odsetek naliczonych od kwoty
transakcji wedtug stawki realizacji. Jest to jednak mozliwe tylko wéwczas, gdy rozliczenie transakcji nastepuje jedynie przez wyptate
kwoty rozliczenia.

Strony zawierajqce transakcje opcji na stope procentowq mogq uzgodni¢ dla danej transakgji:
1) jeden lub wiecej okresow odsetkowych,
2)  zmiane kwoty nominalnej transakgji w poszczegolnych okresach odsetkowych.

Klient ma obowigzek ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, jesli:
1) jest wystawcq opgji,
2)  jest nabywcq opdji, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pozniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy po
dniu zawarcia transakcji opcyjnej.
Mozemy zrezygnowa¢ z wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to klienta, dla ktérego mamy wolny limit na realizacje transakcji
skarbowych.

Nabywca opcji ptaci na rzecz sprzedajgcego opcje premie opcyjng, ktora jest rowna kosztowi nabycia zabezpieczenia. Premia to
jednocze$nie maksymalny mozliwy do osiggniecia zysk, ktory sprzedajgcy moze osiggng¢. Dla kupujgcego premia ta to caty koszt, ktory
moze on ponie$¢ w zwigzku z nabyciem praw z opgiji.

2) Cel inwestycyjny

Opcja na stope procentowq jest przeznaczona dla 0sob, ktére cheq sie zabezpieczy¢ przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych
stép procentowych na przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskania kapitatu lub zysk z inwestycji. Jesli klient kupi opcje na stope
procentowq, moze zabezpieczyc¢ sie przed niekorzystnymi zmianami stép procentowych na rynku, a jednoczes$nie zachowa¢ mozliwo$¢
korzystania ze zmian sprzyjajacych.

3) Optaty

Mozemy uwzgledni¢ marze zaréwno w ramach uzgodnionych warunkéw transakcji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw
(np. zamknigcia, przedterminowego rozliczenia). Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania zlecen oraz dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.

4) Uwagi

1. Sprzedaz opcji na stope procentowq wigze sie z tym, ze opcje trzeba rozliczy¢ na rzecz jej nabywcy, jesli zostanqg spetnione warunki
wykonania opcji. W zwigzku z tym wystawca opcji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej straty. Za
przyjecie takiego zobowiqzania sprzedajgcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcji.

2. Jesli klient sprzedaje opcje na stope procentowq, moze to oznaczaé, ze bedzie musiat ustanowi¢ zabezpieczenie transakgji lub
podwyzszyc¢ jego kwote.

3. Jedli klient kupuje opcje na stope procentowq, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien

roboczy nastepujacy po dniu zawarcia transakcji opcyjnej, moze to oznaczad, ze bedzie musiat ustanowic¢ zabezpieczenie transakcji
lub podwyzszy¢ jego kwote.

TERMINOWA TRANSAKCJA STOPY PROCENTOWE] FRA
1) Cechy charakterystyczne

Transakcja FRA to terminowa transakcja stopy procentowej. Polega ona na tym, ze w dniu jej zawarcia strony ustalajg wysoko$¢ stopy
procentowej dla przysztego okresu odsetkowego w odniesieniu do ustalonej kwoty nominalnej, bez faktycznego jej zaangazowania. Zysk
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bqdz strata z transakcji FRA wynikajq z réznicy pomiedzy stopq procentowq transakcji a wtasciwg dla danego okresu odsetkowego
stawkq referencyjnq.

W dniu zawarcia transakcji klient ma obowiqzek ustanowi¢ zabezpieczenie w formie depozytu gwarancyjnego. To my okreslamy
wysoko$¢ tego zabezpieczenia. Mozemy zrezygnowa¢ z wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy klienta, dla ktérego mamy wolny
limit na realizacje transakcji skarbowych.

2) Cel inwestycyjny

Terminowa transakcja stopy procentowej FRA jest przeznaczona dla osob, ktore cheq zabezpieczyé (przed wzrostem bqdz spadkiem
rynkowych stop procentowych) koszty lub dochody odsetkowe zwigzane z przysziym okresem odsetkowym.

3) Optaty

Mozemy uwzgledni¢ marze zarébwno w ramach uzgodnionych warunkéw transakcji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw
(np. zamkniecia, przedterminowego rozliczenia). Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania zlecer oraz dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.

4) Uwagi:
1. Jesli klient kupi transakcje FRA, nie moze skorzysta¢ ze spadku rynkowych stép procentowych ponizej ustalonej stawki transakcji.

2. Jesli klient sprzeda transakcje FRA, nie moze skorzysta¢ ze wzrostu rynkowych stop procentowych powyzej ustalonej stawki
transakgji.

3. Transakcja FRA pozwala zabezpieczy¢ tylko jeden okres odsetkowy.

4. Jesliklient zawiera transakcje, moze to oznacza¢, ze bedzie musiat ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji lub podwyzszyc¢ jego kwote.

TRANSAKCJA SWAPA TOWAROWEGO
1) Cechy charakterystyczne

Transakcja swapa towarowego to umowa miedzy nami a klientem, w ktérej okreslamy warunki wymiany ptatnosci pomiedzy nami.
Przyjmujemy, ze:

1) ptatnik kwoty statej ptaci ptatnos¢ naliczonqg wedtug ceny statej towaru ustalonej w momencie zawierania transakgji,

2) phatnik kwoty zmiennej ptaci ptatno$¢ naliczang wedtug ceny zmiennej towaru ustalonej na podstawie okreslonej ceny

referencyjnej towaru zgodnie z algorytmem ustalonym w momencie zawierania transakgji.

Transakcje mogq byé rozliczane wytqcznie za pomocq pieniedzy.
Transakcje swapa towarowego zawieramy standardowo w odniesieniu do towaréw i cen referencyjnych okreslonych w komunikacie
dotyczqeym listy towaréw, udostepnianym na naszej stronie internetowej.

W dniu zawarcia transakcji klient ma obowiqzek ustanowi¢ zabezpieczenie w formie depozytu gwarancyjnego. To my okreslamy
wysoko$¢ tego zabezpieczenia. W wypadku klienta, dla ktérego mamy wolny limit na realizacje transakcji skarbowych, mozemy
zrezygnowa¢ z wymogu zabezpieczenia transakcji.

2) Cel inwestycyjny

Transakcje swapa towarowego sq przeznaczone dla 0séb, ktore cheq sie zabezpieczyc¢ przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych
cen towardw na przyszte transakcje handlowe.

3) Optaty

Mozemy uwzgledni¢ marze zarbwno w ramach uzgodnionych warunkow transakcji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw
(np. zamknigcia, przedterminowego rozliczenia). Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania zlecer oraz dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.

OPCJA TOWAROWA
1) Cechy charakterystyczne

Opcja towarowa to transakcja, w ramach ktérej klient nabywa od nas za okre$long cene prawo, ale nie zobowigzanie, do odebrania
kwoty rozliczenia, jezeli zostang spetnione warunki wykonania opcji. Przy czym:

1) zakup opcji towarowej CALL zabezpiecza przed wzrostem ceny towaru,

2)  zakup opcji towarowej PUT zabezpiecza przed spadkiem ceny towaru.
Transakeje opcji towarowych standardowo zawieramy w odniesieniu do towaréw i cen referencyjnych okreslonych w komunikacie
dotyczqeym listy towaréw, udostepnianym na naszej stronie internetowe;.
W naszej ofercie znajdujq sie dwa rodzaje opcji towarowych:

1. Europejska opcja towarowa to kontrakt finansowy, w ramach ktérego nabywca otrzymuje wyptate kwoty rozliczenia. Dzieje sie
tak, jesli zostanie spetniony warunek wykonania opcji, to znaczy, jesli w dniu wygasniecia opcji:
e CALL kurs referencyjny danego towaru bedzie wyzszy niz kurs wykonania opcji,
e PUT kurs referencyjny danego towaru bedzie nizszy niz kurs wykonania opcji

2. Azjatycka opcja towarowa to modyfikacja europejskiej opcji towarowej. Kursem referencyjnym jest w niej $rednia arytmetyczna
cen towaru z okresu obserwacji uzgodnionego pomiedzy stronami.

Klient ma obowiqzek ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, jesli:
1) jest wystawcq opcji,
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2) jest nabywcq opdji, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pozniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy po
dniu zawarcia transakgji opcyjne;j.

W wypadku klienta, dla ktérego mamy wolny limit na realizacje transakcji skarbowych, mozemy zrezygnowa¢ z wymogu zabezpieczenia
transakcji.

Nabywca opcji ptaci na rzecz sprzedajgcego opcje premie opcyjng, ktora jest rowna kosztowi nabycia zabezpieczenia. Premia to
jednocze$nie maksymalny mozliwy do osiqgniecia zysk, ktory sprzedajgcy moze osiggnqg¢. Dla kupujgcego premia ta to caty koszt, jaki
moze on ponie$¢ w zwigzku z nabyciem praw z opgji.

2) Cel inwestycyjny

Opcje towarowe sq przeznaczone dla 0s6b, ktore chcq sie zabezpieczy¢ przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych cen towaréw
na przyszte transakcje handlowe.

3) Optaty

Mozemy uwzgledni¢ marze zarébwno w ramach uzgodnionych warunkéw transakcji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw
(np. zamkniecia, przedterminowego rozliczenia). Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania zlecer oraz dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.

4) Uwagi

1. Jedliklient sprzedaje opcje towarowq, ma obowiqzek rozliczy¢ transakcje na rzecz nabywcy. Dzieje sie tak, jesli zostanqg spetnione
warunki wykonania opcji. W zwigzku z tym wystawca opcji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej
straty. Za przyjecie takiego zobowiqzania sprzedajqcy opcje otrzymuje od nabywcy opcji premie opcyjng.

2. Jesli klient sprzedaje opcje towarowq, moze to oznacza¢, ze bedzie musiat ustanowi¢ zabezpieczenie transakgji lub podwyzszyé
jego kwote.

TRANSAKCJA NA RYNKU UPRAWNIEN DO EMIS|I GAZOW CIEPLARNIANYCH
1) Cechy charakterystyczne

Transakcja na rynku uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych to umowa, ktérq zawieramy z klientem. Okre$lamy w niej warunki
bezposredniej dostawy uprawnien na rachunek w Rejestrze Unii lub wymiany ptatnosci pomiedzy stronami. Jesli transakcja rozliczana
jest przez wymiane ptatnosci:

1)  ptatnik kwoty statej ptaci kwote ustalong w chwili zawierania transakgji,

2)  ptatnik kwoty zmiennej ptaci kwote naliczang wedtug ceny referencyjnej towaru uzgodnionej podczas zawarcia transakgji.
W dniu rozliczenia transakcji strona zobowigzana ptaci drugiej stronie kwote rozliczenia zgodnie z algorytmem ustalonym w chwili
zawarcia transakgji.

W dniu zawarcia transakcji klient ma obowiqzek ustanowi¢ zabezpieczenie w formie depozytu gwarancyjnego. To my okreslamy
wysoko$¢ tego zabezpieczenia. Mozemy zrezygnowa¢ z wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy klienta, dla ktérego mamy wolny
limit na realizacje transakcji skarbowych.
2) Cel inwestycyjny
Transakcja ta przeznaczona jest dla:
1) podmiotow, ktore cheq uzyskaé uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych, poniewaz ich dziatalno$¢ zwigzana jest z emisjq
gazow cieplarnianych,
2)  klientow, ktorzy chcq sie zabezpieczyé przed ryzykiem rynkowym wynikajgcym z niekorzystnych dla nich zmian ceny
uprawnien.
3) Optaty
Mozemy uwzgledni¢ marze zarbwno w ramach uzgodnionych warunkow transakcji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw
(np. zamknigcia, przedterminowego rozliczenia). Maksymalng wysoko$¢ marzy podajemy w Polityce wykonywania zlecer oraz dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A.
4) Uwagi

Zeby rozliczy¢ transakgje, strony muszq mie¢ rachunek w Rejestrze Unii.
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1 Zgodnie z prospektem inwestycyjnym danego funduszu inwestycyjnego.
2 7 wytqczeniem lokaty strukturyzowanej, dla ktorej odbiorcq produktu jest konsument (w rozumieniu kodeksu cywilnego), a kategoria klienta wg klasyfikacji MIFID to
klient detaliczny.

TYPY RYZYKA

Ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym, politycznym i prawnym:

1. Ryzyko makroekonomiczne: potencjalny negatywny wptyw koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentéw finansowych. Najwazniejsze z tych czynnikéw, mogqce wptywac na wartoé¢ instrumentéw finansowych to m.in.:
1) tempo wzrostu gospodarczego,
2) poziom inflacji,
3) bezrobocie,
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4) wysokos¢ stop procentowych,
5) poziom bilansu budzetu,
6) bilans na rachunku obrotow biezqcych.

Ryzyko sytuacji politycznej: wigze sie z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, ktéra moze wptywaé posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw lub wyniki podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych lub podatkowych: ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczqcych uczestnikéw rynku, oraz
ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego wynikajgce ze zmiany:

1) stawek podatkowych,

2) metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w funduszu,

3) umow miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania.
Zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi uczestnikow rynku.

Ryzyko braku mozliwo$ci uchwalenia budzetu: dotyczy obligacji jednostek sektora finanséw publicznych. Wigze sie z sytuacjq,
w ktorej okreslone w warunkach emisji obligacji kwoty sptat zadtuzenia w potqczeniu ze sptatami pozostatych zobowigzan bedq
w przysztosci przekraczaty limity okre$lone w art. 243 ustawy o finansach publicznych.

Ryzyka zwigzane z biezqcq sytuacjq na rynku instrumentéw finansowych:

Ryzyko rynkowe: ryzyko utraty wartosci aktywow lub nieuzyskania oczekiwanego wyniku finansowego z inwestycji w rezultacie
zmiany parametrow rynkowych (cen na rynku), takich jak:
1) kursy wymiany walut, w wypadku niekorzystnych zmian kursow wymiany [ryzyko walutowe],

2)  ceny towaréw bedgcych aktywami bazowymi dla danego instrumentu pochodnego [ryzyko cen towarow],
3) rynkowe stopy procentowe [ryzyko stop procentowych],
4) indeksy gietdowe bedqce instrumentami bazowymi dla danego instrumentu pochodnego.

Ryzyko ptynnosci rynku: wynika ze zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym. Moze to powodowaé
nastepujqce skutki:
1) niekorzystng wycene transakdji,
2)  opoznienie w realizacji zlecenia,
3) realizacje zlecenia w innym niz wskazanym przez klienta terminie [ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci
rynku].

Ryzyko zmiennos$ci wyceny instrumentéw finansowych: ryzyko nieuzyskania oczekiwanych wynikéw finansowych z inwestycji
wskutek zmian czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu. Te czynniki to w szczegdlnosci:
1) zmiany natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relagji,
zmiany natychmiastowych i terminowych rynkowych stép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,
zmiany innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakcji,
zmiany wzajemnych relacji cen rynkowych,
roznice pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakeji a cenami rynkowymi,
roznice pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmiany
tych roéznic.

NN
= —

Jesli klient zdecyduje sie wcze$niej zakonczyc inwestycje, moze to skutkowa¢ negatywng wycenqg wartosci transakcji w stosunku
do stanu z dnia jej zawarcia [ryzyko wyceny zawartych transakcji w trakcie jej trwania).

W dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki referencyjnej cena, po ktérej zawarta byta transakcja, moze znaczqco odbiega¢, od
aktualnych cen rynkowych. Moze to oznaczac, ze klient bedzie wowczas musiat ponie$¢ dodatkowe koszty, co moze mie¢
negatywny wptyw na ostateczny wynik finansowy osiqgniety przez klienta [ryzyko wyceny transakcji w dniu rozliczenia].

Ryzyka zwigzane z dziatalnosciq kontrahentéw, emitentow i gwarantow:

Ryzyko operacyjne: wynika z:

1) nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych,

2)  ludzkich btedow,

3)  btedow systemow komputerowych,

4)  zdarzen zewnetrznych.
W ich wyniku:

1) klient moze ponie$¢ straty,

2) transakcja moze zosta¢ bfednie rozliczona,

3) transakcja moze zosta¢ rozliczona z op6znieniem,

4)  mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane.
W wyniku btedow ludzkich lub btedéw systemow oraz w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko, ze warto$¢ transakcji
zostanie btednie wyceniona.

Ryzyko kredytowe: wiqze sie z prawdopodobienstwem niewykonania zobowigzania lub pogorszeniem sie zdolno$ci kredytowej
zagrazajqcej wykonaniu zobowigzania przez strone transakcji. Wyodrebnia sie nastepujqce kategorie ryzyka kredytowego:

1) ryzyko przedrozliczeniowe - ryzyko niewykonania zobowiqzania przez strone transakgji, skutkujgcego utratq
przysztych naleznosci z tytutu zawartej transakcji, wystepujqce przed dniem ostatecznego rozliczenia przeptywow
pienieznych zwiqzanych z tq transakcjq,

2)  ryzyko rozliczeniowe - ryzyko niewykonania zobowiqgzania przez strong transakcji w dniu ostatecznego
rozliczenia przeptywow pienieznych zwigzanych z tq transakcjq.

Ryzyko gwarancji: wystepuje wowczas, jesli podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych uczestnikow
rynku, nie wywiqzq sie z nich. Dotyczy to przede wszystkim gwarancji wykupu papierow dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek.
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Ryzyko opcji: wystepuje wowczas, jesli kontrahent nie wywiqze sie z biezqcych zobowiqzan ze wzgledu na przystugujgce mu
prawo do zmiany wysoko$ci i termindw przeptywow pienieznych z instrumentu finansowego.

Ryzyko koncentracji: wigze sie z nieuzyskaniem oczekiwanego wyniku finansowego z inwestycji w wyniku nadmiernej
koncentracji produktow, w ktore Klient zainwestowat, w ramach jednego podmiotu lub podmiotow powigzanych.

Ryzyka zwigzane z charakterystykq niektérych inwestycji i transakcji:

Ryzyko utraty czesci kapitatu w przypadku przedterminowego wycofania $rodkéw z lokaty strukturyzowanej: dotyczy
sytuacji, w ktorej klient wycofa pieniqdze z lokaty przed terminem. Moze wowczas straci¢ odsetki i cze$¢ zainwestowanych
pieniedzy. W takiej sytuacji pobieramy bowiem optate likwidacyjng.

Ryzyko niedopasowania termindéw przeszacowania, ryzyko niedopasowania przeptywéw, ryzyko niedopasowania bazy:
ryzyko nieadekwatnego skorelowania termindéw przeszacowania lub rozliczenia albo (w wypadku instrumentow, ktore majq te
same okresy przeszacowania lub rozliczenia) ryzyko nieadekwatnego skorelowania kwot przeptywow, stop procentowych
instrumentow generujgcych przychody i koszty odsetkowe. Moze to prowadzi¢ do nieosiggniecia zamierzonego celu transakcji
zabezpieczajgcej w sytuacji niekorzystnego uksztattowania sie kursow walut, stop procentowych, indekséw gietdowych lub cen
towaréw. W skrajnym wypadku moze doj$¢ do powstania spekulacyjnego charakteru transakcji zabezpieczajqcej, w zwigzku
z czym klient nie uzyska zamierzonego zabezpieczenia i bedzie narazony na poniesienie strat finansowych [ryzyko powstania
spekulacyjnego charakteru transakgjil.

Ryzyko zwiqzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwigzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie
opcyjne umozliwiajq zakup przez klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji. W niektorych wypadkach nominaty
opcji nie sq sobie rowne. Jesli klient zawrze strategie opcyjng, moze by¢ zobowigzany wykona¢ zobowigzanie finansowe podobne
do zobowiqgzania wynikajgcego z wystawienia opcji.

Ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakcji: oznacza mozliwos¢, ze klient bedzie musiat
ustanowi¢ zabezpieczenie lub podwyzszy¢ wysokos¢ zabezpieczenia dla transakcji pochodnych — réwniez w czasie ich trwania.
Moze sie tak zdarzyé, jesli:

1) warto$¢ transakeji przekroczy przyznany klientowi limit,

2)  Kklient nie posiada limitu np. nie przedtuzymy tego limitu lub go zniesiemy,

a poczqtkowe zabezpieczenie po naszych wyliczeniach okaze sie zbyt niskie.
Jesli klient nie ustanowi wymaganego zabezpieczenia, mozemy przedterminowo zamknqg¢ transakeje i jg rozliczyé.

Ryzyko rozliczenia: wigze sie z sytuacjq, w ktorej ze wzgledu na ograniczenia w transferze $rodkéw finansowych pomiedzy
instytucjami zaangazowanymi w rozliczenia transakcji uczestnik transakcji nie wywigze sie ze swoich biezqcych zobowiqzan na
rynku instrumentéw finansowych.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: polega na tym, ze klient
moze straci¢ pienigdze z powodu niekorzystnych zmian na rynku, np.:

1) zmian cen papieréw wartosciowych,

2)  zmian stop procentowych,

3)  zmian kursow walut,

4)  zmian indeksow gietdowych.
Inwestycja w instrumenty pochodne jest bardziej ryzykowna niz inwestycja w instrumenty stanowigce baze dla instrumentow
pochodnych, poniewaz:

1)  dziatajg one w oparciu o dzwignie finansowq (oznacza to, ze nawet mata zmiana na rynku moze mie¢ duzy wptyw na

wynik),
2)  umozliwiajq zajmowanie krotkiej pozycji,
3) ich wycena jest czesto skomplikowana.

Ryzyko zwigzane z reinwestycjq ptatnosci kuponowych: dotyczy kuponowych dtuznych papieréw warto$ciowych i wynika
z braku mozliwosci reinwestowania otrzymanej ptatnoSci kuponowej wedtug pierwotnie zaktadanej rentownosci inwestycji.
Powoduije to, ze faktycznie osiggnieta rentownos$¢ z papieru dtuznego trzymanego przez inwestora do daty wykupu bedzie
odbiegata od pierwotnie zaktadane;j.

Ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: dZwignia finansowa to mechanizm, ktéry pozwala klientowi
inwestowa¢ wieksze kwoty niz ten faktycznie ma. Ryzyko z nim zwigzane polega na tym, Ze, ze zysk lub strata z transakcji mogq
byc¢ wielokrotnie wieksze niz ustanowione przez klienta zabezpieczenie i zainwestowane pienigdze. Wynika to z faktu, ze bilansowe
obcigzenie kapitatowe wynikajqgce z transakgji jest wielokrotnie mniejsze od jej nominatu. Nawet minimalne wahania notowan
rynkowych mogq wiec wptywa¢ negatywnie na warto$¢ wyceny transakgji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci w dziataniu funduszu inwestycyjnego: wigze sie z sytuacjq, w ktorej dochodzi
do nieuzyskania oczekiwanego wyniku finansowego wskutek:
1) likwidacji funduszu,

2)  przejecia zarzqdzania funduszem przez inne towarzystwo,

3)  zmiany depozytariusza,

4)  zmiany podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym funduszu,
5) zmiany podmiotu obstugujgcego fundusz,

6) potgczenia funduszu z innym funduszem lub

7)  zmiany polityki inwestycyjnej funduszu.

Ryzyko metody wyceny: moze wystgpi¢ w przypadku instrumentéw pochodnych lub niektorych instrumentow dtuznych,
w ktorych zastosowana metoda wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia nie odzwierciedla faktycznego ryzyka zwigzanego
z inwestycjg w te instrumenty. W wypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych fundusz moze uzy¢ modelu
wyceny, ktory okaze sie nieadekwatny do danego instrumentu. Jesli taka pozycja zostanie zamknieta, moze to obnizy¢ warto$¢
tytutdéw uczestnictwa.
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KONSEKWENCJE PODATKOWE

Transakcje zawierane przez klienta, ktorych przedmiotem sq instrumenty finansowe lub lokaty strukturyzowane, mogq wiqza¢ sie dla
niego z konsekwencjami podatkowymi. Aby uzyska¢ szczegdtowe informacje na temat opodatkowania dochodéw z inwestycji
w poszczegolne instrumenty finansowe oraz lokaty strukturyzowane, klient powinien sie skonsultowa¢ z profesjonalnym doradcg
podatkowym, radcq prawnym, lub inng osobq uprawnionq do udzielania porad w tym zakresie.

ZASTRZEZENIA

Dotozylismy staran, aby zamieszczone w tym materiale informacje byty rzetelne i oparte na wiarygodnych zrodtach. Materiat ten ma
charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty w rozumieniu kodeksu cywilnego.
Informacje zawarte w tym materiale nie stanowig:

1) propozycji nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych lub lokat strukturyzowanych,

2)  rekomendacji inwestycyjnej,

3)  ushugi doradztwa inwestycyjnego,
4)  doradztwa podatkowego,

5) formy $wiadczenia pomocy prawnej.

Niezaleznie od informacji, ktore przekazujemy, przed zawarciem kazdej transakgji klient powinien przeprowadzi¢ cato$ciowq ocene:

1) jej ryzyka,

2)  potencjalnych korzysci i ewentualnych strat,

3)  warunkéw i skutkdw prawnych, ksiegowych i podatkowych transakgji,

4)  wptywu czynnikow rynkowych na warto$¢ inwestycji i wynik transakgji.
Musi tez w sposob niezalezny oceni¢, czy jest w stanie sam lub po konsultacjach ze swoimi doradcami podja¢ ryzyko zwigzane z dang
transakcjq.

Instrumenty finansowe lub lokaty strukturyzowane oraz transakcje, ktérych sq one przedmiotem, mogq nie by¢ odpowiednie dla kazdego
klienta. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej klient powinien podjq¢ kroki w celu petnego zrozumienia warunkoéw transakcji, mozliwych
ryzyka i korzysci oraz oceni¢, czy ta inwestycja jest zgodna z jego potrzebami i celami.

To klient decyduje, czy zawrze transakcje, na jaki okres i ile pieniedzy zainwestuje.
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