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Bank Polski

36 miesieczna lokata
strukturyzowana z wbudowanym
instrumentem pochodnym opartym
na koszyku akcji spotek z sektora
ubezpieczen zdrowotnych

Departament Rozwoju Produktow Inwestycyjnych
kwiecien, 2026 Ten materiat jest informacjq reklamowaq.




Czym jest lokata strukturyzowana? éﬂ
i

Podstawowe cechy lokat strukturyzowanych

e Lokata strukturyzowana jest to przyjmowany przez bank depozyt o oznaczonym Bank Polski

terminie zapadalnosci, w ktorym wptacony kapitat jest w catoSci zwracany,

a wyptata odsetek lub $wiadczen dodatkowych oraz ich wysoko$¢ sq uzaleznione od
uprzednio okreslonych warunkow, obejmujgcych takie czynniki jak:

a) indeks lub potqczenie indeksow, z wytgczeniem lokat o zmiennym
oprocentowaniu, ktérych stopa zwrotu jest bezposrednio powigzana

z indeksem stopy procentowej takiej jak Euribor lub Libor,

b) instrument finansowy lub potqczenie instrumentéw finansowych,

c) towar lub potqczenie towardw lub inne aktywa lub ich potqczenie,

d) kurs walutowy lub potgczenie kursow walutowych.

e Gwarancja zwrotu wptaconych pieniedzy po uptywie okresu umownego (inwestycji)
oznacza, ze bank zapewnia klientowi otwierajgcemu lokate, zwrot wptaconych
pieniedzy. Niezaleznie od wyniku inwestycji, na koniec okresu umownego
(inwestycji) posiadacz produktu otrzyma wptaconq kwote. Jesli klient zlikwiduje
lokate w okresie umownym (inwestycji) - pobierzemy optate likwidacyjnq.

o Srodki wptacone przez klienta objete sq ustawowym systemem gwarantowania
depozytéw Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, ktéry zapewnia wyptate
wskazanej kwoty w razie niewyptacalnos$ci Banku lub przymusowej restrukturyzacji. 2

e tgczna kwota depozytow, ktéra nie przekracza rownowartosci w ztotych 100 000 euro
jest gwarantowana w catosci (w 100%).

Podstawa prawna:

TUstawa Prawo Bankowe (art. 4. ust. 1 pkt 41)

2Ustawa o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw
oraz przymusowej restrukturyzacji
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Podstawowe informacje o produkcie

Okres subskrypcji: od 2 kwietnia 2026 r. do 22 kwietnia 2026 r.
Okres umowny (inwestycji): od 23 kwietnia 2026 r. do 22 kwietnia 2029 r.
Dzien wyptaty pieniedzy: 23 kwietnia 2029 r.

100% gwarancja kapitatu  w  dniu
zapadalno$ci lokaty strukturyzowanej

Oprocentowanie w okresie

subskrypciji:

* 1,5% w skali roku,
oprocentowanie state

Maksymalny zysk* to: 19,99% w skali 36 miesiecy plus
gwarantowane 3,90% - tgcznie 23,89% w skali 36
miesiecy (czyli 7,40% w skali roku). Zysk uwzglednia
marze banku, ale nie uwzglednia zryczattowanego
podatku dochodowego od o0sob fizycznych (podatku od
zyskow kapitatowych). Warto$¢ ewentualnego zysku za
okres umowny (inwestycji) zalezy od zmiany wartosci

koszyka akcji spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych.

Optaty likwidacyjne:

* 3% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od
23.04.2026 r. do 22.04.2027 .

* 2% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od
23.04.2027 r. do 22.04.2028 .

* 1% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od
23.04.2028 r. do 22.04.2029 r.

* Warto$¢ maksymalnego zysku obliczona dla partycypacji 25%.

Partycypacja dla tej lokaty wynosi minimum 25%.

(&

Bank Polski

Dzien poczgtkowej obserwacji:
© 23.04.2026 r.

Dzien koncowej obserwaciji:
©12.04.2029 .

marza banku: 4,81% - koszt wliczony w warunki
lokaty strukturyzowanej. Nie znamy doktadnej
warto$ci tego kosztu w momencie otwarcia lokaty
strukturyzowanej, podajemy szacunkowq wartos$¢.
(Marza wynika z zasad rozliczania produktu w
banku. Jest wliczona w warunki produktu. Oznacza
to, ze przy wyptacie kapitatu i odsetek z lokaty
strukturyzowanej nie odejmiemy jej od tej wyptaty).
Doktadng warto$¢ marzy poznamy 23.04.2026 r.
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Odbiorcy produktu
36- miesieczna lokata strukturyzowana z wbudowanym instrumentem pochodnym ﬁ
opartym na koszyku akcji spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych to produkt dla Bank Polski

osoOb, ktore :

%

oczekujq potencjalnie wiekszych zyskow niz na rachunku lokaty terminowe;.

akceptujq ryzyko inwestycyjne i mozliwosc¢ straty, rowniez takiej, ktora wynika z
konieczno$ci zaptaty optaty likwidacyjnej. Oznacza to, ze akceptujq ryzyko utraty czesci
pieniedzy, jesli zlikwidujq lokate strukturyzowang w okresie umownym (inwestycji):

- 3% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od 23.04.2026 r. do 22.04.2027 r.

- 2% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od 23.04.2027 r. do 22.04.2028 r.

- 1% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od 23.04.2028 r. do 22.04.2029 r.

okreslq horyzont inwestycyjny przynajmniej rowny okresowi umownemu (inwestycji) oraz
okresowi subskrypcji danej lokaty strukturyzowane;j,

posiadajg niewielkie oszczednosci i dochody nieznacznie wigksze od wydatkow lub posiadajg
oszczednosci i dochody znaczqco przewyzszajqce ich wydatki
majq petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych. Nie ukonczyli 75 lat. Zgodnie z wynikiem

ankiety ,Profil inwestora” produkt i ustuga sq dla nich odpowiednie.

majq odpowiedniq wiedze i do$wiadczenie z zakresu produktoéw rynkéw finansowych oraz
horyzont inwestycyjny min. 3 lata (lub nie majq preferencji odnosnie horyzontu).

wobec, ktorych wypetnilismy obowiqzki zwigzane z pakietem regulacyjnym MiFID/PRIIP.
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Opis produktu

Mozliwos$¢ utraty pieniedzy zgromadzonych na lokacie strukturyzowane;:

» Warunki produktu gwarantujq, ze klient otrzyma 100% wptaconych pieniedzy kiedy skonczy sie
okres umowny (inwestycji).

« Dokonanie likwidacji lokaty strukturyzowanej przed zakonczeniem okresu umownego (inwestycji)
wiqze sie z obowiqzkiem poniesienia optaty likwidacyjnej,

+ Inwestowanie w lokate strukturyzowanq wiqze sie z ryzykiem utraty czesci pieniedzy i wszystkich
odsetek za okres umowny (inwestycji), jesli klient zlikwiduje lokate przed terminem. W przypadku
likwidacji lokaty klient nadal otrzymuje odsetki za okres subskrypcji. Opis ryzyk, ktére wiqzq sie z
inwestycjq w te lokate strukturyzowanq znajdziesz na slajdzie 15 i 16.

* Minimalna kwota lokaty strukturyzowanej to 10 000 zt.

« Zanim klient wptaci pienigdze, powinien zapozna¢ sie z Dyspozycjq i potwierdzeniem otwarcia
lokaty oraz Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje (KID), ktory okresla szczegotowe
warunki prowadzenia lokaty. ZawarliSmy w tych dokumentach m.in. informacje nt. terminéw
subskrypcji oraz okresu umownego (inwestycji), oprocentowania, wysokosci ewentualnych kosztow
i sposobu obliczenia odsetek.

Zasady wyptaty pieniedzy

W przypadku likwidacji lokaty strukturyzowanej w trakcie okresu subskrypcji wyptacimy:
+ pienigdze wptacone na rachunek lokaty strukturyzowane;j,

 odsetki za okres subskrypcji, ktore zostang pomniejszone o zryczattowany podatek dochodowy od Bankowadé
0so6b fizycznych (podatek od zyskow kapitatowych). Osobista



Instrument bazowy: Koszyk akcji spotek z sektora ubezpieczen °
zdrowotnych ﬁ

y N Bank Polski

Charakterystyka koszyka akcji spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych

UnitedHealth Group Inc: amerykanska firma zajmujqca sie zarzqdzaniem opiekq zdrowotnq i ubezpieczeniami zdrowotnymi. Zostata zatozona w 1977 roku i ma siedzibe
w Minnetonka, Minnesota. Firma dziata poprzez dwie jednostki biznesowe: UnitedHealthcare, ktéra dostarcza ustugi ubezpieczeniowe, i Optum, ktéra oferuje ustugi
zdrowotne i technologie informacyjne. W 2025 roku w ramach UnitedHealthcare obstuzonych zostato 49,8 min os6b, a w ramach Optum ponad 123 min osob.

Molina Healthcare Inc : dziata jako organizacja zarzqdzajgca opiekq zdrowotnq i zapewniajgca ubezpieczenia zdrowotne finansowane przez rzqd (Medicaid, Medicare i
Marketplace) dla okoto 5,8 miliona cztonkow. Zatozona w 1980 roku z siedzibg w Long Beach w Kalifornii, specjalizuje sie w obstudze 0séb o niskich dochodach poprzez
lokalnie dziatajqgce plany. Firma zatrudnia okoto 18 000 pracownikow.

Elevance Health Inc: dziata joko dostawca ubezpieczen zdrowotnych. Firma oferuje ubezpieczenia zdrowotne, stomatologiczne, okulistyczne, farmaceutyczne oraz
ubezpieczenia na zycie i od niepetnosprawnosci. Zapewnia plany opieki zarzgdzanej dla duzych i matych pracodawcéw, oséb prywatnych oraz klientéw programéw
Medicaid i Medicare.

Humana Inc: jeden z najwiekszych prywatnych ubezpieczycieli zdrowotnych w USA, ktory stworzyt nisze specjalizujqcq sie w programach rzgdowych, a niemal wszyscy
jego cztonkowie objeci ubezpieczeniem medycznym pochodzq z programéw Medicare, Medicaid oraz wojskowego programu Tricare. Oprocz ubezpieczen medycznych
firma $wiadczy inne ustugi zdrowotne, w tym opieke podstawowaq, ustugi domowe i zarzqdzanie $wiadczeniami aptecznymi. Humana Inc. zostata zatozona w 1961 roku, a
jej siedziba znajduje sie w Louisville w stanie Kentucky.

CVS Health Corp: oferuje zréznicowany zestaw ustug opieki zdrowotnej. Jej korzenie wywodzq sie z dziatalnosci aptek detalicznych, gdzie prowadzi ponad 9 000 sklepow,
gtownie w USA. CVS jest rowniez duzym zarzqdcq $wiadczen aptecznych (przejetym przez Caremark), przetwarzajgcym rocznie okoto 2 miliardy skorygowanych
roszczen. Prowadzi dziatalno$¢ jako ubezpieczyciel zdrowotny najwyzszej klasy (przejety przez Aetna), obstugujgc okoto 27 milionow cztonkéw medycznych.

CVS Health Corporation zostata zatozona w 1963 roku, a jej siedziba znajduje sie w Woonsocket w stanie Rhode Island.

Dlaczego koszyk akcji spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych?

«  Starzejqce sie spoteczenstwa krajow wysoko rozwinietych bedq generowaty rosnqcy popyt na ustugi ubezpieczeniowe zwtaszcza w obszarach opieki medyczne;j.

«  Warto$¢ rynku ubezpieczen zdrowotnych wyniosta 2,34 bln USD w 2024 r. i oczekuje sie, ze osiqgnie 4,56 bln USD do 2032 r. (snsinsider).

*  Sektor po problemach w latach 2024-2025 zwigzanych z m.in. rosngcymi kosztami medycznymi, zmianami w finansowaniu Medicare oraz regulacyjnym
ograniczeniom - wchodzi w 2026 r. z perspektywq odbudowy marz, dzieki podwyzkom sktadek na ubezpieczenia zdrowotne oraz wyjsciu z mniej rentownych

segmentow.
Bankowos$c¢
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Historyczne notowania spotek UnitedHealth Group Inc, Molina Healthcare ~n
Inc, Elevance Health Inc., Humana Inc, CVS Health Corp v
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Elevance Health Inc Humana Inc

= CVS Health Corp Molina Healthcare Inc — UnitedHealth Group Inc

Historyczne notowania wartosci spotek, ktore wybraliSmy do koszyka. Prezentowane dane odnoszq sie do
przesztoSci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji, ze powtorzq sie w przysztosci.

Zrodto: Bloomberg
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Zasady, wg. ktorych rozliczamy produkt w przypadku likwidacji
lokaty strukturyzowanej przed zakonczeniem okresu umownego (inwestycji)

1. W przypadku likwidacji lokaty strukturyzowanej przez Posiadacza rachunku w okresie subskrypciji:

a) kwota wyptaty obejmuje:

i.  warto$¢ srodkow pienieznych zgromadzonych na lokacie strukturyzowanej, oraz

ii. warto$¢ odsetek naliczonych za okres subskrypcji,

b) stopa procentowa $rodkow pienieznych zgromadzonych na lokacie strukturyzowanej jest stata w okresie subskrypcji i wynosi
1,5% w skali roku,

c¢) odsetki od srodkow pienieznych zgromadzonych na lokacie strukturyzowanej nie podlegajq kapitalizacji,

d) okres, za ktory obliczane sq odsetki, o ktorych mowa w lit. b, jest liczony od pierwszego dnia wptywu $rodkow pienieznych na
lokate strukturyzowanq do:

i. ostatniego dnia okresu subskrypcji w przypadku rozpoczecia okresu umownego (inwestycji), albo

ii. dnia poprzedzajqcego dzien ztozenia dyspozycji likwidacji lokaty strukturyzowanej w przypadku rezygnacji w okresie
subskrypcji przez Posiadacza rachunku z inwestycji,

e) do naliczania odsetek od $rodkow pienieznych zgromadzonych na lokacie strukturyzowanej przyjmuje sie rzeczywistq liczbe dni

utrzymania Srodkow pienieznych na lokacie strukturyzowanej w okresie subskrypcji w stosunku do 365 dni w roku,

2. W przypadku likwidacji lokaty strukturyzowanej przez Posiadacza rachunku w okresie umownym (inwestycji) kwota
wyptaty obejmuje:

a) wartos¢ srodkow pienieznych zgromadzonych na lokacie strukturyzowanej pomniejszong o optate likwidacyjng w wysokosci:

- 3% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od 23.04.2026 r. do 22.04.2027 r.

- 2% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od 23.04.2027 r. do 22.04.2028 r.

- 1% kwoty lokaty strukturyzowanej zlikwidowanej od 23.04.2028 r. do 22.04.2029 r.
b) warto$¢ naleznych odsetek za okres subskrypcji w wysokosci i na zasadach okreslonych w pkt 1 lit. b-e,

Odsetki za okres subskrypcji zostang pomniejszone o zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b fizycznych (podatek od zyskow
kapitatowych).

Bankowosc¢
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Zasady, wg. ktorych rozliczamy produkt w przypadku dotrzymania przez Posiadacza °

rachunku okresu umownego (inwestycji) ﬁ
W przypadku dotrzymania przez Posiadacza rachunku okresu umownego (inwestycji): _
a) Kwota wyptaty obejmuje: Bank Polski

i.  warto$¢ srodkow pienieznych zgromadzonych na lokacie strukturyzowane;j,

ii. warto$¢ naleznych odsetek za okres subskrypcji, w wysokosci i na zasadach okreslonych na slajdzie 8 pkt 1 lit. b-e,

iii. warto$¢ naleznych odsetek za okres umowny (inwestycji) obliczonych zgodnie z lit. b,

b) Posiadacz rachunku uzyska odsetki za okres umowny (inwestycji) wyliczone w nastepujgcy sposob:

i.  najpierw obliczana jest stopa zwrotu kazdej ze spotek z koszyka akcji spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych wedtug

nastepujqcej zasady:

« jezeli cena akcji spofki (i) w ktorymkolwiek dniu pomiedzy dniem poczgtkowej obserwacji a dniem koficowej obserwacji
(wkqcznie), w odniesieniu do ceny akcji tej spotki z dnia poczgtkowej obserwacji wzrosta o 80% (Bariera) lub wiecej stopa
zwrotu spofki (i) = 20%.

* w pozostatych przypadkach: ©

stopa zwrotu spotki (i) = [(cena akcji spotki (i) z dnia koncowej obserwacji - cena akcji spotki (i) z dnia poczgtkowej P

obserwacji)/cena akcji spotki(i) z dnia poczgtkowej obserwacji]*100%, gdzie i=1lub 2 lub 3 lub 4 lub 5 to spotka z koszyka akgji

spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych

ii. nastepnie na podstawie wyliczonych zgodnie z lit. b plit. i stop zwrotow dla poszczegdlnych spotek z koszyka akcji spotek z

sektora ubezpieczen zdrowotnych obliczana jest Srednia arytmetyczna stop zwrotu dla catego koszyka akcji spotek z sektora
ubezpieczen zdrowotnych. Srednia arytmetyczna obliczana jest wedtug nastepujqcej zasady:

$rednia arytmetyczna = (stopa zwrotu spotki 1+ stopa zwrotu spotki 2+ stopa zwrotu spotki 3+ stopa zwrotu spotki 4+ stopa

zwrotu spotki 5)/5

iii. Jesli obliczona $rednia arytmetyczna wyniesie:

« powyzej 0% - Posiadacz rachunku za okres umowny (inwestycji) tgcznie otrzyma odsetki ustalone wedtug:

a) stalej stopy procentowej dla Srodkow pienieznych zgromadzonych na lokacie strukturyzowanej w wysokosci 3,90% w skali

36 miesiecy oraz

b) iloczynu Partycypacji i ww. $redniej arytmetycznej i kwoty lokaty strukturyzowanej (przyktadowo dla Partycypacji

wynoszqcej 25% bedzie to nie wiecej niz 19,99% w skali 36 miesiecy, czyli 6,26% w skali roku przy kapitalizacji rocznej)

+ 0% lub ponizej - Posiadacz rachunku otrzyma odsetki za okres umowny (inwestycji) ustalone wedtug statej stopy
procentowej dla Srodkéw pienieznych zgromadzonych na lokacie strukturyzowanej w wysokosci 3,90% w skali 36 miesiecy

Odsetki za okres subskrypcji i okres umowny (inwestycji) zostang pomniejszone o zryczattowany podatek dochodowy od ospb ..
fizycznych (podatek od zyskow kapitatowych). Osobista 9



Przyktad - scenariusz korzystny é
KD

Stopa zwrotu z koszyka akgji spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych wyniosta 48,0%. Spotka 4 przekroczyta poziom bariery
w okresie od obserwacji poczqtkowej do obserwacji koncowej. Powoduje to, ze stopa zwrotu ze spotki 4 wynosi 20%. Stqd
stopa zwrotu z Koszyka to 48%. Bariera to okreslony poziom ceny danej spofki. Jesli dana spotka jg osiggnie, stopa zwrotu z tej
spotki wyniesie 20% (nawet jesli spotka osiggnie wyzszq stope zwrotu na dzien obserwacji kofcowej). Jesli spotka nie osiggnie
w okresie od obserwacji poczqtkowej do obserwacji koficowej poziomu bariery, brana pod uwage jest rzeczywista stopa
zwrotu z tej spofki.

Po uwzglednieniu poziomu partycypacji stopa zwrotu z koszyka akcji spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych wynosi 25%
(poziom partycypacji) z 48,0% do ktorej dodajemy odsetki liczone wg statej stopy procentowej w wysokosci 3,90%, czyli
tqcznie 15,90% za okres umowny (inwestycji) tj. 5,04% w skali roku.

Kapitat i nalezne odsetki wyptacimy po zakonczeniu sie okresu umownego (inwestycji)

Bank Polski

Zysk za okres umowny (inwestycji):

100,0% 25% z 48,0% plus 3,90% = 15,90%
Poziom bariery = 80% (5,04% w skali roku)
80,0% Stopy zwrotu:
Spotka 1: 40,00%
60,0% Spotka 2: 58,00%
Spotka 3: 59,00%
40,0% — Spotka 4 20,00%
(przekroczyta poziom
20,0% bariery)

Spotka 5: 63,00%
0,0%

-20,0%
e SNOtka 1 s SpOtka 2 e Spotka 3 Spotka 4 emmmmSpitka 5 —emmmmBariera
Y
Obserwacja poczqgtkowa: 36 miesieczny okres Obserwacja koncowa:
23 kwietnia 2026 r. inwestycji 12 kwietnia 2029 r.

‘ Przedstawione scenariusze nie stanowiq gwarancji przysztych wynikow. »
Bankowosc¢
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Odsetki zostang pomniejszone o zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b fizycznych (podatek od zyskow kapitatowych).




Przyktad - scenariusz umiarkowany é
KD

Stopa zwrotu z koszyka akcji spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych wyniosta 32,0%. Spotka 4 przekroczyta poziom Bank Polski
bariery w okresie od obserwacji poczgtkowej do obserwacji koricowej. Powoduje to, ze stopa zwrotu ze spotki 4 wynosi

20%. Stqd stopa zwrotu

z koszyka to 32,0%. Bariera to okre$lony poziom ceny danej spotki. Jesli dana spdtka jq osiggnie, stopa zwrotu z tej spotki

wyniesie 20% (nawet jesli spotka osiggnie wyzszq stope zwrotu na dzien obserwacji koncowej). Jesli spotka nie osiggnie w

okresie od obserwacji poczgtkowej do obserwacji koncowej poziomu bariery, brana pod uwage jest rzeczywista stopa

zwrotu z tej spotki. Po uwzglednieniu poziomu partycypacji stopa zwrotu z koszyka akcji spotek z sektora ubezpieczen

zdrowotnych wynosi 25% (poziom partycypacji) z 32,0% do ktorej dodajemy odsetki liczone wg statej stopy procentowej w

wysokosci 3,90%, czyli tqcznie 11,90% za okres umowny (inwestycji) tj. 3,82% w skali roku.

Kapitat i nalezne odsetki wyptacimy po zakonczeniu sie okresu umownego (inwestycji)

Zysk za okres umowny (inwestycji):
25% z 32,0% plus 3,90% = 11,90%

100,0% :
Poziom bariery = 80% (3,82% w skali roku) Stopy zwrotu:
80,0% Spotka 1: -5,00%
Spotka 2: 30,00%
60,0% Spotka 3: 57,00%
Spotka 4: 20,00%
40,0% (przekroczyta poziom
— bariery)
20,0% Spotka 5: 58,00%
0,0%
-20,0%
s SPOtka 1 e Spdtka 2 e Spétka 3 - Spdétka 4 ~ emmmmmSpitka 5 e Bariera
Obserwacja poczqgtkowa: 36 miesieczny okres Obserwacja koncowa:
y 23 kwietnia 2026 r. inwestycji 12 kwietnia 2029 r.

‘ Przedstawione scenariusze nie stanowiq gwarancji przysztych wynikow. »
) Bankowosc¢

Osobista 1
Odsetki zostang pomniejszone o zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b fizycznych (podatek od zyskow kapitatowych).




Przyktad - scenariusz niekorzystny é
KD

Stopa zwrotu z koszyka akgcji spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych od dnia poczgtkowej obserwacji do dnia

koficowej obserwacji wyniosta -5,60% (zadna spétka nie przekroczyta poziomu bariery od dnia obserwacji poczqtkowej g,k polski
do dnia obserwacji

koncowej). Bariera to okreslony poziom ceny danej spotki. Jesli dana spotka jq osiggnie, stopa zwrotu z danej spotki

wyniesie 20% (nawet jesli spotka osiggnie wyzszq stope zwrotu na dzien obserwacji koncowej).

Na koniec okresu umownego (inwestycji) lokaty strukturyzowanej obowiqzuje gwarancja wptaconego kapitatu oraz

odsetki liczone wg statej stopy procentowej w wysokosci 3,90% za okres umowny (inwestycji) . Stopa zwrotu dla klienta

wynosi 3,90% za okres umowny (inwestycji).

Kapitat i nalezne odsetki wyptacimy po zakonczeniu sie okresu umownego (inwestycji)

Zysk za okres umowny (inwestycji): 3,90%

100,0%
Poziom bariery = 80%
80,0% Stopy zwrotu:
’ Spotka 1: -5,00%
60,0% Sp()’fk(] 2: -14,00%
Spotka 3: -3,00%
40,0% Spotka 4: -16,00%
Spotka 5: 10,00%
20,0%
0,0%
—— ————
-20,0%
-40,0%
s SPOtka 1 e SpOtka 2 e Spotka 3 Sp6tka 4 emmmmSpGtka 5 e Bariera
Obserwacja poczqtkowa: 36 miesieczny okres Obserwacja koncowa:
23 kwietnia 2026 . inwestycji 12 kwietnia 2029 r.

Przedstawione scenariusze nie stanowiq gwarancji przysztych wynikow. Bank -
ankowosc

Osobista 12
Odsetki zostang pomniejszone o zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b fizycznych (podatek od zyskow kapitatowych).




Przyktad - scenariusz warunkow skrajnych é
KD

Stopa zwrotu z koszyka akcji spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych od dnia poczgtkowej obserwacji do dnia Bank Polski
koncowej obserwacji wyniosta -14,60% (zadna spotka nie przekroczyta poziomu bariery od dnia obserwacji poczqtkowej

do dnia obserwacji

koncowej). Bariera to okreslony poziom ceny danej spotki. Jesli dana spotka jq osiggnie, stopa zwrotu z danej spotki

wyniesie 20% (nawet jesli spotka osiggnie wyzszq stope zwrotu na dzien obserwacji koncowej).

Na koniec okresu umownego (inwestycji) lokaty strukturyzowanej obowiqzuje gwarancja wptaconego kapitatu oraz

odsetki liczone wg statej stopy procentowej w wysokosci 3,90% za okres umowny (inwestycji) . Stopa zwrotu dla klienta

wynosi 3,90% za okres umowny (inwestycji).

Kapitat i nalezne odsetki wyptacimy po zakonczeniu sie okresu umownego (inwestycji)

Zysk za okres umowny (inwestycji): 3,90%

100,0% i )
Poziom bariery = 80%
80,0% Stopy zwrotu:
’ Spotka 1: -9,00%
60,0% Spotka 2: -16,00%
Spotka 3: -10,00%
40,0% Spotka 4: -16,00%
Spotka 5: -22,00%
20,0%
0,0%
-20,0%
-40,0%
s SpOtka 1 e Spitka 2 e Spoétka 3 Spotka 4 ~ emmm=Spitka 5 — emmmBariera
Obserwacja poczqtkowa: 36 miesieczny okres Obserwacja koncowa:
23 kwietnia 2026 . inwestycji 12 kwietnia 2029 r.

Przedstawione scenariusze nie stanowiq gwarancji przysztych wynikow. Bank -
ankowosc

Osobista 13
Odsetki zostang pomniejszone o zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b fizycznych (podatek od zyskow kapitatowych).




Podsumowanie scenariuszy

Zatozenie: kapitat zainwestowany 30 000 zt i 50 000 z

Stopa zwrotu w skali .
36 miesiecy z Czy bariera Stopa zwrotu dla Klienta za
koszyka spotek z +80% zostata okres umowny (inwestycji) Przyktadowy Przyktadowy
Seenariusze sektora ubezpieczen przekroczona ’ U;nglidr;)i:g'igm zain\:l‘gsrgmfoneg zainwzt:s.,[g\tuznego
zdrowotnych od dnia i dla ilu ycypacyl
poczéltkowej spotek? (partycypacja 25%) o kapitatu 30 kapitatu 50 000
obserwacji do dnia plus gwarantowane 000 zt i
koncowej obserwagji 3,90% w skali 36
miesiecy
o )
Korzystny +48,0% Tak (1) 15,90% (5,04% w $k9|l 34770 57 950
roku przy kapitalizacji
rocznej)
Umiarkowany +32,0% Tak (1) 11,90% (3,82% w skali 33570 55 950
roku przy kapitalizacji
rocznej)
Niekorzystny -5,60% Nie 3,90% 31 170 51 950
Warunkow -14,60% Nie 3,90% 31 170 51950
skrajnych

Bez uwzglednienia zryczattowanego podatku dochodowego od 0sob fizycznych (podatku od zyskow kapitatowych), w tym od odsetek za okres

subskrypciji.

Przedstawione scenariusze nie stanowiq gwarancji przysztych wynikéw. |

Bankowos¢

Osobista

lio

Bank Polski




Ryzyka zwigzane z inwestycjqg w lokate strukturyzowanqg z wbudowanym °
instrumentem pochodnym opartym na koszyku akcji spotek z sektora ﬁ
ubezpieczen zdrowotnych

Inwestycja w lokate strukturyzowanq wiqze sie z r6znymi rodzajami ryzyka, w szczego6lnosci takimi jak:

Ryzyko rynkowe - ryzyko
nieuzyskania odsetek za okres
umowny (inwestycji) z
inwestycji w rezultacie zmiany
parametrow rynkowych (cen
na rynku). W tym przypadku
chodzi o ceny akcji spotek z
sektora ubezpieczen
zdrowotnych, ktore sq
instrumentem bazowym.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych lub
podatkowych - ryzyko zmiany requlagji
prawnych dotyczy emitentow,
inwestorow lub innych uczestnikow
rynku. Ryzyko zmiany przepisow prawa
podatkowego - polega na zmianie
stawek podatkowych, metody
opodatkowania dochodu. Zmiany tego
rodzaju skutkowa¢ mogq wzrostem
kwoty podatku do zaptaty. Bqdz
Swiadomy ryzyk niezaleznych od Banku
(m.in. prawnego i podatkowego), ktore w
nieznanym stopniu mogq wptyng¢ na
produkt

Bank Polski

Ryzyko utraty czesci kapitatu w wyniku
likwidacji lokaty strukturyzowanej -
ryzyko utraty potencjalnych odsetek i
czeSci wptaconych pieniedzy z powodu
pobrania  optaty likwidacyjnej  w
przypadku przedterminowego wycofania
Srodkow z lokaty strukturyzowanej w
okresie umownym (inwestycji).

Bardziej szczeg6towe informacje na temat wszystkich ryzyk znajdujq sie w Broszurze informacyjnej o wymogach
MiFID oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID).

Bankowos$c¢
Osobista

15



Ryzyka zwigzane z inwestycjqg w lokate strukturyzowanqg z wbudowanym °
instrumentem pochodnym opartym na koszyku akcji spotek z sektora @
ubezpieczen zdrowotnych

Przyktadowe ryzyka zwigzane z koszykiem akcji spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych:
* Rosngce koszty ubezpieczen zdrowotnych mogqg ograniczy¢ popyt na ubezpieczenia

* Ruyzyko, ze rosngce koszty medyczne, ktére ponoszqg ubezpieczyciele, mogq dalej rosng¢
i podwyzki sktadek ubezpieczeniowych nie pokryjg w petni wzrostu tych kosztow

* Niepewnos$c¢ regulacyjna i polityczna wynikajqca z faktu, ze system jest w czeSci zalezny
od finansowania rzgdowego do programow Medicare, Medicaid, Obamacare.

Ogolng wskaznik ryzyka:
Nadali$my temu produktowi wskaznik ryzyka rowny 2 (w 7 stopniowej skali), oznaczajgcy drugi
najnizszy poziom ryzyka.

« Klient zaptaci optate likwidacyjng tylko w jednym przypadku - jesli wycofa pienigdze z lokaty
strukturyzowanej przed terminem, na ktory jq zawarto.

» 0golny wskaznik ryzyka pozwala na poréwnanie poziomu ryzyka tego produktu z innymi
produktami. Pokazuje, jakie jest prawdopodobienstwo tego, ze:
- klient nie otrzyma odsetek za okres umowny (inwestycji) w wyniku zmian na rynkach (ryzyko
rynkowe opisane na slajdzie 15),
- nie bedzie mozliwosci wyptaty pieniedzy wptaconych na rachunek lokaty strukturyzowane;j,

«  PKO Bank Polski SA stosuje przepisy wynikajgce z pakietu regulacyjnego MiFID/PRIIP i z Prawa
Bankowego w zakresie:
- informowania i oceny odpowiedniosci produktu, ktory oferuje klientowi. W zwigzku z tym
przeprowadzamy klasyfikacje klienta i test odpowiednioSci,
- poinformowania klienta o ryzykach zwigzanych z tym produktem.

Wiecej informacji znajdziesz w Broszurze informacyjnej o wymogach MiFID. Jest ona dostepna na

naszej stronie zaktadka: PKO Bank Polski i grupa->regulacje prawne->dla inwestujgcych->MiFID oraz P

Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje (KID). Osobista

16



Raporty i informacje dotyczqce inwestycji w produkty 2

strukturyzowane ﬁ

Na naszej stronie (w zaktadce: oferta->oszczednosci i inwestycje->inwestycje->produkty Bank Polski
strukturyzowane-> Raporty -> Raporty z inwestycji w lokaty strukturyzowane lub produkty
zakonczone) zamieszczane sq raporty' przygotowane dla klientow Banku.

W raportach znajdq sie podstawowe cechy lokaty strukturyzowanej, zasady na jakich prowadzone
sq lokaty oraz wykres obrazujgcy zachowanie produktu od startu wraz z wyszczegolnieniem
ewentualnego zysku.

Po zakonczeniu okresu subskrypcji lokaty strukturyzowanej, realizowana jest wysytka
korespondenciji, w ktorej Klienci otrzymujq:

1) Informacje o kosztach lokaty strukturyzowanej - w ktorych znajdujq sie ponizsze informacje:
* Nazwa lokaty strukturyzowanej,
+ Data wptaty Srodkéw na lokate strukturyzowang,
* Warto$¢ wptaty na lokate strukturyzowang w z,
* Marza Banku w zt2,

* Marza Banku w %:3.
2) Informacje o aktywach zgromadzonych na rachunkach lokat strukturyzowanych:

* Nazwa lokaty strukturyzowanej,
* Numer rachunku lokaty strukturyzowanej,
+ Warto$¢ wptaty (z4),
+ Warto$¢ likwidacyjna (z4).
3) Raporty z inwestycji

1 Zrodto: opracowanie wiasne
2 koszt wliczony w warunki lokaty strukturyzowanej. Doktadna warto$¢ tego kosztu nie jest znana w momencie otwarcia lokaty strukturyzowanej
3 Wartos¢ obliczona poprzez podzielenie wartosci ,Marza Banku (w z})” przez ,Warto$¢ wptaty na lokate strukturyzowanq”.

Bankowos§¢
Osobista 17




Ten materiat jest informacjq reklamowq. Staramy sie, aby zamieszczone w nim informacje byty rzetelne “n

i oparte na wiarygodnych zrédtach. Ten materiat nie stanowi oferty Bank Polski

w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Informacje zawarte w tym materiale nie sq:

+ propozycjq nabycia jakichkolwiek instrumentow finansowych,

+ rekomendacjq inwestycyjng,

+ ustugq doradztwa inwestycyjnego, podatkowego,

+ formgq $wiadczenia pomocy prawne;j.

Zawieranie transakgji, ktérych przedmiotem sq lokaty strukturyzowane, moze sie wigza¢ z konsekwencjami

podatkowymi. Szczegdtowych informacji w zakresie podatkéw od dochodow z inwestycji w lokaty strukturyzowane,

klient powinien zasiegng¢ u:

+ profesjonalnego doradcy podatkowego,

* radcy prawnego,

* innej osoby uprawnionej do udzielania porad w tym zakresie.

Niezaleznie od informacji przekazanych przez bank, przed zawarciem kazdej transakcji klient powinien ocenié:

* ryzyka, potencjalne korzysci i ewentualne straty,

« warunki i skutki prawne, ksiegowe i podatkowe transakcji,

« wptyw czynnikdw rynkowych na wartos$¢ inwestycji i wynik transakgji,

+ czy jest w stanie w sposob niezalezny lub po konsultacjach ze swoimi doradcami podjq¢ ryzyko zwigzane z dang
transakcjq.

Instrumenty finansowe oraz transakcje, ktérych sq przedmiotem mogq byc¢ nieodpowiednie do indywidualnej

sytuacji niektorych klientow. Przed zawarciem transakcji klient powinien podjq¢ kroki, aby w petni zrozumiec

warunki transakcji i niezaleznie ocenic¢ jej skutki i odpowiednio$¢ uwzgledniajqc jego whasne cele i warunki rynkowe,

a w szczegblno$ci mozliwe ryzyka i korzysci, ktore wynikajg z zawarcia transakcji. Ostateczna decyzja o zawarciu

transakgji, okresie inwestycji i kwocie zaangazowanych $rodkow kazdorazowo nalezy wytgcznie do klienta.

Prezentowane symulacje przysztych wynikow nie stanowig gwarancji, ze inwestycja osiggnie podobne wyniki w

przysztosci. Mechanizm symulacji nie odnosi sie do wynikow z przeszto$ci. Warianty przebiegu inwestycji majq

charakter wytgcznie przyktadowy.

Dodatkowe informacje o lokacie strukturyzowanej znajdziesz w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje dot.

36-miesiecznej lokaty strukturyzowanej z wbudowanym instrumentem pochodnym opartym na koszyku akcji

spotek z sektora ubezpieczen zdrowotnych (KID). Dokument udostepniamy w naszych oddziatach i na naszej stronie

(zaktadka: Oszczednosci i inwestycje).

Zastrzezenia prawne

Bankowos¢
Osobista 18



Kontakt P
Ko

Bank Polski

Kontakt z Bankiem

Infolinia:

+ 800 302 302 brak optat dla numeréw krajowych na terenie
kraju; w pozostatych przypadkach optata zgodna z taryfq
operatora.

- +48 81 535 60 60 optata zgodna z taryfq operatora Tl ] k fSkU‘“‘“ﬁ“* ,

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna

00-116 Warszawa, ul. Swigtokrzyska 36,

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438,

NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263;

kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.

Bankowos§¢
Osobista
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