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INFORMACJE O PKO BANKU POLSKIM SA
| SWIADCZONYCH USEUGACH INWESTYCY)NYCH

Dane identyfikujgce

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna (dalej: ,Bank™), z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa,
zarejestrowana pod numerem KRS 0000026438 w Sqdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego; NIP: 525-000-77-38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.

Adres do korespondencji
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Kontakt telefoniczny

Infolinia Banku (czynna 24h/7dni):

+ dla dzwonigcych w Polsce: 0 800 302 302 - brak optat dla numeréw krajowych na terenie kraju, w pozostatych przypadkach - optata zgodna
z taryfq operatora

« dla dzwonigcych w Polsce, z zagranicy i z telefonow komorkowych: (+48) 81 535 65 65 - optata wg taryfy operatora

Kontakt elektroniczny

Formularz kontaktowy na stronie:
+  www.pkobp.pl

+  www.inteligo.pl

Strona internetowa

+ www.pkobp.pl
+  www.inteligo.pl

Bank $wiadczy nastepujgce ustugi inwestycyjne:

+ przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

» nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na rachunek wiasny Banku,

« oferowanie instrumentéw finansowych,

+ doradztwo inwestycyjne,

+  przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw papieréw warto$ciowych.

Powyzsze ustugi nie obejmujq ustug maklerskich $wiadczonych przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego.
Organ nadzoru

Bank posiada zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 19 grudnia 2002 r. na prowadzenie rachunkéw papieréw warto$ciowych.
W pozostatym zakresie Bank $wiadczy ustugi inwestycyjne na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Dziatalno$¢ Banku podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Komisja Nadzoru Finansowego

ul. Piekna 20

00-549 Warszawa

Oddziaty Banku

Bank $wiadczy ustugi inwestycyjne za pomocq komérek organizacyjnych i kanatéw dostepu tj. Centrali, Oddziatéw, Centréow Korporacyjnych Banku

oraz kanatoéw bankowosci elektronicznej iPKO i Inteligo. Lista oddziatow i centréw korporacyjnych jest dostepna na stronie internetowej

www.pkobp.pl.

Instrumenty finansowe oferowane przez Bank:

+ obligacje,

+ bony skarbowe,

+ nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe,

» jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

 instrumenty pochodne i terminowe (np. CIRS, IRS, FRA, opcja na stope procentowq, opcje walutowe, terminowa transakcja wymiany walut,
FX swap, swap towarowy, opcja towarowa),

«  produkty strukturyzowane (np. lokaty strukturyzowane),

+ uprawnienia do emisji gazéw cieplarnianych.

Jezyk komunikacji

Wszelkie dokumenty i informacje wymieniane pomiedzy Klientami a Bankiem powinny by¢ opracowane lub przettumaczone na jezyk polski, o ile
umowa nie stanowi inaczej. Bank zastrzega sobie mozliwo$¢ komunikowania sie z Klientami w innym jezyku niz jezyk polski.

Rejestrowanie komunikacji z Klientem

Bank rejestruje rozmowy telefoniczne oraz korespondencje elektroniczng z Klientami w zakresie czynnosci, ktére mogtyby skutkowa¢ $wiadczeniem
jednej z ustug inwestycyjnych. Bank udostepnia kopie nagran rozméw i korespondencji z Klientem na zqgdanie Klienta przez okres 5 lat od
pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktérym zostaty sporzqdzone lub otrzymane.

Ochrona $rodkéw finansowych i aktywéw Klientow

Instrumenty finansowe rejestrowane w ramach systemu depozytowego Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. sq przechowywane przez

Bank na indywidualnych rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych na rzecz poszczegélnych Klientéw, oddzielnie od aktywow wiasnych

Banku.

Bank jest uczestnikiem systemu rekompensat prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A, ktorego celem jest ochrona

aktywoéw Klientow poprzez zapewnienie Klientom wyptaty $rodkéw pienieznych oraz warto$ci utraconych instrumentéw finansowych do

rownowartosci w ztotych 3 000 euro - w 100% warto$ci $rodkoéw objetych systemem rekompensat oraz w 90% nadwyzki ponad te kwote, przy czym

gorna granica $rodkéw objetych systemem rekompensat to rownowarto$¢ w ztotych 22 000 euro w przypadku:

1. ogtoszenia upadtosci Banku,

2. prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek Banku nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania,
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3. stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze Bank nie jest w stanie, z powodoéw $cisle zwigzanych z sytuacjq finansowg, wykonywaé
cigzqgeych na nim zobowiqzan wynikajgcych z roszczen Klientow i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.
Powyzsze wartos$ci okres$lajqg maksymalng wysoko$¢ roszczen Klienta, niezaleznie od tego, w jakiej wysokosci i na ilu rachunkach posiadat aktywa
w Banku.
Instrumenty finansowe Klienta mogq by¢ przekazane przez Bank do przechowywania podmiotowi trzeciemu, na podstawie uméw zawartych miedzy
tym podmiotem a Bankiem. Przy wyborze podmiotu, ktéremu powierzone bedzie przechowywanie instrumentow finansowych Klientow, Bank kieruje
sie nalezytq staranno$ciq oraz zasadami okreslonymi w tym zakresie przez przepisy prawa. Bank odpowiada za szkody poniesione przez Klienta
wskutek dziatan podmiotu trzeciego, ktéremu Bank powierzyt przechowywanie instrumentéw finansowych. Fakt przechowywania instrumentow
finansowych Klientow na terytorium innego panstwa nie skutkuje ograniczeniem praw Klienta do posiadanych przez niego instrumentow
finansowych, w tym mozliwosci rozporzqdzania nimi. Jezeli przekazane podmiotowi trzeciemu instrumenty finansowe sq przechowywane na rachunku
zbiorczym, Bank w kazdym momencie zapewnia mozliwo$¢ wyodrebnienia instrumentéw finansowych Klienta od pozostatych instrumentéw
finansowych zgromadzonych na tym rachunku. Zmiana podmiotu, ktéremu powierzone bedzie przechowywanie instrumentow finansowych Klientow,
nie stanowi zmiany warunkéw Umowy.
Srodki gromadzone na rachunkach bankowych sq chronione przez obowigzkowy system gwarantowania depozytow na podstawie ustawy z dnia
10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji, w zakresie i do
wysokosci okreslonych w tej ustawie. Szczegoty na temat wysokosci kwot oraz podmiotow objetych gwarancjg, w tym podmiotéw wytgczonych, sq
dostepne na stronach internetowych Banku lub w samej ustawie.

Sprzedaz krzyzowa

Zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa (ustawq o obrocie instrumentami finansowymi oraz rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia
30.05.2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankow powierniczych), przez sprzedaz krzyzowq rozumie sie sprzedaz tqczonq lub sprzedaz wigzang.

Pierwsza (sprzedaz tqczona) dotyczy sytuacii, gdy ustuga maklerska ma by¢ $wiadczona w ramach jednej umowy tqcznie z inng ustugg lub zawarcie
jednej umowy o $wiadczenie ustug jest zalezne od zawarcia drugiej umowy o $wiadczenie ustug. W obu przypadkach Klient ma mozliwo$¢ zawarcia
odrebnej umowy dotyczqcej kazdej z tych ustug.

Natomiast, drugi rodzaj sprzedazy krzyzowej (sprzedaz wigzana) dotyczy sytuacji, gdy ustuga maklerska ma by¢ $wiadczona w ramach jednej umowy
tqcznie z inng ustugq lub zawarcie jednej umowy jest zalezne od zawarcia drugiej umowy i Klient nie ma mozliwosci zawarcia odrebnej umowy na
poszczegdlne ustugi. Inaczej mowigc co najmniej jedna z tych ustug nie moze by¢ $wiadczona przez firme inwestycyjng na podstawie odrebnej umowy.

Wykaz ustug maklerskich $wiadczonych przez Bank w ramach sprzedazy krzyzowej.

W ramach sprzedazy krzyzowej w Banku prowadzona jest Sprzedaz kredytu inwestycyjnego wraz z zawarciem transakcji skarbowej zabezpieczajqcej
ryzyko rynkowe (ryzyko stopy procentowej). Stanowi to sprzedaz tqczong, ktéra polega na oferowaniu pakietu sktadajgcego sie z produktow lub
ustug, w ktérym kazdy z oferowanych produktow lub ustug jest dostepny takze oddzielnie, a Klient ma prawo zakupu kazdego z komponentow pakietu
osobno.

Zawarcie transakcji skarbowej zabezpieczajgcej w ramach sprzedazy krzyzowej, nie wptywa na cene i koszty zwiqzane z nabyciem pakietu.

Sprzedaz tqczona nie wptywa na dostepno$¢ poszczegolnych elementow pakietu.

Informacja na temat sktadania i rozpatrywania reklamaciji

e Klienci mogq sktadac¢ reklamacje dotyczqce produktow lub ustug $wiadczonych przez Bank:

a. na pismie - osobiscie w oddziatach lub agencjach Banku albo przesytkq pocztowq, albo na adres do doreczen elektronicznych, po jego
utworzeniu i wpisaniu do bazy adreséw elektronicznych, zgodnie z ustawq o doreczeniach elektronicznych,

b. ustnie - telefonicznie lub osobiscie do protokotu podczas wizyty w oddziale lub agencji Banku,

c. elektronicznie - w serwisie internetowym w ustudze bankowosci elektronicznej.

e Reklamacje mozna zgtasza¢ pod numerami telefonow:

a. Infolinii
- dla dzwonigcych w Polsce: 0 800 302 302 - brak optat dla numerdw krajowych na terenie kraju, w pozostatych przypadkach - optata
zgodna z taryfq operatora;
- dla dzwonigcych w Polsce, z zagranicy i z telefonow komorkowych: (+48) 81 535 65 65 - optata wg taryfy operatora;

b. Infolinii Inteligo - dla dzwonigcych w Polsce: 800 121 121 - optata zgodna z taryfq operatora; oraz - w Polsce, z zagranicy i z telefonow
komorkowych: +48 81 535 67 89 optata zgodna z taryfq operatora.

e Aktualne numery telefonéw i adresy, pod ktore Klient moze sktada¢ reklamacje podane sq na stronie www.pkobp.pl oraz mozna uzyskaé
w Oddziatach i Agencjach Banku.

e Reklamacja powinna zawiera¢ dane identyfikacyjne Klienta (w przypadku osoby fizycznej - imie, nazwisko, PESEL, a w przypadku osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajqcej osobowosci prawnej - nazwe oraz REGON lub NIP), aktualne dane adresowe, a takze tres¢
zastrzezenia dotyczgcego produktow lub ustug $wiadczonych przez Bank.

e Bank moze zwroci¢ sie do Klienta z pro$bg o dostarczenie dodatkowych informacji lub dokumentow, jezeli ich uzyskanie bedzie niezbedne do
rozpatrzenia reklamaciji.

e Reklamacja ztozona niezwtocznie po powzieciu przez Klienta zastrzezen, utatwi i przyspieszy rzetelne rozpatrzenie reklamacji przez Bank.

e Na zqdanie Klienta Bank potwierdza w formie pisemnej lub w inny uzgodniony sposéb, fakt ztozenia przez niego reklamaciji.

e Bank rozpatruje reklamacje niezwtocznie w terminie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia otrzymania reklamacji.

W szczegolnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w terminie, o ktorym mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, Bank poinformuje Klienta o przewidywanym terminie udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia
otrzymania reklamacji w przypadku Klientow oséb fizycznych, a dla pozostatych Klientéw termin ten nie moze przekroczy¢ 90 dni od dnia
otrzymania reklamacji. Do zachowania przez Bank terminéw okres$lonych w zdaniach poprzedzajgcych wystarczy wystanie przez Bank odpowiedzi
przed ich uptywem.

e Porozpatrzeniu reklamacji Klient zostanie poinformowany o jej wyniku na pi$mie albo, na wniosek Klienta, pocztq elektronicznq. Klient niebedgcy
osobgq fizyczng zostanie poinformowany o wyniku rozpatrzenia reklamacji w uzgodnionej z Klientem formie.

e Klient ma prawo do pozasqdowego rozstrzygania ewentualnych sporéw z Bankiem. Podmiotami wtasciwymi do rozstrzygania sporéw sq:

a. Bankowy Arbitraz Konsumencki przy Zwigzku Bankéw Polskich, dziatajgcy zgodnie z Regulaminem dostepnym na stronie www.zbp.pl,
w przypadku Klienta bedgcego konsumentem,

b. Rzecznik Finansowy, do ktérego mozna sie zwroci¢ w trybie wskazanym na stronie www.rf.gov.pl, po wyczerpaniu drogi postepowania
reklamacyjnego, w przypadku Klienta, bedgcego osobq fizycznq.

¢ Klient bedgcy konsumentem ma prawo skorzystania z mozliwosci pozasqdowego rozstrzygniecia sporu dotyczgcego umowy zawartej za
posrednictwem internetu, ustugi bankowosci elektronicznej lub ustugi bankowosci telefonicznej, za pos$rednictwem platformy ODR, funkcjonujqcej
w krajach Unii Europejskiej, dostepnej na stronie internetowej pod adresem: http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

e Klient bedgcy konsumentem ma réwniez mozliwo$¢ zwrocenia sie o pomoc do wrasciwego Powiatowego (Miejskiego) Rzecznika Konsumenta.

e Niezaleznie od opisanego wyzej postepowania reklamacyjnego, Klientowi w kazdym czasie przystuguje prawo do wystgpienia z powddztwem do
wtasciwego sqdu powszechnego.
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Organem administracji publicznej sprawujgcym nadzoér nad dziatalnoscig Banku jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Szczegbtowe informacje dotyczqce sktadania i rozpatrywania reklamacji mogq zawiera¢ postanowienia uméw lub regulaminéw wiasciwych dla
poszczeg6lnych produktéw lub ustug $wiadczonych przez Bank dla Klienta.

Wszystkie reklamacje sq rozpatrywane przez Bank z najwiekszg starannos$ciq, wnikliwie i w mozliwie najkrotszym terminie.

ZASADY KLASYFIKACJI KLIENTOW ORAZ PRZEPROWADZANIA
OCENY ODPOWIEDNIOSCI

Proces klasyfikacji Klientéw

1.

9.

Bank przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich w ramach przeprowadzania procesu kwalifikacji nadaje Klientowi jedng
z ponizszych kategorii zréznicowanych pod wzgledem poziomu ochrony inwestycyjnej

1) klient detaliczny (o najwyzszym poziomie ochrony),

2)  klient profesjonalny (o $rednim poziomie ochrony),

3)  uprawniony kontrahent (o najnizszym poziomie ochrony).

Klient detaliczny i klient profesjonalny otrzymujq jednolitq kategorie w zakresie wszystkich ustug, z ktérych korzysta w ramach Banku.

Klient detaliczny to Klient niebedqcy klientem profesjonalnym ani uprawnionym kontrahentem.

Klient profesjonalny to Klient, ktory ma do$wiadczenie i wiedze pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez
na wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami. Klient profesjonalny nalezy do dowolnej grupy ponizszych podmiotow:

1) instytucje finansowe, w szczegolnosci:

a) bank,

b) firma inwestycyjna,

c) zaktad ubezpieczen,

d) fundusz inwestycyjny, alternatywna spotka inwestycyjna, towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub zarzqdzajgcy ASI w rozumieniu
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

e) fundusz emerytalny lub towarzystwo emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych,

f) towarowy dom maklerski,

g) podmiot zawierajgcy, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na wiasny rachunek transakcje na rynkach kontraktow
terminowych, opcji lub innych instrumentow pochodnych albo na rynkach pienieznych wytgcznie w celu zabezpieczenia pozycji zajetych
na tych rynkach, lub dziatajgcy w tym celu na rachunek innych cztonkéw takich rynkow, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie zobowigzan
wynikajgcych z tych transakcji ponoszq uczestnicy rozliczajgey tych rynkow,

2) inwestorzy instytucjonalni niebedqcy instytucjami finansowymi, prowadzqcy regulowang dziatalno$é na rynku finansowym - agenci
transferowi, dystrybutorzy jednostek funduszy inwestycyjnych niebedgcy bankami ani firmami inwestycyjnymi,

3) podmioty prowadzqce poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ rownowazng do dziatalnosci prowadzonej przez podmioty
wskazane w ppkt 1) lit. a-g i ppkt 2) - zagraniczne firmy inwestycyjne, zagraniczne instytucje kredytowe,

4) organy publiczne, ktore zarzqdzajq dtugiem publicznym, banki centralne, Bank Swiatowy, Migdzynarodowy Fundusz Walutowy, Europejski

Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny lub inne organizacje miedzynarodowe petnigce podobne funkcje,

5) inni inwestorzy instytucjonalni, ktorych gtownym przedmiotem dziatalnosci jest inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmioty
zajmujqce sie sekurytyzacjq aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych,
6) przedsiebiorcy, ktorzy spetniajq co najmniej dwa z ponizszych wymogow:

a) suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,

b) osiqgnieta przez tego przedsiebiorce roczna warto$¢ przychodow ze sprzedazy wynosi co najmniej 40 000 000 euro,

c) kapitat whasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2 000 000 euro.

Rownowartos¢ kwot wymienionych w pkt 3. ppkt 6), wskazanych w euro, jest obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzqdzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego.

Uprawniony kontrahent to Klient profesjonalny, z ktérym Bank zawiera transakcje lub posredniczy w ich zawieraniu w ramach:

1) ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen,

2) transakgji nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wtasny rachunek.

Bank zmienia kategorie Klienta na pisemny wniosek Klienta w odniesieniu do wszystkich instrumentoéw finansowych bedgcych w ofercie, jak
rowniez ustug $wiadczonych na rzecz Klienta.

Bank majqc na wzgledzie zapewnienie Klientowi wysokiego poziomu bezpieczenstwa i ochrony dziatalno$ci inwestycyjnej, moze odmowi¢ zmiany
kategorii nadanej Klientowi na kategorie z nizszym poziomem ochrony inwestycyjne;j.

Bank moze zmieni¢ kategorie Klienta na kategorie (z wyzszym poziomem ochrony) z wtasnej inicjatywy, jesli wejdzie w posiadanie informacii, ze
Klient przestat spetnia¢ warunki pozwalajgce na traktowanie go jak klienta profesjonalnego. Informacja o zmianie kategorii jest przekazywana
Klientowi.

Ostatecznqg decyzje o kategorii Klienta podejmuje Bank.

Badanie grup docelowych oraz odpowiednio$ci ustugi i instrumentu finansowego
10. Bank przed zawarciem Umowy o $wiadczenie ustug maklerskich zwraca sie do Klienta o przedstawienie informacji dotyczqcych:

1) wiedzy i do$wiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym, w szczegdlnosci:
a) wyksztatcenia, wykonywanego obecnie lub poprzednio zawodu,
b) ustug i instrumentow finansowych, ktére sq mu znane,
c) charakteru, wielkosci i czestotliwosci dokonywanych przez niego transakeji instrumentami finansowymi oraz okresu, w ktorym byty
dokonywane,
2) sytuacji finansowej, w szczegolnosci zrodet i wysokosci statych dochodéw, posiadanych aktywow, w tym aktywow ptynnych, inwestycji,
nieruchomosci, statych zobowiqzan finansowych,
3) celow inwestycyjnych i profilu ryzyka, w szczegdlnosci preferowanego poziomu ryzyka, potrzeb oraz dtugosci okresu inwestycji.

11. Informacje, o ktérych mowa w pkt 10 sq pozyskiwane w celu:

1) przypisania klienta do okreslonej grupy docelowej,

2) oceny, czy ustugi i instrumenty finansowe sq odpowiednie dla Klienta, biorgc pod uwage jego osobistq sytuacje z zastrzezeniem, ze ocena
odpowiednio$ci ustug niebedqgcych doradztwem inwestycyjnym i instrumentow finansowych, ktére sq ich przedmiotem opiera sie wytgcznie
na informacjach dotyczgcych poziomu wiedzy i doswiadczenia inwestycyjnego Klienta.

12. Jezeli na podstawie informacji otrzymanych od Klienta Bank oceni, ze ustuga lub Instrument finansowy bedgcy przedmiotem ustugi jest

nieodpowiedni dla Klienta, Bank informuje o tym Klienta w formie pisemnej albo za pomocq Elektronicznych kanatéw dostepu.

13. Informacje, o ktérych mowa w pkt 10 Bank wykorzystuje do okreslenia profilu ryzyka Klienta.
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14.
15.

Bank wymaga od Klienta cyklicznej aktualizacji informacji wskazanych w pkt 10.
Bank w celu dokonania oceny, o ktérej mowa w pkt 11 ppkt 2 wykorzystuje dane przekazane przez Klienta Bankowi.

Badanie odpowiedniosci dla ustugi doradztwa inwestycyjnego

16. Przed zawarciem umowy o doradztwo inwestycyjne Bank zwraca sie do Klienta o wypetnienie ankiety i przedstawienie informacji dotyczqcych

jego:

1) poziomu wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym,

2)  sytuacji finansowej, w tym zdolnosci do ponoszenia strat,

3) celow inwestycyjnych, w tym poziomu akceptowanego ryzyka,

niezbednych do dokonania oceny, czy ustuga doradztwa inwestycyjnego jest odpowiednia dla Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng
sytuacje (ocena odpowiedniosci).

17. Informacje, o ktorych mowa w pkt 16 uzyskiwane sq w celu umozliwienia udzielenia przez Bank rekomendacji inwestycyjnych odpowiednich dla
Klienta, ze wzgledu na jego osobistq sytuacje, potrzeby inwestycyjne, w szczegdlnosci zdolno$¢ do ponoszenia strat oraz poziom akceptowanego
ryzyka.

18. Ocena odpowiednio$ci przeprowadzana jest na podstawie informacji uzyskanych od Klienta lub znajdujgcych sie w posiadaniu Banku, w oparciu
0 obowiqzujgce w Banku procedury wewnetrzne regulujgce proces przeprowadzania oceny odpowiednio$ci.

19. Klient jest zobowigzany do informowania Banku o kazdorazowej zmianie w zakresie danych lub informacji, o ktérych mowa w pkt. 16. Brak

aktualizacji lub jej odmowa przez Klienta bedzie skutkowa¢ zaprzestaniem $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycuyjnego, ze wzgledu na brak

mozliwos$ci aktualizacji ryzyka inwestycyjnego Klienta.

ZAKRES PRZEKAZYWANYCH INFORMAC]I | OCHRONY

PRZYStUGUJACE) POSZCZEGOLNYM KATEGORIOM KLIENTOW

Klient Klient Uprawniony
Zakres ochrony . R
detaliczny profesjonalny kontrahent

Bank i $wiadczone ustugi inwestycyjne
Przekazanie ,Broszury informacyjnej” zawierajqgcej informacje dotyczqce:
1. Banku,
2. $wiadczonych ustug inwestycyjnych,
3. oferowanych instrumentach finansowych, w tym ogélny opis charakteru i ryzyka tych

instrumentéw finansowych,
4. zasad klasyfikacji klientéw, nadanej kategorii i zasad jej zmiany oraz zakresu ochrony ° ° °

przystugujqcej poszczegdlnym kategoriom klientow,
5. zasad przeprowadzania oceny odpowiednio$ci ustug inwestycyjnych i instrumentéw

finansowych do osobistej sytuacji klienta,
6. ogdlnego opisu polityki przeciwdziatania konfliktom interesow,
7. polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta,
8. zasad przyjmowania i przekazywania zachet.
Przekazanie umow, regulaminéw i innych postanowien dotyczqcych $wiadczonych ustug ° ° °
inwestycyjnych.
Konflikt intereséw
Ujawnienie powstatych konfliktow interesow. [ ] [J [ ]
Przekazanie informacji szczegétowych dotyczqcych polityki przeciwdziatania konfliktom
intereséw i dziatan podejmowanych w celu ograniczenia ryzyka szkody dla intereséw klienta ® [} [
(na zyczenie klienta lub przed dokonaniem transakgji).
Ocena odpowiednio$ci
Ocenienie odpowiednio$ci ustug inwestycyjnych i instrumentéw finansowych do osobistej
sytuacji klienta i ewentualne ostrzezenie klienta o nieodpowiednio$ci lub niemoznosci dokonania | ® 1 o'
oceny wskutek nieprzekazania niezbednych informacji.
Doradztwo inwestycyjne ?
Przekazanie informacji dotyczqcych zaleznego lub niezaleznego charakteru i zakresu doradztwa
inwestycyjneqo.
Przekazanie uzasadnienia, w jaki sposéb rekomendacja jest odpowiednia dla klienta.
Przekazanie informacji dotyczqcych czestotliwosci, zakresu i sposobu przekazywania oceny
odpowiedniosci - jezeli Bank dokonuje okresowej oceny odpowiednio$ci na potrzeby doradztwa | ®
inwestycyjnego.
Przekazanie kwartalnego sprawozdania z udzielonych Rekomendaciji. °
Koszty, optaty i $wiadczenia niepieniezne (zachety)
Przekazanie informacji o kosztach i optatach powigzanych z tytutu $wiadczonych ustug
inwestycyjnych i ustug dodatkowych oraz ich wptywie na stope zwrotu z inwestycji: ° P e
1. przed zawarciem umowy (ex ante),
2. rocznie, po realizacji zlecenia lub zawarciu transakgji (ex post).
Przekazanie rocznej informacji o otrzymywanych i przekazywanych zachetach. ° o3 [ &
Sprawozdawczo$¢ wobec klienta
Przekazanie informacji dotyczqcych charakteru, czestotliwosci
i terminéw sprawozdan z wykonania ustug inwestycyjnych, L] [ ] L]
ktore majq by¢ $wiadczone na_rzecz klienta.
Przekazanie ogdlnego opis dziatan podejmowanych dla zapewnienia ochrony przechowywanych
instrumentéw finansowych i $rodkéw pienieznych klienta, w tym skrécone informacje o ° ° °
wszelkich systemach rekompensat lub gwarancji - jezeli Bank przechowuje instrumenty
finansowe lub $rodki pieniezne klienta.
Potwierdzenie zawarcia transakcji [ ] [ o
Przekazanie informacji o sposobie, w jaki transakcja zostata zrealizowana zgodnie z najlepiej ° °
pojetym interesem klienta (na zgdanie)
Przechowywanie i rejestrowanie aktywow klientéw
Przekazanie skroétowego opisu postepowania w celu zapewnienia ochrony przechowywanych
instrumentow finansowych, w tym o wszelkich systemach rekompensat i gwarangji ® [ J [ ]
depozytowych - jezeli Bank przechowuje instrumenty finansowe klientow.
Przekazanie kwartalnego zestawienia instrumentéw finansowych - jezeli Bank przechowuje ° ° °
instrumenty finansowe klientow.

Strona 5z 24




Przekazanie informacji dotyczqcych przechowywania instrumentéw finansowych i $rodkéw
pienieznych klienta przez osoby trzecie, istnieniu i warunkach wszelkich zabezpieczen oraz
stosowaniu prawa obcego.

o3

®3

Inne obowigzki

Stosowanie zasad dotyczqcych prawidtowego informowania klientow, w tym informacji
handlowych i promocyjno-reklamowych.

Przekazanie informacji dotyczqcych przyjmowania i rozpatrywania reklamacji oraz
alternatywnych sposobow rozwigzywania sporow (na zgdanie klienta lub przy przyjeciu
reklamacji.

Przekazanie informacji dotyczqcych zasad nagrywania rozmow i rejestrowania korespondencii.

Tw oparciu o domniemanie prawne, ze uprawniony kontrahent i klient profesjonalny sq w stanie ponies¢ finansowo wszelkie ryzyko odpowiadajgce ich celom
i potrzebom oraz posiadajq konieczng wiedze i doswiadczenie inwestycyjne, przyjmuje sie, ze oferowane im ustugi inwestycyjne i instrumenty finansowe sq dla nich
odpowiednie

2 ustuga doradztwa inwestycyjnego nie jest oferowana uprawionym kontrahentom
3 zakres przekazywanych informacji moze ulec ograniczeniu w drodze uzgodnien umownych z klientem

ZASADY DZIAtANIA W NAJLEPIE) POJETYM INTERESIE KLIENTA

§1.

Zasady dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta PKO BP S.A., zwane dalej ,Zasadami”, okre$lajq reguty postepowania Banku w zwiqzku ze
$wiadczeniem Ustug inwestycyjnych w celu umozliwienia Klientowi uzyskania mozliwie najlepszego wyniku zgodnie z przepisami Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/EU wraz z aktami wykonawczymi oraz rozporzqdzeniami delegowanymi, a takze odpowiednich aktow
prawnych implementujgcych te przepisy do ustawodawstwa krajowego.
Zasady stanowiq polityke dziatania PKO Banku Polskiego S.A. w najlepiej pojetym interesie klienta, w zwigzku ze $wiadczeniem przez Bank:
1) ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen klienta dotyczgeych jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, oraz
2) ustug zawierania transakcji na instrumentach finansowych na rachunek wtasny Banku z wytqczeniem ustug maklerskich $wiadczonych przez

Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego.

§2.

Uzyte w Zasadach okre$lenia oznaczajg:

1) Agent transferowy - podmiot $wiadczqey na rzecz towarzystw funduszy inwestycyjnych, powszechnych towarzystw emerytalnych oraz
towarzystw ubezpieczeniowych ustugi, polegajgce w szczegdlnosci na prowadzeniu rejestru uczestnikdw funduszy inwestycyjnych oraz obstudze
rozliczen zwigzanych z wptatami i wyptatami z funduszu, w tym przeliczanie $rodkoéw wptaconych przez klientdw na jednostki uczestnictwa,
przeliczanie odkupowanych i zbywanych jednostek uczestnictwa oraz przyjmowanie i realizacja innych dyspozycji uczestnikow funduszy,

2)  Bank - PKO Bank Polski S.A.,

3)  Instrumenty finansowe - instrumenty, o ktorych mowa w art. 2 Ustawy, wchodzgce w zakres przedmiotu dziatalnosci Banku, obejmujgce
w szczegoblnosci:

a) papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) dtuzne papiery warto$ciowe inne niz wymienione w lit. g,

¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych (FIO) i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO) oraz tytuty
uczestnictwa w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS),

d) instrumenty pochodne niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

4)  Jednostka organizacyjna - jednostka organizacyjna Banku,

5)  Kategoria klienta - klient detaliczny, klient profesjonalny albo uprawniony kontrahent w rozumieniu Ustawy,

6)  Klient - osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktora zawarta lub zamierza zawrze¢
z Bankiem Umowe,

7)  Klient detaliczny - klient, ktory zostat zakwalifikowany jako klient detaliczny na podstawie procesu klasyfikacji przeprowadzonego zgodnie
z ,Zasadami klasyfikacji klientéw oraz oceny odpowiednio$ci ustug inwestycyjnych i instrumentow finansowych w PKO Banku Polskim SA”,

8)  Klient profesjonalny - klient, ktory zostat zakwalifikowany jako klient profesjonalny na podstawie procesu klasyfikacji przeprowadzonego
zgodnie z ,Zasadami klasyfikacji klientéw oraz oceny odpowiednio$ci ustug inwestycyjnych i instrumentéw finansowych w PKO Banku Polskim
SA”,

9)  Miejsce wykonania zlecenia lub transakcji - w odniesieniu do ustug, o ktorych mowa w ppkt 17 - jedno z miejsc, o ktorym mowa
w Zatqczniku nr 1 do niniejszych Zasad,

10) Regulaminy - Regulamin $wiadczenia ustug inwestycyjnych przez PKO Bank Polski S.A; Ogdlne warunki wspotpracy z klientami na rynku
finansowym w PKO Banku Polskim S.A,,

11)  System informatyczny Banku - systemy informatyczne stosowane przez Bank w celu obstugi zlecen kierowanych do ich miejsc wykonania,

12) Transakcja - zawarcie transakgji na Instrumentach finansowych na rachunek wtasny Banku, z udziatem Departamentu Skarbu Banku,

13) Transakcje SFT - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012. W PKO Banku Polskim do Transakcji SFT realizowanych z udziatem Departamentu Skarbu zalicza sig
transakcje odkupu (repurchase transactions), transakcje zwrotne kupno-sprzedaz oraz sprzedaz-kupno (tzw. buy-sell back oraz sell-buy back),

14)  Trwaty nosnik informacji - kazdy no$nik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgey z charakteru informacji
oraz celu ich sporzqdzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy
na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty sporzqdzone lub przekazane,

15)  Umowa - umowa o $wiadczenie ustug inwestycyjnych, umowa ramowa w zakresie wspotpracy na rynku finansowym lub kazda inna umowa
zawarta z Klientem Banku, ktérej przedmiotem sq Instrumenty finansowe,

16) Uprawniony kontrahent - Klient, ktory zostat zakwalifikowany jako uprawniony kontrahent na podstawie procesu klasyfikacji
przeprowadzonego zgodnie z ,Zasadami klasyfikacji klientow oraz oceny odpowiednio$ci ustug inwestycyjnych i instrumentéw finansowych w
PKO Banku Polskim SA”,

17)  Ushugi inwestycyjne - czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 Ustawy, wyodrebnione z czynnos$ci bankowych, bedgcych przedmiotem
dziatalno$ci Banku, obejmujqce w szczegdlnosci:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
2) nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na rachunek wtasny,
18) Ustawa - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi,
19) Zlecenie - zlecenie nabycia lub zbycia Instrumentéw finansowych lub o$wiadczenie woli wywotujgce rownowazne skutki, ktorego przedmiotem

sq Instrumenty finansowe.
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§3.

Celem dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta jest:

1)
2)

3)

zapewnienie ochrony Klientéw w zakresie Zlecen i Transakcji,

zapewnienie profesjonalnych standardow jakosci Ustug inwestycyjnych $wiadczonych przez Bank, wptywajacych na wzrost zadowolenia
i zaufania Klientow,

zapewnienie przewagi konkurencyjnej Banku na rynku Instrumentow finansowych.

§4.
Zasady majq zastosowanie wobec Ustug inwestycyjnych $wiadczonych na rzecz Klientéw detalicznych i Klientéw profesjonalnych, nie majq
zastosowania wobec Uprawnionych kontrahentéw.
Zasady majq zastosowanie wobec Zlecen i Transakcji dokonywanych na Instrumentach finansowych. Zasady stosuje sie odpowiednio
do zawierania lokat strukturyzowanych i polis inwestycyjnych wymienionych w Zatqczniku nr 1 do Zasad.

§5.

Dziataniem w najlepiej pojetym interesie Klienta jest podjecie wiasciwych krokéw pozwalajgcych na osiqgniecie najbardziej korzystnych dla niego
warunkow realizacji Transakgji lub Zlecenia.

§6

Bank nie ma obowigzku uwzgledniania wszystkich mozliwych miejsc realizacji Zlecen i Transakcji dostepnych na rynku Instrumentéw finansowych.

§7

Realizujqc Ustugi inwestycyjne na warunkach najbardziej korzystnych dla Klienta, Bank dziata:

1)
2)
3)

uczciwie - dgzqc do wykonania wszystkich zobowigzan wobec Klientow,
sprawiedliwe - zapewniajgc jednolite traktowanie Klientéw nalezqcych do jednej Kategorii klienta w zakresie $wiadczonych ustug,
profesjonalnie - zapewniajqc przygotowanie merytoryczne pracownikéw Banku.

§8.
W celu zapewnienia mozliwie najlepszych warunkéw realizacji Zlecenia lub Transakgji, Bank bierze pod uwage nastepujgce czynniki:

1) cene Instrumentu finansowego w danym Miejscu wykonania Zlecenia lub transakgji,

2)  koszty ponoszone przez Klienta - optaty i prowizje zwigzane bezposrednio w zwigzku z realizacjq Zlecenia lub zawarciem Transakcji,
3)  czas zawarcia Transakgji lub realizacji Zlecenia,

4)  prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia Zlecenia lub Transakcji,

5)  wielko$¢ Zlecenia lub Transakgji,

6) charakter Zlecenia lub Transakcji oraz inne czynniki majqce istotny wptyw na jej realizacje.

Aby uzyska¢ wynik mozliwie najlepszy dla Klienta, Bank w pierwszej kolejnosci uwzglednia kryteria zwigzane z ceng, kosztami oraz wielkosciq
Transakcji.

W przypadku Zlecenia Klienta detalicznego, mozliwie najlepszy wynik okresla sie w ujeciu ogélnym, z uwzglednieniem ceny instrumentu
finansowego oraz kosztow zwigzanych z wykonaniem transakcji, obejmujqcych wydatki, jakie Klient poniéstby w zwigzku z wykonaniem Zlecenia,
w szczegblnosci optaty transakcyjne, optaty z tytutu rozliczenia i rozrachunku transakgeji, oraz koszty ponoszone na rzecz podmiotéw trzecich
uczestniczgcych w wykonaniu Zlecenia.

§9.

Mozliwo$¢ osiggniecia przez Bank najbardziej korzystnych warunkéw realizacji Transakgji lub Zlecenia dla Klienta moze byé ograniczona w sytuaciji

wystgpienia:

1) nadzwyczajnej zmiennosci cen na rynku w odniesieniu do Instrumentow finansowych lub ich instrumentow bazowych bedgcych przedmiotem

obrotu w ramach danego systemu obrotu,

2) zaktocen na rynku zagrazajgcych mozliwosci realizacji Transakgji lub Zlecenia w rzetelny, prawidtowy i przejrzysty sposob,

3) bledow i probleméw technicznych, w tym probleméw z systemami udostepniania danych lub z innym systemem niezbednym

do prawidtowej realizacji Transakcji lub Zlecenia.
§10.

1. W celu dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, gdy istnieje wiecej niz jedno konkurencyjne Miejsce wykonania Zlecenia lub Transakcji
wymienione w niniejszych Zasadach, dokonujgc oceny i poréwnania na rzecz Klienta wynikow, ktore mogtyby zostac osiggniete dzieki realizacji
Zlecenia lub Transakcji w kazdym z tych miejsc, Bank uwzglednia wtasne prowizje i optaty jakie ponosi w zwigzku z dostepem do kazdego z tych
miejsc.

2. W odniesieniu do Instrumentow finansowych, bedgcych przedmiotem Transakcji lub Zlecenia, dla ktérych Miejscem wykonania Zlecenia lub
Transakcji jest rachunek wtasny Banku, Bank weryfikuje cene zaproponowangq Klientowi ze zgromadzonymi danymi rynkowymi wykorzystanymi
do oszacowania ceny takiego instrumentu oraz, o ile jest to mozliwe, w drodze poréwnania ich z podobnymi lub poréwnywalnymi Transakcjami
lub Zleceniami.

3. Bank zapewnia, Ze podstawa kwotowania ceny Instrumentu finansowego bedqcego przedmiotem Transakcji lub Zlecenia, poddawana jest
procesowi biezqcej weryfikacji z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowej, pozycji Banku w momencie uzgadniania warunkéw danej Transakcji
lub Zleceniaq, czynnikoéw wskazanych w § 8 ust. 1 oraz kryteriow wskazanych w § 11.

4. Podstawa kwotowania ceny Instrumentu finansowego, o ktorej mowa w ust. 3 (bez uwzglednienia marzy Banku) nie moze odbiega¢ w istotny
spos6b od ceny dostepnej dla Banku na rynku finansowym.

5. Przyjmuije sie, ze Bank dziata w najlepiej pojetym interesie Klienta, jesli zaproponowana cena Instrumentu finansowego bedqcego przedmiotem
Transakcji lub Zlecenia, dla ktérego miejscem realizacji jest rachunek wtasny Banku, spetnia warunki, o ktorych mowa w Zatqczniku nr 2 do
niniejszych Zasad.

6.  Bank informuje Klienta, Ze miejscem realizacji Transakcji lub Zlecenia jest rachunek wtasny Banku.

§11.

Realizujgc Ustugi inwestycyjne Bank uwzglednia czynniki przedstawione w § 8 oraz ponizsze kryteria:

1)
2)

3)
4)

charakterystyke dziatalnosci Klienta, w tym Kategorie klienta,

charakter Zlecenia lub Transakcji Klienta, w tym fakt, ze Transakcja lub Zlecenie dotyczy Transakcji SFT,
cechy Instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem Zlecenia lub Transakgji,

charakterystyke dostepnych Miejsc wykonania zlecenia lub transakcji.
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§12.
1. W przypadku, gdy dla Instrumentu finansowego, bedgcego przedmiotem Transakcji lub Zlecenia, istnieje wytqcznie jedno Miejsce wykonania
Zlecenia lub Transakcji Bank realizuje Zlecenia i Transakcje niezwtocznie, wedtug kolejnosci ich przyjmowania, o ile:
1) warunki i parametry Transakgji lub Zlecenia okreslone przez Klienta, lub
2) charakter Transakgji, Zlecenia lub warunki panujgce w danym momencie na rynku,
umozliwiq realizacje Zlecenia lub Transakcji niezwtocznie i wedtug kolejnosci ich przyjmowania.
2. Bank ma prawo do odmowy zawarcia Transakcji lub wykonania Zlecenia w przypadkach okre$lonych w Regulaminach lub w Umowie.

§13.

1. Bank, realizujgc Ustugi inwestycyjne zastrzega, ze wszelkiego rodzaju dyspozycje i instrukcje ze strony Klienta mogq uniemozliwi¢ Bankowi
podjecie krokow i dziatan opracowanych i wdrozonych w ramach niniejszych Zasad w celu zapewnienia mozliwie najlepszego wyniku przy
realizacji Transakcji lub Zlecenia w odniesieniu do element6w, ktérych takie dyspozycje i instrukcje dotyczq.

2. W sytuacji, gdy Klient udziela Bankowi szczegétowych dyspozycji lub okresla wszystkie szczegotowe warunki realizacji Transakcji lub Zlecenia,
Bank realizuje Transakcje lub Zlecenie zgodnie z tymi dyspozycjami lub warunkami. Obowigzek dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta
uwaza sie za spetniony, jesli Bank zrealizowat Transakcje lub Zlecenie dziatajgc zgodnie ze szczegétowymi dyspozycjami lub warunkami
wskazanymi przez Klienta.

§14.
1. Bank okre$la w Zatgczniku nr 1 do niniejszych Zasad Miejsca wykonania zlecenia lub transakcji wykorzystywane w odniesieniu do kazdej kategorii
Instrumentow finansowych.
2. Miejsca wykonania zlecenia lub transakcji wymienione w Zatgczniku nr 1 do niniejszych Zasad Bank uznaje za miejsca pozwalajgce mu
konsekwentnie wypetni¢ obowigzek podejmowania wszelkich dziatan wystarczajgcych do uzyskania mozliwie najlepszego wyniku przy realizacji
Transakcji lub Zlecenia Klienta.

§15.
Pracownicy Departamentu Skarbu zawierajgc z Klientami Transakcje okreslone w Zatgczniku nr 1 do niniejszych Zasad, wykonujg czynnosci
stanowigce nabywanie lub zbywanie tych Instrumentéw finansowych na rachunek wtasny Banku.

§16.
Bank realizuje Zlecenia Klienta po wskazaniu przez niego jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych bedqcych przedmiotem Zlecenia.

§17.
Zlecenia Klientéw, o ktorych mowa w §16 sq niezwtocznie przekazywane do Agenta transferowego, za pomocq systemu Agenta transferowego,
na zasadach okreslonych w odpowiednich umowach z towarzystwami funduszy inwestycyjnych.

§18.

1. Bank przekazuje Klientowi, w sposéb jasny, jednoznaczny i niewprowadzajgcy w btqd, informacje o:
1) stosowanych zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta,
2) istotnych zmianach zasad dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, za pomocq trwatego nosnika informacji lub za posrednictwem

strony internetowe;j.

2. Informacje o zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta sq udostepnione na stronie internetowej Banku, przy czym Bank
zobowiqzany jest do systematycznej weryfikacji i aktualizacji tych informaciji.

3. Informacje o zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta sq zawarte na stronie internetowej Banku tak dtugo, jak jest to uzasadnione
do tego, aby Klient mogt sie z nimi zapozna¢.

4. Bank jest zobowigzany do udzielenia Klientowi dodatkowych wyjas$nien w zakresie stosowanych Zasad oraz procesu ich okresowego przegladu
w terminie nie dtuzszym niz 30 dni od momentu ztozenia przez Klienta pisemnego wniosku o udzielenie dodatkowych informacji.

§19.
Klient otrzymuje Zasady przed zawarciem Umowy i wyraza zgode na ich stosowanie przez podpisanie Umowy oraz kazdorazowo przy dokonaniu
istotnych zmian Zasad.

§ 20.

1. W celu sprawdzenia, czy Bank spetnit obowigzek dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta zgodnie z niniejszymi Zasadami, Klient moze
zwroci¢ sie do Banku z prosbq o udzielenie informacji, w jaki sposéb Bank wywiqzat sie ze zobowiqzania do dziatania w najlepiej pojetym interesie
Klienta.

2. Zapytanie Klienta o udzielenie informacji, o ktérym mowa w ust. 1, nie jest traktowane jako reklamacja Klienta.

3. W przypadku realizacji Transakcji lub Zlecenia na rzecz Klientéw detalicznych, Bank przekazuje tym Klientom zwiezte informacje na temat
stosowanych Zasad, ze szczegélnym uwzglednieniem czynnikow wskazanych w § 8 ust. 1.

4. SzczegoGtowy tryb postepowania przy udzielaniu odpowiedzi na zapytania Klientoéw, o ktérych mowa w ust. 1 okre$la Procedura Produktowa
,Produkty Skarbowe”.
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Zatgcznik nr 1 do Zasad

Zlecenia i Transakcje, do ktorych majg zastosowanie Zasady dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta PKO BP S.A.

Rodzaj Transakcji lub Zlecenia

Instrument finansowy

Miejsce wykonania

Transakcje na rynku instrumentéw finansowych

zawierane przez uprawnionych pracownikéw
Departamentu Skarbu

1. Transakcje na rynku dtuznych papieréw
warto$ciowych, w tym: obligacje Skarbu Panstwa,
bony skarbowe, obligacje korporacyjne, obligacje
komunalne, zagraniczne papiery warto$ciowe.

2. Instrumenty pochodne niedopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym:

— negocjowane terminowe transakcje wymiany
walut wymienialnych,

— negocjowane transakcje FX Swap,

— opcje walutowe,

— terminowe transakcje stopy procentowej FRA,

— transakcje zamiany stép procentowych IRS,

— walutowe transakcje zamiany stop
procentowych CIRS,

— swapy towarowe,

— opcje towarowe,

— opcje na stope procentowq,

— transakcje na rynku uprawnien do emisji gazéw
cieplarnianych.

Rachunek wtasny Banku

Zlecenia dotyczqce jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych (FIO) i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych (SFIO) oraz tytuty

Agent transferowy
PKO BP Finat sp. z 0.0. dziatajgcy na rzecz
PKO TFI S.A.

uczestnictwa w przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(ucits)

Lokaty strukturyzowane; lokata dwuwalutowa z
inwestycjq w opcje walutowq; lokata inwestycyjna

] Rachunek wtasny Banku
Transakcje dotyczqce strukturyzowanych

instrumentoéw finansowych

Obligacje strukturyzowane zdeponowane na rachunku
lub zapisane w rejestrze prowadzonym w PKO Banku
Polskim SA

Rachunek wtasny Banku

Zatqcznik nr 2 do Zasad
Maksymalna wysoko$¢ marzy, jaka moze zostaé uwzgledniona w ramach kwotowania ceny Transakcji w podziale na poszczegdlne rodzaje
Transakgji

Maksymalna wysoko$¢ marzy
Transakeia Przyktadowa kwota / nominat
) Transakgji (w PLN) Procentowo w stosunku do kwoty Nominalnie dla przyktadowej kwoty /
Transakcji / nominatu Transakcji nominatu Transakgji (w PLN)
Negocjowana terminowa transakcja 100 000 5.00% 5000
wymiany walut wymienialnych —n
Negocjowana transakcja FX Swap 100 000 5,00% 5000
Opcja walutowa 100 000 5,00% 5000
Transakcja swapa towarowego 200 000 5,00% 10 000
Opcja towarowa 200 000 5,00% 10 000
Zawieranie transakcji na rynku dtuznych 200 000 500% 10 000
papieréw warto$ciowych ’
Transakcja na rynku uprawnien do emisji
gazéw cieplarnianych 200 000 5,00 % 10 000
Lokata dwuwalutowa z inwestycjq w opcje 200 000 3.00% 6000
walutowq ,00%
Lokata inwestycyjna 200 000 2,50% 5000
Transakcja zamiany stép procentowych 1000 000 2,00% p. @ 20000 p. a
IRS ' - -
Walutowa transakcja zamiany stop o
procentowych CIRS 1000 000 2,00% p. a. 20 000 p. a.
Opcja na stope procentowg 1000 000 5,00% 50 000
Terminowa transakcja stopy procentowej 1000 000 500% 50 000
FRA ’
Wuyjasnienia:

1) Marza moze zosta¢ uwzgledniona w ramach uzgadniania warunkdw Transakgji (zawarcia pierwotnej Transakgji), jak i kazdorazowej
modyfikacji tych warunkéow (np. przyspieszenie rozliczenia, odroczenie rozliczenia, czgsciowe rozliczenie, zamkniecie i przedterminowe
rozliczenie, przedterminowe wycofanie lokaty, jednostronne zamkniecie lokaty).

Strona 9z 24



W przypadku Transakeji o zmiennym w czasie nominale/kwocie, na potrzeby weryfikacji, czy marza w ujeciu procentowym nie przekracza
maksymalnego poziomu zdefiniowanego w tabeli powyzej, za nominat/kwote Transakcji przyjmuje sie maksymalny nominat/kwote Transakgji
w okresie zycia Transakgji.

Marze maksymalne dla Transakcji zamiany stép procentowych IRS oraz Walutowej transakcji zamiany stop procentowych CIRS zostaty
przedstawione w skali jednego roku (p.a. - per annum).

ZASADY ZARZADZANIA KONFLIKTAMI INTERESOW

1.

10.

Konflikt intereséw to znane Bankowi okoliczno$ci, w wyniku ktérych dochodzi albo moze dojs¢ do sprzeczno$ci pomiedzy:

1) interesem Banku lub podmiotu powigzanego z Bankiem a interesem Klienta, podmiotu korzystajqcego z kwotowan stawek referencyjnych,
dostawcy lub oferenta,

2) dwoma albo wiecej Klientami Banku,

3) interesem podmiotu powigzanego z Bankiem a Bankiem,

4) akcjonariuszami Banku a Bankiem.

Bank przeciwdziata wystepowaniu okoliczno$ci uznawanych za konflikty interesbw w celu $wiadczenia ustug inwestycyjnych
w sposob uczciwy i rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta, poprzez:

1) identyfikowanie zrodet mogqcych powodowa¢ konflikty interesow,

2) unikanie sytuacji moggcych powodowac konflikty interesow,

3) zapobieganie sytuacjom moggcym powodowac konflikty interesow.

W przypadku zaistnienia konfliktu intereséw Bank podejmuje wszelkie dziatania w celu wyeliminowania bqdZ ograniczenia jego negatywnego
wptywu na interes Klienta.

Bank informuje Klienta przed i po zawarciu umowy w zakresie ustug inwestycyjnych o istniejgcym konflikcie intereséw w przypadku, gdy nie jest
mozliwe catkowite wyeliminowanie jego wptywu na interes Klienta. Przez umowe w zakresie ustug inwestycyjnych, rozumie sie umowe
o $wiadczenie ustug inwestycyjnych, umowe ramowq w zakresie wspotpracy na rynku finansowym lub kazdq inng umowe zawartq z Klientem
Banku, ktorej przedmiotem sq Instrumenty finansowe.

W przypadku przekazania Klientowi informacji, o ktérej mowa w pkt. 4 przed zawarciem umowy w zakresie ustug inwestycyjnych, do zawarcia
umowy moze doj$¢ wytqcznie po potwierdzeniu przez Klienta:

1) faktu otrzymania tej informacji, oraz

2) woli zawarcia z Bankiem umowy o $wiadczenie ustug inwestycyjnych.

W przypadku przekazania Klientowi informacji, o ktérej mowa w pkt 4, po zawarciu umowy w zakresie ustug inwestycyjnych, Bank powstrzymuje
sie od $wiadczenia ustug inwestycyjnych na rzecz Klienta do czasu otrzymania wyraznego o$wiadczenia Klienta o kontynuacji lub rozwigzaniu
UMmowy.

Bank przekazuje na zgdanie Klienta, przy uzyciu trwatego nosénika informacji lub za posrednictwem strony internetowej Banku szczegétowe
informacje dotyczqce stosowanych zasad zarzqdzania konfliktem intereséw.

Bank w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej petni na rynku finansowym role animatora (tzw. market maker), ktéra polega miedzy
innymi na podawaniu cen, przyjmowaniu i wykonywaniu zlecen oraz zawieraniu transakcji na rachunek wtasny z Klientami i kontrahentami
finansowymi. W efekcie tych czynno$ci, bedqc jednoczesnie stronq wielu transakgji i kontraktéw finansowych, Bank zarzqdza ryzykiem otwartych
pozycji przez zawieranie na rynku finansowym na wtasny rachunek transakcji zabezpieczajgcych, co moze by¢ Zrédtem konfliktu interesow
w stosunku do Klientéw i kontrahentéw finansowych. Transakcje zabezpieczajgce mogq by¢ przeprowadzane przez Bank przed, w trakcie i po
ustaleniu cen dla transakgji z Klientami i kontrahentami finansowymi lub ustaleniu wskaznikoéw referencyjnych. Z tego wzgledu mogq mie¢ wptyw
na poziom cen rynkowych, poziom cen podawanych Klientom i kontrahentom finansowym, wysoko$¢ wskaznikéw referencyjnych, a takze mogq
wptywac na prawdopodobienstwo wystgpienia innych okolicznosci takich jak: aktywacja lub dezaktywacja opcji barierowych, binarnych, a takze
realizacje przyjetych wczesniej Zlecen Klientow i kontrahentéw finansowych. Bank, zawierajqgc na rynku finansowym transakcje we wtasnym celu
gospodarczym, doktada staran, aby zminimalizowa¢ ich wptyw na poziom cen rynkowych i wysoko$¢ wskaznikéw referencyjnych poprzez
stosowanie mechanizméw majgcych na celu unikniecie nadmiernego wptywu na rynek, a takze zarzqdza konfliktem intereséw w tym zakresie.

Bank $wiadczy na rzecz emitentéw ustuge oferowania nieskarbowych papieréw dtuznych, przyjmujgc réwnoczes$nie od potencjalnych nabywcéw
Zlecenia nabycia tych papieréw. Bank moze takze nabywac instrumenty finansowe, ktére sq przedmiotem powyzszych ustug, na wtasny rachunek.
Ze wzgledu na sprzeczne dgzenia poszczegdlnych podmiotéw w zakresie warunkéw instrumentéw finansowych, powyzsze okoliczno$ci mogq byé
na etapie przygotowywania i przeprowadzania emisji Zzrédtem konfliktu interesow pomiedzy Bankiem i jego kontrahentami oraz pomiedzy
kontrahentami: emitentem a nabywcami. Konflikt interesow moze powstaé takze w procesie przydziatu (alokacji) papieréw. Bank moze ponadto
posiada¢ informacje, istotne w kontek$cie sytuacji finansowej emitentéw, jednakze nie jest zobowigzany do ich udostepniania nabywcom
emitowanych przez nich papieréw dtuznych. Bank moze takze Swiadczy¢ na rzecz emitentow i podmiotéw z nimi powigzanymi inne ustugi, w tym
ustugi doradcze.

Bank, $wiadczqc na rzecz Klientow ustuge doradztwa inwestycyjnego, Swiadczy jg w sposob zalezny, okreslony w Regulaminie $wiadczenia ustug
inwestycyjnych przez PKO Bank Polski SA. Taki sposob $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego oznacza, m.in. ze przedmiot osobistej
rekomendacji udzielanej Klientowi w zwigzku ze $wiadczeniem tej ustugi moze ogranicza¢ sie do instrumentéw finansowych emitowanych,
sprzedawanych lub wystawianych przez podmioty pozostajgce z Bankiem w bliskich powigzaniach osobowych lub kapitatowych, w tym nalezqce
do Grupy Kapitatowej Banku (,GKB”). Ponadto Bank nie jest objety catkowitym zakazem przyjmowania $wiadczen pienigznych lub $wiadczen
niepienieznych od podmiotu trzeciego w zwiqzku ze $wiadczeniem tej ustugi. Powyzsze okoliczno$ci mogq by¢ zrodtem konfliktu intereséw
pomiedzy Bankiem, podmiotami z GKB a Klientami Banku w zakresie $wiadczonej ustugi doradztwa inwestycyjnego.

ZASADY PRZYJMOWANIA LUB PRZEKAZYWANIA PRZEZ BANK
SWIADCZEN PIENIEZNYCH | NIEPIENIEZNYCH

1.

PKO Bank Polski SA w zwigzku ze $wiadczeniem ustug inwestycyjnych, nie moze przyjmowac¢ ani przekazywac¢ jakichkolwiek $wiadczen pienieznych,
w tym optat lub prowizji, ani jakichkolwiek $wiadczen niepienieznych z wytqgczeniem:
1) $wiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych od Klienta lub od osoby dziatajgcej w jego imieniu oraz $wiadczen pienieznych lub
niepienieznych przekazywanych Klientowi lub osobie dziatajgcej w jego imieniu, w szczego6lno$ci standardowych optat lub prowizj,
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2) $wiadczen pienieznych lub niepienieznych przyjmowanych lub przekazywanych osobie trzeciej, ktore sq niezbedne do wykonywania danej
ustugi inwestycyjnej na rzecz Klienta, w szczeg6lnosci:

a) kosztow z tytutu przechowywania instrumentow finansowych Klienta i srodkéw pienieznych powierzonych przez Klienta,

b) optat pobieranych przez podmiot organizujgcy system obrotu instrumentami finansowymi oraz optat za rozliczenie i rozrachunek

transakgji,

¢) optat na rzecz organu nadzorvy,

d) podatkow, naleznosci publicznoprawnych oraz innych optat, ktorych obowigzek zaptaty wynika z powszechnie obowiqzujgcych przepisow

prawa,

e) optat zwigzanych z wymiang walutowq,

3) zachet, jezeli:

a) sq one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi inwestycyjnej $wiadczonej przez Bank na rzecz Klienta,

b) ich przyjecie lub przekazanie nie ma negatywnego wptywu na dziatanie przez Bank w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami Klienta,

¢) informacja o zachetach, w tym o ich istocie i wysokosci, a w przypadku gdy wysoko$¢ takich $wiadczen nie moze zosta¢ oszacowana
- 0 sposobie ustalania ich wysoko$ci, zostata przekazana Klientowi lub potencjalnemu Klientowi w sposéb rzetelny, doktadny i zrozumiaty
przed rozpoczeciem $wiadczenia danej ustugi inwestycujnej, przy czym warunek ten uznaje sie za spetniony réwniez w przypadku
przekazania Klientowi lub potencjalnemu Klientowi ujednoliconej informacji.

2. Ogodlne zasady dopuszczalnosci przyjecia lub przekazania zachety okreslajg powszechnie obowiqgzujqce przepisy prawa, w szczegdlnosci ustawa z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkow
postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz bankéw
powierniczych a takze stanowiska i rekomendacje zewnetrznych organéw nadzoru i kontroli.

3. Przyjmuje sie, ze zacheta ma na celu podniesienie jakos$ci odpowiedniej ustugi Swiadczonej na rzecz Klienta lub potencjalnego Klienta, jezeli spetnia
ona tgcznie nastepujgce warunki:

1) jest uzasadniona $wiadczeniem ustugi dodatkowej lub ustugi poprawiajqcej jakos¢ ustugi $wiadczonej na rzecz Klienta lub potencjalnego
Klienta, w stopniu proporcjonalnym do poziomu otrzymanej zachety,

2) nie przynosi bezposredniej korzysci Bankowi, jego akcjonariuszom, pracownikom lub osobom pozostajgcym z Bankiem w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie przynoszqc przy tym wymiernej korzysci danemu Klientowi lub potencjalnemu
Klientowi,

3) w przypadku zachety przyjmowanej biezqco - jest uzasadniona przynoszeniem biezqcej bqdz ciggtej korzysci danemu Klientowi lub
potencjalnemu Klientowi.

4. Przyjecie lub przekazanie zachety nie jest dopuszczalne, jezeli jej przyjecie lub przekazanie narazatoby Bank na ryzyko $wiadczenia ustugi inwestycyjnej
w sposob nierzetelny, nieprofesjonalny, niezgodny z zasadami uczciwego obrotu lub nieuwzgledniajacy nalezycie interesow Klientow lub
potencjalnych Klientow.

5. Ustugi badawcze $wiadczone przez osoby trzecie na rzecz Banku w zakresie, w jakim $wiadczy on ustugi inwestycyjne na rzecz Klientow, sq $wiadczone
w zamian za zaptate dokonang przez Bank z jego wtasnych Srodkow.

6. Majqc na uwadze tre$¢ pkt. 1-4 Bank jako dystrybutor jednostek uczestnictwa moze otrzymywaé nastepujgce korzysci od towarzystw funduszy
inwestycyjnych wynikajqgce z realizacji ustugi przyjmowania i przekazywania Zlecen:

1) optate za czynnosci poprawiajqce jako$¢ $wiadczonych ustug w zakresie funduszy inwestycyjnych w wysokosci poniesionych kosztow, nie
wiecej niz 0,2% rocznie od aktywow zgromadzonych na rejestrach Klientow funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych,

2) mozliwos¢ korzystania z oprogramowania udostepnianego przez agentow transferowych, stuzqcego do obstugi uczestnikow funduszy
inwestycyjnych,

3) uczestnictwo pracownikow Banku w szkoleniach prowadzonych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

4) otrzymywanie przez pracownikow Banku nagrod rzeczowych i pienieznych w wyniku organizowanych konkursow lub imprez,

5) czes¢ optaty pobieranej przez towarzystwo z tytutu osiggnietych wynikow za zarzqdzanie funduszem, jezeli przewiduje to umowa

dystrybucyjna.

Ponadto Bank $wiadczqc ustugi inwestycyjne moze otrzymywaé od kontrahentow analizy/komentarze rynkowe oraz makroekonomiczne oraz moze

organizowac¢ szkolenia dla klientow i potencjalnych klientow dotyczqce oferowanych produktéw bankowych.

7. SzczegOtowe informacje na temat przyjmowanych i przekazywanych zachet Bank przekazuje m.in. za posrednictwem strony internetowej
www.pkobp.pl.

KATALOG INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ UStUG
INWESTYCY)JNYCH
(OGOLNY OPIS ISTOTY | RYZYK)

OBLIGACJE | BONY SKARBOWE

Cechy charakterystyczne

Bony skarbowe to krétkoterminowe papiery warto$ciowe Skarbu Panstwa sprzedawane z dyskontem. W dniu wykupu Klient otrzymuje warto$¢
nominalng. Dochod nabywcy stanowi réznica miedzy warto$cig nominalng a kosztem zakupu. Rentowno$¢ inwestycji obliczana jest zwyczajowo na
bazie 360 dni (w przypadku transakcji bezwarunkowych).

Bony skarbowe to instrumenty dyskontowe emitowane na okres od 1 tygodnia do 1 roku. Warto$¢ nominalna jednego bonu to 10 000 PLN.

Obligacje skarbowe to $rednio- i dtugoterminowy dtuzny papier warto$ciowy, emitowany przez Skarb Panstwa. Kupony oprocentowane sq wedtug

stopy statej lub zmienne;j.

Rodzaje obligacji ze wzgledu na oprocentowanie:

e state, oparte o kupon ptacony rocznie: obligacje piecioletnie (PS), obligacje dziesiecioletnie (DS), obligacje dwudziestoletnie (WS),

e oparte na dyskoncie: dwuletnie obligacje zerokuponowe (OK),

e zmienne: obligacje dziesiecioletnie, oparte na rentownos$ci 52-tyg. bonéw skarbowych (DZ), obligacje dwunastoletnie, indeksowane wskaznikiem
inflacji powiekszonym o staty kupon ptacony rocznie (1Z), obligacje oparte na stawce WIBOR 6 miesieczny (W2).

Papiery warto$ciowe rzqdu Stanéw Zjednoczonych stanowig zobowigzania skarbowe rzqdu Stanéw Zjednoczonych. Zobowigzania te dzieli sie na
trzy gtéwne rodzaje:

e bony skarbowe (Treasury bills, zwane: T-bills),

e $rednioterminowe obligacje skarbowe (Treasury notes, zwane: T-notes),

e dtugoterminowe obligacje skarbowe (Treasury bonds, zwane: T-bonds).
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Obligacje emitowane sq na okresy dwuletnie, trzyletnie, piecioletnie, dziesiecioletnie i trzydziestoletnie. Kupony ptatne sq co pét roku. Ceny dla
obligacji amerykanskich podawane sq w konwencji utamkowej, gdzie minimalna jednostka jest rowna 1/32 (lub 1/64) punktu procentowego wartosci
nominalnej. Amerykanskie bony skarbowe sq instrumentami dyskontowymi o terminach zapadalnos$ci do 1 roku.

Papiery warto$ciowe Niemieckiego Rzqdu Federalnego stanowiq zobowiqzania rzqdu niemieckiego. Do najbardziej popularnych i najbardziej
ptynnych papieréw skarbowych nalezq:

e bony skarbowe (Bubills) - Unverzinsliche Schatzanweisungen,

e obligacje dwuletnie (Schatze) - Bundesschdtzungsweisungen,

e obligacje piecioletnie (Bobls) - Bundesobligationen.

Obligacje emitowane sq na okresy dwuletnie, piecioletnie oraz od 10 do 30 lat.. Kupony ptatne sq raz do roku. Bony skarbowe sq instrumentami
dyskontowymi o nominale 0,01 EUR.

Euroobligacje Skarbu Panstwa emitowane przez Rzqd Polski na okresy od 2 do 30 lat, statokuponowe - kupon ptatny raz lub dwa razy w roku
w zalezno$ci od waluty.
Transakcje na rynku papieréw dtuznych obejmuja:
e transakcje bezwarunkowe:
- transakcje kupna, w ramach ktorych Klient zobowiqgzuje sie do kupna, a Bank do sprzedazy okre$lonych dtuznych papieréw wartosciowych
w zamian za ustalonq zaptate,
- transakcje sprzedazy, w ramach ktorych Klient zobowiqzuje sie do sprzedazy, a Bank do zakupu okreslonych dtuznych papierow
warto$ciowych w zamian za ustalonq zaptate,
e transakcje warunkowe:
- transakcje, w ramach ktérych wtasciciel dtuznych papierow warto$ciowych zobowiqzuje sie do ich sprzedazy, a nastepnie ich odkupu
w okre$lonym pozniejszym terminie, po cenach ustalonych z géry w dniu zawarcia transakgji.
Rozliczenie transakcji nastepuje w uzgodnionej pomiedzy stronami dacie waluty.

Cel inwestycyjny
Obligacje i bony skarbowe sq przeznaczone dla Klientéw pragngcych lokowaé posiadane nadwyzki finansowe w instrumenty bezpieczne, tak jak
w przypadku polskich obligacji i bonéw skarbowych, i dajgce jednoczes$nie atrakcyjne stopy zwrotu.

Optaty

Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w cenie instrumentu finansowego. Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta PKO Banku Polskiego S.A. Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunku papieréw
warto$ciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem papieréw warto$ciowych oraz rozliczaniem transakeji i operacji na papierach
warto$ciowych, okreslona zostata w ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa papieréw wartoéciowych przez Powszechng Kase Oszczednos$ci Bank
Polski Spotke Akcyjng”.

Uwagi:

¢ nabywca obligacji lub bonéw skarbowych samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta papieréw dtuznych;

e Bank nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Klienta za zobowigzania emitenta papieréw dtuznych, bedgcych przedmiotem transakcji;

o wystepuje mozliwo$¢ niekorzystnej dla Klienta zmiany rynkowej ceny papieréw dtuznych w momencie ich sprzedazy przez Klienta w ramach
transakcji bezwarunkowej, dokonywanej przed terminem wykupu papieréw warto$ciowych przez emitenta.

OBLIGACJE KORPORACYJNE

1) Cechy charakterystyczne

Obligacje korporacyjne sq papierami warto$ciowymi, stanowigcymi zobowigzanie podmiotu gospodarczego do zaptaty naleznosci gtownej (wykupu
wedtug wartosci nominalnej) oraz naliczonych odsetek (o ile sq przewidziane). Oznacza to, ze obligacja wyemitowana przez przedsiebiorstwo jest
zaciggnietym przez nie dtugiem w zamian za okreslone oprocentowanie (lub réznice pomiedzy wartosciq nominalng a ceng emisyjng) i zwrot warto$ci
nominalnej w ustalonym terminie wykupu.

Obligacje korporacyjne sq instrumentem finansowania krétko-, $rednio- i dtugoterminowym. Wykup obligacji korporacyjnych nastepuje w terminie
miesigca do kilku lat od daty emisji. Podmiot gospodarczy emituje obligacje w celu pozyskania kapitatu np. na cele inwestycyjne, sptate zobowiqzan,
rozwoj sieci sprzedazy itp. Przedsiebiorstwo pozyczajgc pieniqgdze nie traci ani nie ogranicza swojej samodzielno$ci przez emisje obligacji.
Pozyczkodawca tym samym nie uzyskuje prawa do podejmowania decyzji w przedsiebiorstwie.

Bank w przypadku obligacji korporacyjnych moze wystepowa¢ w roli:

e organizatora emisji, to jest podmiotu $wiadczgcego na rzecz emitenta wszechstronne ustugi zwigzane z przygotowaniem, znalezieniem nabywcow,
przeprowadzeniem, rozliczeniem i obstugq emisji,

e przyjmujgcego i przekazujgcego zlecenia nabycia obligaciji,

e podmiotu nabywajgcego na rynku pierwotnym obligacje na wtasny rachunek,

e organizatora rynku wtérnego, kupujqc i sprzedajqc obligacje ze swojego portfela.

Dla inwestorow dochodem z inwestycji w obligacje sq uzyskane odsetki, czasami oferowane jest rowniez dyskonto (cena sprzedazy nizsza od warto$ci

nominalnej). Oprocentowanie obligacji moze by¢ state lub zmienne.

Transakcje na rynku obligacji korporacyjnych obejmujq transakcje bezwarunkowe:

e transakcje objecia obligacji na rynku pierwotnym,

e transakcje kupna, w ramach ktorych Klient zobowiqgzuje sie do kupna, a Bank do sprzedazy okre$lonych dtuznych papieréw warto$ciowych
w zamian za ustalong zaptate,

e transakcje sprzedazy, w ramach ktérych Klient zobowiqzuje sie do sprzedazy, a Bank do zakupu okreslonych dtuznych papieréw wartosciowych
w zamian za ustalonq zaptate (przedmiotem transakcji sprzedazy mogq by¢ obligacje korporacyjne nabyte wczesniej przez Klienta od Banku
w ramach odrebnej transakgji).

Rozliczenie transakcji nastepuje w uzgodnionej pomiedzy stronami dacie waluty.

2) Cel inwestycyjny
Obligacje korporacyjne sq przeznaczone dla Klientéw pragngcych inwestowa¢ posiadane nadwyzki finansowe w instrumenty o zréznicowanym
poziomie ryzyka.

3) Optaty
Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w cenie instrumentu finansowego. Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.
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Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem papierow
wartos$ciowych oraz rozliczaniem transakcji i operacji na papierach wartosciowych, okre$lona zostata w ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa
papierow wartosciowych przez Powszechng Kase Oszczednos$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Uwagi:

e nabywca dtuznych papieréw warto$ciowych samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta papieréw dtuznych;

e Bank nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec Klienta za zobowigzania emitenta papieréw dtuznych, bedgcych przedmiotem transakcji;

e wystepuje mozliwo$¢ niekorzystnej dla Klienta zmiany rynkowej ceny papieréw dtuznych w momencie ich sprzedazy przez Klienta w ramach
transakcji bezwarunkowej, dokonywanej przed terminem wykupu papieréw warto$ciowych przez emitenta.

OBLIGACJE KOMUNALNE

1)  Cechy charakterystyczne

Obligacje komunalne sq papierami warto$ciowymi, stanowigcymi zobowigzanie jednostki samorzqdu terytorialnego do zaptaty nalezno$ci gtownej

(wykupu wedtug wartosci  nominalnej) oraz odsetek naliczonych. Obligacje komunalne sq zazwyczaj instrumentem finansowania

Srednio- i dlugoterminowym. Bank w przypadku obligacji komunalnych moze wystepowa¢ w podwdjnej roli jako organizatora nowej emisji oraz

animatora rynku wtornego.

Emisja obligacji komunalnych odbywa sie na podstawie ustaw: o obligacjach, o finansach publicznych oraz w zalezno$ci od szczebla samorzqdu:

0 samorzqdzie gminnym, powiatowym lub wojewddzkim. Do przeprowadzenia emisji konieczna jest uchwata Rady Gminy, Powiatu lub Sejmiku

Wojewodztwa, ktora - zgodnie z ustawq o obligacjach - powinna okresli¢ m.in. cel emisji obligacji.

Transakcje na rynku obligacji komunalnych obejmujq transakcje bezwarunkowe:

e transakcje kupna, w ramach ktérych Klient zobowiqzuje sie do kupna, a Bank do sprzedazy okre$lonych dtuznych papieréw warto$ciowych
w zamian za ustalonq zaptate,

e transakcje sprzedazy, w ramach ktérych Klient zobowiqzuje sie do sprzedazy, a Bank do zakupu okreslonych dtuznych papieréw wartosciowych
w zamian za ustalong zaptate (przedmiotem transakeji sprzedazy mogq byé obligacje komunalne nabyte wczesniej przez Klienta od Banku
w ramach odrebnej transakgji).

Rozliczenie transakcji nastepuje w uzgodnionej pomiedzy stronami dacie waluty.

2) Cel inwestycyjny
Obligacje komunalne sq przeznaczone dla Klientéw pragngcych inwestowa¢ posiadane nadwyzki finansowe w instrumenty o zréznicowanym
poziomie ryzyka.

3) Optaty

Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w cenie instrumentu finansowego. Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.

Wysoko$¢ optat i prowizji zwigzanych z prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych i rachunku depozytowego, przechowywaniem papieréw
warto$ciowych oraz rozliczaniem transakcji i operacji na papierach warto$ciowych, okre$lona zostata w ,Umowie $wiadczenia ustugi powiernictwa
papieréw wartosciowych przez Powszechnq Kase Oszczedno$ci Bank Polski Spotke Akcyjng”.

Uwagi:

e nabywca dtuznych papieréw warto$ciowych samodzielnie ocenia i ponosi ryzyko kredytowe emitenta papieréw dtuznych;

e Bank nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Klienta za zobowiqzania emitenta papieréw dtuznych, bedgcych przedmiotem transakcji;

o wystepuje mozliwo$¢ niekorzystnej dla Klienta zmiany rynkowej ceny papieréw dtuznych w momencie ich sprzedazy przez Klienta w ramach
transakcji bezwarunkowej, dokonywanej przed terminem wykupu papieréw warto$ciowych przez emitenta.

NABYWANIE OBLIGAC]I KOMUNALNYCH

1) Cechy charakterystyczne

Nabywanie obligacji komunalnych jest ustugq, ktéra moze by¢ $wiadczona przez Bank na rzecz jednostek samorzqdu terytorialnego: gmin, powiatow
i wojewddztw oraz zwigzkéw komunalnych (zwanych dalej ,Emitentem”). W ramach tej ustugi Bank zobowiqzuje sie do nabycia na rachunek wiasny
obligacji wyemitowanych przez jednostke samorzqdu terytorialnego (patrz opis instrumentu "Obligacje komunalne”). Szczegdtowq charakterystyke
nabywanych obligacji, zasady nabywania obligacji przez Bank oraz ponoszone przez Emitenta koszty i optaty okresla umowa emisyjna zawarta miedzy
Emitentem a Bankiem. W zwigzku z organizacjq emisji Bank moze $wiadczy¢ na rzecz Emitenta takze ustugi polegajace na prowadzeniu ewidencji
obligacji (jako podmiot uprawniony zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt 5 ustawy o obligacjach) oraz posredniczeniu w wyptacie $wiadczen z obligacji. Obligacje
po nabyciu przez Bank mogq podlega¢ dalszemu obrotowi na rynku wtoérnym.

2)  Cel inwestycyjny

Obligacje mogq by¢ emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego na cele wskazane w art. 89 ust. 1 ustawy o finansach publicznych: pokrycie
wystepujgcego w ciggu roku przejsciowego deficytu budzetu, finansowanie planowanego deficytu budzetu, sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan
oraz wyprzedzajqce finansowanie dziatan finansowanych ze $rodkéw pochodzqcych z budzetu Unii Europejskiej.

3) Optaty

Emitent ponosi koszty zwigzane z oprocentowaniem obligacji oraz prowizjami za organizacje emisji. Oprocentowanie jest wyptacane aktualnemu
posiadaczowi obligacji, ktorym moze by¢ Bank lub inny podmiot (w przypadku sprzedazy obligacji na rynku wtornym). Prowizje za organizacje emisji
sq ponoszone na rzecz Banku. Wysoko$¢ i sposoby wyptaty oprocentowania i prowizji sq okre$lone w umowie emisyjnej.

NABYWANIE OBLIGAC]I KORPORACYJNYCH

1) Cechy charakterystyczne

Nabywanie obligacji korporacyjnych jest ustugq, ktéra moze by¢ $wiadczona przez Bank na rzecz prowadzqcych dziatalno$¢ gospodarczg spotek
akeyjnych i spotek z ograniczong odpowiedzialno$ciq z siedzibg w Polsce, a wyjgtkowo takze dla innych podmiotéw korporacyjnych, ktére sq
uprawnione do emitowania obligacji zgodnie z ustawg o obligacjach (zwanych dalej ,Emitentem”). W ramach tej ustugi Bank zobowiqzuje sie do
nabycia na rachunek wtasny obligacji wyemitowanych przez jednostke Emitenta (patrz opis instrumentu "Obligacje korporacyjne”) . Szczegdtowq
charakterystyke nabywanych obligacji, zasady nabywania obligacji przez Bank oraz ponoszone przez Emitenta koszty i optaty okresla umowa
emisyjna zawarta miedzy Emitentem a Bankiem. W zwiqzku z organizacjq emisji Bank moze $wiadczy¢ na rzecz Emitenta takze ustugi polegajgce na
prowadzeniu ewidencji obligacji (joko podmiot uprawniony zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt 5 ustawy o obligacjach) oraz posredniczeniu w wyptacie
Swiadczen z obligacji. Obligacje po nabyciu przez Bank mogq podlega¢ dalszemu obrotowi na rynku wtérnym.
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2) Cel inwestycyjny
Obligacje mogq by¢ emitowane m.in. w celu sfinansowania wydatkéw inwestycyjnych, refinansowania istniejgcego zadtuzenia oraz pokrycia
biezqcych potrzeb pozyczkowych Emitenta.

3) Optaty

Emitent ponosi koszty zwigzane z oprocentowaniem obligacji oraz prowizjami za organizacje i obstuge emisji. Oprocentowanie jest wyptacane
aktualnemu posiadaczowi obligacji, ktorym moze by¢ Bank lub inny podmiot (w przypadku sprzedazy obligacji na rynku wtornym). Prowizje za
organizacje i obstuge emisji sq ponoszone na rzecz Banku. Wysoko$¢ i sposoby wyptaty oprocentowania i prowizji sq okreslone w umowie emisyjnej.

OFEROWANIE OBLIGAC)I KORPORACYJNYCH

1)  Cechy charakterystyczne

Oferowanie obligacji korporacyjnych jest ustugq, ktora moze by¢ $wiadczona przez Bank na rzecz prowadzqcych dziatalno$¢ gospodarczq spotek
akeyjnych i spoétek z ograniczong odpowiedzialno$ciq z siedzibg w Polsce, a wyjgtkowo takze dla innych podmiotoéw korporacuyjnych, ktore sq
uprawnione do emitowania obligacji zgodnie z ustawq o obligacjach (zwanych dalej ,Emitentem”). W ramach tej ustugi Bank podejmuje czynnosci
majgce na celu znalezienie nabywcoéw dla obligacji, ktore majg zosta¢ wyemitowane przez Emitenta. Ustuga $wiadczona jest na zasadzie najlepszych
staran (best efforts), czyli bez zapewnienia powodzenia emisji. Podstawowe warunki (zazwyczaj z wytqczeniem warunkow cenowych) emitowanych
obligacji, a takze zakres dziatan Banku oraz krgg potencjalnych nabywcow sq okre$lone w umowie emisyjnej, zawieranej pomiedzy Bankiem
i Emitentem. Umowa Emisyjna okresla takze koszty i optaty, ponoszone przez Emitenta na rzecz Banku. Warunki cenowe obligacji (wysoko$¢
oprocentowania lub cena emisyjna) sq okreslane przez Emitenta na podstawie otrzymanych od Banku informacji o popycie na obligacje.

W zwigzku z organizacjq emisji Bank moze $wiadczyé na rzecz Emitenta takze ustugi polegajgce na prowadzeniu ewidencji obligacji (jako podmiot
uprawniony zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt 5 ustawy o obligacjach) oraz posredniczeniu w wyptacie $wiadczen z obligacji.

2) Cel inwestycyjny
Obligacje mogqg by¢ emitowane m.in. w celu sfinansowania wydatkoéw inwestycyjnych, refinansowania istniejgcego zadtuzenia oraz pokrycia
biezqcych potrzeb pozyczkowych Emitenta.

3) Optaty

Emitent ponosi koszty zwigzane z oprocentowaniem obligacji oraz prowizjami za organizacje i obstuge emisji. Oprocentowanie jest wyptacane
aktualnym posiadaczom obligacji. Prowizje za organizacje i obstuge emisji sq ponoszone na rzecz Banku. Wysoko$¢ i sposoby wyptaty
oprocentowania i prowizji sq okre$lone w umowie emisyjnej i warunkach emisji obligacji.

TYTULY UCZESTNICTWA OTWARTYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1) Cechy charakterystyczne

Fundusz inwestycyjny stanowi forme wspélnego inwestowania polegajacq na zbiorowym lokowaniu $rodkéw pienieznych wptaconych przez
uczestnikow funduszu, czyli Klientow. Uczestnikami mogq by¢ zaréwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne np. przedsiebiorstwa, miasta, gminy, zwigzki
wyznaniowe oraz podmioty nie posiadajgce osobowosci prawne;.

Majgtek funduszu, czyli $rodki pochodzqce z wptat uczestnikoéw jest zarzqdzany przez specjalistow zatrudnionych w odrebnym podmiocie
np. Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych (TFI) lub innej spotce zarzqdzajqcej. Zadaniem zarzqdzajgcego portfelem funduszu jest inwestowanie
powierzonych mu pieniedzy w sposéb zgodny z politykq inwestycyjng funduszu i prowadzqcy do osiggniecia zysku dla uczestnikéw funduszu.
Istotng cechq funduszu jest posiadanie osobowosci prawnej, co oznacza m.in. ze w razie upadtosci banku przechowujgcego jego aktywa (banku
depozytariusza), TFI lub spotki zarzqdzajqcej aktywa zgromadzone w funduszach nie wehodzq w sktad masy upadtosciowej banku depozytariusza, TFI
ani spofki zarzqdzajqce;j.

Fundusze inwestycyjne dajg Klientom szerokie mozliwosci budowania wtasnej strategii inwestycyjnej, poprzez dostep do rozwiqzan krajowych
i zagranicznych o réznej polityce inwestycyjnej, dopasowanej do preferencji Klienta w zakresie horyzontu, ryzyka czy oczekiwanej stopy zwrotu.

Formy dziatania funduszy inwestycyjnych:

o fundusz inwestycyjny otwarty (FIO) - Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa z czestotliwoscig okreslong w statucie funduszu, nie
rzadziej niz raz na 7 dni. Klient ma mozliwo$¢ nabycia jednostek uczestnictwa bez ograniczen, kazdego dnia roboczego wedtug ich aktualnej
wartosci. Fundusz krajowy posiada osobowo$¢ prawng i siedzibe w Polsce oraz podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Natomiast
fundusz zagraniczny posiada osobowo$¢ prawng i musi mie¢ siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej. Warunkiem dostepnosci
jednostek uczestnictwa funduszu zagranicznego w Polsce jest ztozenie przez fundusz notyfikacji w Komisji Nadzoru Finansowego.

e specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (SFIO0) - Poszczegolne subfundusze prowadzq whasng polityke inwestycyjng, ktora moze byc
bardziej liberalna w poréwnaniu z funduszem otwartym, np. w zakresie dozwolonego udziatu papieréw warto$ciowych jednej spétki w ogélnych
aktywach funduszu.

o fundusz inwestycyjny zamkniety (FIZ) - Dostepnos¢ certyfikatow inwestycyjnych FIZ (bedgcych papierami wartosciowymi) jest uzalezniona od
tego, czy fundusz jest publicznym czy tez niepublicznym funduszem inwestycyjnym. Jezeli jest to niepubliczny Fundusz inwestycyjny, wowczas
charakteryzuje sie ograniczong dostepnoscig emitowanych certyfikatow inwestycyjnych, tzn. emituje certyfikaty inwestycyjne na warunkach
okre$lonych w Warunkach Emisji. W przypadku publicznych funduszy inwestycyjnych emisja certyfikatow inwestycyjnych przeprowadzana jest
w ofercie publicznej na podstawie Prospektu Emisyjnego, dostepnego u Oferujgcego oraz innych wskazanych w Prospekcie podmiotéw, a obrot
wyemitowanymi certyfikatami dokonywany jest na rynku regulowanym. Certyfikaty inwestycyjne niepublicznych FIZ  dostepne sq
w ograniczonym zakresie. Oferowane sq w trybie oferty prywatnej, podmiotem uprawnionym do ich wykupu na zqdanie uczestnika jest tylko FIZ
na zasadach okreslonych w statucie FIZ.

Klasyfikacja funduszy inwestycyjnych:

o fundusze akcyjne - inwestujq przede wszystkim w akcje oraz inne udziatowe papiery warto$ciowe (prawa do akgji, kwity depozytowe), stanowiq
fundusze inwestycyjne o wysokim poziomie ryzyka, ale jednocze$nie dajqgce szanse osiggniecia wyzszych stop zwrotu niz z obligacji przy dtugim
terminie inwestycji. Minimalny horyzont inwestycji to 5 lat;

o fundusze diuzne - inwestujq swoje aktywa przede wszystkim w papiery wartosciowe o statym dochodzie m.in. obligacje Skarbu Panstwa,
komunalne lub korporacyjne; bony skarbowe, gtéwnie o $rednim lub dtugim okresie zapadalnosci; nalezq do bezpieczniejszych funduszy
inwestycyjnych, ale nie sq pozbawione ryzyk inwestycyjnych. Ich celem jest dqzenie do uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz z depozytow
bankowych poprzez dochéd biezqey, jak i przyrost kapitatu z inwestycji. Tego typu fundusze przeznaczone sq dla inwestoréw, ktorych horyzont
inwestycyjny wynosi minimum 2 lata;

e fundusze rynku pienieznego (FRP) - charakteryzujq sie wysokim stopniem ptynnosci i dywersyfikacji; ich celem jest zapewnienie zyskow
odpowiadajgcych stopom rynku pienieznego lub utrzymanie warto$ci inwestycji albo obydwu ww. celom tqcznie, ale nie sq pozbawione ryzyk
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inwestycyjnych; inwestujg w instrumenty finansowe o krotkich terminach zapadalno$ci i wysokiej jakosci kredytowej gtéwnie: bony skarbowe,

certyfikaty depozytowe, bony komercyjne i depozyty. Przeznaczone sq dla inwestoréw poszukujgcych ptynnosci, ktérych horyzont inwestycyjny

wynosi przynajmniej 1 rok.

o fundusze mieszane - inwestujq w rozne klasy aktywow np.: udziatowe papiery wartosciowe (w tym akcje), papiery o statym dochodzie (obligacje,
instrumenty rynku pienigznego). Wsrod funduszy mieszanych wyrézniamy nastepujqce kategorie funduszy:

a) fundusze z ochrong kapitatu - podstawowq zasadg ich polityki inwestycyjnej jest dqzenie do zabezpieczenia przed spadkiem wartosci
jednostki uczestnictwa ponizej okre$lonego poziomu poprzez alokowanie portfela inwestycyjnego w udziatowe papiery warto$ciowe,
instrumenty pochodne oraz papiery warto$ciowe o statym dochodzie; poziom zabezpieczenia kapitatu moze by¢ staty lub ulega¢ zmianom,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w statucie lub prospekcie informacyjnym; minimalny horyzont inwestycji to 3 lata,

b) fundusze stabilnego wzrostu - ich poziom ryzyka jest wyzszy niz w przypadku funduszy obligacyjnych, poniewaz ich celem jest dgzenie do
dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestowanie w akcje i obligacje, przy zapewnieniu ograniczonego dochodu biezqgcego. Tego
typu fundusze przeznaczone sq dla inwestoréw poszukujqgcych dywersyfikacji pomiedzy instrumentami dtuznymi, papierami warto$ciowymi
i instrumentami udziatowym, z przewagq obligacji i innych instrumentéw o podobnych ryzykach; minimalny horyzont inwestycji to 3 lata,

c) fundusze zrownowazone - ich poziom ryzyka jest wyzszy niz w przypadku funduszy stabilnego wzrostu; polityka inwestycyjna funduszu
zaktada dazenie do dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestowanie w akcje i obligacje, przy zapewnieniu ograniczonego dochodu
biezqcego; minimalny horyzont inwestycji to 4 lata,

o fundusze aktywnej alokacji i selektywne - fundusze dla ktérych udziat akcji oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych w portfelu lokat
ksztattuje sie w szerokim przedziale; w sktad portfela inwestycyjnego moze wchodzi¢ wiele klas aktywéw m.in. akcje, obligacje skarbowe, obligacje
korporacyjne, obligacje rynkéw wschodzqgcych, tytuty uczestnictwa zagranicznych funduszy; taka konstrukcja portfela funduszu umozliwia
dywersyfikacje ryzyka, wypracowywanie statego dochodu i wzrost warto$ci aktywéw w dtugim horyzoncie czasowym; minimalny horyzont
inwestycji to 5 lat;

o fundusze aktywow niepublicznych - fundusze specjalizujgce sie w inwestycjach na niepublicznym rynku kapitatowym m.in. papiery warto$ciowe
niebedqce przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez spotki niepubliczne; charakteryzujq sie matq ptynnoscig; minimalny horyzont inwestycji i grupa inwestoréw, dla ktorych sq one przeznaczone
mogq by¢ zréznicowane w zalezno$ci od realizowanej polityki inwestycyjnej;

o fundusze absolutnej stopy zwrotu - nalezq do grupy najbardziej zdywersyfikowanych funduszy, ktérych celem jest osigganie dodatniej stopy
zwrotu w dtugim horyzoncie czasowym, niezaleznie od koniunktury rynkowej; inwestujq w zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej w rozne
klasy aktywow, tj. akcje, obligacje oraz tzw. inwestycje alternatywne (surowce, nieruchomosci, private equity); minimalny horyzont inwestycji
i grupa inwestorow, dla ktorych sq one przeznaczone mogq byc¢ zréznicowane w zalezno$ci od realizowanej polityki inwestycyjne;.

2) Cel inwestycyjny

Cele inwestycyjne funduszu inwestycyjnego sq okreslone ustawowo. Dla funduszu inwestycyjnego otwartego moze to byc:
e Ochrona realnej wartosci aktywéw funduszu, lub

e Osigganie przychodow z lokat netto funduszu, lub

e Wizrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W powyzszych granicach, konkretny cel wskazuje statut danego funduszu.

3) Optaty

Zgodnie z aktualng Tabelg optat i Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI SA,
udostepnionymi w oddziatach i na stronie internetowej PKO TFI S.A.: http://www.pkotfi.pl.

W przypadku nabywania jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych za pomocq serwisu iPKO, opis optat i prowizji pobieranych za nabycie,
odkupienie lub konwersje jest zawarty na stronie internetowej Banku.

LOKATA STRUKTURYZOWANA

1) Cechy charakterystyczne

Lokata strukturyzowana jest produktem otwierajgcym przed inwestorami mozliwosci inwestowania z petng gwarancjq kapitatu, zaréwno na
tradycyjnych (np. akgje), jak i alternatywnych rynkach (np. towary, waluty, nieruchomosci).

Ta forma inwestycji umozliwia dywersyfikacje portfela inwestycyjnego oraz zwiekszanie potencjalnych zyskoéw i moze stanowi¢ uzupetnienie do
tradycyjnych form inwestowania.

Lokata strukturyzowana jest potqczeniem depozytu bankowego, majgcego zapewni¢ zwrot gwarantowanego kapitatu oraz czesci inwestycyjnej,
pracujqcej na potencjalne zyski. Cze$¢ inwestycyjna przeznaczona jest na zakup instrumentow finansowych (najczesciej opcji), ktore pozwolg na
realizacje okreslonej strategii inwestycyjnej stworzonej i opisanej szczegétowo dla kazdej lokaty inwestycyjnej.

Klient nabywajqgc lokaty strukturyzowane uzyskuje mozliwo$¢ osiggniecia ponadprzecietnych zyskéw po spetnieniu okreslonych warunkow.
Osiqgniecie zyskow nie jest jednak gwarantowane przez Bank. Bank gwarantuje jedynie zwrot okreslonej z gory kwoty zainwestowanego kapitatu
w momencie zakonczenia czasu trwania inwestycji.

Lokaty strukturyzowane mogq by¢ oferowane wytqcznie z petng gwarancjq kapitatu, co oznacza, ze w dniu zapadalno$ci inwestycji, inwestor otrzymuje
zwrot minimum 100% zainwestowanego kapitatu. Warto$¢ lokaty strukturyzowanej w trakcie inwestycji podlega wahaniom i zalezy od warto$ci jego
poszczegolnych czesci sktadowych, czyli biezgcej wartosci kapitatu depozytu bankowego i czesci inwestycyjnej. Warto$¢ depozytu bankowego rosnie
wraz z uptywem czasu i nie podlega wahaniom, natomiast warto$¢ czesci inwestycyjnej waha sie i zalezy od rozwoju sytuacji na rynku, o ktory oparta
jest inwestycja. Przed zainwestowaniem $rodkoéw w lokate strukturyzowanqg Klient powinien zapozna¢ sie ze strategiq inwestycyjng stworzong
i opisang szczegdétowo dla kazdej lokaty strukturyzowanej oraz innymi warunkami tej inwestycji przygotowanymi przez Bank.

2) Cel inwestycyjny

Lokaty strukturyzowane sq produktem przeznaczonym dla inwestoréw, ktérzy cheg:

e uzyskiwac¢ atrakcyjne stopy zwrotu z inwestycji,

e dywersyfikowa¢ swoj portfel inwestycyjny zaréwno pod wzgledem geograficznym, poprzez inwestycje na $wiatowych i lokalnych rynkach
(np. Polska, Europa, USA, Chiny), jak i inwestycje w rozne klasy aktywow (np. towarow, nieruchomosci, walut),

¢ dbac o bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu wykorzystujgc mechanizm gwarancji kapitatu.

3) Optaty

Dla lokat strukturyzowanych kosztem dla klienta jest marza Banku wbudowana w strukture opcyjng, ktorej wysoko$¢ wskazywana jest w Dokumencie
zawierajgcym kluczowe informacje. Dokument ten jest przygotowywany oddzielnie dla kazdej subskrypcji lokaty strukturyzowane;j.

Informacja na temat pozostatych optat i prowizji zwigzanych z ustugq inwestycyjnq lub inwestycjq w dany produkt podana jest w Tabeli optat i prowizji
obowiqgzujgcej w Banku lub Regulaminie wtasciwym dla danej ustugi lub produktu.
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Uwagi:

e W dniu zakonczenia inwestycji inwestor otrzymuje w sumie: cato$¢ zainwestowanego kapitatu oraz kupon, wyliczony na podstawie formuty
opisanej w okres$lonej strategii inwestycyjnej stworzonej i opisanej szczegétowo w potwierdzeniu otwarcia rachunku lokaty strukturyzowanej;

e Klient moze zerwac lokate strukturyzowang przed datq zapadalnosci;

e W przypadku zerwania lokaty strukturyzowanej przed datq zapadalnosci Klient otrzyma warto$¢ zainwestowanego kapitatu pomniejszong
o optate pobierang z tytutu likwidacji lokaty strukturyzowanej przed terminem zakonczenia inwestycji. Klient w zwigzku z powyzszym musi liczy¢
sie z mozliwosciq utraty czeSci wptaconych $rodkéw a zwrot Srodkow z tytutu zerwania moze nastqpic kilka dni po ztozeniu dyspozycji zerwania;

e Bank oferuje lokaty strukturyzowane na bazie okresowych subskrypcji. Informacje dotyczqce aktualnych subskrypcji dostepne sq na stronie
internetowej i w placowkach Banku.

LOKATA Z FUNDUSZEM

1) Cechy charakterystyczne

Lokata z funduszem to produkt inwestycyjny tqczgcy w sobie jednoczesne lokowanie $rodkéw na depozycie bankowym oraz inwestycje w jednostki
wybranych funduszy inwestycyjnych.

Czes$¢ depozytowa to standardowa lokata terminowa o podanym oprocentowaniu oraz okresie zapadalno$ci okreslonych w warunkach Lokaty
z funduszem. Fundusz inwestycyjny to dziatajgcy na podstawie ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, podmiot posiadajqcy osobowo$¢ prawng. Jego dziatalno$¢ koncentruje sie na lokowaniu $rodkow pienieznych zebranych
publicznie bqdz niepublicznie. W zamian za $rodki wptacane przez Klientow fundusz otwarty zbywa na rzecz uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa. Ich warto$¢ zalezy od poczynionych przez fundusz inwestycji. Okresowo fundusz dokonuje ustalenia wartosci aktywow netto oraz dzieli
ja przez liczbe jednostek uczestnictwa, a wyliczona warto$¢ jednostki publikowana jest w $rodkach masowego przekazu oraz na stronach
internetowych. Jednostki uczestnictwa sq zbywane i odkupywane przez Fundusz po cenie wynikajgcej z wartosci jednostek danego dnia, po
uwzglednieniu ewentualnych optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu lub odkupywaniu przez fundusz jednostek uczestnictwa.

Zasady podziatu i alokacji $rodkow okreslone sq kazdorazowo w warunkach danej Lokaty. Po zapadnieciu czeSci depozytowej klient otrzymuje
posiadany w tej czeSci kapitat oraz odsetki nalezne za okres lokaty. Cze$¢ ulokowana w fundusze inwestycyjne pozostaje natomiast do dyspozycji
klienta. Jednostki funduszy przechowywane sq na rejestrze uczestnika.

2) Cel inwestycyjny

Cele inwestycyjne funduszu inwestycyjnego sq okreslone ustawowo. Dla funduszu inwestycyjnego otwartego moze to byc:

e Ochrona realnej wartosci aktywoéw funduszu, lub

e Osigganie przychodow z lokat netto funduszu, lub

e Wizrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W powyzszych granicach, konkretny cel wskazuje statut danego funduszu.

Inwestycja w fundusz inwestycyjny jest formq lokowania nadwyzek finansowych dla oséb, ktére nie dysponujq czasem na indywidualne poszukiwanie
najkorzystniejszych inwestycji, bqdz nie sq ekspertami na rynku kapitatowym. W zaleznosci od indywidualnej sktonnosci do podejmowania ryzyka
inwestor moze wybra¢ fundusz najlepiej dopasowany do jego potrzeb inwestycyjnych.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy zapoznac sie z tresciq prospektu informacyjnego, w tym statutu, odpowiedniego funduszu inwestycyjnego PKO TFI S.A.

3) Optaty

Zgodnie z Taryfq Prowizji i Optat PKO BP S.A. oraz optatami wskazanymi w tabeli optat udostepnionej przez fundusz inwestycyjny i warunkach
produktu, Lokata z funduszem moze by¢ obcigzona dodatkowq optatq z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w okresie przewidzianym w
warunkach Lokaty z funduszem.

SKARBOWE TRANSAKCJE NEGOCJOWANE

TRANSAKCJA NA RYNKU DtUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1) Cechy charakterystyczne
Transakcja na rynku papieréw dtuznych polega na kupnie i sprzedazy okreslonych dtuznych papieréw wartosciowych w zamian za ustalong zaptate.
Istnieje mozliwo$¢ dopasowania okresu inwestycji, waluty, oczekiwanej stopy zwrotu oraz poziomu ryzyka.

2) Cel inwestycyjny

Transakcja na rynku dtuznych papierow wartosciowych umozliwia inwestowanie posiadanych nadwyzek finansowych w instrumenty o
zréznicowanym poziomie ryzyka, w szczegdlnosSci w: bony skarbowe, obligacje skarbowe, obligacje korporacyjne, obligacje komunalne oraz
zagraniczne dtuzne papiery warto$ciowe.

3) Optaty
Zgodnie z Taryfq prowizji i optat bankowych w PKO BP SA. Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania w najlepiej pojetym
interesie klienta Banku.

LOKATA INWESTYCYJNA

1)  Cechy charakterystyczne

Lokata Inwestycyjna to produkt bedqcy lokatq o charakterze inwestycji na rynkach finansowych, w ktérym wysoko$¢ odsetek uzalezniona jest od
zmiany warto$ci kursu walutowego. Klient nabywajqc lokate inwestycyjng uzyskuje mozliwo$¢ osiqgniecia zyskoéw przewyzszajgcych oprocentowanie
tradycyjnych lokat bankowych po spetnieniu okreslonych warunkéw. Osiggniecie zyskow nie jest jednak gwarantowane przez Bank. Bank gwarantuje
jedynie zwrot wptaconego kapitatu w przypadku dotrzymania do konca trwania lokaty. Przed zawarciem lokaty inwestycyjne Klient powinien zapozna¢
sie z wykazem aktywow oraz strategii inwestycyjnych oraz innymi warunkami transakcji przygotowanymi przez Bank.

2) Cel inwestycyjny

Lokaty inwestycyjne sq produktem przeznaczonym dla Klientow, ktorzy:
1) chcq uzyskiwac atrakcyjne stopy zwrotu,

2) dbajq o bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu,

3) poszukujg nowoczesnych form lokowania nadwyzek finansowych,
4) poszukujg wyzszych rentownosci lokat.
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3) Optaty

Kwotowane przez Bank warunki lokaty inwestycyjnej, zarébwno w ramach warunkéw otwarcia lokaty jak i kazdorazowej modyfikacji uzgodnionych
warunkow (np. przedterminowego wycofanie lokaty), uwzgledniajg marze Banku. Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.

LOKATA DWUWALUTOWA Z INWESTYCJA W OPCJE WALUTOWA

1) Cechy charakterystyczne

Lokata dwuwalutowa z inwestycjg w opcje walutowq to lokata terminowa o statym oprocentowaniu z wbudowang europejskq opcjg walutowq.
W zalezno$ci od uksztattowania sie kursu waluty Bank dokonuje, bqdz nie, przewalutowania lokaty na walute zamiany. W przypadku przewalutowania
lokaty, kapitat jaki otrzyma Klient bedzie nizszy od kapitatu jaki mégtby uzyska¢, dokonujgc przewalutowania po aktualnym kursie rynkowym na dzien
fixingu.

2) Cel inwestycyjny
Lokata dwuwalutowa z inwestycjq w opcje walutowq moze by¢ wykorzystywana jako inwestowanie $rodkow pienieznych w celu osiggniecia wyzszej
stopy zwrotu.

3) Optaty

Kwotowane przez Bank warunki lokaty dwuwalutowej z inwestycjg w opcje walutowg, zaréwno w ramach uzgadniania warunkéw otwarcia lokaty jak
i kazdorazowej modyfikacji uzgodnionych warunkéw (np. przedterminowego wycofanie lokaty), uwzgledniajq marze Banku. Maksymalna wysoko$¢
marzy wskazana jest w Zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.

NEGOCJOWANA TERMINOWA TRANSAKCJA WYMIANY WALUT WYMIENIALNYCH

1) Cechy charakterystyczne

Negocjowana terminowa transakcja wymiany walut wymienialnych umozliwia wymiane (kupno lub sprzedaz) waluty wymienialnej za walute

kwotowanq po kursie ustalonym w dniu zawarcia transakcji pomiedzy Bankiem a Klientem z terminem realizacji od 3 dni roboczych liczgc od dnia

zawarcia transakcji.

Ze wzgledu na sposob rozliczenia wyrdzniamy nastepujgce typy transakcji terminowej:

e Non-deliverable forward (NDF) - rozliczany poprzez zamkniecie z zastosowaniem kursu zamknigcia i wyptate kwoty rozliczenia w dacie waluty,
albo

e Average Rate Forward (ARF) - rozliczany poprzez zamkniecie z zastosowaniem kursu bedqcy $redniq arytmetyczng wyznaczong z kursow $rednich,
w okresie obserwacji i wyptate kwoty rozliczenia w dacie waluty; jezeli walutq kwotowanq jest PLN kursem $rednim jest fixing NBP, a dla
pozostatych walut - fixing ECB lub fixing LME, albo

e dostawe waluty po ustalonym kursie terminowym, albo

e Time Option - rozliczang przez dostawe waluty w dowolnym dniu roboczym przypadajgcym w okresie pomiedzy datq opcji a datq waluty.

Klient ma prawo zawarcia z Bankiem transakcji zamykajqcej nie pézniej niz w dniu, na ktéry przypada data waluty wczedniej zawartej transakcji

terminowej rozliczanej przez zamkniecie.

Istnieje mozliwo$¢ przyspieszenia bqdz odroczenia rozliczenia transakcji terminowej, z wytgczeniem transakcji Time Option.

W dniu zawarcia transakcji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego i w wysokosci okreslonej przez

Bank. Bank moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego Bank posiada wolne limity na realizacje

transakcji skarbowych.

2) Cel inwestycyjny

Negocjowana terminowa transakcja wymiany walut wymienialnych moze by¢ wykorzystywana jako zabezpieczenie przed wzrostem kurséw
walutowych, bqdz jako zabezpieczenie przed spadkiem kurséw walutowych przysztych transakcji handlowych, kosztu pozyskiwanego kapitatu lub
zysku z inwestycji.

3) Optaty
Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w ramach uzgodnionych warunkéw transakcji, jok i kazdorazowej zmiany tych warunkéw (np. zamkniecia,
przedterminowego rozliczenia). Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.

Uwagi:

e w przypadku zawarcia przez Klienta transakcji zakupu waluty bazowej za walute kwotowang wystepuje brak mozliwosci korzystania ze spadku
kursu rynkowego ponizej ustalonego kursu terminowego;

¢ wprzypadku zawarcia przez Klienta transakcji sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowang wystepuje brak mozliwosci korzystania ze wzrostu
kursu rynkowego powyzej ustalonego kursu terminowego;

e zawarcie transakcji moze wigzac sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakcji.

NEGOCJOWANA TRANSAKCJA FX SWAP

1) Cechy charakterystyczne

Transakcja FX swap polega na kupnie albo sprzedazy waluty bazowej za walute kwotowanq (wymiana poczgtkowa) oraz jednoczesnej odsprzedazy
albo odkupie waluty bazowej za walute kwotowang na pozniejszy termin rozliczenia (wymiana koncowa).

Klient ma prawo do przyspieszonego lub odroczonego rozliczenia wymiany poczqtkowej albo/i wymiany koncowej. W przypadku, gdy w tej samej
dacie rozliczenia strony transakcji majq wobec siebie wzajemne wymagalne zobowigzania wyrazone w tej samej walucie, mozliwe jest dokonanie
rozliczenia netto.

W dniu zawarcia transakcji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego i w wysoko$ci okreslonej przez
Bank. Bank moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego Bank posiada wolne limity na realizacje
transakgcji skarbowych.

2) Cel inwestycyjny

Transakcja FX swap moze by¢ wykorzystywana:

e w celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej w innej walucie niz posiadana przez Klienta;
e w celu przesuniecia pozycji walutowej na termin wczes$niejszy lub pdzniejszy;

e gdy Klient posiada walute wymienialng, ktora nie jest mu chwilowo potrzebna.
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3) Optaty
Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w ramach uzgodnionych warunkéw transakgji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw (np. zamkniecia,
przedterminowego rozliczenia). Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.

Uwagi:

o Klient ma obowiqzek rozliczenia transakcji FX swap po kursach ustalonych w dniu zawarcia transakgji, niezaleznie od poziomu kurséw walutowych
na rynku w dacie waluty wymiany poczgtkowej oraz wymiany koficowej transakcji FX swap;

e zawarcie transakcji moze wigzac sie z koniecznosciq ustanowienia (lub podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakcji.

OPCJA WALUTOWA

1) Cechy charakterystyczne

Opcja walutowa to instrument finansowy dajgcy nabywcey prawo, lecz nie obowiqzek zakupu (w przypadku zakupu opcji typu CALL) lub sprzedazy
(w przypadku zakupu opcji PUT) uzgodnionej kwoty waluty, w uzgodnionym terminie w przysztosci, po z gory uzgodnionym kursie realizacji opcji.
Nabywca opcji ptaci na rzecz sprzedajgcego opcje premie opcyjng, ktéra stanowi koszt nabycia zabezpieczenia. Premia jest jednocze$nie
maksymalnym mozliwym do osiggniecia przez sprzedajgcego zyskiem z tytutu jej sprzedazy, natomiast dla kupujgcego opcje jest catym kosztem, jaki
moze on ponie$¢ w zwigzku z nabyciem praw z opgiji.

Bank oferuje swoim Klientom nastepujgce rodzaje opcji:

o europejska opcja walutowa (opcja waniliowa) - opcja walutowq, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w dniu wygasniecia opcji
CALL albo opcji PUT kurs referencyjny bedzie odpowiednio wyzszy albo nizszy od kursu wykonania opcji, a wykonanie opcji nastepuje poprzez
kupno albo sprzedaz kwoty nominalnej opcji po kursie wykonania (dostawe waluty), bqdz wyptate kwoty rozliczenia,

e europejska walutowa opcja barierowa - opcja walutowa z wbudowanym kursem bariery, ktérego osiagniecie w okresie obserwacji,
warunkuje uzyskanie albo utrate przez nabywce prawa majgtkowego polegajgcego na uprawnieniu do zgdania w dniu wygasniecia opcji, od
drugiej strony dokonania transakcji kupna/sprzedazy waluty bazowej wzgledem zakupu/sprzedazy waluty kwotowanej, po ustalonym kursie
wykonania. Jezeli osiggniecie bariery skutkuje nabyciem prawa majgtkowego, bariere nazywamy aktywujgcq (od tego momentu opcja
barierowa przyjmuje charakterystyke standardowej opcji waniliowej), w przeciwnym razie bariere nazywamy dezaktywujqcq (przedwczesne
wygasniecie); w przypadku opcji barierowej typu Double prawo to wystepuje jedynie wtedy, gdy spetnione sq tqcznie nastepujqce warunki, dla
opcji barierowej typu:

a)  Double knock-in call:

- w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest wyzszy od kursu wykonania opcji,
- w dowolnym momencie w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie: rowny lub nizszy od kursu dolnej bariery
aktywujqcej albo wyzszy lub rowny od kursu gornej bariery aktywujqcej,

b)  Double knock-in put:

- w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest nizszy od kursu wykonania opcji,
- w dowolnym momencie w okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie: rowny lub nizszy od kursu dolnej bariery
aktywujqcej albo wyzszy lub rowny od kursu gornej bariery aktywujqcej,

c)  Double knock-out call:

- w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest wyzszy od kursu wykonania opcji,
- w catym okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery dezaktywujqcej oraz
zawsze nizszy od kursu gornej bariery dezaktywujqcej,

d)  Double knock-out put:

- w dniu wygasniecia opcji poziom kursu referencyjnego jest nizszy od kursu wykonania opcji,
- w catym okresie obserwacji kurs spot danej pary walutowej bedzie zawsze wyzszy od kursu dolnej bariery dezaktywujqcej oraz
zawsze nizszy od kursu gornej bariery dezaktywujgcej

e  europejska walutowa opcja binarna - opcje walutowq, dla ktérej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w dniu wygasniecia opcji CALL albo
opcji PUT kurs referencyjny okreslonej pary walutowej bedzie odpowiednio wyzszy albo nizszy od kursu wykonania opcji, a kwota nominalna
opcji jest okreslong w dniu zawarcia transakgcji kwotq rozliczenia,

e amerykanska opcja walutowa - opcje walutowq, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs
referencyjny bedzie wyzszy od kursu wykonania w przypadku opcji CALL albo bedzie nizszy od kursu wykonania w przypadku opcji PUT,

a rozliczenie opcji nastepuje poprzez wyptate kwoty rozliczenia,

e amerykanska walutowa opcja binarna - opcja walutowa, dla ktérej kwota nominalna opcji jest okreslong w dniu zawarcia transakcji kwotg
rozliczenia, a dzien realizacji przypada w dowolnym dniu w okresie obserwacji trwajgcym od momentu zawarcia transakeji do chwili
wygasniecia opcji; wyrdznia sie nastepujgce typy opcji:

a)  One Touch Up Digital - opcje walutowg, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs spot
danej pary walutowej bedzie rowny albo wyzszy od kursu bariery (kursu wykonania) - przypadek aktywacji opcji; wyrdznia sie dwa
rodzaje opcji typu One Touch Up Digital:

b)  One Touch Up Digital at-hit, w ktorej wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu realizacji, w ktorym nastgpit

przypadek aktywacji opcji,

One Touch Up Digital at-expiry, w ktorej wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu wygasniecia opcji,

d)  One Touch Down Digital - opcje walutowq, dla ktérej warunki wykonania sq spetnione, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs spot
danej pary walutowej bedzie rowny albo nizszy od kursu bariery (kursu wykonania) - przypadek aktywacji opcji; wyroznia sie dwa
rodzaje opcji typu One Touch Down Digital:

- One Touch Down Digital at-hit, w ktérej wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu realizacji, w ktérym

nastgpit przypadek aktywacji opcji,

- One Touch Down Digital at-expiry, w ktorej wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu wygasniecia opcji.

e) No Touch Up Digital - opcje walutowq, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w okresie obserwacji kurs spot danej pary
walutowej nigdy nie bedzie rowny albo wyzszy (bedzie zawsze nizszy) od kursu bariery (kursu wykonania),

f)  No Touch Down Digital - opcje walutowq, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w okresie obserwacji kurs spot danej pary
walutowej nigdy nie bedzie rowny albo nizszy (bedzie zawsze wyzszy) od kursu bariery (kursu wykonania),

g)  Double One Touch at-expiry - opcje walutowq, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli kiedykolwiek w okresie obserwacji kurs
spot danej pary walutowej bedzie rowny albo wyzszy od kursu gornej bariery lub bedzie rowny lub nizszy od kursu dolnej bariery,

w ktorej wyptata kwoty rozliczenia nastepuje w drugim dniu roboczym po dniu wygasniecia opcji,

h)  Double No Touch - opcje walutowq, dla ktorej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w okresie obserwacji kurs spot danej pary
walutowej nigdy nie bedzie rowny lub wyzszy (bedzie zawsze nizszy) od kursu gornej bariery i nigdy nie bedzie rowny lub nizszy (bedzie
zawsze wyzszy) od kursu dolnej bariery,

O
~
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«  walutowa opcja azjatycka - opcje walutowaq, dla ktérej warunki wykonania sq spetnione, jezeli w dniu wygasniecia opcji CALL albo opcji PUT
kurs referencyjny bedzie odpowiednio wyzszy albo nizszy od kursu wykonania opcji, gdzie kursem referencyjnym bedzie $rednia arytmetyczna
kursow danej pary walutowej z dni obserwacji, a rozliczenie opcji nastepuje przez wyptate kwoty rozliczenia

2) Cel inwestycyjny

Opcje walutowe mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych kurséw walutowych na przyszte
transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji. Kupno opcji walutowych daje mozliwo$¢ potqczenia zabezpieczenia przed
niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych na rynku z zachowaniem mozliwosci korzystania ze zmian sprzyjajgcych. Istnieje mozliwo$¢ uzyskania
zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktérych Klient rownocze$nie kupuje i sprzedaje opcje walutowe, w tym
rowniez strategii, w ktérych premia netto zeruje sie.

3) Optaty
Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w ramach uzgodnionych warunkow transakgji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkow (np. zamkniecia,
przedterminowego rozliczenia). Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.

Uwagi:

e  Klient zobowiqzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy
jest wystawcq opcji lub jest nabywcq opciji, dla ktérej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie poéZniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy
po dniu zawarcia transakcji opcyjnej. Bank moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakgji z Klientem, dla ktérego
Bank posiada wolny limit na realizacje transakcji skarbowych;

e  Klient kupujgcy opcje towarowqg ma obowiqgzek zaptaci¢ premie opcyjng;

e sprzedaz opcji walutowej wigze sie z obowiqzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcey opciji, jesli zostanqg spetnione warunki wykonania opciji,
w zwigzku z czym wystawca opcji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej straty; za przyjecie takiego zobowiqzania
sprzedajqgcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcji;

e sprzedaz przez Klienta opcji walutowej moze wigzac sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakgji;

e  kupno przez Klienta opcji walutowej, dla ktorej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujqcy po
dniu zawarcia transakcji opcyjnej, moze wigza¢ sie z konieczno$ciq ustanowienia zabezpieczenia transakgji.

TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH IRS

1) Cechy charakterystyczne

Transakcja zamiany stép procentowych IRS polega na wzajemnej wymianie przez Strony transakcji okre$lonych ptatnosci odsetkowych wyrazonych
w tej samej walucie. Wysoko$¢ ptatnosci odsetkowych ustalana jest w oparciu o okre$lone pomiedzy Klientem a Bankiem: kwote nominalnq transakgji,
dtugo$¢ okresow odsetkowych, stawke referencyjng odpowiedniq dla danej waluty i okresu odsetkowego w przypadku zmiennych ptatnosci
odsetkowych oraz statq stope procentowq dla statych ptatnosci odsetkowych.

W dniu zawarcia transakcji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego w wysokos$ci okreslonej przez
Bank. Bank moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego Bank posiada wolne limity na realizacje
transakcji skarbowych.

2) Cel inwestycyjny
Transakcja zamiany stop procentowych IRS moze by¢ wykorzystywana jako zabezpieczenie kosztéw lub dochodéw odsetkowych dotyczqcych
przysztych okreséw odpowiednio przed wzrostem bqdz spadkiem rynkowych stop procentowych.

3) Optaty
Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w ramach uzgodnionych warunkow transakgji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkow (np. zamkniecia,
przedterminowego rozliczenia). Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.

Uwagi:

o w przypadku kupna IRS przez Klienta wystepuje brak mozliwosci korzystania ze spadku rynkowych stép procentowych ponizej ustalonej statej
stopy procentowej;

e w przypadku sprzedazy IRS przez Klienta wystepuje brak mozliwo$ci korzystania ze wzrostu rynkowych stép procentowych powyzej ustalonej
statej stopy procentowej;

e zawarcie transakcji moze wigzac sie z koniecznosciq ustanowienia (bgdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakcji.

WALUTOWA TRANSAKCJA ZAMIANY STOP PROCENTOWYCH CIRS

1)  Cechy charakterystyczne

Walutowa transakcja zamiany stép procentowych polega na nabyciu przez jedng ze Stron od drugiej Strony okreslonych ptatnosci odsetkowych
wyrazonych w jednej walucie w zamian za ptatno$ci odsetkowe wyrazone w innej walucie; wysoko$¢ ptatno$ci odsetkowych ustalana jest w oparciu
o kwoty nominalne transakcji w dwoch walutach, dtugo$¢ okresow odsetkowych i ustalone stopy procentowe; w dniu zawarcia transakcji Strony
ustalajq kurs walutowy CIRS stosowany do ustalenia niebazowej kwoty nominalne;j.

Mozliwa jest wymiana czeSciowa kwot nominalnych transakcji oraz mozliwe jest zawarcie transakgeji CIRS, w ktérej dochodzi do przeszacowania
wartosci niebazowej kwoty nominalnej.

W dniu zawarcia transakcji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego w wysokosci okreslonej przez
Bank. Bank moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakc;ji z Klientem, dla ktérego Bank posiada wolne limity na realizacje
transakgji skarbowych.

2) Cel inwestycyjny

Transakcja CIRS moze byé wykorzystywana przez Klienta do zamiany waluty finansowania, z ktérego korzysta Klient, bqdz tez do zamiany waluty,
w ktorej denominowane sq aktywa przynoszqce Klientowi dochod odsetkowy, jak rowniez do zamiany stopy procentowej, wedtug ktorej naliczane sq
odsetki ptacone lub otrzymywane przez Klienta.

3) Optaty

Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w ramach uzgodnionych warunkow transakgji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkow (np. zamkniecia,
przedterminowego rozliczenia). Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.
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Uwagi:

o w przypadku kupna CIRS przez Klienta wystepuje brak mozliwosci korzystania ze wzrostu rynkowych kurséw walutowych powyzej ustalonego
kursu walutowego CIRS (dla wymiany koncowej kapitatu bgdz wymiany czesciowej wynikajqcej z amortyzacji kapitatu);

e w przypadku sprzedazy CIRS przez Klienta wystepuje brak mozliwos$ci korzystania ze spadku rynkowych kursow walutowych ponizej ustalonego
kursu CIRS (dla wymiany koficowej kapitatu bgdz wymiany cze$ciowej wynikajgcej z amortyzaciji kapitatu);

¢ w przypadku ustalenia statej stopy procentowej wystepuje brak mozliwosci czerpania zyskow z korzystnych zmian na rynku stopy procentowej;

o wprzypadku ptacenia zmiennych ptatnosci odsetkowych wystepuje brak ochrony przed wzrostem rynkowych stép procentowych, a w przypadku
otrzymywania zmiennych ptatnos$ci odsetkowych wystepuje brak ochrony przed spadkiem rynkowych stop procentowych;

e zawarcie transakcji moze wigzac sie z konieczno$ciq ustanowienia (bgdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakcji;

OPCJA NA STOPE PROCENTOWA

1) Cechy charakterystyczne

Opcja na stope procentowq jest to kontrakt finansowy dajgcy prawo majgtkowe nabywcey opcji uprawniajqce, lecz nie zobowiqzujgce, do zamiany

kwoty odsetek naliczonych od kwoty transakcji wedtug stopy referencyjnej na kwote odsetek naliczonych od kwoty transakcji wedtug stawki realizacj,

przy zatozeniu, Ze rozliczenie transakcji nastepowaé bedzie jedynie przez wyptate kwoty rozliczenia. Strony zawierajqc transakcje opcji na stope

procentowa mogq uzgodni¢ dla danej transakcji jeden bqdz wiecej okreséw odsetkowych oraz zmiane kwoty nominalnej transakcji

w poszczeg6lnych okresach odsetkowych.

Klient zobowigzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:

e  jest wystawcq opcji,

e jest nabywcq opcji, dla ktorej ustalono dzien ptatno$ci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia
transakcji opcyjnej.

Bank moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego Bank posiada wolny limit na realizacje

transakgcji skarbowych.

2) Cel inwestycyjny

Opcje na stope procentowq mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych stop procentowych na
przyszte transakcje handlowe, koszt pozyskiwanego kapitatu lub zysk z inwestycji. Kupno opcji na stope procentowq daje mozliwo$¢ potgczenia
zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami stop procentowych na rynku z zachowaniem mozliwos$ci korzystania ze zmian sprzyjajgcych. Istnieje
mozliwo$¢ uzyskania zréznicowanych profili wyptaty poprzez budowanie strategii opcyjnych, w ktérych Klient roéwnocze$nie kupuje
i sprzedaje opcje na stope procentowq, w tym rowniez strategii, w ktorych premia netto zeruje sie.

3) Optaty
Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w ramach uzgodnionych warunkow transakgji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw (np. zamkniecia,
przedterminowego rozliczenia). Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.

Uwagi:

o Klient kupujgcy opcje na stope procentowq ma obowiqgzek zaptaci¢ premie opcyjng;

e sprzedaz opcji na stope procentowq wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcy opcji, jesli zostang spetnione warunki
wykonania opcji, w zwigzku z czym wystawca opgji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej straty; za przyjecie takiego
zobowiqgzania sprzedajgcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcji;

e sprzedaz opcji na stope procentowq moze wigzac sie z koniecznosciq ustanowienia (bgdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakcji;

e kupno opcji na stope procentowq, dla ktérej ustalono dzien ptatnosci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujqcy po dniu
zawarcia transakeji opcyjnej moze wigzaé sie z koniecznoscig ustanowienia (bgdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakcji.

TERMINOWA TRANSAKCJA STOPY PROCENTOWE] FRA

1) Cechy charakterystyczne

Transakcja FRA to terminowa transakcja stopy procentowej polegajgca na ustaleniu w dniu jej zawarcia wysokosci stopy procentowej dla przysztego
okresu odsetkowego w odniesieniu do ustalonej kwoty nominalnej, bez faktycznego jej zaangazowania. Zysk bqdz strata z transakcji FRA wynikajq
z roznicy pomiedzy stopq procentowq transakgcji, a wtasciwg dla danego okresu odsetkowego stawkq referencyjng.

W dniu zawarcia transakgji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego w wysokos$ci okreslonej przez
Bank. Bank moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego Bank posiada wolne limity na realizacje
transakcji skarbowych.

2) Cel inwestycyjny
Terminowa transakcja stopy procentowej FRA moze by¢ wykorzystywana jako zabezpieczenie kosztéw lub dochodéw odsetkowych dotyczqeych
przysztego okresu odsetkowego odpowiednio przed wzrostem bgdz spadkiem rynkowych stop procentowych.

3) Optaty
Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w ramach uzgodnionych warunkéw transakcji, jok i kazdorazowej zmiany tych warunkéw (np. zamkniecia,
przedterminowego rozliczenia). Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.

Uwagi:

e w przypadku kupna transakcji FRA przez Klienta wystepuje brak mozliwosci korzystania ze spadku rynkowych stop procentowych ponizej
ustalonej stawki transakgji;

e w przypadku sprzedazy transakcji FRA przez Klienta wystepuje brak mozliwosci korzystania ze wzrostu rynkowych stop procentowych powyzej
ustalonej stawki transakcji;

e transakcja FRA umozliwia zabezpieczenie tylko pojedynczego okresu odsetkowego;

e zawarcie transakcji moze wigzac sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakgji.

TRANSAKCJA SWAPA TOWAROWEGO

1) Cechy charakterystyczne
Transakcja swapa towarowego jest to umowa miedzy Klientem a Bankiem, okre$lajgca warunki wymiany ptatnoséci pomiedzy Stronami transakgji.
Ptatnik kwoty statej ptaci ptatno$¢ naliczong wedtug ceny statej towaru ustalonej w momencie zawierania transakcji. Ptatnik kwoty zmiennej ptaci
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ptatnos¢ naliczang wedtug ceny zmiennej towaru ustalonej na podstawie okreslonej ceny referencyjnej towaru zgodnie z algorytmem ustalonym
w momencie zawierania transakcji.

Transakcje mogq by¢ zawierane wytqgcznie z rozliczeniem pienieznym.

Bank standardowo zawiera transakcje swapa towarowego w odniesieniu do towaréw i cen referencyjnych okreslonych w Liscie towarow.

W dniu zawarcia transakcji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego w wysokosci okreslonej przez
Bank. Bank moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego Bank posiada wolne limity na realizacje
transakcji skarbowych.

2) Cel inwestycyjny
Transakcje swapa towarowego mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych cen towaréw na
przyszte transakcje handlowe.

3) Optaty
Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w ramach uzgodnionych warunkow transakgji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw (np. zamkniecia,
przedterminowego rozliczenia). Maksymalna wysokos$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.

OPCJA TOWAROWA

1)  Cechy charakterystyczne

Transakcje opcji towarowej mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych cen towardéw na przyszte

transakcje handlowe.

W ofercie Banku znajdujq sie dwa rodzaje opcji towarowych: europejska opcja towarowa i azjatycka opcja towarowa.

Europejska opcja towarowa jest to kontrakt finansowy, w ramach ktérego strona nabywajgca opcje otrzymuje wyptate kwoty rozliczenia, jesli

zostanie spetniony warunek wykonania opcji. Warunek wykonania europejskiej opcji towarowej jest spetniony, jezeli w dniu wygasniecia opcji CALL

albo opcji PUT kurs referencyjny danego towaru bedzie odpowiednio wyzszy albo nizszy od kursu wykonania opcji.

Azjatycka opcja towarowa jest modyfikacjq europejskiej opcji towarowej, gdzie kursem referencyjnym bedzie $rednia arytmetyczna cen towaru

z okresu obserwacji uzgodnionego pomiedzy stronami.

Klient zobowiqzany jest ustanowi¢ zabezpieczenie transakcji opcyjnej w formie depozytu gwarancyjnego w dniu jej zawarcia, w przypadku gdy:

. jest wystawcq opcji,

. jest nabywcq opcji, dla ktorej ustalono dzien ptatno$ci premii w terminie pdzniejszym niz drugi dzien roboczy nastepujgcy po dniu zawarcia
transakcji opcyjnej.

Bank moze odstqpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, dla ktérego Bank posiada wolny limit na realizacje

transakcji skarbowych.

2) Cel inwestycyjny
Opcje towarowe mogq by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie przed niekorzystnym wptywem zmian rynkowych cen towaréw na przyszte transakcje
handlowe.

3) Optaty
Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w ramach uzgodnionych warunkow transakgji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkow (np. zamkniecia,
przedterminowego rozliczenia). Maksymalna wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta Banku.

Uwagi:

. gKIient kupujacy opcje towarowq ma obowigzek zaptaci¢ premie opcyjna;

e sprzedaz opcji towarowej wigze sie z obowigzkiem rozliczenia transakcji na rzecz nabywcy opcji, jesli zostang spetnione warunki wykonania
opcji, w zwigzku z czym wystawca opcji jest narazony na ryzyko poniesienia potencjalnie nieograniczonej straty; za przyjecie takiego
zobowiqzania sprzedajgcy opcje otrzymuje premie opcyjng od nabywcy opcji;

e sprzedaz opcji towarowej moze wigzac sie z koniecznosciq ustanowienia (bqdz podwyzszenia kwoty) zabezpieczenia transakgji.

TRANSAKCJA NA RYNKU UPRAWNIEN DO EMIS)I GAZOW CIEPLARNIANYCH

1)  Cechy charakterystyczne

Transakcja na rynku uprawnien do emisji gazoéw cieplarnianych oznacza umowe zawartq pomiedzy Klientem a Bankiem, okres$lajgcq warunki
bezpos$redniej dostawy uprawnien na rachunek w Rejestrze Unii, bgdz wymiany ptatno$ci pomiedzy stronami transakcji. W przypadku, gdy
transakcja rozliczana jest poprzez wymiane ptatnosci, ptatnik kwoty statej uiszcza kwote ustalong w chwili zawierania transakgcji. Ptatnik kwoty
zmiennej uiszcza ptatnos$¢ naliczang wedtug ceny referencyjnej towaru uzgodnionej podczas zawarcia transakcji. W dniu rozliczenia transakcji
Strona zobowiqzana uiszcza drugiej stronie kwote rozliczenia wyliczong zgodnie z algorytmem ustalonym w chwili jej zawarcia.

W dniu zawarcia transakgji Klient zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczenia w formie depozytu gwarancyjnego w wysokosci okreslonej
przez Bank. Bank moze odstgpi¢ od wymogu zabezpieczenia transakcji. Dotyczy to transakcji z Klientem, ktory posiada wolne limity, ustalone przez
Bank, na realizacje transakcji skarbowych.

2)  Cel inwestycyjny
Pozyskanie uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych przez podmioty, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z emisjq gazéw cieplarnianych lub
zabezpieczenie ryzyka rynkowego wynikajqgcego z niekorzystnych dla Klienta zmian ceny uprawnien.

3) Optaty
Marza Banku moze zosta¢ uwzgledniona w ramach uzgodnionych warunkéw transakgji, jak i kazdorazowej zmiany tych warunkéw. Maksymalna
wysoko$¢ marzy wskazana jest w Zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta Banku.

Uwagi:
e Do rozliczenia transakcji niezbedne jest posiadanie przez strony Rachunku w Rejestrze Unii.
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INFORMACJE DOTYCZACE RYZYK
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Nabywanie obligacji korporacyjnych (ustuga

Nabywanie obligacji komunalnych (ustuga
dla Emitentow)

dla Emitentow)
Lokata dwuwalutowa z inwestycjq w opcje

Oferowanie obligacji korporacyjnych
walutowg
Negocjowana terminowa transakcja

wymiany walut wymienialnych
Negocjowana transakcja FX SWAP

Walutowa transakcja zamiany stop

procentowych CIRS
Opcja na stope procentowq

Obligacje i bony skarbowe

Obligacje korporacyjne

Obligacje komunalne

Lokata strukturyzowana

Lokata inwestycyjna

Terminowa transakcja stopy procentowej
gazéw cieplarnianych

Lokata z funduszem
Transakcja na rynku dtuznych papierow

inwestycyjnych
warto$ciowych
Opcja walutowa
Opcja towarowa

FRA

Tytuty uczestnictwa otwartych funduszy
Transakcja zamiany stop procentowych IRS
Transakcje na rynku uprawnien do emisji

Transakcja swapa towarowego



OPIS RYZYK

Ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym, politycznym i prawnym

Ryzyko makroekonomiczne: potencjalny negatywny wptyw koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe instrumentow
finansowych; do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych mogqcych wptywaé na warto$¢ instrumentéw finansowych nalezq
m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych.

Ryzyko sytuacji politycznej: zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ emitentéw oraz na wyniki podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych lub podatkowych: ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczgce emitentéw, inwestoréw lub innych
uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania
dochodu z tytutu udziatu w funduszu, zmianie umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwoéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju
skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi uczestnikdw rynku.

Ryzyko braku mozliwosci uchwalenia budzetu: w sytuacji gdy okreslone w warunkach emisji obligacji emitowanych przez jednostki sektora
finansow publicznych kwoty sptat zadtuzenia w potqczeniu ze sptatami pozostatych zobowiqzan bedq w przyszto$ci przekraczaty limity okreslone
w art. 243 ustawy o finansach publicznych.

Ryzyka zwigzane z bie7gcq sytuacjg na rynku instrumentéw finansowych

Ryzyko rynkowe - ryzyko utraty wartosci aktywow lub nieuzyskania oczekiwanego wyniku finansowego z inwestycji w rezultacie zmiany
parametrow rynkowych (cen na rynku), takich jak:

- kursy wymiany walut - w przypadku niekorzystnych zmian kursow wymiany [ryzyko walutowe],

- ceny towaréw bedgcych aktywami bazowymi dla danego instrumentu pochodnego [ryzyko cen towarow],

- rynkowe stopy procentowe [ryzyko stop procentowych],

- indeksy gietdowe bedgce instrumentami bazowymi dla danego instrumentu pochodnego.
Ryzyko ptynnosci rynku: ryzyko zmniejszenia lub braku ptynnosci na danym rynku finansowym, ktére moze skutkowa¢ niekorzystng wycenq
transakcji. Dodatkowo, z powodu ograniczonej ptynnosci lub dostepnosci rynku, Zlecenie moze nie byc zrealizowane niezwtocznie, a w skrajnych
przypadkach nie bedzie zrealizowane we wskazanym przez klienta terminie [ryzyko wystgpienia ograniczen w dostepnosci rynku].

Ryzyko zmienno$ci wyceny instrumentéw finansowych: ryzyko nieuzyskania oczekiwanych wynikéw finansowych z inwestycji wskutek zmian
czynnikéw rynkowych majgcych wptyw na wycene instrumentu, w tym w szczegdlnosci:

— zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych kurséw walutowych oraz ich wzajemnej relacji,

— zmian natychmiastowych i terminowych rynkowych stoép procentowych oraz ich wzajemnej relacji,

— zmian innych cen rynkowych specyficznych dla danego rynku i rodzaju transakcji,

- zmian wzajemnych relacji cen rynkowych,

- réznic pomiedzy stawkami referencyjnymi przyjetymi dla danej transakcji a cenami rynkowymi,

- wystepowania réznicy pomiedzy cenami kupna i cenami sprzedazy dla danego rodzaju transakcji na rynku finansowym oraz zmian tej

roznicy.

W przypadku decyzji o wezedniejszym zakonczeniu inwestycji Klient moze ponie$¢ negatywne skutki finansowe, w postaci negatywnej wyceny
warto$ci transakcji w stosunku do stanu z dnia jej zawarcia [ryzyko wyceny zawartych transakgji w trakcie jej trwania].
W dniu rozliczenia lub dniu ustalenia stawki referencyjnej cena, po ktorej zawarta byta transakcja, moze znaczqco odbiega¢, od aktualnych cen
rynkowych, co moze rodzi¢ dla Klienta konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw i mie¢ negatywny wptyw na ostateczny wynik finansowy
osiggniety przez Klienta [ryzyko wyceny transakcji w dniu rozliczenia].

Ryzyka zwigzane dziatalnoscig kontrahentéw, emitentéw i gwarantéw

Ryzyko operacyjne: ryzyko zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedow lub btedow systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opoznione
rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemow,
jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci transakcji.

Ryzyko kredytowe: ryzyko nieuzyskania oczekiwanego wyniku finansowego z inwestycji w skutek niewyptacalnosci lub niewywigzania sie ze
swoich zobowiqzan przez kontrahenta lub emitenta instrumentoéw finansowych nabywanych przez inwestora lub bedqcych przedmiotem lokat
funduszu. W przypadku funduszy inwestycyjnych w zwiqgzku z zaktadanym udziatem instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym
w aktywach tych funduszy istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$é¢ ktoregokolwiek z emitentébw moze negatywnie wptyng¢ na warto$¢ aktywéw
netto funduszu i warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. Ewentualna utrata wyptacalnosci emitenta moze skutkowac utratq czesci
aktywoéw funduszu. W przypadku obligacji w razie pogorszenia sytuacji finansowej emitenta zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty
zobowiqzan, bqdz nawet jej zaniechania. Zmiana poziomu ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieru
warto$ciowego.

Ryzyko gwarangji: ryzyko niewywiqzania sie z zobowiqzan przez podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych
uczestnikow rynku, w szczeg6lnosci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych
odsetek.

Ryzyko opcji - ryzyko niewywiqzania sie z biezgcych zobowiqzan przez kontrahenta ze wzgledu na przystugujgce mu prawo do zmiany wysokosci
i termindw przeptywow pienieznych z instrumentu finansowego.

Ryzyko koncentracji - ryzyko nieuzyskania oczekiwanego wuyniku finansowego z inwestycji ze wzgledu na nadmiernq koncentracje
zainwestowanych produktow wobec jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych.

Ryzyka zwigzane z charakterystykq niektérych inwestycji i transakcji

Ryzyko utraty czesci kapitatu w przypadku przedterminowego wycofania lokaty inwestycyjnej lub strukturyzowanej: ryzyko utraty odsetek
i czedci zainwestowanych $rodkéw z powodu potrgcenia optat likwidacyjnych w przypadku przedterminowego wycofania lokaty inwestycyjnej.

Ryzyko niedopasowania terminéw przeszacowania, ryzyko niedopasowania przeptywow, ryzyko niedopasowania bazy: ryzyko nieadekwatnego
skorelowania terminéw przeszacowania lub rozliczenia, albo kwot przeptywoéw, stoép procentowych instrumentéw generujgcych przychody
i koszty odsetkowe dla instrumentow, ktére majq te same okresy przeszacowania lub rozliczenia, co moze prowadzi¢ do nieosiggniecia
zamierzonego celu transakcji zabezpieczajgcej ekspozycje klienta na wypadek niekorzystnego uksztattowania sie kurséw walut, stép
procentowych, indekséw gietdowych lub cen towaréw. W skrajnym przypadku moze doj$¢ do powstania spekulacyjnego charakteru transakgji
zabezpieczajqcej, wskutek czego Klient nie uzyska zamierzonego zabezpieczenia i bedzie narazony na poniesienie strat finansowych [ryzyko
powstania spekulacyjnego charakteru transakcji.



. Ryzyko zwigzane ze strategiami opcyjnymi, w tym ryzyko zwigzane z zerokosztowymi strategiami opcyjnymi: strategie opcyjne umozliwiajg
zakup przez Klienta opcji finansowanych przez sprzedaz innych opcji; w niektérych przypadkach nominaty opcji nie sq sobie rowne; przy
zawieraniu strategii opcyjnych istnieje mozliwo$¢ powstania po stronie Klienta zobowiqzania finansowego podobnego do zobowiqzania
wynikajgcego z wystawienia opciji.

. Ryzyko obowigzku ztozenia lub podwyzszenia kwoty zabezpieczenia transakgji: ryzyko konieczno$ci ustanowienia lub podwyzszenia przez Klienta
zabezpieczenia wskazanych transakcji pochodnych, réwniez w trakcie ich trwania, jezeli ekspozycja kredytowa lub rozliczeniowa banku wobec
tego klienta z tytutu tych transakcji przekroczy przyznane Klientowi limity oraz w sytuacji, gdy bank nie odnowi Klientowi limitu albo limit
zostanie zniesiony, jak réwniez w przypadku, gdy Klient nie posiada przyznanego limitu, a ztozone w dniu zawarcia transakcji zabezpieczenie
okaze sie niewystarczajgce dla zabezpieczenia ekspozycji kredytowej lub rozliczeniowej Banku (obliczanej przez Bank). Nieustanowienie przez
Klienta zgdanego zabezpieczenia moze skutkowa¢ przedterminowym zamknigciem i rozliczeniem zawartej transakcji/zawartych transakgji;

. Ryzyko rozliczenia: ryzyko niewywigzania sie z biezqcych zobowiqzan przez uczestnika transakcji na rynku instrumentéw finansowych ze
wzgledu na ograniczenia w transferze $rodkéw finansowych pomiedzy instytucjami zaangazowanymi w rozliczenia transakcji.

. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: ryzyko zwigzane z mozliwosciq poniesienia
strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut
i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego
instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowiqgcych baze dla tych instrumentéw.

. Ryzyko zwigzane z reinwestycjq ptatnosci kuponowych: w przypadku kuponowych dtuznych papieréw warto$ciowych ryzyko braku mozliwosci
reinwestowania otrzymanej ptatno$ci kuponowej wedtug pierwotnie zaktadanej rentowno$ci inwestycji, co powoduje, iz faktycznie osiggnieta
rentowno$¢ z papieru dtuznego trzymanego przez inwestora do daty wykupu bedzie odbiegata od pierwotnie zaktadanej.

. Ryzyko zwigzane z dziataniem mechanizmu dzwigni finansowej: ryzyko, ze zysk lub strata z transakcji mogq wiec wielokrotnie przekroczy¢ kwote
ztozonego zabezpieczenia (o ile takie wystgpito) i zaangazowania kapitatu z uwagi na fakt, iz bilansowe obcigzenie kapitatowe wynikajqce
z transakcji jest wielokrotnie mniejsze od jej nominatu; nawet minimalne wahania notowan rynkowych moggq istotnie negatywnie wptywa¢ na
warto$¢ wyceny transakcji.

. Ryzyko wystgpienia szczeg6lnych okoliczno$ci w dziataniu funduszu inwestycyjnego: ryzyko nieuzyskania oczekiwanego wyniku finansowego
z inwestycji w skutek likwidacji funduszu, przejecia zarzqdzania funduszem przez inne towarzystwo, zmiany depozytariusza, zmiany podmiotu
zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym funduszu, zmiany podmiotu obstugujacego fundusz, potqczenia funduszu z innym funduszem lub
zmiany polityki inwestycyjnej funduszu.

. Ryzyko metody wyceny: ryzyko, iz w przypadku niektorych instrumentow dtuznych zastosowana metoda wyceny (wedtug skorygowanej ceny
nabycia) nie bedzie odzwierciedla¢ faktycznego ryzyka zwiqzanego z inwestycjq w te instrumenty. W przypadku niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co,
w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na wycene tytutdw uczestnictwa.

FORMA OPODATKOWANIA ZYSKU Z INSTRUMENTOW

Zawieranie transakcji, ktorych przedmiotem sq instrumenty finansowe moze sie wigza¢ z konsekwencjami podatkowymi. W celu uzyskania
szczegotowych informacji w zakresie opodatkowania dochodéw z inwestycji w poszczegdlne instrumenty finansowe, Klient powinien zasiegng¢
porady profesjonalnego doradcy podatkowego, radcy prawnego lub innej osoby, uprawnionej do udzielania porad w przedmiotowym zakresie.

ZASTRZEZENIA

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie informacyjny. Bank dotozyt staran, aby zamieszczone w niniejszym materiale informacje byty rzetelne
i oparte na wiarygodnych zrodtach. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu cywilnego.

Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych,
rekomendacja inwestycyjna, ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy prawne;j.

Niezaleznie od informacji przekazanych przez Bank, przed zawarciem kazdej transakcji Klient powinien dokona¢ cato$ciowej oceny jej ryzyka,
potencjalnych korzysci i ewentualnych strat, warunkéw i skutkéw prawnych, ksiegowych i podatkowych transakeji, wptywu czynnikéw rynkowych
na warto$¢ inwestycji i wynik transakeji oraz w sposéb niezalezny oceni¢, czy jest w stanie sam lub po konsultacjach ze swoimi doradcami podjq¢
ryzyko zwigzane z dang transakcjq.

Instrumenty finansowe oraz transakcje, ktérych sq przedmiotem mogq by¢ nieodpowiednie do indywidualnej sytuacji niektérych Klientow. Przed
zawarciem transakgji Klient powinien podjq¢ kroki w celu petnego zrozumienia warunkéw transakcji i dokonania niezaleznej oceny jej skutkow
i odpowiednio$ci w $wietle jego wtasnych celéw i uwarunkowan rynkowych, a w szczegélnoséci mozliwego ryzyka i korzy$ci wynikajacych z jej
zawarcia. Ostateczna decyzja o zawarciu transakcji, okresu inwestycji i wielko$ci zaangazowanych $rodkéw kazdorazowo nalezy wytqcznie do Klienta.
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