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e Implikacje rosyjskiej agresji na Ukraine dla sektora drzewno-meblarskiego YW @PKO_Research
mozna rozpatrywa¢ w kilku aspektach: 1) ograniczenie lub catkowite wstrzy-

X P ) AN - ) 4 www.pkobp.pl/centrum-analiz
manie dostaw produktow i surowcow z Rosji i Biatorusi (fqcznie kraje te od-

powiadajg za ok. 1/3 wolumenu importu produktow branzy drzewnej na polski Zespot Analiz Sektorowych
rynek), 2) zaburzenia w handlu i prowadzeniu biznesu w Ukrainie, 3) mozliwe analizy.sektorowe@pkobp.pl
ostabienie popytu na produkty z Polski. 225215180
e Biatorus jest istotnym dostawcq produktow drzewnych - odpowiada za 27% Aleksandra Balkiewicz-Zerek

wolumenu drewna i wyrobéw z drewna importowanych do Polski. W struk-
turze importu dominujq: 1) drewno opatowe (az 64% wolumenu importu po-
chodzi z tego rynku) oraz szeroko stosowane w meblarstwie i budownictwie:
2) pyty drewnopochodne i 3) tarcica. Rola Rosji w dostawach drewna i wy-
robéw z drewna na polski rynek jest znacznie nizsza - kraj ten odpowiada za
5,3% wolumenu dostaw. W strukturze importu dominujq ptyty drewnopo-
chodne, a szczegolnie silne uzaleznienie od dostaw z Rosji wida¢ na rynku
sklejki i arkuszy fornirowanych - az 30,4% wolumenu importu pochodzi z tego
kierunku. Szacujemy, ze ewentualne catkowite zahamowanie importu z Ros;ji
i Biatorusi przetozy sie w krétkim terminie na zmniejszenie dostepnos$ci ptyt
drewnopochodnych i tarcicy na polskim rynku o ok. 10-15%.

o Udziat Ukrainy w polskim imporcie drewna i wyrob6éw z drewna jest mniejszy
anizeli Biatorusi - wynosi niecate 10%. W strukturze importu wida¢ wieksze
znaczenie wyroboéw dla budownictwa (gtownie materiatow podtogowych
z drewna) i palet drewnianych. Konsekwencje rosyjskiej agresji nie tylko
utrudnig wymiane handlowq z Ukraing, ale tez wptyng na dziatalno$¢ polskich
firm posiadajgcych zaktady produkcyjne na terytorium tego paristwa.

o Zbyt wczesnie jeszcze, by oceni¢ skutki rosyjskiej agresji na popyt w branzy
meblarskiej. Z duzym prawdopodobienstwem mozna jednak zatozyc, ze
w krotkim okresie niepewnos¢ zwigzana z dalszym przebiegiem wojny przy-
hamuje gotowo$¢ Polakéw do inwestowania w trwate dobra konsumpcyjne.
Z drugiej strony naptyw uchodzcéw z Ukrainy wywotat silne ruchy spoteczne
dgzqce do zapewnienia miejsc pobytu dla tych osob, co niejednokrotnie wigze
sie z koniecznosciq doposazenia mieszkan w niezbedne meble.

Struktura importu do Polski:

z Biatorusi z Ros;ji z Ukrainy
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Zrédto: Eurostat (dane sty-lis'21; wg CPA 2.1, w ujeciu warto$ciowym), PKO Bank Polski.
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Ograniczenie lub catkowite wstrzymanie dostaw z Rosji i Biatorusi

Z punktu widzenia catoSciowej wymiany handlowej, Biatoru$ nie jest istotnym
partnerem Polski - odpowiada za 0,5% polskiego importu i 0,6% eksportu. Jest
jednak istotnym dostawcq produktow i surowcow dla polskiej branzy drzew-
nej i meblarskiej - wyroby z drewna stanowiq 1/4 warto$ci importu z Biatorusi
do Polski, a meble 6,9%.

Sektor drzewny jest jednym z kluczowych sektoréw produkcyjnych Biato-
rusi. Lasy zajmujq blisko 40% powierzchni kraju i w 100% stanowiq wtasnos$¢
publiczng. Najwiekszym podmiotem na rynku przetworstwa drewna jest kon-
cern Bellesbumprom, zrzeszajqcy okoto 50 firm z catego kraju.

Z Biatorusi pochodzi 26,8% wolumenu drewna i wyrobow z drewna impor-
towanych do Polski. Udziat tego kraju w polskim imporcie w ujeciu warto$cio-
wym jest nizszy - wynosi 13,8%, co wynika z duzego udziatu drewna opato-
wego w strukturze wolumenowej importu (ktore jest tansze w przeliczeniu na
kg niz inne kategorie produktowe), ale takze $wiadczy o przewadze kosztowej
wielu produktow biatoruskich. W strukturze importu produktéw drzewnych
z Biatorusi do Polski dominujq: 1) drewno opatowe i odpadowe (CN 4401,
64% wolumenu importu do Polski pochodzi z tego rynku) oraz szeroko stoso-
wane w meblarstwie i budownictwie 2) ptyty drewnopochodne, w tym phyty
widrowe i OSB (CN 4410; 25%), ptyty pilsniowe (CN 4411; 27%) oraz sklejka
i ptyty fornirowane (CN 4412; 26%), a takze 3) tarcica (CN 4407; 25%). Polska
praktycznie nie sprowadzata w 2021 z Biatorusi (ani z Rosji) drewna suro-
wego (CN 4403).

Rola Rosji w catosci polskiego importu jest wieksza niz Biatorusi - odpowiada
za 5,7% dostaw, z czego wiekszo$¢ stanowiq surowce energetyczne. Mniejsza
jest jednak rola tego panstwa w dostawach drewna i wyrobéw z drewna -
Rosja odpowiada za 5,3% polskiego importu tej grupy produktowej. W struk-
turze dostaw dominujq ptyty drewnopochodne oraz tarcica. Szczegdlnie silne
uzaleznienie od dostaw z Rosji wida¢ na rynku sklejki i arkuszy fornirowanych
- az 30,4% wolumenu importu pochodzi z tego kierunku.

Wiekszy jest udziat Rosji w dostawach drewna i wyrobéw z drewna na po-
ziomie catej Unii Europejskiej - Rosja odpowiada za 9,1% importu grupy to-
warowej CN 44 do UE. Mniejszy jest natomiast udziat Biatorusi - kraj ten
zapewnia 4,3% dostaw.

2 marca 2022 Unia Europejska zaakpcetowata sankcje naktadajqce na Biato-
ru$ zakaz eksportu do UE m.in. produktéw sektora drzewnego. Ze wzgledu
na wytgczenie Rosji z systemu SWIFT, a takze nasilajgcy sie bojkot towaréw
produkowanych w Rosji, dostawy z tego kierunku rowniez ulegng zmniejsze-
niu. Problemy bedq réwniez nasila¢ zaburzenia w transporcie przez Biatoru$
i Rosje (odptyw kierowcow; obawy przed realizacjq dostaw). W konsekwencji
zmniejszy sie podaz produktéw branzy drzewnej na polskim rynku, szczeg6lnie
tarcicy i ptyt drewnopochodnych. Nalezy jednak pamietac, ze za zdecydowa-
nie wiekszq cze$¢ podazy ptyt drewnopochodnych i drewna przetartego od-
powiada produkcja krajowa - import stanowi ok. 25% rynku tarcicy i ok. 28%
rynku ptyt. Szacujemy, ze catkowite zahamowanie importu z Ros;ji i Biatorusi
przetozy sie w krétkim terminie na zmniejszenie dostepnosci tych dwoch
grup produktowych na polskim rynku o ok. 10-15%.

Sankcje natozone na Biatoru$ bedg mie¢ wptyw nie tylko na importeréw ptyt
drewnopochodnych, ale réwniez samych producentéw ptyt w Polsce, ktorzy
do produkcji wykorzystujg zrebke drzewnq sprowadzang w zdecydowanej
wiekszosci z Biatorusi - w przypadku zrebki iglastej Biatoru$ odpowiada za po-
nad 80% importu. Szacuje sie, ze produkcja krajowa zaspokaja mniej niz po-
towe zapotrzebowania producentow ptyt na zrebke, zatem uzaleznienie produ-
centow ptyt od biatoruskiej zrebki jest duze.

Blisko 1/4 wartosci polskiego im-
portu z Biatorusi stanowiq produkty
branzy drzewnej. tgcznie Rosja i Biatorus
odpowiadajq za ok. 1/3 wolumenu
importu produktow branzy drzewnej na
polski rynek.

Udziat Rosji i Biatorusi w wolumenie im-

portu wybranych produktéw do Polski
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Zrodto: Eurostat (dane sty-lis’21; wg CN), PKO Bank
Polski.
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Zrédto: Eurostat (dane sty-lis’21; CN 44,
w ujeciu wolumenowym), PKO Bank Polski.

3 marca 2022 IKEA ogtosita, 7e tym-
czasowo zawiesza swojq dziatalnos¢
handlowg i produkcyjng w Rosji i Bia-
torusi. Rynek rosyjski odpowiada za
4% sprzedazy firmy. Firma posiada

3 zaktady przetworstwa drzewnego

w Ros;ji i ok. 50 dostawcéw. Biatorus
petni jedynie funkcje zaopatrzeniowg.
Z informacji opublikowanych przez
firme wynika, ze towary produkowane
w Rosji i na Biatorusi trafiaty w wiek-
szo$ci do sklepow rosyjskich.
Wszystkie sklepy w Rosji zamkneta
rowniez siec Jysk.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX:32022R0355
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Struktura polskiego importu produktéw branzy drzewne;j:
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Zrodto: Eurostat (dane za sty-lis’21; CN 44, w ujeciu wartosciowym); PKO Bank Polski.

Zaburzenia w handlu i prowadzeniu biznesu w Ukrainie

e Udziat Ukrainy w catkowitej warto$ci polskiego importu jest niewielki - kraj ten odpowiada za 1,5% dostaw i sq to gtéwnie
metale i rudy metali oraz artykuty spozywcze. W strukturze importu meble i wyroby z drewna stanowiq 11,2% wartosci.

e Ukraina odpowiadata za 9,5% wolumenu importu produktow branzy drzewnej do Polski w 2021. W strukturze importu
tej grupy towarowej wida¢ mniejszy udziat ptyt drewnopochodnych anizeli w przypadku Biatorusi i Rosji, wiekszy jest
natomiast udziat wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa - gtownie wielowarstwowych podtég drewnia-
nych (CN 441875; 71% wolumenu importu pochodzi z Ukrainy) oraz opakowan z drewna - gtownie palet (CN 441520;
31%). Ukraina odpowiada rowniez za 5% wartos$ci importu mebli do Polski.

e Agresja rosyjska ogranicza zdolno$¢ ukrainskich firm do realizacji dostaw, wptywa réwniez na dziatalno$¢ polskich firm
posiadajgcych zaktady produkcyjne na terytorium Ukrainy (kilka duzych polskich firm z sektora drzewno-meblarskiego
posiada fabryki w Ukrainie). Z doniesien medialnych wynika, Ze niektore firmy juz po kilku dniach od eskalacji dziatan
wojennych wstrzymaty lub zamknety prace fabryk. Firmy sygnalizujq rowniez odptyw pracownikéw i trudnosci w trans-
porcie. Niewykluczone sq réwniez zaburzenia w zaopatrzeniu w surowce i energie.

Struktura polskiego importu produktéw branzy drzewnej
z Ukrainy
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Zrodto: Eurostat (dane za sty-lis’21; CN 44, w ujeciu wartosciowym - lewy wykres; wolumenowym - prawy wykres); PKO Bank Polski.
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Mozliwe ostabienie popytu

Rosja i Biatoru$ nie nalezg do kluczowych odbiorcow polskiej branzy
drzewnej i meblarskiej - odpowiadajq za mniej niz 2% eksportu obu branz.
Zamkniecie tych rynkdw nie zmniejszy zatem istotnie strumienia popytu dla
polskich eksporterow, bedzie jednak wymagac¢ od firm mocniej eksponowa-
nych na te rynki przekierowania dostaw na inne kierunki lub zmniejszenia pro-
dukgji/sprzedazy. Wsparcie w zakresie pozyskiwania nowych rynkow ekspor-
towych oferujg podmioty Grupy PFR.

Kontynuacja dziatan wojennych za wschodniq granicg Polski moze jednak
przetozyc sie na ograniczenie popytu krajowego. Mozna zatozyc, ze w krotkim
okresie niepewno$¢ zwigzana z dalszym przebiegiem wojny przyhamuje go-
towos¢ Polakow do inwestowania w trwate dobra konsumpcyjne, czy roz-
poczynania nowych inwestycji mieszkaniowych (co juz wczesniej zostato
przyhamowane przez cykl podwyzek stop procentowych). Z drugiej strony na-
ptyw uchodzcow z Ukrainy wywotat silne ruchy spoteczne dgzqgce do zapew-
nienia miejsc pobytu dla tych oso6b, co niejednokrotnie wigze sie z konieczno-
$cig doposazenia mieszkan w niezbedne meble. Moze to przyspieszy¢ wy-
miane mebli w polskich domach - w odpowiedzi na liczne akcje pomocowe
Polacy przekazujq swoje meble do miejsc organizujgcych pomoc dla uchodz-
cow.

W obliczu znacznej niepewnosci co do dalszego przebiegu wojny, trudno
w tym momencie oceni¢ dalsze zachowania konsumentéw na rynkach gtow-
nych gtéwnych odbiorcéw polskiej branzy meblarskiej - w Niemczech, Wiel-
kiej Brytanii i Francji. W scenariuszu utrzymujqcej sie przez dtuzszy czas nie-
pewnosci na rynkach oraz nasilajgcych sie proceséw inflacyjnych mozna
jednak spodziewa¢ sie negatywnego oddziatywania aktualnej sytuacji geo-
politycznej na branze.
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Rosja i Biatorus majq marginalne
znaczenie w eksporcie polskiej
branzy drzewnej i meblarskiej

W akcje pomocowe dla uchodzcow
wiqcza sie rowniez branza meblarska.
Firmy przekazujq nie tylko wsparcie fi-
nansowe, ale rowniez meble niezbedne
do zapewnienia uchodzcom miejsc po-
bytu w Polsce. Og6lnopolska Izba Go-
spodarcza Producentow Mebli za-
checa firmy do przekazywania mebli
organizacjom organizujgcym pomoc.
Przekazanie 1000 materacy dla
uchodzcéw kwaterowanych z jednej z
sieci hoteli zapowiedziata juz m.in.
firma BRW.


http://www.oigpm.org.pl/870/apel-do-branzy-meblarskiej
http://www.oigpm.org.pl/870/apel-do-branzy-meblarskiej
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Nasze analizy znajdziesz rowniez na Twitterze oraz na stronie internetowej Centrum Analiz PKO Banku Polskiego:

3y @PKO_Research

[ )
Centrum
ﬁ Analiz

Bank Polski

Materiat zatwierdzit(a): Michat Kolesnikow
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych
i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq by¢ traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
inwestycyjnego lub podatkowego ani jako forma $wiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane zawarte w Materiale nie stanowiq zapewnienia uzyskania
okre$lonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani przysztych cen ktérychkolwiek instrumentéw finansowych.

Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byé¢ zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakgji finansowych, w tym
zawartych na instrumentach finansowych, ktorych wynik jest uzalezniony od czynnikow (danych i informacji) wymienionych w Materiatach.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-
38, REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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