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Zbozowa dyplomacja ze spadkami cen w tle

SUROWCE ROLNE:

e Zboza: Wyrazny wzrost polskiego importu zb6z w okresie lip’22-lut'23. Saldo
w polskim handlu zbozami ogétem minimalnie poprawito sie, ale pogorszyto
sie w przypadku kukurydzy. Ceny zb6z spadajq r/r, m.in. wskutek stabszego
popytu.

e Mleko: Zachwiane relacje miedzy ceng skupu mleka a cenami produktow
mleczarskich. Istnieje prawdopodobienstwo dalszych obnizek cen surowca.

e Draéb: Odbicie w produkgcji i eksporcie polskiego drobiu na poczqtku 2023.
Zmniejsza sie presja kosztow w chowie kurczqt.

o Wieprzowina: Wyrazne spadki pogtowia trzody na koniec 2022 odbijajq sie
negatywnie na podazy miesa. Ceny skupu trzody na koniec 1g23 byty
rekordowo wysokie.

o Owoce: Mniejszy eksport jabtek z Polski w pierwszej potowie sez. 2022/23.
Wzrosta sprzedaz koncentratu soku jabtkowego, niemniej saldo w handlu
poprawito sie w mniejszym zakresie wskutek zwiekszonego importu.

e Warzywa: Europejski rynek warzyw podlega wciqz silnym ograniczeniom
podazowym.

HANDEL ZAGRANICZNY:

e Temat importu z Ukrainy wywotuje duzo emocji. W pierwszym roku od
wybuchu wojny polski import towaréw rolno-spozywczych z tego kraju
wzrost 2,8-krotnie r/r, a udziat Ukrainy w polskim imporcie zwiekszyt sie
23,9% do 8,6%. KE zgodzita sie na zakaz importu z Ukrainy do 5 krajow
wschodniej UE pszenicy, kukurydzy, rzepaku i nasion stonecznika (do 5
cze'23).

Zmiany cen skupu podstawowych Kursy walut
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Zboza

POLSKI IMPORT Z80Z

Z danych GUS wynika, ze polski import zbdz od lipca’22 do
lutego’23 zwiekszyt sie o 1,73 min t r/r tj. 2,9-krotnie.
Jednocze$nie saldo handlu nawet minimalnie wzrosto
w relacji rocznej (+72 tys. t), dzieki lepszemu saldu w handlu
pszenicq (+838 tys. t r/r), cho¢ w przypadku kukurydzy byto
ono wyraznie gorsze (-488). O blisko 271 tys. t pogorszyto
sie saldo w handlu tgcznie zytem i jeczmieniem, i w obu
przypadkach wynikato z wyraznego spadku eksportu, wobec
wysokiego poziomu w latach 2020-2021.

Zmiany w handlu dotychczas nie byty na tyle duze, zeby
zniwelowaé efekt wzrostu zbiorow w Polsce (+0,7 min t).
Podaz ziarna jest wysoka, gdyz Polska weszta w sez. 2022/23
ze znaczqgco wyzszymi zapasami r/r. Wprowadzenie przez UE
dziatan ochronnych w imporcie produktow w niektorych
krajach wyhamuje import w 2q23. W sez. 2023/24 presja ze
strony Ukrainy moze zmale¢ z uwagi na nizsze zbiory w tym
kraju (wg projekcji IGC 0 23%).

Skup zb6z w Polsce przyspieszyt w pierwszych miesigcach
2023. Wedtug GUS tqcznie (zboza podstawowe i kukurydza)
w 1923 byt wyzszy o 13% r/r po spadku o 5% r/r w 2h22.
Perspektywy spadkow cen mogty sktania¢ podmioty do
wiekszego uptynniania zapasoéw. tqcznie w pierwszych 3
kwartatach sez. 2022/23 wolumen skupu zmalat 0 0,9% r/r.

Wedtug IGC unijny import zb6z w sez. 2022/23 zamknie sie
wolumenem 39 min t, tj. wyzszym o 63% r/r (+15 min t).
W najwiekszym stopniu, bo o 8,6 min t r/r, zwiekszy sie
import kukurydzy do UE. Wzrost przywozu to po czesci skutek
przekierowania dostaw ukraifskich na rynek UE, ale rowniez
uzupetniania brakéw wynikajgcych ze spadku unijnych
zbiorow (-8% r/r), gtownie w zakresie kukurydzy (-26% r/r),
w przypadku ktérej UE nie jest samowystarczalna. W efekcie,
zgodnie z IGC, unijne zapasy zbdz na koniec sez. 2022/23
mogq zwiekszy¢ sie jedynie 0 0,4 min t r/r.

CENY ZBOZ W TENDENCJI MALEJACE)

Krajowe ceny zboz od kilku miesiecy notujq spadki, wpisujgc
sie w tendencje ogdlnoswiatowe. W marcu przecietna cena
pszenicy (GUS) zmalata o 22% r/r. Byt to pierwszy spadek
w ujeciu rocznym od 3 lat. W kierunku spadkéw oddziatuje
malejgcy popyt (w tym spekulacyjny) oraz wieksza,
w stosunku do formutowanych wcze$niej oczekiwan, podaz
zb6z na $wiecie (eksport taniej pszenicy z Rosji czy tez
zwiekszona dostepnos¢ z Ukrainy zwiqgzana
z funkcjonowaniem korytarza eksportowego).
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Pszenica i kukurydza - Swiatowa produkcja i zapasy
koncowe (mln t) - prognozy IGC (kwiecieri’22)
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Oczekujemy, Ze przecietna cena skupu pszenicy (GUS) w 2023 bedzie nizsza 0 25-31% r/r wskutek dalszej normalizacji
nastrojow na Swiatowym rynku zbdz po wojennym, szokowym wzroscie, oraz stabngcego popytu. Warto zaznaczyc, ze
$wiatowy bilans zb6z na sez. 2023/24, wg wstepnych projekcji IGC, moze by¢ wciqz relatywnie mato komfortowy (nizsza
produkcja na Ukrainie). Czynnikiem ryzyka dla zmienno$ci cen sq oczywiscie uwarunkowania pogodowe, ale rowniez
niepewno$¢ co do kontynuacji umowy eksportowej dotyczqcej ukrainskich produktow rolnych spowodowana

nieprzewidywalno$ciq dziatan strony rosyjskie;j.
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Mleko

POCZATEK 2023 ZE WZROSTAMI PRODUKC]I NA
GtOWNYCH RYNKACH

Wzrost produkcji mleka w UE (+1,4% r/r w 4q22 i +0,9% r/r
w sty-lut'23), odbicie dostaw w Nowej Zelandii (+ 1,3% r/r w
1923) a takze utrzymanie dodatniej dynamiki w USA, mimo
zmniejszenia dostaw w Australii, przektadajq sie na poprawe
sytuacji podazowej na $wiatowym rynku mleka. Istnieje
jednak duza niepewno$¢ co do przysztej dynamiki dostaw,
zwtaszcza na rynku UE. Prognozy KE z poczqgtku kwietnia
wskazujg na spadek unijnej produkcji mleka w 2023 o 0,2%.
Z powodu spadkéw cen mleka pogtowie krow moze obnizy¢
sie o ok. 1%.

CORAZ WOLNIE)JSZY WZROST EKSPORTU

Wedtug GUS polski eksport mleczarski w 4q22 wzrdst o 21%
r/r wobec wzrostu o 49% r/r w 3q22. Jednak dane dla
pierwszych dwoch miesiecy 2023 wykazaty spadek dynamiki
do nieco ponad 9% r/r. Przyczyng jest przede wszystkim
obnizka cen artykutow mleczarskich przy stabilizacji
wolumenu eksportu. Wysokie jest prawdopodobienstwo, ze
zuwagi na nizsze ceny, warto$¢ eksportu mleczarskiego
ogotem zacznie male¢ w dalszej czesci roku. Poprawi¢ sie
mogq natomiast perspektywy sprzedazy do Chin z uwagi na
odstgpienie od polityki ,zero Covid” w tym kraju, spadek cen
frachtu oraz lepsze wyniki chinskiej gospodarki.

GORSZE WYNIKI BRANZY MLECZARSKIEJ NA KONIEC 2022
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Zachwianie relacji miedzy cenami produktéw mleczarskich
a cenq skupu surowca odbito sie negatywnie na wynikach
przetworstwie mleka i produkcji serow. Jednak mimo tego, ze
branza mleczarska (10.51) w 4922 odnotowata strate na
poziomie 280 min zi, to zamkneta caty 2022 wzrostem zysku
0 72%.

Utrzymujgca sie relatywnie wysoka dynamika cen skupu
mleka w pierwszych miesigcach 2023, przy ostrym
wyhamowaniu cen sprzedazy produktow mleczarskich oraz
wzro$cie kosztow pozasurowcowych, moze sugerowaé
niekorzystne wyniki branzy réwniez w 1923. W marcu
przecietna cena skupu mleka (za GUS) wyniosta 2,23 zt/l i
byta wyzsza o 13% w relacji rocznej, cho¢ w stosunku do
grudnia’22 zmalata o ok. 19%. Jednocze$nie ceny niektorych
produktow mleczarskich byty wyraznie nizsze - np. petnego
mleka w proszku 0 16% r/r a masta w blokach o ok. 20% r/r.
Indeks cen nowozelandzkiej gietdy GDT w pierwszej
kwietniowej aukgji uksztattowat sie na poziomie najnizszym
od wrze$nia'20.
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Zmiany produkcji mleka - gtéwni eksporterzy
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Istnieje duze prawdopodobienstwo obnizek cen skupu mleka w kolejnych miesigcach. Szacujemy, ze przecietna cena
skupu mleka w Polsce w 2023 zmniejszy sie o 10-15% r/r, tj. bardziej niz przewidywalismy na koniec 2022. Kluczowe

dla ksztattowania sie cen bedq czynniki popytowe. Z jednej strony spowolnienie gospodarcze i spadek sity nabywczej
konsumentéw mogq oddziatywaé¢ na spadki cen skupu, podobnie jak spadek presji kosztow (pasze i nawozy), ktora
ttumi spadek optacalnosci produkcji mleka. Z drugiej strony prawdopodobny wzrost popytu na rynkach zewnetrznych
(Chiny) moze ograniczy¢ skale spadkéw. Za wyhamowaniem tempa obnizek przemawia takze prognozowany spadek

produkcji w UE.
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WIEKSZA PODAZ DROBIU W UE

Wedtug USDA S$wiatowa produkcja miesa kurczqt w 2023
wzro$nie o 1%, gtownie w wyniku wiekszej produkcji w
Brazylii czy tez w Stanach Zjednoczonych. Natomiast unijna
produkcja drobiu w 2023, zgodnie z prognozami KE,
zwiekszyc¢ sie moze o 1,1%, co moze by¢ wynikiem m.in.
spadku cen pasz, skutkujgcym poprawq optacalnosci chowu
drobiu. Mimo wzrostu, wcigz bedzie ksztattowac sie jednak
na poziomie nizszym niz przed pandemiq.

Pierwsze miesiqgce 2023 przyniosty spore odbicie produkg;ji
miesa drobiowego w firmach zatrudniajgcych 50 os. i wiece;j.
Produkcja w 1923 wzrosta o blisko 12% r/r wobec spadku
0 4,3% r/r w 4q22, ktory mogt byc¢ konsekwencjq mniejszych
wstawien zwigzanych z obawami o koszty zuzycia energii. Do
wzrostow przyczynia sie takze poprawa optacalnosci
produkcji - w pierwszych miesigcach 2023 relacja cen skupu
kurczqt do cen mieszanki petnoporcjowej byta wciqz powyzej
Sredniej wieloletniej.

Wzrosty produkcji odnotowano mimo obecnosci grypy
ptakow. Wedtug GIW, w 1923 odnotowano w kraju 58 ognisk
HPAI, z czego potowa to ogniska w stadach kaczek (gtownie
powiat kaliski i ostrowski - woj. wielkopolskie).

HPAI wydaje stawac¢ sie problemem ogélnoswiatowym. Poza
Europg, w 1923 ogniska pojawity sie w Ameryce Pid. tj.
w Argentynie oraz Chile, co spowodowato zaburzenia w
handlu zagranicznym w tych krajach. Brazylia wcigz
pozostawata krajem wolnym od grypy ptakéw.

ODBItA SPRZEDAZ ZAGRANICZNA DROBIU

Polski eksport drobiu w 2022 zamkngt sie wolumenem
1,59 min t. tj. o 7,4% wyzszym niz przed rokiem. Lepszy wynik
zapewniata odbudowa sprzedazy zagranicznej w 2q22 i 3q22
po spadkach w 2021 odnotowanych wskutek grypy ptakow.
Eksport na koniec 2022 nie byt juz tak dynamiczny (zblizony
poziom do 4q21), jednak pierwsze dwa miesiqgce 2023
przyniosty ponowne odbicie sprzedazy (+7% r/r)
w konsekwencji wzrostu produkgiji.

CENY DROBIU WCIAZ WYZSZE
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Ceny drobiu w Polsce w 1923 utrzymywaty sie w tendencji
wzrostowej - przecietna cena skupu kurczqt wg MRiRW byta
wyzsza o 21% r/r, a indykdow o 34% r/r. Cho¢ juz 2923
przyniesie najprawdopodobniej spadki cen w relacji roczne;j.
W marcu’23 relacja cen sprzedazy kurczqt do cen mieszanki
petnoporcjowej w relacji rocznej poprawita sie o 5% r/r
wskazujgc na poprawe optacalnosci chowu. Presja kosztow
pasz oraz energii nie jest juz tak silna jak kilka miesiecy
wczesniej.
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Zmiany produkgcji drobiu (masa ubojoéw) w Polsce
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Zrodto: GUS, MRiRW, Eurostat, PKO Bank Polski

Oczekujemy, ze przecietna cena skupu drobiu wg GUS w 2023 bedzie nieznacznie wyzsza niz w 2022 (zakres zmian cen
od -1%r/r do +4% r/r), podobnie jak prognozowali$my pod koniec 2022. Widzimy duze ryzyko obnizek cen w dalszej

czesci roku - efekt spadkow cen pasz i oczekiwanego wzrostu produkcji w UE, cho¢ wcigz moze to by¢ relatywnie wysoki
poziom cen. Wysokie ceny miesa czerwonego mogq oddziatywa¢ w kierunku wzrostéw cen drobiu - popyt na to mieso
w gospodarstwach domowych moze zwigkszyc¢ sie wzgledem wotowiny i wieprzowiny.
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SPADEK SWIATOWE) PRODUKCJI W 2023 Pogtowie trzody chlewnej w Polsce a optacalno$¢
e Pogtowie $win w UE na koniec 2022 zmalato do poziomu , chowu $wi
najnizszego od ponad dwoch dekad. W grudniu spadek 7 Ju o/ [ &0
wyniost ponad 5% r/r, z czego istotne obnizki odnotowano w 8 1 - 55

Niemczech (-10% r/r) oraz w Danii (-12% r/r). W efekcie
zmalata podaz unijnej wieprzowiny - wedtug Eurostatu uboje
przemystowe $win w 4q22 byty nizsze 0 7,2% r/r (-7,0% r/r 0 45

1
w 3922) a w styczniu 0 4,7% r/r. /
-4 - 40
e Dane GUS wskazaty natomiast na 6-proc spadek pogtowia
trzody chlewnej w Polsce na koniec 2022. 81 M35

r 50

e Z prognoz KE opublikowanych na poczqtku kwietnia (Short 12 - - 3,0
Term Outlook) wuynika, Ze wunijna  produkcja miesa 16 .
wieprzowego w 2023 zmaleje o 5,1% - jest to wyraznie gru 13 gru 15 gru 17 gru 19 gru 21 ’
gtebszy spadek niz oczekiwano jeszcze pod koniec 2022 poglowie trzody chlewnej (1)

(--0,7% r/r). Tym samym moze uksztattowa¢ sie na —— rdlacio cony skupu igwca wieprrowego .

o mieszanki petnoporcjowej z przesunieciem potrocznym (+6 mies.) (P)
najnizszym poziomie od 2001. Bardziej dynamiczny spadek
prawdopodobnie odnotuje sie w Th23. Poprawa optacalnosci Zmiany w produkgji i eksporcie miesa wieprzowego
produkcji bedzie stanowi¢ impuls do odwrocenia cyklu w UE-27%
spadkowego w produkcji zywca w 2h23. Swiatowa produkcja 60 600
wieprzowiny (wg USDA) moze nieznacznie zmale¢ (-0,2%). %, r/r tys. ty/r

e W Chinach, po do$¢ wyraznym odbiciu w 2022 (+17% r/r), 40 | L -400
dynamika produkcji  wieprzowiny moze wyhamowa¢
do 0,2% r/r (za USDA). Z jednej strony jest to efekt niskich 20 4 L 200
cen w tym kraju (por. wykres), ktore nie zachecajg do /\
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wieprzowiny - wedtug Eurostatu sprzedaz na rynki trzecie AProd - ABxp (P) - odwrocona os zmiana ceny (1)
w lutym i styczniu zmalata o 20% r/r po spadku 0 5% r/r  +1q23- dane o handiu i produki sty-lut

w 4922 (-6% r/r w 3q22). Zmniejszyta sie przede wszystkim
sprzedaz na rynki azjatyckie, w szczegdlnosci do Chin, Korei

Ceny tucznikéw w Niemczech i Chinach
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trzody chlewnej. W mar'23 ceny skupu w Polsce osiggnety

najwyzszy w historii poziom 8,61 zt/kg (wg GUS), tj. wyzszy 4 1 e

0 31% r/r. Kwietniowe notowania trzody na VEZG sugerujq L 14
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r/r $rednio w UE w mar’23). 0 ‘ ‘ : 10
sty 20 sty 21 sty 22 sty 23

Chiny (L)

Niemcy (P)
Zrédho: GUS, MRIRW, Eurostat, PKO Bank Polski

PERSPEKTYWY 2023

("> Oczekujemy, ze przecietna cena skupu trzody chlewnej w 2023 bedzie wyzsza o0 19-25% r/r. Jest to bardziej dynamiczny
wzrost niz oczekiwali$my jeszcze pod koniec 2022. Istnieje duze prawdopodobienstwo, ze dynamika cen do konca roku
utrzyma sie na dodatnim poziomie, cho¢ z uwagi na baze odniesienia bedzie stopniowo male¢. W kierunku obnizek bedq
oddziatywac: taniejgce w $lad za zbozami pasze, mniejsza presja ze strony kosztow zuzycia no$nikow energii oraz bariera
popytu zwigzana ze spadkiem sity nabywczej konsumentéw w warunkach wysokich cen miesa.
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ZAPASY JABLEK WCIAZ NIZSZE R/R

Wedtug WAPA zapasy jabtek w Polsce na poczqtku
kwietnia’23 byhly nizsze o 8,8% r/r. Sprzedaz jabtek na
poczqtku roku przebiegata wcigz mato dynamicznie -w 1923
uptynniono o blisko 9% mniej zapaséw niz w [ut'22. Warto
jednak doda¢, ze w sez. 2022/23 do krajowych chtodni
trafito zdecydowanie mniej jabtek niz przed rokiem (efekt
wczesniejszych obaw o wzrosty kosztow energii). Pomimo
wyzszych r/r zbiorow - poziom zapaséw na poczgtku gru'22
stanowit tylko 34% krajowej produkcji w 2022 wobec 42%
przed rokiem.

MNIEJSZY EKSPORT JABLEK

o

6

Wedtug GUS eksport jabtek z Polski w okresie wrz'22-lut'23
zmalat 0 12% r/r, cho¢ juz w styczniu i lutym tqcznie wzrost
0 52% r/r. Spadta sprzedaz jabtek do wszystkich
najwiekszych odbiorcow - Egiptu (-49% r/r), Niemiec (-46%
r/r) oraz Biatorusi (-53% r/r). Na plus wyroznia sie sprzedaz
do Wegier (2,7-krotny wzrost) z uwagi na nizsze, az o 1/3,
zbiory w tym kraju w 2022. Wegry staty sie jednoczes$nie
czwartym importerem polskich jabtek w pierwszych 6-ciu
miesigcach sez. 2022/23, liczgc od wrze$nia.

Rosnie eksport koncentratu soku jabtkowego z Polski.
Wedtug GUS, w okresie lip-lut'23 zwiekszyt sie o 15% r/r.
Niemniej, biorgc pod uwage zwiekszony import (2-krotnie, w
duzej mierze dzieki zakupom z Ukrainy) nadwyzka w handlu
koncentratem zwiekszyta sie o nieco ponad 7% r/r. Z jednej
strony polski sektor czesciowo skorzystat na zmniejszeniu
dostaw z Chin, ktore ograniczyty produkcje soku z uwagi na
nizsze zbiory jabtek (wg USDA o 11% r/r). Zgodnie z danymi
IHS Markit (S&P Global) chinski eksport zageszczonego soku
jabtkowego w 2h22 zmniejszyt sie az o 36% r/r. Z drugiej
strony, zwiekszona konkurencja z Ukrainy, Motdawii czy tez
Turcji ogranicza dynamike sprzedazy zagranicznej z Polski -
np. sprzedaz na rynek amerykanski nie charakteryzowata sie
juz tak wysokimi wzrostami jak na koniec sez. 2021/22.

WYSOKIE CENY KONCENTRATU SOKU JABEKOWEGO

Zmiany cen jabtek na przetomie 1923 i 2923 byty wcigz mato
dynamiczne (por. wykres). Na poziomie najwyzszym od 2018
uksztattowaty sie natomiast ceny zageszczonego soku
jabtkowego (+19% r/r na pocz. kwi23, za S&P Global).
Czynnikiem wsparcia, oprocz zmniejszonej  produkcji
w Chinach  sq  rekordowo  wysokie ceny  soku
pomaranczoweqo, ktére wynikajq m.in. z historycznie niskich
zbiorow pomarancz w USA (najnizszy poziom od lat 30-tych
XX w.).

PERSPEKTYWY 2023

Zmiany produkcji owocow w Polsce
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Ceny skupu jabtek do przetworstwa i ceny soku
jabtkowego z Polski
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Zrodto: IERIGZ-PIB, MRIRW, IHS Markit, GUS, PKO Bank Polski

Niski poziom zapasoéw nie wyklucza przyspieszenia dynamiki cen jabtek na koniec sez. 2022/23. Sprzedaz tych
owocow moze wzrosng¢ po czasowym zniesieniu embarga przez Biatoru$ od kwietnia do czerwca. Czynnikiem

wptywajgcym na zmienno$¢ cen bedzie réwniez oczekiwany poziom produkcji w 2023. Wedtug GUS rosliny
sadownicze, z uwagi na tagodnq zime, sq w dobrej kondycji. Nie stwierdzono strat mrozowych na plantacjach krzewow

owocowych i truskawek.
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Warzywa

NISKA PODAZ WARZYW Zmiany zbioréw warzyw gruntowych w Polsce

e Unijny rynek warzyw podlega wyraznym ograniczeniom 20 -
podazowym. Zgodnie z AMI (za S&P Global) produkcja %, r/r
warzyw w UE w 2022 zmalata o 8%. Spadki odnotowano 10
u wszystkich  najwazniejszych  producentdéw, z czego

najwieksze w Hiszpanii (-15% r/r). Najwiekszy wptyw L B i | I I 1 I ‘ r

na spadki unijnej produkcji warzyw miaty mniejsze zbiory |
cebuli i marchwi, co wynikato z suszy oraz zmniejszonej

powierzchni upraw w minionym roku. Najwieksi producenci  -20 -
marchwi, tj. Niemcy oraz Francja, zanotowali spadek zbiorow
odpowiednio 0 19% r/r i 21% r/r. Produkcja we Wioszech
zmalata 0 30% r/r. Natomiast unijne zbiory cebuli w 2022,
wedtug S&P Global, mogty zmniejszyc sie o 13% r/r. Zmalata
takze produkcja pomidorow - wg KE o 12% r/r, gtownie S
w wyniku spadkow u dwoch najwiekszych producentow -

Wrtoch i Hiszpanii odpowiednio o 14% i 10% r/r. Ceny skupu warzyw

u2021/20
30 1 2022/21

,40 J

e Czynnikiem wptywajqcym na ograniczing podaz warzyw byty 400 - - 400
koszty energii, istotne w przypadku produkcji spod oston. #/kg \ %,/
Cho¢ pierwsze miesigce 2023 przyniosty spadki notowan na
rynku surowcow energetycznych, to wysokie ceny i obawy o
ich poziom jeszcze kilka miesiecy wczesniej miaty
prawdopodobnie wptyw na terminy oraz skale nasadzen w
okresie zimowym. Dodatkowo fale chtodéw m.in. w Hiszpanii
oraz niekorzystne uwarunkowania pogodowe w Holandii
odbity sie negatywnie na produkcji warzyw takich jak

r 00

papryka, pomidory oraz ogorki. Koniec kwartatu przyniost 100

jednak juz wiekszq stabilizacje podazy. 0,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ —L 200
ROSNIE EKSPORT MROZONYCH WARZYW MIMO SPADKU T Sy ST SR sy s sunt s e
PRODUKCJI ziemniaki - = = = ceny detaliczne warzyw (P)
o Polska korzysta na zmniejszonych zbiorach warzyw w UE Ceny i skup ziemniakow

(gtownie Hiszpanii, w mniejszym stopniu Belgii) , co widoczne

jest w danych handlowych niektérych warzyw $wiezych, ale 100 1 % t/r [ 7200

tez przetworow. Polski eksport mrozonych warzyw od 80 - 160

lipca’22 do lutego'23 wzrost o blisko 6% r/r przy 60 4 L 120

odnotowanym spadku produkcji w Polsce o 11% r/r (firmy

zatr. 50 os. i wigcej). 0 80
CEBULA WCIAZ LIDEREM WZROSTOW CEN “ly N\\ h o
e Mniejsza podaz ma odzwierciedlenie w postaci wyzszych cen AT \T[ !\LtU\r' MERA WY/ °

warzyw.  Najwieksze  tempo  wzrostu  odnotowano 20 WA \ \/\J/ 40

w przypadku cebuli, ktora przecietnie w marcu podrozata -40 A ‘ - 80

0 133% r/r. Ceny marchwi wzrosty o 63% r/r. Z danych KE ;| L 120

wynika, ze ceny pomidoréw na rynku unijnym w lutym byty S S

wyzsze az 0 27% r/r, cho¢ juz w marcu ksztattowaty sie na s e 2 e e e s e

cena skupu (L) wolumen skupu - odwrdcona skala (P)

poziomie zblizonym r/r wskutek normalizacji podazy.
Zrédto: 1ERIGZ-PIB, GUS, PKO Bank Polski

PERSPEKTYWY 2023
¢ Zmniejszajqce sie zapasy warzyw (w tym przetworéw) ze zbioréw ubiegtorocznych bedq oddziatywaé w kierunku
S— wzrostow cen warzyw do potowy 2023. Dynamika w 2h23 zaleze¢ bedzie w duzej mierze od wysokosSci krajowej
produkgciji. Zaktadajgc jednak wzrost w UE do poziomu $redniej wieloletniej, po znaczqcych spadkach w 2022, oraz
biorgc pod uwage zmniejszenie presji kosztow energii oraz nawozéw, mozna wstepnie oczekiwa¢ spadku dynamiki
cen ponizej 0. Tempo podwyzek moze zaczq¢ wyhamowywaé juz w 2q23 - efekt przesunietej produkcji warzyw spod
oston, cho¢ dostawy warzyw gruntowych z uwagi na opéznienia w siewach (GUS) mogq roéwniez sie opoznic.
W kierunku spadkéw cen oddziatywaé moze mniejszy popyt w HoReCa (mrozone warzywa).
7]
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WZROST UDZIALU UKRAINY W POLSKIM IMPORCIE ROL-SPOZ.

8|

W pierwszym roku po wybuchu wojny (mar'22-lut'23) polski
import towaréw rolno-spozywczych z Ukrainy (EUR) wzrost
2,8-krotnie r/r. Udziat Ukrainy w polskim imporcie rolno-
spozywczym zwiekszyt sie z 3,9% do 8,6%, a udziat Polski w
unijnym imporcie z tego kraju wzrost z 13 do 20%. Za wzrost
importu do Polski odpowiadaty gtéwnie zboza, rzepak, olej
stonecznikowy i cukier. Nie do konca jednak wiadomo jaki
odsetek polskiego eksportu, ktory rowniez istotnie wzrost,
stanowit reeksport ukrainskich towaréw i w jakim stopniu
zastepowano nimi  polskie produkty. Uwage zwraca
zwiekszony import mrozonych malin i porzeczek czarnych,
cho¢ warto pamietac, ze juz przed wojnqg dostawy z Ukrainy
stanowity konkurencje dla krajowego sektora. Duzy udziat
wunijnym rynku stanowi natomiast import soku jabtkowego.
W kontekscie importu zb6z uwage zwraca fakt, ze zwiekszony
poziom przywozu odnotowywano juz po wybuchu wojny ale
przez zniesieniem cet oraz kontyngentow w cze'22.
W przypadku kukurydzy i rzepaku import z Ukrainy po
zerowej stawce celnej mozliwy byt jeszcze przez tq datq.

W przypadku zbéz, zwiekszony wolumen importu z Ukrainy
(ponad wczesniej obowiqzujgcy kontyngent) stanowi duzg
cze$¢ rynku unijnego. Biorgc jednak pod uwage kukurydze,
UE nie jest samowystarczalna, a sezon 2022/23 byt mocno
deficytowy na rynku wspdlnotowym z uwagi na blisko 26-
proc. spadek zbiorow. Sprzyjato to wiekszemu importowi
tego zboza, niemniej duza czes$¢ zboz trafita do Polski, ktéra
odnotowata w 2022 wzrost produkcji.

Unijny przywo6z miesa i podrobéw drobiowych z Ukrainy
zwiekszyt sie 0 45% r/r (+39 tys. t, Eurostat), przekraczajqc
wolumen wcze$niej obowiqzujgcego kontyngentu o ok. 36
tys. t. W analogicznym okresie polski import drobiu z
Ukrainy zwigkszyt sie o 13% r/r, tj. o niespetna 2 tys. t. Za
wiekszo$¢ unijnego importu odpowiadata Holandia (+29,7
tys. t r/r). Zmniejszeniu ulegt natomiast polski eksport miesa
i podrobow na Ukraine (o 43 tys. t), cho¢ Polska
eksportowata do tego kraju na ogot tansze elementy tuszki.
Najwiekszg uwage przykuwat import zb6z i rzepaku, gdyz
towarzyszyt mu wyrazny spadek cen. Teza o negatywnym
wptywie ukrainskiego importu na ceny zb6z jest czeSciowo
uzasadniona, gdyz relacje cen skupu w wojewodztwach
potudniowo-wschodniej Polski pogorszyty sie w stosunku
do $redniej krajowej, bardziej niz wynikatoby to ze wzrostu
kosztow transportu. Niemniej, w naszej ocenie nie jest to
istotny statystycznie czynnik obnizek cen na poziomie kraju.
Ograniczenie importu z Ukrainy do krajow wschodniej UE
moze mie¢ zatem ograniczony wptyw na zmiany notowan
cen, ale wptyng¢ moze na bilanse niektorych krajow
importujgcych, w tym Polski. Nadwyzka w polskim handlu
zbozami bytaby najpewniej wieksza, gdyby nie import z
Ukrainy. Wazniejsza wydaje sie byc¢ jednak kwestia
ewentualnych niejasnosci z kontrolg zboza
zaimportowanego do Polski, ktéra moze by¢ problemem
wizerunkowym dla branzy spozywcze;j.

Produkty o najwiekszym wzroscie (top-10) i spadku
(top-5) w polskim imporcie z Ukrainy
- zmiana warto$ci rok od wybuchu wojny (mar'22-lut'23)
4100 0 100 200 300 400 500 600

kukurydza
olej stonecznikowy
rzepak
pszenica
cukier
soja
$ruta stonecznikowa
masto
soki owocowe - gtéwnie koncentrat...
$ruta sojowa

min EUR, r/r

margaryna
zyto

miéd naturalny
pomidory przetworzone
olej rzepakowy =

Unijny import z Ukrainy w 2022 vs obowigzujgcy
wczes$niej kontyngent

kontyngent  import ponad kontyngent  zmiana r/r
tys. t
pszenica 650 2390 2751
kukurydza 1000 11046 4624
cukier 20,7 128 134
dréb 90 31 46
mleko w proszku 5 6 9
jaja 6 7 10
masto 3 4 7
jeczmien 350 375 675
sok jabtkowy (zageszczony) 20 59 48
rzepak brak 0 559

Ceny pszenicy w Polsce vs notowania kontraktow
(Euronext, MATIF)
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—— Milling Wheat (Euronext, MATIF) - najblizszy kontrakt - ceny w
przeliczeniu na PLN

Zrodto: GUS, Eurostat, cenyrolnicze.pl, PKO Bank Polski
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PROGNOZY CEN WYBRANYCH PRODUKTOW ROLNYCH W 2023
Ceny skupu pszenicy Ceny skupu mleka
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Zrodto: GUS, PKO Bank Polski
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Materiat zatwierdzit(a): Michat Kolesnikow
Informacje i zastrzezenia:

Niniejszy materiat (,Materiat”’) ma charakter wytqcznie informacyjny oraz nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy - Kodeks cywilny, ani rekomendacji do
zawarcia transakeji kupna, sprzedazy lub innego rodzaju przeniesienia ktoregokolwiek instrumentu finansowego. Bank dotozyt wszelkich racjonalnych

i niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach.

Informacje zawarte w Materiale nie mogq byc traktowane jako propozycja nabycia ktérychkolwiek instrumentéw finansowych, ustuga doradztwa
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Bank i jego spotki (podmioty) zalezne oraz pracownicy tych podmiotow mogq byc zainteresowani zawarciem lub byé stronq transakgji finansowych, w tym
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