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USTAWA Opracowano na pod-
. . stawie: Dz.U. z 2004
z dnia 27 maja 2004 r. r. Nr 146, poz. 1546,
z 2005 r. Nr 83, poz.
719, Nr 183, poz.
o funduszach inwestycyjnych" 15371 1538, Nr 184,

poz. 1539,z 2006 r.
Nr 157, poz. 1119, z

Dzial 1 2007 r. Nr 112, poz.
769,z 2008 r. Nr 231,
Przepisy ogdlne poz. 1546,z 2009 r.
Nr 18, poz. 97, Nr 42,
poz. 341.
Art. 1.

Ustawa okresla zasady tworzenia i dziatania funduszy inwestycyjnych majacych sie-
dzibeg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady prowadzenia na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$ci przez fundusze zagraniczne i spoiki za-
rzadzajace.

Art. 2.
I[lekro¢ w ustawie jest mowa o:
1) (uchylony);

la) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to ustawe
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538);

1b) ustawie o ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw fi-

b Niniejsza ustawg zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci
przez cudzoziemcow, ustawe z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn, ustawe z
dnia 20 grudnia 1990 r. o ubezpieczeniu spoltecznym rolnikow, ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od oséb prawnych, ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
ustawe z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych, ustawe z dnia 14 grudnia 1994 r. o
Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, ustawg z dnia 26 pazdziernika 1995 r. o niektorych formach
popierania budownictwa mieszkaniowego, ustawg z dnia 14 grudnia 1995 r. o spéldzielczych ka-
sach oszczednosciowo-kredytowych, ustaweg z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i re-
jestrze zastawow, ustawg z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi, ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytal-
nych, ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Or-
dynacja podatkowa, ustawg z dnia 17 lipca 1998 r. o pozyczkach i kredytach studenckich, ustawe z
dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, ustawe z dnia 18 grudnia 1998
r. 0 wspieraniu przedsigwzi¢¢ termomodernizacyjnych, ustawg z dnia 5 grudnia 2002 r. o doptatach
do oprocentowania kredytow mieszkaniowych o stalej stopie procentowej, ustaweg z dnia 23 stycz-
nia 2003 r. o powszechnym ubezpieczeniu w Narodowym Funduszu Zdrowia, ustaw¢ z dnia 28 lu-
tego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze.
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nansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicz-
nych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539);

2) ustawie o rachunkowosci - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.”);

3) towarzystwie - rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych
spotka akcyjna;

4) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;
5) EEA — rozumie si¢ przez to Europejski Obszar Gospodarczy;

6) OECD - rozumie si¢ przez to Organizacj¢ Wspotpracy Gospodarczej i Roz-
woju;

7) panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpo-
spolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej;

8) panstwie goszczacym - rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie, na tery-
torium ktérego towarzystwo zamierza wykonywa¢ lub wykonuje dziatal-
no$¢ lub fundusz inwestycyjny otwarty zamierza zbywac lub zbywa jed-
nostki uczestnictwa;

9) funduszu zagranicznym — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwar-
ty lub spotke inwestycyjna z siedziba w panstwie cztonkowskim prowadza-
ce dzialalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbio-
rowego inwestowania w papiery wartosciowe;

10) spotce zarzadzajacej - rozumie si¢ przez to podmiot lub spotke z siedziba w
panstwie cztonkowskim, ktorej podstawowa dziatalno$¢ polega na zarza-
dzaniu funduszami zagranicznymi,

11) panstwie macierzystym - rozumie si¢ przez to panstwo cztonkowskie, na te-
rytorium ktérego ma siedzibe fundusz zagraniczny lub spoétka zarzadzajaca;

12) prawie wspdlnotowym — rozumie si¢ przez to akty prawne wydawane przez
instytucje i organy Unii Europejskiej;

13) oddziale - rozumie si¢ przez to oddzial, o ktérym mowa w art. 5 pkt 4 usta-
wy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. z
2007 r. Nr 155, poz. 1095, z p6zn. zm.”), przy czym za jeden oddziat uwaza
si¢ wszystkie jednostki organizacyjne spotki zarzadzajacej lub spotki zarza-
dzajacej funduszami inwestycyjnymi otwartymi z siedziba w panstwach na-
lezacych do EEA, zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
oraz wszystkie jednostki organizacyjne towarzystwa zlokalizowane na tery-
torium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do EEA;

14) firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firmg¢ inwestycyjna w rozumie-
niu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

? Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz.
535, Nr 124, poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276 oraz z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr
145, poz. 1535.

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2007 r. Nr 180, poz.

1280 oraz z 2008 r. Nr 70, poz. 416, Nr 116, poz. 732 i Nr 141, poz. 888.
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15) banku krajowym - rozumie si¢ przez to bank, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1
pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r.
Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.4));

16) banku zagranicznym - rozumie si¢ przez to bank, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

17) instytucji kredytowej - rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa, o ktorej
mowa w art. 4 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

18) instrumentach pochodnych — rozumie sig przez to prawa majatkowe, ktorych
cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci pa-
pieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny ryn-
kowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;

19) niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych — rozumie si¢ przez to
instrumenty pochodne, ktdre sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorgani-
zowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy
stronami;

20) bazie instrumentéw pochodnych — rozumie si¢ przez to papiery wartoscio-
we, instrumenty rynku pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a takze okre-
slone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowiace podstawe do usta-
lenia ceny instrumentu pochodnego lub niewystandaryzowanego instrumen-
tu pochodnego;

21) instrumentach rynku pienig¢znego - rozumie si¢ przez to papiery warto§ciowe
lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pienigzne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia
ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkow panu-
jacych na rynku pieni¢znym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

¢) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktorych
mowa w lit. alub b

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i
zbywanie w sposob ciagly na warunkach rynkowych, przy czym przejscio-
wa utrata plynnosSci przez papier warto$ciowy lub prawo majatkowe nie
powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pie-
nigznego;

22) rynku zorganizowanym — rozumie si¢ przez to wyodregbniony pod wzgledem
organizacyjnym i finansowym system obrotu dzialajacy regularnie i zapew-
niajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny
dostep do informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez
wlasciwe przepisy kraju, w ktorym obrot ten jest dokonywany, a w szcze-

Y Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 126, poz.
1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 13851 1387 i Nr 241,
poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229,
poz. 2276 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 594, poz. 68, poz. 623, Nr 96, poz. 959 i Nr 121, poz.
1264.
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g6Inosci obrot zorganizowany, o ktorym mowa w ustawie o obrocie instru-
mentami finansowymi;

22a) rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek, o ktéorym mowa w art. 14
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

23) bliskich powiazaniach - rozumie si¢ przez to posiadanie bezposrednio lub
posrednio ponad 20% kapitatu innego podmiotu lub prawa do wykonywa-
nia co najmniej 20% gloséw w organach innego podmiotu, lub sprawowanie
przez podmiot kontroli, lub wspotkontroli nad innym podmiotem w zakresie
okreslonym w art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci;

24) grupie kapitalowej — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z pod-
miotami od niego zaleznymi;

25) podmiocie dominujacym — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy w ro-
zumieniu ustawy o ofercie publicznej;

26) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot zalezny w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej;

27) zarzadzaniu portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych - rozumie si¢ przez to zarzadzanie portfelem, w
sktad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

28) doradztwie inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to doradztwo inwestycyjne w
rozumieniu art. 76 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

29) (uchylony);

30) puli wierzytelnos$ci - rozumie si¢ przez to przynoszaca regularny doptyw ka-
pitatu grupg jednolitych rodzajowo wierzytelnosci, posiadanych i wyodrgb-
nionych przez inicjatora sekurytyzacji, z ktorych kazda z wierzytelnosci
stanowiacych tacznie co najmniej 75% grupy przynosi regularny doplyw
kapitatu oraz kazda wierzytelnos$¢ spetnia kryteria okreslone w statucie fun-
duszu;

31) inicjatorze sekurytyzacji — rozumie si¢ przez to jednostke samorzadu teryto-
rialnego, zwiazek jednostek samorzadu terytorialnego lub podmiot prowa-
dzacy dziatalno$¢ gospodarcza, zbywajace funduszowi sekurytyzacyjnemu
pule wierzytelnosci albo zobowiazujace si¢ do przekazywania funduszowi
sekurytyzacyjnemu wszystkich §wiadczen otrzymanych przez nie z okreslo-
nej puli wierzytelnos$ci;

32) sekurytyzowanych wierzytelno$ciach — rozumie si¢ przez to wierzytelnosci
stanowiace przedmiot lokat funduszu sekurytyzacyjnego oraz wierzytelno-
$ci wyodrebnione przez inicjatora sekurytyzacji albo inny podmiot, ktory
zawarl z funduszem umoweg zobowiazujaca go do przekazywania fundu-
szowi $wiadczen uzyskanych w zwiazku z tymi wierzytelno$ciami;

33) danych osobowych - rozumie sig przez to imiona i nazwisko, dat¢ i miejsce
urodzenia, adres zamieszkania, a w przypadku obywateli Rzeczypospolitej
Polskiej takze numer PESEL,;

34) papierach wartosciowych — rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe, o kto-
rych mowa w art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, z
wylaczeniem instrumentow pochodnych;
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35) zdematerializowanych papierach wartosciowych — rozumie si¢ przez to pa-
piery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi;

36) publicznych certyfikatach inwestycyjnych - rozumie si¢ przez to certyfikaty
inwestycyjne, ktorych emisja jest zwigzana z obowiazkiem uzyskania za-
twierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgod-
nie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej albo udostgpnienia
memorandum informacyjnego do wiadomos$ci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy
o ofercie publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

37) niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych - rozumie si¢ przez to certyfi-
katy inwestycyjne, ktorych emisja nie jest zwiazana z obowiazkiem sporza-
dzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informa-
cyjnego zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej albo
udostgpnienia memorandum informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i ktore nie podlegaja dopuszczeniu do ob-
rotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu
obrotu.

Art. 3.

1. Fundusz inwestycyjny jest osoba prawna, ktdrej wytacznym przedmiotem dzia-
talnosci jest lokowanie §rodkow pienigznych zebranych w drodze publicznego, a
w przypadkach okreslonych w ustawie roéwniez niepublicznego, proponowania
nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, w okreslone
w ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa
majatkowe.

2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, rozumie si¢
proponowanie nabycia w sposob okreslony w art. 3 ustawy o ofercie publiczne;.

3. Fundusz inwestycyjny prowadzi dziatalno$¢, ze szczegdlnym uwzglednieniem
interesu uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w ustawie.

Art. 4.

1. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny, zarzadza nim i reprezentuje fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi.

2. Organem funduszu inwestycyjnego jest towarzystwo, utworzone zgodnie z prze-
pisami ustawy.

3. W przypadkach i na warunkach okre§lonych w ustawie w funduszu inwestycyj-
nym, jako jego organ, dziataja réwniez rada inwestorow lub zgromadzenie inwe-
storow.

4. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa nim zarzadzajacego ani
od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wigkszos$¢ gloséw w zgroma-
dzeniu inwestoréw lub w radzie inwestorow.
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Art. 5.

Siedziba i adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba i adres towarzystwa beda-
cego jego organem.

Art. 6.

1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego sa osoby fizyczne, osoby prawne i jed-
nostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j:

1) na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikoéw funduszu sa zapisane jednostki
uczestnictwa lub ich utamkowe czg¢sci albo

2) bedace posiadaczami rachunku papieréw wartosciowych, na ktorym sa zapi-
sane publiczne certyfikaty inwestycyjne, albo

3) w przypadku niepublicznych certyfikatoéw inwestycyjnych funduszu inwe-
stycyjnego zamknigtego:

a) osoby uprawnione z certyfikatow inwestycyjnych w formie dokumentu,

b) osoby wskazane w ewidencji uczestnikow funduszu jako posiadacze
certyfikatow inwestycyjnych, ktére nie maja formy dokumentu.

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezentuja prawa majat-
kowe uczestnikow funduszu, okre§lone ustawg i statutem funduszu inwestycyj-
nego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadaja za zobowiazania funduszu.

Art. 7.
1. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane w formie pieni¢zne;.
2. Do funduszu inwestycyjnego moga by¢ wniesione:

1) zdematerializowane papiery warto$ciowe - jezeli statut funduszu tak stano-
wi, lub

2) inne niz zdematerializowane papiery wartosciowe, udziaty w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoscia lub prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust.
1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2 - jezeli ustawa oraz statut funduszu tak stanowia.

3. llekro¢ w ustawie jest mowa o wptatach, rozumie si¢ przez to rowniez wniesienie
do funduszu praw majatkowych, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 8.

1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny aktywoéw funduszu, ustalenia wartosci
aktywOw netto oraz warto$ci aktywOw netto przypadajacych na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2. Warto$¢ aktywow netto funduszu ustala si¢ pomniejszajac warto$¢ aktywow
funduszu o jego zobowiazania.
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Art. 9.

Depozytariusz wykonuje obowiazki okreslone w ustawie, w szczegdlnosci polegaja-
ce na prowadzeniu rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego.

Art. 10.

Towarzystwo i depozytariusz dziataja niezaleznie i w interesie uczestnikow funduszu
inwestycyjnego.

Art. 11.

W przypadku papieréw wartosciowych emitowanych za granica pojgcie ,,papiery
warto$ciowe” ma w ustawie takie znaczenie, jakie nadaja mu przepisy panstwa, w
ktérym zostaty wyemitowane, lub panstwa, w ktérym emitent ma siedzibg.

Art. 12.

Do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem uméw zawartych przez fun-
dusz inwestycyjny nie stosuje si¢ przepisow ustawy z dnia 29 lipca 1992 r. o grach i
zakladach wzajemnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 4, poz. 27) oraz art. 413 Kodeksu cywil-
nego.

Art. 13.

1. Aktywa funduszu inwestycyjnego moga by¢ wyceniane, a zobowiazania ustalane
w walucie obcej, okreslonej w statucie funduszu, jezeli zgodnie ze swoja polity-
ka inwestycyjna fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci swoich aktywow w
papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienig¢znego:

1) nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za t¢ walutg obca lub
2) denominowane w tej walucie obce;.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, do funduszu nie maja zastosowania
przepisy art. 9 oraz art. 45 ustawy o rachunkowosci w zakresie odnoszacym sig
do waluty obce;.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, wptaty do funduszu i wyptaty kwot na-
leznych uczestnikom z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa moga by¢ do-
konywane w tej walucie obce;.

Dzial 11

Tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych

Art. 14.

1. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wylacznie przez towarzystwo, po
uzyskaniu zezwolenia Komisji.

2. Towarzystwo moze utworzy¢ wigcej niz jeden fundusz inwestycyjny.
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3. Fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony jako:
1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
3) fundusz inwestycyjny zamknigty.

4. Oznaczenia ,,fundusz inwestycyjny”, skrotu tego oznaczenia lub skrotéw, o kto-
rych mowa w ust. 6, ma prawo i obowiazek uzywa¢ w nazwie, reklamie lub in-
formacji reklamowej lub do okres§lenia wykonywanej przez siebie dziatalnos$ci
gospodarczej jedynie fundusz inwestycyjny utworzony zgodnie z ustawa. Ogra-
niczenie to nie dotyczy narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych
zgodnie z ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwesty-
cyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202, z pézn. zm.”).-

5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna zawiera¢ okreslenie rodzaju funduszu
inwestycyjnego, zgodnie z ust. 3.

6. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi, fundusz inwestycyjny moze
zamiast oznaczenia rodzaju funduszu, zgodnie z ust. 3, uzywaé w nazwie nastg-
pujacego skrotu:

1) ,.fio” - w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;

2) ,,sfio” - w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwarte-
£0;
3) ,.fiz” - w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Art. 15.
1. Utworzenie funduszu inwestycyjnego wymaga:
1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez towarzystwo;

2) zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszem o prowadzenie reje-
stru aktywow funduszu inwestycyjnego;

3) wydania zezwolenia przez Komisjg;

4) zebrania wplat do funduszu inwestycyjnego w wysokos$ci okreslonej w jego
statucie;

5) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Laczna wysoko$¢ wptat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4, nie moze by¢ nizsza niz
4 000 000 zt.

3. Whptaty do funduszu inwestycyjnego sa zbierane w drodze zapisow.

4. W przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory emituje niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne, taczna minimalna wysoko$¢ wptat do funduszu oraz
sposob zbierania wptat okresla statut tego funduszu.

5. Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny, moze przeprowadzi¢ zapisy, o kto-
rych mowa w ust. 3, przez dokonanie wptat przez towarzystwo lub jego akcjona-
riuszy.

*) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 1994 r. Nr 84, poz. 385, z 1997 r. Nr 30,
poz. 164, Nr 47, poz. 298 i Nr 107, poz. 691, z 2000 r. Nr 122, poz. 1319, z 2001 r. Nr 63, poz.
637 oraz z 2002 r. Nr 240, poz. 2055.
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6. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowos¢ prawna z chwila wpisu do rejestru
funduszy inwestycyjnych. Z ta chwila towarzystwo staje si¢ organem funduszu
inwestycyjnego.

Art. 16.

1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzi Sad Okregowy w Warszawie, zwany
dalej ,,sadem rejestrowym”.

2. Rejestr funduszy inwestycyjnych jest jawny.

3. Minister Sprawiedliwosci okres$li, w drodze rozporzadzenia, sposdb prowadzenia
rejestru funduszy inwestycyjnych, wzor tego rejestru oraz szczegdlowy tryb po-
stgpowania w sprawach o wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych, majac na
wzgledzie konieczno$¢ zapewnienia zgodno$ci danych ujawnionych w rejestrze
ze stanem faktycznym i prawnym. Rejestr powinien zawiera¢ aktualne informa-
cje dotyczace w szczegdlnosci rodzaju funduszu inwestycyjnego, jego organow i
statutu oraz celu inwestycyjnego, a takze zmian sytuacji prawnej i organizacyj-
nej funduszu inwestycyjnego.

Art. 17.
1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych obejmuje:
1) nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
2) cel inwestycyjny;
3) czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest ograniczony;

4) firme, siedzibg i adres towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny, spo-
sOb reprezentowania towarzystwa oraz numer wpisu towarzystwa do reje-
stru przedsigbiorcéw wraz z oznaczeniem sadu prowadzacego rejestr;

5) liste cztonkéw zarzadu towarzystwa oraz petnomocnikow, ktorym udzielo-
no petnomocnictwa ogdlnego do reprezentowania funduszu inwestycyjnego;

6) firme, siedzibe i adres depozytariusza.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1, fundusz inwestycyjny sktada
niezwlocznie wniosek o ich wpisanie do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Wpisanie zmian zwigzanych z przejeciem zarzadzania funduszem inwestycyj-
nym przez inne towarzystwo moze nastapi¢ po okazaniu:

1) (uchylony);

2) informacji o braku zastrzezen Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Kon-
sumentéw w odniesieniu do przejgcia zarzadzania funduszem inwestycyj-
nym.

Art. 18.
1. Statut funduszu inwestycyjnego sporzadza si¢ w formie aktu notarialnego.
2. Statut okresla:

1) nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
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2) firmg, siedzibg i adres towarzystwa,;
3) organy funduszu inwestycyjnego i sposob jego reprezentacji,
4) firmg, siedzibg 1 adres depozytariusza;

4a) (uchylony);

5) firmg (nazwg), siedzibg i adres podmiotu, ktoremu towarzystwo powierzyto
wykonywanie obowiazkow, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1-3;

6) czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest ograniczony;

7) taczna wysokos¢ wptat do funduszu inwestycyjnego, ustalona zgodnie z art.
15 ust. 2 lub ust. 4;

8) rodzaje zdematerializowanych papieréw warto$ciowych, ktére moga by¢
przedmiotem wptat oraz terminy przyjmowania wptat papierami wartoscio-
wymi;

9) rodzaje innych niz zdematerializowane papierow warto§ciowych, ktore mo-
ga by¢ przedmiotem wptat na objecie certyfikatoéw inwestycyjnych oraz
wskazuje, czy udzialty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia lub
prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, moga by¢
przedmiotem wptat na objgcie certyfikatow inwestycyjnych - w przypadku
funduszu inwestycyjnego zamknigtego;

10) cel inwestycyjny funduszu inwestycyjnego albo subfunduszy;
11) zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego;

12) zasady wyptacania dochodéw funduszu inwestycyjnego uczestnikom fundu-
szu, w przypadku gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez od-
kupywania jednostek uczestnictwa,

13) zasady wyptacania uczestnikom funduszu inwestycyjnego zamknigtego do-
chodow funduszu - w przypadku gdy statut funduszu przewiduje wyptacanie
tych dochodow;

14) rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji 1 naliczania kosztow ob-
ciazajacych fundusz inwestycyjny, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie
towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow;

15) czgstotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow funduszu inwestycyjnego,
ustalania warto$ci aktywow netto funduszu inwestycyjnego oraz wartosci
aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny;

15a) metody i zasady dokonywania wyceny aktywoéw — w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknigtego;
15b) wskazanie, ze metody 1 zasady dokonywania wyceny aktywow funduszu
opisane w prospekcie informacyjnym sa zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — w przypadku funduszu inwesty-
cyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego;

16) minimalna wysoko$¢ wptaty do funduszu inwestycyjnego otwartego;

17) inne niz wynikajace z ustawy prawa uczestnikow funduszu inwestycyjnego;
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18) sposob udostgpniania informacji o funduszu inwestycyjnym do publicznej
wiadomosci;

19) sposdb oglaszania zmian statutu;

20) inne niz wynikajace z ustawy przyczyny rozwiazania funduszu inwestycyj-
nego.

Art. 19.

1. Celami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 14
ust. 3 pkt 1 12, moga by¢ wylacznie:

1) ochrona realnej warto$ci aktywow funduszu inwestycyjnego lub
2) osiaganie przychodow z lokat netto funduszu inwestycyjnego, lub

3) wzrost warto$ci aktywow funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostu war-
tosci lokat.

2. Przy okre$laniu celu inwestycyjnego nalezy w statucie zastrzec, ze fundusz in-
westycyjny nie gwarantuje jego osiagnigceia.

Art. 20.

1. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego okreslaja sposoby osia-
gania celu inwestycyjnego, a w szczegdlnosci:

1) typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych beda-
cych przedmiotem lokat funduszu;

2) kryteria doboru lokat;
3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne;
4) dopuszczalng wysoko$¢ kredytéw i1 pozyczek zaciaganych przez fundusz.

la. Statut funduszu inwestycyjnego w czesci dotyczacej zasad polityki inwestycyj-
nej funduszu inwestycyjnego okresla szczegdétowe, niewynikajace z przepisow
ustawy, zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w
statucie, jest obowiazany do niezwlocznego dostosowania stanu swoich akty-
wow do wymagan okreslonych w statucie, uwzgledniajac interes uczestnikow
funduszu.

Art. 21.

Dochodami funduszu inwestycyjnego sa przychody z lokat netto funduszu inwesty-
cyjnego lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Art. 22.

Do wniosku towarzystwa o wydanie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyj-
nego zatacza sig:

1) statut funduszu inwestycyjnego;
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2) umowg z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwe-
stycyjnego;

3) (uchylony);

4) (uchylony);

5) dane osobowe cztonkéw zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wy-
konywanie funkcji depozytariusza przez jednostkg¢ organizacyjna banku
wraz z opisem ich kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego;

6) dane osobowe 0s6b zatrudnionych w towarzystwie lub w podmiotach, o kto-
rych mowa w art. 46 ust. 1-3, ktére maja istotny wptyw na dziatalno$¢ fun-
duszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne funduszu;

7) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania
obowiazkow okreslonych w umowie;

8) informacje o kwalifikacjach 1 do$wiadczeniu zawodowym 0s6b, o ktorych
mowa w pkt 6 1 7, w szczeg6lnos$ci w zakresie lokowania w papiery warto-
Sciowe 1 inne prawa majatkowe stanowiace przedmiot lokat funduszu, oraz
informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

9) odpisy z wlasciwego rejestru podmiotow, ktorym towarzystwo powierzyto
wykonywanie swoich obowiazkow;

10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego oraz skrot tego prospektu;

11) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkéw uméw
zawartych przez towarzystwo w zwiazku z procesem sekurytyzacji — w
przypadku standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego;

12) o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywdéw funduszu opisanych w statucie
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnos$ci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka
inwestycyjna — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Art. 23.
1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego.

2. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli osoby, o ktérych mowa w art. 22 pkt 5-7,
moga wykonywac¢ swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu albo je-
zeli statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzgled-
niaja nalezycie intereséw uczestnikéw funduszu lub statut funduszu zawiera po-
stanowienia uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

3. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwier-
dza statut funduszu oraz wybdr depozytariusza funduszu.

Art. 24.

1. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwarte-
go oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktéry przy doko-
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nywaniu lokat funduszu nie stosuje zasad 1 ograniczen inwestycyjnych okreslo-
nych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w zakresie:

1) o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) wskazania rynku zorganizowanego, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1
lub art. 94 ust. 1 pkt 1;

3) wskazania lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 2;
4) wskazania podmiotow, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d;

5) dotyczacym mozliwosci zwigkszenia limitu inwestycyjnego w przypadku,
o ktorym mowa w art. 96 ust. 3 oraz w art. 98 ust. 21 4;
6) mozliwos$ci odstapienia od stosowania ograniczen, o ktorych mowa w art.

100 ust. 11 2, oraz wskazania emitenta, porgczyciela lub gwaranta, w przy-
padku, o ktorym mowa w art. 100 ust. 3;

7) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu.

2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego, ktory przy dokonywaniu lokat funduszu stosuje zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
oraz funduszu inwestycyjnego zamknigtego w zakresie:

1) o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) o ktérym mowa w art. 139 ust. 3;

3) o ktorym mowa w art. 198 ust. 2;

4) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu.
3. uchylony.

4. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub
interesem uczestnikoéw funduszu inwestycyjnego.

5. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego towarzystwo ogtasza w sposéb okre-
slony w statucie.

6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktoéra wymaga zezwolenia Komisji,
wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia o zmianie statutu lub od dnia
ostatniego ogloszenia, jezeli statut przewiduje wigcej niz jedno ogloszenie -
w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1-6 lub
ust. 2 pkt 1-3;

2) z dniem ogloszenia - w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mo-
wa w ust. 1 pkt 7 lub ust. 2 pkt 4;

3) z dniem wykre$lenia z rejestru funduszu inwestycyjnego podlegajacego prze-
ksztatceniu w nowy subfundusz istniejacego funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami - w przypadku zmiany statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 241
ust. 2 pkt 1.

7. Komisja moze zezwoli¢ na skrdcenie terminu okreslonego w ust. 6, jezeli nie na-
ruszy to interesu uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

8. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktora nie wymaga zezwolenia Komisji,
wchodzi w zycie:
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8a.

8b.

8c.

1) w terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia o zmianie statutu - w przypadku
zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11, oraz
w zakresie oplat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2, jezeli
pobierane sa przy odkupieniu jednostek uczestnictwa;

2) z dniem ogloszenia — w pozostatych przypadkach.

Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o ktorej mowa w ust. 8 pkt 1, majaca
bezposredni zwiazek ze zmianami statutu funduszu wymagajacymi uzyskania
zezwolenia Komisji, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, moze wej$¢ w zycie w ter-
minie wejscia w zycie zmian statutu wymagajacych uzyskania zezwolenia Ko-
misji, nie krétszym jednak niz 3 miesiace od dnia jej ogloszenia.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 8a, ogltoszenie moze by¢ dokonanie z za-
strzezeniem, ze warunkiem wej$cia w zycie zmian statutu, o ktorych mowa w
ust. 8 pkt 1, jest uzyskanie zezwolenia Komisji, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, z
jednoczesnym wskazaniem, ze wej$cie w zycie tych zmian bedzie zgodne z ter-
minem wejscia w zycie zmian wymagajacych uzyskania zezwolenia Komisji. W
takim przypadku ogloszenie dotyczace zmian wymagajacych uzyskania zezwo-
lenia Komisji powinno zawiera¢ informacje o wejsciu w zycie zmian, o ktérych
mowa w ust. 8 pkt 1.

W przypadku nie udzielenia przez Komisj¢ zezwolenia na dokonanie zmian sta-
tutu powiazanych ze zmianami, o ktorych mowa w ust. 8 pkt 1, fundusz nie-
zwlocznie dokonuje ogloszenia o tym fakcie wraz z podaniem informacji o nie-
ziszczeniu si¢ warunku wejscia w zycie uprzednio ogloszonych zmian.

. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisj¢ o terminach dokonanych ogloszen

oraz o tresci ogloszen, zalaczajac do zawiadomienia jednolity tekst statutu oraz
wypis aktu notarialnego zawierajacego zmiany statutu, a takze sktada wniosek
do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany statutu, zalaczajac do wnio-
sku jego jednolity tekst wraz z informacja o dokonaniu ogloszen i o terminach
ich dokonania.

Art. 25. (uchylony).

Art. 26.

1. Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwesty-

cyjne funduszu inwestycyjnego rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu naste-
pujacym po dniu dorgczenia zezwolenia na utworzenie funduszu. Termin przyj-
mowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesiace.

2. Osoby zapisujace si¢ na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne

dokonuja wptat do funduszu inwestycyjnego i otrzymuja pisemne potwierdzenie
wplfat.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne jest niecodwo-

talny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem ter-
minu.

Art. 27.
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1. Towarzystwo prowadzi zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne bezposrednio lub za posrednictwem podmiotu prowa-
dzacego dziatalno$¢ maklerska w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, banku krajowego wykonujacego
dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi, lub krajowego oddzialu instytucji kredytowej uprawnionego do
wykonywania dzialalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen na-
bycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

2. Przy prowadzeniu zapiséw na jednostki uczestnictwa towarzystwo udostgpnia
bezptatnie prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego i skrot tego prospek-
tu.

3. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na jednostki uczestnic-
twa oraz na niepubliczne certyfikaty inwestycyjne za posrednictwem podmiotu,
o ktorym mowa w art. 32 ust. 2. W takim przypadku do wniosku, o ktorym mo-
wa w art. 22, towarzystwo zalacza umowe zawarta z tym podmiotem oraz do-
kumenty, o ktorych mowa w art. 32 ust. 4, dotyczace tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktorej mowa w ust. 3, jezeli podmiot posredniczacy
w prowadzeniu zapisOw nie zapewnia wykonywania tych czynnosci z zachowa-
niem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nalezycie zabezpieczajacy interesy
0s6b zapisujacych si¢ na jednostki uczestnictwa oraz na niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne.

Art. 28.

1. Wplaty do funduszu inwestycyjnego sa dokonywane na wydzielony rachunek
bankowy lub rachunek papieréw wartosciowych towarzystwa prowadzony przez
depozytariusza, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjnego, dokonywanych w innych niz
zdematerializowane papierach wartosciowych, udzialach w spétkach z ograni-
czong odpowiedzialno$cia lub w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt
1 lit. a 1 b oraz pkt 2, osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty inwestycyjne przenosi,
w drodze umowy, zgodnie z odr¢gbnymi przepisami, prawa z tych papierow,
udziatow lub prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2,
na towarzystwo oraz sktada u depozytariusza kopig tej umowy, a w przypadku
papieréw warto$ciowych, takze te papiery lub, jezeli papiery wartosciowe nie
maja formy dokumentu, dokument potwierdzajacy ich posiadanie wydany na
podstawie wiasciwych przepisow.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. ai b
oraz pkt 2, wymaga dokonania wyceny tych praw przez towarzystwo nie pdzniej
niz miesiac przed zawarciem z towarzystwem umowy, o ktérej mowa w ust. 2, i
nie pozniej niz 2 miesiace przed terminem rozpoczgcia zapisOw na certyfikaty
inwestycyjne funduszu. Koszty zwiazane z wycena 1 zawarciem umowy, o ktorej
mowa w ust. 2, ponosi towarzystwo lub osoba zapisujaca si¢ na certyfikaty in-
westycyjne, zaleznie od postanowien prospektu emisyjnego albo warunkow
emisji.

3. Towarzystwo nie moze rozporzadzaé, przed zarejestrowaniem funduszu inwe-
stycyjnego, wplatami do funduszu, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani
kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te
przynosza.
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4.

Whplaty, o ktorych mowa w ust. 1, 2 1 2a, nie moga by¢ przedmiotem egzekucji
kierowanej przeciwko towarzystwu i nie wchodza do masy upadlosci towarzy-
stwa oraz nie moga by¢ objgte postgpowaniem naprawczym.

Art. 29.

. Jezeli w terminie na dokonanie zapis6w na jednostki uczestnictwa albo certyfika-

ty inwestycyjne dokonano wptat w wysokosci okreslonej w statucie, towarzy-
stwo, w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela
jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne.

. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszu inwestycyjnego papierow

warto$ciowych lub udziatéw w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia, do-
konanej w dniu nastgpujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisOéw na certy-
fikaty inwestycyjne, lub z wyceny praw, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1
lit. a i b oraz pkt 2, dokonanej zgodnie z art. 28 ust. 2a, wynika, ze warto$¢ tych
papieréw wartosciowych, udzialéw lub praw przewyzsza ceng emisyjna certyfi-
katu albo wielokrotno$¢ tej ceny, sposob postgpowania okresla statut funduszu
inwestycyjnego, z zastrzezeniem ust. 3.

. Zwrot nadptaty ponad ceng emisyjna albo wielokrotnos¢ tej ceny w srodkach

pieni¢znych jest mozliwy tylko w przypadku, gdy nadptata nie przekracza 10%
odpowiednio ceny emisyjnej certyfikatu albo wielokrotno$ci ceny emisyjnej cer-
tyfikatu.

. Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje przez wpisanie do rejestru uczestni-

koéw funduszu inwestycyjnego liczby jednostek uczestnictwa przypadajacej na
dokonang wptate do funduszu inwestycyjnego, powigkszona o warto$¢ otrzyma-
nych pozytkoéw i1 odsetki naliczone przez depozytariusza za okres od dnia wplaty
na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

. Wpis do rejestru, o ktorym mowa w ust. 4, wywotuje skutki prawne z chwila

wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

. Niezwlocznie po dokonaniu przydzialu, o ktorym mowa w ust. 1, towarzystwo

sktada do sadu rejestrowego wniosek o wpisanie funduszu inwestycyjnego do
rejestru funduszy inwestycyjnych.

. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nalezy dotaczy¢:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwestycyjnego;
2) statut funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa tworzacego fundusz inwestycyjny oraz odpis z rejestru
przedsigbiorcow;

4) listg cztonkéw zarzadu towarzystwa;

5) o$wiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaganych statutem wptat oraz o

zgodnosci sposobu ich zebrania z ustawa, statutem funduszu inwestycyjne-
go oraz zezwoleniem wydanym przez Komisjg.

. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe¢ w terminie 14 dni od dnia zlozenia wniosku

lub jego uzupehienia.

. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy

inwestycyjnych, jezeli nie zostaty spetnione warunki okreslone w ustawie, statu-
cie funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym przez Komisjg.
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10. Niezwlocznie po wpisaniu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych, fundusz wydaje certyfikaty inwestycyjne, na warunkach i w sposéb
okreslony w statucie funduszu i prospekcie emisyjnym albo w warunkach emisji,
oraz dorgcza Komisji wypis z tego rejestru.

Art. 30.

1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych
Komisja moze cofna¢ zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, jeze-
li przy zbieraniu wptat towarzystwo naruszylo przepisy ustawy, statut funduszu
inwestycyjnego lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego wygasa, jezeli:

1) w okreS§lonym w statucie terminie na dokonanie zapiséw na jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne towarzystwo nie zebralo wpflat
w wysokosci okre$lonej w statucie;

2) przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na jego
utworzenie, towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie funduszu inwesty-
cyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego
do rejestru funduszy inwestycyjnych stato si¢ prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego stata si¢ ostateczna, lub

3) uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 lub 2

- zwraca wplaty do funduszu inwestycyjnego, w tym przenosi prawa z papierow
warto$ciowych, udziatéw w spdtkach z ograniczona odpowiedzialnoscia oraz
przenosi prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wraz
z wartoscia otrzymanych pozytkow 1 odsetkami naliczonymi przez depozytariu-
sza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez depozytariusza do
dnia wystapienia jednej z przeslanek wymienionych w pkt 1-3, oraz pobrane
optaty manipulacyjne.

Art. 31.

1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych
towarzystwo dokonuje czynno$ci prawnych, majacych na celu utworzenie fun-
duszu, we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek.

2. Z chwila wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru fundusz inwestycyjny
wstepuje w prawa 1 obowiazki z tytutu:

1) wptat;

2) umowy z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwe-
stycyjnego;

3) umowy z podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikow funduszu inwesty-
cyjnego;

4) umowy o subemisj¢ inwestycyjna;
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5) umowy o subemisj¢ ustugowa.

Art. 32.

1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje
jednostki uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem towarzystwa zarza-
dzajacego tym funduszem inwestycyjnym, podmiotu prowadzacego dziatalno$¢
maklerska w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢, o kto-
rej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub kra-
jowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatal-
nosci w zakresie przyjmowania 1 przekazywania zlecen nabycia lub zbycia in-
strumentéw finansowych.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwar-
tych z siedziba w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z
siedziba w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezace do EEA, moga by¢ zbywane i odkupywane za posrednic-
twem podmiotu z siedziba lub miejscem zamieszkania na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, innego niz podmioty, o ktorych mowa w ust. 1.

2a. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2:

1) nie przyjmuje wptat na nabycie jednostek uczestnictwa lub tytuldw uczest-
nictwa, nie otrzymuje i nie przekazuje wyptat z tytutu ich odkupienia oraz
nie przechowuje jednostek uczestnictwa, tytutOw uczestnictwa ani srodkow
pieni¢znych oséb nabywajacych lub umarzajacych jednostki uczestnictwa
lub tytuly uczestnictwa za posrednictwem tego podmiotu;

2) nie wykonuje zadnych czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, poza czynnosciami, o ktorych mowa w
ust. 2, lub czynnos$ciami nieodptatnego doradztwa inwestycyjnego w zakre-
sie jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa, w ktérych zbywaniu i
odkupywaniu posredniczy;

3) prowadzi dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 2, wylacznie na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej;

4) przekazuje zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub tytu-
tow uczestnictwa wylacznie do funduszu inwestycyjnego, funduszu zagra-
nicznego, innej instytucji wspdlnego inwestowania, firmy inwestycyjnej,
banku lub instytucji kredytowej lub oddziatu firmy inwestycyjnej posiadaja-
cej siedzibg w panstwie trzecim lub oddzialu banku zagranicznego.

2b. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 2, jest uprawniony takze do $wiadczenia nieod-
platnego doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do jednostek uczestnictwa
lub tytuléw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, w zakresie ktorych
podmiot ten posiada zezwolenie na posredniczenie w przyjmowaniu i przekazy-
waniu zlecen.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktorym mowa w ust. 2.
4. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 3, zalacza sig:

1) statut, umowg spotki albo inny dokument okreslajacy form¢ prawna wnio-
skodawcy oraz odpis z wlasciwego rejestru;
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2) schemat 1 opis powiazan kapitatowych;

3) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania, a w przypadku
braku takiego sprawozdania, inne dokumenty i informacje przedstawiajace
rzetelnie aktualna sytuacj¢ finansowa wnioskodawcy;

4) wskazanie funduszy, ktérych jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
beda zbywane 1 odkupywane za posrednictwem wnioskodawcys;

5) dokumenty okreslajace sposob i warunki prowadzenia zbywania i odkupy-
wania jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa;

6) dokumenty okreslajace szczegdétowo sposob dokonywania wplat i wyptat
zwigzanych z prowadzeniem zbywania i odkupywania jednostek uczestnic-
twa lub tytuldw uczestnictwa;

7) wskazanie miejsc, w ktorych bedzie prowadzone zbywanie i odkupywanie
jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa;

8) opis warunkow technicznych i organizacyjnych wykonywania dziatalno$ci
w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa;

9) wskazanie 0s6b odpowiedzialnych za wykonywanie dziatalno$ci w zakresie
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa;

10) informacje o przeszkoleniu pracownikoéw w zakresie procedur zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa;

11) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stano-
wiacych tajemnicg zawodowa oraz procedury kontroli wewnetrznej;

12) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwiazanych z pro-
wadzeniem zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa;

13) dane osobowe cztonkow zarzadu i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwali-
fikacji 1 do§wiadczen zawodowych oraz informacje z Krajowego Rejestru
Karnego;

14) zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zaleglo-
$ci, wydane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordy-
nacja podatkowa (Dz.U. Nr 137, poz. 926, z p6zn. zm.”).

5. uchylony.
6. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku gdy:

1) dokumenty zalaczone do wniosku nie spetniaja wymogow, o ktérych mowa
w ust. 4;

% Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 1997 r. Nr 160, poz. 1083, z 1998 r. Nr
106, poz. 668,z 1999 r. Nr 11, poz. 95 i Nr 92, poz. 1062, z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, Nr 116, poz.
1216, Nr 120, poz. 1268 i Nr 122, poz. 1315 oraz z 2001 r. Nr 16, poz. 166, Nr 39, poz. 459, Nr
42, poz. 475, Nr 110, poz. 1189, Nr 125, poz. 1368 i Nr 130, poz. 1452, z 2002 r. Nr 89, poz. 804,
Nr 113, poz. 984, Nr 153, poz. 1271 i Nr 169, poz. 1387, z 2003 r. Nr 130, poz. 1188, Nr 137, poz.
1302, Nr 170, poz. 1660, Nr 228, poz. 2225 i 2256 oraz z 2004 r. Nr 29, poz. 257, Nr 64, poz. 593,
Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 868, Nr 93, poz. 894, Nr 116, poz. 1205, Nr 122, poz. 1288 i Nr 123,
poz. 1291.
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2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami pra-
wa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca moze wykonywa¢ czynno$ci z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpieczajacy interesy oséb zapisuja-
cych si¢ na jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa lub interesy
uczestnikow funduszy.

7. Zezwolenie wygasa z chwila ogloszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji pod-
miotu.

8. O ogtoszeniu upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator nie-
zwlocznie informuje Komisjg.

9. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, jest obowiazany poinformowaé¢ Komisj¢ o
kazdej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 13, oraz o zmianie w do-
kumentach, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1, 5 1 6, nie p6zniej niz w terminie 14
dni od powzigcia o nich wiadomosci.

10. W przypadku potaczenia lub podzialu podmiotu zezwolenie, o ktérym mowa w
ust. 2, nie przechodzi na spotke przejmujaca lub spétke nowo zawiazana powsta-
ta w zwiazku z potaczeniem lub podzialem tego podmiotu.

Art. 32a.

1. Towarzystwo oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, sa obowiazane
prowadzi¢ dzialalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jed-
nostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibag w panstwach
EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA,
w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz ze
szczeg6lnym uwzglednieniem interesu klientow i uczestnikow tych funduszy.

2. Towarzystwo prowadzace dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa, o ktorym mowa
w ust. 1, oraz podmiot, o ktorym art. 32 ust. 2, sa obowiazane stosowa¢ w pro-
wadzonej dziatalno$ci rozwiazania techniczne i organizacyjne zapewniajace
bezpieczenstwo oraz zapobiega¢ powstawaniu konfliktéw intereséw, a w przy-
padku powstania takiego konfliktu zapewni¢ ochrong interesow klientow i
uczestnikow funduszu inwestycyjnego oraz ochrong informacji poufnych lub
stanowiacych tajemnic¢ zawodowa.

3. Informacje upowszechniane przez towarzystwo prowadzace dziatalnos¢ w zakre-
sie posrednictwa, o ktérym mowa w ust. 1, oraz podmiot, o ktérym mowa w art.
32 ust. 2, w celu reklamy lub promocji uslug §wiadczonych przez ten podmiot
powinny by¢ rzetelne i zrozumiate.

4. Towarzystwo oraz podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, moga jedynie
przyjmowac lub przekazywac, w zwiazku ze $wiadczeniem ustug w zakresie po-
$rednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych lub tytuldéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwe-
stycyjnych otwartych z siedziba w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyj-
nych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do OECD innych niz pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA:
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1) optaty, prowizje i §wiadczenia niepieni¢zne przyjmowane od klienta lub
osoby dzialajacej w jego imieniu albo przekazywane klientowi lub osobie
dziatajacej w jego imieniu;

2) optaty lub prowizje niezbgdne dla $wiadczonej ustugi na rzecz klienta;

3) oplaty, prowizje 1 §wiadczenia niepienig¢zne inne niz wskazane w pkt 1 1 2,
pod warunkiem, ze:

a) informacja o tych oplatach, prowizjach lub §wiadczeniach niepienigz-
nych, w tym o ich istocie i wysokos$ci lub sposobie ustalania ich wyso-
kosci, zostata przekazana klientowi przed $wiadczeniem ustugi oraz

b) sa one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci
ustugi $wiadczonej przez ten podmiot na rzecz klienta.

5. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporza-
dzenia, tryb 1 warunki post¢powania towarzystw prowadzacych dziatalno$¢ w
zakresie posrednictwa, o ktorym mowa w ust. 1, oraz podmiotow, o ktérych
mowa w art. 32 ust. 2, w zakresie:

1) prowadzenia dziatalno$ci posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach
EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nale-
zacych do OECD innym niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
EEA,

2) doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentéw finanso-
wych

- przy zapewnieniu zasad uczciwego obrotu oraz w sposob nalezycie zabezpie-
czajacy interesy klientow oraz z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia
bezpieczenstwa i ciaglo$ci prowadzonej dziatalnosci.

Art. 33.

1. Oswiadczenia woli zwigzane z przystapieniem lub uczestnictwem w funduszu in-
westycyjnym, funduszu zagranicznym, funduszu inwestycyjnym otwartym z
siedziba w panstwie nalezacym do EEA oraz funduszu inwestycyjnym otwartym
z siedziba w panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie
lub panstwo nalezace do EEA, w tym zlecenia nabycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa, moga by¢ skladane za posrednictwem
0s6b fizycznych pozostajacych z towarzystwem lub podmiotem, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze. Osoba fizyczna nie moze przyjmowa¢ wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywaé wyplat z
tytutu ich odkupienia.

2. Za czynnosci dokonane przez osoby fizyczne, o ktorych mowa w ust. 1, odpo-
wiadaja, jak za dziatania wlasne, odpowiednio:

1) towarzystwo — w trybie art. 228 ust. 1;
2) (uchylony);
3) podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 — w trybie art. 233 ust. 1.
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3. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace jednostki uczest-
nictwa funduszu inwestycyjnego za posrednictwem podmiotu, o ktorym mowa
w art. 32 ust. 1 1 2, odpowiadaja solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba ze
szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktore podmiot ten nie ponosi odpowie-
dzialnosci.

4. uchylony.

5. Odpowiedzialno$¢, o ktorej] mowa w ust. 3, nie moze by¢ wytaczona, ograniczo-
na lub w inny sposob zmieniona w drodze umowy. Umowy wylaczajace odpo-
wiedzialno$¢ sa niewazne.

Art. 34.

1. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych,
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach EEA oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do OECD innych
niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, o ktorych mowa
w art. 32 ust. 1 1 2, maja obowiazek prowadzi¢ rejestr pelnomocnictw udzielo-
nych przez uczestnikéw tych funduszy pracownikom tych podmiotéw oraz oso-
bom fizycznym, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera dane osobowe pracownikéw lub osob
fizycznych, o ktorych mowa w ust. 1, oraz informacje o zakresie pelnomocnic-
twa.

Art. 35.

1. Oswiadczenia woli sktadane w zwiazku z nabywaniem i zadaniem odkupienia
przez tundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa moga by¢ wyrazone za po-
moca elektronicznych no$nikéw informacji z zachowaniem wymogow gwaran-
tujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli.

2. Dokumenty zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia przez fundusz inwe-
stycyjny jednostek uczestnictwa moga by¢ sporzadzane na elektronicznych no-
$nikach informacji, jezeli dokumenty te beda w sposéb nalezyty utworzone,
utrwalone, przechowywane i zabezpieczone.

3. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnos$ci prawnej formg pisemna, uznaje sig, ze
czynnos$¢ dokonana w formie, o ktérej mowa w ust. 1, spetnia wymagania formy
pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem nie-
waznosci.

4. Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, zasady tworzenia,
utrwalania, przechowywania i zabezpieczania, w tym przy zastosowaniu podpisu
elektronicznego, dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, z uwzglednieniem ko-
nieczno$ci zapewnienia poufnos$ci i integralnosci przechowywanych dokumen-
tow, w szczegolnosci zabezpieczenia ich przed odczytaniem, modyfikowaniem
lub usunigciem przez osoby nieupowaznione, a ponadto zasad zabezpieczenia
urzadzen i systemow informatycznych przed utrata danych spowodowana awa-
rig lub zdarzeniem losowym.
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Art. 36.

1. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ podziatu jednostek uczestnictwa albo cer-
tyfikatow inwestycyjnych, jezeli statut funduszu inwestycyjnego na to zezwala.
Podzial jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego jest dokonywa-
ny na rowne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci jed-
nostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego przed podziatem.

2. Statut funduszu inwestycyjnego okresla sposob podzialu jednostek uczestnictwa
lub certyfikatow inwestycyjnych oraz sposdb dokonywania ogloszen o zamiarze
dokonania podziatu.

3. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ taczenia jednostek uczestnictwa tej same;j
kategorii w przypadku znacznego spadku ich wartosci, jezeli statut funduszu in-
westycyjnego tak stanowi.

4. Fundusz inwestycyjny moze dokonaé taczenia certyfikatow inwestycyjnych re-
prezentujacych jednakowe prawa majatkowe, jezeli statut funduszu tak stanowi.

5. W przypadku gdy z zasad taczenia wynika, Zze przydzielona uczestnikowi liczba
certyfikatow nie bylaby liczba catkowita, fundusz inwestycyjny zwraca uczest-
nikowi w $rodkach pieni¢znych kwotg¢ wynikajaca z iloczynu nadwyzki ponad
catkowita liczbe certyfikatow oraz wartosci aktywow netto funduszu przypada-
jacych na certyfikat inwestycyjny po potaczeniu certyfikatow.

6. Statut funduszu inwestycyjnego okresla warunki i sposdb taczenia jednostek
uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych, sposéb dokonywania ogloszen o
zamiarze dokonania taczenia, sposob poinformowania uczestnikow o liczbie
jednostek uczestnictwa, ktore uczestnik bedzie posiadal po potaczeniu, a takze
tryb 1 termin zwrotu kwoty, o ktérej mowa w ust. 5.

Art. 37.

1. Rachunkowos$¢ funduszy inwestycyjnych oraz terminy sporzadzania, badania,
przegladu 1 sktadania do ogloszenia rocznych lub poétrocznych sprawozdan fi-
nansowych, polaczonych sprawozdan finansowych funduszy z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy reguluja odrgbne

przepisy.

2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne polaczone
sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne
sprawozdania jednostkowe subfunduszy zatwierdza, z zastrzezeniem art. 144
ust. 6, walne zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa.

2a. Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w art. 144 ust. 6, pomimo prawidlowo zwo-
lanego zgromadzenia inwestoréw nie zostanie osiagni¢ta wymagana wigkszos$¢,
roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego, roczne potaczone
sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz roczne
sprawozdanie jednostkowe subfunduszy zatwierdza walne zgromadzenie akcjo-
nariuszy towarzystwa.

3. Polroczne sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych, w tym podtroczne
potaczone sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi
subfunduszami oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy podlega-
ja przegladowi.
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Dzial 111

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Art. 38.

1. Towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze by¢ wytacznie spotka akcyjna z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora uzyskata zezwolenie
Komisji na wykonywanie dziatalno$ci okreslonej w art. 45 ust. 1.

2. Spolka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci
okreslonej w art. 45 ust. 1, wraz z wnioskiem o udzielenie takiego zezwolenia,
sktada jednocze$nie wniosek o zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyj-
nego.

3. Spotka ubiegajaca si¢ o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci
okreslonej w art. 45 ust. 1 moze jednoczes$nie ztozy¢ wnioski o udzielenie ze-
zwolen na wykonywanie dziatalno$ci, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2.

4. Komisja, udzielajac zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1, moze jednocze$nie
udzieli¢ zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego oraz na wykony-
wanie dziatalno$ci, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2.

Art. 39.

1. Siedziba zarzadu towarzystwa powinna znajdowac si¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskie;j.

2. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do towarzystw stosuje si¢ przepisy
Kodeksu spotek handlowych.

Art. 40.

Jednoosobowym zatozycielem towarzystwa moze by¢ wylacznie osoba prawna.

Art. 41.

1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe oznaczenie ,towarzystwo funduszy in-
westycyjnych”. Jezeli statut towarzystwa tak stanowi, towarzystwo moze za-
miast tego dodatkowego oznaczenia uzywac¢ w firmie skrotu ,,tfi”.

2. Oznaczenia ,,towarzystwo funduszy inwestycyjnych” lub skrotu tego oznaczenia
moze uzywac wyltacznie towarzystwo dziatajace na podstawie ustawy.

Art. 42,
1. Zarzad towarzystwa sktada si¢ z co najmniej dwodch cztonkow.

2. Cztonkiem zarzadu towarzystwa moze by¢ osoba, ktora spetnia tacznie nastgpu-
jace warunki:

1) posiada pelna zdolno$¢ do czynnos$ci prawnych;

2) nie byta karana za umyslne przestgpstwo lub przestgpstwo skarbowe;
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3) posiada dobra opini¢ w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.

3. Co najmniej dwoch cztonkdéw zarzadu, w tym prezes zarzadu, oprocz wymogow,
o ktérych mowa w ust. 2, musi spetnia¢ nastgpujace warunki:

1) posiada wyzsze wyksztatcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy
inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 126 ust. 3 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi;

2) legitymowac si¢ stazem pracy nie krotszym niz 3 lata na kierowniczym lub
samodzielnym stanowisku w instytucjach rynku finansowego lub pelnie-
niem przez ten okres funkcji w organach tych instytucji.

4. uchylony.

Art. 43.

O powotaniu nowego cztonka zarzadu oraz o zmianach w sktadzie zarzadu przewod-
niczacy rady nadzorczej towarzystwa lub inna osoba wskazana w uchwale rady nad-
zorczej niezwlocznie powiadamia Komisjg, dotaczajac do powiadomienia dane oso-
bowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacji i do§wiadczen zawodowych oraz in-
formacj¢ z Krajowego Rejestru Karnego.

Art. 44.

1. Cztonkiem rady nadzorczej towarzystwa moze by¢ osoba, ktora spetnia warunki,
o ktérych mowa w art. 42 ust. 2.

2. Co najmniej potowa cztonkdéw rady nadzorczej towarzystwa powinna posiadaé
wyzsze wyksztalcenie lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyjne-
g0, 0 ktérym mowa w art. 126 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi.

3. O powotaniu nowego cztonka rady nadzorczej towarzystwo niezwlocznie po-
wiadamia Komisj¢, dotaczajac do powiadomienia dane osobowe tej osoby wraz
z opisem jej kwalifikacji 1 doswiadczen zawodowych oraz informacje z Krajo-
wego Rejestru Karnego.

Art. 45.

1. Przedmiotem dziatalno$ci towarzystwa jest wytacznie tworzenie funduszy inwe-
stycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec osob trzecich oraz zarza-
dzanie zbiorczym portfelem papierow warto$ciowych.

2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalno$ci
o:

1) zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentoéw finansowych;

2) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem zZe towarzystwo jednocze$nie wy-
stapito o zezwolenie na prowadzenie dziatalnos$ci, o ktorej mowa w pkt 1,
lub prowadzi taka dziatalnos¢.

3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji moze rozszerzy¢ przedmiot dzialalnosci o:
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1) posrednictwo w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa lub tytutéw uczestnic-
twa funduszy zagranicznych;

2) pehienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktorym mowa
w art. 253 ust. 2 pkt 6.

4. Towarzystwo jest obowiazane zatrudnia¢ co najmnie;j:

1) dwoch doradcow inwestycyjnych - do wykonywania czynno$ci zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi, zarzadzania zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych oraz zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentow finansowych, z zastrzezeniem ust. 5;

2) jednego doradcg inwestycyjnego - do wykonywania czynno$ci doradztwa
inwestycyjnego.

5. Towarzystwo nie musi zatrudnia¢ doradcow inwestycyjnych, jezeli zarzadza wy-
tacznie funduszami, o ktérych mowa w art. 183 lub 196.

6. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci towarzystwa nie moze by¢ wykonywanie
czynnosci, o ktorych mowa w ust. 2, oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem pa-
pierow wartosciowych.

7. O rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci, o ktérym mowa w ust. 3, towarzystwo
niezwlocznie informuje Komisje.

Art. 46.

1. Towarzystwo moze, na podstawie umowy, zleci¢ zarzadzanie portfelem inwesty-
cyjnym funduszu lub jego czescia wytacznie:

1) podmiotowi prowadzacemu dzialalnos¢ maklerska w zakresie zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, lub innemu towarzystwu posiadajacemu zezwolenie, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1,

2) podmiotowi prowadzacemu dzialalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, majacemu siedzib¢ w innym panstwie cztonkowskim,

3) podmiotowi prowadzacemu dzialalnos¢ maklerska z siedziba w panstwie
nalezacym do OECD niebgdacym panstwem cztonkowskim

—jezeli:
a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jego czgsci moga by¢ naby-
wane papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego zgodnie z
ustawa 1 statutem funduszu,

b) podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska podlega nadzorowi wta-
sciwego organu nadzoru nad rynkiem kapitalowym w tym panstwie,

c) jest zapewniona, na zasadzie wzajemnosci, wspoipraca Komisji z tym
organem nadzoru.

2. Towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, ktory lokuje aktywa w
nieruchomosci, moze réwniez, na podstawie umowy, zleci¢ czynnosci zwiazane
z zarzadzaniem nieruchomos$ciami wyspecjalizowanym podmiotom posiadaja-
cym uprawnienia wymagane przez ustawg z dnia 21 sierpnia 1997 r.
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2a.

o gospodarce nieruchomosciami (Dz.U. z 2000 r. Nr 46, poz. 543, z p6zn. zm.
M), a takze zleci¢ inne czynno$ci zwiazane z gospodarowaniem nieruchomo-
$ciami, w szczegdlnosci realizacjg procesow inwestycyjnych, wyspecjalizowa-
nym podmiotom posiadajacym doswiadczenie w tym zakresie.

Towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, o ktorym mowa w art.
183, moze, na podstawie umowy, zleci¢ zarzadzanie cato$cia lub czg$cia portfe-
la inwestycyjnego obejmujacego pulg wierzytelnosci lub sekurytyzowane wie-
rzytelnosci podmiotowi, o ktérym mowa w art. 192.

. Towarzystwo zarzadzajace funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art.

196, moze rowniez, na podstawie umowy, zleci¢ zarzadzanie portfelem inwesty-
cyjnym funduszu lub jego cze$cia wyspecjalizowanym podmiotom innym niz
podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, o ile podmioty te lub osoby kierujace ich
dziatalnoscia posiadaja doswiadczenie w tym zakresie.

. W sktad przekazanego do zarzadzania przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3,

portfela inwestycyjnego funduszu lub czgséci tego portfela nie moga wchodzi¢
zdematerializowane papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie
pierwsze ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

. Przepis ust. 4 nie wylacza mozliwosci zlecenia podmiotom, o ktéorych mowa w

ust. 3, w drodze umowy, podejmowania decyzji co do sposobu glosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jak rowniez zbywania i nabywania akcji
spotki, ktorej akcje wchodzily w skiad przekazanego do zarzadzania portfela
inwestycyjnego funduszu lub czgsci tego portfela przed dniem rozpoczecia ofer-
ty publicznej dotyczacej tych papierow wartosciowych lub dopuszczenia do ob-
rotu na rynku regulowanym.

. Zawarcie przez towarzystwo uméw, o ktorych mowa w ust. 1, 2, 2a 1 3, nie

zwalnia towarzystwa z odpowiedzialno$ci wobec uczestnikow funduszu, okre-
$lonej w art. 64 ust. 1.

. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem uméw,

o ktérych mowa w ust. 1, 2, 2a 1 3, towarzystwo odpowiada wobec uczestnikéw
funduszu solidarnie z podmiotem, z ktorym zawarlo umowe, chyba ze szkoda
jest wynikiem okolicznosci, za ktore podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

. Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy na podstawie umo-

wy lub umoéw, o ktorych mowa w ust. 1, 2, 2a 1 3, towarzystwo zlecito zarzadza-
nie calo$cig portfeli inwestycyjnych wszystkich zarzadzanych przez siebie fun-
duszy inwestycyjnych oraz nie wykonuje czynnosci zarzadzania zbiorczym port-
felem papierow wartosciowych i zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wcho-
dzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych.

. Towarzystwo nie moze zleci¢ zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu

lub jego czg$cia depozytariuszowi funduszu oraz podmiotowi, ktorego interesy
moga by¢ sprzeczne z interesem towarzystwa lub interesem uczestnikéw fundu-
szu inwestycyjnego.

7 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2001 r. Nr 129, poz.
1447 1 Nr 154, poz. 1800 oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 74, poz. 676, Nr 126, poz. 1070, Nr
113, poz. 984, Nr 130, poz. 1112, Nr 153, poz. 1271, Nr 200, poz. 1682 i Nr 240, poz. 2058, z
2003 r. Nr 1, poz. 15, Nr 80, poz. 717, 720 i 721, Nr 96, poz. 874, Nr 122, poz. 1143, Nr 124, poz.
1152, Nr 162, poz. 1568, Nr 203, poz. 1966 i Nr 217, poz. 2124 oraz z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr
19, poz. 177, Nr 91, poz. 870, Nr 92, poz. 880 i Nr 141, poz. 1492.
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Art. 47.

1. Towarzystwo, wykonujac dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, nie moze
inwestowac przekazanych do zarzadzania $rodkow klientow w jednostki uczest-
nictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, ktérymi towarzy-
stwo zarzadza, chyba ze umowa z klientem stanowi inacze;j.

2. Towarzystwo wycenia aktywa wchodzace w sktad przekazanego do zarzadzania
portfela, o ktéorym mowa w ust. 1, zgodnie z przepisami okreslajacymi zasady 1
metody dokonywania wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych, chyba ze
umowa z klientem stanowi inaczej.

3. Towarzystwo, wykonujac dziatalno$¢, o ktorej mowa w ust. 1, jest obowigzane
do prowadzenia odrgbnej ewidencji zawartych transakcji.

4. Towarzystwo, ktore prowadzi dziatalnos¢, o ktoérej mowa w ust. 1, podlega obo-
wiazkowi uczestnictwa w systemie rekompensat, o ktorym mowa w ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi, w takim samym zakresie jak dom makler-
ski prowadzacy dziatalno$¢ wytacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego al-
bo zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba in-
strumentéw finansowych. Przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowy-
mi o obowiazkowym systemie rekompensat stosuje si¢ odpowiednio.

5. Towarzystwo wykonujace dziatalno§¢ w zakresie doradztwa inwestycyjnego lub
zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba in-
strumentdéw finansowych, jest obowiazane stosowa¢ w prowadzonej dziatalnosci
rozwigzania techniczne i organizacyjne zapewniajace bezpieczenstwo i ciagltosé
$wiadczonych ustug oraz ochrong najlepiej pojetego interesu klientow, w szcze-
g6Inosci posiadaé system nadzoru wewngtrznego, system zarzadzania ryzykiem
oraz system audytu wewngtrznego.

6. W zakresie powierzenia przez towarzystwo wykonywania czynno$ci zwigzanych
z prowadzong przez towarzystwo dzialalno$cia w zakresie doradztwa inwesty-
cyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigk-
sza liczba instrumentdéw finansowych, innym podmiotom stosuje si¢ odpowied-
nio przepisy art. 81a-81g ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

7. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporza-
dzenia:

1) tryb i warunki postepowania towarzystw funduszy inwestycyjnych wykonu-
jacych dziatalno$¢ w zakresie doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, w zakresie $wiadczenia ustug, promowania $wiadczonych
ustlug oraz kontaktow z potencjalnymi klientami,

2) tryb, warunki i szczegotowy zakres dzialania w towarzystwie wykonujacym
czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1, systemu nadzoru zgodnosci z prawem
dziatalnos$ci towarzystwa, systemu zarzadzania ryzykiem oraz audytu we-
wngtrznego,

3) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo dziatal-
nosci, o ktorych mowa w pkt 1

- w celu zapewnienia ochrony interesoOw uczestnikow funduszy inwestycyjnych
lub zbiorczych portfeli papierow wartosciowych oraz klientow, dla ktorych to-
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warzystwo wykonuje ushugi doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania portfe-
lami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych.

Art. 48.

1. W towarzystwie, z wyjatkiem towarzystwa zarzadzajacego wytacznie fundusza-
mi, o ktorych mowa w art. 196, ktore emituja niepubliczne certyfikaty inwesty-
cyjne, dziala kontrola wewngtrzna, ktora sprawdza legalnos¢ 1 prawidtowos¢
wykonywanej przez towarzystwo dziatalnosci w zakresie zarzadzania fundu-
szami inwestycyjnymi, posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa funduszy za-
granicznych, zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw warto§ciowych, zarza-
dzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumen-
tow finansowych, doradztwa inwestycyjnego lub petnienia funkcji przedstawi-
ciela funduszy zagranicznych, oraz prawidtowos$¢ sprawozdan i informacji spo-
rzadzanych przez towarzystwo i1 zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne.

2. Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej towarzystwa, pracownicy towarzystwa
oraz inne osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo
innym stosunku o podobnym charakterze, ktore maja dostep do informacji doty-
czacych obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywow
nabywanych do portfeli klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi do-
radztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, sa obowiazani, przy pro-
wadzeniu dziatalno$ci inwestycyjnej na wilasny rachunek lub na rachunek in-
nych osob, do powstrzymania si¢ od zawierania transakcji, ktore moglyby po-
wodowac¢ wystapienie konfliktu intereséw z funduszem inwestycyjnym lub inte-
resami klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwesty-
cyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigk-
sza liczba instrumentéw finansowych.

3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporza-
dzenia:

1) tryb, warunki i szczegblowy zakres dzialania kontroli wewngtrznej w towa-
rzystwie,

2) sposdb prowadzenia ewidencji zawartych transakcji przez fundusze inwe-
stycyjne oraz transakcji zawartych na rachunek wilasny towarzystwa lub
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych,

3) sposoby zapobiegania wystgpowaniu konfliktéw interesow, w tym zasady
zawierania transakcji przez pracownikow, cztonkéw zarzadu oraz rady nad-
zorczej towarzystwa albo przez inne osoby fizyczne pozostajace z towarzy-
stwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym charakterze,
ktére maja dostep do informacji dotyczacych obecnych i planowanych lokat
funduszy inwestycyjnych oraz aktywow nabywanych do portfeli klientow,
dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albo
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych,

4) sposob dokumentowania zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych
oraz przechowywania i1 archiwizowania dokumentéw 1 innych no$nikéw in-
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2a.

formacji zwigzanych z dziatalno$cia funduszy inwestycyjnych i towarzy-
stwa

- w celu zapewnienia ochrony interesoOw uczestnikow funduszy inwestycyjnych
lub zbiorczych portfeli papierow wartosciowych oraz klientéw, dla ktorych to-
warzystwo wykonuje ustugi doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfe-
lami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych.

Art. 49.

. Kapitat poczatkowy towarzystwa na wykonywanie dziatalno§ci wynosi co naj-

mniej wyrazona w zlotych rownowartos¢ 125 000 euro przy zastosowaniu $red-
niego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy
dzien ztozenia wnioskéw, o ktérych mowa w art. 38 ust. 2.

. Jezeli towarzystwo wykonuje dziatalnos¢, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1,

kapitat poczatkowy ulega zwigkszeniu do wyrazonej w ztotych rownowartosci
730 000 euro przy zastosowaniu $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy
Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien ztozenia wniosku o udzielenie zezwo-
lenia na wykonywanie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1.

uchylony.

. Przez kapital poczatkowy rozumie si¢ sumg kapitatu zaktadowego, w wielko$ci,

w jakiej zostat wptacony tacznie z premia emisyjna, niepodzielonego zysku z lat
ubiegtych, a takze zysku netto w trakcie zatwierdzania, o ile zysk ten wynika ze
zbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego, oraz kapitatu
rezerwowego, pomniejszona o niepokryta strate z lat ubiegtych.

Art. 50.

. Towarzystwo ma obowiazek utrzymywania kapitalu wlasnego na poziomie nie

nizszym niz 25% roznicy pomig¢dzy wartoscia kosztow ogdtem a wartoscia
zmiennych kosztow dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym,
wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225
ust. 1, a jezeli towarzystwo nie prowadzito dziatalnosci lub prowadzito ja krdcej
niz rok — na poziomie nie nizszym niz 25% réznicy pomig¢dzy wartoscia kosztow
ogotem a wartoscia zmiennych kosztow dystrybucji okreslonych w analizie eko-
nomiczno-finansowej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, z zastrzezeniem ust.
213.

. Towarzystwo jest zobowiazane utrzymywac kapitaly wlasne na poziomie nie

nizszym niz okreslony w art. 49.

. Od chwili, gdy warto$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych oraz wartos¢ akty-

woOw zbiorczych portfeli papierow wartosciowych zarzadzanych przez towarzy-
stwo przekroczy wyrazona w ztotych réwnowartos¢ 250 000 000 euro na dzien
wystapienia zdarzenia, towarzystwo ma obowiazek niezwlocznie zwigkszaé po-
ziom kapitatu wlasnego o kwotg dodatkowa, stanowiaca 0,02% roznicy migdzy
suma warto$ci aktywow zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych oraz wartosci aktywow zbiorczych portfeli papierow wartoSciowych a
kwota stanowiaca réwnowartos¢ w ztotych 250 000 000 euro.
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4.

Towarzystwo nie ma obowigzku zwigkszania poziomu kapitatu wiasnego,
o ktérym mowa w ust. 3, jezeli suma kapitalu poczatkowego towarzystwa i kwo-
ty dodatkowej, o ktorej mowa w ust. 3, przekroczy wyrazona w zlotych réw-
nowartos¢ 10 000 000 euro.

5. O zmniejszeniu wartosci kapitatow wiasnych ponizej poziomu okreslonego w

ust. 1 1 w przepisach wydanych na podstawie ust. 10 towarzystwo zawiadamia
niezwlocznie Komisje.

6. Komisja moze cofnaé zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzy-

stwo, jezeli warto$¢ kapitatow wilasnych towarzystwa nie zostanie, w terminie 3
miesigcy, uzupetniona do wymaganego poziomu, z zastrzezeniem ust. 7.

7. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro warto$¢ kapitatu wlasnego towarzystwa ule-

9.

10.

gnie obnizeniu ponizej poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1-3, towarzystwo
jest obowiazane zwigkszy¢ warto$¢ kapitatu wtasnego do wymaganego poziomu
w terminie 6 miesigcy.

. Do kosztow towarzystwa zarzadzajacego wytacznie funduszami sekurytyzacyj-

nymi nie zalicza si¢ kosztow zwiazanych z umowa pozyczki lub kredytu,
o ktérej mowa w art. 65 ust. 5, w takiej proporcji, w jakiej odpowiadaja one
okreslonej w tej umowie czg$ci kredytu lub pozyczki, ktéora moze by¢ zaspoka-
jana wylacznie z certyfikatéw podporzadkowanych, nabytych za $rodki pocho-
dzace z tego kredytu lub pozyczki.

Przepisu ust. 3 nie stosuje si¢ do towarzystwa zarzadzajacego wylacznie fundu-
szami sekurytyzacyjnymi lub funduszami aktywdw niepublicznych, pod warun-
kiem ze certyfikaty inwestycyjne emitowane przez te fundusze nie sa certyfika-
tami publicznymi.

Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych, uwzgledniajac nalezyta
ochrong interesow uczestnikéw funduszy, okresli, w drodze rozporzadzenia,
kryteria, ktore musza spetnia¢ koszty dystrybucji, aby mozna byto zaliczy¢ je do
kosztéw zmiennych, o ktére pomniejsza si¢ koszty ogoétem przy wyliczaniu po-
ziomu kapitatu wtasnego, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 51.

. Towarzystwo, ktore prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w

sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, jest
obowiazane do spelniania wymogoéw kapitatlowych uwzgledniajacych ryzyko
zwiazane z tg dzialalnoscia.

. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze

rozporzadzenia, zakres 1 zasady ustalania wymogow kapitalowych dla towa-
rzystw zarzadzajacych portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentow finansowych oraz tryb, forme, zakres 1 terminy dostarczania
informacji ujawnianych przez towarzystwa w zwiazku z wyznaczaniem wymo-
gow kapitalowych, w celu umozliwienia Komisji wykonywania nadzoru nad sy-
tuacja finansowa towarzystw oraz ochrony interesow klientow, dla ktorych to-
warzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, w szczegodlno$ci przez
okreslenie rodzajow ryzyk zwiazanych z dzialalno$cia inwestycyjna towarzy-
stwa.
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1.

2.

Art. 52.

Kapitat zaktadowy towarzystwa moze pochodzi¢ wytacznie ze Zrédet udoku-
mentowanych. Srodki na pokrycie kapitatu zakladowego lub na nabycie akcji
nie moga pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu.

Osoby obejmujace lub nabywajace akcje towarzystwa sa obowigzane do udoku-
mentowania zrodet pochodzenia kwot wptacanych na pokrycie kapitatu zakta-
dowego towarzystwa lub tytulem zaptaty ceny nabycia oraz do zlozenia za-
$wiadczenia o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajacego stan zaleglosci, o
ktérym mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14. W przypadku nierezydentéw niepodlegaja-
cych obowiazkowi podatkowemu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od-
powiednie zaswiadczenie powinno by¢ wydane przez wiasciwy organ kontroli
skarbowej panstwa miejsca zamieszkania lub siedziby tych osob.

Art. 53.

Akcje towarzystwa moga by¢ wylacznie imienne, chyba ze sa zdematerializowane.

la.

Art. 54.

. Bezposrednie lub posrednie nabycie lub objgcie akcji towarzystwa w liczbie,

ktora spowoduje osiagnigcie lub przekroczenie 10 %, 20 %, 33 % lub 50 %
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy towarzystwa lub
udzialu w kapitale zaktadowym, wymaga zawiadomienia Komisji, przy czym
posiadanie akcji towarzystwa przez podmiot zalezny uwaza si¢ za ich posiadanie
przez podmiot dominujacy.

W przypadku posredniego nabycia lub objgcia akcji towarzystwa zawiadomie-
nia, o ktérym mowa w ust. 1, dokonuje podmiot dominujacy w grupie kapitato-
wej oraz podmiot zamierzajacy dokonaé¢ czynnosci prawnej, ktorej skutkiem be-
dzie bezposrednie lub posrednie nabycie lub objecie akcji towarzystwa.

. Przez posrednie nabycie lub objgcie akcji towarzystwa rozumie si¢ nabycie lub

objecie akcji lub udziatéw podmiotu posiadajacego w sposob posredni lub bez-
posredni akcje towarzystwa, jezeli w wyniku nabycia lub objgcia dojdzie do
osiagnigcia lub przekroczenia 50 % ogolnej liczby glosow na walnym zgroma-
dzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspolnikow lub 50 % udziatu w kapita-
le zakladowym tego podmiotu oraz nabycie lub objecie akcji towarzystwa przez
podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

3. uchylony.

4a.

. Komisji przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia

lub objecia akcji towarzystwa w terminie 3 miesigcy od dnia zawiadomienia, o
ktérym mowa w ust. 1. W przypadku niezgloszenia sprzeciwu, Komisja moze
wyznaczy¢ termin, w ktorym nabycie lub objecie akcji towarzystwa moze zostaé
dokonane.

Termin, o ktorym mowa w ust. 4, biegnie od dnia ztoZzenia wszystkich wymaga-
nych dokumentéw, informacji i o§wiadczen, o ktérych mowa w art. 55 ust. 11 2.

. Komisja zasigga opinii wtasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktérym

podmiot zawiadamiajacy ma siedzibg, jezeli ten podmiot jest:
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1) spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna posiadajaca zezwolenie w pan-
stwie cztonkowskim;

2) podmiotem dominujacym wobec spotki zarzadzajacej lub firmy inwestycyj-
nej posiadajacej zezwolenie w panstwie cztonkowskim;

3) podmiotem kontrolujacym spotke zarzadzajaca lub firme inwestycyjna po-
siadajaca zezwolenie w panstwie cztonkowskim.

6. Komisja moze zgtosi¢ sprzeciw, jezeli:

1) wplyw zawiadamiajacego lub podmiotu z grupy kapitatowej zawiadamiaja-
cego moze okaza¢ si¢ niekorzystny dla ostroznego 1 stabilnego zarzadzania
przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad
uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesOw uczestnikéw
funduszy lub

2) przepisy prawa obowiazujace w miejscu siedziby lub zamieszkania zawia-
damiajacego mogltyby uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ Komisji skuteczne
sprawowanie nadzoru nad towarzystwem, lub

3) jezeli opinia wydana przez wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, o kto-
rej mowa w ust. 5, jest negatywna.

7. Niezgloszenie przez Komisj¢ sprzeciwu w terminie, o ktorym mowa w ust. 4,
oznacza zgodg na nabycie lub objgcie akcji towarzystwa, na warunkach wskaza-
nych w zawiadomieniu.

7a. W przypadku posredniego nabycia lub objg¢cia akcji towarzystwa zgoda na naby-
cie lub objgcie akceji towarzystwa, o ktorej mowa w ust. 7, obejmuje takze pod-
mioty zalezne od podmiotu dominujacego w grupie kapitatowej, ktére posrednio
nabyly lub objety akcje towarzystwa, z wyjatkiem podmiotu zamierzajacego do-
kona¢ czynnos$ci prawnej, ktorej skutkiem bedzie bezposrednie lub posrednie
nabycie lub objgcie akcji towarzystwa.

8. Wykonywanie prawa glosu z akcji towarzystwa nabytych lub objgtych bez za-
wiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia, lecz przed uptywem termi-
nu, o ktérym mowa w ust. 4, pomimo zgtoszenia przez Komisje¢ sprzeciwu lub
Z naruszeniem wyznaczonego przez Komisj¢ terminu, w ktérym nabycie lub
objecie akcji moze zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.

9. W przypadku posredniego nabycia lub objgcia akcji towarzystwa bezskutecznosé
prawa glosu z akcji, o ktorych mowa w ust. 8, dotyczy takze akcji posiadanych
przez podmioty zalezne od podmiotu, ktéry posrednio nabyt lub objat akcje to-
warzystwa bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu zawiadomienia, lecz
przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 4, pomimo zgloszenia przez
Komisj¢ sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Komisj¢ terminu, w
ktérym nabycie lub objgcie akcji moze zosta¢ dokonane.

Art. 55.
1. Zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1, zawiera:

1) oswiadczenie okreslajace liczbe akcji, ktoére zawiadamiajacy zamierza naby¢
lub obja¢, ich udzial w kapitale zaktadowym oraz liczbg gloséw, jaka za-
wiadamiajacy osiagnie na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy;

2) informacje o osobach nabywajacych lub obejmujacych akcje:
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a) w przypadku osob fizycznych - dane osobowe, informacje o dotychcza-
sowym przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziatalnosci go-
spodarczej,

b) w przypadku oséb prawnych - informacje na temat prowadzonej dzia-
falnosci gospodarczej, aktualny odpis z wlasciwego rejestru oraz ostat-
nie sprawozdanie finansowe wraz z opinia biegltego rewidenta i rapor-
tem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa;

3) informacje o podmiotach nalezacych do tej samej grupy kapitatowej co za-
wiadamiajacy, obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i na-
zwiska, siedziby i adresu;

4) oswiadczenia o zrodle pochodzenia srodkow przeznaczonych na nabycie lub
objecie akcji towarzystwa, ze wskazaniem, ze $rodki te nie pochodza z po-
zyczek, kredytow, emisji dtuznych papierow wartosciowych lub z nieudo-
kumentowanych zrodet.

2. W przypadku bezposredniego nabycia lub objgcia akcji towarzystwa zawiado-
mienie zawiera takze o§wiadczenie zawiadamiajacego co do:

1) mozliwosci 1 zamiardw dofinansowywania dziatalno$ci towarzystwa, jezeli
jego dziatalno$¢ przynositaby straty;

2) planowanej dziatalnos$ci oraz perspektyw rozwoju towarzystwa.

3. W przypadku gdy dokumenty, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, sa niewystarczajace
do ustalenia wplywu zawiadamiajacego na zarzadzanie towarzystwem, Komisja
niezaleznie od spetnienia wymogéw zawiadomienia, okre§lonych w ust. 11 2,
moze zadaé przedstawienia innych danych dotyczacych jego sytuacji prawnej
lub finansowe;.

Art. 56.

1. Jezeli wpltyw wywierany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy towarzystwa po-
siadajacych akcje reprezentujace co najmniej 10% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub udziatu w kapitale zakltadowym moze
okaza¢ si¢ niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania przez towarzy-
stwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub
nalezytego zabezpieczenia interesow uczestnikow funduszy, Komisja moze za-
kaza¢ wykonywania prawa glosu przez tego akcjonariusza lub akcjonariuszy na
okres nie dluzszy niz 2 lata. W takim przypadku wykonywanie prawa glosu z
akcji jest bezskuteczne.

2. Jezeli po uptywie okresu, o ktorym mowa w ust. 1, przyczyny bedace podstawa
decyzji zakazujacej wykonywania prawa gtosu nie ustaty, Komisja moze naka-
za¢ akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, o ktérych mowa w ust. 1, w terminie
okreslonym w decyzji, zbycie calosci albo czesci akeji.

3. Jezeli wptyw o0sdb, ktore nabyty posrednio akcje towarzystwa, jest niekorzystny
dla ostroznego i stabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami inwesty-
cyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia
interesow uczestnikéw funduszy, Komisja moze nakaza¢ zaprzestanie wywiera-
nia takiego wptywu, wskazujac termin oraz warunki i zakres podjgcia stosow-
nych czynnosci.
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4. W przypadku niewykonania przez akcjonariusza towarzystwa nakazu, o ktérym
mowa w ust. 2, Komisja moze nalozy¢ na tego akcjonariusza karg¢ pieni¢zna do
wysokosci 100 000 ztotych.

5. W przypadku niewykonania przez osobg, ktéra nabyta posrednio akcje towarzy-
stwa nakazu, o ktorym mowa w ust. 3, Komisja moze natozy¢ na t¢ osobg kare
pieni¢zna do wysokosci 100 000 ztotych.

Art. 57.

1. Zawiadomienia Komisji wymaga bezposrednie lub posrednie zbycie akcji towa-
rzystwa przez podmiot posiadajacy akcje towarzystwa w liczbie uprawniajacej
do wykonywania co najmniej 10%, 20%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gltos6w na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub stanowiacej co najmniej 10%, 20%,
33% lub 50% udziatu w kapitale zaktadowym, jezeli w wyniku tego zbycia
podmiot ten bgdzie posiadatl akcje w liczbie uprawniajacej do wykonywania
mniej niz 10%, 20%, 33% lub 50% ogdlnej liczby glos6w na walnym zgroma-
dzeniu akcjonariuszy lub stanowiacej mniej niz 10%, 20%, 33% lub 50% udzia-
tu w kapitale zaktadowym, przy czym posiadanie akcji towarzystwa przez pod-
miot zalezny uwaza si¢ za ich posiadanie przez podmiot dominujacy.

2. Przez posrednie zbycie akcji towarzystwa rozumie si¢ zbycie akcji lub udziatow
podmiotu posiadajacego w sposob posredni lub bezposredni akcje towarzystwa,
w liczbie uprawniajacej do wykonywania co najmniej 50% ogdlnej liczby gto-
sOw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspolnikéw lub
stanowiacej co najmniej 50% udziatu w kapitale zakladowym tego podmiotu, je-
zeli w wyniku zbycia liczba akcji lub udziatow posiadanych w tym podmiocie
bedzie uprawniata do wykonywania mniej niz 50% ogdlnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikow lub stano-
wila mniej niz 50% udzialu w kapitale zakladowym tego podmiotu oraz zbycie
akcji towarzystwa przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera w szczeg6lnosci wskazanie
liczby akcji, ktore maja zosta¢ zbyte, ich udziat w kapitale zakladowym, liczbg
gtosow, jaka zbywca osiagnie na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w wyni-
ku zbycia, oraz wskazanie osob nabywajacych akcje.

4. Zawiadomienie dokonywane jest nie pdzniej niz na 2 tygodnie przed planowa-
nym zbyciem akcji.

5. Zawiadomienie Komisji o planowanym zbyciu akcji towarzystwa nie wylacza
obowiazku dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1.

Art. 58.

1. Do wnioskéw spotki o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez
towarzystwo oraz na utworzenie funduszu inwestycyjnego zalacza sig:

1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsigbiorcow;

2) schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin zapobiegania ujawnianiu
informacji, ktorych wykorzystanie mogtoby narusza¢ interes uczestnikéw
funduszu inwestycyjnego lub interes nabywcoéw papierow wartosciowych
bedacych przedmiotem oferty publicznej lub papierow warto§ciowych be-
dacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym;
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3) analize ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci przez
okres roku;

4) dane osobowe cztonkow zarzadu i rady nadzorczej towarzystwa wraz z opi-
sem ich kwalifikacji i dos§wiadczen zawodowych oraz informacje z Krajo-
wego Rejestru Karnego, ze wskazaniem dwoch cztonkow zarzadu, ktérzy
spetniaja warunki okreslone w art. 42 ust. 3;

5) dane osobowe cztonkéw zarzadu depozytariusza odpowiedzialnych za wy-
konywanie funkcji depozytariusza przez jednostkg¢ organizacyjna banku
wraz z opisem ich kwalifikacji 1 do§wiadczen zawodowych oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego;

6) dane osobowe 0séb zatrudnionych w towarzystwie lub podmiotach, o kto-
rych mowa w art. 46 ust. 1-3, ktére maja istotny wptyw na dziatalno$¢ fun-
duszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne funduszu, wraz z
opisem ich kwalifikacji 1 do$wiadczen zawodowych oraz informacjami z
Krajowego Rejestru Karnego;

7) dane osobowe doradcow inwestycyjnych, ktorzy zostang zatrudnieni przez
towarzystwo, wraz z opisem ich kwalifikacji 1 do§wiadczen zawodowych
oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego, a takze o$wiadczenia
tych 0so6b o wyrazeniu zgody na zatrudnienie;

8) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania w przypadku,
gdy wnioskodawca wykonywat dziatalno§¢ w innej dziedzinie przed ztoze-
niem wniosku;

9) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadajacych co
najmniej 10% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariu-
szy lub co najmniej 10% udziatu w kapitale zakladowym wnioskodawcy -
dane osobowe tych osob, informacje o dotychczasowym przebiegu pracy
zawodowej lub wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej;

10) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadajacych co
najmniej 10% ogdlnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariu-
szy lub co najmniej 10% udziatu w kapitale zakladowym wnioskodawcy -
informacje¢ na temat wykonywanej dziatalnosci gospodarczej, aktualny od-
pis z wlasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opi-
nig podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i raportem
z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku
braku takiego sprawozdania - inne dokumenty i informacje przedstawiajace
rzetelnie ich aktualna sytuacj¢ finansowa;

10a) w przypadku akcjonariuszy bedacych jednostkami organizacyjnymi niepo-
siadajacymi osobowos$ci prawnej, posiadajacych co najmniej 10% ogolnej
liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub co najmniej 10%
udzialu w kapitale zakladowym wnioskodawcy - informacj¢ na temat wy-
konywanej dziatalno$ci gospodarczej, aktualny odpis z wtasciwego rejestru
oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnione-
go do badania sprawozdan finansowych i raportem z badania, jezeli badanie
jest wymagane przepisami prawa, a w przypadku braku takiego sprawozda-
nia - inne dokumenty i informacje przedstawiajace rzetelnie ich aktualng sy-
tuacj¢ finansowa;
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11) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 10% ogoélnej liczby gltoséw na walnym zgroma-
dzeniu akcjonariuszy lub 10% udzialu w kapitale zaktadowym wniosko-
dawcy, obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska,
siedziby 1 adresu lub miejsca zamieszkania oraz opisu wykonywanej dzia-
talno$ci gospodarczej;

12) odpisy z wlasciwych rejestrow podmiotéw, ktdrym towarzystwo zamierza
powierzy¢ wykonywanie swoich obowiazkow;

13) statut funduszu inwestycyjnego;

14) umowg z depozytariuszem o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwe-
stycyjnego;

15) dane osobowe 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania
obowiazkow okreslonych w umowie wraz z informacjami o kwalifikacjach i
dos$wiadczeniu zawodowym tych o0sob oraz informacje z Krajowego Reje-
stru Karnego;

16) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego i skrot tego prospektu;
17) (uchylony);

18) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawowych warunkéw umow
zawartych przez towarzystwo w zwiazku z procesem sekurytyzacji — w
przypadku standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego,

19) o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w statucie
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka
inwestycyjna — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

2. W celu ustalenia, czy wptyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio ak-
cje towarzystwa w liczbie zapewniajacej co najmniej 10% ogdlnej liczby gltoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy nie bgdzie niekorzystny dla ostroznego
1 stabilnego zarzadzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, prze-
strzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesow
uczestnikow funduszy, Komisja moze zada¢ przedstawienia innych danych do-
tyczacych sytuacji finansowej tej osoby.

Art. 59.

1. Przepisy art. 15 ust. 1 pkt 11 2, art. 31, art. 41-49, art. 52 1 53 stosuje si¢ odpo-
wiednio do spoétki akcyjnej ubiegajacej sie¢ o uzyskanie zezwolenia na wykony-
wanie dziatalno$ci przez towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Przepisu art. 52 nie stosuje si¢ do spotki ubiegajacej si¢ o uzyskanie zezwolenia
na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo, jezeli przed dniem zlozenia
wniosku spotka ta wykonywata dziatalnos¢ w innej dziedzinie. W takim przy-
padku do wniosku nalezy zalaczy¢ zaswiadczenia wydane zgodnie z przepisami
ustawy, o ktorej mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14, o niezaleganiu w podatkach albo
stwierdzajace stan zaleglo$ci akcjonariuszy tej spotki.
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Art. 60.

Do wniosku o udzielenie zezwolenia na doradztwo inwestycyjne albo zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych, towarzystwo zatacza:

1) regulamin wykonywania dziatalno$ci;

2) schemat oraz regulamin, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 2, uwzglednia-
jace wykonywanie wnioskowanej dzialalnosci;

3) informacjg¢ o liczbie doradcéw zatrudnionych do wykonywania wnioskowa-
nej dziatalnosci;

4) kopi¢ umowy o uczestnictwo w systemie rekompensat zawartej pod warun-
kiem uzyskania zezwolenia na doradztwo inwestycyjne lub zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych Spotka
Akcyjna.

Art. 61.

1. Komisja wydaje zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo
oraz na utworzenie funduszu inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 58.

[2. Komisja, przed udzieleniem zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez to-
warzystwo, zasiega opinii wilasciwego organu panstwa czlonkowskiego, jezeli
towarzystwo jest:

1) spotkq zaleznq od innej spotki zarzqdzajqcej, firmy inwestycyjnej, instytucji
kredytowej lub podmiotu prowadzqcego dziatalnos¢ ubezpieczeniowq na
podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim,

2) spotkq zaleznq od podmiotu dominujqcego wobec innej spotki zarzqdzajq-
cej, firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej lub podmiotu prowadzqcego
dziatalnos¢ ubezpieczeniowq posiadajqcego zezwolenie w panstwie czton-
kowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontrolujq in-
nq spotke zarzqdzajqcaq, firme inwestycyjng, instytucje kredytowq lub pod-
miot prowadzqcy dziatalnos¢ ubezpieczeniowq posiadajqcy zezwolenie w
panstwie cztonkowskim. |

<2. Komisja, przed udzieleniem zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci
przez towarzystwo, zasigga opinii wlasciwego organu panstwa czlonkow-
skiego, jezeli towarzystwo jest:

1) spotka zalezna od innej spolki zarzadzajacej, firmy inwestycyjnej, insty-
tucji kredytowej, podmiotu prowadzacego dzialalnos¢ ubezpieczeniows
na podstawie zezwolenia w panstwie czlonkowskim lub podmiotu pro-
wadzacego dzialalnos¢ reasekuracyjng na podstawie zezwolenia w pan-
stwie cztonkowskim;

2) spolka zalezng od podmiotu dominujacego wobec innej spolki zarzadza-
jacej, firmy inwestycyjnej, instytucji kredytowej, podmiotu prowadza-
cego dzialalno$¢ ubezpieczeniowa posiadajacego zezwolenie w panstwie
czlonkowskim lub podmiotu prowadzacego dzialalnos¢ reasekuracyjng
na podstawie zezwolenia w panstwie czlonkowskim;
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3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktére kontrolu-
ja inng spélke zarzadzajaca, firme inwestycyjng, instytucje kredytows,
podmiot prowadzacy dzialalnos¢ ubezpieczeniowa posiadajacy zezwole-
nie w panstwie czlonkowskim lub podmiot prowadzacy dzialalno$¢ re-
asekuracyjng posiadajacy zezwolenie w panstwie czlonkowskim.>

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, termin okreslony w ust. 1 moze ulec
przedtuzeniu do 6 miesigcy.

4. Komisja moze odmowi¢ wydania zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo, w przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1
pkt 1-12, nie sa zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze sta-
nem faktycznym;

2) wnioskodawca lub osoby, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4-7, moga
wykonywa¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w spo-
sOb nienalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu, lub osoby
wchodzace w sktad zarzadu towarzystwa nie spetniaja wymogoéw, o ktorych
mowa w art. 42 ust. 2 lub 3, lub osoby wchodzace w sktad rady nadzorczej
towarzystwa nie spetniaja wymogow, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2 lub w
art. 44 ust. 2;

3) wplyw osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa w
liczbie zapewniajacej co najmniej 10% og6lnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10% udzialu w kapitale zaktadowym
moéglby okazaé si¢ niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania
przez towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania zasad
uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesow uczestnikow
funduszy;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powiazaniach z innym podmiotem
mogloby uniemozliwi¢ Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru nad towa-
rzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzoru byloby utrudnione lub
niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa obowiazujace w miejscu siedziby
lub zamieszkania tego podmiotu;

5) opinia, o ktérej mowa w ust. 2, jest negatywna.

5. Odmowa udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez towarzystwo
jest rownoznaczna z odmowa zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjne-

go.

6. Komisja odmawia wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego,
jezeli osoby, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 5, 6 1 15, moga wykonywac
swoje obowiazki z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposdb nienale-
zycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu inwestycyjnego albo statut
funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie uwzglednia nalezy-
cie interesow uczestnikéw funduszu lub statut funduszu zawiera postanowienia
uniemozliwiajace zbywanie jednostek uczestnictwa na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej. W takim przypadku Komisja moze udzieli¢ zezwolenia na wyko-
nywanie dzialalno$ci przez towarzystwo.

7. (uchylony).

8. Wydajac zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyjnego, Komisja zatwier-
dza statut funduszu oraz wybdr depozytariusza funduszu.
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Art. 62.

1. Komisja wydaje zezwolenia na doradztwo inwestycyjne albo zarzadzanie portfe-
lami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych, o ktérych mowa w art. 60.

2. Komisja odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie przez towarzystwo
dzialalnoéci doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, jezeli
wniosek lub zalaczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym, lub towarzystwo moze wykonywa¢ dziatalno$¢ z na-
ruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy
interesy klientéw lub uczestnikow zarzadzanych przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

Art. 63 uchyla si¢ z
[Art. 63. dn. 30.06.2009 r.
(Dz.U. 22008 r. Nr

Towarzystwo niezwlocznie zawiadamia Komisje o kazdej zmianie danych zawartych 231, poz. 1546).

we wniosku i dokumentach, o ktorych mowa w art. 221 58.]

Art. 64.

1. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikéw zbiorczego portfela papieréw war-
tosciowych oraz uczestnikow funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiaz-
kéw w zakresie zarzadzania zbiorczym portfelem papierdw wartosciowych lub
funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykona-
nie obowiazkow jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére towarzystwo od-
powiedzialno$ci nie ponosi.

2. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w ust. 1, fundusz inwestycyjny nie pono-
si odpowiedzialnosci.

3. Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkow osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialnos$ci towarzystwa.

Art. 65.
1. Towarzystwo nie moze:

1) nabywac lub obejmowac udziatow, akcji albo innych papierow wartoscio-
wych, instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
lub tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwe-
stowania majace siedzibg za granica, ani by¢ wspdlnikiem w spotkach nie-
posiadajacych osobowos$ci prawnej;

2) udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji, z wyjatkiem pozyczek z funduszu
utworzonego na podstawie ustawy z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym
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funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U. z 1996 r. Nr 70, poz. 335, z pdzn.
Zm.g)), 7 zastrzezeniem ust. 4;

3) zaciaga¢ pozyczek i kredytéw, w tym takze dokonywaé emisji obligacji, w
wysokosci przekraczajacej tacznie 10% wartosci kapitatow wiasnych, z za-
strzezeniem ust. 4.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje sig do:

1) papieréw warto§ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski;

2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych nabywanych w
drodze zapiséw, o ktorych mowa w art. 15 ust. 3;

3) jednostek uczestnictwa nabywanych w celu zwigkszenia wartosci aktywow
netto funduszu, w przypadku zmniejszenia warto$ci aktywow netto fundu-
szu inwestycyjnego otwartego ponizej poziomu 2 500 000 zi;

4) jednostek uczestnictwa zarzadzanych przez dane towarzystwo:
a) funduszy inwestycyjnych rynku pieni¢znego,

b) funduszy inwestycyjnych, ktére lokuja co najmniej 85% swoich akty-
wOwW W papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samorzadu terytorialne-
£0;

5) certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz sekurytyzacyjny,
o ktorym mowa w art. 183, zarzadzany przez dane towarzystwo, jezeli to-
warzystwo zarzadza wylacznie funduszami sekurytyzacyjnymi;

6) udziatow lub akcji spotek:

a) prowadzacych rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego, zarzadza-
nych przez dane towarzystwo,

b) rozliczajacych transakcje zawierane na rynku regulowanym, jezeli na
skutek nabycia towarzystwo nie stanie si¢ podmiotem dominujacym
wobec tych spotek,

¢) bedacych podmiotami, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 — do wartosci
nieprzekraczajacej facznie 10% kapitalow wlasnych towarzystwa;

7) akcji spotek prowadzacych gietde lub rynek pozagieldowy w rozumieniu
przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

8) papierow wartosciowych, walut, instrumentow pochodnych, praw majatko-
wych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, instrumentéw rynku pieni¢z-
nego, jednostek uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego in-
westowania z siedziba za granica - nabywanych do zbiorczego portfela pa-
pierow wartosciowych;

9) akcji wilasnych towarzystwa nabywanych w celu umorzenia lub nabywa-
nych w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen spotki, ktorych nie
mozna zaspokoi¢ w inny sposob z majatku akcjonariusza.

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 1996 r. Nr 118, poz.
561, Nr 139, poz. 647 i Nr 147, poz. 686, z 1997 r. Nr 82, poz. 518 i Nr 121, poz. 770, z 1998 r. Nr
75, poz. 486 i1 Nr 113, poz. 717, z 2002 r. Nr 135, poz. 1146 oraz z 2003 r. Nr 213, poz. 2081.
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3.

3a.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 4 lit. a, towarzystwo nie moze doko-
na¢ umorzenia albo zamiany jednostek uczestnictwa funduszu na jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego w sposob powodujacy
spadek wartosci aktywow funduszu ponizej wartosci 2 000 000 zt.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2 i1 3, towarzystwo nie moze by¢ je-
dynym uczestnikiem funduszu inwestycyjnego dtuzej niz przez okres 6 miesig-

cy.

. Towarzystwo zarzadzajace wytacznie funduszami, o ktorych mowa w art. 183,

moze zaciaga¢ pozyczki i kredyty oraz dokonywac¢ emisji obligacji do wysoko-
$ci kapitatow wiasnych tego towarzystwa, a takze moze udziela¢ porgczen za
zobowigzania funduszu sekurytyzacyjnego zarzadzanego przez to towarzystwo
oraz udziela¢ pozyczek takiemu funduszowi.

. Ograniczenia, o ktorym mowa w ust. 4, nie stosuje si¢, jezeli zgodnie z warun-

kami umowy pozyczki lub kredytu, zawartej z bankiem krajowym, instytucja
kredytowa, uzyskana kwota pienigzna moze by¢ wykorzystana przez towarzy-
stwo wylacznie na nabycie certyfikatow podporzadkowanych emitowanych
przez fundusze sekurytyzacyjne zarzadzane przez to towarzystwo.

. Towarzystwo moze naby¢ pule wierzytelnosci lub prawa do §wiadczen z tytulu

puli wierzytelnosci, w celu ich wniesienia do funduszu sekurytyzacyjnego, albo
prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, w celu ich wniesienia do funduszu
zamknigtego, pod warunkiem ze:

1) zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona w statucie fundusz inwestycyjny
moze lokowa¢ swoje aktywa w wierzytelno$ci lub prawa do $§wiadczen z ty-
tutu wierzytelnosci albo w prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1;

2) umowa nabycia przez towarzystwo wierzytelnosci lub praw do §wiadczen z
tytulu wierzytelno$ci albo umowa zobowiazujaca do nabycia praw, o kto-
rych mowa w art. 147 ust. 1, bedzie zawarta pod warunkiem, ze fundusz in-
westycyjny zostanie zarejestrowanys;

3) towarzystwo zamiesci w prospekcie emisyjnym lub w warunkach emisji in-
formacj¢ o zawarciu lub zamiarze zawarcia, przed rejestracja funduszu,
umowy zobowiazujacej do nabycia takich wierzytelnosci lub praw.

. Wniesienie przez towarzystwo do funduszu puli wierzytelnosci lub praw do

$wiadczen z tytulu puli wierzytelnosci albo praw, o ktérych mowa w art. 147
ust. 1, nastgpuje za zwrotem uiszczonej przez towarzystwo ceny nabycia tych
wierzytelnosci lub praw, w terminie 3 miesi¢cy od dnia zarejestrowania fundu-
szu.

. Towarzystwo nie moze zawiera¢ uméw, o ktorych mowa w ust. 6 pkt 2, z pod-

miotami, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 lit. b-e. Przepis art. 107 ust. 4
stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 65a.

1. Towarzystwo jest obowiazane opracowac i wdrozyc¢:

1) szczegotowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych w procesie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu - z wyjatkiem funduszu, o
ktérym mowa w art. 183 lub art. 196, ktory emituje niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne, oraz
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2) procedury umozliwiajace monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzy-
ka zwiazanego z poszczegdlnymi przedmiotami lokat oraz ryzyka portfela
inwestycyjnego funduszu, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem umoéw maja-
cych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 6 — z wyjatkiem funduszu, o ktorym mowa w art. 183 lub art. 196,
ktory emituje niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.

2. Procedury, o ktérych mowa w ust. 1, towarzystwo przekazuje depozytariuszowi
funduszu inwestycyjnego.

Art. 66.

Jezeli umowa, o ktorej mowa w art. 65 ust. 5, stanowi, ze roszczenia z tytutu okre-
Slonej w tej umowie czg$ci kredytu lub pozyczki moga by¢ zaspokajane z majatku
towarzystwa innego niz certyfikaty podporzadkowane nabyte za srodki pochodzace z
tego kredytu lub pozyczki, wowczas do tej czesci kredytu lub pozyczki nie stosuje
si¢ art. 65 ust. 5.

Art. 67.

Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo wygasa z chwila oglo-
szenia upadtosci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji albo gdy towarzystwo
przez 12 miesiecy od dnia wydania zezwolenia nie rozpocznie zarzadzania fundu-
szem inwestycyjnym.

Art. 68.

1. Od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na dzialalno$¢ towarzystwa, o
ktérej mowa w art. 228 ust. 1 pkt 1 i ust. 2, lub od dnia wygasnigcia takiego ze-
zwolenia fundusz inwestycyjny jest reprezentowany przez depozytariusza.
W tym czasie fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa ani nie emituje certyfi-
katow inwestycyjnych.

2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwiazaniu, jezeli w terminie 3 miesigcy od dnia
wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia in-
ne towarzystwo nie przejmie zarzadzania funduszem inwestycyjnym.

3. Przejgcie zarzadzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzystwo wyma-
ga dokonania przez depozytariusza tego funduszu zmiany statutu funduszu
przejmowanego w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki organu funduszu z chwi-
la wejscia w zycie zmian statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt
2.

Art. 69.

1. Towarzystwo przechowuje 1 archiwizuje dokumenty oraz inne nosniki informacji
dotyczace:

1) funduszy inwestycyjnych, ktorymi zarzadza;
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2) dziatalno$ci w zakresie zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw warto-
Sciowych;

3) zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych,

4) doradztwa inwestycyjnego,

5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa lub tytuldw uczestnic-
twa funduszy zagranicznych;

6) petlienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych, o ktorym mowa
w art. 253 ust. 2 pkt 6

- przez pig¢ lat od zakonczenia roku, w ktorym sporzadzono dany dokument lub
inny no$nik informacji, chyba ze odrebne przepisy wymagaja ich dtuzszego
przechowywania.

2. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego towarzystwo ma obowiazek
przechowywa¢ dokumenty i inne no$niki informacji, o ktérych mowa w ust. 1,
przez pigc lat od dnia rozwigzania funduszu.

3. Jezeli zezwolenie wygasto z mocy prawa lub cofni¢to zezwolenie na prowadze-
nie dzialalno$ci przez towarzystwo, depozytariusz przechowuje i archiwizuje
dokumenty oraz inne nos$niki informacji funduszy co najmniej przez pig¢ lat od
dnia rozwigzania funduszu.

4. W przypadku upadtosci lub likwidacji depozytariusza do dokumentéw i innych
no$nikéw informacji, zwiazanych z zarzadzaniem funduszem inwestycyjnym,
stosuje sig przepis art. 476 § 3 Kodeksu spotek handlowych. Wtasciwy sad nie-
zwlocznie zawiadamia Komisj¢ o wyznaczonym przechowawcy.

Art. 70.

1. Towarzystwa, a takze domy maklerskie prowadzace dziatalno$¢ wytacznie w za-
kresie doradztwa inwestycyjnego albo zarzadzania portfelami, w skiad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, w liczbie co naj-
mniej 10, moga utworzy¢, na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach,
izb¢ gospodarcza o nazwie ,Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami”,
zwana dalej ,,izba”.

2. Do zadan izby nalezy w szczegdlnosci:

1) okreslanie i kodyfikacja zasad uczciwego obrotu oraz przyjetych w obrocie
zwyczajow w dziatalnosci funduszy inwestycyjnych;

2) okreslanie standardow prezentacji wynikéw funduszy inwestycyjnych;
3) okreslanie standardow reklamy funduszy inwestycyjnych;

4) okreslanie standardow prospektow informacyjnych funduszy inwestycyj-
nych 1 skrotéw tych prospektow;

5) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem standardéw okreslonych przez
izbg oraz zasad uczciwej konkurencji na rynku funduszy inwestycyjnych;

6) reprezentowanie towarzystw, a takze domoéw maklerskich prowadzacych
dziatalno$¢ wylacznie w zakresie doradztwa inwestycyjnego albo zarzadza-
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nia portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instru-
mentow finansowych w odpowiednich organizacjach migdzynarodowych.

3. Organizacj¢ wtadz izby, tryb ich powotywania, zakres kompetencji oraz zadania
izby okresla statut izby.

Dzial IV

Depozytariusz

Art. 71.
Umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu mozna zawrze¢ wylacznie z:

1) bankiem krajowym, ktorego fundusze wlasne wynosza co najmniej 100 000 000
z1;

2) oddziatem instytucji kredytowej, posiadajacym siedzibg na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, jezeli fundusze przydzielone do dyspozycji tego oddziatu
wynosza co najmniej 100 000 000 zt, albo

3) Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna.

Art. 72.

1. Obowiazki depozytariusza wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru akty-
wow funduszu inwestycyjnego obejmuja:

1) prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego, w tym aktywow
zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez de-
pozytariusza i inne podmioty na mocy odr¢bnych przepisow lub na podsta-
wie umoéw zawartych na polecenie funduszu przez depozytariusza;

2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa lub emi-
towanie, wydawanie i wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywato
si¢ zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywow funduszu inwe-
stycyjnego nastgpowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolo-
wanie terminowosci rozliczania umow z uczestnikami funduszu;

4) zapewnienie, aby warto$¢ netto aktywoéw funduszu inwestycyjnego i war-
tos$¢ jednostki uczestnictwa bylta obliczana zgodnie z przepisami prawa i sta-
tutem funduszu inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane
w sposob zgodny z przepisami prawa i ze statutem funduszu;

6) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sa sprzeczne z
prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.

2. W przypadku funduszu, o ktorym mowa w art. 159, depozytariusz oprocz reje-
stru aktywow funduszu prowadzi subrejestry aktywow kazdego z subfunduszy.

3. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, rowniez z
bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi.

4. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie obowigzkow
funduszu, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2-5, co najmniej przez stala kontrolg
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czynnosci faktycznych 1 prawnych dokonywanych przez fundusz oraz nadzoro-
wanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnos$ci z prawem 1 statutem fundu-
szu.

5. Depozytariusz jest obowiazany do wystgpowania, w imieniu uczestnikow, z po-
wodztwem przeciwko towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykona-
niem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkoéw w zakresie zarzadzania fundu-
szem i jego reprezentacji.

Art. 73.

1. Czlonkowie organdw depozytariusza i jego pracownicy nie moga by¢ cztonkami
zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa.

2. Depozytariusz nie moze by¢ akcjonariuszem towarzystwa zarzadzajacego fundu-
szem inwestycyjnym, ktorego aktywa rejestruje.

3. Jezeli uczestnicy funduszu inwestycyjnego poniesli szkody spowodowane nie-
wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow towarzystwa w zakre-
sie zarzadzania funduszem 1 jego reprezentacji, domniemywa si¢, ze depozyta-
riusz, bedacy podmiotem z grupy kapitalowej towarzystwa, §wiadomie zaniechat
wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych z ustawy oraz umowy
o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego.

Art. 74.

1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego okresla
szczegdtowe obowiazki depozytariusza i funduszu inwestycyjnego oraz sposob
ich wykonywania, a takze wynagrodzenie depozytariusza i sposéb kalkulacji
kosztow obciazajacych fundusz.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze ograniczy¢ obowiazkéw depozytariu-
sza okreslonych w ustawie.

Art. 75.

1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienale-
zytym wykonywaniem obowiazkow okreslonych w art. 72 ust. 11 5.

2. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza nie moze by¢ wylaczona albo ograniczona w
umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu.

Art. 76.

1. Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz moga rozwiaza¢ umowg o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6
miesigcy.

2. O wypowiedzeniu umowy wypowiadajacy zawiadamia niezwlocznie Komisjg.

Art. 77.

1. Jezeli depozytariusz nie wykonuje obowiazkow okreslonych w umowie o pro-
wadzenie rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie:
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1) fundusz inwestycyjny wypowiada umowg i niezwlocznie zawiadamia o tym
Komisjg;

2) Komisja moze nakaza¢ funduszowi inwestycyjnemu zmiang depozytariusza.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, wypowiedzenie moze nastapi¢ w ter-
minie krotszym niz 6 miesigey.

Art. 78.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci depozytariusza, fundusz
inwestycyjny niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza. Przepisu art. 76 ust.1
nie stosuje si¢.

Art. 79.

1. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane
wykonywanie obowiazkow okreslonych w art. 72 ust. 1.

2. Depozytariusz, z ktdrym rozwiazano umowg, jest obowigzany wyda¢ depozyta-
riuszowi, z ktorym fundusz inwestycyjny zawarl umowg, rejestr aktywow, prze-
chowywane aktywa funduszu inwestycyjnego oraz dokumenty zwiazane z wy-
konywaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 w terminach uzgodnio-
nych przez strony, jednakze bez zbgdnej zwtoki.

Art. 80.

Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji.

Art. 81.

Przechowywane przez depozytariusza aktywa funduszu inwestycyjnego albo wptaty
dokonane na rachunek, o ktorym mowa w art. 28 ust. 1 1 art. 130 ust.1, nie moga by¢
przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko depozytariuszowi lub podmiotom, o
ktérych mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1, i nie wchodza do masy upadto$ci depozytariusza
lub tych podmiotow 1 nie moga by¢ objete postgpowaniem naprawczym.

Dzial V
Rodzaje funduszy inwestycyjnych

Rozdzial 1

Fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 82.

Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa i dokonuje ich odku-
pienia na zadanie uczestnika funduszu. Z chwila odkupienia jednostki uczestnictwa
$q umarzane Z mocy prawa.
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Art. 83.

1. Fundusz nie moze réznicowac¢ praw majatkowych uczestnikow funduszu posia-
dajacych jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

2. Jednostka uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez uczestnika na rzecz osob trze-
cich.

3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

4. Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawni-
ka z przedmiotu zastawu nastgpuje wytacznie w wyniku odkupienia jednostek
uczestnictwa przez fundusz na zadanie zgloszone w postepowaniu egzekucyj-
nym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postgpowania eg-
zekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastgpuje na podstawie umowy zastawu
ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekto-
rych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871). W takim przypad-
ku fundusz dokonuje wyplaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa.

5. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwila
dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w reje-
strze uczestnikoOw funduszu, po przedstawieniu funduszowi umowy zastawu.

6. Przed data wymagalno$ci wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem zastawca nie
moze bez zgody zastawnika zglosi¢ funduszowi zadania odkupienia jednostek
uczestnictwa obcigzonych zastawem.

7. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata si¢ wymagalna, zastawca
moze zgtosi¢ funduszowi zadanie odkupienia jednostek uczestnictwa obciazo-
nych zastawem, jednakze wyplata na rzecz zastawcy $rodkow pienigznych z ty-
tutu odkupienia przez fundusz tych jednostek moze nastapi¢ po przedstawieniu
pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego wygasnig¢cie wierzytelnosci zabez-
pieczonej zastawem.

8. Przepisy ust. 4-7 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i1 zastawu reje-
strowego, ktorego przedmiotem sa jednostki uczestnictwa, jezeli nie sa sprzecz-
ne z przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasnigcie zastawu skar-
bowego i zastawu rejestrowego.

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4-8 do zastawu na jednostkach uczestnictwa
stosuje sig przepisy Kodeksu cywilnego.

Art. 84.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa i1 odkupuje jednostki uczestnictwa z czg-
stotliwoscia okreslong w prospekcie informacyjnym funduszu, nie rzadziej jed-
nak niz raz na 7 dni.

2. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego moze okresla¢ warto$¢ akty-
wow netto, po ktorej przekroczeniu fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek
uczestnictwa. W takim przypadku statut funduszu okresli warunki wznowienia
zbywania jednostek uczestnictwa.
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3. Fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 ty-
godnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci aktywow
funduszu z przyczyn niezaleznych od funduszu.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, za zgoda i na warunkach okreslonych
przez Komisje zbywanie jednostek uczestnictwa moze zostaé zawieszone na
okres dluzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

Art. 85.

Z czestotliwo$cia okreslona w statucie, nie rzadziej jednak niz w kazdym dniu zby-
wania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyjny otwarty do-
konuje:

1) wyceny aktywow funduszu;
2) ustalenia warto$ci aktywow netto funduszu;
3) ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa,

4) ustalenia warto$ci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa.

Art. 86.

1. Jednostki uczestnictwa sa zbywane 1 odkupywane po cenie wynikajacej z podzie-
lenia wartosci aktywow netto funduszu przez liczbg jednostek ustalong na pod-
stawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny.

2. Przy zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa moga by¢ pobierane opta-
ty manipulacyjne, jezeli statut funduszu tak stanowi 1 okresla maksymalng wy-
soko$¢ 1 sposdb pobierania tych optat.

Art. 87.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi rejestr uczestnikow funduszu.
2. Rejestr uczestnikow funduszu zawiera w szczegdlnosci:
1) dane identyfikujace uczestnika funduszu;
2) liczbg jednostek uczestnictwa nalezacych do uczestnika;
3) date nabycia, liczbg i ceng nabycia jednostki uczestnictwa;

4) dat¢ odkupienia, liczbe odkupionych jednostek oraz kwote wyplacona
uczestnikowi za odkupione jednostki;

5) datg oraz kwote dochodow funduszu wyptaconych uczestnikowi;

6) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez uczest-
nika funduszu;

7) wzmiankg o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.

Art. 88.

1. Osobom, ktore dokonaly wptaty na jednostki uczestnictwa, fundusz jest obowia-
zany zby¢ liczbe jednostek ustalona zgodnie z art. 86 ust. 1.
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2.

2.

Zbycie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do rejestru uczestni-
kéw funduszu liczby zbytych jednostek uczestnictwa.

. Statut funduszu inwestycyjnego moze okresla¢ minimalna kwotg, za jaka jedno-

razowo mozna naby¢ jednostki uczestnictwa.

Art. 89.

. Fundusz jest obowiazany odkupi¢ jednostki uczestnictwa od uczestnikow, ktorzy

zazadali odkupienia tych jednostek, po cenie ustalonej zgodnie z art. 86 ust. 1.

. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastgpuje w chwili wpisania do rejestru

uczestnikow funduszu liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty na-
leznej uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jednostek.

. Fundusz niezwlocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w ust. 2, w spo-

sob okreslony w prospekcie informacyjnym funduszu.

. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, je-

zeli:
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez fundusz

jednostek uczestnictwa oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, sta-
nowi kwotg przekraczajaca 10% wartosci aktywow funduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow funduszu
z przyczyn niezaleznych od funduszu.

. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 4, za zgoda i na warunkach okreslonych

przez Komisjg:
1) odkupywanie jednostek uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dhuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy;

2) fundusz moze odkupywac¢ jednostki uczestnictwa w ratach w okresie nie-
przekraczajacym 6 miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

. W przypadku zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa

funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktore sa zbywane lub odkupywane rowniez na obszarze panstw czton-
kowskich, fundusz ten jest obowiazany poinformowac o tym fakcie Komisjg, a
takze wlasciwe organy tych panstw.

. Komisja zawiadamia wtasciwe organy panstwa cztonkowskiego, na ktorego tery-

torium fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa, o zawie-
szeniu zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa.

Art. 90.

. Prospekt informacyjny funduszu okresla terminy, w jakich najp6zniej nastapi:

1) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po dokonaniu wplaty na te
jednostki;

2) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa po zgloszeniu zadania ich
odkupienia.

Terminy, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga by¢ dtuzsze niz 7 dni.
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Art. 91.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty sporzadza i1 niezwlocznie dorgcza uczestnikowi
funduszu pisemne potwierdzenia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa,
chyba Ze uczestnik wyrazit pisemna zgodg na dorgczanie tych potwierdzen w
innych terminach lub na ich osobisty odbior.

2. Potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno zawierac:
1) dane identyfikujace uczestnika funduszu;
2) nazwg funduszu;
3) date zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa;
4) liczbe zbytych lub odkupionych jednostek uczestnictwa i ich warto$¢;

5) liczbg jednostek uczestnictwa posiadanych przez uczestnika po zbyciu lub
odkupieniu jednostek uczestnictwa.

Art. 92.

1. Warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego nie moze by¢ nizsza
niz 2 000 000 zt.

2. O kazdym przypadku zmniejszenia wartos$ci aktywow netto funduszu inwesty-
cyjnego otwartego ponizej poziomu 2 500 000 zt fundusz oglasza niezwlocznie
w sposob okreslony w statucie.

3. W ogtoszeniu, o ktorym mowa w ust. 2, fundusz okresla:

1) przyczyny zmniejszenia wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
ponizej poziomu, o ktorym mowa w ust. 2;

2) rodzaj dziatan, jakie fundusz podejmie w celu zwigkszenia wartosci akty-
woOw netto funduszu.

Art. 93.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2, 4 - 7, art. 94 1 94a oraz
art. 101, moze lokowa¢ aktywa funduszu wylacznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorgani-
zowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska 1 panstwo cztonkowskie, pod warunkiem, ze statut funduszu wskazuje
ten rynek;

2) papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej za-
ktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt
1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dhuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie
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tych papierow lub instrumentow, pod warunkiem ze statut funduszu przewi-
duje dokonywanie takich lokat;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnos$ci nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wy-
cofa¢ przed terminem zapadalnos$ci, z zastrzezeniem ust. 3;

4) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt 1 1 2, jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong
inwestoroOw 1 oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, wtasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskie-
go, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkoéw federacji, albo przez organiza-
cje¢ migdzynarodowa, do ktdérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktorego papiery warto$ciowe sa w obrocie
na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty okreslone w statucie funduszu, pod wa-
runkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegaja ochronie
inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia
tacznie nastgpujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapital wlasny wynosi co najmniej 10 000
000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami
prawa wspdlnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan finanso-
wych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktoérej wchodzi co najmnie;j
jedna spotka, ktorej papiery warto$ciowe sa przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym,

- zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim,
albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dlugu w papie-
ry warto$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnie-
nia ptynnosci,

5) papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pienigznego, inne niz okreslone w

pkt 1, 2 14, z tym ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
warto$ci aktywow funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego bedace

przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartoSciowe i

instrumenty rynku pieni¢znego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest za-
pewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo czlonkowskie
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lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokony-
wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie aktywéw funduszu w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okres$lony w prawie wspolnotowym.

4. Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ nastgpujace
kryteria:

1) potencjalna strata funduszu wynikajaca z lokaty w papier warto$ciowy jest
ograniczona do zaplaconej za niego ceny;

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich plynno$¢ pozwala na wypetnienie
przez fundusz wymogu zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa na za-
danie uczestnika funduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadna, wiarygodna i regularnie ustalana ceng rynkowa lub ceng usta-
lana przez niezalezny od emitenta system wyceny - w przypadku papie-
row wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 112,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podsta-
wie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w przypadku papierow war-
tosciowych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5;

4) informacje na ich temat sa dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, dokladny i wyczerpujacy - w
przypadku papierow warto§ciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11 2,

b) funduszowi, w sposob regularny i doktadny - w przypadku papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5;

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjna
funduszu;

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w pro-
cesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym funduszu.

5. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, papiery war-
tosciowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, uznaje si¢ za spelniajace kryteria okre-
slone w ust. 4 pkt 2.

6. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto§ciowe emitowane przez inne insty-
tucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego powinny speiniaé kryteria
okreslone w ust. 4 oraz nastgpujace kryteria:

1) w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje wspol-
nego inwestowania typu zamknigtego, dziatajace w formie spotek inwesty-
cyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w
odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zo-
stanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega, wtasciwym ze

wzgledu na siedzibg, przepisom dotyczacym ochrony interesow inwe-
storow;
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2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emi-
towanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego, inne
niz spoltki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego rownowaznym do
stosowanych w odniesieniu do spotek,

b) sa zarzadzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczacym
ochrony interesow inwestorow.

7. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, certyfikaty
inwestycyjne uznaje si¢ za speiniajace kryteria okreslone w ust. 6 pkt 2.

8. Papiery warto$ciowe, ktorych wartos¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powia-
zana z wartoscia lub cena rynkowa innych praw majatkowych, powinny speiniac¢
kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majatkowymi, na ktérych wartosci lub ce-
nie rynkowej sa oparte lub z ktérych wartoscia lub cena rynkowa sa powiazane
papiery warto$ciowe, moga by¢ réwniez prawa majatkowe niewymienione w
ust. 1.

Art. 93a.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac instrumenty rynku pienig¢znego, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwo$¢ ustalenia w
kazdym czasie ich wiarygodnej warto$ci w oparciu o warto$s¢ godziwa lub sko-
rygowang ceng nabycia, o ktorych mowa w przepisach dotyczacych rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych.

2. Jezeli z informacji posiadanych przez fundusz nie wynika inaczej, przyjmuje sig,
ze instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, spet-
niaja kryteria, o ktorych mowa w art. 2 pkt 21 zdanie po tiret, oraz kryteria, o
ktérych mowa w ust. 1.

3. Uznaje sig, ze instrumenty rynku pienig¢znego lub ich emitent spetniaja kryterium
podlegania regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i ich oszczg¢dnosci,
o ktéorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4, w przypadku gdy:

1) instrumenty te s zbywalne bez ograniczen;

2) sa dostgpne odpowiednie informacje na ich temat, w tym informacje umoz-
liwiajace wlasciwa oceng ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestycjami
w takie instrumenty.

4. Za odpowiednie informacje, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2, uznaje si¢:

1) w przypadku instrumentdéw rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 4 lit. ¢ 1 d, oraz instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych
przez wlasciwe regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego albo przez organizacj¢ migdzynarodowa, a ktore nie sa porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie albo w
przypadku panstwa federalnego bedacego panstwem czionkowskim - przez
jednego z cztonkéw federacji:

a) informacje o emisji lub programie emisji, a takze o sytuacji prawnej i
finansowej emitenta przed emisja instrumentu rynku pieni¢znego, ktore
podlegaja aktualizacji w sposob regularny oraz w kazdym przypadku,
gdy ma miejsce znaczace zdarzenie, oraz ktére sa sprawdzane przez
wyspecjalizowany i niezalezny od emitenta podmiot, oraz
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b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe dotyczace emisji lub programu
emisji;
2) w przypadku instrumentéw rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 4 lit. b:

a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sytuacji prawnej i1 finan-
sowej emitenta przed emisja instrumentu rynku pieni¢znego, ktore pod-
legaja aktualizacji w sposob regularny oraz w kazdym przypadku, gdy
ma miejsce znaczace zdarzenie, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe dotyczace emisji lub programu
emisji lub inne dane umozliwiajace wtasciwa oceng ryzyka kredytowe-
go zwigzanego z inwestycjami w takie instrumenty;

3) w przypadku instrumentdw rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 4 lit. a, z wyjatkiem instrumentéw emitowanych przez Narodowy
Bank Polski, bank centralny panstwa cztonkowskiego albo przez Europejski
Bank Centralny oraz instrumentéw rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w
pkt 1 - informacje o emisji lub programie emisji lub informacje o sytuacji
prawnej i finansowej emitenta przed emisja instrumentu rynku pieni¢znego.

5. Za podmiot, o ktorym mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. b, podlegajacy 1 stosujacy
si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem
wspolnotowym, uznaje si¢ podmiot, ktory:

1) ma swoja siedzib¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Japonii,
Kanadzie albo w panstwie nalezacym do EEA lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyjnym, lub

3) na podstawie szczegdlowej analizy mozna wykazaé, ze reguty ostroznos$ci
stosowane w odniesieniu do tego podmiotu sa co najmniej tak rygorystycz-
ne, jak ustanowione przez prawo wspolnotowe.

6. Przez mechanizm przeksztatcania dlugu w papiery wartosciowe, o ktérym mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit. d tiret czwarte, rozumie si¢ ustanowione celem realiza-
cji operacji przeksztatcenia dlugu w papiery wartosciowe spoitki, fundusze po-
wiernicze lub inne instytucje wspolnego inwestowania.

7. Przez bankowe narzgdzia zapewnienia ptynnosci, o ktorych mowa w art. 93 ust.
1 pkt 4 lit. d tiret czwarte, rozumie si¢ czynno$ci bankowe §wiadczone przez
bank krajowy, instytucj¢ kredytowa albo bank zagraniczny speiniajacy kryteria,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4 lit b.

Art. 94.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-
strumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w pan-
stwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czton-
kowskie, pod warunkiem ze statut funduszu wskazuje ten rynek, oraz umowy
majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

la. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawiera¢ umowy, o ktéorych mowa w ust. 1,
pod warunkiem, ze:
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1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym funduszu, okreslonym
w statucie funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwesty-
cyjnym funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiana:

a) kursow, cen lub warto$ci papieréw wartoSciowych i instrumentéw ryn-
ku pienigznego posiadanych przez fundusz albo papieréw warto$cio-
wych 1 instrumentoéw rynku pieni¢znego, ktére fundusz zamierza naby¢
w przysztos$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredy-
towego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami funduszu,

¢) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuz-
ne papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan funduszu;

3) bazg instrumentdéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumen-
tow pochodnych, stanowia instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art.
93 ust. 1 pkt 1, 2 1 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 93 ust. 1, lub przez rozliczenie pieni¢zne.

2. uchylony.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory zamierza zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
funduszu, jest obowiazany okresli¢ w statucie rodzaje instrumentéw pochod-
nych, kryteria wyboru tych instrumentow oraz warunkow ich zastosowania.

4. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 96-100, fun-
dusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw war-
tosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego stanowiacych baze instrumen-
tow pochodnych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych
baze¢ stanowia indeksy.

6. uchylony.

7. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporza-
dzenia:

1) warunki zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktorych
przedmiotem sa instrumenty pochodne;

2) sposob zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym zwiazanym z instrumentami
pochodnymi;

3) warunki, jakie powinny spelnia¢ niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne oraz podmioty bedace strona umowy z funduszem;

4) warunki 1 zasady zajmowania przez fundusz pozycji w instrumentach po-
chodnych;

5) sposob ustalenia oraz maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi;
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6) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty
pochodne;

7) rodzaje ryzyk zwiazanych z instrumentami pochodnymi, w tym niewystan-
daryzowanymi instrumentami pochodnymi, podlegajace pomiarowi;

8) warunki, jakie musza spetnia¢ uznane indeksy;

9) warunki, jakie musza spetnia¢ indeksy stanowiace bazg instrumentéw po-
chodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,

- w celu zapewnienia ochrony interesOw uczestnikow funduszu inwestycyjnego
otwartego.

Art. 94a.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowa-
nym instrumentem pochodnym, pod warunkiem Ze papiery te spetniaja kryteria,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wptywac na czg$¢ badz na wszystkie przeptywy pieni¢zne, wynikajace
z papieru warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stop procentowych, cen instrumentdw finansowych, kurséw
wymiany walut, indekséw, ratingéw lub innych czynnikow, i tym samym
funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $cisle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem 1
cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wyceng papierow wartosciowych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac instrumenty rynku pieni¢znego z
wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te
spelniaja kryteria okreslone w art. 93a, a wbudowany instrument pochodny spet-
nia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny
moze zosta¢ rdwniez zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sa
uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego z wbudo-
wanym instrumentem pochodnym. W takim przypadku wbudowany instrument
pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.

4. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany
instrument pochodny, warto$¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzgled-
nia si¢ przy stosowaniu przez fundusz limitéw inwestycyjnych.

Art. 95. (uchylony).

Art. 96.

1. Z zastrzezeniem art. 97 - 100, fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowac
wigcej niz 5% wartosci swoich aktywdw w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartos$ci swo-
ich aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowe;j.
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3. Limit, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna war-
tos¢ lokat w papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego podmiotow,
w ktorych fundusz ulokowatl ponad 5% warto$ci aktywow, nie przekroczy 40%
wartosci aktywow funduszu oraz gdy statut funduszu to przewiduje.

4. Przepisow ust. 1 1 3 nie stosuje si¢ do depozytdw i transakcji, ktérych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finanso-

wym.

5. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ry-
zyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze prze-
kroczy¢ 20% wartosci aktywow funduszu.

Art. 97.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 2-4, nie moze lokowaé wig-
cej niz 25% wartosci aktywoéw funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych 1 bankach hipotecz-
nych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, z pézn. zm.”) lub

2) dtuzne papiery warto§ciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa,
ktoéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrong posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwo-
ty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sa inwestowane przez
emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spelnienie wszystkich $§wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papie-
row wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnos$ci emitenta zapewnia-
ja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynika-
jacych z tych papieréw warto$ciowych.

2. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1, nie moze przekra-
cza¢ 80 % wartosci aktywow funduszu.

3. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci aktywow funduszu.

4. Lokat w listy zastawne nie uwzglgdnia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktéorym mowa
w art. 96 ust. 3.

Art. 98.

1. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje
sig, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2005 r. Nr 184, poz.
1539 i Nr 249, poz. 2104 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.
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2. Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci aktywow lacznie w papiery warto-
$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nale-
zace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w ust. 1, jezeli statut funduszu tak
stanowi.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz
5% warto$ci aktywow funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;,
o ktérej mowa w ust. 1.

4. Limit, o ktérym mowa w ust. 3, moze by¢ zwigkszony do 10% wartosci aktywow
funduszu, jezeli statut funduszu tak stanowi.

5. Laczna warto$¢ lokat funduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pie-
ni¢znego, w ktorych fundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywow funduszu
nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy ka-
pitatowej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci aktywow funduszu.

Art. 99.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé do 20 % wartosci aktywow w ak-
cje lub dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli,
zgodnie z polityka inwestycyjna okre§lona w statucie, fundusz bedzie odzwier-
ciedlal sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, w
tym przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

2. Fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktorym mowa w ust. 1, do 35% wartosci akty-
wow funduszu, gdy udzial akcji jednego emitenta w indeksie wzros$nie, jezeli
statut funduszu tak stanowi. Limit ten moze dotyczy¢ akcji lub dtuznych papie-
réw warto$ciowych wylacznie jednego emitenta.

Art. 100.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywow fundu-
szu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD
lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowac do 35% wartosci aktywow fundu-
szu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o kto-
rych mowa w ust. 1, przy czym taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
warto$ciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci aktywow funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 11 2, jezeli statut tak stanowi oraz wskazuje emitenta, porgczyciela lub
gwaranta.
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4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, fundusz inwestycyjny otwarty jest obo-
wiazany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu réznych
emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze prze-
kracza¢ 30% wartosci aktywoéw funduszu.

Art. 101.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maja-
cych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na za-
danie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad ryn-
kiem finansowym lub kapitalowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegblnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne
co najmniej takie, jak okre§lone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i1 poéirocznych
sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywoéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczest-
nictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci swo-
ich aktywoéw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego lub tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w ust. 1, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwesto-
wania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub insty-
tucja skladajaca si¢ z subfunduszy i1 kazdy z subfunduszy stosuje inna polityke
inwestycyjna — wigcej niz 20% warto$ci swoich aktywow w jednostki uczestnic-
twa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu. W przypadku lokat w jed-
nostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunudszu, o ktoérych
mowa w zdaniu poprzednim, prospekt informacyjny funduszu powinien zawie-
ra¢ informacj¢ o dodatkowym ryzyku zwiazanym z takimi lokatami funduszu.

3. Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci ak-
tywow funduszu.
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4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnic-
twa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub tytuly
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, zarzadzanych przez to samo towarzystwo lub pod-
miot z grupy kapitatowej towarzystwa, towarzystwo lub podmiot z grupy kapita-
towej towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktory lokuje powyzej 50% swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o kto-
rych mowa w ust. 4, ma obowiazek ujawni¢ maksymalny poziom wynagrodze-
nia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicz-
nym lub instytucja wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 4, w pro-
spekcie informacyjnym oraz w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finanso-
wym, polaczonym sprawozdaniu finansowym funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy.

Art. 102,

1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kto-
rych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto§ciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych
mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnos$ci rozliczen na podstawie ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akeyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych Spotka Ak-
cyjna przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

c) izbg rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi.

la. Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 1, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:

1) fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych, papierach warto-
sciowych lub prawach majatkowych, w ktére fundusz moze lokowaé zgod-
nie z polityka inwestycyjna okreslona w statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez fundusz
dla wyceny aktywoéw funduszu, bgdzie co najmniej rOwna wartosci pozy-
czonych papierow wartosciowych w kazdym dniu wyceny aktywéw fundu-
szu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 12 miesigcy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu
bedzie ewidencjonowane na rachunkach funduszu, a zabezpieczenie niemo-
gace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie udokumento-
wane przez ztozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywow fun-
duszu odpowiednich dokumentow potwierdzajacych ustanowienie zabez-
pieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpie-
czenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bgdzie ewidencjonowane na za-
sadach okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w:
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a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przy-
padku Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przy-
padku spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spot-
ka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o kto-
rych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi,

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przy-
padku izby rozliczeniowej, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowym.

. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow warto$ciowych nie moze przekroczy¢
30% warto$ci aktywow netto funduszu.

. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych 1 papierow wartoscio-
wych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu nie

moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 96 ust. 1 1 3, art. 97 ust. 1, art.
98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100.

Art. 103.

Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery war-
tosciowe 1 prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez to samo towa-
rzystwo.

3

Art. 104.

. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ papierow wartosciowych daja-
cych wiecej niz 10% ogodlnej liczby glosow w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papieréw.

. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo glosu.

. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 25% ogodlnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowa-
nia z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej
je na zadanie uczestnika.

. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nomi-
nalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nomi-
nalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 3-5, fundusz moze nie stosowa¢ w chwili naby-
cia papierow warto$ciowych, instrumentow rynku pieni¢znego lub tytutow
uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ warto$ci brutto papierow dtuznych lub in-
strumentéw rynku pieni¢znego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w
emisji.

. W przypadku gdy papiery warto$§ciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne
otwarte zarzadzane przez to samo towarzystwo dawatyby wigcej niz 10% ogol-
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nej liczby glosow w organach emitenta, fundusze te moga wykonywaé prawo
glosu z papierow warto$ciowych dajacych tacznie 10% ogolnej liczby glosow.

8. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to samo
towarzystwo prawa glosu z papieréw wartos§ciowych powyzej progu, o ktorym
mowa w ust. 7, jest bezskuteczne.

Art. 105.

Fundusz inwestycyjny otwarty, nabywajac papiery warto§ciowe w wykonaniu umo-
wy o subemisj¢ inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktorych mowa w art.
96 - 100.

Art. 106.

1. Czynnos$ci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w art. 93
ust. 1 pkt 5, art. 96 ust. 1-3 lub ust. 5, art. 97 ust. 1-3, art. 98, art. 99, art. 100,
art. 101 ust. 2 lub ust. 3, art. 102 ust. 2 lub ust. 3, art. 104 ust. 1-5 oraz przepi-
sach wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 sa wazne.

2. Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywa-
nia przez fundusz inwestycyjny otwarty prawa poboru z papieréw wartos$cio-
wych bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany dostosowac strukturg portfela
inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz statucie funduszu w
terminie 6 miesi¢cy od dnia rejestracji funduszu, a w przypadku utworzenia no-
wego subfunduszu w funduszu z wydzielonymi subfunduszami, fundusz ten jest
obowiazany dostosowaé portfel inwestycyjny nowego subfunduszu do wymagan
okreslonych w ustawie oraz statucie w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w
zycie zmian statutu w zakresie utworzenia tego subfunduszu.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy ograniczenia okreslone w prze-
pisach wymienionych w ust. 1, jest obowiazany do dostosowania, niezwlocznie,
stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w ustawie, uwzgledniajac na-
lezycie interes uczestnikéw funduszu.

Art. 107.
1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

1) zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy
jeszcze nie zostaty przez fundusz nabyte, chyba Ze ma roszczenie o nabycie
takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktora
opiera si¢ na zalozeniu osiagnigcia zysku w wyniku spadku cen okreslonych
papieréw wartosciowych, instrumentdw rynku pienig¢znego, instrumentow
pochodnych lub tytuldéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczo-
ne w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizu-
jacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu
przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowiazu-
jacych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich sa-
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mych praw, do momentu wymagalno$ci roszczenia o zwrot sprzedanych w
ten sposob praw;

3) udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji, z zastrzezeniem art. 102;

4) nabywaé papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, re-
prezentujacych prawa do metali szlachetnych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

1) lokowa¢ aktywoéw funduszu w papiery warto$ciowe i wierzytelnosci towa-
rzystwa zarzadzajacego tym funduszem, jego akcjonariuszy oraz podmio-
tow bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do tego
towarzystwa lub jego akcjonariuszy;

2) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery wartoSciowe i wierzytel-
nosci pienigzne, o terminie wymagalno$ci nie dtuzszym niz rok, z:
a) cztonkami organdw towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie,

¢) osobami wyznaczonymi przez depozytariusza do wykonywania obo-
wiazkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw fun-
duszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwiazku
malzenskim,

e) osobami, z ktorymi osoby wymienione w lit. a-c taczy stosunek pokre-
wienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie;

3) zawiera¢ umoéw, ktdrych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa ma-
jatkowe, z:
a) towarzystwem,
b) depozytariuszem,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do towarzystwa
lub depozytariusza,

d) akcjonariuszami towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspodlnikami podmiotow dominujacych lub zalez-
nych w stosunku do towarzystwa lub depozytariusza.

3. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 i 3, nie stosuje si¢ do papierow war-
tosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje si¢ w przypadku,
gdy podmioty, o ktorych mowa w tym przepisie, sa spétkami publicznymi, a
fundusz zawiera umowg z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5 % ogdlne;j
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

5. Fundusz inwestycyjny moze dokona¢ lokat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, lub
zawrze¢ umowge, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 2 i1 3, jezeli dokonanie lokaty lub
zawarcie umowy jest w interesie uczestnikow funduszu i nie spowoduje wysta-
pienia konfliktu interesow.

6. Fundusz powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spet-
nienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 5, w szczegolnos$ci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji.
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Art. 108.

Fundusz inwestycyjny otwarty moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci aktywow netto funduszu w chwili za-
warcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 109.

Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje, wylacznie w zakresie niezb¢dnym do za-
spokojenia biezacych zobowiazan funduszu, cz¢s¢ swoich aktywow na rachunkach
bankowych.

Art. 110.

1. Do celu stosowania limitow inwestycyjnych papiery warto§ciowe oraz instru-
menty rynku pieni¢znego emitowane przez emitentow z siedziba za granica lub
notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza si¢ do typu oraz rodzaju
okreslonych w ustawie papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pie-
ni¢znego, ktore najbardziej odpowiadaja tresci praw lub obowiazkow ich posia-
daczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach.

2. Fundusz niezwlocznie informuje Komisje o kazdym przypadku zastosowania
przepisu ust. 1 w stosunku do papieréw warto$ciowych lub instrumentoéw rynku
pieni¢znego ze wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Art. 111.

1. W razie $mierci uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego, fundusz jest
obowiazany na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych
przez nia wydatkow zwiazanych z pogrzebem uczestnika — odkupi¢ jed-
nostki uczestnictwa uczestnika zapisane w rejestrze uczestnikéw funduszu,
do wartos$ci nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz wyptacic¢ tej osobie kwo-
tg uzyskana z tego odkupienia;

2) osoby, ktora uczestnik wskazal funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupic¢
jednostki uczestnictwa uczestnika zapisane w rejestrze uczestnikéw fundu-
szu do warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed
$miercig uczestnika funduszu dwudziestokrotne przeci¢tne miesigczne wy-
nagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagrod z zysku, ogla-
szane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekracza-
jacej tacznej warto$ci jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze
uczestnika, oraz wyptacic tej osobie kwotg uzyskana z tego odkupienia.

2. Przepis ust. 1 nie dotyczy jednostek uczestnictwa zapisanych we wspolnym reje-
strze uczestnika i innej osoby.

3. Kwoty oraz jednostki uczestnictwa nie wykupione przez fundusz, odpowiednio
do wartos$ci, o ktoérych mowa w ust. 1, nie wchodza do spadku po uczestniku.
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4. Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez
uczestnika zmieniona lub odwotana.

Rozdzial 2

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 112.

Do specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosuje si¢ przepisy o fun-
duszach inwestycyjnych otwartych, o ile przepisy niniejszego rozdziatu nie stanowia
inaczej.

Art. 113.

1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stanowi, ze uczest-
nikami funduszu moga zosta¢ podmioty okre§lone w statucie lub takie, ktore
spetniaja warunki okreslone w statucie.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego moze takze okresla¢ warunki, w jakich uczestnik moze
zada¢ odkupienia jednostki uczestnictwa przez fundusz, w tym w szczegdlno$ci
termin, w ktorym uczestnik powinien zglosi¢ zamiar zadania odkupienia jed-
nostki uczestnictwa, lub termin, w ktorym nastapi wyptata kwoty z tytulu odku-
pienia tych jednostek.

3. Jezeli statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego przewiduje,
ze jego uczestnikami moga by¢ wylacznie:

1) osoby prawne;
2) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej;

3) osoby fizyczne, ktore dokonaja jednorazowej wptaty do funduszu w
wysokosci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, usta-
long przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych oglaszanego
przez Narodowy Bank Polski

- fundusz moze, przy dokonywaniu lokat aktywow, stosowaé zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego, jezeli statut tak stanowi.

4. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé aktywa funduszu
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica spet-
niajace wymogi okre§lone w art. 101 ust. 1 pkt 3, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy za-
granicznych 1 instytucji wspdlnego inwestowania, jezeli, zgodnie ze statutem
funduszu, uczestnikami funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte,
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za gra-
nica zarzadzane przez towarzystwo zarzadzajace funduszem lub podmiot z gru-
py kapitatlowej towarzystwa.

5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowa¢ powyzej 20% swo-
ich aktywow, nie wigcej jednak niz 50% wartos$ci aktywoéw, w jednostki uczest-
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nictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa fun-
duszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w
art. 101 ust. 1, jezeli statut funduszu to przewiduje i wskazuje ten fundusz lub
instytucj¢ wspdlnego inwestowania.

6. Jezeli statut tak stanowi, specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze lo-
kowa¢ do 100% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust. 1, pod warun-
kiem ze statut:

1) wskazuje ten fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania;

2) okresla, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu
lub instytucji wspolnego inwestowania;

3) wskazuje wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarza-
dzajacy funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspolnego inwestowania, o ktdrej mowa w art. 101 ust. 1.

7. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, dokonujacego lokat w sposob okreslony w ust. 6, do-
tacza si¢ dokumenty, o ktérych mowa w art. 253 ust. 2 pkt 1-4, dotyczace fundu-
szu zagranicznego lub instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych tytuly
uczestnictwa beda przedmiotem lokat funduszu.

8. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, o ktérym mowa w ust. 6, jest
obowiazany przy zbywaniu jednostek uczestnictwa udostgpnia¢ roczne i1 pot-
roczne sprawozdania finansowe dotyczace funduszu zagranicznego lub instytu-
cji wspolnego inwestowania, ktorych tytuty uczestnictwa sa przedmiotem jego
lokat.

Art. 114.

1. Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze przewidywac
utworzenie rady inwestorow jako organu kontrolnego.

2. Tryb dziatania rady inwestoréw okresla statut funduszu oraz regulamin przyjety
przez radg.

3. Rada inwestorow kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego funduszu i polityki
inwestycyjnej oraz stosowanie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu rada in-
westorow moze przeglada¢ ksiggi i dokumenty funduszu oraz zada¢ wyjasnien
od towarzystwa.

4. Ksiggi 1 dokumenty specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego po-
winny by¢ udostgpniane cztonkom rady inwestorow w sposob uniemozliwiajacy
identyfikacje¢ innych uczestnikéw funduszu przez tych cztonkow, z tym ze obo-
wiazek udostepnienia nie obejmuje rejestru uczestnikow funduszu.

5. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w realizowaniu celu inwestycyjne-
go, polityki inwestycyjnej lub stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, rada in-
westoroOw wzywa towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidtowosci
oraz zawiadamia o nich Komisjg.

6. Rada inwestoréw moze postanowi¢ o rozwiazaniu specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego. Uchwata o rozwiazaniu funduszu jest podjeta, jezeli
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glosy za rozwiazaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co
najmniej 2/3 ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa danego funduszu.

Art. 115.

1. Czlonkiem rady inwestoréw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego moze by¢ wytacznie:

1) uczestnik funduszu posiadajacy jednostki uczestnictwa reprezentujace po-
nad 5% ogo6lnej liczby jednostek w danym funduszu lub

2) przedstawiciel uczestnikoéw funduszu, ustanowiony zgodnie z ust. 2
- jezeli wyrazil pisemna zgode¢ na udziat w radzie.

2. Uczestnicy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego reprezentujacy
tacznie ponad 5% ogo6lnej liczby jednostek uczestnictwa tego funduszu maja
prawo wyboru wspolnego przedstawiciela do rady inwestorow, jezeli statut tak
stanowi. O zamiarze dokonania wyboru wspdlnego przedstawiciela uczestnicy
informuja fundusz, ktory niezwlocznie zawiadamia o spetnieniu przez nich
wymagan statutowych, po uprzednim zbadaniu uprawnien tych uczestnikow.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty niezwlocznie zawiadamia uczest-
nika o posiadaniu przez niego jednostek uczestnictwa reprezentujacych ponad
5% ogoblnej liczby jednostek w danym funduszu. Rada inwestorow rozpoczyna
dziatalno$¢ w przypadku, gdy co najmniej trzy osoby spetnia warunki okre§lone
w ust. 1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezwlocznie zawiadamia czlonka rady inwestor6w o zmniejszeniu
liczby jednostek uczestnictwa ponizej wielkosci okreslonej w ust. 1 lub ust. 2.

5. Czlonkostwo w radzie inwestorow ustaje z dniem ztozenia przez cztonka rady
rezygnacji lub z dniem zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 4.

6. Rada inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzy osoby
spetniaja warunki, o ktorych mowa w ust. 1 lub ust. 2.

7. Rada inwestoréw wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzy osoby spetnia wa-
runki, o ktorych mowa w ust. 1 lub ust. 2.

8. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w radzie inwestoréw czto-
nek rady wykonuje osobiscie, a w przypadku cztonkow niebedacych osobami fi-
zycznymi - przez osoby uprawnione do jego reprezentacji.

9. Kazda jednostka uczestnictwa posiadana przez cztonka rady lub uczestnikow,
ktérzy ustanowili przedstawiciela, o ktorym mowa w ust. 1, daje prawo do jed-
nego gtosu w radzie. Uchwaty rady sa podejmowane bezwzgledna wigkszoscia
gloséw oddanych.

Art. 116.

Statut specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze zezwoli¢ na do-
konywanie wptat zdematerializowanymi papierami wartosciowymi, ktore uczestnicy
nabyli na zasadach preferencyjnych lub nieodptatnie, zgodnie z odrgbnymi przepi-
sami. W takim przypadku przepisu art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o
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komercjalizacji 1 prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz. 1397, z pdzn. zm.
nie stosuje sig.

1 0))

Rozdzial 3

Fundusze inwestycyjne zamKknigte

Art. 117.
1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emituje:
1) publiczne certyfikaty inwestycyjne albo

2) niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, na zasadach okre$lonych w niniej-
szym rozdziale.

2. Statut funduszu okresla, czy emitowane przez fundusz certyfikaty sa publiczny-

mi certyfikatami inwestycyjnymi, czy niepublicznymi certyfikatami inwestycyj-
nymi.

. Certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, moga zosta¢ prze-
ksztatlcone w publiczne certyfikaty inwestycyjne wylacznie w przypadku, gdy
przeksztatcenie bedzie obejmowac réwniez certyfikaty wczesniejszych emis;ji.
Przeksztatcenie certyfikatow wymaga zmiany statutu funduszu oraz zatwierdze-
nia przez Komisj¢ prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego
obejmujacego wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne funduszu zgod-
nie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publiczne;.

Art. 118.

1. Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum in-
formacyjnego w rozumieniu przepisow rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej
albo udostgpnienia memorandum informacyjnego do wiadomosci w trybie art.
39 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej dotyczacego publicznych certyfikatéw in-
westycyjnych lub dopuszczenia publicznych certyfikatéw do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzenia publicznych certyfikatow inwestycyjnych do
alternatywnego systemu obrotu stosuje si¢ przepisy ustawy o ofercie publiczne;j,
jezeli ustawa nie stanowi inaczej.

. Do obrotu publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi stosuje si¢ przepisy usta-
wy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej.

. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum informa-
cyjnego, o ktorych mowa w ust. 1, wystepuje towarzystwo, a w przypadku, o
ktérym mowa w art. 38 ust. 2 - spotka akcyjna ubiegajaca si¢ o uzyskanie ze-
zwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez towarzystwo.

19 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz.
2055, z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844, z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr 123,

poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703 i 2722 oraz z 2005 r. nr 168, poz. 1400, Nr 169, poz. 1418 i Nr 178,
poz. 1479.
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Art. 119.

1. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
zamknigtego emitujacego publiczne certyfikaty inwestycyjne jest rOwnoznaczne
z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego funduszu lub memorandum informacyj-
nego funduszu zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy o ofercie publicznej.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty, ktéry wyemitowat publiczne certyfikaty inwe-
stycyjne, jest obowigzany do emitowania wytacznie publicznych certyfikatow
inwestycyjnych.

3. W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memoran-
dum informacyjnego obejmuje certyfikaty inwestycyjne wigcej niz jednej emisji,
statut funduszu powinien okresla¢ liczbg emisji, maksymalng liczbe certyfika-
tow inwestycyjnych kolejnych emisji oraz termin, przed uptywem ktérego fun-
dusz zaoferuje certyfikaty inwestycyjne kolejnych emisji.

4. W przypadku publicznych certyfikatow inwestycyjnych do zatwierdzenia pro-
spektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego nie stosuje si¢ terminéw, o
ktorych mowa w ustawie o ofercie publiczne;.

Art. 120.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne
jest obowiazany, w terminie 7 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru fundu-
szy inwestycyjnych oraz od dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji certyfikatow,
do ztozenia wniosku o dopuszczenie certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na
rynku regulowanym.

2. Komisja moze przedluzy¢ termin okreslony w ust. 1 o 7 dni na uzasadniony
wniosek funduszu inwestycyjnego.

3. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na
rynku regulowanym, obrét nimi moze by¢ prowadzony w alternatywnym syste-
mie obrotu, o ktdrym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 121.

1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknigtego moga by¢ pa-
pierami warto§ciowymi imiennymi lub na okaziciela, z tym ze publiczne certyfi-
katy inwestycyjne moga by¢ wytacznie na okaziciela.

2. Certytikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne na okaziciela danego funduszu reprezentuja jednakowe
prawa majatkowe, z zastrzezeniem art. 163 pkt 2, art. 189 oraz art. 190.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przyznaé certyfikatom
imiennym roznych serii ro6zne uprawnienia, w szczegolnosci certyfikaty inwe-
stycyjne poszczegolnych serii moga roézni¢ si¢ od siebie zwigzanym z nimi spo-
sobem lub wysokoscia pobieranych optat obciazajacych aktywa funduszu, wy-
sokoscia udzialu w dochodach funduszu, wysokos$cia udzialu w aktywach netto
funduszu w przypadku jego likwidacji.
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5. Certyfikaty inwestycyjne umarza si¢ wytacznie w przypadkach przewidzianych
W ustawie.

6. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu inwestoréw prawo do jednego
glosu, z zastrzezeniem ust. 7.

7. Statut funduszu moze okreslaé, ze certyfikaty inwestycyjne imienne sa uprzywi-
lejowane w zakresie prawa glosu, z tym ze jednemu certyfikatowi mozna przy-
zna¢ nie wigcej niz dwa glosy.

8. Zbycie certyfikatu inwestycyjnego imiennego statut funduszu moze:
1) uzalezni¢ od zgody zgromadzenia inwestoréw, oznaczajac:
a) forme udzielenia zgody,

b) termin do wskazania nabywcy w przypadku odmowy zgody, nie dtuz-
szy jednak niz 2 miesiace od dnia zgloszenia zamiaru zbycia,

¢) ceng lub sposob jej okreslenia oraz termin zaplaty ceny albo

2) w inny sposob ograniczy¢, oznaczajac termin oraz szczegdlowy tryb i wa-
runki stosowania takiego ograniczenia.

9. uchylony.

10. Statut moze uzalezni¢ ustanowienie zastawu na certyfikacie inwestycyjnym
imiennym od zgody zgromadzenia inwestorow.

Art. 122.
1. Niepubliczny certyfikat inwestycyjny w formie dokumentu powinien zawierac:

1) nazwg funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz wskazanie siedziby fun-
duszu;

2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;

3) dateg zarejestrowania funduszu i dat¢ wyemitowania certyfikatu inwestycyj-
nego;

4) czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony;

5) seri¢ 1 numer certyfikatu inwestycyjnego;

6) oznaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jest na okaziciela, czy imienny;

7) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienny jest uprzywilejowany w za-
kresie prawa gltosu, z okresleniem zakresu tego uprzywilejowania;

8) wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu inwestycyjnego.

2. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony pieczgeia towarzystwa 1 podpisami
cztonkow jego zarzadu. Podpisy moga by¢ mechanicznie odtwarzane.

3. Jezeli certyfikaty inwestycyjne imienne w formie dokumentu maja ograniczona
zbywalno$¢ lub moga by¢ wydane bez optacenia w cato$ci ceny emisyjnej, fun-
dusz inwestycyjny jest obowiazany prowadzi¢ ksigge certyfikatow inwestycyj-
nych, do ktorej nalezy wpisywac nazwisko i1 imi¢ albo firmg¢ (nazwg) oraz sie-
dzibe 1 adres uczestnika lub adres do dorgczen, wysokos¢ dokonanych wplat, a
takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu certyfikatow inwe-
stycyjnych na inng osobg wraz z data wpisu.
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Art. 123.

1. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego tak stanowi, niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne moga nie mie¢ formy dokumentu; w takim przypadku
wszystkie certyfikaty inwestycyjne funduszu nie maja formy dokumentu.

2. Prawa z certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
ktére nie maja formy dokumentu, powstaja z chwila dokonania wpisu w ewiden-
cji uczestnikéw funduszu i przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz
certyfikatu inwestycyjnego.

3. Ewidencja uczestnikéw funduszu inwestycyjnego zamknigtego zawiera w szcze-
gblnosci dane identyfikujace uczestnika funduszu oraz w odniesieniu do certyfi-
katow inwestycyjnych poszczegélnych emisji nalezacych do uczestnika:

1) liczbe, rodzaj i serig certyfikatow;

2) liczbg gloséw przypadajacych na certyfikat imienny, ktory jest uprzywile-
jowany w zakresie prawa glosu;

3) wskazanie ograniczen zbywalnos$ci certyfikatu;
4) date i1 czas zawarcia transakcji.
4. Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia ewidencji uczestnikéw funduszu sa:
1) towarzystwo zarzadzajace tym funduszem;
2) Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych Spotka Akcyjna;

2a) spolka, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna
przekazatl wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art.
48 ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

3) dom maklerski;
4) bank krajowy lub instytucja kredytowa.

5. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego okresla jeden podmiot, sposrod
wymienionych w ust. 4, prowadzacy ewidencjg uczestnikow funduszu.

6. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia praw z certyfikatow inwestycyjnych
nieposiadajacych formy dokumentu przenosi te prawa z chwila dokonania w
ewidencji uczestnikow funduszu wpisu wskazujacego nabywce oraz liczbe, ro-
dzaj 1 seri¢ nabytych certyfikatow inwestycyjnych.

7. W przypadku gdy nabycie certyfikatoéw inwestycyjnych nieposiadajacych formy
dokumentu nastapito na podstawie zdarzenia powodujacego, z mocy prawa,
przeniesienie praw z tych certyfikatoéw, wpis w ewidencji uczestnikéw funduszu
jest dokonywany na zadanie nabywecy.

Art. 124. (uchylony).
Art. 125. (uchylony).

Art. 126.

1. Do propozycji nabycia niepublicznych certyfikatoéw inwestycyjnych nalezy dota-
czyc¢:
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1) informacje o miejscach, w ktorych mozna zapoznac si¢ z trescia statutu fun-
duszu inwestycyjnego zamknigtego;

2) warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych.
2. Warunki emisji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, powinny zawiera¢ w szczegdl-
nosci:
1) nazwe, siedzibe i adres emitenta certyfikatow inwestycyjnych;
2) datg i numer decyzji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu;
3) podstawowe dane o emitencie;
4) podstawowe dane o emisji;
5) wskazanie czynnikow ryzyka dla nabywcow certyfikatéw inwestycyjnych;
6) podstawowe dane o depozytariuszu;

7) podstawowe dane o towarzystwie oraz o podmiotach, o ktorych mowa w art.
46 ust. 1-3;

8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy w przy-
padku drugiej i nastgpnych emisji certyfikatow inwestycyjnych.

3. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowa tres¢ warunkow
emisji niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych, w celu udostepnienia na-
bywcom certyfikatow informacji niezb¢dnych do oceny ryzyka zwiazanego z
inwestowaniem w te certyfikaty.

Art. 127.

Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze dopuszcza¢ mozliwos¢ jednocze-
snego przeprowadzania kilku emisji niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych.

Art. 128.

1. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przewidywaé¢ dokonywanie
wplat na certyfikaty inwestycyjne papierami warto§ciowymi, udziatami w spot-
kach z ograniczona odpowiedzialno$cia lub prawami, o ktorych mowa w art.
147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, papiery warto$ciowe, udzialy w spotkach
z ograniczong odpowiedzialno$cia i prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt
1 lit. a 1 b oraz pkt 2, beda wyceniane wedlug metody przyjetej przez fundusz
dla wyceny aktywow.

Art. 129.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastgp-
nych emisji wymaga zmiany statutu funduszu w zakresie danych wymienionych w
art. 18 ust. 2 pkt 7-9, w odniesieniu do kazdej z tych emisji.
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Art. 130.

1. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastgpnych emisji funduszu inwe-
stycyjnego zamknigtego sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub
rachunek papierow warto§ciowych funduszu prowadzony przez depozytariusza,
z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu dokonywanych w innych niz zdematerializowa-
ne papierach wartosciowych, udziatach w spotkach z ograniczona odpowie-
dzialnos$cia lub prawach, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt
2, osoba zapisujaca sig¢ na certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze umowy,
zgodnie z odrgbnymi przepisami, prawa z tych papieréw, udziatéw lub prawa, o
ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, na fundusz oraz sktada
u depozytariusza kopig tej umowy, a w przypadku papieréw wartosciowych -
takze te papiery, jezeli papiery wartoSciowe nie maja formy dokumentu, doku-
ment potwierdzajacy ich posiadanie wydany na podstawie wlasciwych przepi-
SOW.

2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a1 b
oraz pkt 2, wymaga dokonania wyceny tych praw przez fundusz nie p6zniej niz
miesiac przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 2, i nie pdzniej niz 2
miesiace przed terminem rozpoczecia zapisOw na certyfikaty inwestycyjne fun-
duszu.

3. Do dnia przydzialu certyfikatoéw inwestycyjnych, wptaty, o ktorych mowa w ust.
1 12, nie powigkszaja wartosci aktywow funduszu.

Art. 131.

Fundusz inwestycyjny zamknigty dokonuje wyceny aktywoéw funduszu i ustala war-
tos¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto przypadajaca na certyfikat inwesty-
cyjny z czgstotliwos$cia okreslona w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na 3 miesia-
ce oraz na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisdw na certyfikaty kolejnej
emisji, a takze w dniu wykupywania certyfikatow.

Art. 132.

1. Cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych drugiej i nastgpnych emisji nie mo-
ze by¢ nizsza niz warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat
inwestycyjny wedtug wyceny aktywow dokonanej na 7 dni przed dniem rozpo-
czecia przyjmowania zapisOw na certyfikaty kolejnej emisji, chyba ze statut
funduszu okresli maksymalna wysokos$¢ réznicy migdzy warto$cia aktywow net-
to funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny wedtug tej wyceny a cena
emisyjna certyfikatu kolejnej emisji.

2. Przy zapisach na certyfikaty inwestycyjne moga by¢ pobierane optaty manipula-
cyjne, jezeli statut funduszu tak stanowi i okresla maksymalng wysoko$¢ i spo-
sob pobierania tych opfat.

3. Optata manipulacyjna nie moze by¢ uwzgledniana w cenie emisyjne;j.
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Art. 133.

Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze przyzna¢ dotychczasowym po-
siadaczom certyfikatow inwestycyjnych prawo pierwszenstwa do objgcia nowych
certyfikatow inwestycyjnych kolejnej emisji w stosunku do liczby posiadanych cer-
tyfikatow inwestycyjnych. Sposob, tryb i zasady wykonania prawa pierwszenstwa
okresla statut funduszu.

Art. 134.

1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest zamknigta po dokonaniu wptat na certy-
fikaty w liczbie 1 terminie okreslonych w statucie 1 prospekcie emisyjnym lub
memorandum informacyjnym albo warunkach emisji. Termin ten nie moze by¢
dhuzszy niz 2 miesiace od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisOw.

2. Kolejna emisja certyfikatow inwestycyjnych jest mozliwa po zamknigciu po-
przedniej emisji, z zastrzezeniem art. 127, albo po dokonaniu zwrotu wptat do
funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 4.

3. Druga i nastgpne emisje certyfikatow inwestycyjnych nie dochodza do skutku,
jezeli nie zebrano wptat na certyfikaty w liczbie i terminie, o ktorych mowa w
ust. 1.

4. W przypadku niedojscia do skutku drugiej 1 nastgpnych emisji certyfikatow in-
westycyjnych, fundusz, w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu, o ktérym
mowa w ust. 1, zwraca wptaty do funduszu, w tym przenosi prawa z papierow
warto$ciowych, udzialéw w spotkach z ograniczona odpowiedzialnos$cia oraz
przenosi prawa, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wraz
z warto$cia otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez depozytariu-
sza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez depozytariusza do
dnia uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, oraz pobrane optaty manipula-
cyjne.

5. W przypadku drugiej i nastgpnych emisji towarzystwo nie moze rozporzadzac
wptatami do funduszu na certyfikaty danej emisji, pobranymi optatami manipu-
lacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie
wplaty te przynosza, przed dokonaniem przydziatu certyfikatow inwestycyjnych
danej emisji.

Art. 135.

Fundusz inwestycyjny zamknigty dokonuje przydzialu certyfikatow inwestycyjnych
drugiej 1 nastepnych emisji w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
ZapisoOw.

Art. 136.

1. Osobom, ktore dokonaty wplaty na certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastgpnych
emisji, fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany wydaé przydzielone
certyfikaty na warunkach 1 w sposob okreslony w prospekcie emisyjnym, memo-
randum informacyjnym albo warunkach emisji.

2. Wydanie, o ktorym mowa w ust. 1, nastgpuje:
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1) w chwili wpisania certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych uczest-
nika — w przypadku publicznych certyfikatow inwestycyjnych;

2) w przypadku niepublicznego certyfikatu inwestycyjnego:

a) przez wreczenie dokumentu w przypadku certyfikatu w formie doku-
mentu albo

b) z chwila wpisania certyfikatu w ewidencji uczestnikow funduszu w
przypadku certyfikatu niemajacego formy dokumentu.

3. Na zadanie uczestnika podmiot prowadzacy ewidencje¢ uczestnikow funduszu
wydaje mu za§wiadczenie o wpisaniu certyfikatu w tej ewidencji.

Art. 137.

1. Niepubliczny certyfikat inwestycyjny imienny funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego moze by¢ wydany uczestnikowi, ktory nie optacit w calosci ceny
emisyjnej certyfikatu, jezeli statut funduszu tak stanowi.

2. Do zarejestrowania funduszu inwestycyjnego zamknigtego wymagane jest ze-
branie wptat do funduszu w wysokos$ci okreslonej w statucie.

3. Uczestnik funduszu jest obowiazany do catkowitego oplacenia certyfikatu inwe-
stycyjnego, z wyjatkiem przypadku, w ktorym otwarcie likwidacji funduszu na-
stapi przed dokonaniem wezwania, o ktorym mowa w ust. 5.

4. Wplaty na certyfikaty inwestycyjne nieoptacone w catosci powinny by¢ doko-
nywane rownomiernie na wszystkie certyfikaty w terminach i w wysokos$ci
okreslonych w statucie funduszu lub uchwatach zgromadzenia inwestorow.

5. Uczestnik jest obowiazany wnies¢ wptatg na certyfikaty nieoptacone w catosci
po otrzymaniu od funduszu, listem poleconym, wezwania do dokonania wptaty.
Statut funduszu moze okresli¢ inny sposob dorgczenia wezwania, w tym prze-
stanki uznania niedor¢czonego wezwania za dorgczone, w przypadku niemozno-
$ci dorgczenia wezwania w sposob okreslony w statucie funduszu. Wezwanie
powinno by¢ dokonane na miesiac przed terminem wplaty, jezeli statut nie okre-
$li innego terminu.

6. Jezeli uczestnik nie dokonat wplaty w terminie, jest on obowiazany do zaplace-
nia odsetek ustawowych za opdznienie lub odszkodowania, chyba ze statut sta-
nowi inaczej. Statut funduszu moze okresla¢ wysokos¢ odszkodowania lub spo-
sob ustalenia wysokos$ci odszkodowania.

7. Jezeli uczestnik w terminie okreslonym w statucie funduszu, nie dluzszym jed-
nak niz 6 miesigcy, po uptywie terminu platnos$ci nie uiscit zaleglej wptaty wraz
z odsetkami lub odszkodowaniem przewidzianym przez statut, fundusz inwesty-
cyjny zamknigty umarza certyfikat inwestycyjny i zwraca uczestnikowi réznicg
miedzy warto$cig aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwesty-
cyjny z dnia umorzenia certyfikatu a suma naleznosci funduszu z tytutu nieopta-
cenia w pelni certyfikatu, odsetek lub odszkodowania, w terminie okreslonym w
statucie funduszu, nie dtuzszym jednak niz rok od dnia umorzenia certyfikatu
inwestycyjnego. Fundusz inwestycyjny zawiadamia uczestnika oraz jego praw-
nych poprzednikéw, ktorzy w okresie ostatnich pigciu lat byli wpisani do ksiegi
certyfikatow inwestycyjnych, o umorzeniu certyfikatoéw inwestycyjnych wraz ze
wskazaniem serii i numerdw tych certyfikatow. Zawiadomienia nalezy wysytac¢
listami poleconymi na adresy wskazane w ksigdze certyfikatow inwestycyjnych.

2009-03-31



©Kancelaria Sejmu

s. 77/77

8. Po uptywie terminu ptatnosci uczestnik nie moze wykonywac prawa gtosu z nie-
optaconych certyfikatéw inwestycyjnych, chyba ze w terminie okre§lonym w
statucie funduszu, nie dtuzszym jednak niz 6 miesigcy po uplywie terminu ptat-
nosci, uiscit zalegla wptate wraz z odsetkami lub odszkodowaniem.

Art. 138.

Fundusz inwestycyjny zamknigty nie moze nabywac certyfikatow inwestycyjnych,
ktére wyemitowal, z wyjatkiem wykupu certyfikatow inwestycyjnych, w przypadku
okreslonym w art. 139.

Art. 139.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze wykupywaé certyfikaty inwestycyjne,
ktore wyemitowat, jezeli statut funduszu tak stanowi.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze wykupywaé tylko certyfikaty w pelni
optacone.

3. W statucie funduszu inwestycyjnego zamknig¢tego nalezy okresli¢ przestanki,
tryb 1 warunki wykupywania certyfikatow inwestycyjnych oraz terminy i1 sposob
dokonywania ogloszen o wykupie certyfikatow. W szczegélno$ci nalezy okre-
sli¢, czy wykup certyfikatow inwestycyjnych nastgpuje na zadanie uczestnika,
czy niezaleznie od zgloszenia takiego zadania, oraz przypadki, w ktorych wykup
certyfikatow moze nastapi¢ niezaleznie od zgloszenia zadania przez uczestnika
funduszu.

4. Cena wykupu certyfikatu inwestycyjnego jest rowna warto$ci aktywow netto
funduszu, przypadajacej na certyfikat inwestycyjny, wedtug wyceny aktywow z
dnia wykupu.

5. Przy wykupywaniu certyfikatow inwestycyjnych moga by¢ pobierane optaty
manipulacyjne, jezeli statut funduszu tak stanowi i okre$la maksymalna wyso-
ko$¢ 1 sposob pobierania tych optat.

6. Z chwila wykupienia przez fundusz inwestycyjny zamknigty certyfikaty inwe-
stycyjne sa umarzane z mocy prawa.

7. Fundusz inwestycyjny zamknigty niezwtocznie dokonuje wyplaty kwoty, o kto-
rej mowa w ust. 4, w sposob okreslony w statucie funduszu.

Art. 140.

1. W funduszu inwestycyjnym zamknigtym dziata rada inwestoréw, jako organ
kontrolny, lub zgromadzenie inwestorow.

2. Tryb dzialania rady inwestoréw okres$la statut funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego oraz regulamin przyjety przez rade.

3. Rada inwestorow kontroluje realizacj¢ celu inwestycyjnego funduszu inwesty-
cyjnego zamknigtego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen
inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie rady inwestorow moga przegladac¢
ksiggi i dokumenty funduszu oraz zada¢ wyjasnien od towarzystwa.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego moze rozszerzy¢ uprawnienia rady
inwestorow, przy czym statut moze przyznawac radzie inwestorow wpltyw na
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polityke inwestycyjna funduszu, w tym w szczegdlnosci przyznawaé prawo wia-
zacego dla towarzystwa sprzeciwu wobec przedstawianych projektow inwesty-
cyjnych, jezeli w sktad rady inwestorow wchodza uczestnicy posiadajacy tacz-
nie co najmniej 50% ogodlnej liczby certyfikatow inwestycyjnych funduszu.

4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamknigtego emitujacego niepubliczne certyfi-
katy inwestycyjne moze rozszerzy¢ uprawnienia rady inwestorOw o uprawnienia
przystugujace zgromadzeniu inwestoréw, jezeli w sktad rady inwestoréw wcho-
dza uczestnicy posiadajacy tacznie co najmniej 50% ogolnej liczby certyfikatow
inwestycyjnych funduszu. W takim przypadku uczestnicy reprezentujacy tacznie
ponad 5% ogdlnej liczby certyfikatow inwestycyjnych tego funduszu maja pra-
wo wyboru wspolnego przedstawiciela do rady inwestorow.

5. W przypadku stwierdzenia nieprawidtlowosci w realizowaniu celu inwestycyjne-
go, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, rada
inwestorow wzywa towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidtowosci
oraz zawiadamia o nich Komisjg.

6. Rada inwestorow moze postanowi¢ o rozwiazaniu funduszu inwestycyjnego za-
mknigtego. Uchwata o rozwigzaniu funduszu jest podjeta, jezeli glosy za roz-
wigzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3
ogoblnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu.

7. Statut funduszu, o ktérym mowa w art. 196, emitujacego niepubliczne certyfika-
ty inwestycyjne albo publiczne certyfikaty inwestycyjne o cenie emisyjnej jed-
nego certyfikatu tego funduszu nie mniejszej niz rOwnowarto$§¢ w ztotych kwoty
40 000 euro, moze przewidywac, ze w przypadku, o ktorym mowa w ust. 6, to-
warzystwo zarzadzajace tym funduszem bedzie uprawnione do pobrania oplaty
dodatkowej celem pokrycia kosztow organizacji funduszu i1 utraconych zyskow.

Art. 141.

1. Cztonkiem rady inwestorow moze by¢ wytacznie uczestnik funduszu inwestycyj-
nego zamknigtego reprezentujacy ponad 5% ogoélnej liczby certyfikatow inwe-
stycyjnych w danym funduszu, ktory wyrazit pisemna zgodg na udzial w radzie
oraz:

1) dokonat blokady certyfikatow inwestycyjnych w liczbie stanowiacej ponad
5% ogolnej liczby certyfikatow:

a) na rachunku papierow wartosciowych — w przypadku publicznych cer-
tyfikatow inwestycyjnych,

b) w ewidencji uczestnikow — w przypadku niepublicznych certyfikatow
inwestycyjnych niemajacych formy dokumentéw albo

2) zlozyt u depozytariusza niepubliczne certyfikaty inwestycyjne w formie do-
kumentu w liczbie stanowiacej ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow.

la. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, kazdy certyfikat inwestycyjny objety
blokada daje prawo do jednego glosu w radzie inwestorow.

2. Rada inwestorow rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech uczestnikow
spetni warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

3. Cztonkostwo w radzie inwestoroOw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka rady
rezygnacji lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w ust. 1.
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4. Rada inwestorow zawiesza dzialalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech
cztonkow rady speinia warunki, o ktérych mowa w ust. 1.

5. Rada inwestor6w wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech uczestnikéw
spetni warunki, o ktorych mowa w ust. 1.

6. Uprawnienia 1 obowiazki wynikajace z cztonkostwa w radzie inwestorow
uczestnik wykonuje:

1) osobiscie lub przez nie wigeej niz jednego pelnomocnika - w przypadku
uczestnikow bedacych osobami fizycznymi;

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji uczestnika lub przez nie wigcej niz
jednego pelnomocnika - w przypadku uczestnikéw niebgdacych osobami fi-
zycznymi.

Art. 142.

1. Zgromadzenie inwestorow odbywa si¢ w miejscu siedziby funduszu albo w in-
nym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym w statucie.

2. Zgromadzenie inwestoréw zwoluje towarzystwo zarzadzajace funduszem, ogla-
szajac o tym co najmniej na 21 dni przed terminem zgromadzenia.

3. Uczestnicy funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez fun-
dusz certyfikatow inwestycyjnych moga domagaé si¢ zwotania zgromadzenia
inwestorow, sktadajac takie zadanie na piSmie zarzadowi towarzystwa.

4. Jezeli zarzad towarzystwa nie zwota zgromadzenia w terminie 14 dni od dnia
zgloszenia zadania, o ktorym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upowazni¢ do
zwolania zgromadzenia, na koszt towarzystwa, uczestnikow wystepujacych z
tym zadaniem.

Art. 143.
1. Uprawnionymi do udziatu w zgromadzeniu inwestorow sa:

1) uczestnicy funduszu, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 2, ktérzy nie pdzniej
niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia ztoza towarzystwu $wia-
dectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi;

2) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 3 lit. a, ktorzy nie
po6zniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia ztoza towarzystwu
zaswiadczenie wydane przez depozytariusza o ztozeniu certyfikatow w de-
pozycie u depozytariusza;

3) uczestnicy funduszu, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 3 lit. b, ktorzy nie
p6zniej niz na 7 dni przed dniem odbycia zgromadzenia:

a) ztoza towarzystwu zaswiadczenie wydane przez podmiot prowadzacy
ewidencje uczestnikow funduszu o zablokowaniu certyfikatow inwe-
stycyjnych uczestnika w tej ewidencji, zawierajace informacje okreslo-
ne w art. 123 ust. 3 pkt 112, albo

b) zglosza towarzystwu zamiar udzialu w zgromadzeniu w przypadku, gdy
ewidencje uczestnikow funduszu prowadzi towarzystwo.
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2. Sposob 1 warunki zwotania zgromadzenia oraz podejmowania uchwal okresla
statut funduszu.

3. Do czasu zakonczenia zgromadzenia inwestorow uczestnik nie moze zada¢ wy-
dania ztozonych u depozytariusza certyfikatow inwestycyjnych.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lit. b, towarzystwo blokuje certyfi-
katy inwestycyjne uczestnika w ewidencji uczestnikow funduszu do czasu za-
konczenia zgromadzenia inwestorow.

Art. 144,

1. Zgromadzenie inwestorow moze podja¢ uchwal¢ o rozwiazaniu funduszu inwe-
stycyjnego zamknigtego. Uchwala o rozwiazaniu funduszu jest podjeta, jezeli
glosy za rozwigzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co
najmniej 2/3 ogoblnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu.

2. Statut funduszu, o ktérym mowa w art. 196, ktdry emituje niepubliczne certyfi-
katy inwestycyjne, albo publiczne certyfikaty inwestycyjne, ktorych cena emi-
syjna jednego certyfikatu wynosi nie mniej niz rownowarto$¢ w zlotych kwoty
40 000 euro, moze przewidywac, ze w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, to-
warzystwo zarzadzajace tym funduszem bedzie uprawnione do pobrania oplaty
dodatkowej celem pokrycia kosztow organizacji funduszu i utraconych zyskow.

3. Zgromadzenie inwestorow wyraza zgodeg na:
1) zmiang depozytariusza;
2) emisj¢ nowych certyfikatow inwestycyjnych;
3) zmiany statutu funduszu w zakresie wytaczenia prawa pierwszenstwa do na-
bycia nowej emisji certyfikatow inwestycyjnych;
4) emisj¢ obligacji.

4. Uchwala o emis;ji obligacji jest podjgta, jezeli glosy za emisja obligacji oddali
uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby certyfikatow
inwestycyjnych danego funduszu.

5. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decyzja inwestycyjna dotyczaca akty-

wow funduszu, ktorych wartos¢ przekracza 15% wartosci aktywow funduszu,
wymaga dla swojej waznos$ci zgody zgromadzenia inwestorow.

6. Zgromadzenie inwestorow, w terminie 4 miesigcy po uptywie kazdego roku ob-
rotowego, rozpatruje i zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu, potaczone
sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami, o ktéorym
mowa w art. 159, oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy za ten rok.

7. Statut funduszu moze rozszerzy¢ uprawnienia zgromadzenia inwestorow, przy
czym statut funduszu emitujacego niepubliczne certyfikaty inwestycyjne moze
przyzna¢ zgromadzeniu inwestoréw uprawnienia rady inwestorow.

8. Uchwaly zgromadzenia inwestorow wymagaja zaprotokotowania. Jezeli statut
funduszu nie stanowi inaczej, uchwaty zgromadzenia inwestoréw sa protokoto-
wane przez notariusza.
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Art. 145.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty, z zastrzezeniem ust. 2—8, art. 146 oraz art.
147, moze lokowac¢ aktywa w:

1) papiery warto$ciowe;

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

3) udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia;

4) waluty;

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

6) prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ozna-
czonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i
limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do ob-
rotu na gietdach towarowych,

7) instrumenty rynku pieni¢znego
- pod warunkiem ze sa zbywalne.

2. Fundusz inwestycyjny zamknigty, o ktérym mowa w art. 183 oraz art. 196, moze
lokowa¢ aktywa w zbywalne wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych.

3. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez je-
den podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i1 udziaty w tym podmiocie
nie moga stanowié, z zastrzezeniem ust. 4, lacznie wigcej niz 20% warto$ci ak-
tywow funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez fundusz sekurytyza-
cyjny umowy, o ktérej mowa w art. 183 ust. 5, ograniczenie, o ktérym mowa w
niniejszym ustepie, odnosi si¢ do poszczegdlnych wierzytelnosci bedacych
przedmiotem sekurytyzacji.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢
wigeej niz 25 % wartosci aktywow funduszu.

5. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowa¢ aktywa w depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredy-
towej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci aktywoéw funduszu.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% warto-
$ci aktywow funduszu.

8. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodo-
wy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD.

9. Do lokat funduszu inwestycyjnego zamknigtego stosuje si¢ przepisy art. 107 ust.
2-6.

Art. 146.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowa¢ nie wigcej niz 50% wartosci
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
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funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna in-
stytucje wspolnego inwestowania, majaca siedzibg za granica.

2. Jezeli statut tak przewiduje, fundusz inwestycyjny zamknigty moze lokowaé do
100% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
jedna instytucje wspolnego inwestowania, majaca siedzibg za granica, pod wa-
runkiem ze statut:

1) wskazuje ten fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania;

2) okresla, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki inwestycyjnej tego funduszu
lub instytucji wspolnego inwestowania;

3) wskazuje wysoko$¢ oplat za zarzadzanie, pobieranych przez podmiot zarza-
dzajacy funduszem inwestycyjnym lub instytucja wspdlnego inwestowania,
majaca siedzibg za granica.

3. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, dokonujacego lokat w sposob okreslony w ust. 2, dotacza sig:

1) regulamin;
2) prospekt informacyjny lub emisyjny oraz skrot tego prospektu;
3) ostatni raport roczny i raport poiroczny, jezeli zostaty sporzadzone

- dotyczace instytucji wspdlnego inwestowania, majacej siedzibg za granica,
ktorej tytuly uczestnictwa beda przedmiotem lokat funduszu.

4. Fundusz inwestycyjny zamknig¢ty moze nabywac jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to samo towarzystwo, gdy mozli-
wos¢ nabywania jednostek uczestnictwa w takich funduszach zostata okre§lona
w statucie funduszu; mozliwo$¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnic-
twa w trybie art. 26 ust. 1.

5. Fundusz inwestycyjny zamknigty nie moze nabywac certyfikatow inwestycyj-
nych innego funduszu zamknigtego zarzadzanego przez to samo towarzystwo w
ramach pierwszej emisji papieréw wartosciowych tego funduszu.

6. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknigtego zarza-
dzanego przez to samo towarzystwo nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci
aktywow funduszu.

7. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obciaza¢ funduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem aktywoéw funduszu w jednostki uczestnictwa albo
certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
towarzystwo.

8. Fundusz inwestycyjny zamknigty, o ktorym mowa w ust. 2, jest obowiazany
udostepnia¢ roczne i potroczne sprawozdania finansowe dotyczace instytucji
wspoOlnego inwestowania, ktorych tytuly uczestnictwa sa przedmiotem jego lo-
kat:

1) przy prowadzeniu zapiséw na certyfikaty inwestycyjne funduszu;

2) niezwlocznie po ich sporzadzeniu, nie pdzniej jednak niz w terminie poda-
wania do publicznej wiadomosci raportoéw okresowych zgodnie z przepisa-
mi ustawy o ofercie publicznej — w przypadku funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, emitujacego publiczne certyfikaty inwestycyjne;
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3) na zadanie uczestnika — w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknigte-
go, emitujacego niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.

Art. 147.
1. Przedmiotem lokat funduszu inwestycyjnego zamknigtego moga by¢:
1) wlasnos¢ lub wspotwiasnosé:

a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nie-
ruchomosciami,

b) budynkow i lokali stanowiacych odrgbne nieruchomosci,
¢) statkdw morskich;
2) uzytkowanie wieczyste.

2. W sktad aktywoéw funduszu wchodza réwniez przedmioty i urzadzenia, w tym
urzadzenia infrastruktury technicznej, potrzebne do korzystania z przedmiotu
praw okreslonych w ust. 1 zgodnie z jego spoleczno-gospodarczym przeznacze-
niem oraz niezb¢dne do zachowania przedmiotu tych praw w stanie niepogor-
szonym lub zwigkszajace jego wartos¢.

3. Dochody 1 pozytki z lokat, o ktérych mowa w ust. 1, sa przeznaczane w pierw-
szej kolejnosci na realizacje celow wynikajacych z ust. 2.

Art. 148.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze nabywa¢ wylacznie prawa do nierucho-
mosci o uregulowanym stanie prawnym i niebgdacych przedmiotem zabezpie-
czenia lub egzekucji. Fundusz moze nabywa¢ nieruchomosci obciazone wytacz-
nie takimi prawami 0sob trzecich, ktorych realizacja nie spowoduje ryzyka utra-
ty wlasnos$ci nieruchomosci.

2. Liczba nabytych przez fundusz nieruchomosci oraz uzytkowania wieczystego nie
moze by¢ mniejsza niz cztery.

3. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany naby¢ wszystkie nieruchomo-
$ci zgodnie z okreslonymi w statucie funduszu zasadami dywersyfikacji lokat w
terminie 24 miesi¢ecy od dnia rejestracji funduszu, z zastrzezeniem art. 197
ust. 2.

4. Fundusz nie moze przeznaczy¢ wigcej niz 25% wartosci aktywow funduszu
tacznie na nabycie jednego z przedmiotow lokat, o ktorych mowa w art. 147 ust.
1, oraz na inwestycje w ten przedmiot lokat.

5. Przez inwestycje, o ktorych mowa w ust. 4, rozumie si¢ budowg lub remont w
rozumieniu ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. — Prawo budowlane (Dz.U. z 2003 r.
Nr 207, poz. 2016, z p6zn. zm."").

Art. 149.

Fundusz inwestycyjny zamknigty moze ustanawia¢ obciazenia na aktywach okreslo-
nych w art. 147 ust. 1 1 2 o tacznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 50% warto$ci ak-

' Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2004 r. Nr 6, poz. 41,
Nr 92, poz. 881, Nr 93, poz. 888 i Nr 96, poz. 959.
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tywow netto funduszu w chwili ustanowienia obciazenia, za zgoda depozytariusza i
na warunkach okreslonych w statucie.

Art. 150.

1. Wycena aktywéw funduszu okreslonych w art. 147 ust. 1 1 2 jest dokonywana
przez zespol co najmniej trzech osob, w sklad ktérego wchodza wytacznie rze-
czoznawcy majatkowi uprawnieni do szacowania nieruchomos$ci na podstawie
przepisdw o gospodarce nieruchomos$ciami, wybierani przez rad¢ nadzorcza to-
warzystwa.

2. Szczegotowy tryb i warunki pracy zespotu, o ktorym mowa w ust. 1, okresla sta-
tut funduszu.

3. Wycena aktywow okreslonych w art. 147 ust. 1 1 2 jest dokonywana na jeden
miesiac przed zawarciem umowy kupna tych aktywow oraz po uptywie 2 lat od
dokonania poprzedniej wyceny, a takze w kazdym przypadku, w ktérym istnieje
uzasadnione przypuszczenie, ze nastapily okoliczno$ci powodujace istotna
zmiang ich wartosci.

4. Nie rzadziej niz raz na 6 miesi¢cy dokonuje si¢ aktualizacji warto$ci aktywow
okreslonych w art. 147 ust. 1 1 2 z uwzglednieniem zmian cen na rynku nieru-
chomosci, odpowiednio do rodzaju tych aktywow.

5. Do ustalenia wartosci aktywow netto funduszu lub wartosci aktywow netto przy-
padajacej na certyfikat inwestycyjny przyjmuje si¢ wartos¢ aktywow okreslo-
nych w art. 147 ust. 1 i 2 wedtug ich ostatniej wyceny albo ostatniej aktualiza-
cji, jezeli taka aktualizacja byta dokonana.

Art. 151.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe.

2. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartoscio-
wych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym funduszu inwe-
stycyjnego zamknigtego nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 145
ust. 314.

Art. 152,

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajo-
wych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki 1 kredyty
o lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% wartosci aktywow netto funduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz inwestycyjny zamknigty, w ktorym
dziata zgromadzenie inwestorow, moze dokonywac emisji obligacji w wysoko-
sci nieprzekraczajacej 15% warto$ci aktywow netto funduszu na dzien poprze-
dzajacy dzien podjecia przez zgromadzenie inwestorow uchwaly o emisji obli-
gacji, z zastrzezeniem art. 188 ust. 4.

3. W przypadku wyemitowania przez fundusz inwestycyjny obligacji taczna war-
tos¢ pozyczek, kredytow oraz emisji obligacji nie moze przekracza¢ 75% warto-
$ci aktywow netto funduszu.
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4. Emisja obligacji przez fundusz zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty inwe-
stycyjne moze nastapi¢ wylacznie w trybie przewidzianym w ustawie o ofercie
publiczne;.

Art. 153.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze, przy uwzglednieniu celu inwes-
tycyjnego funduszu, udziela¢:

1) pozyczek pienigznych do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci aktywow
funduszu, z tym ze wysoko$¢ pozyczki pieni¢znej udzielonej jednemu pod-
miotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow funduszu;

2) porgczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50% wartosci akty-
wow funduszu, z tym ze wysoko$¢ porgczenia lub gwarancji udzielanych za
zobowiazania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci akty-
wow funduszu.

2. Pozyczkobiorca jest obowiazany umozliwi¢ funduszowi podejmowanie czynno-
$ci zwiazanych z ocena sytuacji finansowej 1 gospodarczej pozyczkobiorcy oraz
kontrolg wykorzystania i splaty pozyczki.

3. Statut funduszu powinien okresla¢:

1) kryteria, jakie powinien speinia¢ pozyczkobiorca, zasady sptaty pozyczki
oraz wskazywac rodzaje i minimalna wysoko$¢ zabezpieczen, jakich usta-
nowienia fundusz bgdzie wymagat — w przypadku udzielania przez fundusz
pozyczek;

2) kryteria, jakie powinien speinia¢ podmiot, ktoremu fundusz moze udzieli¢
poregczenia lub gwarancji, warunki udzielenia porgczenia lub gwarancji oraz
wskazywac rodzaje 1 minimalng wysoko$¢ zabezpieczen, jakich ustanowie-
nia fundusz bgdzie wymagat — w przypadku udzielania przez fundusz porg-
czen lub gwarancji.

Art. 154.

1. Przy stosowaniu limitoéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 145 ust. 3, 4
lub 7, fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany uwzglednia¢ warto$¢
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego, lub walut stano-
wiacych baze¢ instrumentoéw pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku instrumentéw pochodnych, ktoérych
bazg¢ stanowia indeksy spetniajace warunki, okreslone dla indekséw stanowia-
cych baz¢ instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentéw pochodnych, o ktorych mowa w przepisach wydanych na podstawie art.
94 ust. 7 pkt 9.

3. Jezeli papier warto§ciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany
instrument pochodny, instrument ten uwzgl¢dnia si¢ przy stosowaniu przez fun-
dusz limitow inwestycyjnych.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty zamierza dokonywac lokat, o ktérych
mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 1 6, statut funduszu powinien okre$la¢ warunki, ja-
kie powinny spetnia¢ te lokaty, podmioty bedace strona umowy z funduszem,
warunki 1 zasady zajmowania przez fundusz pozycji w tych lokatach, sposéb
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ustalenia oraz maksymalna warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne lub prawa
majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, sposob wyznaczenia mak-
symalnego zaangazowania funduszu w te lokaty oraz rodzaje ryzyk z nimi zwia-
zanych.

Art. 155. (uchylony).

Art. 156.

Fundusz inwestycyjny zamknigty, obejmujac papiery wartoSciowe w wykonaniu
umowy o subemisj¢ inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktorych mowa w
art. 145 ust. 31 4.

Art. 157.

1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktéorych mowa w art.
145 ust. 2-8, art. 146, art. 148 oraz art. 149, sa wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny zamknigty przekroczy ograniczenia, o ktorych mo-
wa w art. 145 ust. 2-8, art. 146, art. 148 oraz art. 149, jest obowiazany do dosto-
sowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywoéw do wymagan okreslonych w tych
przepisach, uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikow funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany dostosowac strukturg portfela
inwestycyjnego do wymagan okreslonych w ustawie oraz statucie funduszu w

terminie 12 miesigcy od dnia rejestracji funduszu, z zastrzezeniem art. 197 ust.
2.

Dzial VI

Szczegolne konstrukcje funduszy inwestycyjnych

Rozdzial 1

Fundusze inwestycyjne z r6znymi kategoriami jednostek uczestnictwa

Art. 158.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwar-
ty moga zbywac jednostki uczestnictwa rozniace si¢ od siebie zwigzanym z nimi
sposobem lub wysokoscia pobieranych optat manipulacyjnych lub optat obciaza-
jacych aktywa funduszu.

2. Jezeli jednostki uczestnictwa funduszu rdéznia si¢ od siebie zwiazanym z nimi
sposobem lub wysokos$cia pobieranych optat obciazajacych aktywa funduszu,
jednostki uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie wyni-
kajacej z podzielenia warto$ci aktywow netto funduszu przypadajacych na tg ka-
tegori¢ jednostek uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa tej kategorii
ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw funduszu w dniu wyceny.
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3.

Statut funduszu powinien okresla¢ kategorie jednostek zbywanych przez fundusz
przez wskazanie praw i obowiazkow, jakie z nich wynikaja.

. Jednostki uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 2, mozna taczy¢ wytacznie w ra-

mach tej samej kategorii.

Rozdzial 2

Fundusze inwestycyjne z wydzielonymi subfunduszami

Art. 159.

. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz sktadajacy si¢ z

subfunduszy rozniacych si¢ w szczegolnosci tym, ze kazdy moze stosowaé inna
polityke inwestycyjna.

. Z wptat do funduszu, w wysokosci okreslonej w art. 15 ust. 2 lub 4, towarzystwo

tworzy portfele inwestycyjne subfunduszy.

. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

Art. 160.

. Statut funduszu z wydzielonymi subfunduszami powinien zawiera¢ informacje, o

ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 - 12, pkt 14 oraz pkt 16 1 17, w odniesieniu
do kazdego subfunduszu oddzielnie, a ponadto wskazywaé oznaczenia poszcze-
g6Inych subfunduszy.

. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciagania

kredytow 1 pozyczek, udzielania pozyczek papierow wartosciowych okreslone w
ustawie dla danego rodzaju funduszu stosuje si¢ osobno w odniesieniu do warto-
$ci aktywow kazdego subfunduszu.

. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie moga by¢ nabywane jednostki

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego subfunduszu wydzielonego w
tym samym funduszu inwestycyjnym.

. Czestotliwos¢ 1 sposdb dokonywania wyceny aktywow funduszu sa takie same

we wszystkich subfunduszach.

Art. 161.

. Zobowiazania wynikajace z poszczegolnych subfunduszy obciazaja tylko te sub-

fundusze.

. Egzekucja moze nastapi¢ tylko z aktywéw subfunduszu, z ktérego wynikaja zo-

bowiazania.

. Zobowiazania, ktére dotycza catego funduszu, obciazaja poszczegdlne subfundu-

sze proporcjonalnie do udzialu warto$ci aktywow netto subfunduszu w wartos$ci
aktywow netto funduszu.
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Art. 162.

1. Jezeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jest fundusz inwestycyjny
otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty:

1) fundusz wydziela w ramach rejestru, o ktorym mowa w art. 87, subrejestry
uczestnikow funduszu dla kazdego subfunduszu;

2) fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa subfunduszy po cenie wy-
nikajacej z podzielenia warto$ci aktywow netto kazdego z subfunduszy
przez liczbg jednostek uczestnictwa w tym subfunduszu ustalong na pod-
stawie subrejestru uczestnikow tego subfunduszu w dniu wyceny, a w przy-
padku subfunduszy posiadajacych jednostki uczestnictwa rdzniace si¢ od
siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokos$cia pobierania optat obcia-
zajacych aktywa funduszu - po cenie wynikajacej z podzielenia warto$ci ak-
tywow netto kazdego z subfunduszy przypadajacych na t¢ kategori¢ jedno-
stek uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa tej kategorii w tym
subfunduszu ustalong na podstawie subrejestru uczestnikow tego subfundu-
szu w dniu wyceny;

3) we wszystkich subfunduszach powinny obowiazywac jednakowe zasady
zbywania i odkupywania oraz zawieszania 1 wznawiania odkupywania jed-
nostek uczestnictwa, w tym jednakowe warunki odkupywania jednostek
uczestnictwa tej samej kategorii;

4) (uchylony);

5) jednostki uczestnictwa subfunduszu moga by¢ zamieniane na jednostki
uczestnictwa innych subfunduszy funduszu, na zasadach okreslonych w sta-
tucie, z zastrzezeniem pkt 7,

6) jednostki uczestnictwa subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwe-
stycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego moga naby-
wac wylacznie osoby, o ktérych mowa w art. 113 ust. 3;

7) jednostki uczestnictwa subfunduszu specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego stosujacego zasady inwestycyjne okre$lone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego nie moga by¢ zamieniane na jednostki uczestnic-
twa innego subfunduszu stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu zamknigtego.

2. Przepisy art. 89 ust. 4 1 5 moga mie¢ zastosowanie oddzielnie do kazdego sub-
funduszu, jezeli statut funduszu tak stanowi.

3. Przez zamiang, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 5, rozumie si¢ jednoczesne umorzenie
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami i nabycie, za $rodki pienigzne uzyskane z tego umorzenia, jedno-
stek uczestnictwa innego subfunduszu tego funduszu inwestycyjnego.

Art. 163.

Jezeli funduszem z wydzielonymi subfunduszami jest fundusz inwestycyjny za-
mknigty:
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1) prawa uczestnikow funduszu zwigzane z inwestowaniem w dany subfun-
dusz sa inkorporowane w certyfikatach inwestycyjnych wskazanych w sta-
tucie (certyfikaty zwiazane z danym subfunduszem);

2) certyfikaty inwestycyjne na okaziciela zwiazane z danym subfunduszem re-
prezentuja jednakowe prawa majatkowe;

3) cena emisyjna certyfikatow inwestycyjnych emitowanych w zwiazku z ist-
niejacym subfunduszem nie moze by¢ nizsza niz warto$¢ aktywow netto
danego subfunduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny zwiazany z
danym subfunduszem wedlug wyceny aktywow subfunduszu dokonanej na
7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na te certyfikaty,
chyba zZe statut funduszu okres§li maksymalna wysoko$¢ réznicy migdzy
wartos$cia aktywow netto subfunduszu przypadajaca na certyfikat inwesty-
cyjny zwigzany z danym subfunduszem wedtug tej wyceny a cena emisyjna
certyfikatu kolejnej emisji;

4) cena wykupu certyfikatow inwestycyjnych zwiazanych z danym subfundu-
szem jest rOwna warto$ci aktywow netto subfunduszu, przypadajacej na cer-
tyfikat inwestycyjny zwiazany z danym subfunduszem, wedtug wyceny ak-
tywow subfunduszu z dnia wykupu;

5) statut funduszu powinien zawiera¢ dodatkowo informacje, o ktorych mowa
w art. 18 ust. 2 pkt 13 i art. 198 ust. 2, w odniesieniu do kazdego subfundu-
szu oddzielnie, a takze okresla¢ zasady tworzenia, w tym oznaczenie i licz-
be subfunduszy, minimalng i maksymalna liczbg certyfikatow inwestycyj-
nych zwiazanych z danym subfunduszem oraz prawa przystugujace uczest-
nikom z tytutu ich posiadania.

Art. 164.
1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami moze tworzy¢ nowe subfundusze.

2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga zmiany statutu funduszu, a w przy-
padku funduszu zamknigtego emitujacego publiczne certyfikaty inwestycyjne
takze emisji certyfikatow inwestycyjnych, ktore beda zwiazane z tym subfundu-
szem jako publicznych certyfikatow inwestycyjnych.

3. Statut funduszu powinien okresla¢ zasady tworzenia nowych subfunduszy, w
szczegblnosci sposob i1 termin dokonywania wptat do subfunduszu.

4. Utworzenie subfunduszy okreslonych w statucie funduszu nie wymaga zmiany
statutu funduszu.

Art. 165.

1. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami moze dokona¢ likwidacji subfunduszu,
o ile statut funduszu to przewiduje. W takim przypadku statut funduszu okresla
czas, na jaki subfundusz jest utworzony, lub przestanki jego likwidacji oraz
szczegOlowy tryb, zasady i warunki likwidacji subfunduszu.

2. Statut funduszu moze dopuszczaé likwidacje subfunduszu w przypadku zbycia
przez fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
tego subfunduszu.
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3. W trybie, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich
subfunduszy.

4. Uchwata wlasciwego organu towarzystwa o likwidacji ostatniego istniejacego
subfunduszu stanowi przestanke rozwiazania funduszu inwestycyjnego.

Art. 166.

Jezeli statut funduszu z wydzielonymi subfunduszami przewiduje, ze subfundusze
moga by¢ denominowane w réznych walutach, powinien wskazywaé¢ walutg, w kto-
rej denominowany bedzie fundusz inwestycyjny.

Art. 167.

1. W przypadku gdy subfundusze r6znig si¢ stosowana polityka inwestycyjna, mo-
gq one by¢ zarzadzane przez wigcej niz jeden podmiot, o ktérym mowa w art. 46
ust. 1-3.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, towarzystwo obowiazane jest do stoso-
wania procedur, ktérych celem jest uniknigcie naruszenia przepisOw odnosza-
cych si¢ do dywersyfikacji lokat funduszu inwestycyjnego.

Art. 168.

Subfundusze funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami moga by¢ laczone. Do
taczenia subfunduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace taczenia funduszy
inwestycyjnych otwartych.

Art. 169.

Fundusz z wydzielonymi subfunduszami jest obowiazany sporzadza¢ roczne i pot-
roczne potaczone sprawozdania finansowe obejmujace wszystkie jego subfundusze
oraz roczne i poiroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego subfundu-
szu.

Rozdzial 3

Fundusze inwestycyjne podstawowe i powiazane

Art. 170.

1. Towarzystwo moze utworzy¢ fundusz inwestycyjny (fundusz podstawowy), kto-
ry bedzie zbywal jednostki uczestnictwa albo emitowat certyfikaty inwestycyjne
wylacznie okreslonym w statucie innym funduszom inwestycyjnym utworzonym
przez to samo towarzystwo (fundusze powiazane).

2. Fundusze powiazane moga lokowac swoje aktywa wylacznie w jednostki uczest-
nictwa albo certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawowego. Jedynymi
uczestnikami funduszu podstawowego moga by¢ fundusze powiazane.
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3.

Fundusze powiazane moga utrzymywac, wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan funduszu, cz¢$¢ swoich aktywoéw na ra-
chunkach bankowych.

Art. 171.

. Fundusz podstawowy lub fundusz powiazany moze by¢ utworzony jako jeden z

funduszy inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 14 ust. 3.

. Fundusz podstawowy i fundusze powiazane moga by¢ funduszami ré6znego ro-

dzaju.

. Fundusz podstawowy stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w

ustawie odpowiednio do rodzaju funduszu, w jakim zostat utworzony.

. Fundusz powiazany nie moze zaciaga¢ kredytow i pozyczek, udziela¢ pozyczek

papieréw warto$ciowych lub $rodkow pienigznych oraz udziela¢ porgczen lub
gwarancji.

. Jezeli fundusz podstawowy jest funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym, a fun-

dusze powiazane sa funduszami inwestycyjnymi otwartymi, fundusz podstawo-
wy jest obowiazany utrzymywac cze$¢ swoich aktywéw w instrumentach rynku
pieni¢znego lub na rachunkach bankowych, w celu zapewnienia sprawnego od-
kupywania jednostek uczestnictwa przez fundusze powiazane.

Art. 172.

. Fundusz podstawowy ma prawo i obowiazek uzywania w nazwie oznaczenia

,podstawowy”.

. Fundusz powiazany ma prawo i obowiazek uzywania w nazwie oznaczenia ,,po-

wigzany”.

Art. 173.

. Wraz z wnioskiem o utworzenie funduszu podstawowego towarzystwo sklada

wniosek o utworzenie co najmniej dwoch funduszy powiazanych.

. Jezeli Komisja nie udzieli zezwolenia na utworzenie funduszu podstawowego,

nie udziela zezwolenia na utworzenie funduszy powiazanych.

. Do utworzenia funduszu podstawowego jest wymagane ztozenie zapisow na jed-

nostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne przez fundusze powiazane.

. Przyjmowanie zapisOw na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

funduszu podstawowego rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz w dniu nastgpujacym
po dniu dorgczenia postanowien sadu o wpisie funduszy powiazanych do reje-
stru funduszy inwestycyjnych. Termin przyjmowania zapisOw nie moze by¢
dhuzszy niz 7 dni.

. W przypadku gdy funduszem podstawowym jest fundusz inwestycyjny zamknig-

ty, do oferowania certyfikatoéw inwestycyjnych nie stosuje si¢ przepisoOw ustawy
o ofercie publiczne;.

. Uprawnionymi do ztozenia zapisu na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty in-

westycyjne funduszu podstawowego sa wytacznie fundusze powiazane, o kto-
rych mowa w statucie funduszu podstawowego.
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7. Wpis wszystkich funduszy powiazanych z tym samym funduszem podstawowym
do rejestru funduszy inwestycyjnych nastgpuje jednoczesnie.

Art. 174.

W przypadku rozwiazania funduszu podstawowego ulegaja rozwiazaniu fundusze
powiazane.

Art. 175.

1. Fundusz podstawowy utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty albo specja-
listyczny fundusz inwestycyjny otwarty nie ma obowiazku sporzadzania pro-
spektu informacyjnego lub skrétu tego prospektu.

2. Fundusz podstawowy utworzony jako fundusz inwestycyjny zamknigty nie ma
obowiazku sporzadzania prospektu emisyjnego lub warunkow emisji.

3. Fundusz powiazany utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty albo specjali-
styczny fundusz inwestycyjny otwarty ma obowiazek zamieszczenia w prospek-
cie informacyjnym oraz w skrocie tego prospektu dodatkowo informacji o fun-
duszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjnym zwiazanym z polityka inwe-
stycyjna tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest wymagany dla fundu-
$Zu powigzanego.

4. Fundusz powiazany, utworzony jako fundusz inwestycyjny zamknigty, ma obo-
wiazek zamieszczenia w prospekcie emisyjnym albo w warunkach emisji dodat-
kowo informacji o funduszu podstawowym oraz ryzyku inwestycyjnym zwiaza-
nym z polityka inwestycyjna tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest
wymagany dla funduszu powiazanego.

Art. 176.

Wymogi dotyczace minimalnej wysokosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
otwartego nie maja zastosowania do funduszu inwestycyjnego otwartego bedacego
funduszem powiazanym.

Art. 177.

Fundusz podstawowy oraz fundusze powiazane nie moga by¢ utworzone jako fundu-
sze inwestycyjne z wydzielonymi subfunduszami.
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Dzial VII

Szczegodlne typy funduszy inwestycyjnych

Rozdzial 1

Fundusz rynku pieni¢znego

Art. 178.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze by¢ utworzony jako fundusz rynku pienigz-
nego pod warunkiem, ze fundusz lokuje aktywa wytacznie w:

1) instrumenty rynku pieni¢znego;

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie
lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, w bankach krajo-
wych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa.

2. Maksymalny, wazony warto$cia lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodza-
cych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu nie moze by¢ dtuzszy niz 90 dni.

3. Fundusz, o ktéorym mowa w ust. 1, ma wylaczne prawo uzywania w nazwie
oznaczenia ,,rynku pieni¢znego”.

4. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporza-
dzenia:

1) warunki, jakie musza spelnia¢ lokaty funduszu, emitenci, porgczyciele lub
gwaranci instrumentow rynku pieni¢znego, banki krajowe oraz instytucje
kredytowe;

2) zasady oceny bezpieczenstwa lokat z uwzglednieniem zdolno$ci do wywia-
zywania si¢ emitentow lub bankow krajowych, instytucji kredytowych z zo-
bowiazan, w tym przez wskazanie minimalnego poziomu oceny inwestycyj-
nej (ratingu) dokonanej przez wyspecjalizowane instytucje okreslone
w rozporzadzeniu;

3) przypadki, w ktorych fundusz jest obowiazany zby¢ instrumenty rynku pie-
nigznego;

4) sposOb obliczania maksymalnego sredniego wazonego wartoscia lokat ter-
minu do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego fun-
duszu

- w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa lokat funduszu
rynku pieni¢znego.

Rozdzial 2

Fundusz portfelowy

Art. 179.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty moze by¢ utworzony jako fundusz portfelowy
dokonujacy w sposob ciagly emisji publicznych certyfikatow inwestycyjnych,

2009-03-31



©Kancelaria Sejmu s. 94/94

pod warunkiem ze fundusz lokuje swoje aktywa wylacznie w sposdb okreslony
w art. 182.

2. Fundusz portfelowy nie moze by¢ utworzony jako fundusz inwestycyjny z wy-
dzielonymi subfunduszami.

3. Do emisji certyfikatow inwestycyjnych oraz do certyfikatoéw inwestycyjnych
funduszu portfelowego nie stosuje si¢ przepisow art. 119 1 120, art. 129 1 130,
art. 132 oraz art. 134.

4. Wydanie przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie funduszu portfelowego jest
rownoznaczne z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego obejmujacego certyfika-
ty inwestycyjne pierwszej inastgpnych emisji tego funduszu, pod warunkiem
zarejestrowania funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

5. Fundusz portfelowy jest obowiazany, w terminie 7 dni od dnia wpisania fundu-
szu do rejestru funduszy inwestycyjnych, do ztozenia wniosku o dopuszczenie
certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym, przy czym do-
puszczenie certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym dotyczy certyfikatow
inwestycyjnych pierwszej i nastgpnych emisji tego funduszu.

Art. 180.

1. Statut funduszu portfelowego okresla szczegétowo zasady emisji certyfikatow
inwestycyjnych, w szczegolnosci sposob ustalenia ceny emisyjnej, oraz zasady
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Emisja certyfikatow inwestycyjnych funduszu portfelowego moze nastgpowacé w
wyniku wniesienia do funduszu, na zasadach okreslonych w statucie, odpowia-
dajacego certyfikatowi funduszu pakietu papierow wartosciowych lub jego wie-
lokrotnosci lub pakietu tytutow uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwe-
stowania majacych siedzibe za granica lub jego wielokrotnosci oraz $rodkow
pienigznych, jezeli statut funduszu tak stanowi.

3. Wykupienie certyfikatow inwestycyjnych funduszu portfelowego moze nastapic¢
w drodze przeniesienia, na zadanie uczestnika funduszu, wlasnosci odpowiada-
jacego certyfikatowi inwestycyjnemu pakietu papierow wartosciowych lub pa-
kietu tytuldw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania majacych
siedzibg za granica oraz srodkow pienieznych w proporcji okre§lonej w statucie,
jezeli statut funduszu tak stanowi.

4. Do papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ wymogu
dokonywania obrotu na rynku regulowanym, okreslonego w art. 5 ust. 1 pkt 2
prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi.

Art. 181.

1. Jezeli statut funduszu portfelowego stanowi, ze jeden certyfikat inwestycyjny
funduszu odzwierciedla S$ciSle okreslony pakiet papieréw wartoSciowych,
uczestnik funduszu moze wykonywa¢ prawo glosu na walnych zgromadzeniach
akcjonariuszy emitentow papierow warto§ciowych wchodzacych w sktad pakie-
tu osobiscie, pod warunkiem zlozZenia u danego emitenta, najpdzniej na tydzien
przed odbyciem walnego zgromadzenia akcjonariuszy, $wiadectwa depozyto-
wego wydanego przez fundusz, badz przez wydanie funduszowi dyspozycji do-
tyczacych wykonywania prawa glosu z papierow warto§ciowych wchodzacych
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w sktad pakietu odzwierciedlonego w posiadanych przez uczestnika certyfika-
tach inwestycyjnych.

2. Fundusz wydaje §wiadectwo depozytowe po zablokowaniu na rachunku papie-
réw wartosciowych funduszu liczby papieréw wartosciowych, z ktoérych uczest-
nik moze wykonywac¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emi-
tenta, ktorego dotyczy §wiadectwo depozytowe, na podstawie przedstawionego
przez uczestnika dokumentu wydanego przez dom maklerski potwierdzajacego
blokadg certyfikatow inwestycyjnych na rachunku papieréw warto§ciowych tego
uczestnika.

3. Liczbeg papieréw wartosciowych, z ktérych uczestnik moze wykonywaé prawo
glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, fundusz ustala przez
pomnozenie liczby papieréw danego emitenta odzwierciedlonych w certyfikacie
inwestycyjnym przez liczb¢ wszystkich zablokowanych przez uczestnika certy-
fikatow inwestycyjnych. Jezeli ustalona w ten sposob liczba papieréw warto-
sciowych nie jest liczba catkowita, liczbe t¢ fundusz zaokragla w dot do liczby
catkowite;j.

4. Wydanie przez fundusz swiadectwa depozytowego jest rownoznaczne z upetno-
mocnieniem uczestnika funduszu do udzialu w walnym zgromadzeniu akcjona-
riuszy emitenta i wykonywania prawa glosu z papieréw warto$ciowych wskaza-
nych w $wiadectwie.

5. Fundusz nie moze wydawac uczestnikowi zadnych instrukcji w zakresie sposobu
glosowania.

6. Statut funduszu okre$la tryb i terminy wydawania $§wiadectwa depozytowego, o
ktérym mowa w ust. 1.

7. Do $§wiadectwa depozytowego stosuje si¢ przepisy ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi.

8. Liczbg papierow wartosciowych danego emitenta znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym funduszu, z ktérych fundusz moze wykonywa¢ prawo glosu na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tego emitenta, pomniejsza si¢ o taczna
liczbg papieréw wartosciowych tego emitenta wskazanych we wszystkich wy-
danych przez fundusz $wiadectwach depozytowych dotyczacych papierow war-
tosciowych tego emitenta.

Art. 182.
1. Statut funduszu okresla zasady konstrukcji 1 sktad portfela inwestycyjnego.
2. Portfel inwestycyjny funduszu powinien:

1) opiera¢ si¢ na sktadzie portfela papierow warto§ciowych stanowiacego pod-
stawe do ustalenia warto$ci indeksu rynku regulowanego (portfel indekso-
wy) albo

2) stanowi¢ portfel o sktadzie okre§lonym w statucie funduszu nie opartym na
indeksie, o ktérym mowa w pkt 1 (portfel bazowy).

3. Zmiana sktadu portfela inwestycyjnego funduszu jest dopuszczalna wytacznie w
przypadku:

1) zmiany sposobu konstrukcji lub sktadu portfela papieréw wartosciowych, na
ktérym oparty jest portfel indeksowy;
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2) przeksztalcenia, polaczenia, podzialu lub innego zdarzenia o podobnym
charakterze dotyczacego emitenta papierow wartosciowych, ktére wchodza
w sktad portfela bazowego, lub podziatu, wymiany, zmiany warto$ci nomi-
nalnej lub innej zmiany warunkoéw emisji takich papieréw warto§ciowych
lub =zajScia innego zdarzenia o podobnym charakterze powodujacego
zmiang warto$ci lub praw z papieréw wartoSciowych wchodzacych w
sktad portfela bazowego;

3) wycofania z obrotu na rynku regulowanym papieré6w wartosciowych, w kto-
re zgodnie ze statutem fundusz dokonuje lokat;

4) zaj$cia innych zdarzen okreslonych szczegdtowo w statucie funduszu.

4. Limit, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3, moze by¢ podwyzszony do 35% warto-
sci aktywow funduszu, w przypadku, gdy udziat akcji lub dtuznych papierow
warto$ciowych jednego emitenta w indeksie wzro$nie. Limit ten moze dotyczy¢
akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych wytacznie jednego emitenta.

Rozdzial 3
Fundusz sekurytyzacyjny

Art. 183.

1. Fundusz inwestycyjny zamknig¢ty moze by¢ utworzony jako fundusz sekurytyza-
cyjny dokonujacy emisji certyfikatow inwestycyjnych w celu zgromadzenia
srodkéw na nabycie wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci finansowanych ze
srodkow publicznych w rozumieniu odrgbnych przepisow, lub praw do $wiad-
czen z tytutu okreslonych wierzytelnos$ci.

2. Fundusz sekurytyzacyjny moze by¢ utworzony jako:
1) standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny;
2) niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny.

3. Fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek oraz wytaczne prawo uzywania w na-
Zwie oznaczenia:

1) ,,standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny” — w przypadku funduszu, o kto-
rym mowa w ust. 2 pkt 1;

2) ,,niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny” - w przypadku funduszu, o
ktorym mowa w ust. 2 pkt 2.

4. Umowa o przekazywanie funduszowi wszystkich §wiadczen otrzymywanych
przez inicjatora sekurytyzacji lub uprawnionego z sekurytyzowanych wierzytel-
nosci z okreslonej puli wierzytelnosci lub z okreslonych wierzytelnosci (umowa
o0 subpartycypacj¢) powinna zawiera¢ zobowiazanie tych podmiotéw do przeka-
zywania funduszowi:

1) pozytkow z sekurytyzowanych wierzytelnosci w catosci;
2) kwot glownych z sekurytyzowanych wierzytelnosci;

3) kwot uzyskanych z tytutu realizacji zabezpieczen sekurytyzowanych wie-
rzytelnosci - w przypadku gdy zaspokojenie si¢ inicjatora sekurytyzacji lub
uprawnionego z sekurytyzowanych wierzytelnosci nastapito przez realizacjg
zabezpieczen.
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5.

Umowa zobowiazujaca do nabycia wierzytelnosci, puli wierzytelnosci oraz
umowa o subpartycypacj¢ powinna by¢ zawarta w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

. Umowa o subpartycypacjg¢ nie moze zawiera¢ postanowien o odroczeniu zaptaty

lub o dokonywaniu zaptaty w ratach za wierzytelnosci bedace jej przedmiotem.

Art. 184.

. Towarzystwo lub fundusz sekurytyzacyjny moga zawrze¢ z:

1) bankiem krajowym lub instytucja kredytowa, posiadajacymi fundusze wia-
sne w wysokos$ci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10 000
000 euro, ustalonej przy zastosowaniu kursu $redniego oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski lub

2) podmiotem, ktérego zdolno$¢ do terminowej sptaty zaciagnigtych zobowia-
zan jest oceniona na poziomie inwestycyjnym przez wyspecjalizowana
agencje¢ ratingowa, uznana na mi¢dzynarodowym rynku kapitatowym

- umowg porgczenia lub gwarancji wyplaty okreslonej kwoty pienigznej na
rzecz uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego posiadajacych certyfikaty
inwestycyjne danej serii w dniu otwarcia likwidacji funduszu albo subfun-
duszu.

. Wykonanie zobowigzan wynikajacych z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nastg-

puje na wniosek i za posrednictwem likwidatora funduszu, a w przypadku likwi-
dacji subfunduszu - na wniosek i za posrednictwem depozytariusza.

Art. 185.

. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest tworzony jako fundusz z wydzie-

lonymi subfunduszami.

. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktywa i zobowigzania subfun-

duszu stanowia aktywa i zobowiazania funduszu.

. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny nie moze dokonywac kolejnych emisji

certyfikatow zwigzanych z danym subfunduszem.

. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek lokowa¢ co najmniej

75% warto$ci aktywow danego subfunduszu wylacznie w jedna pule wierzytel-
nosci lub prawa do wszystkich §wiadczen otrzymywanych przez inicjatora seku-
rytyzacji z tytutu jednej puli wierzytelnos$ci, z zastrzezeniem ust. 5.

. Jezeli statut standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego tak stanowi, fundusz

moze lokowac co najmniej 75% wartosci aktywow danego subfunduszu w kilka
pul wierzytelnosci lub w prawa do §wiadczen otrzymywanych z tytutu kilku pul
wierzytelnosci, pod warunkiem ze:

1) inicjatorami sekurytyzacji sa banki krajowe lub instytucje kredytowe;
2) wierzytelno$ci wchodzace w sktad wszystkich pul sa jednolite rodzajowo;

3) umowy, o ktorych mowa w art. 183 ust. 5, w odniesieniu do kazdej z pul
wierzytelnosci zostana zawarte w terminie 3 miesi¢cy od dnia zarejestrowa-
nia funduszu.
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6. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek w terminie 3 miesigcy
od dnia zarejestrowania funduszu zawrzec¢:

1) umowg zobowiazujaca do nabycia puli wierzytelnosci lub umowe o subpar-
tycypacje lub

2) umowy zobowiazujace do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy o subpar-
tycypacje — w przypadku, o ktorym mowa w ust. 5.

Art. 186.

1. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma obowiazek dokona¢ likwidacji su-
bfunduszu w przypadku, gdy:

1) wszystkie wierzytelno$ci wchodzace w sktad nabytych przez niego pul wie-
rzytelnosci zostaly zaspokojone;

2) fundusz otrzymat od inicjatorow sekurytyzacji wszystkie §wiadczenia nalez-
ne mu z tytulu okreslonych pul wierzytelnosci.

2. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny moze dokona¢ likwidacji subfunduszu
w przypadku, gdy:

1) wigkszo$¢ wierzytelno$ci zostata zaspokojona, a przewidywane koszty uzy-
skania zaspokojenia roszczen wynikajacych z pozostatych wierzytelnosci
przewyzszalyby warto$¢ naleznych funduszowi §wiadczen;

2) fundusz otrzymat od inicjatora albo inicjatorow sekurytyzacji wigkszos$¢ na-
leznych mu $wiadczen, a koszty funkcjonowania subfunduszu do przewi-
dywanego momentu uzyskania pozostalych naleznych funduszowi $wiad-
czen przewyzszatyby warto$¢ tych swiadczen;

3) co do wierzytelnosci, ktore nie zostaty zaspokojone, istnieje orzeczenie wy-
dane przez wtasciwy organ stwierdzajace brak mozliwosci zaspokojenia si¢
z wierzytelnosci, ktore nie zostaly zaspokojone

- pod warunkiem ze likwidacja subfunduszu nie naruszy praw uczestnikow
standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego okreslonych w statucie fun-
duszu.

Art. 187.

1. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny moze by¢ utworzony jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu aktywa i zobowigzania subfun-
duszu stanowia aktywa i zobowiazania funduszu.

3. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny jest obowiazany lokowaé nie mniej
niz 75% warto$ci aktywow funduszu, a w przypadku niestandaryzowanego fun-
duszu sekurytyzacyjnego z wydzielonymi subfunduszami nie mniej niz 75%
warto$ci aktywow kazdego subfunduszu, w:

1) okreslone wierzytelnosci;
2) papiery warto$ciowe inkorporujace wierzytelno$ci pienigzne;

3) prawa do $wiadczen z tytulu okreslonych wierzytelnosci.
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4. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2, nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% war-
tosci aktywoéw netto funduszu, a w przypadku niestandaryzowanego funduszu
sekurytyzacyjnego z wydzielonymi subfunduszami nie wigcej niz 25% wartos$ci
aktywow netto kazdego subfunduszu.

5. Uczestnikami niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego moga by¢ wy-
facznie:

1) osoby prawne;
2) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowos$ci prawne;j.

6. Statut funduszu moze przewidywac, ze uczestnikami niestandaryzowanego fun-
duszu sekurytyzacyjnego moga by¢ osoby fizyczne. W takim przypadku cena
emisyjna jednego certyfikatu nie moze by¢ nizsza niz rownowarto$¢ w ztotych
40 000 euro.

Art. 188.

1. Z zastrzezeniem art. 185 ust. 4 1 5, art. 187 ust. 3 oraz przepisOw postepowania
egzekucyjnego, fundusz sekurytyzacyjny moze lokowaé aktywa wylacznie w:

1) dluzne papiery wartosciowe;

2) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych;
4) instrumenty rynku pieni¢znego;

5) instrumenty pochodne.

2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5, moga by¢ dokonywane wytacznie w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

3. Fundusz sekurytyzacyjny nie moze udziela¢ pozyczek, porgczen lub gwarancji.

4. Fundusz sekurytyzacyjny, w ktorym dziata zgromadzenie inwestoréw, moze do-
konywac¢ emisji obligacji w wysokos$ci nieprzekraczajace;j:
1) 25% wartosci aktywdw netto - w przypadku standaryzowanego funduszu
sekurytyzacyjnego;
2) 75% wartosci aktywow netto - w przypadku niestandaryzowanego funduszu
sekurytyzacyjnego

- na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez zgromadzenie inwestoréw
uchwaty o emisji obligacji, pod warunkiem ze statut funduszu sekurytyza-
cyjnego, zalaczony do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworzenie fun-
duszu, bedzie dopuszczat dokonywanie emisji obligacji. Przepisy art. 144
ust. 3 14 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 189.

1. Poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz se-
kurytyzacyjny moga reprezentowac rdzne prawa w zakresie:

1) wysokos$ci udziatu w dochodach funduszu albo subfunduszu;

2) wysokos$ci udziatu w aktywach netto funduszu albo subfunduszu, w przy-
padku ich likwidacji;
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3) kolejnosci zaspokojenia roszczen z tytutu posiadania certyfikatow inwesty-
cyjnych.

2. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze okresla¢ minimalna wysoko$¢ udziatu
w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu przypadajacego na
certyfikaty inwestycyjne danej serii.

3. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze okresla¢, ze zaspokojenie roszczen wy-
nikajacych z tytutu posiadania danej serii certyfikatow inwestycyjnych jest uza-
leznione od uprzedniego zaspokojenia roszczen tego samego rodzaju wynikaja-
cych z tytulu posiadania innej serii certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w
szczegblnosci roszczen dotyczacych wyplaty minimalnego udzialu, o ktéorym
mowa w ust. 2.

Art. 190.

1. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze stanowi¢, ze fundusz emituje seri¢ cer-
tyfikatow inwestycyjnych podporzadkowanych dajacych prawo do udzialu w
dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich li-
kwidacji po zaspokojeniu roszczen wynikajacych z wszystkich pozostatych serii
certyfikatow inwestycyjnych funduszu albo subfunduszu.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, statut okresla minimalng wysoko$¢
udzialu w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu w przy-
padku ich likwidacji przypadajacego na poszczegolne serie certyfikatow inwe-
stycyjnych niebgdacych certyfikatami podporzadkowanymi.

3. Minimalny udzial w dochodach lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu
w przypadku ich likwidacji przypadajacy na poszczegdlne serie certyfikatow
inwestycyjnych niebgdacych certyfikatami podporzadkowanymi nie moze by¢
nizszy niz udziat w tych dochodach lub aktywach netto przypadajacy na certyfi-
katy podporzadkowane.

Art. 191.

Fundusz sekurytyzacyjny moze, uwzgledniajac interes uczestnikow funduszu, zawie-
ra¢ umowy zwiazane z procesem sekurytyzacji, w szczegolnosci:

1) o nadanie oceny inwestycyjnej (rating);

2) ubezpieczenia, w tym od ryzyka niewyplacalnosci dluznikow;
3) (uchylony);

4) o udzielenie poreczenia za zobowiazania funduszu;

5) gwarancji udzielane na rzecz funduszu.

Art. 192.

1. Zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno§ciami funduszu sekurytyzacyjnego
przez podmiot inny niz towarzystwo wymaga uzyskania przez ten podmiot ze-
zwolenia Komisji.

2. Zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno§ciami oznacza takze
zezwolenie na zarzadzanie pula wierzytelnosci.
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3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu, o ktorym mowa w ust. 1.
4. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 3, zalacza sig:

1) statut lub umowe spoiki albo inny dokument okreslajacy formeg prawna
wnioskodawcy oraz odpis z wlasciwego rejestru;

2) procedury zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, w tym w
szczegollnosci zasady windykacji tych wierzytelnosci;

3) schemat i opis powiazan kapitalowych wnioskodawcy;

4) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych oraz raportem z badania, a w przypadku
braku takiego sprawozdania - inne dokumenty 1 informacje przedstawiajace
rzetelnie aktualng sytuacj¢ finansowa wnioskodawcy;

5) opis posiadanych przez wnioskodawce warunkéw technicznych i organiza-
cyjnych do wykonywania zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$cia-
mi;

6) wskazanie osob odpowiedzialnych za zarzadzanie sekurytyzowanymi wie-
rzytelno$ciami,

7) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stano-
wiacych tajemnicg zawodowa;

8) zasady przechowywania i archiwizowania dokumentéw zwiazanych z za-
rzadzaniem sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami;

9) dane osobowe cztonkow zarzadu i rady nadzorczej wraz z opisem ich kwali-
fikacji 1 do$wiadczen zawodowych oraz informacja o niekaralnosci z Kra-
jowego Rejestru Karnego;

10) zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zaleglo-
$ci wydane na podstawie ustawy, o ktorej mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.

5. Bank krajowy zatacza do wniosku odpis z wlasciwego rejestru oraz dokumenty,
o ktorych mowa w ust. 4 pkt 2, 51 6.

6. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

1) dokumenty zalaczone do wniosku nie speiniaja wymogoéw, o ktérych mowa
w ust. 4;

2) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sa zgodne z przepisami pra-
wa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca nie daje rekojmi na wykonywanie zarzadzania sekurytyzo-
wanymi wierzytelno$ciami zgodnie z zasadami uczciwego obrotu lub w
sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu sekuryty-
zacyjnego.

7. Zezwolenie wygasa z chwila ogloszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji pod-
miotu.

8. O ogloszeniu upadtosci lub otwarciu likwidacji podmiot lub jego likwidator nie-
zwlocznie informuje Komisjg.

9. Podmiot jest obowiazany poinformowa¢ Komisj¢ o kazdej zmianie danych, o
ktérych mowa w ust. 4 pkt 9, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mowa w
ust. 4 pkt 1-3, 51 7, nie pozniej niz w terminie 14 dni od powzigcia o nich wia-
domosci.
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10. W przypadku potaczenia lub podzialu podmiotu innego niz bank krajowy ze-
zwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie przechodzi na spétke przejmujaca lub
spotke nowo zawiazana powstata w zwiazku z polaczeniem lub podzialem tego
podmiotu.

Art. 192a.

Podmiot, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1, jest obowiazany prowadzi¢ dziatalno$¢ w
zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnos$ciami z zachowaniem zasad
uczciwego obrotu oraz w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikow
funduszu sekurytyzacyjnego.

Art. 193.

Fundusz sekurytyzacyjny oraz podmiot, z ktérym towarzystwo zawarlo umoweg o
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami, moga zbiera¢ i przetwarza¢ dane
osobowe dluznikéw sekurytyzowanych wierzytelnosci jedynie w celach zwiazanych
z zarzadzaniem wierzytelno§ciami sekurytyzowanymi.

Art. 194.

Ksiggi rachunkowe funduszu sekurytyzacyjnego, wyciagi z tych ksiag podpisane
przez osoby upowaznione do sktadania o§wiadczen w zakresie praw i obowiazkow
majatkowych funduszu i1 opatrzone pieczgcia towarzystwa zarzadzajacego fundu-
szem sekurytyzacyjnym oraz wszelkie wystawione w ten sposob o$wiadczenia za-
wierajace zobowiazania, zwolnienie z zobowiazan, zrzeczenie si¢ praw lub pokwi-
towanie odbioru nalezno$ci maja moc prawna dokumentéw urzedowych oraz stano-
wig podstawg do dokonania wpisow w ksiggach wieczystych i rejestrach publicz-
nych.

Art. 195.

1. W przypadku nabycia przez fundusz sekurytyzacyjny wierzytelnosci albo puli
wierzytelnos$ci zabezpieczonych hipoteka lub zastawem rejestrowym sad prowa-
dzacy ksigge wieczysta lub rejestr zastawow, na wniosek funduszu o wpis zmia-
ny dotychczasowego wierzyciela, dokonuje wpisu w ksigdze wieczystej lub w
rejestrze zastawow o zmianie wierzyciela, na rzecz ktérego byla ustanowiona
hipoteka lub zastaw rejestrowy. Fundusz, sktadajac wniosek do sadu, dolacza
wyciag z ksiag rachunkowych, podpisany przez osoby upowaznione do sktada-
nia o$wiadczen w zakresie praw i obowiazkéw majatkowych funduszu i opa-
trzony pieczgcia towarzystwa zarzadzajacego funduszem sekurytyzacyjnym, po-
twierdzajacy nabycie przez fundusz sekurytyzacyjny wierzytelnosci albo puli
wierzytelnos$ci zabezpieczonych hipoteka lub zastawem rejestrowym.

2. Wpis, o ktorym mowa w ust. 1, podlega optacie statej w wysokos$ci 100 zt.
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Rozdzial 4

Fundusz aktywdéw niepublicznych

Art. 196.

1. Fundusz inwestycyjny zamknigty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu zamknigtego
moze by¢ utworzony jako fundusz aktywow niepublicznych lokujacy co naj-
mniej 80% wartosci swoich aktywow w aktywa inne niz:

1) papiery warto$ciowe bedace przedmiotem publicznej oferty lub papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze pa-
piery wartosciowe staty si¢ przedmiotem publicznej oferty lub zostaty do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez fundusz;

2) instrumenty rynku pienig¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki
niepubliczne, ktorych akcje lub udzialy wchodza w sktad portfela inwesty-
cyjnego funduszu.

2. Fundusz, ktéry zamierza prowadzi¢ dzialalno$¢ jako fundusz aktywow niepu-
blicznych w rozumieniu niniejszego rozdziatu, jest obowiazany wskazac¢ t¢ ce-
che w statucie.

Art. 197.

1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 119 ust. 3, do czasu uptywu terminu do za-
oferowania certyfikatow inwestycyjnych wskazanego w statucie funduszu, do
lokat funduszu nie stosuje sig art. 145 ust. 3.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywow niepublicznych termin okre-
slony w art. 148 ust. 3 lub art. 157 ust. 3 wynosi 36 miesigcy.

3. W przypadku, gdy do okreslonego w statucie funduszu aktywow niepublicznych
dnia rozpoczegcia likwidacji funduszu pozostalo nie wigcej niz 36 miesigey, do
lokat funduszu art. 145 ust. 3 nie stosuje sig.

Art. 198.

1. Statut funduszu inwestycyjnego aktywoéw niepublicznych moze przewidywaé
wyplacanie na rzecz uczestnikéw funduszu przychodéw ze zbycia lokat fundu-
szu, pomniejszonych o koszty dziatania funduszu zwiazane bezposrednio ze
zbytymi lokatami oraz o czg$¢ kosztéw dziatania funduszu przypadajaca na takie
lokaty proporcjonalnie do ich wartosci w stosunku do warto$ci portfela inwesty-
cyjnego funduszu.

2. Jezeli statut funduszu przewiduje wyptacanie na rzecz uczestnikoéw funduszu
przychodéw ze zbycia lokat, zgodnie z ust. 1, powinien on okresla¢ szczegodto-
wo:

1) warunki oraz tryb dokonywania wyptat przychodow na rzecz uczestnikow
funduszu, w tym kategorie przychodéw funduszu podlegajacych wyplacie,
sposob ustalenia kwot przypadajacych na kazdego uczestnika, terminy do-
konywania wyptat i zasady ustalania uczestnikow uprawnionych do otrzy-
mania wypflaty oraz
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2) rodzaje kosztow zaliczanych do kosztéw dziatania funduszu zwiazanych
bezposrednio z lokatami, rodzaje kosztéw zaliczanych do kosztéw dziatania
funduszu oraz zasady ustalania wysokos$ci takich kosztéw przypadajacych
na poszczegolne lokaty.

3. Fundusz aktywow niepublicznych, ktory wyptacit uczestnikom przychody ze
zbycia lokat, jest obowiazany do dostosowania, w terminie 12 miesi¢cy od dnia
wyplaty przychodéw, stanu swoich aktywow do wymogéw okreslonych w usta-
wie oraz statucie funduszu, uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikéw fundu-
szu.

4. Przepisu ust. 3 nie stosuje sig, jezeli do okreslonego w statucie funduszu dnia
rozpoczgcia likwidacji funduszu pozostalo nie wigcej niz 36 miesigey.

5. Do lokat funduszu aktywdéw niepublicznych, ktéry wyptacit uczestnikom przy-
chody ze zbycia lokat, art. 145 ust. 3 nie stosuje sig:

1) do dnia dostosowania stanu aktywéw funduszu do wymogdéw ustawy oraz
statutu funduszu, jednak nie p6zniej niz do uptywu 12 miesigcy od dnia wy-
ptaty przychodéw, albo

2) gdy do okreslonego w statucie funduszu dnia rozpoczegcia likwidacji fundu-
szu pozostalo nie wigcej niz 36 miesigey.

Art. 199.

1. W przypadku funduszu inwestycyjnego aktywdow niepublicznych statut funduszu
moze okresla¢, ze cena wykupu certyfikatow inwestycyjnych moze by¢ réwna
wartosci aktywow netto funduszu, przypadajacej na certyfikat inwestycyjny,
wedlug wyceny aktywow z dnia okreslonego w statucie, pod warunkiem ze w
statucie zostang zawarte postanowienia zabezpieczajace interesy wierzycieli
funduszu, na wypadek powstania nowych zobowiazan funduszu przed dniem
wykupu certyfikatow inwestycyjnych, z zastrzezeniem ust. 2, oraz uczestnikow,
ktorzy nie zazadali wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.

2. Towarzystwo nie moze by¢ obowiazane do sptaty wigcej niz 5% ogolnej warto-
$ci zobowiazan funduszu powstalych migdzy dniem wyceny aktywow funduszu
wskazanym w statucie funduszu a dniem wykupu certyfikatow.

Dzial VIII

Laczenie funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych

Art. 200.

1. Za zgoda Komisji moze nastapi¢ polaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych
otwartych albo dwodch specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
zarzadzanych przez to samo towarzystwo, z zastrzezeniem art. 208. Z wnio-
skiem o udzielenie zgody wystepuje towarzystwo.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do
funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowa-
nego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki
uczestnictwa funduszu przejmowanego.
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3. W wyniku potaczenia funduszy inwestycyjnych fundusz przejmowany podlega
wykresleniu z rejestru funduszy.

Art. 201.

1. O zamiarze polaczenia funduszy inwestycyjnych towarzystwo oglasza w dzien-
nikach wskazanych w statutach laczacych si¢ funduszy, niezwtocznie po uzy-
skaniu zgody Komisji na potaczenie funduszy inwestycyjnych.

2. Ogloszenie o zamiarze potaczenia:
1) wskazuje fundusz przejmujacy i1 fundusz przejmowany;

2) wskazuje termin, po uptywie ktorego fundusz przejmowany nie begdzie zby-
wal 1 odkupywat jednostek uczestnictwa; termin ten nie moze by¢ krotszy
niz miesiac od dnia ogloszenia;

3) wskazuje dzien, od ktorego fundusz przejmowany zaprzestanie przyjmowa-
nia wplat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen zbycia, odkupienia
lub zamiany jednostek uczestnictwa;

4) zawiera tre$¢ statutu funduszu przejmujacego.
3. Od dnia ogtoszenia zamiaru polaczenia funduszy inwestycyjnych:

1) towarzystwo nie pobiera optat za odkupienie jednostek uczestnictwa fundu-
SZu przejmowanego;

2) do funduszu przejmowanego nie stosuje si¢ art. 246.

4. Zlecenia zbycia, odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa zlozone od
dnia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3, nie podlegaja realizacji.

5. Termin miedzy dniem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3, a dniem przydziatu, o kto-
rym mowa w art. 202 ust. 1, nie moze by¢ dluzszy od terminu wskazanego w
prospekcie informacyjnym funduszu zgodnie z art. 90.

Art. 202,

1. W pierwszym dniu po uptywie terminu, o ktorym mowa w art. 201 ust. 2 pkt 2,
towarzystwo:

1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa
funduszu przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu licz-
by jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego posiadanych przez te-
go uczestnika 1 warto$ci aktywow netto funduszu przejmowanego przypada-
jacego na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzien przydziatu
przez wartos¢ aktywow netto funduszu przejmujacego przypadajacego na
jednostke uczestnictwa w tym funduszu w dniu poprzedzajacym dzien przy-
dziatu oraz

2) niezwlocznie sktada do sadu wniosek o wykreslenie funduszu przejmowa-
nego z rejestru funduszy inwestycyjnych; do wniosku towarzystwo dotacza
zgode Komisji, o ktorej mowa w art. 200 ust. 1.

2. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku
lub jego uzupehienia.
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Art. 203.

1. Przydziat, o ktorym mowa w art. 202 ust. 1 pkt 1, nast¢puje przez wpisanie do
rejestru uczestnikéw funduszu przejmujacego uczestnika funduszu przejmowa-
nego oraz liczby przydzielonych mu jednostek uczestnictwa funduszu przejmu-

jacego.

2. Od chwili przydziatu, o ktorym mowa w art. 202 ust. 1 pkt 1, warto$¢ aktywow
netto oraz warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu przejmu-
jacego ustala si¢ z uwzglednieniem aktywow i1 zobowiazan funduszu przejmo-
wanego.

3. Przepisow ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy postanowienie sadu odma-
wiajace wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru stanie si¢ prawomocne.

4. W przypadku przydziatlu, o ktéorym mowa w art. 202 ust. 1 pkt 1, nie stosuje si¢
przepisu art. 86 ust. 2.

Art. 204.
Z dniem wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowiazki funduszu przejmowa-
nego;

2) wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 203 ust. 1, wywoluje skutek praw-
ny.

Art. 205.

1. Depozytariusz funduszu przejmowanego wydaje depozytariuszowi funduszu
przejmujacego rejestr aktywow 1 przechowywane aktywa funduszu przejmo-
wanego oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obowiazkéw okre§lonych
w art. 72 niezwlocznie po wykresleniu funduszu przejmowanego z rejestru.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio do innych podmiotéw przechowujacych,
zgodnie z art. 72 ust. 1 pkt 1, aktywa funduszu przejmowanego.

Art. 206.

Fundusz przejmujacy, w terminie 6 miesigcy od dnia potaczenia funduszy, dostoso-
wuje stan swoich aktywéw do wymagan okreslonych w ustawie i statucie.

Art. 207.

Sprawozdanie finansowe funduszu przejmowanego sporzadza si¢ na dzien poprze-
dzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa. Sprawozdanie to publikuje si¢ nie-
zwlocznie na stronach internetowych wskazanych w statucie funduszu.

Art. 208.

1. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki uczestnictwa rézniace
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si¢ od siebie sposobem lub wysokos$cia pobieranych optat manipulacyjnych lub
optat obciazajacych aktywa funduszu, chyba Ze przed rozpoczeciem procedury
potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa zarowno w funduszu przejmuja-
cym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki uczestnic-
twa tej samej kategorii.

2. Nie moga by¢ polaczone fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte utworzone jako:

1) fundusze z wydzielonymi subfunduszami;
2) fundusze podstawowe;

3) fundusze powiazane.

Dzial IX

Zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych

Art. 209.

Za zezwoleniem Komisji, wydanym na wniosek towarzystwa, towarzystwo moze
zarzadza¢ zbiorczym portfelem papieréw wartoSciowych.

Art. 210.
Do wniosku, o ktorym mowa w art. 209, zalacza sig:

1) dane osobowe 0so0b zatrudnionych w towarzystwie, ktore maja istotny
wplyw na zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow warto$ciowych, w
tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne towarzystwa w tym zakresie;

2) firme, siedzibe 1 adres depozytariusza,

3) liste¢ 0s6b wyznaczonych przez depozytariusza do wykonywania obowiaz-
kéw okreslonych w umowie;

4) informacje o kwalifikacjach i do§wiadczeniu zawodowym o0s6b, o ktérych
mowa w pkt 1 13, w szczegdlnosci w zakresie lokowania w papiery warto-
Sciowe 1 inne prawa majatkowe, ktére moga wchodzi¢ w sktad zbiorczego
portfela papieréw warto$ciowych, oraz informacje z Krajowego Rejestru
Karnego;

5) regulamin zbiorczego portfela papierow warto§ciowych.

Art. 211.

Do zezwolenia, o ktéorym mowa w art. 209, stosuje si¢ odpowiednio art. 23.

Art. 212.

1. Zbiorczy portfel papierow wartosciowych stanowi wspotwlasnos$¢ taczna posia-
daczy tytutdow uczestnictwa.

2. Sktadniki zbiorczego portfela papieréw warto$ciowych nie podlegaja egzekucji
prowadzonej z majatku uczestnika zbiorczego portfela papierow warto§ciowych.
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Egzekucja nastgpuje wyltacznie przez odkupienie tytutdw uczestnictwa
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych.

3. Uczestnik zbiorczego portfela papierow wartoSciowych nie moze rozporzadzac
udzialem w zbiorczym portfelu papieréw wartosciowych ani udziatem w po-
szczegolnych sktadnikach tego portfela.

Art. 213.
1. Do utworzenia zbiorczego portfela papierow wartosciowych jest niezbgdne:
1) uchwalenie regulaminu, o ktorym mowa w art. 210 pkt 5;

2) zebranie w drodze zapiséw wplat na tytuty uczestnictwa zbiorczego portfela
papieréw warto$ciowych w wysokosci okreslonej w regulaminie, o ktorym
mowa w art. 210 pkt 5;

3) przydzielenie tytutéw uczestnictwa osobom, ktére dokonaty wplat na naby-
cie tytutow uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;

4) nabycie sktadnikow zbiorczego portfela papierow wartosciowych za srodki
wptacone do tego portfela w ramach zapisow.

2. W ramach zapisow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, wplaty na nabycie tytulow
uczestnictwa zbiorczego portfela papierow wartosciowych sa dokonywane na
wydzielony rachunek bankowy towarzystwa.

3. Po zebraniu wptat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, towarzystwo przydziela tytuty
uczestnictwa zbiorczego portfela papierow warto$ciowych osobom, ktére doko-
naly wptat na nabycie tytuléw uczestnictwa.

4. Do chwili przydzielenia pierwszego tytutu uczestnictwa w zbiorczym portfelu
papierow warto§ciowych towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami na tytu-
ty uczestnictwa, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wplat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza, w innym
celu niz na nabycie sktadnikéw zbiorczego portfela papierow wartosciowych
zgodnie z regulaminem, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

5. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel papieréw wartosciowych przez nabycie
sktadnikow tego portfela na rachunek wtasny towarzystwa.

6. W ramach zarzadzania zbiorczym portfelem papierow wartosciowych towarzy-
stwo moze lokowac¢ $rodki w kategorie lokat okreslone w art. 145 ust. 1 pkt 1, 4-
7 oraz art. 146.

7. Tytul uczestnictwa zbiorczego portfela papierow wartosciowych reprezentuje
prawo jego posiadacza do zadania zbycia proporcjonalnej czgs$ci aktywow
zbiorczego portfela papierow warto§ciowych 1 przeniesienia na rzecz tego po-
siadacza §rodkow pienigznych uzyskanych w wyniku tego zbycia.

8. Towarzystwo wykonuje we wlasnym imieniu prawa i obowiazki wynikajace z
poszczegbdlnych skladnikow zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz
obowiazki wynikajace z zarzadzania tym portfelem.

2009-03-31



©Kancelaria Sejmu s. 109/109
Art. 214.

1. Zasady dziatania, zarzadzania i likwidacji zbiorczego portfela papierow warto-
sciowych okresla regulamin, o ktorym mowa w art. 210 pkt 5, do ktérego stosuje
si¢ art. 384 Kodeksu cywilnego.

2. Regulamin, o ktorym mowa w art. 210 pkt 5, okresla w szczegdlnosci:
1) kategorie lokat zbiorczego portfela papierow warto§ciowych;

2) procentowy udziat poszczego6lnych kategorii lokat w zbiorczym portfelu pa-
pierow wartosciowych;

3) sposéb i zasady przyjmowania wptat do zbiorczego portfela papierow war-
tosciowych;

4) sposéb i zasady przydziatu tytuldéw uczestnictwa zbiorczego portfela papie-
row wartosciowych;

5) minimalng 1 maksymalna liczbg tytulow uczestnictwa zbiorczego portfela
papierow wartosciowych;

6) liczbe tytutdw uczestnictwa pozostatych w zbiorczym portfelu papierow
wartosciowych, ktora stanowi przestanke likwidacji tego portfela;

7) okolicznosci, o ktorych mowa w art. 216 ust. 2 pkt 3;

8) polityke inwestycyjna stosowana przez zbiorczy portfel papierow warto-
sciowych;

9) sposOb zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem pozytkdéw z papierow wartosciowych i praw majatkowych
wchodzacych w sktad zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz
kosztow zwiazanych z zarzadzaniem tym portfelem, w tym kosztow trans-

akcji dotyczacych poszczeg6élnych sktadnikow portfela oraz kosztow zwia-
zanych ze zbywaniem i umarzaniem tytutdéw uczestnictwa tego portfela.

3. Postanowienia regulaminu, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5, nie moga uprzywi-
lejowaé towarzystwa w stosunku do innych posiadaczy tytuldéw uczestnictwa w
zbiorczym portfelu papieréw wartosciowych.

Art. 215.

1. Maksymalna liczba tytuléw uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow warto-
sciowych jest liczba okreslona w regulaminie, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

2. Tytul uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow wartosciowych jest niezby-
walny i1 podlega umorzeniu na zadanie jego posiadacza.

3. Po utworzeniu zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych towarzystwo moze
przyjmowac kolejne wptaty na nabycie tytutow uczestnictwa. W takim przypad-
ku przepisy art. 213 ust. 2-4 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 216.

1. Procentowy sktad portfela papieréw wartoSciowych nie moze podlega¢ zmia-
nom, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Zmiana sktadu portfela papieréw wartosciowych jest dopuszczalna w przypadku:
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1) wystapienia zdarzenia losowego lub prawnego, ktore powoduje umorzenie,
wykup lub utratg z innej przyczyny przez dany sktadnik portfela dotychcza-
sowego statusu;

2) wystapienia takiej relacji wartosci sktadnikéw portfela papierow warto-
sciowych do sktadu procentowego okreslonego w regulaminie, o ktérym
mowa w art. 210 pkt 5, ktora uniemozliwia doktadne ustalenie tego sktadu;
w takim przypadku towarzystwo jest obowigzane do dokonywania transak-
cji zbycia sktadnikéw w sposéb zapewniajacy jak najmniejsze odchylenie
rzeczywistego sktadu portfela od sktadu procentowego okreslonego w regu-
laminie;

3) wystapienia okolicznos$ci, ktore ze wzgledu na wazny interes ekonomiczny
uczestnikow zbiorczego portfela papierow wartosciowych wymagaja zmia-
ny sktadu portfela, w szczegdlnosci w razie znacznego spadku warto$ci
sktadnikoéw portfela ponizej wysokosci okreslonej w regulaminie, o ktorym
mowa w art. 210 pkt 5;

4) gdy zmiana wynika ze stosowanej przez zbiorczy portfel papierow warto-
sciowych polityki inwestycyjnej, a mozliwo$¢ dokonania tej zmiany zostata
okreslona w regulaminie, o ktorym mowa w art. 210 pkt 5.

Art. 217.

1. Towarzystwo prowadzi rejestr tytutow uczestnictwa zbiorczego portfela papie-
réw warto$ciowych. Przepis art. 87 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

2. Do zbywania lub odkupywania tytutow uczestnictwa zbiorczego portfela papie-
row wartosciowych stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych.

3. Do wyceny aktywow zbiorczego portfela papierow wartosciowych stosuje si¢
odpowiednio przepisy dotyczace wyceny aktywow funduszu inwestycyjnego.

4. Do aktywow zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz do wptat doko-
nanych na rachunek, o ktorym mowa w art. 213 ust. 2, stosuje si¢ odpowiednio
przepis art. 81.

5. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, szczegdtowe warunki wyko-
nywania przez towarzystwo dzialalno$ci w zakresie zarzadzania zbiorczymi
portfelami papierow warto§ciowych, z uwzglednieniem warunkow finansowych
1 organizacyjnych, jakie musi spetni¢ towarzystwo w celu zapewnienia bezpie-
czenstwa wykonywania tej dziatalnosci.

Art. 218.

1. Towarzystwo jest obowiazane do sporzadzania potrocznych i rocznych sprawoz-
dan finansowych zbiorczego portfela papieréw wartosciowych oraz do udostgp-
niania tych sprawozdan na zadanie uczestnika tego portfela.

2. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres potrocznych i rocz-
nych sprawozdan finansowych zbiorczego portfela papierow wartosciowych, w
celu umozliwienia nabywcom tytutow uczestnictwa zbiorczego portfela papie-
réw warto$ciowych dokonania oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te
tytuty.
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Dzial X

Obowiazki informacyjne funduszy inwestycyjnych i nadzor
Komisji Nadzoru Finansowego

Art. 219.

1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwar-
ty maja obowiazek publikowania prospektéw informacyjnych oraz skrotow tych
prospektoéw, a takze rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych, w tym
potaczonych sprawozdan funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz spra-
wozdan jednostkowych subfunduszy, na stronach internetowych wskazanych w
statucie funduszu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwar-
ty publikuja potroczne sprawozdania finansowe, w tym potaczone sprawozdania
funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe sub-
funduszy w terminie 2 miesigcy od zakonczenia pierwszego poétrocza roku obro-
towego.

3. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne
udostegpnia do publicznej wiadomosci lub wiadomosci zainteresowanych inwe-
storow prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne w sposob okreslony
przepisami ustawy o ofercie publiczne;.

4. Fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy niepubliczne certyfikaty inwestycyj-
ne udostgpnia na zadanie uczestnika funduszu roczne i péiroczne sprawozdania
finansowe, w tym potaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfundu-
szami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy, niezwlocznie po ich zbada-
niu lub przegladzie przez biegtego rewidenta.

Art. 220.

1. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistyczne-
go funduszu inwestycyjnego otwartego powinien zawiera¢ statut funduszu,
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywoéw funduszu opisanych w prospekcie in-
formacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyj-
nych, a takze o zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna, a w przypadku zmiany metod lub zasad wyceny aktywow
funduszu, w tym wynikajacych ze zmiany przyjetej przez fundusz polityki inwe-
stycyjnej, takze odpowiednie o$wiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych
zmian oraz wszelkie informacje niezb¢dne do oceny ryzyka inwestycyjnego. W
przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami o$wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych powinno dotyczy¢ odrgbnie
kazdego subfunduszu.

2. Na zadanie uczestnika towarzystwo ma obowiazek udzieli¢ dodatkowych infor-
macji o limitach inwestycyjnych funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem in-
westycyjnym funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w
zakresie gtownych lokat funduszu.
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Art. 221.

Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadze-
nia, szczegdtowe warunki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt informacyjny fun-
duszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a takze skrot tego prospektu, majac na uwadze umozliwienie nabywcom
jednostek uczestnictwa dokonania oceny ryzyka zwiazanego z lokatami funduszu
oraz ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w te jednostki.

Art. 222.

1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa fundusz inwestycyjny otwarty bezptatnie
udostepnia skrot prospektu informacyjnego.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany dorgczy¢ uczestnikowi funduszu
bezplatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne sprawozdania finansowe, pota-
czone sprawozdania finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe subfunduszy, a takze prospekt informacyjny wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

3. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania finansowe
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe sub-
funduszy, a takze prospekt informacyjny powinny by¢ dostepne w miejscach
zbywania jednostek uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym lub
skrdcie tego prospektu.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji:
1) prospekty informacyjne 1 skroty tych prospektéw - po ich sporzadzeniu;

2) roczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami — roczne potaczone sprawozdanie finansowe funduszu oraz
roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy - niezwlocznie po ich zba-
daniu przez biegtego rewidenta;

3) potroczne sprawozdania finansowe, a w przypadku funduszu z wydzielony-
mi subfunduszami — poétroczne polaczone sprawozdanie finansowe fundu-
szu oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy - niezwlocznie
po dokonaniu ich przegladu przez biegtego rewidenta.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komisji informacje o zmianach w
prospekcie informacyjnym lub skrocie tego prospektu niezwlocznie po ich
wprowadzeniu.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowiazany udostgpnia¢ we wszystkich miej-
scach zbywania jednostek uczestnictwa oraz na stronach internetowych wskaza-
nych w statucie funduszu aktualne informacje o zmianach w prospekcie infor-
macyjnym lub skrécie tego prospektu.

Art. 223.

Biegty rewident jest obowiazany, za posrednictwem podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych:

1) towarzystwa;
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2) funduszu inwestycyjnego;

3) innego podmiotu wykonujacego na podstawie umowy zawartej z towarzy-
stwem lub funduszem inwestycyjnym czynnosci w zakresie zarzadzania lub
obstugi funduszu

- powiadomi¢ Komisj¢ o stwierdzonych podczas badania lub przegladu sprawozdan
finansowych tych podmiotow istotnych uchybieniach w dziatalno$ci badanego pod-
miotu oraz naruszeniach obowiazujacych przepisoéw.

Art. 224,

Fundusz inwestycyjny ma obowiazek ogltasza¢, w sposob okreslony w statucie, war-
tos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny oraz ceng
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu.

Art. 225.

1. Towarzystwo 1 fundusz inwestycyjny maja obowiazek dostarczania Komisji
okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych ich dziatalnos$ci
1 sytuacji finansowe;j.

2. Towarzystwo 1 fundusz inwestycyjny maja obowiazek dostarczania, na zadanie
Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela, innych informacji, dokumentow
lub wyjasnien niezbgdnych do wykonywania efektywnego nadzoru.

3. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporza-
dzenia, zakres sprawozdan i informacji, o ktorych mowa w ust. 1, form¢ oraz
terminy ich dostarczania, z uwzglednieniem konieczno$ci wykonywania przez
Komisje¢ nadzoru nad dziatalno$cia towarzystwa i funduszu w zakresie okreslo-
nym ustawa oraz oceny, czy dziatalnos$¢ ta jest wykonywana w interesie uczest-
nikéw funduszu, uczestnikow zbiorczego portfela papierow wartosciowych albo
klientow, dla ktérych towarzystwo §wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego
albo zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentoéw finansowych.

Art. 225a.
Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela:

1) depozytariusz w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$§¢ w zakresie wyko-
nywania obowiazkoéw depozytariusza jest zgodna z prawem lub umowa o
prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego,

2) podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek
uczestnictwa lub tytuléw uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatéw in-
westycyjnych jest zgodna z prawem, umowa zawarta z funduszem i udzie-
lonym zezwoleniem,

3) podmiot, ktéremu towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich obowiaz-
kéw, w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie wykonywania
obowiazkow wynikajacych z umowy zawartej z towarzystwem jest zgodna
z ta umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego,
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4) podmiot prowadzacy rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego w celu
sprawdzenia, czy jego dziatalno§¢ w zakresie wykonywania obowiazkow
wynikajacych z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnym jest zgodna z
ta umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego,

5) podmiot, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1, w celu sprawdzenia, czy jego
dzialalno$¢ w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami
jest zgodna z prawem, statutem funduszu inwestycyjnego, umowa zawarta z
towarzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem,

6) przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel funduszu inwe-
stycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub
OECD w celu sprawdzenia, czy jego dzialalno$§¢ w zakresie obowiazkéw
przedstawiciela funduszu jest zgodna z prawem i umowa zawarta z fundu-
szem, a takze w celu sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny, fundusz inwe-
stycyjny otwarty z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub OECD
wykonuje dzialalno$¢ zgodnie z przepisami obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

7) agent ptatnosci w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie przyj-
mowania wplat na nabycie tytutéw uczestnictwa i dokonywania wyptat na
rzecz uczestnikdw funduszu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub OECD jest zgod-
na z prawem i umowa zawarta z funduszem

- maja obowiazek dostarczania informacji, dokumentow lub wyjasnien nie-
zbgdnych do wykonywania efektywnego nadzoru.

Art. 226.

1. Na podstawie upowaznienia wydanego przez Przewodniczacego Komisji osoba
w nim wskazana ma prawo wstepu do pomieszczen:

1) towarzystwa - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ jest zgodna z pra-
wem, statutem lub udzielonym zezwoleniem;

2) depozytariusza - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ w zakresie wyko-
nywania obowiazkow depozytariusza jest zgodna z prawem lub z umowa o
prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego;

3) podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 - w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa lub tytuldéw uczestnictwa lub wykupywaniu certyfikatow in-
westycyjnych jest zgodna z prawem, umowa zawarta z funduszem i udzie-
lonym zezwoleniem;

4) podmiotu, ktéoremu towarzystwo powierzylo wykonywanie swoich obo-
wiazkow — w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$§¢ w zakresie wykony-
wania obowiazkow wynikajacych z umowy zawartej z towarzystwem jest
zgodna z ta umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego;

5) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikéw funduszu inwestycyjnego — w
celu sprawdzenia, czy jego dziatalno$§¢ w zakresie wykonywania obowiaz-
kéw wynikajacych z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnym jest
zgodna z ta umowa oraz statutem funduszu inwestycyjnego;
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6) spotki zarzadzajacej, oddziatu spotki zarzadzajacej lub funduszu zagranicz-
nego, spotki zarzadzajacej funduszami inwestycyjnymi otwartymi z siedziba
w panstwach nalezacych do EEA lub OECD, oddziatu tej sp6tki lub fundu-
szu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA
lub OECD, znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — w
celu sprawdzenia, czy ich dziatalno$¢ jest wykonywana zgodnie z przepi-
sami obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

7) podmiotu, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1 - w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
jest zgodna z prawem, statutem funduszu inwestycyjnego, umowa zawarta z
towarzystwem oraz z udzielonym zezwoleniem,;

8) przedstawiciela funduszu zagranicznego lub przedstawiciela funduszu inwe-
stycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub
OECD - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ w zakresie obowiazkdéw
przedstawiciela funduszu jest zgodna z prawem i umowa zawarta z fundu-
szem, a takze w celu sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny, fundusz inwe-
stycyjny otwarty z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub OECD
wykonuje dziatalno$¢ zgodnie z przepisami obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

9) agenta platnosci - w celu sprawdzenia, czy jego dziatalno§¢ w zakresie
przyjmowania wptat na nabycie tytutow uczestnictwa i dokonywania wyptat
na rzecz uczestnikow funduszu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA lub OECD jest zgod-
na z prawem i umowa zawarta z funduszem.

2. (uchylony).
3. (uchylony).

[4. Do postepowania kontrolnego lub wyjasniajqcego wobec podmiotow, o ktorych
mowa w ust. 1, stosuje sie przepisy o postegpowaniu kontrolnym
i wyjasniajqcym, o ktorych mowa w przepisach ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym.]

<4. Do kontroli podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio
przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym oraz przepisy roz-
dzialu 5 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzialalno$ci gospodarczej
(Dz. U. z 2007 r. Nr 155, poz. 1095, z p6zn. zm."?).>

Art. 227.

1. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 albo w art. 192 ust. 1, ktéry zaprzestat
wykonywania dziatalno$ci okreslonej w ustawie, ma obowiazek archiwizowania
i przechowywania, przez 5 lat od dnia zaprzestania tej dziatalnosci, dokumentéw
oraz innych no$nikow informacji zwiazanych z wykonywaniem tej dziatalnosci.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo wstgpu do siedziby lub lokalu
podmiotu przechowujacego dokumenty i inne no$niki informacji, o ktorych
mowa w ust. 1 lub art. 69, celem wgladu do tych dokumentéw i no$nikow.

'2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2007 r. Nr 180, poz.
1280, z 2008 r. Nr 70, poz. 416, Nr 116, poz. 732, Nr 141, poz. 888, Nr 171, poz. 1056 i Nr 216,
poz. 1367 oraz z 2009 r. Nr 3, poz. 11 i Nr 18, poz. 97.
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3. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela podmiot
przechowujacy dokumenty, o ktorych mowa w ust. 1 lub art. 69, jest obowiaza-
ny do niezwlocznego sporzadzenia i przekazania kopii tych dokumentow.

Art. 228.

1. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypelnia warunkow
okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes
uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub uczestnikdw zbiorczego portfela pa-
pieréw warto§ciowych, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) cofna¢ zezwolenie albo
2) natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 500 000 zi, albo
3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.

2. Komisja moze natozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli
stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny narusza przepisy regulujace dziatalnos¢ fun-
duszy inwestycyjnych, przepisy ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym,
ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
nie przestrzega przepisOw statutu lub warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub
nie dziala zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, a takze w
przypadku, gdy statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera po-
stanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzgledniajace nalezycie in-
teresu uczestnikow funduszu.

2a. Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiang statutu w terminie okreslonym przez
Komisjg, jezeli statut zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub
nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikéw funduszu.

3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw
okreslonych w zezwoleniu na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych albo w zezwoleniu na wy-
konywanie doradztwa inwestycyjnego, przekracza zakres zezwolenia, nie prze-
strzega zasad uczciwego obrotu lub narusza interes zleceniodawcy, Komisja
moze, w drodze decyz;ji:

1) cofna¢ zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi je-
den lub wigksza liczba instrumentoéw finansowych albo zezwolenie na wy-
konywanie doradztwa inwestycyjnego;

2) natozy¢ karg pieniezna do wysokosci 500 000 zt;
3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.

4. W przypadku gdy umowa lub umowy, o ktéorych mowa w art. 185 ust. 6, nie zo-
stang zawarte w terminie 3 miesi¢cy od dnia zarejestrowania funduszu, Komisja
moze nalozy¢ na towarzystwo karg pieni¢zna w wysokosci do 500 000 zt.

5. Wydanie decyzji nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy. Komisja moze nadac
decyzji rygor natychmiastowej wykonalno$ci.

6. Decyzja podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzegdowym Komisji Nadzoru Finan-
sowego. Komisja moze nakaza¢ jej ogloszenie w dwoch dziennikach ogoélnopol-
skich na koszt towarzystwa, jezeli jest to szczegdlnie istotne ze wzgledu na
ochrong interesoéw uczestnikow.
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7. Wydane przez Komisj¢ decyzje dotyczace funduszu inwestycyjnego, ktorego
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne sa zbywane na terytorium
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, a poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, Komisja niezwlocznie przekazuje organom panstwa wilasciwym dla
nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi, w ktorym te jednostki lub certyfikaty
sa zbywane.

Art. 229.

1. Informacje dotyczace funduszu inwestycyjnego albo zbiorczego portfela papie-
réow warto$ciowych publikowane przez towarzystwo, w tym informacje rekla-
mowe, powinny rzetelnie przedstawia¢ sytuacje finansowa funduszu albo
zbiorczego portfela papierow wartosciowych oraz ryzyko zwigzane z uczestnic-
twem w funduszu albo zbiorczym portfelu papierow warto§ciowych, a w przy-
padku, o ktorym mowa w art. 100 ust. 3, takze wskazywaé¢ emitenta, porgczycie-
la lub gwaranta papieréw wartosciowych. Publikowane informacje nie moga
wprowadza¢ w blad.

2. Kazda informacja reklamowa odnoszaca si¢ do nabywania jednostek uczestnic-
twa lub certyfikatow inwestycyjnych musi wskazywac na istnienie odpowiednio
prospektu informacyjnego, skrotu prospektu informacyjnego, prospektu emisyj-
nego, memorandum informacyjnego albo warunkéw emisji i wskazywaé miej-
sce, w ktorym dany dokument jest publicznie dostgpny.

3. Jezeli warto$¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego cechuje si¢ lub bedzie
si¢ cechowa¢ duza zmiennos$cia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego
funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem, w informacjach
o funduszu, o ktéorych mowa w ust.1, nalezy zamie$ci¢ wyeksponowane stwier-
dzenie wskazujace na t¢ ceche.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje wigkszo$¢ aktywdéw w inne katego-
rie lokat niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego albo od-
zwierciedla sktad indeksu papierow warto$ciowych, zgodnie z art. 99 ust. 1, w
informacjach o funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, nalezy zamiesci¢ wyekspo-
nowane stwierdzenie wskazujace na t¢ ceche.

5. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikacje, o ktorych mowa w ust. 1, wprowadzaja
lub moga wprowadzi¢ w btad, moze zakaza¢ ich oglaszania i nakaza¢ ogloszenie
odpowiednich sprostowan w wyznaczonym terminie.

6. Jezeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 5, nie zostanie wykonany, Komi-
sja naklada na towarzystwo karg¢ pieni¢zng w wysokosci do 500 000 zi. W takim
wypadku Komisja dokona ogloszenia odpowiednich sprostowan na koszt towa-
rzystwa.

7. Fundusze inwestycyjne inne niz fundusze inwestycyjne otwarte, jak rowniez
fundusze inwestycyjne otwarte dziatajace jako fundusze podstawowe lub powia-
zane, nie moga w swoich statutach, w prospektach lub w innych publikowanych
i dostepnych w sposob publiczny informacjach reklamowych wskazywac, ze
spelniaja wymagania okreslone w przepisach prawa wspdlnotowego regulujace-
go zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lub sugerowac, ze
ich dziatalno$¢ jest zgodna z tymi przepisami.
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Art. 230.

1. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze nakaza¢ towarzystwu zmiang
0sob, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4, 6 i 15, wyznaczajac termin na do-
konanie tej zmiany, nie krotszy niz 14 dni.

2. Jezeli zmiana, o ktorej mowa ust. 1, nie zostanie dokonana w okreslonym termi-
nie, Komisja moze natozy¢ na towarzystwo kar¢ pieni¢zna w wysokosci do 500
000 zt.

3. Jezeli pomimo natozenia kary pienig¢znej zmiana nie zostanie dokonana, Komisja
moze cofna¢ zezwolenie na utworzenie towarzystwa. W takim przypadku stosu-
je sig przepis art. 68.

[Art. 231.

Depozytariusz jest obowiqzany niezwlocznie zawiadomic¢ Komisje, ze fundusz dziata
z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes uczestnikow funduszu.]

<Art. 231.

1. Depozytariusz jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisje¢, ze fun-
dusz dziala z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
uczestnikow funduszu.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, depozytariusz przekazuje Komisji w
trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 55 ust. 1 ustawy
o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.>

Art. 232,

1. Jezeli depozytariusz narusza przepisy ustawy lub nie wypelnia obowiazkow
okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwestycyj-
nego, Komisja moze nakaza¢ funduszowi zmiang depozytariusza lub natozy¢ na
depozytariusza karg pienigzna w wysokosci do 500 000 zt.

2. Jezeli depozytariusz nie wypetnia okreslonych w ustawie obowiazkow przeka-
zywania informacji Komisji, Komisja moze nalozy¢ kar¢ pienigzna w wysoko-
sci do 500 000 zt.

3. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci sprawozdan
finansowych towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego albo innych informacji
finansowych, ktorych obowiazek sporzadzenia wynika z odrgbnych przepisow,
lub prawidtowos$ci prowadzenia ksiag rachunkowych, Komisja moze zleci¢ kon-
trolg tych sprawozdan, informacji i1 ksiag rachunkowych podmiotowi uprawnio-
nemu do badania sprawozdan finansowych. W przypadku gdy kontrola wykaze,
ze watpliwos$ci byty uzasadnione, towarzystwo zwraca Komisji koszty przepro-
wadzenia kontroli.

Art. 233.

1. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, narusza przepisy
ustawy, nie wypelnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub przekracza za-
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kres zezwolenia, lub wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem interesOw uczestni-
kéw funduszy lub zasad uczciwego obrotu, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) cofna¢ zezwolenie;
2) natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500 000 zt;
3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.

2. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 226 ust. 1 pkt 4, wykonuje
dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z umowy za-
wartej z towarzystwem niezgodnie z ta umowa oraz statutem funduszu inwesty-
cyjnego, Komisja moze natozy¢ na ten podmiot kare pieni¢zna do wysokosci
500 000 zt lub nakaza¢ towarzystwu odstapienie od umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 226 ust. 1 pkt 5, wykonuje
dzialalno$¢ w zakresie wykonywania obowiazkéw wynikajacych z umowy za-
wartej z funduszem niezgodnie z ta umowa oraz statutem funduszu inwestycyj-
nego, Komisja moze natozy¢ na ten podmiot karg pieni¢zna do wysokosci 500
000 zt lub nakaza¢ funduszowi odstapienie od umowy.

4. W przypadku gdy podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska, o ktorym mowa
w art. 32 ust. 1, narusza przepisy ustawy lub wykonuje dziatalno$¢ z narusze-
niem przepisoOw statutu funduszu inwestycyjnego, interesOw uczestnikéw fundu-
szu lub zasad uczciwego obrotu, Komisja moze nalozy¢ kar¢ pieni¢zna do wy-
sokosci 500 000 zt.

Art. 234.

W przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 192 ust. 1, narusza przepisy prawa
lub statutu funduszu sekurytyzacyjnego, nie wypetnia warunkoéw okreslonych w ze-
zwoleniu lub przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dzialalno$¢ z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu lub z naruszeniem interesOw uczestnikow funduszu sekury-
tyzacyjnego, Komisja moze, w drodze decyz;ji:

1) cofna¢ zezwolenie;
2) natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500 000 zi;

3) zastosowac tacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.

Art. 234a.

1. W przypadku gdy podmiot obowiazany do zlozenia zawiadomienia, o ktorym
mowa w art. 54 ust. 1, nie dokonuje tego zawiadomienia, Komisja moze natozy¢
na ten podmiot karg pienigzna do wysokosci 500 000 zt.

2. Komisja moze natozy¢ karg, o ktorej mowa w ust. 1, rGwniez na podmiot, ktory
nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w
art. 54 ust. 4.

3. W przypadku gdy podmiot obowiazany do zlozenia zawiadomienia, o ktorym
mowa w art. 57 ust. 1, nie dokonuje tego zawiadomienia, Komisja moze natozy¢
na ten podmiot karg pieni¢zna do wysokosci 100 000 zt.”
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Art. 235. (uchylony).

Art. 236.

1. Udzielenie przez Komisj¢ zezwolenia albo zgody, o ktérej mowa w art. 80, art.
93 ust. 2 1 3, podlega optacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ 4.500

euro, ustalanej przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych oglaszanego
przez Narodowy Bank Polski.

2. Wpis do rejestrow, o ktorych mowa w art. 263 lub art. 278, odpowiednio fundu-
szu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwie
nalezacym do EEA lub funduszu otwartego z siedziba w panstwie nalezacym do
OECD, innym niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, podle-
ga oplacie w wysokosci nie wigkszej niz rownowarto$¢ 4 500 euro, ustalanej

przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski.

3. Przeznaczenie i rozdysponowanie wplywow z optat, o ktérych mowa w ust. 112,
oraz ustalenie wysokos$ci, naliczanie i uiszczanie tych optat nastepuje na zasa-
dach, w trybie i na warunkach okreslonych w art. 17 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitalowym.

4. (uchylony).
Art. 237. (uchylony).

Dzial XTI

Przeje¢cie zarzadzania funduszem inwestycyjnym, przeksztalcenie, rozwigzanie
i likwidacja funduszu inwestycyjnego

Art. 238.

1. Towarzystwo moze na podstawie umowy zawartej z innym towarzystwem beda-
cym organem funduszu inwestycyjnego przejac zarzadzanie tym funduszem.

2. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu przejmowanego w za-
kresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2.

3. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowiazki towarzy-
stwa bedacego dotychczas organem funduszu, z chwila wej$cia w zycie zmian w
statucie w zakresie, o ktérym mowa w ust. 2. Postanowienia umowy wylaczaja-
ce przejecie okreslonych obowiazkoéw sa bezskuteczne wobec 0sob trzecich.

Art. 239.

1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moze zosta¢ przeksztatlcony w
fundusz inwestycyjny otwarty.

2. Przeksztalcenia funduszu dokonuje towarzystwo funduszy inwestycyjnych przez
zmiang statutu funduszu.
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Art. 240.
1. Za zezwoleniem Komisji:

1) fundusze inwestycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze inwestycyjne
otwarte, zarzadzane przez to samo towarzystwo, niebedace funduszami in-
westycyjnymi o szczego6lnej konstrukcji okreslonej w dziale VI rozdziale 2
lub rozdziale 3 moga by¢ przeksztalcone w jeden fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami, o ile rejestr aktywow dla tych funduszy jest
prowadzony przez tego samego depozytariusza;

2) fundusz inwestycyjny otwarty niebgdacy funduszem inwestycyjnym o
szczeg6lnej konstrukcji okreslonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdziale 3
moze by¢ przeksztatlcony w nowy subfundusz istniejacego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami zarzadzanego przez to
samo towarzystwo;

3) specjalistyczy fundusz inwestycyjny otwarty niebgdacy funduszem inwesty-
cyjnym o szczegdlnej konstrukcji okreslonej w dziale VI rozdziale 2 lub
rozdziale 3 moze by¢ przeksztalcony w nowy subfundusz istniejacego spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfun-
duszami zarzadzanego przez to samo towarzystwo.

2. Przeksztatcenie moze polega¢ wytacznie na:

1) przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwe-
stycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami;

2) przeksztatceniu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych w je-
den specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfun-
duszami;

3) przeksztalceniu funduszu inwestycyjnego otwartego w nowy subfundusz
istniejacego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfundu-
szami;

4) przeksztalceniu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
nowy subfundusz istniejacego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami.

3. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt
1 12, staja si¢ subfunduszami funduszu inwestycyjnego powstatego w wyniku
przeksztalcenia.

4. Fundusz inwestycyjny podlegajacy przeksztatceniu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt
3 1 4, staje si¢ nowym subfunduszem istniejacego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 i 2, statut funduszu inwestycyj-
nego z wydzielonymi subfunduszami powinien wskazywac¢ nazwy funduszy in-
westycyjnych, ktore zostaty przeksztatlcone w fundusz z wydzielonymi subfun-
duszami, oraz nazwy subfunduszy, ktore odpowiadaja przeksztalconym fundu-
szom inwestycyjnym.

6. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 i 4, statut istniejacego funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami powinien wskazywac¢ nazwe
funduszu inwestycyjnego, ktory zostat przeksztalcony w subfundusz oraz nazwe
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tego subfunduszu, ktéra odpowiada przeksztatconemu funduszowi inwestycyj-
nemu.

Art. 241.

1. Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych w jeden fundusz z wydzielonymi sub-
funduszami, o ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 i 2, wymaga:

1) nadania przez towarzystwo statutu funduszowi z wydzielonymi subfundu-
szami;

2) zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariuszem o prowadzenie reje-
stru aktywow funduszu z wydzielonymi subfunduszami;

3) wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240 ust. 1;

4) wpisania funduszu z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy in-
westycyjnych.

2. Przeksztalcenie funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejacego fun-
duszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, o ktérym mowa w art.
240 ust. 2 pkt 3 1 4, wymaga:

1) zmiany statutu funduszu z wydzielonymi subfunduszami w zakresie nie-
zbednym do utworzenia nowego subfunduszu;

2) wydania przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240 ust. 1.

Art. 242.

1. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na przeksztalcenie funduszy inwestycyj-
nych w jeden fundusz z wydzielonymi subfunduszami, o ktérym mowa w art.
240 ust. 2 pkt 112, towarzystwo zalacza dokumenty okre§lone w art. 22.

2. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na przeksztatcenie funduszu inwestycyjne-
go w nowy subfundusz istniejacego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami towarzystwo zatacza dokumenty okreslone w art. 22 pkt 11 10.

Art. 243.

1. Niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240 ust. 1, towa-
rzystwo dokonuje ogloszenia o zamiarze przeksztatcenia funduszy inwestycyj-
nych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami albo o zamiarze
przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejacego fun-
duszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

2. W ogtoszeniu nalezy zamie$ci¢ informacje o tym, ze z chwila przeksztatcenia:

1) funduszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfun-
duszami:

a) fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu staja si¢ subfundu-
szami funduszu inwestycyjnego powstalego w wyniku przeksztalcenia,

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych prze-
ksztatceniu staja si¢ jednostkami uczestnictwa poszczegdlnych subfun-
duszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatco-
nym funduszom inwestycyjnym,;
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2) funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejacego funduszu inwe-
stycyjnego z wydzielonymi subfunduszami:

a) fundusz inwestycyjny podlegajacy przeksztalceniu staje si¢ nowym sub-
funduszem istniejacego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi sub-
funduszami,

b) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego prze-
ksztalceniu staja si¢ jednostkami uczestnictwa subfunduszu odpowiada-
jacego, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu funduszowi
inwestycyjnemu.

3. Po uplywie miesiaca od dnia dokonania ogloszenia, a w przypadku gdy z prze-
ksztatceniem funduszu inwestycyjnego zwiazana jest zmiana statutu tego fundu-
szu w zakresie, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1 1 2 oraz ust. 8 pkt 1, po uptywie
3 miesigcy od dnia ogloszenia, towarzystwo:

1) w przypadku, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1 1 2, sktada do sadu reje-
strowego wniosek o wpis funduszu z wydzielonymi subfunduszami do reje-
stru funduszy inwestycyjnych; przepisy art. 29 ust. 7-9 stosuje si¢ odpo-
wiednio;

2) w przypadku, o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 1 4, sktada do sadu reje-
strowego wniosek o wykreslenie funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu i wpisanie do rejestru zmian statutu funduszu inwestycyjne-
go z wydzielonymi subfunduszami; do wniosku towarzystwo zalacza ze-
zwolenie, o ktérym mowa w art. 240 ust. 1, wypis aktu notarialnego zawie-
rajacy zmiany statutu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfundu-
szami w zakresie utworzenia nowego subfunduszu wraz z tekstem jednoli-
tym tego statutu; przepis art. 29 ust. 8 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Od dnia ogloszenia zamiaru przeksztatcenia, o ktdrym mowa w art. 240 ust. 2
pkt 1-4, do funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu nie stosuje
si¢ przepisow art. 246.

5. Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 240 ust. 1, statuty prze-
ksztatcanych funduszy inwestycyjnych nie podlegaja zmianom.

Art. 244.

1. Z chwila wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych funduszu z wydzielonymi
subfunduszami powstalego w wyniku przeksztatcenia:

1) fundusz nabywa osobowos$¢ prawna;

2) fundusz wstgpuje w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych podlegaja-
cych przeksztalceniu;

3) aktywa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staja si¢ ak-
tywami funduszu wchodzacymi w skiad aktywow poszczegdlnych subfun-
duszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconym
funduszom inwestycyjnym;

4) zobowiazania funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staja
si¢ zobowiazaniami funduszu obciazajacymi poszczegolne subfundusze od-
powiadajace, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconym funduszom
inwestycyjnym;
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5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztal-
ceniu staja si¢ jednostkami uczestnictwa poszczegolnych subfunduszy od-
powiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatconym funduszom
inwestycyjnym;

6) rejestry uczestnikow funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalce-
niu staja si¢ subrejestrami funduszu;

7) fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu wykres$la si¢ z rejestru
funduszy inwestycyjnych;

8) rejestry aktywow funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu
staja si¢ subrejestrami aktywow subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze
statutem funduszu, przeksztalconym funduszom inwestycyjnym.

2. Z chwila wykreslenia funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu w
nowy subfundusz istniejacego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi sub-
funduszami z rejestru funduszy inwestycyjnych oraz wpisania do rejestru zmian
statutu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami:

1) fundusz z wydzielonymi subfunduszami wstgpuje w prawa i obowiazki fun-
duszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu;

2) aktywa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu staja sig ak-
tywami funduszu z wydzielonymi subfunduszami wchodzacymi w sktad ak-
tywow subfunduszu odpowiadajacego, zgodnie ze statutem funduszu, prze-
ksztatlconemu funduszowi inwestycyjnemu;

3) zobowiazania funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu staja
si¢ zobowiazaniami funduszu z wydzielonymi subfunduszami obciazajacy-
mi subfundusz odpowiadajacy, zgodnie ze statutem funduszu, przeksztatco-
nemu funduszowi inwestycyjnemu;

4) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztat-
ceniu staja si¢ jednostkami uczestnictwa subfunduszu odpowiadajacego,
zgodnie ze statutem funduszu, przeksztalconemu funduszowi inwestycyj-
nemu;

5) rejestr uczestnikow funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu
staje sig¢ subrejestrem funduszu z wydzielonymi subfunduszami;

6) rejestr aktywow funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu
staje si¢ subrejestrem aktywow subfunduszu odpowiadajacego, zgodnie ze
statutem funduszu, przeksztalconemu funduszowi inwestycyjnemu.

3. Depozytariusz funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztatceniu, o kto-
rym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, wydaje depozytariuszowi funduszu inwe-
stycyjnego z wydzielonymi subfunduszami rejestr aktywow 1 przechowywane
aktywa funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu oraz dokumen-
ty zwiazane z wykonywaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72 niezwlocznie
po wykresleniu funduszu inwestycyjnego podlegajacego przeksztalceniu z reje-
stru funduszy inwestycyjnych.

4. Przepis ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio do innych podmiotow przechowujacych,
zgodnie z art. 72 ust. 1 pkt 1, aktywa funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu.
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Art. 245.

1. Powstanie skutkdéw, o ktérych mowa w art. 244 ust. 1 pkt 5, nie stanowi ani nie
jest nastgpstwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami,

2) nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami powstalego z przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztalceniu na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z wy-
dzielonymi subfunduszami.

2. Powstanie skutkow, o ktorych mowa w art. 244 ust. 2 pkt 4, nie stanowi ani nie
jest nastgpstwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu w subfundusz funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszu powstatego z przeksztalcenia
funduszu inwestycyjnego;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajacego
przeksztalceniu na jednostki uczestnictwa subfunduszu powstatego z prze-
ksztatcenia funduszu inwestycyjnego.

Art. 246.
1. Rozwiazanie funduszu powoduje:
1) uplyw okresu, na ktory, zgodnie ze statutem, fundusz zostat utworzony;

2) nieprzejecie zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo w trybie 1 ter-
minie okreslonym w art. 68 ust. 2;

3) zaprzestaniec wykonywania przez depozytariusza obowiazkéw, jezeli nie
zawarto umowy o prowadzenie rejestru z innym depozytariuszem;

4) spadek warto$ci aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego ponizej
wartosci okreslonej w art. 92 ust. 1;

5) podjgcie przez rade¢ inwestoréw albo zgromadzenie inwestorow uchwaly o
rozwiazaniu funduszu;

6) wystapienie innych przyczyn okreslonych w statucie funduszu inwestycyj-
nego;

7) uplyw 6-miesigcznego okresu, przez ktory towarzystwo zarzadzajace fundu-
szem pozostawato jedynym uczestnikiem tego funduszu.

2. Fundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli na wniosek towarzystwa, zlozony w ter-
minie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 4, Ko-
misja udzieli zgody na potaczenie funduszu inwestycyjnego z innym funduszem
inwestycyjnym w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach dziatu VIII.

3. Rozwiazanie funduszu inwestycyjnego nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Z dniem rozpoczgcia likwidacji fundusz inwestycyjny nie moze zbywac jedno-
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stek uczestnictwa albo emitowac certyfikatow inwestycyjnych, a takze odkupy-
wac jednostek uczestnictwa albo wykupywac¢ certyfikatow inwestycyjnych oraz
wyptaca¢ dochodéw lub przychodow funduszu.

4. W przypadku ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 2, otwarcie likwidacji
funduszu inwestycyjnego nast¢puje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o od-
mowie zgody na polaczenie funduszy inwestycyjnych stala si¢ ostateczna.

Art. 247.

1. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania funduszu powinna by¢ nie-
zwlocznie opublikowana przez towarzystwo lub depozytariusza, w sposob okre-
slony w statucie funduszu, oraz przekazana Komisji.

2. Jezeli publikacja informacji, o ktdrej mowa w ust. 1, nie zostanie dokonana przez
podmiot wskazany w ust. 1, Komisja dokonuje publikacji na koszt towarzystwa.

3. W zakresie okreslonym w ust. 1 i 2 w przypadku funduszy inwestycyjnych za-
mknigtych stosuje si¢ rOwniez przepisy ustawy o ofercie publiczne;.

Art. 248.
1. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego jest depozytariusz.

2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktory zostal utworzony na czas okre-
$lony, lub funduszu aktywow niepublicznych emitujacego niepubliczne certyfi-
katy inwestycyjne moze by¢ towarzystwo zarzadzajace tym funduszem, pod wa-
runkiem, ze w dniu zloZenia wniosku o utworzenie funduszu inwestycyjnego,
statut funduszu inwestycyjnego bedzie wskazywat towarzystwo jako likwidatora
funduszu inwestycyjnego.

3. Komisja moze wyznaczy¢ innego likwidatora.

4. Likwidator zglasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji fundu-
szu 1 dane likwidatora.

Art. 249,

1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnig-
ciu naleznosci funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu i umorzeniu jedno-
stek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez wyplate uzyskanych
srodkow pieni¢znych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiada-
nych przez nich jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Zbywanie aktywéw funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzgled-
nieniem interesow uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

Art. 250.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu sadowego.
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Art. 251.

O dokonaniu czynnosci okreslonych w art. 249 ust. 1 1 art. 250 likwidator nie-
zwlocznie zawiadamia Komisj¢. Po dokonaniu tych czynnos$ci likwidator sklada
wniosek do sadu rejestrowego o wykreslenie funduszu z rejestru funduszy inwesty-
cyjnych.

Art. 252.

Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadzenia, tryb likwidacji funduszy inwesty-
cyjnych, z uwzglednieniem sposobu i1 termindw dokonywania poszczegdlnych czyn-
nos$ci w ramach postgpowania likwidacyjnego, w celu sprawnego przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego oraz zapewnienia ochrony uczestnikéw funduszu in-
westycyjnego oraz jego wierzycieli.

Dzial XII

Zbywanie tytulow i jednostek uczestnictwa oraz tworzenie oddzialéw

Rozdzial 1

Zbywanie tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium panstw czlonkowskich

Art. 253.

1. Jezeli fundusz zagraniczny zamierza zbywac emitowane przez siebie tytuly
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz lub spétka nim
zarzadzajaca sa obowiazane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym zamia-
rze.

2. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, zalacza si¢ sporzadzony w jezyku
polskim lub przettumaczony na jezyk polski:

1) dokument sporzadzony przez wlasciwe organy panstwa macierzystego fun-
duszu zagranicznego stwierdzajacy, ze fundusz zagraniczny dziata zgodnie
z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery wartosciowe;

2) regulamin funduszu zagranicznego;
3) prospekt informacyjny funduszu zagranicznego oraz skrot tego prospektu;

4) ostatni raport roczny i raport péiroczny funduszu zagranicznego, jezeli zo-
staly sporzadzone;

5) szczegotowy opis sposobdéw zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny, w tym
zasad 1 warunkéw wptacania i wyptacania kwot zwiazanych z nabywaniem i
umarzaniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz sposobu
udostgpniania informacji o funduszu;
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2a.

6a.

6) wskazanie imienia 1 nazwiska lub firmy (nazwy) oraz miejsca zamieszkania
lub siedziby oraz adresu w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela fun-
duszu zagranicznego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

7) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu agenta ptatnosci funduszu zagranicz-
nego na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Dokument, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, moze nie by¢ przettumaczony na jg-
zyk polski, jesli zostat sporzadzony réwniez w jgzyku angielskim.

. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, rozu-

mie si¢ réwniez statut tego funduszu lub tez statut albo regulamin spotki, jezeli
fundusz utworzony jest w formie spotki.

. Przez siedzibg funduszu zagranicznego rozumie si¢ siedzibe spotki zarzadzaja-

cej, jezeli fundusz ten nie jest osoba prawna.

. Zbywanie tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny moze

rozpoczaé si¢ po uptywie 2 miesigcy od zlozenia wszystkich wymaganych do-
kumentow, o ktorych mowa w ust. 2, z zastrzezeniem ust. 6.

. Komisja moze zakaza¢, w drodze decyzji wydanej przed uptywem terminu, o

ktorym mowa w ust. 5, zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytu-
tow uczestnictwa, jezeli:

1) przewidywane sposoby zbywania tytutow uczestnictwa nie spetniaja warun-
kéw okreslonych w przepisach prawa obowiazujacych na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej;

2) fundusz nie zapewnia prawidtowego zbywania i umarzania tytutow uczest-
nictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sposob zgodny ze szcze-
gotowym opisem, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 5, w tym sprawnego wptaca-
nia 1 wyptacania kwot zwiazanych z nabywaniem 1 umarzaniem tytutow
uczestnictwa;

3) fundusz nie zapewnia uczestnikom dostatecznie tatwego dostgpu do infor-
macji o funduszu.

W przypadku niezgloszenia zakazu, o ktérym mowa w ust. 6, Komisja moze
skrdcié termin, o ktorym mowa w ust. 5.

7. Przepisy ust. 1-6a stosuje si¢ odpowiednio, w przypadku gdy fundusz zagranicz-

ny prowadzacy dzialalnos$¢ jako fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy zamierza
zbywac na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuty uczestnictwa zwiazane z

subfunduszem, ktory nie byl wskazany w dokumentach, o ktéorych mowa w ust.
2.

. Do dnia wpisu funduszu zagranicznego do rejestru, o ktorym mowa w art. 263,

oswiadczenia woli, dokumenty urzedowe oraz pisma procesowe dorgcza si¢
ustanowionemu przez fundusz zagraniczny pelnomocnikowi uprawnionemu do
odbioru korespondencji na wskazany przez fundusz adres na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, a jezeli pelnomocnik nie zostal ustanowiony - na adres
przedstawiciela funduszu zagranicznego.

Art. 254.

1. Fundusz zagraniczny jest obowiazany do publikowania na terytorium Rzeczypo-

spolitej Polskiej oraz udostgpniania przy zbywaniu tytutow uczestnictwa, w jg-
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zyku polskim, prospektu informacyjnego, skrotu tego prospektu, zmian dokona-
nych w prospekcie informacyjnym i skrdcie tego prospektu, rocznego i pdtrocz-
nego sprawozdania finansowego oraz innych informacji i dokumentéw, zgodnie
Z przepisami prawa obowiazujacymi w panstwie macierzystym.

la. Zmiany, o ktorych mowa w ust. 1, wchodza w zycie na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej w terminie zgodnym z przepisami prawa obowigzujacymi w pan-
stwie macierzystym.

2. Kazda informacja reklamowa, ogtoszenie oraz inna informacja przekazana przez
fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinny by¢ opu-
blikowane w jezyku polskim.

3. Do informacji reklamowych, ogloszen oraz innych informacji udostgpnianych
przez fundusz zagraniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stosuje si¢
przepis art. 229.

4. Na zadanie uczestnika fundusz zagraniczny lub spotka nim zarzadzajaca maja
obowiazek udzieli¢, w jezyku polskim, dodatkowych informacji o limitach in-
westycyjnych funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym fundu-
szu, a takze o aktualnych zmianach 1 przyrostach wartosci w zakresie gléwnych
lokat funduszu.

Art. 255.

Fundusz zagraniczny moze uzywac¢ w nazwie oznaczen w rodzaju ,,fundusz inwesty-
cyjny” lub ,,spotka inwestycyjna”, ktorych uzywa w panstwie macierzystym, z tym
ze oznaczenie to powinno by¢ uzyte w jezyku polskim oraz uzupelnione o okreslenie
odpowiednio ,,zagraniczny” albo ,,zagraniczna”.

Art. 256.
1. Fundusz zagraniczny jest obowiazany zapewni¢ uczestnikom funduszu:

1) prawidlowe zbywanie i umarzanie tytutdéw uczestnictwa funduszu na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej w sposob zgodny ze szczegétowym opisem,
o ktérym mowa w art. 253 ust. 2 pkt 5, w tym sprawne wptacanie i wypla-
canie kwot zwigzanych z nabywaniem i umarzaniem tytutow uczestnictwa;

2) dostep do informacji o funduszu;
3) co najmniej taki sam poziom ochrony jak w panstwie macierzystym;

4) dostarczanie potwierdzen zbycia lub umorzenia tytutdéw uczestnictwa w jg-
zyku polskim, z czestotliwos$cia obowiazujaca fundusz zagraniczny zgodnie
z przepisami prawa obowiazujacymi w panstwie macierzystym.

la. Fundusz zagraniczny jest obowiazany dziata¢ zgodnie z zasadami uczciwego
obrotu.

2. Przedstawiciel funduszu zagranicznego, na podstawie umowy z funduszem za-
granicznym, jest obowigzany w szczegolnosci do:

1) reprezentowania funduszu zagranicznego w postgpowaniu przed Komisja;

2) reprezentowania funduszu zagranicznego wobec uczestnikow funduszu za-
granicznego;
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3) wykonywania czynnosci koniecznych do obstugi uczestnikow funduszu za-
granicznego, w tym przyjmowania reklamacji uczestnikows;

4) zapewnienia uczestnikom funduszu zagranicznego dostgpu do informacji o
funduszu na zasadach okreslonych w ustawie;

5) informowania Komisji o zmianach w dokumentach, o ktorych mowa w art.
253 ust. 2;

6) informowania Komisji o zamiarze zaprzestania oraz o zaprzestaniu przez
fundusz zagraniczny zbywania tytuldw uczestnictwa na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskie;.

2a. Dokonane przez fundusz zagraniczny zmiany w szczegdtowym opisie, o ktorym
mowa w art. 253 ust. 2 pkt 5, powinny by¢ zgodne z przepisami prawa obowia-
zujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. Ztozenie o$wiadczenia woli, dokumentu urzgdowego lub pisma procesowego
przedstawicielowi uznaje si¢ za ztozenie go funduszowi zagranicznemu.

4. uchylony.

Art. 257.

1. Agentem platnosci moze by¢ wytacznie bank krajowy lub krajowy oddziat insty-
tucji kredytowe;.

2. Agent platnosci, na podstawie umowy z funduszem zagranicznym, jest obowia-
zany w szczegolnosci do:

1) przyjmowania wptat na nabycie tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicz-
nego;

2) dokonywania wyptat §rodkow z tytulu umorzenia tytutdéw uczestnictwa fun-
duszu zagranicznego;

3) dokonywania wyptat dochodéw lub innych $wiadczen naleznych uczestni-
kom funduszu zagranicznego.

3. uchylony.

Art. 258.

Fundusz zagraniczny moze zbywac tytuly uczestnictwa na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej bezposrednio, za posrednictwem spotki zarzadzajacej lub oddziatu tej
spotki po spelnieniu warunkéw okreslonych w rozdziale 2 niniejszego dziatu, pod-
miotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska, banku krajowego wykonujacego dzia-
talno$¢, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
lub krajowego oddzialu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dzia-
falnosci w zakresie przyjmowania 1 przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instru-
mentow finansowych, towarzystwa oraz podmiotu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2.

Art. 259.

1. Nadzor nad funduszami zagranicznymi wykonuja wtasciwe organy panstwa ma-
cierzystego tych funduszy, z zastrzezeniem ust. 4.
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2. Wylacznie wlasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicznego sa
uprawnione do podejmowania §rodkéw nadzorczych w przypadku naruszenia
przez ten fundusz przepisOw prawa, regulaminu, o ktorym mowa w art. 253 ust.
2 pkt 2, lub zasad uczciwego obrotu, z zastrzezeniem ust. 5.

3. Komisja informuje wtasciwe organy panstwa macierzystego funduszu zagranicz-
nego o naruszeniu przez ten fundusz, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
przepiséw prawa, regulaminu lub zasad uczciwego obrotu.

4. Komisja wykonuje nadzor nad zbywaniem na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne zgodnie z
przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu.

5. W przypadku naruszenia przepisdw prawa, regulaminu lub zasad uczciwego ob-
rotu przy zbywaniu tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagra-
niczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja moze w drodze decy-
Zji:

1) zakaza¢ dalszego ich zbywania albo

2) natozy¢ na fundusz zagraniczny kare¢ pieni¢zna w wysokosci do 500 000 zt,
albo

3) zastosowac lacznie obie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2.

Art. 259a.

1. W przypadku gdy przedstawiciel funduszu zagranicznego lub przedstawiciel
funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba w panstwach nalezacych do EEA
lub OECD wykonuje obowiazki wynikajace z umowy zawartej z takim fundu-
szem niezgodnie z ta umowa oraz przepisami ustawy, Komisja moze natozy¢ na
przedstawiciela takiego funduszu karg pieni¢zna do wysokosci 100 000 zt.

2. W przypadku gdy agent ptatnosci wykonuje obowiazki wynikajace z umowy
zawartej z funduszem zagranicznym, funduszem inwestycyjnym otwartym z sie-
dziba w panstwach nalezacych do EEA lub OECD niezgodnie z ta umowa oraz
przepisami ustawy, Komisja moze natozy¢ na agenta platnosci karg pienig¢zna do
wysokosci 100 000 zt.

Art. 260.

Do zbywania tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, z wy-
jatkiem zbywania tytutdéw uczestnictwa bgdacych papierami warto§ciowymi, ktore
zgodnie z dokumentami funduszu, o ktéorych mowa w art. 253 ust. 2 pkt 2, 31 5, pod-
legaja dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, nie stosuje si¢ przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publiczne;.

Art. 261.

1. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty majacy siedzibg na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej zamierza zbywac i odkupywac¢ jednostki uczestnictwa na teryto-
rium panstwa cztonkowskiego, jest on zobowiazany do pisemnego zawiadomie-
nia wlasciwych organow tego panstwa o tym zamiarze.

2. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, zatacza sig:
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1) zaswiadczenie Komisji, ze fundusz dziata zgodnie z prawem wspolnotowym
regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe;

2) statut funduszu;
3) prospekt informacyjny funduszu oraz skrét tego prospektu;

4) ostatni raport roczny i raport péiroczny funduszu, jezeli zostaly sporzadzo-
ne;

5) szczegotowy opis sposobOw zbywania na terytorium panstwa goszczacego
jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym zasad i
warunkow wplacania 1 wyptacania kwot zwigzanych z nabywaniem 1 odku-
pywaniem jednostek uczestnictwa oraz sposobu udost¢pniania informacji o
funduszu.

Art. 262.

Przepisy art. 253-261 stosuje si¢ rowniez do zbywania na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej tytutow uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w
panstwach nalezacych do EEA, pod warunkiem ze fundusze te dziataja zgodnie z
prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto$ciowe, oraz do zbywania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez towarzystwo na terytorium tych panstw.

Art. 263.

1. Komisja prowadzi rejestr funduszy zagranicznych oraz funduszy, o ktérych mo-
wa w art. 262, ktore zbywaja tytuly uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolite]
Polskie;j.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) firmg (nazwe¢) oraz siedzibe i adres funduszu oraz spotki zarzadzajacej tym
funduszem:;

2) imi¢ 1 nazwisko albo firm¢ (nazweg) oraz miejsce zamieszkania lub siedzibe
oraz adres w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela funduszu;

3) firme oraz siedzibg i adres agenta ptatnosci.

4) w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalno$¢ jako fundusz sktadajacy si¢
z subfunduszy — nazwy wszystkich subfunduszy, z ktérymi sa zwiazane ty-
tuty uczestnictwa, ktore moga by¢ zbywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j.
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Rozdzial 2

Tworzenie oddzialéw i wykonywanie dzialalnosci przez towarzystwo na teryto-
rium panstw czlonkowskich oraz tworzenie oddzialow i wykonywanie dzialalno-
Sci przez spolki zarzadzajace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Oddzial 1

Tworzenie oddzialow i wykonywanie dzialalnoSci przez towarzystwo na teryto-
rium panstw czlonkowskich

Art. 264.

1. Towarzystwo, ktore zarzadza co najmniej jednym funduszem inwestycyjnym
otwartym niebedacym funduszem podstawowym lub powigzanym, moze prowa-
dzi¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego dziatalno§¢ w formie oddziatu.

2. Jezeli towarzystwo zamierza ustanowi¢ oddziat na terytorium panstwa czton-
kowskiego, jest obowiazane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym zamia-
rze.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, powinno zawierac:

1) nazwe panstwa cztonkowskiego, na ktdrego terytorium towarzystwo planuje
utworzenie oddziatu;

2) siedzibg 1 adres oddziatu.
4. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, zatacza sig:
1) strukturg organizacyjna oddziatu;

2) plan prowadzenia dziatalnos$ci, okreslajacy zakres ustug swiadczonych przez
oddzial;

3) dane osobowe 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie oddziatem;

4) dokumenty, o ktorych mowa w art. 261 ust. 2, jezeli zgodnie z planem, o
ktérym mowa w pkt 2, oddziat begdzie zbywat jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo.

5. Komisja, w terminie 3 miesi¢cy od otrzymania wszystkich informacji, o ktérych
mowa w ust. 3 i 4, przekazuje je wlasciwym organom panstwa goszczacego
wraz z informacja o obowiazujacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
systemie rekompensat oraz informuje o tym towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 6.

6. Komisja, w terminie 2 miesi¢cy od otrzymania wszystkich informacji, o ktérych
mowa w ust. 3 14, moze, w formie decyzji, odmowi¢ przekazania tych informa-
cji wlasciwym organom panstwa goszczacego, jezeli stwierdzi, ze:

1) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie dziatalno$ci w
zakresie wynikajacym z planu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2;

2) ze sposobu organizacji oddziatu wynika, ze moze on prowadzi¢ dziatalnos¢
z naruszeniem zasad uczciwego obrotu,

3) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nie daja re¢kojmi prowadzenia przez
towarzystwo dzialalnosci w sposob nalezyty.
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7.

10.

11.

Oddziat moze by¢ utworzony, po otrzymaniu przez towarzystwo, od wtasciwych
organow panstwa goszczacego, informacji o warunkach i zasadach prowadzenia
dziatalno$ci obowiazujacych w tym panstwie albo bez otrzymania takich infor-
macji, po uptywie 2 miesigcy od otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust.
3 - 5, przez wlasciwe organy panstwa goszczacego.

. Od chwili utworzenia oddziatu towarzystwo moze rozpocza¢ zbywanie jednostek

uczestnictwa zarzadzanego przez siebie funduszu inwestycyjnego otwartego,
chyba ze wlasciwe organy panstwa goszczacego nie wyraza na to zgody.

. W przypadku planowanej zmiany w zakresie okreslonym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4,

towarzystwo ma obowiazek zawiadomi¢ o tym, w formie pisemne;j:
1) Komisjg - na co najmniej 2 miesiace przed jej wprowadzeniem;

2) wilasciwe organy panstwa goszczacego — na co najmniej miesiac przed jej
wprowadzeniem.

Komisja, w terminie 2 tygodni od dnia otrzymania wszystkich informacji o pla-
nowanych zmianach:

1) przekazuje te informacje wlasciwym organom panstwa goszczacego albo

2) odmawia, w formie decyzji administracyjnej, przekazania tych informacji
wlasciwym organom panstwa goszczacego, jezeli stwierdzi, ze:

a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na prowadzenie dziatalno-
$ci w zakresie wynikajacym ze zmienionego planu, o ktorym mowa w
ust. 4 pkt 2,

b) z planowanych zmian w sposobie organizacji oddzialu wynika, Zze moze
on prowadzi¢ dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu,

¢) osoby, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, nie daja rekojmi prowadzenia
przez towarzystwo dzialalnosci w sposéb nalezyty.

Komisja informuje wtasciwe organy panstwa goszczacego o zmianach dotycza-
cych systemu rekompensat.

Art. 265.

. Towarzystwo zarzadzajace co najmniej jednym funduszem inwestycyjnym

otwartym niebgdacym funduszem podstawowym lub powiazanym, ktore zamie-
rza prowadzi¢ dzialalno$¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego w formie in-
nej niz oddzial, jest obowiazane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym
zamiarze.

. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno zawierac:

1) nazwe panstwa goszczacego;

2) plan prowadzenia dziatalno$ci, okreslajacy zakres $wiadczonych ustug.

. Komisja, w terminie miesiaca od otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust.

2, przesyta je wlasciwym organom panstwa goszczacego wraz z informacja o
obowiazujacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemie rekompensat.

. Komisja informuje towarzystwo o dacie wystania informacji, o ktérych mowa w

ust. 3.
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5. Towarzystwo moze rozpocza¢ dziatalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego
po otrzymaniu informacji, o ktéorej mowa w ust. 4, przy czym zbywanie jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium tego pan-
stwa wymaga uprzedniego spetnienia warunku, o ktorym mowa w art. 261.

6. W przypadku zmiany w zakresie planu prowadzenia dziatalnosci, o ktérym mo-
wa w ust. 2 pkt 2, towarzystwo zawiadamia o tym, w formie pisemnej, Komisje,
przed jej wprowadzeniem.

7. Komisja niezwtocznie przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 6, wlasci-
Wym organom panstwa goszczacego.

8. Powierzenie osobie trzeciej zbywania jednostek uczestnictwa w panstwie gosz-
czacym nie zwalnia towarzystwa z obowiazku zastosowania trybu, o ktorym
mowa w ust. 1.

Art. 266.

Towarzystwa, ktore utworzyly oddzial lub prowadza dziatalno$¢ na terytorium pan-
stwa goszczacego w formie innej niz oddzial, maja obowiazek dostarcza¢ wiasci-
wym organom tego panstwa informacje wymagane przez przepisy panstwa goszcza-
cego.

Art. 267.

W przypadku powiadomienia Komisji przez wlasciwe organy panstwa goszczacego,
ze towarzystwo, ktore prowadzi na terytorium tego panstwa dzialalno$¢ w formie
oddziatu lub w formie innej niz oddzial, narusza przepisy prawa obowiazujace w tym
panstwie i nie usungto nieprawidlowosci w terminie wyznaczonym przez te organy,
Komisja moze:

1) wezwac towarzystwo do zaprzestania naruszania przepisOw prawa na tery-
torium panstwa cztonkowskiego;

2) nalozy¢ na towarzystwo karg pieni¢zna w wysokosci do 500 000 zt;

3) zakaza¢ wykonywania przez towarzystwo dzialalno$ci na terytorium pan-
stwa cztonkowskiego;

4) zastosowac tacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 2 1 3;

5) zakaza¢ zbywania na terytorium panstwa goszczacego jednostek uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo.

Art. 268.

1. Jezeli towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na terytorium panstwa goszczacego w
formie oddziatu, upowaznieni przedstawiciele Komisji maja prawo, po uprzed-
nim poinformowaniu wilasciwych organéw tego panstwa, wstepu do pomiesz-
czen tego oddziatu w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ jest zgodna z prze-
pisami prawa.

2. Komisja moze zwrdci¢ si¢ do wiasciwych organdw panstwa goszczacego o prze-
prowadzenie kontroli, o ktérej mowa w ust. 1.
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Art. 269.

1. Cofnigcie przez Komisj¢ zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towa-
rzystwo jest rownoznaczne z utrata przez towarzystwo prawa do wykonywania
dziatalnos$ci w innym panstwie cztonkowskim.

2. W przypadku cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzy-
stwo, Komisja informuje o tym wlasciwe organy panstwa goszczacego.

Oddzial 2

Tworzenie oddzialow i wykonywanie dzialalnoSci przez spolki zarzadzajace na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 270.

1. Spotka zarzadzajaca moze utworzy¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od-
dzial, pod warunkiem otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu panstwa
macierzystego spotki zarzadzajacej informacji, o ktérych mowa w art. 264 ust.
3, ust. 4 pkt 1-3 oraz ust. 5, a jezeli, zgodnie z planem prowadzenia dziatalnos$ci
oddziatu, oddziat bedzie zbywat tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych za-
rzadzanych przez spotkg zarzadzajaca, takze dokumenty, o ktéorych mowa w art.
253 ust. 2.

2. Komisja informuje spotke zarzadzajaca o dniu otrzymania informacji, o ktorych
mowa w ust. 1.

3. Komisja moze, w terminie 2 miesi¢cy od dnia otrzymania informacji, o ktérych
mowa w ust. 1, wskaza¢ warunki prowadzenia przez oddziat dziatalnosci na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym zasady:

1) zbywania tytutdéw uczestnictwa;
2) prowadzenia dzialalnosci reklamowej;

3) postgpowania, ktorych nalezy przestrzega¢ w przypadku $wiadczenia ustug
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentoéw finansowych albo ustug doradztwa inwestycyjnego, lub prze-
chowywania i administrowania tytutami uczestnictwa.

4. Oddzial moze zosta¢ utworzony po uptywie 2 miesigcy od dnia otrzymania przez
Komisj¢ informacji, o ktorych mowa w ust. 1.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, od chwili utworzenia oddziatu spotka zarzadzajaca moze
rozpocza¢ zbywanie tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorymi za-
rzadza.

6. Komisja moze zakaza¢ spotce zarzadzajacej, w drodze decyzji, wydanej przed
uplywem terminu, o ktérym mowa w ust. 4, zbywania na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, jezeli:

1) przewidywane sposoby zbywania tytuldw uczestnictwa nie spetniaja warun-
kow okreslonych w przepisach prawa obowiazujacych na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej;

2) fundusz zagraniczny, ktérym zarzadza spotka zarzadzajaca, nie zapewnia
sprawnego wplacania i wyptacania kwot zwigzanych z nabywaniem i uma-
rzaniem tytutow uczestnictwa,
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3) fundusz nie zapewnia uczestnikom dostatecznie tatwego dostgpu do infor-
macji o funduszu.

7. O wydaniu decyzji, o ktorej mowa w ust. 6, Komisja informuje wtasciwe organy
panstwa macierzystego spotki zarzadzajace;.

8. W przypadku gdy za posrednictwem oddziatu spotka zarzadzajaca bedzie zby-
wacé tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktore nie byly przedmiotem
zgloszenia, o ktorym mowa w ust. 1, do zbywania takich tytutow uczestnictwa
stosuje si¢ art. 253.

9. Do oddziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ przepisow art. 90 pkt 3
oraz art. 91 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarcze;.

Art. 271.

1. Spotka zarzadzajaca moze prowadzi¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalno$¢ w formie innej niz oddziat, pod warunkiem otrzymania przez Komi-
sj¢ od wlasciwego organu panstwa macierzystego tej spotki wszystkich doku-
mentow 1 informacji, o ktorych mowa w art. 265 ust. 2, oraz informacji o obo-
wigzujacym na terytorium tego panstwa systemie rekompensat.

2. Komisja informuje spotke zarzadzajaca o dniu otrzymania informacji, o ktorych
mowa w ust. 1.

3. Komisja, w terminie miesiagca po otrzymaniu informacji, o ktérych mowa w ust.
1, moze wskaza¢ spolce zarzadzajacej warunki, w tym zasady postgpowania,
ktorych nalezy przestrzega¢ w przypadku §wiadczenia ustug zarzadzania portfe-
lami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych oraz ustug doradztwa inwestycyjnego lub przechowywania i administro-
wania tytutami uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

4. Spotka zarzadzajaca moze rozpoczac dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej po uplywie miesiaca od otrzymania przez Komisj¢ informacji, o kto-
rych mowa w ust. 1, przy czym zbywanie tytuléw uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wymaga uprzedniego spehie-
nia warunkéw, o ktorych mowa w art. 253.

5. W przypadku otrzymania przez Komisj¢ od wlasciwego organu panstwa macie-
rzystego spotki zarzadzajacej lub od spotki zarzadzajacej informacji o zmianie
informacji, o ktorych mowa w art. 265 ust. 2 pkt 2, przepis ust. 3 stosuje si¢ od-
powiednio.

6. Powierzenie osobie trzeciej zbywania tytuldw uczestnictwa na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej nie zwalnia spotki zarzadzajacej z obowiazku zastosowa-
nia trybu, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 272.

1. Spotki zarzadzajace, ktore utworzyty oddziaty na terytorium Rzeczypospolitej,
Polskiej sa obowiazane dostarcza¢ Komisji, w celach statystycznych, okresowe
sprawozdania ze swojej dziatlalno$ci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz przedstawia¢ inne informacje dotyczace ich dziatalno$ci w takim samym
zakresie jak towarzystwa.
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2.

Spoiki zarzadzajace, prowadzace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzia-
talno§¢ w formie innej niz oddziat, sa obowiazane dostarcza¢ Komisji informa-
cje dotyczace ich dziatalnos$ci w takim samym zakresie jak towarzystwa, w celu
umozliwienia jej sprawowania nadzoru nad przestrzeganiem przepisOw obowia-
zujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Art. 273.

. Jezeli Komisja stwierdzi, ze spotka zarzadzajaca narusza przepisy prawa w za-

kresie prowadzenia dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w for-
mie oddzialu lub w formie innej niz oddzial, Komisja informuje t¢ spotke o
stwierdzonych nieprawidtowosciach 1 wyznacza termin do ich usunigcia. W ra-
zie nieusunigcia nieprawidtowosci w wyznaczonym terminie, Komisja informuje
o tym wlasciwe organy panstwa macierzystego spotki zarzadzajace;.

. Jezeli pomimo $rodkéw podjetych przez panstwo macierzyste albo z uwagi na to,

ze okazuja si¢ one niewystarczajace lub nie moga by¢ zastosowane w Rzeczypo-
spolitej Polskiej, spotka zarzadzajaca nadal narusza przepisy prawa w zakresie,
o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, po poinformowaniu
wlasciwych organéw panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej:

1) zakaza¢ wykonywania dziatalnosci przez spotke zarzadzajaca lub jej oddziat
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) nalozy¢ na spotke zarzadzajaca kare pienigzna w wysokosci do 500 000 z1;
3) zastosowac tacznie sankcje, o ktorych mowa w pkt 11 2;

4) zakaza¢ zawierania przez spotke zarzadzajaca jakichkolwiek transakcji na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

. Jezeli wymaga tego ochrona intereséw inwestorow lub innych podmiotéw na

rzecz ktorych spotka zarzadzajaca swiadczy ustugi na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, Komisja moze wyda¢ decyzjg, o ktorej mowa w ust. 2, z pominig-
ciem trybu, o ktorym mowa w ust. 1 1 2. O zastosowaniu takich srodkow Komi-
sja niezwlocznie informuje wtasciwe organy panstwa macierzystego oraz Komi-
sj¢ Europejska.

. Komisja uchyla lub zmienia decyzje, o ktérej mowa w ust. 3, w zwiazku z

otrzymaniem decyzji Komisji Europejskiej nakazujacej zmiang lub zniesienie
zastosowanych srodkow.

Art. 274.

. Jezeli spotka zarzadzajaca prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej w formie oddziatlu, przedstawiciele wtasciwych organow panstwa ma-
cierzystego tej spotki maja prawo wstepu, po uprzednim poinformowaniu Komi-
sji, do pomieszczen tych oddzialéw w celu sprawdzenia, czy prowadza one dzia-
talno$¢ zgodnie z przepisami prawa.

. Na wniosek wlasciwych organow panstwa macierzystego spotki zarzadzajacej

Komisja moze przeprowadzi¢ kontrolg, o ktorej mowa w ust. 1.
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Art. 275.

Do zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuldéw uczestnictwa zgodnie
z przepisami tego rozdziatu stosuje si¢ odpowiednio przepisy rozdziatu 1 niniejszego
dziatu.

Art. 276.

1. Przepisy oddzialu 1 niniejszego rozdziatu stosuje si¢ do tworzenia oddzialow i
prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa w formie innej niz oddziat na tery-
torium panstw nalezacych do EEA.

2. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si¢ do tworzenia oddzialéw i1 prowadzenia
dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz oddziat
przez spoiki, ktore zarzadzaja funduszami inwestycyjnymi dzialajacymi zgodnie
z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w pa-
piery warto$ciowe, z siedziba w panstwach nalezacych do EEA.

Rozdzial 3

Zbywanie tytulow uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie lub panstwo
nalezace do EEA oraz zasady tworzenia oddzialow przez spolki zarzadzajace

tymi funduszami z siedziba w tych panstwach

Art. 277.

1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej moga by¢ zbywane tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusz inwestycyjny otwarty z siedziba w panstwie naleza-
cym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA
pod warunkiem, ze:

1) fundusz inwestycyjny oferuje publicznie tytuly uczestnictwa i umarza je na
zadanie uczestnika;

2) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tego funduszu jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegoOlnosci fundusz ten stosuje ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w rozdziale 1 dzialu V;

3) fundusz inwestycyjny jest obowiazany do sporzadzania rocznych i potrocz-
nych sprawozdan finansowych;

4) fundusz podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym oraz jest zapewnione przekazywanie, na zasadzie wzajemnosci, in-
formacji dotyczacych sytuacji finansowej i dziatalno$ci funduszu migdzy
Komisja a tym organem nadzoru;

5) panstwo, w ktorym fundusz inwestycyjny ma siedzibe, zapewnia rowny do-
stgp do swojego rynku funduszom inwestycyjnym otwartym zarzadzanym
przez towarzystwo.

2. Przez siedzibg funduszu, o ktérym mowa w ust.1, rozumie si¢ siedzibg spotki,
ktora zarzadza tym funduszem, jezeli fundusz ten nie jest osoba prawna.

2009-03-31



©Kancelaria Sejmu

s. 140/140

3. Do zbywania tytuléw uczestnictwa funduszy, o ktéorych mowa w ust. 1, na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej stosuje si¢ odpowiednio przepisy rozdziatu 1
niniejszego dziatu.

Art. 278.

1. Komisja prowadzi rejestr funduszy, o ktérych mowa w art. 277, ktore zbywaja
tytuly uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera:

1) firmg (nazweg) oraz siedzibe i adres funduszu oraz spotki zarzadzajacej tym
funduszem,;

2) imig i nazwisko albo firm¢ (nazwg) oraz miejsce zamieszkania lub siedzibg
oraz adres w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela funduszu;

3) firm¢ oraz siedzibg i adres agenta ptatnosci.

4) w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalno$¢ jako fundusz sktadajacy sig
z subfunduszy — nazwy wszystkich subfunduszy, z ktérymi sa zwiazane ty-

tuty uczestnictwa, ktére moga by¢ zbywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j.

Art. 279.

1. Spotka zarzadzajaca funduszami inwestycyjnymi, o ktéorych mowa w art. 277,
moze utworzy¢ oddziat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pod warunkiem,
ze:

1) spotka podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym oraz jest zapewnione przekazywanie na zasadzie wzajemnosci in-
formacji dotyczacych sytuacji finansowej i dziatalno$ci spotki miedzy Ko-
misja a tym organem nadzoru;

2) panstwo, w ktorym spotka ma siedzibg, umozliwia tworzenie na jego teryto-
rium oddzialéw przez towarzystwa.

2. Do oddziatow spotek, o ktorych mowa w ust. 1, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
rozdziatu 2 niniejszego dziatlu, z wyjatkiem art. 270 ust. 9.

Dzial XIII

Tajemnica zawodowa oraz wymiana informacji mi¢dzy organami nadzoru

Art. 280.
1. Do zachowania tajemnicy zawodowej obowiazani sa:
1) osoby wchodzace w sktad organdéw oraz pracownicy:
a) towarzystwa,
b) depozytariusza,

¢) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow funduszu,
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d) podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub

e) podmiotoéw, ktérym towarzystwo zlecilo wykonywanie czynnosci, o
ktérych mowa w art. 46 ust.1-3,

f) innych podmiotéw pozostajacych z towarzystwem lub funduszem w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakte-
rze,;

2) osoby pozostajace z funduszem inwestycyjnym lub podmiotami, o ktérych
mowa w pkt 1, w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podob-
nym charakterze;

3) (uchylony);
4) (uchylony);

5) cztonkowie rady inwestoréw bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnio-
ne do reprezentowania cztlonkow niebedacych osobami fizycznymi w radzie
inwestorow, a takze pelnomocnicy cztonkéw rady inwestorow;

6) osoby upowaznione przez Przewodniczacego Komisji w trybie art. 226.

2. Tajemnica zawodowa w rozumieniu ust. 1 jest tajemnica obejmujaca informacj¢
uzyskana przez osobg¢ wymieniong w ust. 1 w zwiazku z podejmowanymi czyn-
no$ciami stuzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku zlecenia lub innego sto-
sunku prawnego o podobnym charakterze, dotyczaca chronionych prawem inte-
reséw podmiotow dokonujacych czynnosci zwiazanych z dziatalnoscia funduszu
inwestycyjnego lub zbiorczego portfela papierow warto$ciowych, w szczegolno-
$ci z lokatami oraz rejestrem uczestnikow funduszu lub zbiorczego portfela pa-
pieréw warto$ciowych, lub innych czynno$ci w ramach regulowanej ustawa
dziatalnosci objgtej nadzorem Komisji lub zagranicznego organu nadzoru, jak
réwniez dotyczaca czynno$ci podejmowanych w ramach wykonywania tego
nadzoru.

3. Wykonywane przez towarzystwo ushugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych oraz ustugi do-
radztwa inwestycyjnego, sa objg¢te tajemnica zawodowa w rozumieniu art. 147
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

4. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje roOwniez po ustaniu sto-
sunkow prawnych, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 281.

1. Z zastrzezeniem art. 282 1 283, informacje stanowiace tajemnice zawodowa mo-
ga by¢ ujawniane wylacznie na zadanie:

1) sadu lub prokuratora, jezeli sa niezbgdne w toczacym sig postgpowaniu kar-
nym, a w postgpowaniu cywilnym, jezeli informacje nie dotycza osob trze-
cich niebgdacych strona postepowania;

2) Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej w zwiazku z toczacym sig
przed organem kontroli skarbowej postgpowaniem w sprawie o przestgp-

stwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe, jezeli sa niezb¢dne w tocza-
cym si¢ postgpowaniu;
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3) Prezesa Najwyzszej [zby Kontroli lub upowaznionego przez niego kontrole-
ra w zakresie danych dotyczacych jednostki kontrolowanej, niezbednych do
ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym post¢gpowaniu kontrolnym do-
tyczacym tej jednostki okreslonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o
Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz.U. z 2001 r. Nr 85, poz. 937 i Nr 154, poz.
1800, z 2002 r. Nr 153, poz. 1271 oraz z 2004 r. Nr 123, poz. 1291);

4) naczelnika urzedu skarbowego w zwiazku z toczacym si¢ przed organem
kontroli skarbowej postgpowaniem w sprawie o przestgpstwo skarbowe lub
o wykroczenie skarbowe, jezeli sa niezbedne w toczacym si¢ postgpowaniu;

5) dyrektora urzedu kontroli skarbowej w zwiazku z toczacym si¢ przed orga-
nem kontroli skarbowej postgpowaniem w sprawie o przestgpstwo skarbowe
lub o wykroczenie skarbowe, jezeli sa niezbgdne w toczacym si¢ postepo-
waniu;

6) inspektora kontroli skarbowej w zwiazku z toczacym si¢ przed organem
kontroli skarbowej postgpowaniem w sprawie o przestgpstwo skarbowe lub
o wykroczenie skarbowe, jezeli sa niezbedne w toczacym si¢ postgpowaniu;

7) bieglego rewidenta upowaznionego do badania sprawozdan finansowych
podmiotu obowiazanego do zachowania tajemnicy zawodowej, jezeli jest to
niezbgdne do celéw tego badania, na podstawie zawartej z nim umowys;

8) shuzb ochrony panstwa i ich upowaznionych pisemnie funkcjonariuszy lub
zothierzy w zakresie niezbednym do przeprowadzenia postgpowania spraw-
dzajacego na podstawie przepiséw o ochronie informacji niejawnych;

9) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapobiezenia popetnieniu
przestepstwa, jego wykrycia albo ustalenia sprawcow i1 uzyskania dowodow,
na zasadach i w trybie okreslonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990
r. 0 Policji (Dz.U. z 2002 r. Nr 7, poz. 58, z p6zn. zm.");

10) komornika sadowego w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem egzekucyj-
nym lub zabezpieczajacym, jezeli sa niezbedne w tym postgpowaniu,

11) jedynego uczestnika funduszu, jezeli statut funduszu tak stanowi, przy czym
w przypadku, gdy uczestnikiem funduszu sa podmioty nalezace do tej samej
grupy kapitatowej, dla celow niniejszego przepisu grupa ta jest traktowana
jako jedyny uczestnik.

2. Fundusz sekurytyzacyjny moze ujawnia¢ informacje dotyczace nabytych wierzy-
telnosci lub puli wierzytelno$ci podmiotom, z ktorymi zawiera lub zawart umo-
wy, o ktorych mowa w art. 191.

Art. 282.

1. W zwiazku z wykonywaniem ustawowo okreslonych zadan w zakresie nadzoru,
Komisja, jej upowaznieni przedstawiciele oraz pracownicy urz¢du Komisji maja
prawo dostgpu do informacji poufnych oraz do informacji stanowiacych tajem-
nicg zawodowa begdacych w posiadaniu podmiotéw zobowigzanych do zacho-
wania tej tajemnicy.

19 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 19, poz.
185, Nr 74, poz. 676, Nr 81, poz. 731, Nr 113, poz. 984, Nr 115, poz. 996, Nr 153, poz. 1271, Nr
176, poz. 1457 i Nr 200, poz. 1688 oraz z 2003 r. Nr 90, poz. 844, Nr 113, poz. 1070, Nr 130, poz.
118811190, Nr 137, poz. 1302, Nr 166, poz. 1609, Nr 192, poz. 1873 i Nr 210, poz. 2036.
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2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, oraz informacje uzyskane przez Komisj¢
zgodnie z art. 283 moga by¢ wykorzystywane wylacznie do wykonywania usta-
wowo okreslonych zadan Komisji, w szczegdlno$ci moga stanowi¢ dowod w
postepowaniu administracyjnym prowadzonym przez Komisjg.

3. Nie narusza obowiazku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanie infor-
macji stanowiacych taka tajemnicg:

1) za zgoda osoby, ktorej ta informacja dotyczy;

2) w zawiadomieniu o przestepstwie oraz dokumentach przekazywanych w
uzupehieniu do zawiadomienia;

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej, Szefowi Krajowego
Centrum Informacji Kryminalnych, organom podatkowym lub organom
kontroli skarbowej — w zakresie, trybie i na warunkach okre§lonych w od-
rebnych ustawach;

3a) przez towarzystwo lub spotke zarzadzajaca:

a) podmiotowi wiodacemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy z dnia 15
kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupetniajacym nad instytucjami kredyto-
wymi, zaktadami ubezpieczen i firmami inwestycyjnymi wchodzacymi
w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. Nr 83, poz. 719), zwanej
dalej ,,ustawa o nadzorze uzupetiajacym”,

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustawy o nadzorze uzupet-
niajacym,

¢) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu art. 3 pkt 20 ustawy o
nadzorze uzupetniajacym

— w wykonaniu obowiazkéw okreslonych ta ustawa;
4) przez Komisje¢ lub jej upowaznionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadomosci w zakresie dotyczacym, z zastrzezeniem lit.
b, tresci podjgtych uchwat i decyzji, takze w sprawach indywidualnych,
na podstawie ktorych wydawane sa decyzje administracyjne — jezeli ze
wzgledu na interes uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbior-
czych portfeli papieréw warto$ciowych Komisja uznata przekazanie ta-
kiej informacji za uzasadnione,

b) do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji informacyjnej, o
ktorej mowa w art. 58 ustawy o ofercie publicznej, o podejrzeniu po-
pelnienia przestgpstwa pozostajacego w zwiazku z dzialalnoscia fundu-
szu inwestycyjnego — w przypadku gdy wymaga tego ochrona inwesto-
réow przed poniesieniem uszczerbku majatkowego na rynku papierow
wartosciowych lub towaréw gietdowych;

5) w wykonaniu obowiazkéw informacyjnych, publikacyjnych lub sprawoz-
dawczych okreslonych w niniejszej ustawie lub przepisach wykonawczych
wydanych na jej podstawie, lub w przepisach wykonawczych do ustawy o
rachunkowosci.
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Art. 283. (uchylony).

Art. 284.

1. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej rozciaga si¢ rOwniez na osoby,
ktérym informacje stanowiace taka tajemnicg zostaly ujawnione na podstawie
art. 281-283.

2. Osoby, o ktorych mowa w art. 280, oraz podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, po-
nosza, z zastrzezeniem ust. 3, odpowiedzialno$¢ za szkody wynikajace z ujaw-
nienia informacji stanowiacej tajemnicg¢ zawodowa i wykorzystania jej niezgod-
nie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, nie ponosza odpowiedzialnosci za szkodg
wynikajaca z ujawnienia i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informa-
cji stanowiacej tajemnice zawodowa przez osoby, ktorym informacje takie zo-
staly przekazane na podstawie art. 281-283.

Art. 28S5.

1. Komisja, w terminie miesiaca od udzielenia zezwolenia na wykonywanie dzia-
talno$ci towarzystwa, powiadamia Komisj¢ Europejska oraz wlasciwe organy
nadzoru panstw cztonkowskich o:

1) udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci towarzystwa spotce
akcyjnej bedacej bezposrednio lub posrednio zalezna od podmiotu podlega-
jacego prawu panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim;

2) nabyciu pakietu akcji towarzystwa, jezeli nabywca byt podmiot podlegajacy
prawu panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i w wyniku tej trans-
akcji stat sie on podmiotem dominujacym wobec podmiotu, ktorego akcje
byly przedmiotem transakcji.

2. Do zawiadomien, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja dotacza opis struktury gru-
py kapitalowej, z tym ze w przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1
pkt 2, opis powinien by¢ sporzadzony wedtug stanu uwzgledniajacego nabycie
akcji towarzystwa.

Art. 286.

1. Komisja wspotpracuje z wlasciwymi organami panstw goszczacych w zakresie
nadzoru nad towarzystwami i spotkami zarzadzajacymi, ktore utworzyty oddziat
lub prowadza dziatalno$¢ w formie innej niz oddziat na terytorium tych panstw.

2. Komisja dostarcza wlasciwym organom panstw goszczacych informacje o towa-
rzystwach, ktore utworzyly oddziat lub prowadza dziatalno$¢ na terytorium tych
panstw w formie innej niz oddziat, oraz o strukturze ich grupy kapitatowe;.

3. W zakresie niezbednym do wykonywania nadzoru Komisja informuje wtasciwe
organy panstw cztonkowskich, w ktérych spotka zarzadzajaca ma siedzibg, o
wydaniu decyzji, o ktérej mowa w art. 273 ust. 3.
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Dzial X1V

Przepisy karne

Art. 287.

Kto bez wymaganego zezwolenia wykonuje dziatalno$¢ polegajaca na lokowaniu, w
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego lub inne prawa majatkowe,
srodkow pienigznych osob fizycznych, prawnych lub jednostek organizacyjnych nie-
posiadajacych osobowosci prawnej, zebranych w drodze propozycji zawarcia umo-
wy, ktorej przedmiotem jest udzialt w tym przedsigwzigciu,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 5.

Art. 288.

Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie informacyjnym,
skrocie prospektu informacyjnego albo w warunkach emisji, podaje nieprawdziwe
lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na tres¢ informac;ji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

Art. 289.

1. Kto, bedac obowigzanym do zachowania tajemnicy zawodowej, o ktorej mowa w
art. 280 ust. 2 1 3, ujawnia ja lub wykorzystuje niezgodnie z jej przeznaczeniem,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 3.

2. Jezeli sprawca dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1 w celu osiagnigcia ko-
rzy$ci majatkowej lub osobistej,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 5
albo obu tym karom tacznie.

Art. 290.

Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w art. 253-256, art. 258 lub art. 270,
zbywa tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5
albo obu tym karom lacznie.

Art. 291.

Kto bez spetnienia warunkow, o ktorych mowa w art. 277, zbywa tytuty uczestnic-
twa funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach OECD innych niz
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 5
albo obu tym karom tacznie.
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Art. 292.

Kto bez spetnienia warunkow, o ktorych mowa w art. 270, tworzy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oddziaty spotek zarzadzajacych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5
albo obu tym karom lacznie.

Art. 293.

Kto bez spelnienia warunkow, o ktérych mowa w art. 271, wykonuje na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢ spotek zarzadzajacych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 5
albo obu tym karom lacznie.

Art. 294.

Kto bez spetnienia warunkow, o ktorych mowa w art. 279, tworzy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oddzialy spotek, ktore zarzadzaja funduszami inwestycyj-
nymi w panstwach OECD innych niz panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezace
do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5
albo obu tym karom lacznie.

Art. 295.

Kto bez wymaganego zezwolenia wykonuje dziatalno$¢, o ktdrej mowa w art. 32 ust.
2, art. 45 ust. 1 lub ust. 2 lub art. 209,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5
albo obu tym karom lacznie.

Art. 296.

Kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa w firmie (nazwie), reklamie, informacji
reklamowej lub do okreslenia wykonywanej przez siebie dzialalnosci gospodarczej
okreslen, o ktorych mowa w art. 14 ust. 4 1 6 lub art. 41 ust. 2,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 2
albo obu tym karom tacznie.

Art. 297. (uchylony).

Art. 298.

Kto, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej wbrew obowiazkowi, o kto-
rym mowa w art. 227 ust. 3, nie przekazuje niezwlocznie kopii dokumentéw lub in-
nych no$nikow informacji albo nie udziela informacji lub wyjasnien,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolnosci.
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Art. 299.

Kto wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 69 oraz art. 227 ust. 1, nie archiwi-
zuje lub nie przechowuje dokumentéw lub innych no$nikow informacji zwiazanych z
prowadzeniem dziatalno$ci towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego,

podlega grzywnie albo karze ograniczenia wolnosci.

Dzial XV

Zmiany w przepisach obowigzujacych

Art. 300.

W ustawie z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcow
(Dz.U. z 1996 1. Nr 54, poz. 245, z pézn. zm."") w art. 7 dodaje sie ust. 5 w brzmie-
niu:

,»D. PrzepisOw ustawy nie stosuje si¢ do funduszu inwestycyjnego zamknigtego
oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego stosujacego za-
sady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o fun-
duszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz.1546).”.

Art. 301.

W ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkoéw i darowizn (Dz.U. z 2004 r.
Nr 142, poz. 1514) wprowadza sig¢ nast¢pujace zmiany:

1) w art. 1 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Podatkowi podlega réwniez nabycie praw do wkladu oszcz¢dnosciowego na
podstawie dyspozycji wkladcy na wypadek jego $mierci oraz nabycie jed-
nostek uczestnictwa na podstawie dyspozycji uczestnika funduszu inwesty-
cyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego na wypadek jego $mierci.”;

2) wart. 6 w ust. 1 po pkt 3 dodaje si¢ pkt 3a w brzmieniu:

,»3a) przy nabyciu jednostek uczestnictwa okre§lonych w art. 1 ust. 2 - z chwila
$mierci uczestnika funduszu inwestycyjnego,”;

3) w art. 8 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,»la. Warto$¢ jednostek uczestnictwa przyjmuje si¢ w wysokos$ci ustalonej przez
fundusz inwestycyjny, zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych.”;

4) w art. 19 ust. 1 i 2 otrzymuja brzmienie:

,»1. Zaptata spadkobiercy dlugu przez dluznika spadkodawcy i wyptata nalezno-
$ci przypadajacych z tytulu zapisu lub wkladu oszczednosciowego na pod-

'Y Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 1997 r. Nr 140, poz.
939, z 1998 r. Nr 106, poz. 668, z 2001 r. Nr 16, poz. 166, z 2002 r. Nr 113, poz. 984, z 2003 r. Nr
128, poz. 1175 oraz z 2004 r. Nr 49, poz. 466
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stawie dyspozycji wkladcy na wypadek jego $Smierci lub umorzenia jedno-
stek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego na podstawie dyspozycji uczestnika
funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego na wypadek jego $mierci moze nastapic¢ tylko za pi-
semng zgoda naczelnika urzedu skarbowego.

2. Nie wymaga zgody naczelnika urz¢du skarbowego wyptata nalezno$ci
przypadajacych z tytutu wktadu oszczednosciowego na podstawie dyspozy-
cji wktadcy na wypadek jego $mierci lub z tytulu umorzenia jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego na podstawie dyspozycji uczestnika
funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego na wypadek jego $Smierci - do wysokosci kwot okre-
Slonych w art. 9 ust. 1.”.

Art. 302.

W ustawie z dnia 20 grudnia 1990 r. o ubezpieczeniu spotecznym rolnikéw (Dz.U. z
1998 1. Nr 7, poz. 25, z pbzn. zm."”) w art. 81 w ust. 3 dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

,»3) W jednostkach uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w
art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
Nr 146, poz.1546.).”.

Art. 303.

W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz.U. 2 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pézn. zm.'®) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 6 w ust. 1 pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,»10) fundusze inwestycyjne dzialajace na podstawie przepisoéw ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546).”;

2) wart. 12:
a) wust. 4 w pkt 15 dodaje sig lit. ¢ w brzmieniu:

,»C) przychodéw ze zbycia funduszowi sekurytyzacyjnemu albo towarzy-
stwu funduszy inwestycyjnych tworzacemu fundusz sekurytyzacyjny
wierzytelnosci z tytutu kredytow (pozyczek) - do wysokos$ci niesplaco-
nej czg¢sci udzielonych kredytow (pozyczek),”,

b) po ust. 4d dodaje sig ust. 4¢ w brzmieniu:

19 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 1998 r. Nr 106, poz.
668 1 Nr 117, poz. 756, z 1999 r. Nr 60, poz. 636, z 2000 r. Nr 45, poz. 531, z 2001 r. Nr 73, poz.
764, 22002 r. Nr 113, poz. 984, z 2003 r. Nr 45, poz. 391, Nr 228, poz. 2255 i Nr 229, poz. 2273
oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 873.

19 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2000 r. Nr 60, poz.
700 1703, Nr 86, poz. 958, Nr 103, poz. 1100, Nr 117, poz. 1228, Nr 122, poz. 13151 1324, z
2001 r. Nr 106, poz. 1150, Nr 110, poz. 1190, Nr 125, poz. 1363, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 74,
poz. 676, Nr 93, poz. 820, Nr 141, poz. 1179, Nr 169, poz. 1384, Nr 199, poz. 1672, Nr 200, poz.
1684 i Nr 230, poz. 1922, z 2003 r. Nr 7, poz. 79, Nr 45, poz. 391 i Nr 96, poz. 874, Nr 137, poz.
1302, Nr 180, poz. 1759, Nr 202, poz. 1957, Nr 217, poz. 2124 i Nr 223, poz. 2218 oraz z 2004 r.
Nr 6, poz. 39, Nr 29, poz. 257, Nr 54, poz. 535, Nr 93, poz. 894, Nr 116, poz. 1203, Nr 121, poz.
1262 i Nr 123, poz. 1291.
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»Ae. Zasady wymienione w ust. 4 pkt 15 lit. ¢ nie maja zastosowania do
przychoddéw ze zbycia wierzytelnosci w czgsci dotyczacej odsetek, w
tym odsetek skapitalizowanych od kredytow (pozyczek).”,

¢) dodaje si¢ ust. 9 w brzmieniu:

,»9. Przepisu ust. 4 pkt 15 lit. ¢ nie stosuje si¢ do otrzymanych kwot sptat
kredytow (pozyczek), nieprzekazanych funduszowi sekurytyzacyjnemu
albo towarzystwu funduszy inwestycyjnych tworzacemu fundusz seku-
rytyzacyjny — po uplywie 5 dni roboczych od dnia wymagalnosci ich
przekazania.”;

3) wart. 15:
a) ust. 1h otrzymuje brzmienie:
,»1h. W bankach kosztem uzyskania przychodéw sa takze:

1) rezerwa na ryzyko ogdlne tworzona w roku podatkowym zgodnie
z art. 130 ustawy, o ktérej mowa w art. 12 ust. 1 pkt 6,

2) strata ze zbycia funduszowi sekurytyzacyjnemu albo towarzystwu
funduszy inwestycyjnych tworzacemu fundusz sekurytyzacyjny
wierzytelnosci z tytutu kredytow (pozyczek), stanowiaca rdznice
pomiegdzy kwota uzyskana ze zbycia a warto$cia wierzytelnosci z
tytutu kredytow (pozyczek) - do wysokos$ci uprzednio utworzonej
na t¢ czg§¢ wierzytelnosci rezerwy zaliczonej do kosztow uzy-
skania przychodéw, zgodnie z niniejsza ustawa,

3) przekazane funduszowi sekurytyzacyjnemu albo towarzystwu
funduszy inwestycyjnych tworzacemu fundusz sekurytyzacyjny:

a) pozytki z sekurytyzowanych wierzytelnosci,
b) kwoty gldwne z sekurytyzowanych wierzytelnosci,

c¢) kwoty uzyskane z tytutu realizacji zabezpieczen sekurytyzo-
wanych wierzytelno$ci

- objete umowa o subpartycypacje.”,
b) po ust. 10 dodaje si¢ ust. 1p w brzmieniu:

,»1p. Przepiséw ust. 1h pkt 2 1 3 nie stosuje si¢ do otrzymanych kwot sptat
kredytéw (pozyczek), nieprzekazanych funduszowi sekurytyzacyjnemu
albo towarzystwu funduszy inwestycyjnych tworzacemu fundusz seku-
rytyzacyjny - po uptywie 5 dni roboczych od dnia wymagalnosci ich
przekazania.”;

4) w art. 16 w ust. 1 w pkt 10 dodaje si¢ lit. ¢ w brzmieniu:

,»€) Z tytulu przekazania przez bank funduszowi sekurytyzacyjnemu albo
towarzystwu funduszy inwestycyjnych tworzacemu fundusz sekuryty-
zacyjny, §rodkow pochodzacych ze sptat kredytow (pozyczek), obje-
tych sekurytyzacja wierzytelnos$ci,”.

2009-03-31



©Kancelaria Sejmu s. 150/150

Art. 304.

W ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694, z pozn. zm.'”) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 2 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) jednostek organizacyjnych dziatajacych na podstawie Prawa bankowego,
Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, przepisoOw o fundu-
szach inwestycyjnych, przepiséw o dziatalno$ci ubezpieczeniowej lub prze-
pisOw o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, bez wzglgdu
na wielkos$¢ przychodow,”;

2) w art. 45:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Sprawozdanie finansowe jednostek okreslonych w art. 64 ust. 1, podle-
gajace corocznemu badaniu, obejmuje ponadto zestawienie zmian w
kapitale (funduszu) wlasnym, a w przypadku funduszy inwestycyjnych
— zestawienie zmian w aktywach netto, oraz rachunek przeptywow pie-
ni¢znych, z zastrzezeniem ust. 3a.”,

b) po ust. 3 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego otwartego nie
obejmuje rachunku przeptywdéw pienigznych.”;

3) w art. 64:
a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) jednostek dziatajacych na podstawie przepisow o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi oraz przepisow o funduszach inwestycyj-
nych,”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Badaniu i1 oglaszaniu podlegaja réwniez roczne potaczone sprawozda-
nia finansowe funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfundusza-
mi oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy.”,

¢) dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,0. Przegladowi podlegaja potroczne sprawozdania finansowe funduszy
inwestycyjnych, w tym potroczne polaczone sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami oraz péirocz-
ne sprawozdania jednostkowe subfunduszy.”;

4) w art. 70 w ust. 1 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»Zakres rocznego 1 péirocznego sprawozdania finansowego funduszy inwe-
stycyjnych, w tym potaczonego sprawozdania finansowego funduszy inwe-
stycyjnych z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych
subfunduszy oraz termin ztozenia do ogloszenia rocznego sprawozdania fi-
nansowego, w tym potaczonego sprawozdania finansowego funduszy inwe-

' Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz.
535, Nr 124, poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276 oraz z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr
145, poz. 1535.
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stycyjnych z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych
subfunduszy okreslaja odrebne przepisy.”;

5) w art. 81 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

1) po zasiggnigciu opinii Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartosciowych
1 Gield szczegolne zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w tym:

a) zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, pota-
czonym sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego z wydzie-
lonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfun-
duszy,

b) zasady sporzadzania sprawozdania finansowego, potaczonego sprawoz-
dania finansowego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfun-
duszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy,

¢) terminy sporzadzenia i ztozenia do ogtoszenia rocznego sprawozdania
finansowego oraz rocznego potaczonego sprawozdania finansowego
oraz rocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy,

d) terminy sporzadzenia potrocznego sprawozdania finansowego oraz pot-
rocznego potaczonego sprawozdania finansowego oraz potrocznych
sprawozdan jednostkowych subfunduszy,

e) termin zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego, rocznego
potaczonego sprawozdania finansowego funduszu z wydzielonymi sub-
funduszami oraz rocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy.”.

Art. 305.

W ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym
Funduszu Drogowym (Dz.U. z 2001 r. Nr 110, poz. 1192, z p6zn. zm."V) wprowadza
si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 39b po pkt 11 dodaje si¢ pkt 11a w brzmieniu:

»l1a) inwestycji §rodkow Funduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
rynku pienig¢znego, o ktorych mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546),”;

2) art. 39¢ otrzymuje brzmienie:

,Art. 39¢. 1. Okresowo wolne srodki Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2 i 3,
Bank Gospodarstwa Krajowego moze lokowac:

1) w innych bankach,
2) w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego.

2. Suma lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, w jednym banku lub
grupie bankow powiazanych ze soba kapitatowo lub organizacyj-
nie, nie moze przekroczy¢ 25% okresowo wolnych srodkéw Fun-
duszu.

'8 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 25, poz.
253 oraz z 2003 r. Nr 80, poz. 721, Nr 139, poz. 1325, Nr 162, poz. 1568 i Nr 217, poz. 2124.
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3. Wysokos¢ §rodkéw Funduszu przeznaczonych na lokaty, o kto-
rych mowa w ust. 1 pkt 1, Bank Gospodarstwa Krajowego uzgad-
nia z ministrem wtasciwym do spraw transportu.”.

Art. 306.

W ustawie z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz.U.
22000 r. Nr 9, poz. 131, z pozn. zm."”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 2 w pkt 1 lit. f otrzymuje brzmienie:

,f) podmiotow dzialajacych na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o fun-
duszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546),”;

2) w art. 16 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Fundusz moze nabywac jedynie papiery warto$ciowe emitowane, porg-
czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-
ski, jak rowniez jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienigznego, o
ktorych mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych.”;

3) w art. 26 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,,1. Banki sa obowigzane:

1) lokowa¢ aktywa stanowiace pokrycie funduszu ochrony srodkéow gwa-
rantowanych w:

a) skarbowych papierach warto$ciowych,

b) bonach pieni¢znych Narodowego Banku Polskiego i obligacjach
emitowanych przez Narodowy Bank Polski - o ile moga by¢ one
przedmiotem obrotu,

c) jednostkach uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego,

2) deponowac okreslone w pkt 1 lit. a i b aktywa na wyodrgbnionym dla
kazdego banku rachunku:

a) w Narodowym Banku Polskim,
b) w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych,

¢) w podmiocie prowadzacym rachunki papieréw warto§ciowych i
rachunki pieni¢zne stuzace do ich obstugi

- a w przypadku braku takiej mozliwosci - lokowac te aktywa na opro-
centowanym rachunku biezacym w Narodowym Banku Polskim.”.

Art. 307.

W ustawie z dnia 26 pazdziernika 1995 r. o niektérych formach popierania budow-
nictwa mieszkaniowego (Dz.U. z 2000 r. Nr 98, poz. 1070, z pozn. zm.””) wprowa-
dza si¢ nastgpujace zmiany:

' Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2000 r. Nr 86, poz.
958, Nr 119, poz. 1252 1 Nr 122, poz. 1316, z 2001 r. Nr 154, poz. 1802 oraz z 2003 r. Nr 60, poz.
535, Nr 217, poz. 2124, Nr 223, poz. 2218 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 121, poz. 1262.
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1) wart. 5:
a) wust. 1 po pkt 4 dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

»d) wplywy z inwestycji kasy w jednostki uczestnictwa funduszy rynku
pienigznego, o ktorych mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546).”,

b) w ust. 5 dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

,»3)nabycie jednostek uczestnictwa funduszy rynku pienigznego, o ktorych
mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwesty-
cyjnych.”;

2) wart. 17 w ust. 1:
a) po pkt 3a dodaje si¢ pkt 3b w brzmieniu:

,»3b) wplywy ze sprzedazy funduszowi sekurytyzacyjnemu wierzytelnosci
z tytutu kredytow udzielonych ze srodkow Funduszu,”,

b) po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

»4a) wptywy z inwestycji srodkow Funduszu w jednostki uczestnictwa
funduszu rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 178 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,”;

3) wart. 18:
a) po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:
,4a) nabywanie jednostek uczestnictwa funduszy rynku pienigznego,”,
b) po pkt 11 dodaje si¢ pkt 11a w brzmieniu:

»11a) dokonywanie doptat do odsetek od kredytoéw, udzielonych ze §rod-
kéw Funduszu 1 nabytych przez fundusz sekurytyzacyjny,”;

4) w art. 21b w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) ze srodkow Funduszu na cele wskazane w art. 18 pkt 1 lub 3, a wierzytel-
nos¢ z tego tytulu zostata sprzedana przez Bank Gospodarstwa Krajowego
bankowi hipotecznemu lub funduszowi sekurytyzacyjnemu,”.

Art. 308.

W ustawie z dnia 14 grudnia 1995 r. o spdidzielczych kasach oszczednos$ciowo-
kredytowych (Dz.U. z 1996 r. Nr 1, poz. 2, z poézn. zm.”") wprowadza si¢ nastepuja-
ce zmiany:

1) wart. 30 w ust. 1 dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

»4) w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w
art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
Nr 146, poz. 1546).”;

9 7miany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2001 r. Nr 4, poz. 27,
Nr 16, poz. 167 i Nr 154, poz. 1800, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 153, poz. 1271, Nr 216,
poz. 1824, Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 65, poz. 594 oraz z 2004 r. Nr 141, poz. 1492.

D Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 1999 r. Nr 101, poz. 1178, z 2001 r. Nr
8, poz. 64 i Nr 100, poz. 1081, z 2002 r. Nr 169, poz. 1387 i Nr 241, poz. 2074 oraz z 2004 r. Nr
68, poz. 623.
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2) w art. 30 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Warto$¢ wktadu, udziatu, jednostek uczestnictwa lub nabytego papieru war-
tosciowego jednego rodzaju nie moze przekracza¢ 8% aktywow kasy.
Ograniczenia tego nie stosuje si¢ do papierow warto$ciowych, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1, 1 lokat w Kasie Krajowej.”;

3) w art. 36 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Wolne $rodki pieni¢zne funduszu stabilizacyjnego moga by¢ inwestowane
wylacznie w obligacje 1 inne papiery wartosciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze
w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego.”;

4) w art. 37 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) W papiery warto$ciowe, lokaty w instytucjach finansowych oraz jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,”.

Art. 309.

W ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawoOw
(Dz.U. Nr 149, poz. 703, z pézn. zm.*”) w art. 1 w ust. 1 dodaje si¢ pkt 9 w brzmie-
niu:

,»9) funduszu sekurytyzacyjnego w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546).”.

Art. 310.

W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami warto-
Sciowymi (Dz.U. z 2002 1. Nr 49, poz. 447, z pozn. zm.”>) wprowadza si¢ nastepuja-
ce zmiany:

1) w art. 40:
a) w ust. 1 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»,8) analize¢ ekonomiczno-finansowa mozliwo$ci prowadzenia dzialalnosci
maklerskiej przez pierwsze 3 lata, z zastrzezeniem ust. 4,”,

b) dodaje sig ust. 4 w brzmieniu:

»4. Jezeli spotka akcyjna zamierza rozpocza¢ dzialalno$¢ maklerska wy-
tacznie w zakresie zarzadzania cudzym pakietem papierow wartoscio-
wych na zlecenie lub doradztwa w zakresie obrotu papierami warto-
sciowymi, wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera analizg ekono-

miczno-finansowa mozliwos$ci prowadzenia dziatalno$ci przez pierwszy
rok.”;

2) w art. 43a dodaje sig ust. 3 w brzmieniu:

) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 1997 r. Nr 121, poz. 769, z 1998 r. Nr
106, poz. 668, z 2000 r. Nr 48, poz. 554 i Nr 60, poz. 700 i Nr 114, poz. 1193 oraz z 2003 r. Nr
228, poz. 2256.

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz.
2055, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151 i Nr 170, poz. 1651 oraz z
2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 91, poz. 871, Nr 96, poz. 959 i Nr 116, poz. 1205.
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,»3. Jezeli dom maklerski uzyskat zezwolenie na prowadzenie dziatalnos$ci
maklerskiej w przypadku, o ktérym mowa w art. 40 ust. 4, zawiado-
mienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera ponadto analiz¢ ekonomicz-
no-finansowa mozliwo$ci prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej przez
nastepne 2 lata, jednak przez okres nie krotszy niz 3 lata od uzyskania
zezwolenia.”;

3) wart. 119 w pkt 2 lit. g otrzymuje brzmienie:

,»Z) podmiotdéw dziatajacych na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o fun-
duszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546),”.

Art. 311.

W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych (Dz.U. Nr 139, poz. 934, z p6zn. zm.*) wprowadza si¢ nastepujace zmia-

ny:
1) w art. 141 w ust. 1 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

,»1) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne
zamknigte,”;

2) w art. 142:
a) w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) W przypadku lokat, o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 7, nie wigcej
niz 2% warto$ci aktywoéw funduszu moze by¢ ulokowane w certyfika-
tach inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny
zamknigty, z zastrzezeniem ust. 2a,”,

b) po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Fundusz emerytalny moze dokonywac lokat w certyfikaty inwestycyj-
ne lub obligacje emitowane przez jeden fundusz sekurytyzacyjny do 5%
warto$ci swoich aktywow.”.

Art. 312.

W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz.
665, z pozn. zm.*”) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 4 w ust. 1 dodaje sig pkt 25-27 w brzmieniu:
,»25) towarzystwo funduszy inwestycyjnych - towarzystwo funduszy inwesty-

cyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwesty-
cyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546),

*» Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 1998 r. Nr 98, poz. 610, Nr 106, poz.
668 i Nr 162, poz. 1118, z 1999 r. Nr 110, poz. 1256, z 2000 r. Nr 60, poz. 702, z 2001 r. Nr 8,
poz. 64, Nr 110, poz. 1189, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 153, poz. 1271 i Nr 241, poz. 2074, z
2003 r. Nr 124, poz. 1153, Nr 166, poz. 1609 i Nr 170, poz. 1651 oraz z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i
Nr 116, poz. 1207.

2% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 126, poz.
1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 13851 1387 i Nr 241,
poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535 i Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr
229, poz. 2276 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 8§70, Nr 96, poz. 959 i
Nr 121, poz. 1264.
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26) fundusz sekurytyzacyjny - fundusz sekurytyzacyjny w rozumieniu ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych),

27) umowa o subpartycypacje - umowge, o ktoérej mowa w art. 183 ust. 4 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.”;

2) art. 92a otrzymuje brzmienie:

»Art. 92a. 1. Bank moze zawrze¢ z towarzystwem funduszy inwestycyjnych
tworzacym fundusz sekurytyzacyjny albo z funduszem sekuryty-
zacyjnym:

1) umowe przelewu wierzytelnosci,
2) umowg o subpartycypacjg.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, nie moze zwigkszac ryzyka
niewyptacalnosci lub pogarsza¢ ptynnosci banku.

3. Bank moze takze przenie$¢ jednolite rodzajowo wierzytelnosci
na, niebedaca towarzystwem funduszy inwestycyjnych tworza-
cym fundusz sekurytyzacyjny albo funduszem sekurytyzacyjnym,
spotke kapitatowa (podmiot emisyjny) w celu emisji przez ten
podmiot papierow wartosciowych, ktoérych zabezpieczenie stano-
wia sekurytyzowane wierzytelnosci.

4. Podmiot emisyjny, na rzecz ktdérego nastapilo przeniesienie wie-
rzytelnosci, nie moze by¢ powiazany kapitatowo lub organizacyj-
nie z bankiem przenoszacym wierzytelnosci, a przedmiotem jego
dzialalno$ci moze by¢ wylacznie nabywanie wierzytelnosci 1 emi-
sja papierow warto$ciowych, o ktérej mowa w ust. 3, a takze wy-
konywanie czynnos$ci z tym zwiazanych.

5. Bank nie moze:

1) nabywa¢ wierzytelno$ci, ktore uprzednio przeniést na towa-
rzystwo funduszy inwestycyjnych tworzace fundusz sekury-
tyzacyjny, na fundusz sekurytyzacyjny albo na podmiot emi-
syjny, z zastrzezeniem ust. 6,

2) nabywac praw do $wiadczen z okreslonej puli wierzytelnosci
lub z okreslonych wierzytelnosci, ktore przekazat towarzy-
stwu funduszy inwestycyjnych tworzacemu fundusz sekury-
tyzacyjny albo funduszowi sekurytyzacyjnemu na podstawie
umowy o subpartycypacje,

3) nabywa¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu sekurytyza-
cyjnego oraz obligacji emitowanych przez fundusz sekuryty-
zacyjny, ktory:

a) lokuje swoje aktywa w nabyte od banku wierzytelnosci,

b) nabywa prawa do $wiadczen otrzymywanych przez bank
z tytutu okreslonych wierzytelno$ci, na podstawie umo-
wy, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2,

4) przyjmowac na siebie odpowiedzialnosci wobec nabywcow
papieréw warto$ciowych za wykonanie zobowiazan podmio-
tu emisyjnego, na rzecz ktorego nastapito przeniesienie wie-
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rzytelnosci, z tytulu realizacji $wiadczen z papierow warto-
$ciowych,

5) nabywa¢ papierow warto$ciowych wyemitowanych przez ja-
kikolwiek podmiot emisyjny, zabezpieczonych wierzytelno-
$ciami, ktore uprzednio przenidst na rzecz podmiotu emisyj-
nego.

6. Bank moze odkupi¢ czg$¢ wierzytelnosci przeniesionych na pod-
miot, o ktorym mowa w ust. 1 1 3, przy zachowaniu nastgpujacych
warunkow:

1) nabycie moze nastapi¢ po zaspokojeniu przez podmioty, o
ktérych mowa w ust. 1 1 3, wszystkich zobowiazan z tytulu
wyemitowanych papierow wartosciowych, ktorych zabezpie-
czenie stanowia te wierzytelnosci,

2) nabywane wierzytelno$ci musza spetnia¢ wymagania upraw-
niajace do zaklasyfikowania ich do kategorii ,,normalne” w
rozumieniu przepisOw dotyczacych zasad tworzenia rezerw
na ryzyko zwiazane z dziatalnos$cia bankow,

3) warto$¢ wierzytelnosci nabywanych przez bank nie moze
przekracza¢ 10% warto$ci nominalnej wierzytelnosci stano-
wiacych podstawe emisji przez podmioty, o ktorych mowa w
ust. 113.7;

3) po art. 92a dodaje sig art. 92b 1 92¢ w brzmieniu:

»Art. 92b. 1. Bank prowadzi rejestr wierzytelnosci, wymienionych w umowie,
o ktérej mowa w art. 92a ust. 1 pkt 2.

2. Wierzytelnosci, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja wpisowi do
rejestru z chwila, w ktorej zobowiazanie wynikajace z umowy, o
ktorej mowa w art. 92a ust. 1 pkt 2, stato si¢ skuteczne.

3. Komisja Nadzoru Bankowego ustala, w drodze uchwaty, warunki
prowadzenia rejestru, o ktorym mowa w ust. 1.

Art. 92c. 1. Przelew wierzytelno$ci banku na towarzystwo funduszy inwesty-
cyjnych tworzace fundusz sekurytyzacyjny albo na fundusz seku-
rytyzacyjny wymaga uzyskania przez bank zgody dtuznika banku,
bedacego strona czynno$ci dokonanej z bankiem, jak réwniez
zgody dhuznika z tytulu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wy-
nikajacej z dokonanej czynnosci oraz ztozenia przez dluznika
oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz funduszu sekury-
tyzacyjnego, ktory nabedzie wierzytelnos¢. Zgoda 1 oswiadczenie
powinny by¢ wyrazone w formie pisemnej pod rygorem niewaz-
nosci.

2. Bank w terminie 14 dni od daty zawarcia umowy, o ktorej mowa
w art. 92a ust. 1 pkt 1, jest obowiazany powiadomi¢ pisemnie
dluznika o przelewie wierzytelnosci banku na towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych tworzace fundusz sekurytyzacyjny albo na
fundusz sekurytyzacyjny.”;

4) art. 104 otrzymuje brzmienie:
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»Art. 104. 1. Bank, osoby w nim zatrudnione oraz osoby, za ktérych posred-
nictwem bank wykonuje czynno$ci bankowe, sa obowiazane za-
chowa¢ tajemnicg bankowa, ktora obejmuje wszystkie informacje
dotyczace czynno$ci bankowej, uzyskane w czasie negocjacji, w
trakcie zawierania 1 realizacji umowy, na podstawie ktorej bank te
czynno$¢ wykonuje.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie dotyczy przypadkéw, w
ktorych:

1) bez ujawnienia informacji objetej tajemnica bankowa - ze
wzgledu na istot¢ i charakter czynno$ci bankowej lub obo-
wiazujace przepisy - nie jest mozliwe nalezyte wykonanie
umowy, na podstawie ktorej jest wykonywana ta czynnos¢
bankowa, lub nalezyte wykonanie czynnos$ci pozostajacych w
zwiazku z zawarciem 1 wykonaniem tej umowy,

2) nastgpuje ujawnienie informacji objgtych tajemnica bankowa
przedsigbiorcom lub przedsigbiorcom zagranicznym, ktérym
bank, zgodnie z art. 6a-6d, powierzyt wykonywanie, stale lub
okresowo, czynnosci zwiazanych z wykonywaniem dzialal-
no$ci bankowej, w zakresie niezbednym do nalezytego wy-
konywania tych czynnosci,

3) nastepuje udzielenie informacji obj¢tych tajemnica bankowa
adwokatom lub radcom prawnym w zwiazku ze $wiadcze-
niem przez nich pomocy prawnej na rzecz banku,

4) udzielenie informacji objetych tajemnica bankowa jest nie-
zbedne do zawarcia i wykonywania umow sprzedazy wierzy-
telnosci zaklasyfikowanych zgodnie z odrgbnymi przepisami
do kategorii straconych,

5) udzielenie informacji objetych tajemnica bankowa jest nie-
zbedne do zawarcia i wykonania uméw, o ktorych mowa w
art. 92a ust. 1, oraz zwiazanych z nimi uméw:

a) o nadanie oceny inwestycyjnej (rating) sekuryty-
zowanym wierzytelnosciom,

b) ubezpieczenia od ryzyka niewyptacalnosci dtuznikow
sekurytyzowanych wierzytelnos$ci,

6) udzielenie informacji objetych tajemnica bankowa jest nie-
zbedne do zawarcia i wykonania umowy z podmiotem, o kto-
rym mowa w art. 92a ust. 3, a podmiot ten zawart z bankiem,
od ktérego nabyt wierzytelnosci, umowe o obstuge tych se-
kurytyzowanych wierzytelnosci.

3. Banku nie obowiazuje, z zastrzezeniem ust. 4, zachowanie tajem-
nicy bankowej wobec osoby, ktérej dotycza informacje objgte ta-
jemnica. Osobom trzecim informacje te moga by¢ ujawnione, z
zastrzezeniem art. 105, 106a i 106b, wylacznie gdy osoba, ktorej
informacje te dotycza, na pismie upowazni bank do przekazania
okreslonych informacji wskazanej przez siebie osobie lub jedno-
stce organizacyjnej.
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4. Bank, osoby w nim zatrudnione oraz osoby, za ktorych posrednic-
twem bank wykonuje czynno$ci bankowe, sa obowiazane zacho-
wac¢ w tajemnicy informacje dotyczace udzielania Policji infor-
macji na zasadach okreslonych w art. 20 ust. 4-10 ustawy z dnia 6
kwietnia 1990 r. o Policji (Dz.U. z 2002 r. Nr 7, poz. 58, z pozn.
zm.*®) oraz dotyczace zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 20
ust. 13 tej ustawy. Zachowanie tajemnicy obowiazuje wobec stron
umowy, innych osob, ktérych dotycza informacje, oraz osob trze-
cich.

5. Podmioty oraz osoby w nich zatrudnione ktérym, zgodnie z
przepisem ust. 2 pkt 1, 2 oraz pkt 4-6, udzielono lub ujawniono
informacje objgte tajemnica bankowa, moga wykorzysta¢ te in-
formacje wylacznie w celu zawarcia 1 wykonania umow, o kto-
rych mowa w ust. 2 pkt 1, 2 oraz 4-6.

6. Przepis ust. 5 stosuje si¢ odpowiednio do adwokatéw 1 radcow
prawnych, ktérym udzielono informacji objetych tajemnica ban-
kowa w zwiazku ze §wiadczeniem przez nich pomocy prawnej na
rzecz banku.”;

5) w art. 105 w ust. 1 w pkt 2 lit. g otrzymuje brzmienie:

,»g) Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych i Gield w zakre-
sie niezbednym do wykonywania nadzoru, w tym postgpowania wyja-
$niajacego, na podstawie ustawy, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 8,
oraz ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,”;

6) w art. 138 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,» 7. Srodki podejmowane w ramach nadzoru nie moga narusza¢ uméw zawartych
przez bank, z wytaczeniem uméow:

1) o ktérych mowa w art. 92a ust. 1, oraz umow, na podstawie ktorych na-
stepuje przeniesienie wierzytelnosci, o ktorych mowa w art. 92a ust. 3,

2) zawartych przez bank krajowy z podmiotami dzialajacymi w tym sa-
mym holdingu oraz uméw zawartych przez bank krajowy z podmiota-
mi, z ktorymi posiada bliskie powiazania.”.

Art. 313.

W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz.U. Nr 137, poz.
926, z pozn. zm.””) w art. 36 § 2 otrzymuje brzmienie:

% 7miany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 19, poz.
185, Nr 74, poz. 676, Nr 81, poz. 731, Nr 113, poz. 984, Nr 115, poz. 996, Nr 153, poz. 1271, Nr
176, poz. 1457 i Nr 200, poz. 1688 oraz z 2003 r. Nr 90, poz. 844, Nr 113, poz. 1070, Nr 130,
poz. 11881 1190, Nr 137, poz. 1302, Nr 166, poz. 1609, Nr 192, poz. 1873 i Nr 210, poz. 2036.

) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 1997 r. Nr 160, poz. 1083, z 1998 r. Nr
106, poz. 668,z 1999 r. Nr 11, poz. 95 i Nr 92, poz. 1062, z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, Nr 116, poz.
1216, Nr 120, poz. 1268 i Nr 122, poz. 1315, z 2001 r. Nr 16, poz. 166, Nr 39, poz. 459, Nr 42,

poz. 475, Nr 110, poz. 1189, Nr 125, poz. 1368 i Nr 130, poz. 1452, z 2002 r. Nr 89, poz. 804, Nr
113, poz. 984, Nr 153, poz. 1271 i Nr 169, poz. 1387, z 2003 r. Nr 130, poz. 1188, Nr 137, poz.
1302, Nr 170, poz. 1660 i Nr 228, poz. 2255 i 2256 oraz z 2004 r. Nr 29, poz. 257, Nr 64, poz.
593, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 868, Nr 93, poz. 894, Nr 116, poz. 1205, Nr 122, poz. 1288 i Nr
123, poz. 1291.
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,»3 2. Przepisu § 1 nie stosuje sig, jezeli przedmiot hipoteki przymusowej usta-
nowionej dla zabezpieczenia naleznos$ci, o ktorych mowa w art. 34 § 1, jest
obciazony hipoteka ustanowiona dla zabezpieczenia naleznosci z tytutu kre-
dytu bankowego, a takze w sytuacji, gdy wierzytelno$¢ z takiego kredytu
zostala zbyta na rzecz funduszu sekurytyzacyjnego w rozumieniu przepisOw
o funduszach inwestycyjnych. W tym przypadku o pierwszenstwie zaspoko-
jenia decyduje kolejnos¢ wnioskow o dokonanie wpisow.”.

Art. 314.

W ustawie z dnia 17 lipca 1998 r. o pozyczkach i kredytach studenckich (Dz.U. Nr
108, poz. 685 oraz z 2000 r. Nr 48, poz. 550) w art. 3 wprowadza si¢ nastgpujace
zmiany:

1) w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) wplywy z inwestycji §rodkow Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienigz-
nego, o ktérych mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o fundu-
szach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546).”;

2) dodaje sig ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Suma srodkéw zaangazowanych w jednostki uczestnictwa, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 3, w jednym funduszu inwestycyjnym lub w kilku funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez to samo towarzystwo, nie moze prze-
kroczy¢ 15% $rodkow Funduszu nie zaangazowanych w pozyczki.”.

Art. 315.

W ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych
(Dz.U. Nr 137, poz. 887, z pézn. zm.*®) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 52 w ust. 1 po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

,4a) z lokat dokonywanych w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienigzne-
go, o ktorych mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546,”;

2) w art. 56 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Srodki funduszy rezerwowych moga byé lokowane jedynie na lokatach
bankowych, w papierach wartoSciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
oraz w jednostkach uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego, o ktorych
mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-

Y Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 1998 r. Nr 162, poz. 1118 i 1126, z 1999
1. Nr 26, poz. 228, Nr 60, poz. 636, Nr 72, poz. 802, Nr 78, poz. 875 1 Nr 110, poz. 1256, z 2000 r.
Nr 9, poz. 118, Nr 95, poz. 1041, Nr 104, poz. 1104 i Nr 119, poz. 1249, z 2001 r. Nr 8, poz. 64,
Nr 27, poz. 298, Nr 39, poz. 459, Nr 72, poz. 748, Nr 100, poz. 1080, Nr 110, poz. 1189, Nr 111,
poz. 1194, Nr 130, poz. 1452 i Nr 154, poz. 1792, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 41, poz. 365, Nr
74, poz. 676, Nr 155, poz. 1287, Nr 169, poz.1387, Nr 199, poz. 1673, Nr 200, poz. 1679 i Nr 241,
poz. 2074. z 2003 r. Nr 56, poz. 498, Nr 65, poz. 595, Nr 135, poz. 1268, Nr 149, poz. 1450, Nr
166, poz. 1609, Nr 170, poz. 1651, Nr 190, poz. 1864, Nr 210, poz. 2037, Nr 223, poz. 2217 i Nr
228, poz. 2255 oraz z 2004 r. Nr 19, poz. 177, Nr 64, poz. 593, Nr 99, poz. 1001 i Nr 121, poz.
1264.
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nych, chyba ze Rada Ministrow, na wniosek Prezesa Zaktadu, zezwoli na
ulokowanie $rodkéw w inny sposob.”.

Art. 316.

W ustawie z dnia 18 grudnia 1998 r. o wspieraniu przedsigwzig¢¢ termomoderniza-
cyjnych (Dz.U. Nr 162, poz. 1121, z pézn. zm.*”) wprowadza si¢ nastgpujace zmia-

ny:
1) w art. 10 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) wplywy z inwestycji §rodkow Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w papiery warto$cio-
we okreslajace §wiadczenia pieni¢zne, porgczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a takze w jednostki uczestnic-
twa funduszy rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 178 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546),”;

2) wart. 11 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) Inwestowane w papiery warto$ciowe lub jednostki uczestnictwa, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 1 pkt 3.”.

Art. 317.

W ustawie z dnia 5 grudnia 2002 r. o doptatach do oprocentowania kredytow miesz-
kaniowych o statej stopie procentowej (Dz.U. Nr 230, poz. 1922 oraz z 2004 r. Nr
19, poz. 177) w art. 5 w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) dochody z tytulu inwestowania przejsciowo wolnych $rodkéw Funduszu w
lokaty bankowe i papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, badz porgczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, w listy zastawne oraz w jednostki uczestnictwa funduszy rynku
pienigznego, o ktorym mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546);”.

Art. 318.

W ustawie z dnia 23 stycznia 2003 r. o powszechnym ubezpieczeniu w Narodowym
Funduszu Zdrowia (Dz.U. Nr 45, poz. 391, z p6zn. zm.*”) w art. 133 wprowadza si¢
nastgpujace zmiany:

1) dotychczasowa tre$¢ oznacza si¢ jako ust. 1;
2) dodaje sig ust. 2 w brzmieniu:

»2. Fundusz moze lokowa¢ swoje $srodki w jednostki uczestnictwa funduszy
rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546).”.

% Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2000 r. Nr 48, poz. 550, z 2001 r. Nr 76,
poz. 808 i Nr 154, poz. 1800 oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253.

39 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 73, poz. 660 , Nr 96,
poz. 874, Nr 122, poz. 1143, Nr 128, poz. 1176, Nr 135, poz. 1268, Nr 166, poz. 1609, Nr 190, poz.
1864, Nr 202, poz. 1956, Nr 210, poz. 2037, Nr 223, poz. 2217 i Nr 228, poz. 2255 oraz z 2004 r.
Nr 5, poz. 37, Nr 19, poz. 177, Nr 64, poz. 593, Nr 93, poz. 892 i 896, Nr 96, poz. 559, Nr 99, poz.
1001, Nr 120, poz. 1252 i Nr 121, poz. 1254.
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Art. 319.

W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. Nr 60,
poz. 535, z pozn. zm.>") dodaje sig art. 65a w brzmieniu:

»Art. 65a. 1. W sktad masy upadlosci upadlego bedacego strong umowy o su-
bpartycypacje, o ktorej mowa w art. 183 ust. 4 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546), nie wchodza wierzytelnosci bedace przedmiotem tej umo-

wy.
2. Fundusz sekurytyzacyjny wstepuje w prawa upadiego z tytulu

wierzytelnosci podlegajacych wytaczeniu zgodnie z ust. 1 oraz
zabezpieczen tych wierzytelnosci.

3. Syndyk lub zarzadca przekazuje funduszowi sekurytyzacyjnemu
Swiadczenia otrzymane od dtuznikow z tytulu wierzytelnosci, o
ktérych mowa w ust. 1, oraz dluznikéw z tytulu zabezpieczen
tych wierzytelnosci.”.

Dzial XVI

Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 320.

1. Zezwolenia i zgody udzielone na podstawie przepisow dotychczasowych pozo-
staja w mocy.

2. Towarzystwa posiadajace zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci udzielone
przed wejsciem w zycie ustawy moga takze wykonywac¢ dziatalno$¢, o ktorej
mowa w rozdziale 2 dziatu XII.

3. Zezwolenie Komisji na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego udzielone przed dniem wej-
$cia w zycie ustawy uprawnia do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu ty-
tuldéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwar-
tych z siedziba w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z
siedziba w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezace do EEA z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska
cztonkostwa w Unii Europejskie;j.

Art. 321.

1. Fundusze inwestycyjne mieszane oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne
zamknigte sa obowigzane w terminie roku od dnia wej$cia w Zycie ustawy prze-
ksztatci¢ si¢ w fundusz inwestycyjny zamknigty.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty oraz fundusz inwestycyjny
mieszany, ktorych certyfikaty zostaly wprowadzone do publicznego obrotu,

*D Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125 oraz z 2004 r.
Nr 91, poz. 870 1 871, Nr 96, poz. 959 i Nr 121, poz. 1264.
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moga si¢ przeksztatci¢ wytacznie w fundusz inwestycyjny zamknigty emitujacy
publiczne certyfikaty inwestycyjne.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknigty, ktorego certyfikaty nie podle-
gaja wprowadzeniu do publicznego obrotu, moze zosta¢ przeksztatcony w fun-
dusz inwestycyjny zamknigty emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne, pod
warunkiem zatwierdzenia przez Komisj¢ prospektu emisyjnego obejmujacego
wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne funduszu.

4. Przeksztatcenia dokonuje towarzystwo przez zmiang statutu funduszu.

5. Do chwili przeksztatcenia fundusze, o ktérych mowa w ust. 1, prowadza dzia-
talno$¢ na dotychczasowych zasadach.

Art. 322.

1. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniem wejscia w zycie ustawy sa obo-
wiazane, z zastrzezeniem art. 321, w terminie roku od dnia jej wejscia w zycie,
do dostosowania tresci statutow do przepisow tej ustawy.

2. Zmiana statutu wytacznie w zakresie okreslonym w ust. 1 nie podlega optacie, o
ktérej mowa w art. 236 ust. 1.

3. Towarzystwa utworzone przed dniem wej$cia w zycie ustawy sa obowiazane, w
terminie 3 miesiecy od dnia jej wejScia w zycie, do dostosowania zasad wyko-
nywania dziatalno$ci do przepisow tej ustawy.

Art. 323.

W terminie 2 miesigcy od dnia wejscia w zycie ustawy, towarzystwo jest obowiaza-
ne dostarczy¢ Komisji:

1) liste podmiotdw posredniczacych w zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek
uczestnictwa zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych ze
wskazaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby tych podmiotéw oraz nazwy
funduszu inwestycyjnego, ktorego posrednictwo dotyczy,

2) strukturg grupy kapitatowej towarzystwa ze wskazaniem firmy (nazwy), ad-
resu 1 siedziby podmiotow wchodzacych w sktad grupy, procentowego
udziatlu tych podmiotéw w kapitale innych podmiotéw nalezacych do grupy
oraz procentu ogolnej liczby posiadanych glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspolnikéw tych podmiotow.

Art. 324.

W przypadku gdy towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym fundu-
szu lub jego czescia depozytariuszowi funduszu, fundusz inwestycyjny dokonuje
zmiany depozytariusza w terminie 6 miesigcy od dnia wejscia w zycie ustawy, chyba
ze towarzystwo w terminie miesiaca od dnia wej$cia w zycie ustawy zleci zarzadza-
nie innemu podmiotowi.

Art. 325.

W terminie 2 miesigcy od dnia wejscia w zycie ustawy podmiot posiadajacy zezwo-
lenie, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowiazany dostarczy¢ Komisji:
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1) dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5, 6 1 11 — w przypadku gdy jest
bankiem krajowym lub instytucja kredytowa;

2) dokumenty, o ktéorych mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5, 6, 11, 13 i 14 — w przypadku
gdy nie jest bankiem krajowym lub instytucja kredytowa.

Art. 326. (uchylony).

Art. 327.

Do czasu wydania przepisOw wykonawczych na podstawie upowaznien zawartych w
ustawie i zmienionych ustawa zachowuja moc przepisy dotychczasowe, nie dluzej
jednak niz przez 12 miesigcy od dnia wejscia w zycie ustawy.

Art. 328.

Jezeli obowigzujace przepisy powoluja si¢ na przepisy ustawy uchylonej przepisem
art. 330, albo odsylaja ogolnie do przepisow ustawy o funduszach inwestycyjnych,
stosuje si¢ w tym zakresie wlasciwe przepisy ustawy.

Art. 329.

1. Fundusze zagraniczne, ktore rozpoczety dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, zgodnie z art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330,
podlegaja wpisowi do rejestru, o ktérym mowa w art. 263.

2. Fundusze zagraniczne, o ktorych mowa w ust. 1, oraz fundusze zagraniczne, w
stosunku do ktorych w dniu wej$cia w zycie ustawy nie uptynal termin, o kto-
rym mowa w art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330, obowiazane
sa dostarczy¢ Komisji niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od
dnia ogloszenia ustawy, informacje, o ktéorych mowa w art. 253 ust. 2 pkt 3, 6 i
7.

3. Fundusze zagraniczne, ktore ztozyly zawiadomienie o zamiarze zbywania tytu-
tow uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem ogtosze-
nia ustawy, moga rozpocza¢ zbywanie tytuldw uczestnictwa w terminie okreslo-
nym w art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem art. 330.

Art. 330.

Traci moc ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z
2002 r. Nr 49, poz. 448 1 Nr 141, poz. 1178 oraz z 2003 r. Nr 124, poz. 1151).

Art. 331.

Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2004 r., z wyjatkiem przepisow art. 32 ust.
2, art. 33, art. 34, art. 54 ust. 5, art. 61 ust. 2 1 3, art. 71 pkt 2, art. 89 ust. 6 1 7, art.
226 ust. 1 pkt 6, art. 228 ust. 7, art. 236 ust. 2 oraz dziatu XII, ktore wchodza w zycie
z dniem ogloszenia.
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